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OPINIA

NIEZALE ZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Sporzadzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

GINO ROSSI S.A

z siedzily
w Stupsku,
ul. Owocowa 24

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego GINO ROSSI S.A. z
siedzily w Stupskuzwanej dalej "Spok'), na ktore sktada i

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. bilans sporzdzony na dzigé 31 grudnia 2010 r., ktéry po stronie aktywow i
pasywow zamyka sisumy
97 153 tys. zt
3. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2010or3l grudnia
2010 r. wykazujcy zysk netto w wysokai
853 tys. zt

4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od tzstia 2010 r.
do 31 grudnia 2010 r. wykazge wzrost kapitatu wlasnego o kwot

881 tys. zt
5. rachunek przeptywow piegitnych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r. wykazegy zmniejszenie starmodkéw pieneéznych o kwog

-3 189 tys. zt
6. dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporzdzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedziélmmonosi Zarad GINO
ROSSI S.A. Zarzd oraz Cztonkowie Organu Nadzoguoggo Jednostk(przez ktéry rozumie
sie - zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 5a ustawy z dnia 29 wrz& 1994 r. o rachunkowoi Dz. U. z
2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pb. zmian. - Rad Nadzorca, a w przypadku, gdy nie zostata
powotana, Zgromadzenie Wspdélnikéw lub \Bi&iela) s zobowhzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziateirgpetnialy wymagania przewidziane
W niniejszej ustawie.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wigaie opinii o rzetelngri, prawidtowdci i jasnaci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtdeioksiag rachunkowych stanoggych podstawy
jego sporzdzenia.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowangilstosownie do postanouiie

*  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wragda 1994 roku o rachunkowoi (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223 z @g. zmian.),

*  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przeajgws Radt Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwalii przeprowadzifimy w taki sposob,

aby uzyska racjonal pewnagé¢, pozwalagca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu. W

szczegoblnéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprasenozastosowanych przez

Spoétke zasad (polityki) rachunkowssi i znacacych szacunkdéw, sprawdzenie - w

przewaajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodéw i zapiséwekgiwych, z ktérych

wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, ijaktosciowa ocerg

sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarcgagj podstawy do wyrgenia miarodajnej

opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, olkegnujlane liczbowe i

objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotdla oceny sytuacii
maptkowej i finansowej badanej Spotki na dzi@l grudnia 2010 roku, jak tejej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku3dogrudnia 2010
roku,

b) sporadzone zostatlo, we wszystkich istotnych aspektach, zgadm&relonymi w
powofanej] wyej ustawie zasadami (politgk rachunkoweci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych kgj rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywagymi na tréé sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spoiki.

Nie zglaszajc zastrzeen do prawidiowdci i rzetelngci zbadanego sprawozdania

finansowego zwracamy uwagz:

a) Na dzié 31.12.2010 roku Zasd Gino Rossi S.A. dokonat zmian w metodologii

naliczania odpisow aktualizgych warté¢ wyrobow i towarow. Wediug

przedstawionego swiadczenia powodem tych zmian byla lepsza znajnaynku
sprzeday obuwia oraz déwiadczenia 2010 roku, ktére pokazadystraty na sprzeds
obuwia zalegacego na magazynach od kilku lat mpdy¢ mniejsze ni pierwotnie
zakladano. Zard postanowit rownie, iz nie kedzie tworzyt odpisdw na bigca kolekcg
bedaca w toku regularnej sprzedg. Powyzej opisana zmiana, jak rowrieznaczna

wyprzeda wyrobéw gotowych i towaréw diugo zalegajych spowodowataziw 2010

roku Spotka rozwjzata odpisy aktualizege wart@é towarow i wyrobdéw gotowych w

tacznej kwocie 4.952 tys. zt, co wyptglo na zwekszenie wyniku finansowego za badany

okres.

b) W zwigzku z planami pozytywnych wynikéw finansowych Spokki na éjpe okresy

Zarzad postanowit urealdiwartos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

podwyzszajc jego warté¢ o kwotg 697 tys. zt, co wplyglo na zwekszenie wyniku

finansowego ospnictego przez Spok w 2010 roku. Zdaniem Zagdu zrealizowanie
jedynie 50% planowanych wynikow finansowych Spoki spowjed mazliwosé
zrealizowania si prezentowanej w sprawozdaniu finansowym na@dé.12.2010 roku
wartasci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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c) W dniu 07.01.2011 roku Spétka Gino Rossi S.A. podpisatkopamienie z bankami
finansujcych jej dziatalné¢, na mocy ktérego banki wyrazily zgedna utrzymanie
zobowpzan kredytowych z dnia 31.12.2010 roku do dnia 30.06.2011 r&potka Gino
Rossi S.A. zobowizata st natomiast midzy innymi do sptaty do dnia 30.06.2011 roku
kredytéw w 4cznej wartdci 5.000 tys. zt.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego athi@potki wskazat, 4 zostato ono
sporadzone przy zakzeniu kontynuacji dziatalni w dagcej st przewidzi€ przyszigci.
Wskazujemy jednak,zina dzié 31.12.2010 roku Spéika finansuje swajziataing¢ w
40% zesrodkdw pochodzcych z kredytéw. W zwizku z powyszym naszym zdaniem
zalazenie kontynuacji dzialalnwi przez Spolk moze by zasadne w sytuacji, gdy
dotrzymane zostanwarunki utrzymania zaangawania kredytowego wynikage z
powyzej opisanego porozumienia zawartego z bankami fingogui dziatalingé Spoékki.
Stosownie do éwiadczenia Zargdu na dzié wydania niniejszej opinii wywizanie S
Spoiki z warunkdw stawianych przez banki jest @igrazone.

d) Spoétka posiada zarejestrowane w Niemczech i na Litwieziadld samobilansygfe,
ktére nie podlegaly badaniu przez biegtego rewidenta. &daktywdéw powyszych
oddziatdw (po dokonaniu watzen) w sprawozdaniu gcznym Spotki wynosi 3,59%,
natomiast udziat przychodow netto ze sprzgdgoroduktéw, towaréw i ustug
powyzszych oddziatdw (po dokonaniu vigizen) w sprawozdaniugcznym Spétki wynosi
5,67%

Sprawozdanie z dziataldoi Spokki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i ust. 3
ustawy o rachunkowdzi oraz Rozporzdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji bieacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownawa informacji wymaganych
przepisami prawa matwa nielgdacego pastwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr
33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochgmz bezpérednio ze zbadanego
sprawozdania finansowega, s nim zgodne.

Ks¢gowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-137 Gdask, ul. Starodworska 1

Spétka wpisana na lisppodmiotéw uprawnionych do badania sprawozélaansowych
pod numerem 101

Arkadiusz Wszeborowski Monika Toczek

Kluczowy Biegty Rewident Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 11050 Numer ewidencyjny 11126
Czionek Zarzdu

IRINTUEN  Ksigowi i Biegli Rewidenci
Spédika z ograniczenodpowiedzialnécia

Gdaisk, dnia 30 kwietnia 2011 r.
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RAPORT
UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU

dla GINO ROSSI S.A. spogdzony przez:

Biegtego Rewidenta Arkadiusza Wszeborowskiego Numer ewidencyjny 11050

Sprawozdanie finansowe na dzi81 grudnia 2010 r. bytlo przedmiotem badania i uzyskato
opinie bezzastrzezen z uzupetniajgcymi objasnieniami.

Sprawozdanie finansowe spgdzone zostato wedtug wzoru ustalonego w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z fdejszymi
zmianami), jak rOwnig2 na podstawie zaleéeRozporadzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnawea informacji wymaganych
przepisami prawa fstwa nielgdagcego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r, Nr 33, poz.
259) oraz Rozporglzenia Ministra Finansow z dnia 187akziernika 2005 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowycharssolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla endwerz siedzila na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtawe s polskie zasady rachunkod@ (Dz. U. z
2005 r., Nr 209, poz. 1743 z p0d. zm.) co oznaczae pod wzgédem formalno — prawnym jest
zgodne z przepisami prawa i zasadami rachunkowo

Sprawozdanie finansowe obejmuje gpsface czsci skladowe:
* wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
* bilans sporgdzony na dzig 31 grudnia 2010 r., ktory po stronie aktywow i ypadw

zamyka sj sunmy 97 153 tys. zt
* rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 206 31 grudnia 2010 r. wykaaay
zysk netto w wysokdi 853 tys. zt
* zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazejw okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r. wzrost kapitatu wtasnego o kot 881 tys. zt
* rachunek przeptywow piegiinych wykazujcy w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grut
2010 r. zmniejszenie stadodkow piengznych o kwog -3 189 tys. zt

* dodatkowe informacje i objaienia.

Uchwah nr 3/06/2010 z dnia 29 czerwca 2010 r. Rada Nadzorcza Spétkpaodstawie
paragrafu 19 ust. 2 lit.i statutu Spotki, dokonata wybortmiy REWIT Ksiegowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. w Gdaku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowaego z
rok 2010, zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy o rachunk@ivd-irma REWIT Ksegowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badapiavwzda finansowych
wpisanym na ligt podmiotow uprawnionych pod numerem 101.

Badanie wsipne i zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spétki GINO RIGSA. zgodnie z
umowg zawar pomiedzy REWIT Ksegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzibw
Gdaisku, ul. Starodworska 1, a GINO ROSSI S.A. z siegwi Stupsku, ul. Owocowa 24.
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CZESC A - INFORMACJA OGOLNA O JEDNOSTCE

. Nazwa badanej jednostki i adres
GINO ROSSI S.A. z siedzibw Stupsku, przy ul. Owocowej 24.

. Forma prawna, podstawa prawna i gospodarcza dziatabsci

Spotka powstata na podstawie umowy Spoétki, spdeonej w formie aktu notarialnego przed
Notariuszem Radostawem Rynkiewiczem w Kancelarii Notagaw Stupsku w dniu 14
grudnia 2000 roku (Rep. A nr Il - 9521/2000).

Do Krajowego Rejestru fslowego zostala wpisana zgodnie z postanowieniesduS
Rejonowego Gdask-Potnoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego z dnia 12 wrzeia 2001 roku pod numerem KRS 0000043459.

Podczas badania sprawozdania finansowego przexdo wypis z Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 13 stycznia 2011 r.

. Wiadze Spoiki

Wiadzami Spoiki 8.
*  Walne Zgromadzenie,
*  Rada Nadzorcza,

*  Zarzd.

SktadRady Nadzorczejdo dnia 28 maja 2010 r. byt nggtijacy:
Luca Luzzi Przewodniczicy Rady
Gherardo lannelli Czionek Rady
Krzysztof Urbaski Czionek Rady
Aleksandra Zawadzka Czionek Rady
Grzegorz Gole Czionek Rady

SktadRady Nadzorczejod dnia 28 maja do dnia 27 sierpnia 2010 rokunbgkpujacy:
Krzysztof Urbaski Przewodniczcy
Grzegorz Golec Czionek Rady
Maciej Federowicz Czlonek Rady
Stawomir Strychacz Czionek Rady
Aleksandra Zawadzka Czionek Rady

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 27 sierpnia do dnia 8 fmziernika 2010 roku byt
nastpujacy:

Krzysztof Urbaski Przewodniczacy
Grzegorz Gole Czionek Rady
Macie| Federowic Czlonek Rady
Stawomir Strychacz Czionek Rady
SktadRady Nadzorczejod dnia 8 padziernika 2010 jest nagiujacy:
Krzysztof Urbaski Przewodniczcy
Grzegorz Golec Czionek Rady
Maciej Federowicz Czlonek Rady
Stawomir Strychacz Czionek Rady
Piotr Karmelita Cztonek Rady
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SktadZarzadu Spétki do dnia 28 maja 2010 r. byt ngsijacy::

Witold Jesionowski Prezes Zaradu
Anna Stenszk Wiceprezes Zaradu
Maciej Federowicz Wiceprezes Zaradu
SktadZarzadu Spéiki od dnia 28 maja 2010 r. byt ngsijacy::
Witold Jesionowski Prezes Zarzdu
Anna Stenszk Wiceprezes Zaradu

Prokurentami w okresie badanym do dnia wydania opinii byli:

Prokura taczna. W trakcie 201(

Dorota Kawatkowska roku prokura zostata
odwotana.

Beata Kurczyn Prokura tgczna

Marek Kwiatkowski Prokura taczna

Do skladania éwiadcze i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziadan
dwoch cztonkéw Zargdu albo jednego cztonka Zadu cznie z prokurentem.

Do dnia 30 wrzénia 2010 r. obowgzki Gtownego Ksggowego petnita Pani Dorota
Kawatkowska. Od dnia 1 gadziernika 2010 r. do dnia 30 listopada 2010 r.elgsibyty
prowadzone przez Pana Waldemara Mlonka. Od dnia 1 grudri@ 2Ow Spoéice nie byto
osoby, ktérej powierzono by obowaki Gtownego Ksggowego. Zasipcy Gidwnego
Ksiggowego w tym okresie byta Pani Mirostawa takomiec. W dniu X8dgia 2010 r.
Spoétka podpisata umayvna prowadzenie ksg rachunkowych z firmp BDO Sp. z 0.0. z
siedzily w Warszawie. Sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostal@gixone przez firma
BDO Sp. z o.0.

Kapitat zakladowy Spotki
Kapitat zaktadowy wynosi 31.836.886.zt i dzieliesna 31.836.886 akcji, kala o wartdci
nominalnej 1,00 ziotyc

Seria Liczba Akciji Warto §¢ Akcji Udziat
Seria akcji A - akcje zwykte| 1926 130 1926 130,00 z 6,05%
Seria akcji B - akcje zwykie| 7 704 660 7 704 660,00 zi  24,20%
Seria akcji C - akcje zwykte| 3 000 000 3 000 000,00 z 9,42%
Seria akcji D - akcje zwykle| 150 000 150 000,00 zi 0,47%
Seria akcji E - akcje zwykte[| 390 000 390 000,00 zi 1,22%
Seria akcji F - akcje zwykte| 449 496 449 496,00 zi 1,41%
Seria akcji G - akcje zwykle| 18 216 600 18 216 600,00 z} 57,22%
Suma: 31 836 886 31836 886,00z 100,00%

Akcje imienne serii A do 8 galziernika 2010 r. byty akcjami uprzywilejowanymi do gtost
w ten sposoélze dawaty prawo do 2 gtosow ida.

Zmiany wysokdci i struktury kapitatu, jakie nagpity w badanym roku obrotowym oraz do
dnia wydania opinii.

Zmiany w strukturze wiasnoi kapitatu w trakcie roku obrotowego:
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Zgodnie z propozyej Zarzadu Spoiki, przedstawian w dodatkowych informacjach i
objanieniach stanowcych integralg czes¢ sprawozdania finansowego, zaproponowano
przeznaczenie zysku netto w kwocie 853 tys. ztalayzie straty Spoiki z lat ubiegtych.

4.3 Jednostki powkane z badanJednosti na dzié bilansowy:
- MB SHOPS Sp. z 0.0. w likwidacji - jednostka zale z siedzip w Stupsku;
- GARDA Sp. z 0.0. - jednostka zatea z siedzipw Stupsku;
- MWM - Gino Rossi Sp. z 0.0. w likwidacji - jedrtka zalena z siedzip w Stupsku;
- COMO Sp. z o0.0. w likwidacji - jednostka zata z siedzihp w Katowicach;
- SIMPLE CREATIVE PRODUCTS S.A. - jednostka zala z siedzilp w Warszawie;
- GINO ROSSI s.r.0. - jednostka zata z siedzipw Pradze w Czechach.

4.4 Oddziaty Spotki na dziebilansowy:
- oddziat samobilansagy w Niemczech, Berlin, Kurfurstendamm,;
- oddziat samobilansagy na Litwie, Wilno.

5. Czas trwania dziatalngci Spoétki jest nieograniczony

6. Rok obrotowy: rok kalendarzowy

7. Wielkosé zatrudnienia
Srednie zatrudnienie w okresie od 1 stycznia dor8@mja 2010 roku wynosito 562 etaty.

8. Przedmiot dziatalnacsci Spotki
Zgodnie ze statutem Spotki oraz wpisem do rejesydosiego przedmiotem dziatalém

Spoiki

jest:

47, 72, z, sprzeda detaliczna obuwia i wyrobow skorzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach;

46, 42, Z, sprzedashurtowa odzigy i obuwia

15, 20, Z, produkcja obuwia;

14, 20, Z, produkcja wyrobéw futrzarskich;

15, 12, Z; produkcja toreb bagmwych, toreb ¢cznych i podobnych wyrobow
kaletniczych; produkcja wyrobow rymarskich;

47,71, Z, sprzedadetaliczna odzigy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;
47, 72, z, sprzeda detaliczna obuwia i wyrobow skoérzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach;

47, 78, Z, sprzeda detaliczna pozostatych nowych wyrobow prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach;

52, 10, Z, magazynowanie i przechowywanie pozostatigwarow;

64, 20, Z, dziataln& holdingdéw finansowych;

64, 92, Z, pozostate formy udzielania kredytow;

64, 99, Z, pozostata finansowa dziatadtlastugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpiecggi funduszow emerytalnych;

68, 20, Z, wynajem i zagdzanie nieruchomigiami wkasnymi lub dzietawionymi;

70, 22, Z, pozostate doradztwo w zakresie prowadzeniaalai@ti gospodarczej i
zarzdzania,;

74, 10, Z, dziataln&& w zakresie specjalistycznego projektowania;



10.

11.
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* 74, 90, Z, pozostata dziataléo profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

* 77, 39, Z, wynajem i dzigmwa pozostatych maszyn, uadzen oraz dobr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane;

* 77,40, Z, dzietawa wtasnéci intelektualnej i podobnych produktow, z vggzeniem
prac chronionych prawem autorskim;

* 82,11, Z, dzialaln& ustugowa zwjzana z administracyjrobstug biura
* 82, 99, Z, pozostata dziatalé® wspomagajca prowadzenie dziatalo
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Przedmiotem dziatalr$gi rzeczywicie prowadzonej w Jednostce jest produkcja, sprzeda
hurtowa i detaliczna odzig i obuwia oraz innych wyrobow skérzanych.

Rejestracja podatkowa oraz statystyczna
Decyzp Urzedu Skarbowego w Stupsku, ul. Szcaesita 50, z dnia 11 galziernika 2001
roku Przedsibiorstwo GINO ROSSI S.A. otrzymato numer identyGigy:
NIP 839-02-02-281
Decyzp Urzedu Statystycznego w Gfisku, ul. Danusi 4, z dnia 2 stycznia 2001 roku
Przedsibiorstwo GINO ROSSI S.A. otrzymato numer identyGigy:
REGON 771479103

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzagy rok badany

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzegzajok badany tj. za okres od 1 stycznia
2009 r. do 31 grudnia 2009 r. zostato zbadane przez REWI§g&sii i Biegli i Rewidenci
Sp. z 0.0i uzyskato oping bez zastrzeen z uzupetnigcymi obja&nieniami

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotvy poprzedzapcy rok badany:
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzegzajrok badany, tj. za okres od 1
stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wagjace sé:

- sumy bilansowy po stronie aktywdw i pasywow 105 300 510,30 zt

- strag netto -33 406 737,86 zt
zostato zatwierdzone uchwgaWalnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Nr 5/2010 z dnia 28
maja 2010 r.

Podziat wyniku finansowego za rok poprzedni
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwr 6/2010 z dnia 28 maja 2010 r. postanowito o
pokryciu straty Spotki za rok 2009 z kapitatu zapesgo Spoiki.

Ztozenie sprawozdania finansowego za rok ubiegty do:

Pomorskiego Urgdu Skarbowego v
Gdaisku

Sadu Rejonowego w Gdaku dnia 11 czerwca 2010 roku

dnia 11 czerwca 2010 roku

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostato pamestlo publikacji dnia 11
czerwca 2010 .
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Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzapcy badanie sprawozdania
finansowego sporadzonego na dzig 31 grudnia 2010 r.

- REWIT Kskgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. ul. Starodworska80-137 Gdask,

- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101,

- nazwisko i numer ewidencyjny biegtego rewidenta, odpozialnego za przeprowadzenie
badania sprawozdania finansowego: Arkadiusz Wsp&ski, nr ewidencyjny 11050,

- podmiot uprawniony, jak réwniebiegly rewident stwierdzaj ze spetniag warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleej opinii o sprawozdaniu finansowym Spoiki, w rozumieniu
art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewtatdni ich samorgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawdziileansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z4y0 zmian.),

- podstawa przeprowadzenia bada

umowa nr 14/B/10 zawarta w dniu 21 czerwca 20kQ.

Oswiadczenie Zarzdu oraz dosepnosé danych

Zarzgd Spotki ztazyt pisemne éwiadczenie o kompletnym i prawidtowymegiu w ksiegach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich zdagespodarczych dotygeych
badanego okresu, ujawnieniu zobgran warunkowych oraz niezaistnieniu lub ewentualnym
wystgpieniu do dnia zakéczenia badania zdanze wptywajgcych w sposob istotny na
wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym zaimadok.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka g nam wszelkieadane przez
nas istotne dokumenty, a pracownicy Spoétki udzielali namiezigdnych do zbadania
sprawozdania finansowego, wydania opinii i spdeenia raportu - informaciji.
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CZESC B - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWO SCI |
OMOWIENIE WYNIKOW KONTROLI ZEWN ETRZNYCH

B. l. SYSTEM RACHUNKOWGCI

Spétka posiada dokumentacjopisupca przyjete zasady (polity) rachunkowéci
opracowan stosownie do postanowieart. 10 ustawy z dnia 29 wrzeia 1994 r. o
rachunkoweéci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z fid zmian.). Zasady rachunkowe
Sa zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wirdia 1994 r. o rachunkowoi i stosowane w
sposo6b cigly. Bilans zamkngcia za 2009 rok zostat prawidlowo wprowadzony doggsi
rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia®2@iku.

Dokonalsmy wyrywkowego sprawdzenia prawidiow® dziatania systemu ksjowasci.
Naszej ocenie podlegaty w szczegdlrio

- prawidtowa¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
- rzetelnd¢, bezbkdnads¢ i sprawdzalné¢ prowadzonych za pomeckomputera ksig
rachunkowych,

- zasadn& metod zabezpieczenia dgsti do danych i systemu ich przetwarzania za
pomog komputera,

- powigzanie danych wynikagych z ksjg z dowodami kgigowymi oraz ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji kgjowej, ksag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikoéw inwentargjza

W wyniku tych ocen, w pajczeniu z rezultatami badania wiarygodooposzczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdaly, ze system ksigowasci mozna ogolnie
uzna za prawidtowy. Nie byto celem naszego badania vwgrae kompleksowej opinii 0
tym systemie.

Stosowane metody zabezpieczenia ¢mstdo danych i systemu ich przetwarzania za
pomog komputera nie budzzastrzeen.

Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowayzt ksag rachunkowych.

Przechowywanie i ochrona dokumentacjickgwej, ksiag rachunkowych oraz sprawozda
finansowych jest prowadzona w sposobsaiay.

B.Il. INWENTARYZACJA
W okresie oljtym badaniem Spotka przeprowadzita gpejace inwentaryzacje:

* w drodze spisu z natury wedtug stanu naal8& grudnia 2010 r.:
- towardéw handlowych,
- wyrobéw gotowych,
- materiatow,
- gotowki w kasie,

12
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* w drodze uzyskania potwierdaeod bankow i kontrahentéw wedtug stanu na dzgil
grudnia 2010 r.:

- rozrachunkow z odbiorcami,

- $rodkow piengznych w banku,

- kredytow,

- udziatow, akcji,
Obserwowakimy inwentaryzagj w dniach 27 i 29 grudnia 2010 r., ktorej przedmiotem byty
materiaty, wyroby gotowe oraz towary.

Inwentaryzacja zostata przeprowadzona w zakresie, techini z czstotliwoscig
przewidziam w ustawie o rachunkowoi.

B. lll. KONTROLE ZEWNETRZNE
W okresie olgtym badaniem miaty miejsce negtijace kontrole zewgtrzne:

*  Paistwowej Inspekcji Pracy w zakresie prawnej ochrony pra@eprowadzona w dniu
17 czerwca 2010 r.

Przeprowadzona kontrola nie wykazata istotnych naeptowasci.
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CZESC C - OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ
SPOLKI | GEOWNE WSKA ZNIKI EKONOMICZNE

C.I. BILANS
Stan na
AKTYWA 31.12.2010 . 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Wyszczegolnienie w tys. zt struktura w tys. zt struktura w tys. zt strukt ura
A. |Aktywa trwate 60 233 62,00 62 597 59,45 68 162 51,20
I. [Wartoéci niematerialne i prawne 788 0,8] 656 0,6p 945 0,11
Il. |Rzeczowe aktywa trwate 21 75( 22,3p 24 8495 23,60 26 347 19,79
. |W okresie badanym nagit 2047 2,1 213% 2,43 8%9 0,p5
IV. [Inwestycje diugoterminowe 33 404 34,38 33447 31,13 36 448 27,53
V. Dfugotermlnowe rozliczenia 2 243 23 154k 147 3363 23
miedzyokresow
B. |Aktywa obrotowe 36 92 38,0p 42 703 40,55 64 460 44,80
I. |Zapasy 27 324 28,1p 25 017 23,16 37 7160 24,37
Il. |Naleznosci krotkoterminowe 6 897 7,1 6 597 6,47 24 6)12 1849
ll. [Inwestycje krotkoterminowe 2304 2,3 10 71p 10,17 23%5 1|76
V. Kr.(’)tkotermlnowe rozliczenia 305 0.41 377 0.3 od3 ols
miedzyokresow
SUMA AKTYWOW 97 153 100,0p 105 3¢1 100,00 133122 100,00
PASYWA 31.12.2010. 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Wyszczegolnienie w tys. zt struktura w tys. zi struktura w tys. zt strukt ura
A. |Kapitat (fundusz) wiasny 41 566 42,78 40 645 38,64 47 448 34,94
I. |Kapitat (fundusz) podstawowy 31 837 32,77 31837 30,3 13 420 14,23
Il. [Nalezne wptaty na kapitat 0 0,00 i 0.0 S 0.00
podstawowy
Il. Uplma’ry (akcje) wiasne (wielkg 0 0,00 i 0.0 S 0.00
ujemna)
IV. [Kapitat (fundusz) zapasowy 27 906 28,7p 61 313 58,P3 64 135 44,18
V. |Kapitat (fundusz) z aktualizaciji 323 0.3 32b 0.3 313 0.b4
wyceny
VI. [Pozostate kapitaty (fundusze) 0 0.00 i 0.0 S 0.00
rezerwow
VII. |Strata z lat ubiegtych -19 386 -19,9 -19 396 -18,41 -19 386 -14,56
VIIl.|Zysk / Strata netto 853 0,84 -33 40 -31,13 -10 8§5 -8|15
IX. |Odpisy z zysku netto w gfju roku 0 0.00 i 0.0 S 0.00
obrotoweq;
X. |Réznice z przeliczen 33 0,03 5 0,0p D 0,do
B. Zobovv_lz;zan_|a | rezerwy na 55 581 57,2p 64 616 61,36 85 474 64,06
zobowiazania
I. |Rezerwy na zobowrania 2 560 2,6 3497 3,92 2182 1{64
Il. [Zobowigzania dtugoterminowe 18 549 19,0 18 811 17,86 23 42 17,46
Ill. [Zobowigzania krétkoterminowe 34 478 35,4 42 3q7 40,18 59 450 4496
IV. [Rozliczenia m¢dzyokresowe 0 0,04 q 0,0 D 0,00
SUMA PASYWOW 97 153 100,0 105 301 100,00 133 122 10p,00
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C.Il. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kalkulacyjny

Obroty w roku sprawozdawczym
Wyszczegolnienie 2010 r. 2009 r. 2008 r.
w tys. zt struktura w tys. zt struktura w tys. zt strukt ura
A. |Przychody netto ze sprzeday
produktéw, towarow i 101 408 100,0p 102 928 100J00 128 P46 10p,00
materiatéw
I. |Przychdd ze sprzedw produktow 58 331 57,58 49 241 47,85 55 o3 43,89
. Przychoql ze sprzedg towarow | 43 07( 42,47 53 676 52,15 73443 57,11
materiatév
B. |Koszty sprzedanych produktéw, ! |
towaréw i materialéw 58 64( 57,88 71247 69,2 84 155 66,09
|. |Koszt wytworzema sprzedanych 32 280 318k 33917 33,1 38 141 ad 21
produktov
. Warto.sc .f,przedanych towarow| 26 354 25,99 37270 36,01 46 (14 34,88
materiatév
C.|2YSK BRUTTO ZE 42 764 42,1y 31 641 30,18 43 491 33,91
SPRZEDAZY ’ ’ T
D. |Koszty sprzedzy 35 311 34,8p 32 448 31,56 29 (22 23,63
E. |Koszty ogolnego zagrlu 6 181 6,1 9 22p 8,96 11 60 910
F. |ZYSK/ STRATA ZE 1276 1,2 -10 034 9,15 2 8p0 218
SPRZEDAZY
G. | Pozostate przychody operacyjng 8 486 8,3 415p 4,03 197 154
H. |Pozostate koszty operacyjne 3632 3,5 17 76 17,26 8 1p4 6|33
I. |ZYSK/STRATA Z
DZIALALNO SCI 6 130 6,04 -23 645 22,97 -3 347 -2[61
OPERACYJNEJ
J. |Przychody finansow 463 0,4 123p 1,20 243 0,19
K. |Koszty finansow 6772 6,6 8 96p 8,11 8 6p8 6J74
L. [STRATA ZDZIALALNG SCI -179 -0,18 -31 36p -30,48 -11 743 -9|16
GOSPODARCZEJ
M. [WYNIK ZDARZE N 0 0.00 ) 0.0 S 0.00
NADZWYCZAJINYCH
N. |[STRATA BRUTTO -179 -0,18 -31 36p -30,48 -11 743 9|16
0. |Podatek dochodov -1 032 -1,0 2037 1,98 -898 0,70
P. Pongta}e Qbowzkowe 0 0,00 i 0.0 S 0.00
zmniejszenia zyst
R. [2ZYSK/ STRATA NETTO 853 0,84 -33 40 -32,46 -10 85 -8J46
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za rok obrotowy 2010

WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Dziatalnosé¢ gospodarca Spoéiki i jej wynik oraz sytuacje majatkows i finansowa za
okres objety badaniem w poréwnaniu z okresami poprzednimi charakteryzuja
przedstawione weztowe wskaniki:

Lp.

Wyszczegolnienie

2010r.

2009 .

2008 r.

1.

Rentownas¢ / Deficytowad¢ majatku (w %)
wynik finansowy netto
suma aktywow

0,88

-31,73

-8,82

Rentownas¢ / Deficytowasé kapitatu wiasnego (w
%)
wynik finansowy netto
kapitat wlkasny

2,05

-82,12

-24,54

Rentowncaé¢ / Deficytowasé sprzedazy netto (w %)
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedp

0,84

-32,46

-9,16

Wskaznik ptynnosci finansowe;j - |
majatek obrotowy* ogoter
zobowgzania krétkoterminowe**

1,07

1,01

1,09

Wskaznik ptynnosci finansowej - II
majatek obrotowy* ogétem - zapa
zobowgzania krétkoterminowe’

0,28

0,42

0,45

Wskaznik ptynnosci finansowe;j - Il
inwestycje krétkoterminowe
zobowizania krétkoterminowe’

0,07

0,25

0,04

Szybkaé¢ obrotu naleznosci (w dniach)
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 ¢
przychody netto ze sprzeda

24

22

67

Szybkadsé obrotu zobowiazan (w dniach)
zobowhzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
koszty dziatalnéci operacyjnej

39

39

64

Szybkaé¢ obrotu zapasami (w dniach)

zapasy x 365 dni
koszty dziatalnéci operacyjnej

100

81

110

10.

Unieruchomienie srodkow (w %)

majatek trwaty
wartas¢ aktywow

62,00

59,45

51,20

11.

Stopa zadhienia (w %)
zobowhnzania ogétem***
wartas¢ aktywow

54,58

58,04

62,42

12.

Pokrycie majatku trwalego kapitatlem wtasnym (%)

kapitat wkasny
majatek trwaly

68,95

64,99

70,20

13.

Wskaznik "ztotej reguty bilansowej" (w %)

kapitat stat
majatek trwah

99,75

95,04

104,30

naleznoici krétkoterminowe nie obejmainaleznosci z tytutu dostaw i ustug poviegj 12 miesicy

zobowgzania krétkoterminowe nie obejmugobowhzan z tytutu dostaw i ustug povigj 12 miesjcy

zobowgzania ogétem nie obejmujezerw i rozliczé migdzyokresowych
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Graficzne ujecie wybranych wskanikow ekonomicznych

Wskazniki rentownosci / deficytowasci /pkt 1, 2, 3/

10,00 f

0,00

-10,00 A
-20,00 A
-30,00 A
-40,00 A
-50,00 A
-60,00 A
-70,00 A
-80,00 A

-90,00

0.88 2 050,84

-6Z,12
2010r. 2009r. 2008r.

BRentownd¢ / Deficytowdi¢ majtku (w %)
BRentownd¢ / Deficytowdi¢ kapitatu wtasnego (w %)
BRentownd¢ / Deficytowas¢ sprzeday netto (w %)

Wskazniki ptynnosci finansowej /pkt. 4, 5, 6/

1,20 -
1,00
0,80 -
0,60 -
0,40 -
0,20 -

1,07 Lot 1,00

0,42
0,28 0,25

0,07

0,00

2010r 2009r 2008 r

BWskaznik ptynndsci finansowej -1 BWskaznik ptynnaici finansowej - II

BWskaznik ptynncasci finansowej - 111

Wskazniki obrotowosci /pkt. 7, 8, 9/

120 -
100 -
80 -
60
40 |
20

B Szybkd¢ obrotu nalenosci (w dniach)
B Szybkd¢ obrotu zobowjzai (w dniach)
B Szybkd¢ obrotu zapasami (w dniach)
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C.IV. OGOLNA SYTUACJA FINANSOWA

Komentarz do zaprezentowanych wielkéci wskaznikdw

Na sytuag} finansows Spotki na dzié bilansowy wplyrly nastpujace zjawiska, ktore
znajdup odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych skaw
ekonomicznych:

Przychody netto ze sprzegygproduktow, towarow i materiatdw w okresie od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wyniosty 101.408 tys. zt i evOpnaniu z
poprzednim okresem zmniejszyly ¢il1,48% tj. o 1.520 tys. zt. Przychody ze sprzgda
produktéw wzrosty o 9.086 tys. zt (z poziomu 49.251 tys. zbkw 2009 roku do
poziomu 58.337 tys. zt w roku 2010), natomiast zmalaly ayg ze sprzeds
towarow i materiatdbw o 10.606 tys. zt (z poziomu 53.676 tysv roku 2009 roku do
poziomu 43.070 tys. zt w roku 2010).

Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatow w badaaoiresie wyniost 58.640
tys. zt i stanowit 57,83% warfai przychodow ze sprzetla Poréwnugc wartasci z
poprzedniego okresu koszt ten zmalat w roku badanym o 17,§9%12.607 tys. zt.
Zwiekszyly s¢ natomiast koszty sprzetjao 8,69% (tj. 0 2.822 tys. zt) agjajgCc poziom
35.311 tys. zt. Zmniejszylyest kolei koszty ogbinego zaidu 0 33,00% (tj. 0 3.045 tys.
zb) i na koniec roku 2010 wyniosty 6.181 tys. zi.

W roku 2010 Spoétka wypracowata zysk netto na poziomie 852ty w poréwnaniu z
rokiem 2009 oznacza wzrost o0 102,55%. Fakt ten wphpa polepszenie wskaikow
rentowna@ci majgtku z -31,73% w ubiegtym roku do +0,88%, kapitatlu wiasnego z -
82,12% do +2,05%, jak rowrntkapitatu wiasnego z -32,46 do +0,84%.

Na uksztattowanie giwyniku z dziatalngéci gospodarczej w wysoka 179 tys. zt
wplyreta nadwyka kosztéw finansowych nad przychodami finansowymi w len®809
tys. zt oraz nadwdka pozostatych przychodéw operacyjnych nad pozostatyszt&mi
operacyjnymi w kwocie 4.854 tys. zt.

Udziat pozostatych przychodow operacyjnych oraz przyéhodfinansowych w
przychodach netto w 2010 roku ksztaltowatisa poziomie okoto 8,11% (w poprzednim
okresie 4,79%).

Udziat pozostatych kosztéw operacyjnych oraz kosztowms$ioaych w kosztach netto w
2010 roku ksztattowat gna poziomie okoto 10,03% (w poprzednim okresi&308).

Suma bilansowa na dzie31 grudnia 2010 r. w poréwnaniu z rokiem ubiegtym
zmniejszyta gi 0 8.147 tys. zi, ksztatwg sie na poziomie 97.153 tys. zt. W strukturze
aktywow obserwujemy w poréwnaniu z okresem poprzedninekpaartaci inwestycji
krotkoterminowych o 8.408 tys. zt oraz rzeczowych aktyw@atych o 3.104 tys. zt przy
jednoczesnym wzfcie wartgci zapasow o 2.307 tys. zt.
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Struktura pasywow natomiast wykazuje zmagzudziat kapitatu obcego jakérodta
finansowania dziataln&i gospodarczej. Warkd kapitalu wlkasnego w poréwnaniu z
rokiem poprzednim zekszyta st 0 881 tys. zt, tj. 0 2,17% ksztattyg sie na poziomie
41.566 tys. zi.

Zobowgzania i rezerwy na zobowzania zmniejszyty gio 9.028 tys. zt, tj. 0 13,97%
ksztattugc sie na poziomie 55.587 tys. zt. Struktura kapitatu obcego zilaisiy gtownie
w wyniku zmniejszeniagszobowizai krétkoterminowych o 7.829 tys. zt oraz rezerw na
zobowigzania w kwocie 938 tys. zt.

W badanym okresie - w stosunku do okresu poprzedniego -zZmikkatynnoci
finansowej | stopnia wzrost z poziomu 1,01 do poziomu 1,0atorNiast wskénik
ptynnaci Il i 11l stopnia spadty odpowiednio z 0,42 w okresie pomzen do 0,28 oraz
z 0,25 do 0,07.

Wartos¢ wskanika szybkéci obrotu zobowjzai w dniach utrzymata gina tym samym
poziomie w okresie badanym co w okresie poprzednim tj. namdz 39 dni. Zwikszyta
si¢ za to wart@é wskanika szybkeéci obrotu naleénasci w dniach z 22 dni do 24 dni
oraz obrotu zapasami z 81 dni do 100 dni w rokualngadh.

W roku 2010 zwikszeniu ulegt wskaik pokrycia magtku trwatego kapitatem wtasnym
Z 64,99% w roku ubiegtym do 68,95% w roku badanym, zmniajsieyhatomiast stopa
zadtenia z poziomu 58,04% w roku 2009 do 54,58% w akieslanym.

W dniu 07.01.2011 roku Spétka Gino Rossi S.A. podpisata pargenie z bankami
finansupcych jej dziatalné¢, na mocy ktérego banki wyrazity zgedna utrzymanie
zobowizan kredytowych z dnia 31.12.2010 roku do dnia 30.06.2011 r&quotka Gino
Ross S.A. zobowhzate sic natomias miedzy innymi dc sptaty do dnie 30.06.201 roku

kredytow w hcznej wartdci 5.000 tys. zt.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego athi3potki wskazat, 4 zostato ono
sporadzone przy zatzeniu kontynuacji dziatalnii w dajcej sk przewidzi€ przysziaci.
Wskazujemy jednak,zina dziéh 31.12.2010 roku Spéika finansuje swajziatalng¢ w
40% zesrodkdw pochodzcych z kredytow. W zwizku z powyszym naszym zdaniem
zatlazenie kontynuacji dziatalnwi przez Spétk moze by zasadne w sytuacji, gdy
dotrzymane zostarwarunki utrzymania zaangawania kredytowego wynikage z powyej
opisanego porozumienia zawartego z bankami finaegn)i dziatalné¢ Spotki. Stosownie
do c&wiadczenia Zargdu na dzié wydania niniejszej opinii wywjzanie s¢ Spotki z
warunkow stawianych przez banki jest nie zagre.
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CZESC D - INFORMACJE O POZYCJACH
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poszczegolnym pozycjom bilansu i rachunku zyskow i stralana oznaczenia literowe i
cyfrowe zgodne z zaprezentowanymi w sprawozdananSowym.
Poniej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania fioeego:

BILANS - AKTYWA

Aktywa trwate w kwocie 60 233 tys. zt
stanowig 62,00% sumy bilansowe]

Na wartg¢ aktywow trwatych skitadaj sie gtownie rzeczowe aktywa trwate i inwestycje
diugoterminowe. Ze wzgtu na istotny udziat w sumie bilansowej oraz na istotne zgjian
jakie miaty miejsce w porownaniu do poprzedniego okresu izEnprezentujemy
szczegoOtowe omoéwienie wybranych pozyciji.

Rzeczowe aktywa trwate w kwocie 21 750 tys. zi
stanowia 22,39% sumy bilansowej

Gtowng pozycg rzeczowych aktywOw trwatych stanogvibudynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej w kwocie 10.491 tys. zt oraz indeodki trwate w kwocie
7.481 tys. zt. Najistotniejszzmiarg w porownaniu z rokiem ubiegtym jest zmniejszenie
pozycji innesrodki trwate.

Szczegotowe zestawienie zmian wadiagrup rodzajowyclsrodkéw trwatych, zawieragy
star tych aktywow ne pocztek roku obrotowegc zwiekszenii i zmniejszeni oraz star
koncowy, zostato zaprezentowane w dodatkowych informacjachobjasnieniach,
stanowjcych integralpg czes¢ sprawozdania finansowego.

Wartas¢ srodkow trwatych objtych odpisami aktualizgpymi wynosi 848 tys. zt. Zdaniem
Zarzadu utworzone odpisy aktualizige warté¢ srodkow trwatych w petni pokrywaj
ryzyko utraty wartéci przez aktywa wchodzee w skiad tej pozycji bilansowe;j.

Na rzeczowych aktywach trwatych ustanowiono przewtasziezeraz zastawy rejestrowe,
ktére zostaty zaprezentowane w dodatkowych informacjashjasnieniach, stanowtcych
integralmy cze$¢ sprawozdania finansowego.

Inwestycje dlugoterminowe w kwocie 33404 tys. zt
stanowia 34,38% sumy bilansowe]

Na warté¢ pozycji bilansowej sktadaj sic w szczegolnéci diugoterminowe aktywa
finansowe w jednostkach pogzanych kwocie 33.404 tys. zt. Najgkiszy udziat w pozycji
bilansowej maj akcje Spotki Simple Creative Products S.A. w kwedgB.032 tys. zt.

Inwestycje diugoterminowe zostaly zakwalifikowane i wymae zgodnie z przygtymi
przez Spotks metodami wyceny, gfymi w polityce rachunkowsi.

Na udziatach ustanowiono zabezpieczenia, ktore zostgdyezantowane w dodatkowych
informacjach i objgnieniach, stanowcych integralpg cze$¢ sprawozdania finansowego.
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V. Diugoterminowe rozliczenia medzyokresowe 2 243 tys. zi
stanowig  2,31% sumy bilansowej

Na pozycg bilansow sktadag sic aktywa z tytutu podatku odroczonego.

W zwigzku z planami pozytywnych wynikow finansowych Spoétki nadjoke okresy Zard
postanowit urealdi wartas¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podwyzszapc jego warté¢ o kwote 697 tys. zt, co wplypto na zwkkszenie wyniku
finansowego oggnietego przez Spokk w 2010 roku. Zdaniem Zagdu zrealizowanie
jedynie 50% planowanych wynikéw finansowych Spotki spowed maliwosé
zrealizowania si prezentowanej w sprawozdaniu finansowym na #23&.12.2010 roku
wartasci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

B. Aktywa obrotowe o wartosci 36 920 tys. zt
stanowia 38,00% sumy bilansowe]

Pozycp, ktéra ma najistotniejszy wptyw na wieliomaptku obrotowego szapasy.

Zapasy w kwocie 27 324 tys. zt
stanowia 28,12% sumy bilansowe]

Na wartg¢ zapaséw ogotem sktadagie materiaty w kwocie 4.046 tys. zi, potprodukty i
produkcja w toku w kwocie 1.169 tys. zt, produkty gotowe w lkoeo12.557 tys. zt oraz
towary w kwocie 9.551 tys. zt.

Wartas¢ zapasow ohjtych odpisami aktualizgcymi wynosi 3.139 tys. zi. Zdaniem
Zarzadu utworzone odpisy aktualizupce wartos¢ zapasoy w petni pokrywap ryzyka utraty
wartasci przez aktywa wchodee w skiad tej pozycji bilansowe).

Na zapasach wyrobéw gotowych i towarOw ustanowiono przexelzenia oraz zastawy
rejestrowe, ktére zostaly zaprezentowane w dodatkowyébrnracjach i objénieniach,
stanowjcych integralp czes¢ sprawozdania finansowego.

D.1I. BILANS - PASYWA

A. Kapitat (fundusz) wtasny w kwocie 41 566 tys. zt
stanowi  42,78% sumy bilansowej

W badanym roku nagpit wzrost kapitatu wtasnego o 881 tys. zi, gtdwnie na skutek
osiggniecia zysku netto w wysokii 853 tys. zt. Na skutek przeznaczeniagaz kapitatu
zapasowego W roku poprzednim na pokrycie stratggrsetej w 2009 r. warté¢ kapitatu
zapasowego prezentowana w bilansie ulegta zmnmajsze 33.407 tys. zt.

Szczego6towe zmiany w kapitale wkasnym Spotki w roku badamgstaty przedstawione w
Zestawieniu zmian w kapitale wikasnymedacym integrala czescig sporadzanego przez
Spoétke sprawozdania finansowego.
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Zobowiazania i rezerwy na zobowazania w kwocie 55 587 tys. zt
stanowia 57,22% sumy bilansowe]

Na pozycg bilansowy sktadag sic w przewaajacej mierze:

Zobowi gzania ditugoterminowe w kwocie 18 549 tys. zi
stanowia 19,09% sumy bilansowej

Na pozycg bilansows sktadaj sic zobowgzania z tytutu kredytu w kwocie 18.062 tys. zi
oraz zobowjzania z tytutu leasingu w kwocie 487 tys. zi.

SzczegoOtowa charakterystyka kredytow i zabezpikcze nimi zwigzanymi zostala
zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 34 478 tys. zi
stanowia 35,49% sumy bilansowe]

Na pozycg bilansowg w znacacym stopniu sktadajsie z kredyty, ktore wynosg 20.365
tys. zt i stanowd zobowgzania przypadafe do sptaty w eigu kolejnych 12 miesicy
nastpujacych po dniu bilansowym.

Wartas¢ zobowhzan krétkoterminowych z tytutu kredytow w porownaniu z rokiem
poprzednim zmniejszytaed 5.684 tys. zi, tj. 0 21,82%.

SzczegoOlowe zestawienie zabezpigéczestanowionych na powsgzych kredytach i
pozyczkact zostakc zaprezentowar w dodatkowycl informacjacl i objanieniach
stanowjcych integralpg czes¢ sprawozdania finansowego.
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D.IIl. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - PRZYCHODY

Ponizej omowiono te pozycje rachunku zyskéw i strat, ktére miagcytiupcy wpltyw na
wynik finansowy oraz ktére w sposob istotny zmigmsie w stosunku do roku ubiegtego

Przychody netto ze sprzeday produktow, towarow i materiatow

Przychody ze sprzeday produktow 58 337 tys. zt

Przychody ze sprzedsp produktow ugte 53 prawidtowo i kompletnie w rachunku zyskow i
strat.

W okresie badanym nagit znaczcy wzrost przychoddéw ze sprzegeobuwia stanowjcych
wyroby gotowe Spotki o kwat 9.086 tys. zt tj. 18,45% w porownaniu z rokiem poprzednim
(wzrost z poziomu 49.251 tys. zt do poziomu 58.887 z1).

SzczegoOtowa struktura rzeczowa i terytorialna zaprezesma jest w dodatkowych
informacjach i objénieniach sporgdzonych przez jednostk stanowjcych integralg czesé
sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzeday towarow i materiatdw 43 070 tys. zt

W okresie badanym naglit znaczcy spadek przychodow ze sprzegabuwia i galanterii
skorzanych stanowtych towary Spotki o kwat 10.606 tys. zt, tj. 0o 19,76% (spadek z
poziomu 53.676 tys. zt do poziomu 43.070 tys.zt). Powodenzi@any byto zmniejszenie
wolumenu sprzeds.

Szczego6towa struktura rzeczowa i terytorialna zaprezesma jest w dodatkowych
informacjach sporgdzonych przez jednostk

Pozostale przychody operacyjne 8 486 tys. zi

W najbardziej istotny sposob na pozyayptynety przychody z tytutu rozwgzania odpiséw
aktualizupcych wartd¢ zapaséw w kwocie 4.952 tys. zt.

D.IV. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - KOSZTY

Spotka prowadzi rachunek zyskéw i strat w uktadkakkulacyjnym.
Koszty w uktadzie kalkulacyjnym obejmyj

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktov 32 286 tys. 2
W okresie badanym nagit spadek kosztu wytworzenia o kwdt.691 tys. zi, tj. 0 4,98%.

Warto§¢ sprzedanych towaréw i materiatow 26 355 tys. zt

W roku obrotowym maia na sprzeds towarow wyniosta 38,81%, przy czym miar za
poprzedni rok obrotowy wynosita 30,57%. Mar na sprzedg towaréw liczona jest w
stosunku do wartei sprzedanych towarow i materiatow.
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Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatdw uleglta w stosunku do rokyprpedniego
zmniejszeniu o0 kwet10.915 tys. zt tj. 29,29% .

. Koszty sprzeday 35 311 tys. zt

W badanym okresie nagtit wzrost kosztow sprzeds o 2.822 tys. zt w stosunku do roku
poprzedniego.

Koszty ogolnego zargdu 6 181 tys. zi

Koszty og6lnego zagzlu zmalaty w stosunku do roku poprzedniego o 3t9d5zt, tj. o 33%.

. Pozostate koszty operacyjne 3632 tys. zt

Na pozycg skladaj sie gtdwnie utworzone odpisy aktualizige warté¢ srodkow trwatych i
zapasOw w postaci materiatow ycknej kwocie 1.248 tys. zi, straty w mad{u obrotowym o
wartasci 786 tys. zt oraz nieumorzona wastozlikwidowanychsrodkow trwatych w kwocie
541 tys. zi.

Koszty finansowe 6 772 tys. zt

W najbardziej istotny sposob na wynik finansowy Spotki wigly ujemne ré@nice kursowe w
kwocie 3.467 tys. zt oraz odsetki od kredytéw w kweo2.104 tys. zt.

Podatek dochodowy -1 032 tys. zt

Badana Spoétka jest podatnikiem podatku dochodowego od psaMnych. Wartéc - 1.032
tys. zt wynika ze zmian w pozycjach aktywa z tytutu odrocazgmpodatku dochodowego oraz
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. W badaoiresie nie wysgpit
biezacy podatek dochodowy od oséb prawnych.

Wartc¢ oshgnietej straty bilansowej wykazana w sprawozdaniu finansowynwvysokaci
741 tys. zt jest zbiena z wartdciag wykazam w rozliczeniu rocznym zionym do urzdu
skarbowego. Wskazujemy jednak, $po6tka nie dokonata kalkulacji ostatecznej wéeto
osiagnictego wyniku podatkowego za 2010 rok po przeprowadzonym rbadgprawozdania
finansowego.
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D.V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

W wyniku przeprowadzonego badania Zestawienia zmian wi&igpivtasnym stwierdza i
zwigckszenie kapitatow wiasnych o kwgoB881 tys. zt.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym jest pdéawo powgzane z bilansem,
rachunkiem zyskéw i strat oraz kgami rachunkowymi.

D.VI. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENEZNYCH

W wyniku przeprowadzonego badania rachunku przeptywowigiaych za okres od 1
stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, stwierdza anniejszeniesrodkow
pienieznych o kwot 3 189 tys. zi.

Rachunek przeptywéw piegiinych jest prawidtowo povgzany z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat oraz kegami rachunkowymi.

D.VIl. INFORMACJA DODATKOWA

Badana jednostka spadzita informacg dodatkows obejmupca wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje isalgaia stanowjce integralg
cze$¢ sprawozdania finansowego stosownie do olawil wynikapcego z art. 45 ust. 2 pkt
3 ustawy z dnia 29 wrzeia 1994 roku o rachunkowa.

Biegly zbadat kompletni& i prawidtowas¢ danych zawartych w informacji dodatkowe;j
stwierdzajc, ze szczegotowe dane i oj@enia w niej zawarte wyczerpugakres istotnych
danych zawartych w zagzniku Nr 1 do ustawy o rachunkowm oraz Rozporzdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie inforjnb@zacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wasikowych oraz warunkéw uznawania za
rownowane informacji wymaganych przepisami prawang@va nielgdacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259) oraz Rozpdeenia Ministra Finansow z
dnia 18 padziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywdnyev
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawwadh finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzimlm terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej, dla ktérych weawe s polskie zasady rachunkowa (Dz. U. z
2005 r., Nr 209, poz. 1743 zpt zm.).

CZESC E - OCENA PRZEDLOZONEGO
SPRAWOZDANIA ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI

Sprawozdanie z dziataldo Zarzdu w badanym roku uwzetinia istotne informacje
okreslone w art. 49 ust. 2 i ust. 3 ustawy z dnia 29 wirzia 1994 roku o rachunkowoi
oraz Rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawiermacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papien@stasciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowse informacji wymaganych przepisami prawaigava
niebedgcego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz9op

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu ZdtzSpoiki z dziatalnéci s3 zgodne z danymi
sprawozdania finansowego.
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CZESC F - PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego poprzedzone zostaloanigaad wsgpnym
przeprowadzonym w okresie prac przygotowawczych do gpaenia sprawozdania przez
jednostk. Badanie zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spotki stk od 28 marca
do 7 kwietnia 2011 roku oraz w siedzibie REWIT Kgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. do
dnia wydania opinii.

Badanie przeprowadzone zostato przez biegtego rewiderkadhisza Wszeborowskiego
Nr ewidencyjny 11050, aplikangk Magdaler de Lubicz-Szelisk oraz asystentow Anrn
Siebert-Mioduszewski Piotra Wardowskiego.

Rezultaty przeprowadzonego badania potwiergzag sprawozdanie finansowe zostato
sporadzone na podstawie prawidtowo prowadzonychyggsachunkowych, jest kompletne,
sporadzone - we wszystkich istotnych aspektach - zgodnie z palitachunkowséci
Spoiki, przepisami ustawy o rachunkoéego Dane liczbowe i objaienia stowne zawarte w
sprawozdaniu finansowym pozwajapa ocer sytuacji magtkowej i finansowej badanej
Spotki oraz osignictego przez i wyniku finansowego.

W oparciu o przeprowadzone badanie zostala wydana opina ZImstrzeen z
uzupetniagcymi objanieniami, w ktérych wskazdliny, iz:

a) Na dzié 31.12.2010 roku Zagd Gino Rossi S.A. dokonat zmian w metodologii
naliczania odpisow aktualizagych warté¢ wyrobow i towarow. Wedtug przedstawionego
oswiadczenia powodem tych zmian byla lepsza znajgnoynku sprzeday obuwia oraz
doswiadczenii 201(C roku, ktore pokazat iz straty ne sprzeday obuwie zalegagcegc ne
magazynach od kilku lat magoy¢ mniejsze ni pierwotnie zaktadano. Zagd postanowit
rowniez, iz nie bedzie tworzyt odpiséw na bigcg kolekcg bedaca w toku regularnej
sprzeday. Powyzej opisana zmiana, jak rowrienaczna wyprzedawyrobow gotowych i
towarow dlugo zalegagych spowodowata,zi w 2010 roku Spoétka rozwrata odpisy
aktualizupce wartd¢ towaréw i wyrobow gotowych wagcznej kwocie 4.952 tys. zt, co
wyptyneto na zwekszenie wyniku finansowego za badany okres.

b) W zwigzku z planami pozytywnych wynikéw finansowych Spétki na éjoke okresy
Zarzad postanowit urealdi wartas¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podwyzszapc jego warté¢ o kwote 697 tys. zt, co wplygto na zwkkszenie wyniku
finansowego oggnictego przez Spotkk w 2010 roku. Zdaniem Zageu zrealizowanie
jedynie 50% planowanych wynikow finansowych Spétki spowjed maliwosé
zrealizowania si prezentowanej w sprawozdaniu finansowym na @Z4.12.2010 roku
wartasci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

c) W dniu 07.01.2011 roku Spoétka Gino Rossi S.A. podpisateopamienie z bankami
finansupcymi jej dziatalng¢, na mocy ktoérego banki wyrazity zgedna utrzymanie
zobowgzan kredytowych z dnia 31.12.2010 roku do dnia 30.06.2011 r@&quotka Gino
Rossi S.A. zobowizata s¢ natomiast mgdzy innymi do sptaty do dnia 30.06.2011 roku
kredytow w cznej wartdéci 5.000 tys. zt.
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We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego athi3potki wskazat, 4 zostalo ono
sporadzone przy zatzeniu kontynuacji dziatalniei w dajgcej st przewidzi€ przyszigci.
Wskazujemy jednak,zina dzigé 31.12.2010 roku Spotka finansuje swajziatalngé w
40% zesrodkow pochodacych z kredytow. W zwjzku z powy:szym naszym zdaniem
zatazenie kontynuacji dziatalnoi przez Spotk moze by zasadne w sytuacji, gdy
dotrzymane zostarwarunki utrzymania zaangawania kredytowego wynikage z powyej
opisanego porozumienia zawartego z bankami finaegaji dziatalnég¢ Spotki. Stosownie
do cdwiadczenia Zargdu na dzié wydania niniejszej opinii wywizanie s¢ Spotki z
warunkow stawianych przez banki jest nie zagre.

d) Spotka posiada zarejestrowane w Niemczech i na Litwie@dgdsamobilansuge, ktore
nie podlegaly badaniu przez biegtego rewidenta. Udziayvadiv powyzszych oddziatdw
(po dokonaniu wydczen) w sprawozdaniugcznym Spoétki wynosi 3,59%, natomiast udziat
przychodéw netto ze sprzegaproduktow, towarow i ustug powgzych oddziatow (po
dokonaniu wydczen) w sprawozdaniugtznym Spotki wynosi 5,67%.

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. opini¢ skladajca si¢ z 3 kolejno numerowanych stron - od 1 do 3,
2. raport zawieracy sk na stronach od 4 do 27 kolejno ponumerowanych i
parafowanych przez biegtego rewidenta.

Kstgowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-137 Gdask, ul. Starodworska 1

Spoétka wpisana na listpodmiotéw uprawnionych do badania sprawozélaansowych
pod numerem 1(

Arkadiusz Wszeborowski Monika Toczek

Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 11050 Numer ewidencyjny 11126
Cztonek Zarzdu

Ksigowi i Biegli Rewidenci
Spoéika z ograniczenodpowiedzialnécia
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