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1. OPIS DZIALALNO $CI GOSPODARCZEJ SPOLKI

1.1. STRUKTURA ORGANIZACYJNA SPOLKI

,GINO ROSSI” Spdétka Akcyjna w Stupsku jest sppthrawa handlowego posiaded osobowdé
prawry i dziatapca na podstawie przepisow prawa polskiego. Spoétkajesirowana jest od dnia 26
czerwca 1992r. w &izie Rejonowym VIII Wydzial Gospodarczy KrajowegejBstru Sdowego w
Gdaisku Pétnoc pod numerem KRS 0000043459.

Podstawowe dane Spoiki:

Nazwa (firma) Gino Rossi Spotka Akceyir
Siedziba Stupsl

Adres ul. Owocowa 24, 7-200 Stups
Telefon (+48 59) 842 26 (

Fax: (+48 59) 842 26 1

Poczta elektroniczn office@qinc-rossi.con

Strona internetow WWW.QIiNC-rossi.con

Akcje Spotki notowaneasna Gietdzie Papierow Wakcowych w Warszawie SA w zwzku z tym
dotycz go regulacje Ustawy o obrocie i o ofercie i inmegulacje prawne dotygee spétek
notowanych na rynku regulowanym w Polsce.

Srednioroczne zatrudnienie w 2010 r wyniosto 547bofiez os6b na urlopach wychowawczych) W
stosunku do 2009 roku naptt wzrost zatrudnienia o 2%.( wzrost wynika z pez&éa pracownikéw
spoétek zalenych zwizany z cegj umow najmu na Gino Rossi)

1.2.  DZIALALNOSC SPOLKI

Gino Rossi jest jednz najlepiej rozpoznawanych i najmgj ocenianych na polskim rynku marek,
ktéra zajmuje czotow pozycg w segmencie obuwia z&edniej i wyszej potki. Sié sprzeday
obejmuje 62 salonow firmowych w Polsce i za gran8pdtka zajmuje siprojektowaniem, produkgj
oraz dystrybug markowego obuwia produkcji wtasnej oraz obuwiahmmzzcego z importu.
Asortyment proponowany przez Spétuyrdznia sg na polskim rynku atrakcyjsoia wzornictwa,
bogactwem oferty i wysakjakoscia. Wiasna produkcja zapewnia Spotce elastyézmo reagowaniu
na popyt ze strony klientbw oraz nowe trendy w ni@dmoprzez madiwosé szybkiej dodatkowej
produkcji w krétkich seriach modeli obuwia, cigsgch sé najwickszym powodzeniem.
Dostosowanie wioskiego wzornictwa, technologii item@atéw do preferencji klientéw i warunkow
klimatycznych panuajcych w tej czéci Europy, umaliwia Spélce m.in. skuteczanrywalizacg z
producentami z potudnia Europy

W ofercie Grupy Gino Rossi znajdujez 9buwie damskie i gskie, torebki i akcesoria skérzane.
Wszystkie produkty charakteryausic nowoczesnym, wyszukanym wzornictwem oraz doskonat
jakaoscia wykonania.

Podstawowym przedmiotem dziatadeo jest produkcja oraz sprzedabuwia. Dziatalné Spoitki
skoncentrowana jest w nagtijacych gtbwnych grupach asortymentowych:

e obuwie ngskie produkcji wtasnej i obcej —160.923 par,

e obuwie damskie produkcji wkasnej i obcej —258.347pa

» torebki i akcesoria skdrzane — 26.046 sztuk.
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Podstawowe grupy produktéw i ich udziat w sprzgdagotem przedstawia parsiza tabela (dane w

tys. zb):
Struktura sprzedazy 2010 struktura 2009 struktura
Obuwie ngskie 34.93p 34,4% 34.8p3 33,8%
Obuwie damskie 54.073 53,3% 53.067 51,6%
Obuwie dzieciece 1.684 1,7% 4.653 4,5%
Torebki i akcesoria skorzane 7.356 7,3% 7.80( 7,6%
Pozostate, w tym materialy 2.573 2,5% 2.507 2,4%
Ustugi 786 0,8% 77 0,1%
RAZEM 101.408 100,00% 102.92y 100,00%

Najwigkszy udziat w sprzeds Spoétki ma sprzedaobuwia damskiego, ktéra przekracza patow
wolumenu przychoddéw ze sprzegtav 2010r.

Spoétka sprzedaje swoj asortyment poprzez saonow wiasnych. SieSpotki obejmuje 62 wtasne
salony firmowe i 14 salonéw prowadzonych na zasaftainchisingu.

Spoétka GINO ROSSI S.A. prowadzi rownigprzeda do wybranych sklepow multibrandowych w
Polsce oraz sprzedaurtowg z dalszym przeznaczeniem na rynki wschodnie.

Udziat kanatow dystrybucji w sprzedaobuwia Gino Rossi S.A

2010 2009
Sklepy wlasne 71,0% 63,8%
Sklepy firmowe 2,1% 12,2%
Sklepy multibrandowe 14,2% 15,0%
Eksport 12,7% 9,0%
Razem 100% 100%

Niezaprzeczalnym atutem Spotki jest fake, dziki prowadzeniu wiasnej dziataléa produkcyjnej
zmniejsza si zaleznos¢ od zewntrznych dostawcow obuwia. Fakt ten gwarantujegaknikatowdé
wprowadzanych kolekcji. Produkcja odbywa &i gtbwnej mierze we wlasnym zaktadzie w Stupsku.
W zwigzku ze wzrostem zapotrzebowania na wysokiej§ekoryginalne obuwie produkcji wtasnej,
zwigksza st skala wspotpracy z innymi podmiotami bzgmobuwniczej. Zlecane do wykonania s
czynndaci, na ktorych wykonanie nie pozwajgjosiadane madiwosci produkcyjne.

Spotka starannie dobiera dostawcédw i wybiera jeglypch, ktérzy zajmuj sie produkcp obuwia o
najwyzszej jakdci, czsto take dla innych renomowanych maréwiatowych. Dobér partneréw,
monitorowanie jakéci i terminowdci dostaw prowadzone jest przez przedstawiciel$po
Dywersyfikacja dostawcow tak tych z Europy pozwala na urozmaicenie, uatrakegja kolekcji i
zaspokajanie gustéw szerszej grupy klientow.
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2. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

DZIALALNO SCI SPOLKI

2.1

Wyniki finansowe na poszczegdélnych poziomach uzygkh przez Gino Rossi S.A  w okresie

ORAZ

WYNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE SPOLKI

ISTOTNE ZDARZENIA DL A

dwunastu miesty 2010 roku w poréwnaniu z wynikami w 2009 r pratadvia ponisza tabela.

W tys. zt
Nazwa wskanika ROK 2010 ROK 2009 Dynamika
wartosciowo

Przychody netto ze sprzega 101 408 102 928 -1 520
Zysk z dziatalnéci operacyjnej EBIT 6 130 -23 645 29775
Zysk z dziatalnéci operacyjnej + amortyzacja 9293 -20 105 29 398
EBITDA
Zysk brutto -178 -31 369 31191
Zysk netto 853 -33 407 34 260
Kapitat wikasny 41 566 40 685 881
Zobowizania i rezerwy 55 58y 64 615 -9 028

w tym zobowdzania dlugoterminowe 18 549 18 811 -262
Rentownd¢ sprzeday — ROS 0,84 -32,46
Rentownd¢ aktywow — ROA 0,88 -31,73
Rentownd¢ kapitatu wiasnego — ROE 2,05 -82,11
Wskaznik ptynnaici biezacy 1,07 1,0
Wskaznik ptynnasci szybki 0,28 0,42
Rotacja zapasow 92 dni 126 dni
Rotacja nalenosci 23 dni 66 dni
Rotacja zobowjzan 42 dni 77 dni

Przedstawione w tabeli wskaki wyliczono wedtug nagpujacych formut:

a) rentowndc¢ sprzeday — stosunek zysku netto do przychodow ze spezetavarow i ustug

b) rentownd¢ aktywow — stosunek zysku netto do aktywow na kooigesu sprawozdawczego

c) rentownd¢ kapitatbw wtasnych — stosunek zysku netto do kdfit wiasnych na koniec
okresu sprawozdawczego

d) wskanik plynnadici biezacej — stosunek aktywdéw obrotowych do bilansowej tosar
zobowgzan krétkoterminowych

e) wskanik ptynndici szybki — stosunek aktywdéw obrotowych pomniejsadno zapasy do
bilansowej wartéci zobowizai krotkoterminowych

f) wskanik rotacji zapaséw w dniach — stosurte&dniej wysokéci zapaséw (bez zaliczek na
dostawy) do przychodéw ze sprzedgpomnaony przez liczh dni danego okresu (liczony
wg sredniej kwartatow)

g) wskanik rotacji nalenosci w dniach — stosunekredniej wysokéci nalenosci z tytutu
dostaw i ustug do przychodow ze sprzgd@omnaony przez liczb dni danego okresu
(liczony wgsredniej kwartatow)

h) wsk&nik rotacji zobowazan handlowych w dniach — stosunglkedniej wysokéci zobowizan
wobec dostawcéw do przychoddw ze sprzgdaomnaony przez liczb dni danego okresu
(liczony wgsredniej kwartatow).

Na pozostalej dziatalgoi operacyjnej Spoétka odnotowata zysk w wysakd.407 tys. zt.

Znaczcy wptyw na wynik brutto i netto Spotki miat wynika dziatalnéci finansowej, ktory byt
ujemny i wyniost 6 308 tys. zt. W kwocie tej znatiasiec m.in:
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x saldo zaptaconych i otrzymanych odsetek - 2 233ztys
x roznice kursowe zrealizowane i niezrealizowane — 348zt
x prowizje bankowe i faktoringowe 504 tys. zt.

Rok 2010 Spoétka zamkta zyskiem netto w kwocie 853 tys. zt, wobec stratyibiegtym roku na
poziomie -33.407 tys. zt.

2.2.  PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI
Glowne czynniki, ktére dlg miaty wpltyw na wyniki osignicte w perspektywie 2011r.:
. kontynuacja dziakarestrukturyzacyjnych i optymalizacyjnych, rozpetyzh w poprzednich 2

latach, tj. dalsza eliminacja nierentownych ob&zadziatalndci oraz optymalizacja kosztow
ponoszonych przez Spétk

W 2011r. spdtka Gino Rossgdizie koncentrowata sigtdbwnie na realizacji celéw sprzegaavych
poprzez:

» Skuteczna zmiana wizerunku sklepow w zakresie kaotince/M w celu doréwnania

najlepszych na rynku,

« Precyzyjne okrdenie oczekiwa klienta ,

e Optymalizacja tacucha dostaw,

» Uzyskanie rentowni@ sieci za granigi dalszy ich rozwoj,

e Otwarcie sklepu internetowego marki

2.3. ZDARZENIA ISTOTNE WPLYWAJ}CE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Istotny wplyw na dziatalni@ EMITENTA w roku 2010 lub zdarzenia ktéreda miaty wptyw na

przyszta sytuagj Emitenta:

. Podpisanie anekséw do uméw kredytowych z bankamiasgpnie w dniu 7 stycznia 2011r.
generalnej umowy spotki Gino Rossi z bankami (ansistill”), zgodnie z ktoérymi spiaty
kredytéw bankowych zostaly przedane do kaca czerwca 2011r..

Podgcie decyzji o przeksztatceniu spétki Simple Creativroducts sp. z 0.0. w spétk
akcyjm.

W dniu 14 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgroimenie Wspolnikow spotki Simple
Creative Products sp. z 0.0. pgdj decyzg o przeksztatceniu spoitki z ograniczon
odpowiedzialnécia w spolle akcyjrg ktéra kedzie prowadz dziatalng¢ pod firmg Simple
Creative Products Spotka Akcyjna.

. Podgcie decyzji o sprzeds spotki Simple Creative Products S.A.
W dniu 5 listopada 2010r. spétka Gino Rossi S.#zyhata od Grupy Private Equity ofert
wstepng zakupu 100% akcji spétki zaleej Simple Creative Products.
W dniu 27 grudnia 2010r. zostaly podpisane Ogolnerufki Transakcji pomdzy spotk
Gino Rossi S.A. a GrypPrivate Equity. Ogoélne warunki zawarcia transakgjzwigzane z
zakupem 100% akcji spotki Simple Creative Prod&#s. od Spotki Gino Rossi S.A. i stan
sie integralnym elementem przysziej Umowy Sprzgda  AKgciji.
Wycena Spotki Simple Creative Products S.A. przghepavaniu okrglonych w umowie
parametrach wynosi 90 min. PLN.
W zwigzku ze ztgong ofertg wystgpiono do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o
zawieszenie togrego s¢ przed Komisi postpowania administracyjnego w sprawie
zatwierdzenia prospektu emisyjnego spétki Simpleafive Products S.A., ha co Komisja
wyrazita zgog w dniu 14 grudnia 2010r.
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. Rozpoczcie likwidacji nierentownych spotek zateych w 2010r.- MB Shops sp. z 0.0. ,
MWM sp. z 0.0. W 2010r. wszystkie sklepy tych ghokostaty przefe do bezpgredniego
zarzdzania przez Gino Rossi S.A.

2.4.  WAZNIEJSZE OSI4GNIECIA W DZIEDZINIE BADA N | ROZWOJU

Spétka Gino Rossi nie przeprowadza hiada

2.5. INFORMACJA DOTYCZ4CA NABYCIA AKCJI WEASNYCH

W 2010 r Spotka nie posiadata ani nie nabywatai akkgisnych

2.6. POSIADANE PRZEZ EMITENTA ODDZIALY

Spoika posiadata dwa oddziaty:
x  Utworzony z dniem 15 sierpnia 2009 roku oddzia¥i@mczech w Berlinie, dtacy
oddziatem samobilansigym,
x  Utworzony z dniem 16 kwietnia 2010 roku oddzialuitavie w Wilnie, bedacy
oddziatem samobilansigym.

2.7. INSTRUMENTY FINANSOWE

a) informacje na temat olgienia ryzykiem stopy procentowej
Spoétka GINO ROSSI S.A., jako Kredytobiorca atgi w swym portfelu kredyty oparte o
zmienry stog WIBOR, LIBOR jest obarczony ryzykiem zyzianym z niekorzystnymi
zmianami stop procentowych. W 2010r. Spéika nie zkstata z instrumentow
ograniczajcych ryzyko niekorzystnej zmiany stopy procentowej.

b) informacje na temat obgienia ryzykiem kredytowym
Spétka Gino Rossi korzysta z kredytéw w linii hieej oraz z kredytu inwestycyjnego. W styczniu
2011r. Spotka Gino Rossi podpisata porozumieni@aikami dotycgce zawartych przez fiumow
kredytowych (,standstill”) . Najistotniejszym pumh standstillu z dnia 07.01.2010r. bylo
przedhzenie termindw sptaty kredytéw krotkoterminowych 80.06.2011r. Spétka Gino Rossi w
2010r. zmniejszyta limity kredytow obrotowych zOokgch korzystala o kwet5,9 min zt. co w
znacznym stopniu zmniejszyto obeénia z tego tytutu.

3. ISTOTNE CZYNNIKI | PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNO  SCI SPOLKI

3.1. CZYNNIKI WPLYWAJ4CE NA SYTUACE SPOLKI

Na sytuagj finansowg Gino Rossi S.A. ma wpltyw szereg czynnikow zaréwmekroekonomicznych,
jak i zwigzanych z samSpotia:

Czynniki zewitrzne

= trudna sytuacja makroekonomiczna powadajkonieczn&t obnizenia cen i mar osgganych na
sprzedawanych towarach;

= ciggta zmiana prawodawstwa wprowadga dodatkowe ryzyka do prowadzonej dziatétmo
(brak jednoznacznych wytycznych w zakresie podatkdaptat zwhzanych z podejmowanymi
dziataniami)

= ksztattowanie gi kursow walut (w szczego6l§ao kursu euro i franka szwajcarskiego)

= ryzyko wprowadzenia regulacji celnych i importowych



Sprawozdanie z dziataldo Gino Rossi S.A. za okres od 01.01.2010 r. da232010 r.

= nasilenie konkurencji;

= tendencje na rynku modowym;

*= sezonowé& w sprzeday

= |okalizacja salonu sprze#ladetalicznej

Czynniki wewrtrzne

Gino Rossi S.A. posiada dalrrozpoznawala marke

= posiadanie digej sieci salondéw sprzegjadetalicznej

= posiadanie wlasnego zakladu produkejgo obuwie i torebki

= wykwalifikowana kadra

= trwajacy proces restrukturyzacji Spotki

= trudna sytuacja finansowa spowodowana wysokimi aadEaniami

= poziom zapasow z ubiegtych sezonéw

= poziom nalenasci przeterminowanych i wynikage z niego ryzyka utraty wptywow;

3.2.  PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI
W 2011r. spoétka Gino Rossgdizie koncentrowata sigtbwnie na realizacji celéw sprzeaavych
poprzez:
e Skuteczna zmiana wizerunku sklepow w zakresie katindeVM w celu doréwnania
najlepszych na rynku,
e Opracowanie salonu idealnego
* Precyzyjne okrdenie oczekiwa klienta ,
e Optymalizac} tancucha dostaw,
e Uzyskanie rentownii sieci za granigi dalszy ich rozwoj,
« Otwarcie sklepu internetowego marki

3.3. OPISISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA

Skala ryzyka prowadzonej przez SppMiziatalngci jest w duej mierze powgzana z koniunktur
gospodarcza.
Spotka naraona jest w swojej dziataldoi na nasfpujace rodzaje ryzyk:

¢ Ryzyko kursowe walut
Spotka kupuje materiaty do produkcji oraz towarywalucie obcej (w EUR) oraz posiada kredyt
inwestycyjny w CHF. W sytuacji znacznego ostabiaigavaluty krajowej mae to mi€ niekorzystny
wptyw na wyniki Spotki. Czsciowo to ryzyko jest niwelowane poprzez wptywy w EWde sprzedsy
realizowanej w oddziale niemieckim oraz sprzgdaa eksport.

* Ryzyko uzalenienia od znacgcych odbiorcéw
Spoitka nie jest uzataiona od znacgcych odbiorcow. W 2010r. gtéwnymi odbiorcami ofedyoiki
byli odbiorcy detaliczni. Sprzedav sklepach Gino Rossi stanowita 76,7% przychodéwprzedsy.

* Ryzyko uzalenienia od dostawcow
W zakresie produkcji obuwia i torebek w/w ryzykotyltry dostawcdw skory oraz dostawcow ustug
garbarskich. Rynek dostawcow skor i ustug garbabsjast rynkiem charakteryzigym sk co prawda
stosunkowo licza grum dostawcow ndwiecie, ale g to firmy o waskich specjalizacjach w zakresie
oferowanego produktu. Gino Rossi S.A. systematypuiszerza kontakty z nowymi potencjalnymi
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dostawcami skor i ustug garbarskich i jedndai pogtbiajac relacje z dotychczasowymi partnerami
stara s} to ryzyko minimalizowd. Wspotprae w zakresie dostaw podejmujes & firma oferujca
aktualnie najlepsze warunki handlowe oraz napay jakos¢ wyrobu.

W rezultacie dziaka podgtych w 2010 r nagpuje weryfikacja i dywersyfikacja dostawcow
podstawowych komponentéweywanych w produkcji. Znajduje ona swoje odzwiertéeike zaréwno
w poszerzeniu il€ci zrodet dostaw o nowych kontrahentow, jak rownve zmniejszeniu udziatdw
dostawcow poszczego6lnych komponentow.

4, INFORMACJA O PRODUKTACH, TOWARACH, USLUGACH | RYNKA CH ZBYTU

4.1. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH
Informacje zostaty przedstawione w pkt 1.2

4.2. INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU
Spétka prowadzi swajdziataing¢ na terytorium Polski oraz za gramidNa terenie Polski realizuje
87% swojej sprzedsy

dane w tys. zt

Kierunki zbytu 2010 struktura 2009 struktura
sprzeda na kraj 88.556 87% 95040 92%
sprzeda zagraniczna 12.852 13% 7 887 8%
RAZEM 101.408 100,00% 102.927 100,00%

Sprzeda eksportowa (wartwiowa) Spétki w rozbiciu na poszczegdlne kraje, ysrezegolnieniem
krajow, w ktérych udziat sprzedyp eksportowej w cakei sprzeday eksportowej (warticiowej) jest
wyzszy niz 10%:

NAZWA KRAJU 2010

Niemcy 40,48%
Rosja 20,63%
Ukraina 13,45%
Litwa 4,23%
Republika Czeska 3,12%
Biatorus 3,12%
Inne kraje 14,97%
RAZEM 100,00%

Wartas¢ sprzeday eksportowej w 2010 wyniosta 12.852 tys. zi
Stopier uzalenienia od dostawcow i odbiorcéw omowiono w pkt 3.3

Grupa nie jest uzateiona od jednego odbiorcy w stopniuekézym ni 10% przychodow ze
sprzeday.
Najwigkszymi odbiorcami towardw i produktow spotki Ginos$si S.A. s.:
Spotka zalena Simple Creative Products S.A. - 1,8% udziapweday,
odbiorcy zagraniczni:
 Ageseta- 1,2% udziatw sprzega
e LainPlus Moskwa - 1,3% udziat w sprzega

oraz odbiorcy prowadzey salony Gino Rossi na zasadach franchisinguogtas odbiorcy:
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«  MWM Spéika jawna -2,5% udziat w sprzegia

Rynek zaopatrzenia w materiaty do produkcji sp@KNO ROSSI S.A. obejmuje gtownie dostawcow
polskich i wioskich.
Najwiekszy udziat ww. grupie dostawcow maj
e lannelli Gherardo &C s.a.s — udziat 9% w dostawacdteriatdw -dostawca podeszew
skorzanych z Wioch.
* Pellami Macchini — udziat 7% w dostawach materiatddoski producent skér wierzchnich
* Brothers — udziat 6% w dostawach materiatow, dosgaskor wierzchnich,
« TECNOPEL s.r.l. — renomowany wioski producent skWéerzchnich i podszewkowych —
udziat 5% w wartéci wszystkich dostaw materiatow,
» Zaklady Garbarskie SKOTAN sp. z 0.0. — dostawca,skdziat 6 % w wartéci wszystkich
dostaw materiatow.

Najwickszymi dostawcami towardwg slostawcy obuwia:
» Effegi Calzaturificio style -22% w dostawach towardé renomowany dostawca obuwia,
bedacy dtugoletnim kontrahentem spotki Gino Rossi S.A.,
¢ Unique Milano- udzial 9%, dostawca obuwia dams#jeg
* Sesa Monte Urano — udziat 6% - wieloletni dostawlmawia ngskiego.

Podmioty powizane z Grup Kapitatows, bedace jednoczénie odbiorcami towaréw spotki Gino
Rossi to Simple Creative Products S.A.

Natomiast Pan lannelli Gherardo, wdiel spotki lannelli Gherardo &C s.a.s jest jedm@nie
akcjonariuszem spoétki Gino Rossi S.A.

Pan Luca Luzzi jest bylym przewodnicym Rady Nadzorczej spotki Gino Rossi i akcjonar@m
spotki Gino Rossi S.A., jednocgee cztonkiem zargdu spoéiki Luzzi SPA-dostawcy obuwia dla
spotki Gino Rosi S.A.

5. INFORMACJE O ZNACZ ACYCH UMOWACH | POWI AZANIACH EMITENTA

5.1. INFORMACJE O UMOWACH ZNACZ4CYCH DLA DZIALALNOSCI EMITENTA,

w tym znanych emitentowi umowach zawartych pmy akcjonariuszami (wspoélnikami) oraz
umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacij;

O wszystkich znaegrych umowach Spotka informuje w bigych raportach.

a) Umowy kredytowe

v" W dniu 28 stycznia 2010r. GINO ROSSI S.A. pod@isaheksy z DNB NORD POLSKA S.A.
do Umowy o Limit Kredytowy .
Aneks wprowadzit zmniejszenie limitu kredytowegowlgsokaci 16.000.000 zt. oraz przediy
okres wykorzystania limitu do 30 grudnia 2010r.dlsho nasipujace terminy spiat sublimatéw
w ramach Umowy o Limit:
sublimit "overdraft/PLN" zostanie zmniejszony w w@sljacy Sposob:
- do dnia 30 czerwca 2010r. o kwd@19.632,00 PLN, kwota limitu degtnego po tej dacie
wynosk bedzie 12.380.368,00 PLN,
- do dnia 15.10.2010r. o kwp619.632,00 PLN, kwota limitu degtnego po tej dacie wyndsi
bedzie 11.760.736,00 PLN,
- do dnia 30.12.2010r. o kwpl1.760.736,00 PLN, kwota limitu dephego po tej dacie
wynosk bedzie 0,00 PLN.
Natomiast sublimit podstawowy zostanie zmniejsaanyastpujacy sposob:
- 0od dnia 30.06.2010r. do kwoty 2.857.008,00 PLN,
- od dnia 15.10.2010r. do kwoty 2.714.016,00 PLN,
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- 0d dnia 30.12.2010r. do kwoty 2.523.360,00 PLN.

v" W dniu 29 grudnia 2010r. podpisany zostat Anek&Indo Umowy o Limit Kredytowy Nr
101/2006 z dnia 19 gdziernika 2006 roku wraz z pbiejszymi zmianami (o ktérym mowa byta
w RB 5/20 z dnia 29 stycznia 2010r.), pedzy Gino Rossi S.A. a Bankiem DnB NORD Polska
S.A.

Aneks wprowadza przedtanie okresu wykorzystania limitu do dnia 30 czer0alr.

W Aneksie okréla s zmniejszenie limitu kredytowego do wysdkn13.457.921,00 PLN. Limit
kredytowy dzieli s} na trzy sublimity:

- sublimit "overdraft/PLN" wykorzystywany w formigedytu w rachunku bigcym do kwoty
10.934.561,00 PLN,

- sublimit na akredytywy dokumentoweagetnie do kwoty 2.523.360,00 PLN,

- sublimit na gwarancje bankoweaetnie do kwoty 2.523.360,00 PLN,

przy czym 4czna kwota wykorzystanyciodkow w ramach sublimitu podstawowego - sublimitu
na akredytywy dokumentowe i sublimitu na gwaramgekowe, nie mae przekroczy
2.523.360,00 PLN.

W podpisanym Aneksie zabezpieczenie wierzyt@nBanku stanowi:

- zastaw rejestrowy na zapasyaoznej wartdci nie mniejszej ri 15 min. PLN,

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej zapasow,

- cesja wierzytelniei w wysokdaci nie mniejszej i 2,5 min. PLN z tytutu umowy zawartej
pomiecdzy Kredytobiorg a First Data Polska S.A.,

- poreczenie udzielone przez spéitimple Creative Products Sp. z o0.0.,

- cesja wierzytelngei na wierzytelnéci z tytutu odebnych umow zawartych pogdzy
Kredytobiorg a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.,

- Petnomocnictwo do rachunkéw w Banku.

v" W dniu dniu 31 grudnia 2010r., zawarte pedzly Gino Rossi S.A. a Bankiem PeKaO S.A.:
-Aneks nr 22 do umowy kredytu w rachunkuAgieym nr KB/184/2101/2001 z dnia 12 grudnia
2001r. ktory wprowadza m.in. zmniejszenie limitedytowego do wysokai 5.329.496,00 PLN
i przediwenie terminu sptaty do dnia 30 czerwca 2011r. ,

-Aneks nr 15 do Umowy o zawarcie linii gwarancjnkawych i akredytyw dokumentowych w
imporcie nr CKK/52/2005 z dnia 7 gdziernika 2005r. ktory wprowadza m.in. uruchomiemie
rzecz Zleceniodawcy odnawialnej linii gwarancji kawych i akredytyw dosicznej wysokéci
1.354.544,00 EUR i jej udaginienie do dnia 30 czerwca 2011r.

Prawne zabezpieczenia pawsyych Umdw pozostajpez zmian.
Pozostate zapisy zawarte w poprzednim Aneksie pajgdsez zmian.

v" W dniu 31 grudnia 2010r. zostat podpisany pginy Bankiem PeKaO S.A. a Simple Creative
Products S.A. Aneks nr 14 do Umowy Linii nr 802883/1/8880/09/2007 z dnia 30.03.2007r.
Zgodnie z zawartym Aneksem obie strony wprowagdpegedtizenie okresu obowrywania
Umowy do dnia 30.06.2011r. z poziomem kredytu wakgsci 7.000.000 PLN.

Po dniu bilansowym, na ktory spadzono niniejsze sprawozdanie:

v W dniu 7 stycznia 2011r. Spotka Gino Rossi S.A.adav z bankami : Alior Bank S.A., Bank
DnB Nord Polska S.A., Bank Polska Kasa Opieki SIRG BankSIa,ski S.A. Porozumienie
Niniejsze Porozumienie jest kontynuapjorozumienia zawartego w dniu 28 grudnia 2009r., o
ktorym Spotka informowata w RB 103/2009.

Zgodnie z zawartym Porozumieniem Banki wyrazity dggoa utrzymanie do dnia 30 czerwca
2011r. nasipujacych zaangaowan kredytowych:

1. Alior Bank S.A. - kredyt w wysokgi 6.291.080,67 CHF na warunkach akoaych umovg nr
08/140112/0002/M z dnia 21 listopada 2008,

2. Bank DnBNord Polska S.A. - limit kredytowy do sokadici 13.457.921,00 PLN na warunkach
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okreslonych Umowg o Limit Kredytowy nr 101/2006 z dnia 19 7ufziernika 2006r. wraz z
pé&zniejszymi zmianami.

3. Bank PeKaO S.A. - limit kredytowy w wysakd 5.329.496,00 PLN z terminem sptaty na
warunkach okrdonych umowg kredytu w rachunku bigcym nr KB 184/2101/2001 z dnia 12
grudnia 2001r. wraz z gaiejszymi aneksami, linina gwarancje bankowe i akredytywy
dokumentowe w imporcie do kwoty 1.354.544,00 EUskesem wykorzystania na warunkach
okreslonych Umowg o otwarcie linii gwarancji bankowych i akredytywldimentowych w
imporcie nr CKK/52/2005 z dnia 7 pdriernika 2005r. wraz z gaiejszymi aneksami.

4. ING BankSlaski S.A. - limit kredytowy w rachunku bankowym dgyswkdici 5.047.000,00
PLN z terminem sptaty na warunkach akoaych w umowie nr 8912006001000442/00 z dnia 22
listopada 2006r.

Splata ww. zaangawan kredytowych odbywasie bedzie w nasfpujgcych terminach i kwotach:
- do 30.06.2011r. - kwota sptaty 5.000.000,00 zt.2asady pari passu w proporcji do
zaangaowan kredytowych bankow.

b) Inne znacace umowy

v W dniu 1 maja 2010r. zostaty zawarte umowy ubezgpia i wystawione polisy
ubezpieczeniowe przez Aviva Towarzystwo Ubezpieiceed S.A. ha rzecz Gino Rossi S.A.
Wystawione polisy ubezpieczeniowe obejguj
-ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk,

-ubezpieczenie odpowiedziakud cywilnej,
Polisy ubezpieczeniowe zostaly wystawione na o&ce81 maja 2010r do 30 kwietnia 2011r.

v W dniu 27 grudnia 2010r. pogaizy sp6tls Gino Rossi S.A. a GrupPrivate Equity zostaty
zawarte Ogollne Warunki Transakciji.
Ogolne warunki zawarcia transakcji avigzane z zakupem 100% akcji spétki Simple Creative
Products S.A. od Spotki Gino Rossi S.A. i gtaig integralnym elementem przysziej Umowy
Sprzeday Akcji.
Wycena Spdtki Simple Creative Products S.A. prashpavaniu okréonych w umowie
parametrach wynosi 90 min. PLN.
Ogolne Warunki Transakcji przewidupegocjowanie triei Umowy Sprzeday Akcji w taki
sposéb, by Umowa zostata podpisana najjg w okresie 3 miescy od dnia podpisania
Ogolnych Warunkow Transakcji.
W dniu 30 marca 2011r. zostat podpisany Aneks ao Dgdinych Warunkoéw Transakcji z
ktorego wynika, 2 negocjacja warunkdéw prowadzona jest w taki spoabip,umowa sprzedq
zostata podpisana do 30 kwietnia 2011r.
W dniu 18 kwietnia 2011r. zostat podpisany Anek2 rktéry przewiduje podpisane Umowy
sprzeday w dniu 16 maja 2011r.

v W dniu 23 marca 2011 roku Spétka Gino Rossi Sd@dpisata list intencyjny zawiergijego
zestawienie warunkéw transakcji ("Term Sheet") wagpe zakupu 51% udziatdbw w spoéice
Kazar Footwear sp. z 0.0. ("Kazar") z siedzib w Przemylu.
Podpisany Term Sheet przewiduje nabycie udziatbwaKgprzy wycenie 100% udziatéw w
przedziale pomidzy 180 milionéw zt i 216 miliondw zt i przy zateniu osigniccia przez Kazar
wyniku finansowego EBITDA (zysk operacyjny p@kszony o amortyzaej za rok 2011 na
poziomie co najmniej 18 milionéw zi. Term Sheetqwituje,ze cena nabycia udziatébw w Kazar
zostanie zaptaconagziowo w formie gotdwkowej, a e4ciowo w formie akcji Gino Rossi S.A.
W wyniku (i) przeprowadzenia rozliczenia ceny ndbygdziatébw Kazar z Udziatowcem ( Pan
Artur Kazienko, posiadagy 99% udzialtbw w spoitce Kazar) i zarejestrowanagveyzszenia
kapitalu Gino Rossi S.A. oraz (ii) rozliczenia wemvia ogtoszonego przez Udziatowca na akcje
Gino Rossi. S.A. uprawniggych do 66% gtosOw na zgromadzeniu akcjonariusayo GRossi
S.A., stanie si on wi&cicielem takiej il@ci akcji, jaka miéci¢ si¢ bedzie w przedziale 50-66%
akcji [ gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy Gino osRi S.A

-13 -



Sprawozdanie z dziataldo Gino Rossi S.A. za okres od 01.01.2010 r. da232010 r.

W okresie wydcznasici negocjacyjnej, czyli w terminie 4 miesy od dnia podpisania Term
Sheet, Gino Rossi SA przeprowadzi ograniczone had@mansowe i prawne Kazar, meg

potwierdzt przyjete zal@enia dotyczce sytuacji majtkowo - finansowej Kazar.
Warunkiem zawieszagym umowy jest wykonanie i rozliczenie transaktjyaa spotki Simple
Creative Products S.A. przez Gino Rossi S.A.

Podpisanie umowy zakupu udziatbw Kazar uwarunkowjaste m.in., pozytywnym wynikiem
badania prawno — finansowego Kazar, uzyskaniempa#icg Rady Nadzorczej Gino Rossi SA,
jak réwniez uzyskaniem zgody na zawarcie transakcji przez €3eezUrzdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow.

v W dniu 13 grudnia 2010r. Spo6tka Gino Rossi S.A. psala umow na prowadzenie kgi
rachunkowych spo6tki Gino Rossi S.A. z fgrBDO sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie .

Firma DBO sp. z 0.0. zgodnie z umpwdpowiedzialna ¢dzie za prowadzenie kgg
rachunkowych wedtug zasad okienych w Ustawie o rachunkowa z dnia 29.09.1994
r. i przygotowywanie wszelkiej sprawozdawéezioz tym zwizane;.

v' W 2010 r. Spo6tka Gino Rossi podpisata umowy i apeits uméw najmu z nagiujgcymi
centrami handlowymi: Irus Ursus — nalem lokalu wHCFactory w Warszawie, Metro Group
Asset Managment — najem lokalu w M1 w Radomiu,GTé&le@a Kazimierz najem lokalu w
Galerii Kazimierz w Krakowie, Echo PasaGrunwaldzki- najem lokalu w CH Pasa
Grunwaldzki we Wroctawiu, Galeria Copernicus — naj@ CH Galeria Copernicus w Toruniu,
Forum Gliwice- najem w CH Forum Gliwice,Fortis Novtary Browar ,Savana Investmants —
najem lokalu w CH Promenada w Warszawie,Legnickael@ment- najem w C.H. Legnicka
we Wroctawiu, Fahsion House Gak-najem lokalu w Fashion House w Gdki, Fashion
House Piaseczno —najem lokalu w C.H. Fashion HauB&secznie, Bainbridge Poland Teru
najem lokalu w C.H. Bielawy Tofiy Centrum Handlowe Polska 1- najem w C.H. Kaskada w
Szczecinie, ILWRO Join Venture sp. zo0.0. najem liokaw Galerii Dominikanskiej we
Wroctawiu. Wymienione umowy nie byly znagce wswietle Rozporzdzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji Za®ych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wargoiowych.

v’ W 2010r. Spétka Gino Rossi S.A. zawarta porozunaennasfpujacymi najemcami, w zvgzku

z zamykaniem sklepéw prowadzonych z centrach Hawnglb: Fashion House Gdsk, RTZ
Zama¢ sp. z0.0.- najem lokalu w C.H. Ferio w Legnicyslruubax sp. zo.o. —najem w C.H.
Factory Outlet w Luboniu, Irus Ursus najem lokallQsmH. Factory Outlet w Warszawie, Focus
Park Zielona Gora — najem lokalu w C.H. Focus RarKielonej Gérze, Manufaktura sp. zo.0.
najem lokalu w C.H.Manufaktura w todzi. Zawarte gmrmienia zakaczyly wczeéniej umowy
najmu lokali bez konsekwencji finansowych. W prayka RTZ Zaméé umowe rozwigzano w
lipcu 2010r., z&Gino Rossi S.A. zobowzane byto optacgaczynsz najmu do kwa 2010r.

v W dniu 9 grudnia 2010r. na Nadzwyczajnym Zgromade&Hspolnikow spotki zalenej Como
sp. z 0.0. zostata pada decyzja o rozwizaniu spétki. Na likwidatora zostata wybrana pani
Beata Kurczyn. W dniu 16 lutego 2011lradSRejonowy Gdask Pétnoc w Gdasku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad8wego otworzyt pogpowanie likwidacyjne spotki
Como sp. z 0.0.

5.2. INFORMACJE O POWI4ZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI

oraz okrélenie jego gtdwnych inwestycji krajowych i zagramgch (papiery warkziowe,

instrumenty finansowe, wadc niematerialne i prawne oraz nieruchdeiy w tym

inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego griguinostek powizanych oraz opis metod

ich finansowania;
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Grupa Kapitatowa GINO ROSSI skiadag sz Jednostki Dominggej GINO ROSSI S.A. oraz
podmiotow zalenych. Szczegdtowy schemat Grupy Kapitalowej na rdz81.12.2010 zostat
przedstawiony pongj.

Schemat Grupy Kapitatowej GINO ROSSI na dZ84.12.2010r.:

GINO ROSSI S.A.
(jednostka dominufca)

100%

MB SHOPS Sp. z 0.0. w
likwidaciji

100%

GARDA Sp. z o0.0.

100% 100%

MWM —-GINO ROSSI Sp. z SIMPLE CREATIVE
0.0. w likwidacji PRODUCTS S.A.

100%

COMO Sp. z 0.0. w likwidacji

100%

GINO ROSSI s.r.o.

MB Shops Sp. z 0.0. prowadzi dziataddad 23 kwietnia 1999 roku. Siedziba Spotki saiesic w
Stupsku przy ul. Owocowej 24. Do Krajowego RejesBidowego zostata wpisana zgodnie z
postanowieniem #8lu Rejonowego w Gdaku XVI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 29.09.2004 roku pod numerem KRS PO8®78. Struktura udziatowcow obejmuje
w 100% Gino Rossi S.A. Od 27 maja 2010r. spoétkajdue st w likwidacji, na koniec roku
zaradzata jednym sklepem. Do 4 sierpnia 2010r. likwadain spétki byt p. Stanistaw ¥grzyn, od 9
wrzesnia 2010r. likwidatorem jest p. Beata Kurczyn

MWM Gino Rossi Sp. z 0.0. prowadzi dziatadtad 29 lipca 1996 roku. Siedziba Spoiki kaiesic

w Stupsku przy ul. Owocowej 24. Do Krajowego Reajestadowego zostata wpisana zgodnie z
postanowieniem #8lu Rejonowego w Warszawie XXI Wydziat Gospodarcznajgwego Rejestru
Sgdowego z dnia 24 lipca 2003 roku pod numerem KR80066503. Struktura udziatowcow
obejmuje w 100% Gino Rossi S.A. Od 27 maja 201péHs znajduje siw likwidacji, na koniec
roku nie zarzdzatazadnym sklepem. Do 4 sierpnia 2010r. likwidatorendtigpbyt p. Stanistaw
Wegrzyn, od 9 wrzénia 2010r. likwidatorem jest p. Beata Kurczyn

Como Sp. z 0.0. prowadzi dziatakdamd 26 stycznia 1989 roku. Siedziba Spoiki dniesic w Stupsku
przy ul. Owocowej 24. Do Krajowego RejestragdBwego zostata wpisana zgodnie z postanowieniem
Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 31.10.2003 roéd pumerem KRS 0000176200. Struktura
udziatowcéw obejmuje w 100% Gino Rossi S.A. Od ifcznia 2011r. spotka znajdujeesw
likwidacji. Na koniec roku nie zagdzatazadnym sklepem. Do 4 sierpnia 2010r. prezesem spgiki

p. Stanistaw Wgrzyn, od 9 wrzénia prezesem a ngphie likwidatorem jest p. Beata Kurczyn
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Sprawozdanie z dziataldo Gino Rossi S.A. za okres od 01.01.2010 r. da232010 r.

Gino Rossi s.r.o. prowadzi dziatakéana rynku czeskim od kwietnia 2005. Siedziba Spdtiésci sig
w Pradze. Podstawowym przedmiotem dzialedn&pdiki jest sprzedadetaliczna obuwia i wyrobow
skorzanych. Prezesem Zadm jest p. Lech Solowiej. Czas dziatania Spoétlé jgst oznaczony.
Struktura udziatowcéw obejmuje w 100% Como Sp.az @becnie spotka zagdza jednym sklepem.

Garda Sp. z 0.0. prowadzi dziatadtiad 12 sierpnia 1999 roku. Siedziba Spéiki duiesie w Stupsku
przy ul. Owocowej 24. Do krajowego rejestidswego zostata wpisana zgodnie z postanowieniem
Sadu Rejonowego w Bydgoszczy Xl Wydziat Gospodarczy dnia 10 lutego 2003 roku pod
numerem KRS 000015702. Podstawowym przedmiotematizidci Spétki byta produkcja wyrobéw
kaletniczych. Struktura udzialowcéw obejmuje w 100 Rossi S.A. Dziatalrid spotki przegta
spoétka Gino Rossi - produkcja jest realizowana widdeie w Elbhgu.

Simple Creative Products S.A . prowadzi dziaténod 7 wrzeénia 1998 roku. Do dnia 27 maja
2010r. jako Simple Creative Products Sp z 0.0 $ied3potki midci sie w Warszawie, przy ulicy
Krakowiakéw 16. Do Krajowego Rejestriadbwego zostata wpisana zgodnie 2z postanowieniem
Sadu Rejonowego w Warszawie z dnia 17.08.2001 rokd pawmerem KRS 0000035832.
Podstawowym przedmiotem dziatadeo Spotki jest produkcja oraz sprzedhurtowa i detaliczna
odziezy. Struktura udzialowcow obejmuje w 100% Gino RdSsA. Zarad Spotki stanowit Prezes
Zarzpdu Jerzy Rejmer do 26 listopada 2010r.W dniu 30ai@010r. na stanowisko Wiceprezesa
zostata powotana Pani Aleksandra Zawadzka. 26ptk&ta 2010r. na stanowisko Wiceprezesa zostat
powotany Pan Dariusz Kossowski. Obecny Zdrstanowi Aleksandra Zawadzka- Wiceprezes
Zarzdu, Dariusz Kossowski- Wiceprezes Zgta.

Ponadto w 2010 roku wygdity powigzania osobowe:

x  Cztonek Rady Nadzorczej Gino Rossi pan Grzegore&pst jednoczaie Prezesem spotki
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Rubicon Partneeslabej udzialowcem spotki Gino Rossi
S.A.

x Czionek Rady Nadzorczej Gino Rossi S.A. pan Krafsatrbaiaski byt jednoczénie
cztonkiem Rady Nadzorczej Simple Creative ProdScés

x  Wiceprezes spoétki Gino Rossi S.A. pani Anna Steagelst jednoczmie czionkiem Rady
Nadzorczej Simple Creative Products S.A.

x  Prezes Spoiki zamej Como sp. z 0.0. Stanistawe@fzyn, a nagpnie Beata Kurczyn jest
jednoczénie pracownikiem i prokurentem spotki Gino Rossi.

Naktady inwestycyjne poniesione w 2010 r

W 2010 roku spotka Gino Rossi dokonata inwestyajkaot 1.549zt.

Inwestycje obejmowalty:

- restrukturyzagj parku samochodowego - 111,5 tys. zt. (w tym sanokmesie sprzedano auta za
kwote 196 tys z})

- inwestycje w park maszynowy 24 tys. zi.

- rewitalizacja salondw, - 922,0 tys. zi.,

- pozostate 491,5 tys. zt.

Inwestycje zostaty sfinansowane&edkow z bigacej dziatalndci.

5.3. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWHZANY MI,

zawartych na innych warunkachznrynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych informacjg@1 ust 6 pkt 5)

W analizowanym okresie GINO ROSSI S.A. lub jednbst# niego niezalme nie zawieraly z
podmiotami powizanymi transakcji na innych warunkach ninkowe.
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6. INFORMACJE o KREDYTACH, PO ZYCZKACH, POR ECZENIACH,
GWARANCJACH

6.1. INFORMACJE O ZACI4GNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH KREDYTACH,
POZYCZKACH

z podaniem ich kwoty, rodzaju, wysakn stopy procentowej, waluty, terminu wymagaicio

Zestawienie kredytow GINO ROSSI S.A. na dzB4.12.2010 .

(w tys.)
; Wykorzystanie na
Oprocentowanie
Bank /Kredytodawca Rodzaj zobowjzania K%iﬁ:g\%{tu P t:?;tiantesﬁgt{l dzien
31-122010
Kredyt w rachunku WIBOR 1M

PEKAO S.A. biezacym 5329 PLN +2.5% 30-06-2011 r 5125 PLN

ING BANK SLASKI S.A. Kredyt obrotowy 5047 PLN W'Bg ?o/il,-M *+ | 30-06-201lr. 4744 PLN

DNB NORD S.A. Kredyt obrotowy 10935 PLN WIB?E‘%M * 30-06-2011r. 8 653 PLN

. . 9 318 CHF

ALIOR BANK S.A. Kredyt inwestycyjny LIEZ)E;.)M 20-11-2016r. 19 905PLIN

6.2. INFORMACJE O UDZIELONYCH PQZYCZKACH
z podaniem ich kwoty, rodzaju, wysakn stopy procentowej, waluty, terminu wymagaicio

Informacje o udzielonych przez Emitentazpezkach zostaly przedstawione w Dodatkowych notach

do sprawozdania finansowego w pkt 1.2.1

6.3. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH |
GWARANCJACH

ze szczegOlnym uwzglnieniem pogczen i gwarancji udzielonych jednostkom pazanym

Zestawienie zobowran warunkowych z tytutu peczer i gwarancji bankowych GINO ROSSI S.A.
na dzié 31.12.2010 r.:

Gwarancje udzielone Gino Rossi S.A. na dz31.12.2010r.

Kwota w walucie
Beneficjent gwarancji Kwotaw PLN Bank Termin waznosci
Galeria Copernicus 11 626,95 € 46 558,96 PLN PeKaO S.A. 13-12-2011
Arkadia 46 509,00 € 186 240,64 PLN PeKaO S.A. 25-04-2011
Metro Group 7 736,23 € 25-04-2011
30 978,96 PLN PeKaO S.A.
Capital Part 15 12 218,13 € 48 926.28 PLN PeKaO S.A. 25-04-2011
Fashion House 10 499,85 € 42 045.60 PLN PeKaO S.A. 26-10-2011
Multi Veste 11 261,53 € 45 095.67 PLN PeKaO S.A. 30-09-2011
Multi Veste 14 761,74 € 59 111,91 PLN PeKaO S.A. 05-12-2011
Neinver Malta 19 100,00 € 76 484.04 PLN PeKaO S.A. 15-03-2011
Foras Targéwek 22 237,66 € 89 048.49 PLN PeKaO S.A. 07-05-2011
Galeria Bialystok 11 353,61 € 45 464,40 PLN PeKaO S.A. 07-05-2011
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Sprawozdanie z dziataldo Gino Rossi S.A. za okres od 01.01.2010 r. da232010 r.

Irus Lubon 12 896,47 € 07-05-2011

51 642,62 PLN PeKaO S.A.
Irus Lubon 9 098,21 € 36 432,87 PLN PeKaO S.A. 07-05-2011
Fashion House 10999,91 € 44 048,04 PLN PeKaO S.A. 07-05-2011
CH Szczecin 16 092,30 € 64 440,01 PLN PeKaO S.A. 22-06-2011
Turzyn Investments 8 793,00 € 35 210,69 PLN PeKaO S.A. 18-05-2011
Einkaufs Center 13 849,40 € 55 458,54 PLN PeKaO S.A. 08-06-2011
RREEF Spezial 13 883,00 € 55 593,09 PLN PeKaO S.A. 08-06-2011
Echo Kielce 9810,00 € 22-06-2011

39 283,16 PLN PeKaO S.A.
Focus Rybnik 11 455,36 € 20-12-2011

45 871,84 PLN PeKaO S.A.
Irus Ursus 12 989,03 € 52 013,27 PLN PeKaO S.A. 09-03-2011
Auchan Polska sp. zo.o. 43 142,42 PLN 43 142,42 PLN PeKaO S.A. 25-04-2011
Auchan Polska sp. zo.o. 47 249,46 PLN 47 249,46 PLN PeKaO S.A. 30-03-2011
RAZEM 1240 340,95 PLN
Gwarancja celna

Kwota
Beneficjent gwaranciji Kwota w PLN Termin winosci

Dyrektor 1zby Celnej 200 O00OPLN 200 000,00 PILN 30.04.2011

Porczenia udzielone przez Simple Creative Products SA

- poreczenie linii kredytowej w DnBNord Polska S.A. . Bazenie jest ograniczone do kwoty
21, 7 min

- poreczenie linii kredytowej w Pekao SA do kwoty 8,4 rain

Porczenie dla Simple CreativeProducts S.A.
Firma Bank Kwota w PLN Termin waznosci

Simple Creative Products S.A. PeKaO S.A. 7.000@De LN 30.06.2011

7. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI;

W okresie objtym raportem Spétka nie przeprowadzata emisji akciji

8. OBJASNIENIE RO ZNIC POMI EDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZE SNIEJ PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK;

Zarzad Spotki w dniu 28 padziernika 2009r. opublikowat skonsolidowaprognoz na rok 2009, a
takze na lata 2010-2012. Prognoza obejmuje wyniki Gliegsi i Simple Creative Products sp. z 0.0.,
natomiast prognozowane wyniki jednostkowe spoétkiddRossi S.A. nie zostaty podane do publicznej
wiadomdaci.
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Sprawozdanie z dziataldo Gino Rossi S.A. za okres od 01.01.2010 r. da232010 r.

9. ZARZ ADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

ze szczegdélnym uwzgdnieniem zdolnéci wywigzywania s¢ z zacagnigtych zobowizan oraz
okreslenie ewentualnych zagren i dziata, jakie GINO ROSSI S.A. poela lub zamierzaj podjgé w
celu przeciwdziatania tym zagteniom.

Z instytucjami finansujcymi dziatalné¢ ( banki) Spotka zawarta porozumienie uitiwiajace
korzystanie przez sp@kz linii kredytowych w 2011 r. Spétka path réwniez szereg dziala
restrukturyzacyjnych. Na chwilobecrn nie wystpuja okolicznagci, ktére uniemeliwityby realizaci
zacihgnietych przez Spokkzobowpzan.

10. OCENA MO ZLIWO SCI REALIZACJI ZAMIERZE N INWESTYCYJNYCH,

w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wkeéci posiadanycBrodkow, z uwzgldnieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatsici;

Spétka GINO ROSSI S.A. posiada wystargeaj srodki zapewniajce realizagy zamierzé
inwestycyjnych:

- otwarcie w 2011 r. nowych lokalizacji,

- rewitalizacja istniejcych,

Spotka Gino Rossi zamierza w 2011 roku dokonsvestyciji na wart&t ok. 1.600 tys. zt.

Plan naktadow inwestycyjnych obejmuje gtdbwnie otwigr nowych sklepow i rewitalizagj
dotychczasowych.

11. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZE N MAJACYCH WPLYW NA
WYNIK Z DZIALALNO SCI ZA ROK OBROTOWY,

z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikow lub nietypovayzdarzé na osagnigty wynik;

W 2010 r nie wysipity zadne zdarzenia o charakterze nietypowym, ktGreyiyaistotny
wptyw na osignicte przez GINO ROSSI wyniki finansowe.

12. CHARAKTERYSTYKA ZEWN ETRZNYCH | WEWN ETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSI EBIORSTWA EMITENTA

oraz opis perspektyw rozwoju dziata#eo emitenta co najmniej do koa roku obrotowego
nastpujacego po roku obrotowym, za ktory spgdzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym, z uwzgdinieniem elementdw strategii rynkowej przez niegpracowane;;

Czynniki zostaty wymienione w pkt 3

13. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUP A KAPITALOW A;

W 2010r. Spotka Gino Rossi przig do zarzdzania pozostate sklepy spotek zalgch Como sp. z
0.0. i MB Shops sp. 0.0. Na koniec 2010r. w spdtkzaieznych pozostat jeden sklep, zadzany
przez MB Shops sp. z 0.0.
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Sprawozdanie z dziataldo Gino Rossi S.A. za okres od 01.01.2010 r. da232010 r.

14. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE M| EDZY EMITENTEM A OSOBAMI
ZARZ ADZAJACYMI,

przewidupce rekompensatw przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajnram&go stanowiska
bez wanej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnieni@stpuje z powodu patzenia emitenta
przez przejcie;

Z osobami zamzapcymi nie zostaly podpisane umowy, przewidg rekompensatv przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego starskaibez wanej przyczyny, ani w innych
przypadkach o ktérych mowa w tym punkcie.

15. INFORMACJA O  WYNAGRODZENIACH  WYPLACONYCH OSOBOM
ZARZ ADZAJACYM | NADZORUJ ACYM

Wynagrodzenie wyptacone, nate lub potencjalnie natee w okresie od 01.01.2010 r. do
31.12.2010 r. Czlonkom Zayjdu oraz Rady Nadzorczej z tytutu petnionych funkejorganach
Spoiki oraz wynagrodzenie od Spotek matych do Grupy Kapitalowej Gino Rossi S.A. :

- Z tytutu petnienia funkcji
. Z tytu’fg petnienia w jednostkach Grupy
Wynagrodzenia - GINO ROSSI S.A. funkcji w GINO Kapitalowei GINO ROSS
ROSSI S.A. P )
S.A

Zarzad

Maciej Fedorowicz (do 28 maja 2010 r.) 50 0
Anna Stenszke 129 18
Witold Jesionowski 164 0
RAZEM 343 18
Rada Nadzorcza

Grzegorz Golec 31 0
Krzysztof Urbaski 31 13
Aleksandra Zawadzka 33 5
Maciej Fedorowicz (od 28 maja 2010 r.) 14 0
Piotr Karmelita (od 8 palziernika 2010 r.) 6 0
Stawomir Strycharz (od 28 maja 2010 r.) 14 0
lannelli Gherardo (do 28 maja 2010 r.) 17 0
Luca Luzzi (do 28 maja 2010 r.) 33 0
RAZEM 179 18

Rada Nadzorcza uchvwgat 14.10.2010r. przyznata cztonkom zghz Gino Rossi S.A. pregii 2% dla
Prezesa Zagdu Witolda Jesionowskiego i 1,5% dla Wiceprezesaata Anny Stenszke liczona od
wartasci zysku netto Grupy kapitatowej wykazanym w skdigkmvanym raporcie rocznym Grupy
Kapitatowej.

Pan Stanistaw \grzyn i Pani Beata Kurczyn otrzymali wynagrodzenigytutu petnienia funkgciji
Prezesa w spétce zateej Como sp. z 0.0.

Pani Aleksandra Zawadzka petnita funkdzionka Rady Nadzorczej spétki Gino Rossi S.A.zora
Wiceprezesa spotki Simple Creative Products S.A.
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Jednostka dominaga GINO ROSSI S.A. zakupita w 2010 r. od firmy JARIN.| GHERARDO & C.
s.a.s. materialy podstawowe do produkcji obuw@lgszwy, podpodeszwy) oraz ustugi w wysiako
2.380 tys. zt. Saldo nierozliczonych transakcjirm§ IANNELLI GHERARDO & C. s.a.s. na dake
31.12.2010 wyniosto 431 tys. zi. WWtacielem spoéiki IANNELLI GHERARDO & C. s.a.s. jest
Cztonek Rady Nadzorczej GINO ROSSI S.A. - Pan Glleréannelli. W 2010 roku od firmy LUZZI
SPA zakupiono obuwie w wysod@ 1.139 tys. zt. Saldo nierozliczonych transakcfirmag LUZZI
SPA na dzien 31.12.2010 wyniosto 330 tys. zi. Cdem Zarzdu spétki LUZZI SPA jest byly
Przewodniczcy Rady Nadzorczej GINO ROSSI S.A. - Pan Luca Luzzi

16. OKRESLENIE £ ACZNEJ LICZBY | WARTO SCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH
AKCJI (UDZIALOW) EMITENTA ORAZ AKCJI | UDZIALOW W J EDNOSTKACH
POWIAZANYCH EMITENTA, B EDACYCH W  POSIADANIU OSOB
ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJ ACYCH (DLA KA ZDEJ OSOBY ODDZIELNIE);

LICZBA AKCJI B EDACA W POSIADANIU ZARZ ADU ORAZ RADY NADZORCZEJ - stan na dzien
31.12.2010 r.

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat % w kap.
zaktadowym

Y

ADA NADZORCZA

GrzegorzGolec | | e

Krzysztof Urbaski | | e

Maciej Fedorowicz 828 080 2,6%

Piotr Karmelta | s | e

Stawomir Strycharz | emmmemmemmeeee]  mmememmeemeeeo

ZARZ AD

Anna Stenszke | o | s

Witold Jesionowski 540 000 1,7%

17. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH

(w tym rowniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych gnow przyszigci nasgpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez datyelsowych akcjonariuszy i obligatariuszy;

W dniu 22 kwietnia 2010 r. Spdtka Gino Rossi S.Awarta dwie umowy w sprawie ograniczenia
zbywalndci akcji Spotki (tzw. lock-up).

Druga strory zawartych umow jest pan Zbigniew Paduch, ktéryorgbzat st do niezbywania
1.600.000 akcji Spétki (stanogdych 5,03% ogolnej liczby akcji) oraz pan Bogdadurd, ktory
zobowpzat st do niezbywania 1.000.000 akcji spétki (stargnych 3,14% ogdlnej liczby akciji).
Akcjonariusze zobowrani g do niezbywania akcji do dnia 31 grudnia 2010 azafto ustanowienia
blokad na rachunkach maklerskich na ww. akcjacltj@dariusze magzhby¢ akcje przedstdag o

ile:

- sredniomiesgczny kurs zamkrgcia notowa akcji Spotki, waony obrotami, bdzie w dniu zbycia
wynosit co najmniej 4,00 zt lub

- Pan Witold Jesionowski przestanie péfiuinkcje cztonka zargdu Spofki.

W przypadku naruszenia zakazu zbywania akcgtgbh umow, akcjonariuszeaszobowgzani do
zaptaty kary umownej na rzecz Spétki, odpowiedai®00.000 zt pan Zbigniew Paduch oraz 500.000
zt pan Bogdan Paduch.

Na dzieéh przygotowania sprawozdania nig znane inne umowy mage doprowadzi do zmian w
proporcjach akcji przez dotychczasowych akcjonasiuobligatariuszy
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18. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW PRACOWNICZYCH

Emitent w omawianym okresie nie prowadzit progranakeji pracowniczych

19. INFORMACJA O UMOWIE EMITENTA Z PODMIOTEM UPRAWNIONY M DO
BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH:

a) dacie zwarcia przez GINO ROSSI S.A. umowy z pomiem uprawnionym do badania
sprawozdaa finansowych o dokonanie badania lub przegldu sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz olgie na jaki zostata zawarta ta umowa,

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badaniamawozdan finansowych wyptaconym
lub naleznym za rok obrotowy, za badanie rocznego sprawozd#n finansowego, inne ustugi
poswiadczajace w tym przeghd sprawozdania finansowego, ustugi doradztwa podatikvego,
pozostate ustugi,

¢) Informacje o wynagrodzeniu za poprzedni rok obrdowy.

W dniu 21 czerwca 2010r. GINO ROSSI S.A. podpigatioma REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci
Sp. z 0.0. umowobejmujca przeghd jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdananfowego
za 2010r.

Zgodnie z ww umow wynagrodzenie za badanie sprawazflaansowych za 2010 r wynosi 59.000
zk. netto za przegtl i badanie jednostkowego sprawozdania finansowmga 22.000 zt. netto za
przeghd i badanie skonsolidowanego sprawozdania finangowg 2010 r z tego tytutu wyptacono
kwote 34.000zt. netto

W 2009 r za wykonanie prac zganych z badaniem sprawoadfinansowych oraz innych ustug
(doradztwa podatkowego), GINO ROSSI zaptacito 142.8t netto, w tym za przegl oraz badanie
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania §oaego — 118 324 zt netto oraz za badanie
wsftepne sprawozdania finansowego - 24.325 zi. netto.

-22 -



Sprawozdanie z dziataldo Gino Rossi S.A. za okres od 01.01.2010 r. da232010 r.

20. OSWIADCZENIE ZARZ ADU W SPRAWIE RZETELNO SCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzmd Gino Rossi S.A. swiadcza,ze wedle najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprdanie
finansowe za 2010 rok i dane poréwnywalne sgitwane zostaty zgodnie z obaujgcymi zasadami
rachunkowéci oraz odzwierciedlgj w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytgaopapgtkows i
finansows Spotki Gino Rossi S.A. oraz jej wynik finansowy.

Ponadto Zarmd cswiadcza, ze roczne sprawozdanie z dziataloo Gino Rossi S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i ogjnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych iz
zagraen.

Prezes Zawdu
Witold Jesionowski

30 kwiecierr 2011 r.....oevueeninannnnn.
Data i podpis

Wiceprezes Zagdu
Anna Stenszke

30 kwieciers 2011 r.....oeeveeninannnnn.
Data i podpis

21. OSWIADCZENIE ZARZ ADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Zarpd Gino Rossi S.A. awviadcza,ze podmiot uprawniony do badania sprawdzfiaansowych,
dokonupcy badania rocznego jednostkowego sprawozdaniandovaego za okres 1.01.2010r. do
31.12..2010r. zostat wybrany zgodnie z przepisaraivp i jest nim: ,REWIT” Ks¢gowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzilv Gdaisku, wpisana na listkrajowg podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozddinansowych pod numerem 101.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokogey tego badania spetlngajwarunki do wydania
bezstronnego i niezalrego raportu, zgodnie z vitawymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zardu
Witold Jesionowski

30kwieciern 2011 r......cccvvvennnnnn..
Data i podpis

Wiceprezes Zagdu
Anna Stenszke

30 kwiecierr 2011 r.....oveneeninannnnn.
Data i podpis
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