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OPINIA

NIEZALE ZNEGO

BIEGLEGO REWIDENTA
Sporzadzona dla

JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ
GRUPY KAPITALOWEJ
GINO ROSSI S.A

Z siedzila
w Stupski
ul. Owocowa 2
Przeprowadzifimy badanie zalzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostk dominupca jest GINO ROSSI S.A. z siedzibw Stupsku
(zwanej dalej ), na ktére sktada:si
1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania$maag
2. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (b)laaporadzone na
dzien 31 grudnia 2010 r., ktore po stronie aktywow i pasywow zamgika
sumy

[N

136 951 tys.
3. skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy oty/dzsia 2010 r.
do 31 grudnia 2010 r. wykazaly zysk netto w wysokii
6 362 tys.
4. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow zasoéd 1 stycznia
2010 r. do 31 grudnia 2010 r. wykazcg catkowity zysk w wysokii

NI

6 386 tys.
5. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnynolzabrotowy
od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. wykaezejzwekszenie kapitatu
wiasnego o kwet

NI

6 775 tys.
6. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw giegmych za rok obrotowy od
1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. wykazyj wzrost stanusrodkéw
pienieznych o kwog

NI

230 tys. z
7. dodatkowe informacje i objaienia.
Za sporadzenie  wynienionego  skonsolidowanego  sprawozdania $ma&aago
odpowiedzialné¢ ponosi Zarad Jednostki dominggej Grupy Kapitatowej GINO ROSSI
S.A. z siedzih w Stupsku.
Naszym zadaniem byto zbadanie skonsolidowanego spraw@zéiaansowego i wyrzenie
opinii 0 jego rzetelnéci, prawidtowdci i jasnagci w oparciu o wynik przeprowadzonego
badania.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sppone przy zastosowaniu konsolide

metod, petr.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego mm&egzilsmy stosownie do

postanowie:

* rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrg@a 1994 roku o rachunkowoi (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223 z ga. zmian.),

* krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przeajgwg Rad: Biegtych
Rewidentow w Polsc

Badanie skonsolidowanego sprawozdania zaplanémvgli przeprowadziimy w taki

sposOb, aby uzyska racjonalm pewnGé, pozwalajca na wyraenie opinii 0

sprawozdaniu. W szczegOkw badanie obejmowato sprawdzenie poprasano

zastosowanych przez jednostki pgaane zasad (polityki) rachunkowe i sprawdzenie -

W przewaajgcej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikgzby i

informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak atosciowg ocerg

sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczagj podstawy do wyrgenia miarodajnej

opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdaniestine, obejmugce dane

liczbowe i objdnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istottla oceny sytuacii
majtkowej i finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dzil grudnia 2010 roku,
jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2010uao 31
grudnia 2010 roku,

b) sporzdzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodrasadami
(polityka) rachunkowéci, okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowséci i Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczdéinansowej
oraz zwgzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpglzenh Komisji
Europejskie a w zakresii nieuregulowanyr w tych Standardac - stosownit do
wymogow ustawy o rachunkowo i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowagizbrksag rachunkowych,

C) jest zgodne z wptywagrymi na tré¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowdujacymi Grug Kapitatows.

Nie zgtaszajc zastrzeen do prawidtowdci i rzetelngci zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, informujeniywydalismy opinie z badania jednostkowego

sprawozdania finansowego Spotki Gino Rossi S.A. Zagadgieawarte w tej opinii
majg rowniez wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy tidapiej

Gino Rossi S.A za 2010 rok i wskazywaty.

a) Na dzié 31.12.2010 roku Zaed Gino Rossi S.A. dokonat zmian w metodologii

naliczania odpiséw aktualizagych warté¢ wyrobow i towaréw. Wedlug

przedstawionego swiadczenia powodem tych zmian byla lepsza znaj@mnaynku
sprzeday obuwia oraz déwiadczenia 2010 roku, ktore pokazaby straty na sprzedy
obuwia zalegajcego na magazynach od kilku lat mp@y¢ mniejsze ni pierwotnie
zaktadano. Zard postanowit réwnig, iz nie bedzie tworzyt odpisdw na bigca kolekcje
bedaca w toku regularnej sprzedg. Powyej opisana zmiana, jak rOwnieznaczna

wyprzeda wyrobéw gotowych i towarow diugo zalegaych spowodowata,ziw 2010

roku Spétka rozwjzata odpisy aktualizgge wart@é towardw i wyrobdw gotowych w

tacznej kwocie 4.952 tys. zt, co wyptgto na zwkkszenie wyniku finansowego za

badany okres.
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b) W zwigzku z planami pozytywnych wynikow finansowych Spotki nadjake okresy
Zarzad postanowit ureali wartas¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podwyzszapc jego warté¢ o kwote 697 tys. zt, co wptygto na zwikszenie wyniku
finansowego oggnigtego przez Spotkw 2010 roku. Zdaniem Zageu zrealizowanie
jedynie 50% planowanych wynikow finansowych Spétki spowjed mazliwosé
zrealizowania si prezentowanej w sprawozdaniu finansowym na@&8&.12.2010 roku
wartasci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

c) W dniu 07.01.2011 roku Spotka Gino Rossi S.A. podpisal@pamienie z bankami
finansupcymi jej dziatalng¢, na mocy ktérego banki wyrazity zgedha utrzymanie
zobowhzan kredytowych z dnia 31.12.2010 roku do dnia 30.06.2011 r&@potka Gino
Rossi S.A. zobowizata s¢ natomiast midzy innymi do sptaty do dnia 30.06.2011 roku
kredytow w hcznej wartdci 5.000 tys. zt.

We wprowadzeniu do jednostkowego sprawozdania finanso\8egtki Gino Rossi S.A.
Zarzad wskazat, ¢ zostalo ono spogzizone przy zatzeniu kontynuacji dziatalriwi w
dajcej sk przewidzi€ przyszigcei. Wskazujemy jednak,zina dziéh 31.12.2010 roku
Spoétka dominujca finansuje swaj dziatalng¢ w 40% ze srodkow pochodzcych z
kredytow. W zwizku z powy:szym naszym zdaniem zafenie kontynuacji dziatalrnici
przez Spotkk moze by zasadne w sytuacji, gdy dotrzymane zogtararunki utrzymania
zaangaowania kredytowego wynikage z powyej opisanego porozumienia zawartego z
bankami finansujcymi dziatalnd¢ Spotki. Stosownie dod&wiadczenia Zargdu na dzié
wydania niniejszej opinii wywgzanie s¢ Spotki z warunkéw stawianych przez banki jest
nie zagraone.

Dodatkowo zwracamy uwaggna nasipujace fakty zwpzane ze sposzlzeniem przez
jednostke dominupca skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapvisjt
Gino Rossi S.A.

a) W sktad jednostek podlegaych konsolidacji w sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Gino Rossi S.A. wchodani¢dzy innymi Garda Sp. z 0.0., Como Sp. z.0.0.
w likwidacji, MB Shops Sp. z o.0. w likwidacji, MWM Gino Rosssp. z 0.0. w
likwidacji, ktére nie podlegaly badaniu przez biegltego idemta. Udziat aktywdw
powyzszych Spotek (po dokonaniu wagzen) w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy
Kapitalowej Gino Rossi S.A. wynosi 0,87%, natomiast udzpatychodow netto ze
sprzeday produktéw, towardw i ustug powsgzych Spétek (po dokonaniu vegzen) w
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej GRassi S.A. wynosi 0,78%.

b) Wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej jednostka domigega Gino Rossi S.A. oraz
Spotka Simple Creative Products S.A. posiadajrejestrowane w Niemczech i na Litwie
oddzialy samobilansgge, ktore nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidentezidd
aktywéw powyszych oddziatbw (po dokonaniu wagzen) w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Gino Rossi S.A. wynosi 31lnatomiast udziat
przychoddéw netto ze sprzedaproduktow, towardw i ustug powsgzych oddziatdbw (po
dokonaniu wydczer) w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitalowej Gins#o
S.A. wynosi 3,84%.



Opinia Niezalénego Biegtego Rewidenta z badania skonsolidowanegowpraania finansowego
Grupy Kapitatowej GINO ROSSI S.A. za rok obrotowy 2010

c) Zarad Grupy Kapitatowej Gino Rossi S.A podobnie jak w okresaclprpednich
postanowit nie obejmowakonsolidacy Spotki zalenej Gino Rossi s.r.o. Spotka ta
charakteryzuje si wielkosciami finansowymi, ktore nie maj wptywu na obraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyt&tapej Gino Rossi S.A.

Sprawozdanie Zagdu Jednostki dominggej z dziatalnéci Grupy Kapitatowej
uwzgkdnia, we wszystkich istotnych aspektach informacje, oyjidmowa w art. 49 ust.
2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzaia 1994 roku o rachunkowoi (Dz. U. z 2009 roku, Nr 152,
poz. 1223 z p#niejszymi zmianami) i Rozpogelzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji lagcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warfgiowych oraz warunkédw uznawania za réwnawe
informacji wymaganych przepisami prawa ngéwa nielgdagcego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz. 259), a zawartenmw informacje
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finaneoweg nim
zgodne.

‘- Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.o.

80-137 Gdask, ul. Starodworska 1
Spotka wpisana na lisppodmiotéw uprawnionych do badania sprawozélaansowych
pod numerem 101

Arkadiusz Wszeborowsk Monika Toczek
Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 11050 Numer ewidencyjny 11126
Czionek Zarzdu
REWI Ksgowi i Biegli Rewidenc

Sp. zo.0.

Gdaisk, dnia 30 kwietnia 2011 r.
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RAPORT
UZUPELENIAJ ACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Jednostki dgguauGrupy Kapitatowej
GINO ROSSI S.A.spogrdzony przez:
Biegtego Rewidenta Arkadiusza Wszeborowskiego Nr ewidencyjny 11050

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe naidd#& grudnia 2010 r. bylo przedmiotem
badania i uzyskato opinbez zastrzeen z uzupetnigicymi objanieniami.

Jednostka Domingga Grupy Kapitalowej jest emitentem papierow wéctowych
dopuszczonych do obrotu na Gietdzie Papierow Wartovych w Warszawie. Zgodnie z
art.. 55 ust. 6a ustawy z dnia 29 wénea 1994 roku o rachunkowoi (Dz.U. z 2009 roku Nr
152, poz. 1223, z piviejszymi zmianami) Grupa Kapitalowa spatza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z ddizynarodowymi Standardami Sprawozdaw&zo
Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Komiiguropejsk.

Obejmuje ono nastpujace czsci skladowe:
* wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania$maago

* skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (b)lasporadzone na dzie 31
grudnia 2010 r., ktére po stronie aktywow i pasywaamyka s sumg
136 951 tys. :
* skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy odytznia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r. wykazggy zysk netto w wysokii
6 362 tys. z
* skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow zaso&d 1 stycznia 2010 r. do
31 grudnia 2010 r. wykazge catkowity zysk w wysoki

6 386 tys. z
* skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnymokaobrotowy od 1
stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. wykagng zwkkszenie kapitalu wiasnego o
kwote
6 77t tys. Zf
* skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow piemych za rok obrotowy od 1 stycznia
2010 r. do 31 grudnia 2010 r. wykagny wzrost standrodkéw piengéznych o kwog
23Ctys. z
* dodatkowe informacje i objaienia.
Uchwahg nr 3/06/2010 z dnia 29 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza stdmmminupcej
na podstawie paragrafu 19, punkt 2b statutu Spétki dokomajdoru firmy REWIT
Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o0.0. w Gdaku do przeprowadzenia badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 20Hlreg z art. 66 ust. 4 ustawy o
rachunkowéci (Dz. U. z 2009 Nr152, poz. 1223 z fdiejszymi zmianami). Firma REWIT
Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionydo badania
sprawozda finansowych wpisanym na lispodmiotoéw uprawnionych pod numerem 101.

Badanie przeprowadzono zgodnie z umorawary pomigdzy REWIT Kskgowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzibwv Gdaisku, ul. Starodworska 1, a jednogtdominupca
Grupy Kapitatowej GINO ROSSI S.A. z siedzilw Stupsku, ul. Owocowa 24.



Raport uzupetniagcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
Grupy Kapitatowej GINO ROSSI S.A. za rok obrotow@1®

CZESC A - OGOLNA CHARAKTERYSTYKA GRUPY
KAPITALOWEJ

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowg - jednostka dominujaca

GINO ROSSI S.A. z siedzibw Stupsku ul. Owocowa 24.
Spotke powstak ne podstawit umowy Spoétki, sporadzone w formie aktL notarialneg przec
Notariuszem Radostawem Rynkiewiczem w Kancelarii Notaggw Stupsku w dniu 14
grudnia 2000 roku (Rep. A nr 1l - 9521/2000).
Do Krajowego Rejestru fhlowego zostata wpisana zgodnie z postanowieniegduS
Rejonowego Gdsk-Pdéinoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 12 wrzaia 2001 roku pod numerem KRS 0000043459.
Podcza badanii sprawozdani finansoweg przedi@zonc wypis z Krajowegc Rejestr
Sadowego z dnia 13 stycznia 2011 r.
Rejestracja podatkowa oraz statystyczna
Decyzp Urzedu Skarbowego w Stupsku, ul. Szczeska 50, z dnia 11 galziernika 2001 roku
Przedstbiorstwo GINO ROSSI S.A. otrzymato numer identy@igpay:
NIP 839-02-02-281

Decyzp Urzedu Statystycznec w Gdaisku ul. Danus 4, z dnie 2 stycznic 2001 roku
Przedstbiorstwo GINO ROSSI S.A. otrzymato numer identy6iiay:

REGON 77147910
Kapitat podstawowy Jednostki dominujce;j
Kapitat podstawowy jednostki domiragej, bedacy jednoczénie kapitatem podstawowym
Grupy Kapitalowej na dzie 31 grudnia 2010 roku wynosit 31.836.886 zt i dzielik ana
31.836.886 akciji, kada o wartéci nominalnej 1,00 ziotyc

Akcje Spoétki notowanegsna Gietdzie Papieréw Wadciowych w Warszawie.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzi@l grudnia 2010 roku obejmuje negtijgce serie
akcji:

Seria Liczba Akciji Warto §¢ Akciji Udziat
Seric akeji A - akd 4 gy6 93 1926 130,00 ; 6,05%
zwykie
Seria akcji B - akcje zwyl 7 704 66! 7 704 660,00 24,20%
Seria akcji C - akcje zwyl 3 000 00! 3 000 000,00 9.42Y%
Seria akcji D - akcje zwyl 150 00( 150 000,00 . 0,47%
Seria akcji E - akcje zwyl 390 00( 390 000,00 . 1,22%
Seria akcji F - akcje zwyl 449 49¢ 449 496,00 : 1,41%
Seria akcji G - akcje zwy| 18 216 60 18 216 600,00 57,22%

Suma: 31 836 88 31 836 886,00 100,00%
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Struktura akcjonariuszy posiadaych powyej 5% akcji wedtug stanu na dzievydania opinii
jest nasfpujaca:

Akcjonariusz llo §¢ akcji Wartos¢ w zt
RUBICON PARTN_ERS Narodowy 4 546 600 4 546 600,40
Fundusz Inwestycyjny S.A.

Wiestaw Tadeusz Wojas (wraz| z 3 180 000 3180 000,90

WOJAS S.A.

Gherardo lannelli 2 285 080 2 285 080,00

Gian Piero Luzzi 1978 770 1978 770,00

Zbigniew Paduc 1891 262 1891 262,0
Suma 13881 712 13 881 712J00

Wiadzami jednostki dominujacej sa:

* Walne Zgromadzeni
* Rada Nadzorcza,

*  Zarzd.

SktadRady Nadzorczejdo dnia 28 maja 2010 r. by} ngstijacy:
Luca Luzzi Przewodniczcy
Gherardo lannelli Czionek Rady
Krzysztof Urbaski Czionek Rady
Aleksandra Zawadzka Czlonek Rady
Grzegorz Gole Czionek Rady

SktadRady Nadzorczejod dnia 28 maja do dnia 27 sierpnia 2010 rokunlagkpujacy:
Krzysztof Urbaski Przewodniczcy
Grzegorz Golec Czionek Rady
Maciej Federowic Czionek Rady
Stawomir Strychacz Czionek Rady
Aleksandra Zawadzka Czionek Rady

SktadRady Nadzorczejod dnia 27 sierpnia do dnia 8zpaiernika 2010 roku byt nagiujacy:

Krzysztof Urbaski Przewodniczacy
Grzegorz Gole Czlonek Rady
Maciej Federowicz Czlonek Rady
Stawomir Strychacz Czlonek Rady

SktadRady Nadzorczejod dnia 8 padziernika 2010 jest nagiujacy:

Krzysztof Urbaski Przewodniczacy
Grzegorz Gole Czionek Rady
Maciej Federowicz Czionek Rady
Stawomir Strychacz Czlonek Rady
Piotr Karmelita Czlonek Rady

SktadZarzadu Jednostki dominujacej do dnia 28 maja 2010 r. byt nggtijacy::

Witold Jesionowski Prezes Zaradu
Anna Stenszke Wiceprezes
Maciej Federowicz Wiceprezes
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SktadZarzadu Jednostki dominujacej od dnia 28 maja 2010 r. jest ng®ijacy::

Witold Jesionowski Prezes Zaradu
Anna Stenszke Wiceprezes

Prokurentami w okresie badanym do dnia wydania opinii byli:

Prokura taczna W trakcie
Dorota Kawatkowska 2010 roku prokura zostatg
odwotana.
Beata Kurczyn Prokura taczna
Marek Kwiatkowski Prokura taczna

Do skftadania éwiadczeér i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspoétdzigan
dwoch cztonkéw Zardu albo jednego cztonka Zadu facznie z prokurentem.

Do dnia 30 wrzénia 2010 r. obowjzki Glownego Ksggowego petnita Pani Dorota
Kawatkowska. Od dnia 1 gaziernika 2010 r. do dnia 30 listopada 2010 r.clgsibyly
prowadzone przez Pana Waldemara Mlonka. Od dnia 1 grudrii@ 20w Spoéice nie byto
osoby, ktérej powierzono by obowdki Gtownego Ksggowego. Zasipcy Gldwnego
Ksiggowegc w tym okresi¢ byta Pan Mirostawe Lakomiec W dniu 13 grudni¢ 201( r. Spotke
podpisata umow na prowadzenie ksgy rachunkowych z firmm BDO Sp. z 0.0. z siedzipw
Warszawie. Sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostatl@sgrone przez firra BDO Sp. z
0.0.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansoweg za rok obrotowy
poprzedzajgcy rok badany:

Skonsolidowan sprawozdani finansowt ze rok obrotowy poprzedzajcy rok badany tj. ze
okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2088 wyrazajace St:

- sumy bilansow po stronie aktywow i pasywow 139.481 tys. zt
- straf netto -25 166 tys. zt
zostato zatwierdzone uchwaValnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Nr 5/2010 z dnia 28 maja
2010r

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za rok obrotow$ 208tato przestane do publikacji
dnia 11 czerwca 2010 .

. Jednostki obgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2010 roku nagiujace jednostki wchodge w sktad Grupy
Kapitatowe] zostaty olgte konsolidagj:

Jednostka domingga:

- GINO ROSSI S.A. z siedzibw Stupsku,

Jednostka zakma obgta konsolidag metod, petry:

- COMO Sp. z o0.0. w likwidacji - z siedzjlw Stupsku;

- SIMPLE CRATIVE PRODUCTS S.A. - z siedzilw Warszawie,

- GARDA Sp. z 0.0. - z siedzibw Stupsku;

- MB SHOPS Sp. z 0.0. w likwidacji - z siedzity Stupsku;

- MWM - Gino Rossi Sp. z 0.0. w likwidacji - z sietlag w Stupsku;
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3. Jednostki nie obgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2010 roku nagiujace jednostki zatene wchodzce w skitad
Grupy Kapitatowej nie zostaty ofig konsolidagj:

* GINO ROSSI s.r.o. jednostka zatea poprzez podmiot COMO Sp. z 0.0. z siedzib
Pradze, Czechy;

4. Przedmiot dziatalncsci jednostek obgtych konsolidacja

Przedmiotem dziatalrgei Jednostki Dominujcej GINO ROSSI S.A.oraz wpisem do rejestru
sadowego jest:

* 47,72, Z, sprzedadetaliczna obuwia i wyrobow skoérzanych prowadzena

* 46, 42, Z, sprzedahurtowa odzigy i obuwia;

* 15, 20, Z, produkcja obuw

* 14, 20, Z, produkcja wyrobéw futrzarskich;

* 15, 12, Z; produkcja toreb bagavych, toreb ¢cznych i podobnych wyrobow

* 47,71, Z, sprzedadetaliczna odzigy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;

* 47,72, Z, sprzedadetaliczna obuwia i wyrobdw skérzanych prowadzena

* 47,78, Z, sprzedadetaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w

* 52,10, Z, magazynowanie i przechowywanie pozoskatgwarow

* 64, 20, Z, dziatalng holdingéw finansowych;

* 64, 92, Z, pozostate formy udzielania kredytow;

* 64,99, Z, pozostata finansowa dziatdhastugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

* 68, 20, Z, wynajem i zagdzanie nieruchonggiami wtasnymi lub dziesawionymi;

* 70, 22, Z, pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia alm@ti gospodarczej i
zaradzania

* 74,10, Z, dziataln@ w zakresie specjalistycznego projektowania;

* 74,90, Z, pozostata dziatalétoprofesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

* 77,39, Z, wynajem i dzieawa pozostatych maszyn, gdzer oraz dobr materialnych,

* 77,40, Z, dzietrawa wtasnéci intelektualnej i podobnych produktow, z vagizeniem prac
chronionych prawem autorskim;

* 82,11, Z, dziataln@ ustugowa zwjzana z administracyjnobstug biura

Przedmiotem dziatalrioi rzeczywicie prowadzonej w Spétce jest produkcja, sprzduatowa
i detaliczna obuwia oraz innych wyrobow skorzanych.

Zgodnie z umow jednostki zalenej SIMPLE CREATIVE PRODUCTS S.A. oraz wpisem do
rejestru gdowego przedmiotem dziataléw jednostki jest:

* produkcja tkanin bawetnianych,

* produkcja tkanin wetnianych,

* produkcja tkanin z widkien chemicznych,

* produkcja pozostatych tkanin,

* wykonczenie wyrobow wiokienniczych,

* produkcja wtoknin i wyrobow wykonanych z widékninywgtagczeniem odzigy,
* produkcja odzigy skérzanej,

* produkcja pozostatej odzig wierzchniej

* produkcja bielizny,
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* produkcja pozostatej odzg i dodatkéw do odzigy,

* produkcja wyrobow futrzanych,

* produkcja wyrobéw pczoszniczych,

* produkcja pozostatej odzig dzianej,

* produkcja toreb bagawych, toreb ¢cznych i podobnych wyrobéw kaletniczych;
produkcja wyrobow rymarskich,

* produkcja obuwia,

* produkcja pozostatych wyrobow z drewna; produkcja wyrolzdwerka, stomy, materiatdw
uzywanych do wyplatania,

pozostate drukowanie,

*

* dziatalng¢ ustugowa zwjzana z przygotowaniem do druku,

* sprzeda hurtowa skor,

* sprzeda hurtowa wyrobdw tekstylnyc

* sprzeda hurtowa odzigy i obuwia,

* sprzeda hurtowa pozostatych artykutoweytku domowego,

* sprzeda detaliczna odzigy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

* sprzeda detaliczna obuwia i wyrobéw skdrzanych prowadzona w wygpieowanych
sklepach,

* pozostata dziatalrié wydawnicze

* kupno i sprzedanieruchoméci na wtasny rachunek,

* wynajem i zargdzanie nieruchonggiami wiasnymi lub dziesawionymi,

* dziatalng¢ agencji reklamowych,

* badanie rynku i opinii publicznej,

* dzialalng¢ zwigzana z organizagijtargdw, wystaw i kongresow,

pozostata dziatalnig wspomagajca prowadzenie dziatal§o gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,
* pozostata dziatalrié ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Przedmiotem dziatalrigi rzeczywicie prowadzonej w Spéice jest produkcja, sprzduatowa
i detaliczna odzigy.

. Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzapcy badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej sporgdzonego na dzié 31 grudnia 2010 r.

- REWIT Kskegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. ul. StarodworskeB0-137 Gdiask
- Nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101
- nazwisko i numer ewidencyjny biegtego rewidenta, odpoziginego za przeprowadzenie
badania sprawozdania finansowego: Arkadiusz Wspeiski, nr ewidencyjny 11050,
- podmio uprawniony jak rowniez biegly rewiden stwierdzag, ze spetniaj warunk do
wyrazenia bezstronnej i niezaieej opinii o sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej, w
rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o pagirewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawnZaensowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649),
- podstawa przeprowadzenia badania:

umowa nr 14/B/10 zawarta w dniu 21 czerwca 20kQ.
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6. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozda finansowych jednostek obgtych
konsolidacja

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki domejljza rok obrotowy poprzedzay
rok badany tj. za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2088stato zbadane przez figm
REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzibw Gdaisku i uzyskato opird bez
zastrzeen z uzupetniajcymi obja&nieniami.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki domeysporadzone na dzie 31 grudnia
2010 r. i obejmujce rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31 gru@@ia0 r., gdzie:

- suma bilansowa wynosita: 97.153 tys. zt
- wynik finansowy - zysk netto - wynosit: 853 tys. zt
- zwigkszenie kapitatu wtasnego wynosito: 881 tys. zt
- zmniejszenigrodkéw piengznych wynosito: -3.189 tys. zt

zostato zbadane przez REWIT Kgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdafinansowych wpisany na listpodmiotéw uprawnionych pod numerem
101. Biegty rewident wydat o nim opinbez zastrzesn z uzupetniagcymi objanieniami.

Jednostkow sprawozdani finansowt« Spotki Simple Creative Product Sp z 0.0 zé rok
obrotowy poprzedzagy rok badany tj. za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudn@ 20
zostato zbadane przez fiscTREWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzibw
Gdaisku i uzyskato opiribez zastrzeen z uzupetnigicymi objanieniami.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki Simple Cred@&moducts S.A. spogdzone na
dzien 31 grudnia 2010 r. i obejmgge rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010
r., gdzie

- suma bilansowa wynosita: 37.451 tys. zt
- wynik finansowy - zysk netto - wynosit: 6.312 tys. zt
- zwigkszenie kapitatu wtasnego wynosito: 6.301 tys. zt
- zwigkszenie stangrodkow piengznych wynosito: 3.615 tys. zt

zostak zbadan prze: REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenc Sp z 0.0. podmio uprawnion' dc
badania sprawozdafinansowych wpisany na listpodmiotéw uprawnionych pod numerem
101. Biegty rewident wydat o nim opinbez zastrzesn.

W sktad jednostek podlegagych konsolidacji w sprawozdaniu finansowym Grupy Ka et
Gino Rossi S.A. wchodzmiedzy innymi Garda Sp. z 0.0., Como Sp. z.0.0. w likwidacji, MB
Shops Sp. z 0.0. w likwidacji, MWM Gino Rossi Sp. z 0.0. w liklacji, ktére nie podlegaty
badaniu przez biegtego rewidenta. Udziat aktywow pgszych Spotek (po dokonaniu
wytaczer) w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Ginos&0S.A. wynosi
0,87%, natomiast udziat przychodéw netto ze sprzedaroduktéw, towardw i ustug
powyzszych Spoélek (po dokonaniu wagdzen) w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy
Kapitatowej Gino Rossi S.A. wynosi 0,78%.
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7. Oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej oraz dosgpnosé¢ danych
Zarzd jednostki dominujcej GINO ROSSI S.A. zigyt pisemne éwiadczenie stwierdzage,

iz
- skonsolidowane sprawozdanie finansowe nard3ik grudnia 2010 r. spogdzone zostato na
podstawie dowodow ksgowych zapewniagych kompletnéé, rzetelnd¢ i prawidtowasé
danych ugtych w ksegach badanego okresu,

- nie zaistnialy do dnia wydania opinii zdarzenia wptyaeg w sposoéb istotny na wielké
danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdanansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finaegoviednostka dominagga Grupy
Kapitatowe] udosipnita nam wszelkie istotne dokumenty i informacje nigifre do wydania
opinii i sporzdzenia raportu. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycieryjasnienie

zdarzeé podlegagcyct sciganit np. nadwy¢ oraz innyct nieprawidtowdci, jakie mogtyby

wystgpi¢ poza systemem rachunkos$eo

8. Struktur ¢ posiadanych udziatow, ich wart@é bilansowg oraz sumy bilansowe i wart@ci
przychodow jednostek zalénych, stowarzyszonych i innych, w ktérych jednostka
dominujaca GINO ROSSI S.A. posiada udzialy, przedstawia po#sza tabela:
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UDZIALY | AKCJE W INNYCH PODMIOTACH NA DZIE N 31.12.2010 ROKU

Przedmiot Charakter Zastosowan Warto §¢ Pr ocent L-sz|-a}w og'olne] Warto§¢
. . . L . . o Suma posiadanegd liczbie gtoséw ng .
Lp.| Nazwa jednostk | Siedzibe dziatalnosci powiazania a metoda | udziatow wg| . . . przychodow
L . S ~| bilansowa | kapitatu walnym
przedsiebiorstwa kapitatowego | konsolidacji| ceny nabycia . netto*
zakladowegq zgromadzeniu
produkcja i sprzeda
4. | GARDA Sp.zo.c | Stupst [wyroboéw kaletniczycl jednostka zalne petng 373tys.z| 430tys.z 100,00 100,00¢ 360 tys. z
i rymarskich
sprzeda detaliczna
MB SHOPS Sp. . . .
1. oS Sp. 2 Stupsk obuwia i wyrobow | jednostka zalema petna 50 tys. gt 281tys|zt 100,009 100,00% 1434ys.
0.0. w likwidacji X
skorzanych
MWM GINO sprzeda detaliczna
2. | ROSSI Sp. zo.0. W Stupsk obuwia i wyrobow | jednostka zalma petna 103 tys. gt 27 tys|zt 100,009 100,00% 0 tys. zt
likwidaciji skoérzanych
sprzeda detaliczna
COMO Sp. zo.0. . o . .
3. Iikwi(;)acz'io oV Katowice | obuwia iwyrobéw | jednostka zaiea petna 3241tys. ¢t 450tys]zt 100,009 100,00% 907100
) skérzanych
SIMPLE rodukcja i sprzeda
5. CREATIVE Warszawd podziez'J dan?skie' jednostka zalna petna 33 032 tys.|zt 37.451 tyd. zt 100,00 100,009 .443Rltys. 74
PRODUCTS S.A. y )
udziat jednostki
. dominupcej GINO
sprzeda detaliczna
GINO ROSSI o ) A, . .
6. . Praga, obuwia i wyrobow ROS.SI S A poprzeg nie obgta - 551 tys. 2t 100,00% 100,00% 1.513 tyg. zt
S.I.0. Czechy udziat w jednostce

skérzanych

zaleznej COMO Sp
zo0.0.

* przychody netto obejmajprzychody ze sprzedpa produktdw, towardw i materiatdw.
** spotki nie obgte konsolidag)

15



B.l.

B.1I.

B.1I

Raport uzupetniagcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
Grupy Kapitatowej GINO ROSSI S.A. za rok obrotow@1®

CZESC B - METODY KONSOLIDACJI ORAZ
DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Metody konsolidacji

Wszystkie Jednostki zaléne wilaczone do konsolidacji zostaly ujte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metaglpetna.

Metoda konsolidacji petnej polega na sumowaniu w petnejtovar, poszczegoélnych
pozycji odpowiednich sprawozdafinansowych jednostki dominagej oraz jednostek
zaleznych, dokonaniu wyfczen i innych korekt.

Przy stosowaniu metody konsolidacji petnej, w pierwszdgkmici zsumowano kwoty
poszczegOlnych pozyciji:

1) bilansow,

2) rachunkdéw zyskéw i strat,

3) rachunkow przeptywow pieginych,

4) zestawié zmian w kapitale wkasnym,

jednostki dominujcej i jednostki zalenej.

Po dokonaniu sumowia o ktérych mowa wyej, przeprowadzono korekty i wydzenia
konsolidacyjne, o ktorych mowa w MSR 27.

Wylgczenia konsolidacyjne

W toku konsolidacji dokonano w sposob prawidtowy odpowietnstotnych wyhczen w
zakresie wzajemnych transakcji dokonanych patny jednostkami konsolidowanymi

metod; petn.

Wytaczona zostata rownievartas¢ udziatdw posiadanych przez jednasttominupca.
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowegaazgine zostaty wszystkie istotne:
* naleznosci | zobowgzania wzajemne jednostek etyich konsolidagj,

* przychody i koszty dotycce operacji dokonywanych gdzy jednostkami olgfymi
konsolidacy,

* niezrealizowane z punktu widzenia Grupy Kapitatowej zys&iarte w wartéciach
podlegajcych konsolidacji aktywow i pasywéw, wynikgje z dokonanych transakcji
miedzy jednostkami obfymi konsolidacy.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka domingga sporzdzita poprawnie dokumentadkonsolidacyja obejmujca:

1. sprawozdania finansowe jednostek wchymyzh w sktad Grupy Kapitatowej,

2. wszelkie korekty i wygczenia konsolidacyjne w sprawozdaniach finansowychtgbi
konsolidacy,

3. obliczenia kapitatdbw mniejszoi.
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CZESC C - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWO SCI

Opis stosowanych zasad rachunkoyeo oraz zmian w polityce rachunkowsoi
Grupy Kapitatowej

Zasady rachunkowioi przyjete przy sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzie 31 grudnia 2010 roku wynikaj z zapisow zawartych w
Mig¢dzynarodowych Standardach Rachunkéevo Mig¢dzynarodowych Standardach
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwranych z nimi interpretacji ogtoszonych w
formie rozporadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowb wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

We wstpie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rakzkoy si 31
grudnia 2010 roku Zagd jednostki dominujcej przedstawit zasady (politgk
rachunkowséci oraz metody prezentacji danych finansowych Grikippitatowej.

Wartasé firmy z konsolidacji oraz jej odpisy

Wartas¢ firmy z konsolidacji podlega zgodnie z MSSF 3 testom na etw@értasci w
oparciu o plany oraz wypracowane wyniki spotki gengcej wartg¢ firmy z
konsolidacji. Testy dokonywane saz w roku z uwagi na brak aktywnego rynku oraz brak
mozliwosci wiarygodnego oszacowania waitbdgodziwej wartéci firmy z konsolidaciji.

Wartasci niematerialne zidentyfikowane podczas alokacji cenyoyaia udziatow
Spotki Simple Creative Products S.A. oraz jej ogpis

Zgodnie z MSSF 3 jednostka domigog dokonata identyfikacji mdiwych do
wyodrebnienia aktywéw i zobowizan wycenionych wedtug wartei godziwej w procesie
alokacji ceny nabycia udziatbw Spotki Simple Creative Rid S.A. Identyfikacji
dokonano w obszarze waétm niematerialne i prawne w postaci znaku firmowego
("marki") oraz wartéci relacji z fraczyznobiorcami.

Ze wzgkdu na nieokréony w czasie charakter zakupionych udziatow, Adrpostanowit
przyja¢ rowniez nieokre&lony okres uytkowania marki "Simple". W wyniku czego nie
beda one podlegaly bigcej amortyzacji, natomiast na koniec kolejnych okresow
bilansowych kda one podlegaly testom na utgatvartasci. W przypadkach stwierdzenia
utraty wartdci pocatkowa wartd¢ bedzie korygowana o odpowiednie odpisy
aktualizupce ujmowane w rachunku zyskow i strat i nigdp one podlegaty odwréceniu w

Zarzad Grupy Kapitatowej na podstawie przeprowadzonych analiazgt, iz oczekiwany,
maksymalny, pozostaly okres wspoOipracy ze sklepami dz@teni na zasadach
franczyzny w Spotce Simple Creative Products Sp. z 0.0. siy@dat. Zalazono rownie,
iz tagczna ila¢ sklepdw franczyznowychdalzie malé proporcjonalnie w tym okresieza
do osigniecia wartdgci zerowej. Z powyszych ustalg opartych na prognozach Zadu
ustalono roczg stawk amortyzacji tego aktywa na poziomie 12,5%.
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CZESC D - OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ
GRUPY KAPITALOWEJ | GEOWNE WSKA ZNIKI

EKONOMICZNE

Analiza finansowa objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lata 2009 - ZD1
Syntetyczne wielkdci obrazuja sytuacje majatkowa i finansowg w badanym okresie.

e 2010 . 2009 r.
Wyszczegolnienie
w tys. zit w tys. zi
Kapitat witasny 60 895 54 12(
w tym:
- wynik finansowy nett 6 362 -25 16¢
Kapitat mniejszéci 0 0}
Zobowigzania i rezerwy na zobog#ania 4cznie 76 0564 85 361
Zobowigzania krétkoterminowe 49 527 58 00B
Aktywa trwate 74 488 75 904
Aktywa obrotowe 62 46! 63 57¢
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 40§ 8 444
Zapasy 42 378 41 01(
Inwestycje krotkoterminowe 7 523 7 293
Suma bilansowa 136 951 139 48]
rl?]razt);crih;g),/ ze sprzeéha produktow, towarow i 181 61( 177 427
Koszty V\{’fasny sprzedg produktéw, towarow i 95 714 101 06
materiatow
Zysk ze sprzedy 7 951 -3 026
Pozostate przychody operacyjne 10 844 4 267
Pozostate koszty operacyjne 4 979 19 404
Przychody (koszty) finanso\ -6 662 -6 80¢
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Dziatalnos¢ gospodarca Grupy Kapitatowej i jej wynik oraz sytuacj ¢ majatkowsq i

Raport uzupetniagcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg

Grupy Kapitatowej GINO ROSSI S.A. za rok obrotow®1®

finansowa za okres obgty badaniem w poréwnaniu z okresem poprzednim
charakteryzuja nizej przedstawione, wztowe wskaniki:

Lp.

Wyszczegolnienie

2010r.

2009 r.

1.

Rentowndas¢ / Deficytowas¢ majatku (w %)
wynik finansowy netto
suma aktywow

4,65%

-18,04%

Rentowndé¢/ Deficytowasé kapitatu wikasnego (w %)
wynik finansowy netto
kapitat wiasny

10,45%

-46,50%

Rentowndé¢ / Deficytowasé sprzedazy (w %)
wynik finansowy nett
przychody ze sprzeda produktéw i towaréw

3,50%

-14,18%

Wskaznik ptynnosci - |
majatek obrotowy* ogdter
zobowhgzania krétkoterminowe**

1,26

1,10

Wskaznik ptynnosci - I
majatek obrotowy* ogétem - zapa
zobowpgzania krotkoterminowe®

0,41

0,39

Wskaznik ptynnosci - llI
inwestycje krotkoterminowe
zobowpgzania krotkoterminowe®

0,15

0,13

Szybkasé obrotu naleznosci (w dniach)
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzega

21

17

Szybkasé obrotu zobowigzan (w dniach)
zobowizania z tytutu dostaw i ustug x 365
pszty wlasny sprzedwg produktoéw, towaréw i materia

34

Szybkasé obrotu zapasami (w dniach)

zapasy x 365 dni
pszty wlasny sprzedwg produktoéw, towaréw i materia

86

86

10.

Unieruchomieniesrodkow (w %)

majtek trwaty
wartas¢ aktywow

54,39%

54,42%

11.

Stopa zadhzenia (w %)
zobowizania ogétem***
wartas¢ aktywow

55,54%

61,20%

12.

Pokrycie majatku trwatego kapitatem witasnym (%)

kapitaty wlasne
majgtek trwahy

81,75%

71,30%

*

*%

***  zobowi gzania ogétem uwzgtiniajp zobowizania diugoterminowe, zobogzania krétkoterminowe i rozliczenia gdizyokresowe

naleznosci krétkoterminowe nie obejmaipaleznosci z tytutu dostaw i ustug powgj 12 miesicy
zobowgzania krotkoterminowe nie obejmugobowizan z tytutu dostaw i ustug powrgj 12 miesicy
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Graficzne ujecie wybranych wskanikéw ekonomicznych
Wskazniki rentownosci /pkt 1, 2, 3/

0,20
0,10
0,00
-0,10
-0,20
-0,30
-0,40
-0,5C 0747
2010r. 2009 .
BRentownd¢ / Deficytowas¢ maptku (w %)
BRentownd¢/ Deficytowas¢ kapitatu wtasnego (w %)
BRentownd¢ / Deficytowas¢ sprzeday (w %)
Wskazniki ptynno sci finansowej /pkt 4, 5, 6/
1,2¢
1,40
1,20 A
1,00 A
0,80
0,60
0,4C
0,20
0,00

2010r. 2009r.

BWskaznik ptynnasci -1 BWskaznik ptynndici - 11

BWskaznik ptynnasci - 111

Wskazniki obrotowosci /pkt 7, 8, 9/

90 1
80 1
70 A
60
50 A
40
30 1
20 A
10 +

Q

oU

2010r. 2009 r
BSzybka¢ obrotu nalénosci (w dniach)

BSzybka¢ obrotu zobowjzan (w dniach)

B Szybka¢ obrotu zapasami (w dniach)
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Komentarz do zaprezentowanych wielkéci wskaznikdw

Na sytuag} finansows Grupy Kapitatowe] na dzie bilansowy wplyrly nastpujace
zjawiska, ktore znajdgjodzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych inskaw
ekonomicznych:

Przychody ze sprzegia wyrobow, towaréw i materiatbw od 1 stycznia 2010 roku do 31
grudnia 2010 roku zamlghy sie sumy 181.610 tys. zti wzrosty 0 4.183 tys. zt (czyli 2,36 %)
w poréwnaniu z okresem poprzednim.

Koszty wiasny sprzedanych produktow, towarow i materiadw badanym okresie
stanowity kwat 95.712 tys. zt, zmalaly o 5.356 tys. zt (czyli o 5,30 %) w poEiviu z
okresem poprzednim.

Koszty sprzedy wzrosty w stosunku do roku poprzedniego o 1.128 tys. ab, 1,90 %
osiggajgc w roku obrotowym 2010 poziom 60.473 tys. zt, natomiastkosplnego zarzdu
w danym okresie zmniejszyty 9 2.566 tys. zt, tj. 0 12,80% ksztaljgj Sic na poziomie
17.474 tys. zt.

Grupa Kapitatowa osjgneta w roku badanym zysk netto w kwocie 6.362 tys. zt, przy czym w
okresie poprzednim Grupa poniosta stratetto w kwocie 25.166 tys. zt. Fakt ten wplyna
poprawe wskanikoéw deficytowsci majtku: z -18,04 % w ubiegtym roku do 4,65 % w
obecnym, kapitatu wtasnego z -46,50 % do 10,45%, jak réspezeday netto z -14,18 %

do 3,50%.

Suma bilansowa na dzie81 grudnia 2010 r. stanowita kwgt36.951 tys. zt i byta mniejsza

0 2.530 tys. zt (spadek o 1,81 %) w poréwnaniu z okresem pampiree W strukturze
aktywow dominujcy udziat zajmuj zapasy w kwocie 42.378 tys. zt wzrost w porownaniu z
rokiem 2009 o 1.368 tys. zi), rzeczowe aktywa trwale w kwd4ié48 tys. zt (spadek w
poréwnaniu z rokiem 2009 o 1.545 tys. zf) oraz wéetmiematerialne i prawne ujawnione
w trakcie alokacji ceny nabycia udziatéw w jednostkach zsteh w kwocie 33.563 tys. zt
(spadek w porownaniu z rokiem 2009 o 607 tys. zt), co stanapbwiednio 30,94%,
25,30% i 24,51% sumy bilansowej. Kapitat wtasny wynosi 89 #s. zt, co oznacza wzrost
w poréwnaniu z rokiem 2009 o 6.775 tys. z}), zol@ania krotkoterminowe w wysola
49.522 tys. zt (spadek w poréwnaniu z rokiem 2009 o 8.486ztysoraz zobowjzania
diugoterminowe w wysokol 26.534 tys. zt (spadek w poréwnaniu z rokiem ubiegtym o 819
tys. zf). Istotny wplyw na zekszenie @ kapitatu wiasnego Grupy miat wypracowany zysk
netto w wysokdi 6.362 tys. zi.

Wskaniki ptynnaici finansowej wzrosty w porownaniu ze stanem na koniec 2089 r
wynosity: | stopnia 1,26 (w ubiegtym roku 1,10), Il stopnidD(w ubiegtym roku 0,39), IlI
stopnia 0,15 (w ubiegtym roku 0,13).

Wartas¢ wskanika szybkeci obrotu zobowjzai: w dniach zmniejszyta sz 34 dni w roku
poprzednim do 29 dni w roku badanym. Zkdzyta st natomiast warté¢ wskanika
szybkdci obrotu nalenasci w dniach z 17 dni do 21 dni, wardé wskanika obrotu
zapasami pozostat na tym samym poziomie co w roprz@dnim i wynosi 86 dni .
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Komentarz do mazliwosci kontynuacji dziatalnosci w roku nastepujacym po
roku badanym

Czynnikiem, ktéry ma decydagy wplyw na maliwosé¢ kontynuacji dziatalnéci przez
Grupe Kapitatowg jest maliwos¢ kontynuacji dziatalnéci przez jednostk dominupca w
zwigzku z powyszym zwracamy uwag iz w dniu 07.01.2011 roku Spotka Gino Rossi S.A.
podpisata porozumienie z bankami finargymi jej dziatalndé, na mocy ktorego banki
wyrazity zgod na utrzymanie zobowkan kredytowych z dnia 31.12.2010 roku do dnia
30.06.2011 roku. Spoétka Gino Rossi S.A. zobgmaita s¢ natomiast ngdzy innymi do
sptaty do dnia 30.06.2011 roku kredytéwamznej wartéci 5.000 tys. zt.

We wprowadzeniu do jednostkowego sprawozdania finansov&mptki Gino Rossi S.A.
Zarzad wskazal, # zostato ono sposrizone przy zatlzeniu kontynuacji dziatalnei w
dajcej sk przewidzi€ przysziagci. Wskazujemy jednakzina dzig 31.12.2010 roku Spotka
dominupca finansuje swaj dziatalng¢ w 40% zesrodkow pochodzcych z kredytow. W
zZwigzku z powyszym naszym zdaniem zaenie kontynuacji dziatalnei przez Spotk
moze by zasadne w sytuacji, gdy dotrzymane zostamrunki utrzymania zaangawania
kredytowego wynikajce z powye] opisanego porozumienia zawartego z bankami
finansupcymi dziatalnd¢ Spotki. Stosownie do dwiadczenia Zargdu na dzié wydania
niniejszej opinii wywazanie s¢ Spotki z warunkdéw stawianych przez banki jest nie
zagraone.
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CZESC E - SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

E.l

(BILANS) | RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Poniej prezentujemy istotne pozycje skonsolidowanegavgpzdania finansowego:

PRAWIDLOWQSC | KOMPLETNOSC UJECIA POSZCZEGOLNYCH
SKEADNIKOW AKTYWOW

Wartosci niematerialne i prawne ujawnione w trakcie aloka&ji ceny
nabycia udziatow w jednostkach zalenych

stanowia  24,51% sumy bilansowe 33 563 tys. zt
Wartas¢ prezentowana w bilansie odnosg slo ujawnionych wartgci niematerialnych w
postaci Marki Simple oraz wardoi relacji z franczyzobiorcami w Spotce Simple Creative
Products S.A. na potrzeby alokacji ceny nabycia udziatbwym tpodmiocie przez
jednostk dominupca.

Szczegodtowe informacje na temat przeprowadzonej trajisake metod wyceny wartei
godziwej majtku zostaty zaprezentowane w badanym skonsolidowanymasdaniu
finansowym.

Rzeczowe aktywa trwate w wysoksTi
stanowia ~ 25,30% sumy bilansowej 34 648 tys. zt

Wartas¢ omawianej pozycji bilansowej spadta 0 1.545 tys. zi, tj. 878p w stosunku do
poprzedniego okresu. Najistotniejspozycp wsrdd rzeczowych aktywéw trwatychags
budynki, lokale i obiekty ifaynierii ladowej i wodnej w kwocie 19.425 tys. zi.

Grupa Kapitalowa na potrzeby skonsolidowanego sprawaadmansowego dokonata
wyceny srodkow trwatych w wartéciach godziwych. Warte zwickszenia srodkow
trwatych z tytutu pierwotnej wyceny oraz zmian w wys@kbamortyzacji naliczonej od
dnia wprowadzenia wyceny do dnia 31 grudnia 20k0 meyniosta 1.429 tys. zi.

Szczegblowe zestawienie zmian wadio grup rodzajowych srodkéw trwatych,
zawierajcy stan tych aktywow na postek roku obrotowego, zwkszenia i zmniejszenia
oraz stan kacowy, zostato zaprezentowane w dodatkowych informacjastjanieniach,
stanowacych integralg czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zapasy w kwocie 42 378 tys. zt

stanowia  30,94% sumy bilansowej
Na wart@¢ zapasow ogotem skladapic towary o wartdci 19.183 tys. zt (w ubiegtym
roku 17.295 tys. zt), produkty gotowe o wadtn 12.557 tys. zt (w ubiegtym roku 10.534

tys. zt), materiaty o wartei 9.469 tys. zt (w ubiegtym roku 11.946 tys. zt) oraz prodiakc
w toku 1.169 tys. zt (w ubiegtym roku 767 tys. zi).
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E.l.  PRAWIDLOWQSC | KOMPLETNOSC UJECIA POSZCZEGOLNYCH
SKEADNIKOW PASYWOW

A. Kapitat wkasny w kwocie 60 895 tys. zt

stanowi 44,46% sumy bilansowej

Wartas¢ kapitatu wikasnego wzrosta w poréwnaniu z rokiem ubieglym76 tys.zt (tj. o
12,52%). Gtéwn przyczyry zmiany byly osignicte dodatnie wyniki finansowe Spoétek
objetych konsolidagj.

Szczego6towe zmiany w kapitale wlkasnym Grupy Kapitatowejokur badanym zostaty
przedstawione w Zestawieniu zmian w kapitale wlasnygdabych integralg czescia
sporadzanego przez Jednostfominupca skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

I. Zobowi gzania diugoterminowe w kwocie 26 534 tys. zt

stanowia  19,37% sumy bilansowej

Na kwot wykazam w bilansie skladaj si¢ gidwnie zobowazania z tytutu kredytu w
kwocie 18.062 tys. zt oraz rezerwa z tytutu odroczonego thaddochodowego w kwocie
7.242 tys. zt (w poréwnaniu do roku 2009 spadek o 491 tys Pdgycje prezentowan@ s
wartasciach przypadagych do sptaty powsej 12 mies¢cy nastpujacych po dniu
bilansowym.

Szczegotowe informacije na temat zapiietych kredytéw oraz ustanowionych w zygku
Z nimi zabezpieczezostaty przedstawione w dodatkowych informacjach i &figniach,
bedacych integralg czesciag sporadzanego przez GrgpKapitatowy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

[I. Zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 49 522 tys. zt

stanowia  36,16% sumy bilansowej

Na kwokt wykazan w bilansie skladaj si¢ gtéwnie krétkoterminowa czé¢ kredytéw w
kwocie 24.985 tys. zt (w porownaniu do roku 2009 spadek o b.85&. zl) oraz
zobowhzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 13.595 tys. zt (w poréwiu do roku 2009
spadek o0 3.315 tys. zi).

=l pPRAWIDEOWQSE | KOMPLETNOSC UJECIA POSZCZEGOLNYCH

SKEADNIKOW RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Rachunek zyskow i strat wynika z kg rachunkowych i jest prawidtowo powzany
dokumentagj konsolidacyja.

Szczego6towe informacje na temat zagiictych kredytow oraz ustanowionych w zyzku
Z nimi zabezpieczezostaty przedstawione w dodatkowych informacjach i &figniach,
bedacych integralg czescig sporazdzanego przez GrygpKapitatowg skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Zwracam' uwag: ne nastpujace fakty majgce wptyw ne skonsolidowan sprwozdani
finansowe:

a) Na dzié 31.12.2010 roku Zagd Gino Rossi S.A. dokonat zmian w metodologii
naliczania odpiséw aktualizagych warté¢ wyrobow i towarow. Wedtug
przedstawionego swiadczenia powodem tych zmian byta lepsza znaj@naynku
sprzeday obuwia oraz déwiadczenia 2010 roku, ktére pokazaly straty na sprzedy
obuwia zalegajcego na magazynach od kilku lat mpdy¢ mniejsze ni pierwotnie
zaktadano. Zamd postanowit rownig, iz nie bedzie tworzyt odpisdéw na bigca kolekcje
bedaca w toku regularnej sprzedg. Powyzej opisana zmiana, jak rOwrnieznaczna
wyprzeda wyrobow gotowych i towaréw diugo zalegaych spowodowata,ziw 2010
roku Spotka rozwgzata odpisy aktualizgpe wartéé towarow i wyrobow gotowych w
tacznej kwocie 4.952 tys. zt, co wyptglo na zwekszenie wyniku finansowego za badany
okres.

b) W zwigzku z planami pozytywnych wynikow finansowych Spotki na djake okresy
Zarzad postanowit urealdi wartas¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podwyzszapc jego warté¢ o kwote 697 tys. zi, co wptypto na zwekszenie wyniku
finansowego oggnictego przez Spotkk w 2010 roku. Zdaniem Zagdu zrealizowanie
jedynie 50% planowanych wynikow finansowych Spotki spowjed mazliwosé
zrealizowania si prezentowanej w sprawozdaniu finansowym na i8&.12.2010 roku
wartasci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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CZESC F - OGOLNE INFORMACJE DOTYCZ ACE
PRZEPROWADZONEGO BADANIA ORAZ UWAGI
KONCOWE

. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania z catigolwitlochodow stwierdza¢si
osiggniecie catkowitego zysku netto w wysala 6.386 tys. zt.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw jest prawidiowo p@ane ze skonsolidowanym
bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz dokumgateonsolidacyja.

. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalesywean

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sypdania ze zmian w kapitale
wlasnym stwierdza sizmiarg kapitatdbw wiasnych — zwkszenie o kwat 6775 tys. zt .

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnginpj@widiowo powizane ze
skonsolidowanym bilansem i rachunkiem zyskow itstraz dokumentagjkonsolidacyjq.

. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pigmich

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania z przépymenkznych za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2010 roku, stwierdzg gmiare stanusrodkéw piengznych —
zwigckszenie o kwat 230 tys. Z!

Rachunek przeptywow pieginych jest prawidiowo powgzany z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat, kgigami rachunkowymi oraz dokumentag&pnsolidacyja.

. Noty objaniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Noty obja&niajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za roktaay
zakaiczony 31 grudnia 2010 roku zostaly spgizone we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z zasadami (politgk rachunkowéci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowa, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavécz&inansowe
oraz zwhzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozpmlzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Staratdrd- stosownie do wymogow
Ustawy o rachunkow&ei i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, azd¢ak
zgodnie z wymogami Rozpagdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartagsciowych oraz warunkOw uznawania za rownawa informacji wymaganych
przepisami prawa pgtwa nielgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33,
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5. Zdarzenia po dacie bilansu

W oparciu o uzyskane informacje stwierdzamy, mie wysgpity istotne dla Grupy
Kapitatowe] zdarzenia po dacie, na kiésporadzono skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, ale przed podpisaniem opinii przez biegtegademia, ktdore wymagatyby egia
w tym sprawozdani

6. Ocena przedigonego sprawozdania z dzialalsa Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Sprawozdanie z dziataldo Zarzdu w badanym roku uwzgtinia istotne informacje
okreslone w art. 49 ust. 2 i ust. 3 ustawy z dnia 29 wirma 1994 roku o rachunkowoi oraz
Rozporadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawierimacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw Weidewych oraz warunkdéw
uznawania za réwnowae informacji wymaganych przepisami prawaig@va nielgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz9op

Oceniagc przedigone sprawozdanie z dziatakw Grupy Kapitalowej w roku badanym
stwierdza sj jego zgodné&t z danymi skonsolidowanego sprawozdania finansowego

7. Informacje dotyczce badania skonsolidowanego sprawozdania finansowegoggru
Kapitatowe] GINO ROSSI S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia @d1do 31 grudnia
2010 .

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanasmwe spogddzone na dzie
bilansowy 31 grudnia 2010 r. Badanie przeprowadzono w gedlREWIT Ksiegowi i Biegli
Rewidenci w dniach od 26 do 29 kwietnia 2011 roku. Badaniepmawadzone zostato przez
biegtego rewidenta Arkadiusza Wszeborowskiego Nr ewigiagcl1050 oraz asystentow
Anng Siebert-Mioduszewskoraz Piotra Wardowskiego.

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sptemia finansowego Grupy
Kapitatowe] sporgdzonego na dzie31 grudnia 2010 roku wydaliny opinic bez zastrzeen

Z uzupetniagcymi objanieniami w ktérych poinformowalmy o wydaniu przez nas opinii z
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétko &ossi S.A. Zagadnienia
zawarte w tej opinii maj rowniez wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Gino Rossi S.A. za 2010 rok i wskazyyyat:

a) Na dzié 31.12.2010 roku Zagd Gino Rossi S.A. dokonat zmian w metodologii
naliczania odpiséw aktualizagych warté¢ wyrobdow i towarow. Wedtug przedstawionego
oswiadczenia powodem tych zmian byta lepsza znaj@noynku sprzeday obuwia oraz
doswiadczenia 2010 roku, ktére pokazaly straty na sprzedy obuwia zalegajcego na
magazynach od kilku lat magby¢ mniejsze nt pierwotnie zakladano. Zagd postanowit
rowniez, iz nie kedzie tworzyt odpisow na bigca kolekcg bedaca w toku regularnej
sprzeday. Powyzej opisana zmiana, jak rOwrienaczna wyprzedawyrobow gotowych i
towarow dtugo zalegagych spowodowata,zi w 2010 roku Spotka rozwrata odpisy
aktualizupce wartd¢ towaréw i wyrobow gotowych wacznej kwocie 4.952 tys. zi, co
wyptyneto na zwekszenie wyniku finansowego za badany okres.
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b) W zwigzku z planami pozytywnych wynikéw finansowych Spétki na éjok okresy
Zarzad postanowit urealidi wartas¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podwyzszapc jego warté¢ o kwote 697 tys. zt, co wplygto na zwkkszenie wyniku
finansowego oggnictego przez Spokk w 2010 roku. Zdaniem Zagdu zrealizowanie
jedynie 50% planowanych wynikdw finansowych Spoétki spowjed maliwosé
zrealizowania si prezentowanej w sprawozdaniu finansowym na @z34.12.2010 roku
wartasci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

c) W dniu 07.01.2011 roku Spotka Gino Rossi S.A. podpisateopamienie z bankami
finansupcymi jej dziatalnd¢, na mocy ktdérego banki wyrazity zgedna utrzymanie
zobowgzan kredytowych z dnia 31.12.2010 roku do dnia 30.06.2011 rckpotka Gino
Rossi S.A. zobowizata s¢ natomiast mgdzy innymi do sptaty do dnia 30.06.2011 roku
kredytow w hcznej wartdéci 5.000 tys. zt.

We wprowadzeniu do jednostkowego sprawozdania finansovi@&mptki Gino Rossi S.A.
Zarzad wskazal, ¥ zostalo ono sposdlzone przy zatzeniu kontynuacji dziatalniei w
dajacej sk przewidzi€ przysziagci. Wskazujemy jednakzina dzig 31.12.2010 roku Spoétka
dominupgca finansuje swaj dziatalng¢ w 40% zesrodkdw pochodzcych z kredytéw. W
zwigzku z powyszym naszym zdaniem zaenie kontynuacji dzialalri@i przez Spotk
moze by zasadne w sytuacji, gdy dotrzymane zostararunki utrzymania zaangawania
kredytowego wynikajce z powyej opisanego porozumienia zawartego z bankami
finansupcymi dziatalnd¢ Spotki. Stosownie do @viadczenia Zargdu na dzié wydania
niniejszej opinii wywgzanie s¢ Spotki z warunkédw stawianych przez banki jest nie
zagraone.

Dodatkow« zwracam' uwag ne nastpujace fakty zwigzane ze sporzdzenien prze:
jednostk dominupca skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapvig
Gino Rossi S.A. :

a) W sktad jednostek podlegaych konsolidacji w sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowe] Gino Rossi S.A. wchodzmiedzy innymi Garda Sp. z 0.0., Como Sp. z.0.0. w
likwidacji, MB Shops Sp. z 0.0. w likwidacji, MWM Gino RossipSz 0.0. w likwidacji,
ktore nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. aldgitywow powyszych Spotek
(po dokonaniu wydczen) w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Gins$§to
S.A. wynosi 0,87%, natomiast udziat przychodéw netto zeexaty produktow, towardw i
ustug powyszych Spotek (po dokonaniu wegizen) w skonsolidowanym sprawozdaniu
Grupy Kapitatowej Gino Rossi S.A. wynosi 0,78%.

b) Wchodaca w skiad Grupy Kapitatowej jednostka domigea Gino Rossi S.A. oraz
Spotka Simple Creative Products S.A. posigdzgrejestrowane w Niemczech i na Litwie
oddzialy samobilansage, ktére nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidentdzidd
aktywéw powyszych oddziatbw (po dokonaniu wagzen) w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Gino Rossi S.A. wynosi 431natomiast udziat
przychodéw netto ze sprzedaproduktow, towardw i ustug powsgzych oddziatow (po
dokonaniu wydczer) w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Gina§t&.A.
wynosi 3,84%.
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c) Zarad Grupy Kapitatowej Gino Rossi S.A podobnie jak w okresachprpednich

postanowit nie obejmowa konsolidacy Spotki zalenej Gino Rossi s.r.o. Spoéitka ta
charakteryzuje si wielkosciami finansowymi, ktére nie maj wptywu na obraz

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyt#tamej Gino Rossi S.A.

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. opini¢ sktadajgca si¢ z stron kolejno numerowanych - strony od 1 do 4,

2. raport zawierajcy sk na stronach od 5 do 29 kolejno ponumerowanych parafowanych
przez biegtego rewidenta.

Ksiqgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
80-137 Gdask, ul. Starodworska 1

Spoétka wpisana na listpodmiotéw uprawnionych do badania
sprawozda finansowych pod numerem 101

Arkadiusz Wszeborowski Monika Toczek

Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident

Nr ewidencyjny 11050 Numer ewidencyjny 11126
Cztonek Zarzdu

®
REWIT Ksgowi i Biegli Rewidenci
Sp. z o.0.

Gdask, dnia 30 kwietnia 2011

29



