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1. OPIS DZIAŁALNOŚCI GRUPY KAPITAŁOWEJ

1.1. ZARYS OGÓLNY DZIAŁALNOŚCI JEDostki. DOMINUJĄCEJ GINO ROSSI S.A.

„GINO ROSSI” Spółka Akcyjna w Słupsku jest spółką prawa handlowego posiadającą osobowość prawną i działającą na podstawie przepisów prawa polskiego. Spółka zarejestrowana jest od dnia 26 czerwca 1992r. w Sądzie Rejonowym VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego w Gdańsku Północ pod numerem KRS 0000043459.

	Nazwa (firma):
	Gino Rossi Spółka Akcyjna

	Siedziba:
	Słupsk

	Adres:
	ul. Owocowa 24, 76-200 Słupsk

	Telefon:
	(+48 59) 842 26 08

	Fax:
	(+48 59) 842 26 12

	Poczta elektroniczna:
	office@gino-rossi.com

	Strona internetowa:
	www.gino-rossi.com



Akcje Spółki notowane są na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie SA w związku z tym dotyczą go regulacje Ustawy o obrocie i o ofercie i inne regulacje prawne dotyczące spółek notowanych na rynku regulowanym w Polsce.

Gino Rossi jest jedną z  najlepiej rozpoznawanych i najwyżej ocenianych na polskim rynku marek, która zajmuje czołową pozycję w segmencie obuwia ze średniej i wyższej półki. Sieć sprzedaży obejmuje 62 salony firmowe w Polsce i za granicą. Spółka zajmuje się projektowaniem, produkcją oraz dystrybucją markowego obuwia produkcji własnej oraz obuwia pochodzącego z importu.

Asortyment proponowany przez Spółkę wyróżnia się na polskim rynku atrakcyjnością wzornictwa, bogactwem oferty i wysoką jakością. Własna produkcja zapewnia Spółce elastyczność w reagowaniu na popyt ze strony klientów oraz nowe trendy w modzie poprzez możliwość szybkiej dodatkowej produkcji w krótkich seriach modeli obuwia, cieszących się największym powodzeniem. Dostosowanie włoskiego wzornictwa, technologii i materiałów do preferencji klientów i warunków klimatycznych panujących w tej części Europy, umożliwia Spółce m.in. skuteczną rywalizację z producentami z południa Europy

W ofercie Grupy Gino Rossi znajduje się obuwie damskie i męskie, torebki i akcesoria skórzane. Wszystkie produkty charakteryzują się nowoczesnym, wyszukanym wzornictwem oraz doskonałą jakością wykonania.

Skład Zarządu na dzień 31.12.2010 r.:

-Witold Jesionowski –Prezes Zarządu 

- Anna Stenszke - Vice Prezes Zarządu

Skład Rady Nadzorczej na dzień 31.12.2010 r.:

- Grzegorz Golec – Członek Rady Nadzorczej

- Krzysztof Urbański – Członek Rady Nadzorczej

- Piotr Karmelita – Członek Rady Nadzorczej

- Sławomir Strycharz– Członek Rady Nadzorczej

- Maciej Fedorowicz– Członek Rady Nadzorczej

1.2. STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITAŁOWEJ GINO ROSSI  

Grupa Kapitałowa GINO ROSSI składa się z Jednostki Dominującej GINO ROSSI S.A. oraz podmiotów zależnych. Szczegółowy schemat Grupy Kapitałowej został przedstawiony poniżej.

Schemat Grupy Kapitałowej GINO ROSSI na dzień 31.12.2010 r.:
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1.3. DZIAŁALNOŚĆ SPÓŁEK GRUPY

· Garda sp. z o.o. z siedzibą w Elblągu - prowadziła produkcję i sprzedaż wyrobów kaletniczych. Obecnie produkcja ta realizowana jest w zakładzie w Elblągu.

· MB Shops sp. z o.o. w likwidacji – spółka prowadzi sprzedaż detaliczną wyrobów produkowanych przez spółkę Gino Rossi S.A. oraz towarów, których dystrybutorem jest Gino Rossi S.A. Na dzień 31.12.2010r. Spółka zarządzała jednym sklepem.
· MWM sp. z o.o. w likwidacji- spółka prowadziła sprzedaż detaliczną wyrobów produkowanych przez spółkę Gino Rossi S.A. oraz towarów, których dystrybutorem jest Gino Rossi S.A. Od stycznia 2008r. spółka Gino Rossi przejęła do bezpośredniego zarządzania sklepy MWM sp. z o.o.

· Como sp. z o.o. w likwidacji – spółka prowadziła sprzedaż detaliczną wyrobów produkowanych przez spółkę Gino Rossi S.A. oraz towarów, których dystrybutorem jest Gino Rossi S.A. Do końca 2010r. spółka Gino Rossi S.A. przejęła do bezpośredniego zarządzania sklepy Como sp.z o.o. W dniu 9 grudnia 2010r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspólników spółki zależnej Como sp. zo.o. została podjęta decyzja o rozwiązaniu spółki. Na likwidatora została wybrana pani Beata Kurczyn.W dniu 16 lutego 2011r. Sąd Rejonowy Gdańsk Północ w Gdańsku, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego otworzył postępowanie likwidacyjne spółki Como sp. zo.o.

·  Gino Rossi s.r.o. – prowadzi sprzedaż detaliczną obuwia i wyrobów skórzanych na rynku czeskim, na koniec roku 2010 spółka zarządzała jednym sklepem
· Simple Creative Products S.A.- zajmuje się produkcją oraz sprzedażą hurtową i detaliczną odzieży damskiej.

1.4. ZATRUDNIENIE W GRUPIE KAPITAŁOWEJ
Przeciętne zatrudnienie w etatach w Grupie Kapitałowej Gino Rossi w okresie od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010r.

	Wyszczególnienie
	Stan na 31.12.2010
	Stan na 31.12.2009


	Pracownicy umysłowi
	645
	651

	Pracownicy fizyczni
	184
	185

	Razem
	829
	   836


2. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITAŁOWEJ ORAZ ISTOTNE ZDARZENIA DLA DZIAŁALNOŚCI GRUPY KAPITAŁOWEJ.

2.1. WYNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE GRUPY KAPITAŁOWEJ
Podstawowe wielkości ekonomiczno- finansowe zostały zaprezentowane w poniższej tabeli:

W tys. zł

	Nazwa wskaźnika
	ROK 2010
	ROK 2009
	Dynamika wartościowo

	Przychody netto ze sprzedaży
	181 610
	177 427
	4 182

	Zysk z działalności operacyjnej EBIT
	13 821
	-20 518
	34 339

	Zysk z działalności operacyjnej + amortyzacja EBITDA
	19 568
	-14 733
	34 301

	Zysk brutto
	7 159
	-21 800
	28 959

	Zysk netto 
	6 362
	-25 166
	31 528

	Kapitał własny 
	60 895
	54 120
	6 775

	Zobowiązania i rezerwy
	76 056
	85 361
	-9 305

	   w tym zobowiązania długoterminowe 
	26 534
	27 353
	-819

	
	
	
	

	Rentowność sprzedaży – ROS 
	3,5
	-14,18
	

	Rentowność aktywów – ROA
	4,6
	-18,03
	

	Rentowność kapitału własnego – ROE
	10,45
	-46,49
	

	Wskaźnik płynności bieżący
	1,26
	1,19
	

	Wskaźnik płynności szybki
	0,41
	0,39
	

	Rotacja zapasów
	84 dni
	116 dni
	

	Rotacja należności
	19 dni
	33 dni
	

	Rotacja zobowiązań
	31 dni
	53 dni
	


Przedstawione w tabeli wskaźniki wyliczono według następujących formuł:

a) rentowność sprzedaży – stosunek zysku netto do przychodów ze sprzedaży towarów i usług,

b) rentowność aktywów – stosunek zysku netto do aktywów na koniec okresu sprawozdawczego,

c) rentowność kapitałów własnych – stosunek zysku netto do kapitałów własnych przypadający Jedn. dominującej na koniec okresu sprawozdawczego,

d) wskaźnik płynności bieżącej – stosunek aktywów obrotowych do bilansowej wartości zobowiązań krótkoterminowych,

e) wskaźnik płynności szybki – stosunek aktywów obrotowych pomniejszonych o zapasy do bilansowej wartości zobowiązań krótkoterminowych,

f) wskaźnik rotacji zapasów w dniach – stosunek śr. wysokości zapasów liczonych na początek i koniec okresu sprawozdawczego (bez zaliczek na dostawy) do przychodów ze sprzedaży pomnożony przez liczbę dni danego okresu,

g) wskaźnik rotacji należności w dniach – stosunek śr. wysokości należności z tytułu dostaw i usług liczonych na początek i koniec okresu sprawozdawczego do przychodów ze sprzedaży pomnożony przez liczbę dni danego okresu,

h) wskaźnik rotacji zobowiązań handlowych w dniach – stosunek śr. wysokości zobowiązań wobec dostawców liczonych na początek i koniec okresu sprawozdawczego do przychodów ze sprzedaży pomnożony przez liczbę dni danego okresu.

2.2. Przewidywana sytuacja finansowa Grupy

  Główne czynniki, które będą miały wpływ na wyniki osiągnięte w perspektywie 2011r.:

· kontynuacja działań restrukturyzacyjnych i optymalizacyjnych, rozpoczętych w poprzednich 2 latach, tj.  dalsza eliminacja nierentownych obszarów działalności oraz optymalizacja kosztów ponoszonych przez Spółkę
  W 2011r. spółka Gino Rossi będzie koncentrowała się głównie na realizacji celów sprzedażowych  

  poprzez:

· Skuteczna zmiana wizerunku sklepów w zakresie konceptu i VM  w celu dorównania najlepszych na rynku,

· Precyzyjne określenie oczekiwań klienta ,
· Optymalizacja łańcucha dostaw,

· Uzyskanie rentowności sieci za granicą i dalszy ich rozwój,

· Otwarcie sklepu internetowego marki
2.3. Zdarzenia istotne wpływające na działalność Grupy 
Istotny wpływ na działalność GRUPY KAPITAŁOWEJ miały:
· Podpisanie aneksów do umów kredytowych z bankami, a  następnie w dniu 7 stycznia 2011r. generalnej umowy spółki Gino Rossi z bankami ( „ standstill”), zgodnie z którymi spłaty kredytów bankowych zostały przedłużone do końca czerwca 2011r.
· Podjęcie decyzji o przekształceniu spółki Simple Creative Products sp. z o.o. w spółkę akcyjną. 
W dniu 14 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspólników spółki Simple Creative Products sp. z o.o. podjęło decyzję o przekształceniu spółki z ograniczoną odpowiedzialnością w spółkę akcyjną  która będzie prowadzić działalność pod firmą Simple Creative Products Spółka Akcyjna. 

· Podjęcie decyzji o sprzedaży spółki Simple Creative Products S.A.

W dniu 5 listopada 2010r. spółka Gino Rossi S.A. otrzymała od Grupy Private Equity ofertę wstępną zakupu 100% akcji spółki zależnej Simple Creative Products. 
W dniu 27 grudnia 2010r. zostały podpisane Ogólne Warunki Transakcji pomiędzy spółką Gino Rossi S.A. a Grupą Private Equity. Ogólne warunki zawarcia transakcji są związane z zakupem 100% akcji spółki Simple Creative Products S.A. od Spółki Gino Rossi S.A. i staną się integralnym elementem przyszłej Umowy Sprzedaży Akcji. 
Wycena Spółki Simple Creative Products S.A. przy zachowaniu określonych w umowie parametrach wynosi 90 mln. PLN.
W związku ze złożoną ofertą wystąpiono do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o zawieszenie toczącego się przed Komisją postępowania administracyjnego w sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego spółki Simple Creative Products S.A., na co Komisja wyraziła zgodę w dniu 14 grudnia 2010r.
· Rozpoczęcie likwidacji nierentownych spółek zależnych w 2010r.- MB Shops sp. zo.o. ,   
MWM sp.  z o.o. W 2010r. wszystkie sklepy tych spółek zostały przejęte do bezpośredniego zarządzania przez Gino Rossi S.A.
2.4. ważniejsze osiągnięcia w dziedzinie badań i rozwoju 
Spółka Gino Rossi nie przeprowadza badań.

2.5. Informacja dotycząca nabycia akcji własnych 
W 2010r. Spółka nie posiadała ani nie nabywała akcji własnych

2.6. Posiadane przez emitenta oddziały 
Spółka Gino Rossi posiadała dwa oddziały:

· Utworzony  z dniem 15 sierpnia 2009 roku oddział w Niemczech w Berlinie, będący oddziałem samobilansującym,
· Utworzony  z dniem 16 kwietnia 2010 roku oddział na Litwie w Wilnie, będący oddziałem samobilansującym.
Spółka Simple Creative Products S.A. posiada również dwa oddziały samobilansujące się: oddział w Niemczech i oddział na Litwie
3. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH GRUPY KAPITAŁOWEJ  GINO ROSSI 

3.1. INSTRUMENTY FINANSOWE 
a) informacje na temat obciążenia ryzykiem stopy procentowej

Spółka GINO ROSSI S.A., jako Kredytobiorca mający w swym portfelu kredyty oparte o zmienną stopę WIBOR, LIBOR jest obarczony ryzykiem związanym z niekorzystnymi zmianami stóp procentowych. W 2010r. Spółka nie korzystała z instrumentów ograniczających ryzyko niekorzystnej zmiany stopy procentowej. 

b) informacje na temat obciążenia ryzykiem kredytowym

Spółka Gino Rossi korzysta z kredytów w linii bieżącej oraz z kredytu inwestycyjnego, natomiast spółka Simple Creative Products S.A.. z kredytu obrotowego. W styczniu 2011r. Spółka Gino Rossi podpisała  porozumienie z bankami dotyczące zawartych przez nią umów kredytowych („standstill”) . Najistotniejszym punktem standstillu z dnia 07.01.2010r. było przedłużenie terminów spłaty kredytów krótkoterminowych do 30.06.2011r. Grupa Gino Rossi w 2010r. zmniejszyła limity kredytów obrotowych  z których korzystała o kwotę 5,9 mln zł. co w znacznym stopniu zmniejszyło obciążenia z tego tytułu.
4. ISTOTNE CZYNNIKI I PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIAŁALNOŚCI GRUPY KAPITAŁOWEJ GINO ROSSI .

4.1. CZYNNIKI WPŁYWAJĄCE NA SYTUACJĘ GRUPY

Na sytuację finansową Grupy Kapitałowej  ma wpływ szereg czynników zarówno makroekonomicznych, jak i związanych z samą Grupą Kapitałową: 

Czynniki zewnętrzne

· trudna sytuacja makroekonomiczna powodująca konieczność obniżenia cen i marż osiąganych na sprzedawanych towarach;

· ciągła zmiana prawodawstwa wprowadzająca dodatkowe ryzyka do prowadzonej działalności (brak jednoznacznych wytycznych w zakresie podatków i opłat związanych z podejmowanymi działaniami)

· kształtowanie się kursów walut (w szczególności kursu euro i franka szwajcarskiego)

· ryzyko wprowadzenia regulacji celnych i importowych; 

· nasilenie konkurencji;

· tendencje na rynku modowym;

· sezonowość w sprzedaży 

· lokalizacja salonu sprzedaży detalicznej 

Czynniki wewnętrzne

· Gino Rossi S.A. posiada dobrą i rozpoznawalną markę 

· posiadanie dużej sieci salonów sprzedaży detalicznej 

· posiadanie własnego zakładu produkującego obuwie i torebki

· wykwalifikowana kadra 

· trwający proces restrukturyzacji Spółki

· trudna sytuacja finansowa spowodowana wysokimi zobowiązaniami 

· poziom zapasów z ubiegłych sezonów

· poziom należności przeterminowanych i wynikające z niego ryzyka utraty wpływów;
4.2. Opis istotnych czynników ryzyka

Skala ryzyka prowadzonej przez Spółkę działalności jest w dużej mierze powiązana z koniunkturą gospodarcza.

Grupa Kapitałowa narażona jest w swojej działalności na następujące rodzaje ryzyk:

· Ryzyko kursowe walut

Spółka kupuje materiały do produkcji oraz towary w walucie obcej (w EUR) oraz posiada kredyt inwestycyjny w CHF. W sytuacji znacznego osłabiania się waluty krajowej może to mieć niekorzystny wpływ na wyniki Spółki. Częściowo to ryzyko jest niwelowane poprzez wpływy w EUR ze sprzedaży realizowanej w oddziale niemieckim oraz sprzedaży na eksport.

· Ryzyko uzależnienia od znaczących odbiorców

Grupa nie jest uzależniona od znaczących odbiorców. W 2010r. głównymi odbiorcami oferty byli odbiorcy detaliczni. 

· Ryzyko uzależnienia od dostawców

W zakresie produkcji obuwia i torebek w/w ryzyko dotyczy dostawców skóry oraz dostawców usług garbarskich. Rynek dostawców skór i usług garbarskich jest rynkiem charakteryzującym się co prawda stosunkowo liczną grupą dostawców na świecie, ale są to firmy o wąskich specjalizacjach w zakresie oferowanego produktu. Gino Rossi S.A. systematycznie poszerza kontakty z nowymi potencjalnymi dostawcami skór i usług garbarskich i jednocześnie pogłębiając relacje z dotychczasowymi partnerami stara się to ryzyko minimalizować. Współpracę w zakresie dostaw podejmuje się z firma oferującą aktualnie najlepsze warunki handlowe oraz najwyższą jakość wyrobu.

W rezultacie działań podjętych w 2010 r następuje weryfikacja i dywersyfikacja dostawców podstawowych komponentów używanych w produkcji zarówno w spółce Gino Rossi jak i Simple Creative Products sp. z o.o.. Znajduje ona swoje odzwierciedlenie zarówno w poszerzeniu ilości źródeł dostaw o nowych kontrahentów, jak również w zmniejszeniu udziałów dostawców poszczególnych komponentów. 
5. WSKAZANIE POSTĘPOWAŃ TOCZĄCYCH SIĘ PRZED SĄDEM, 

organem właściwym dla postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej których wartość  stanowi conajmiej 10% kapitałów własnych emitenta
lub organem administracji publicznej, z uwzględnieniem informacji w zakresie:

a) postępowania dotyczącego zobowiązań albo wierzytelności Grupy Kapitałowej GINO ROSSI, których wartość stanowi co najmniej 10 % kapitałów własnych Grupy Kapitałowej GINO ROSSI, z określeniem przedmiotu postępowania, wartości przedmiotu sporu, daty wszczęcia postępowania, stron wszczętego postępowania oraz stanowiska emitenta.

b) dwu lub więcej postępowań dotyczących zobowiązań oraz wierzytelności, których łączna wartość stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitałów własnych Grupy Kapitałowej GINO ROSSI, z określeniem łącznej wartości postępowań odrębnie w grupie zobowiązań oraz wierzytelności wraz ze  stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do największych postępowań w grupie zobowiązań i grupie wierzytelności – ze wskazaniem ich przedmiotu, wartości przedmiotu sporu, daty wszczęcia postępowania oraz stron wszczętego postępowania.

W okresie sprawozdawczym w ramach Grupy Kapitałowej Gino Rossi nie zostały objęte postępowaniem sądowym lub administracyjnym sprawy dotyczące zobowiązań lub wierzytelności, których wartość stanowiłaby co najmniej 10% kapitałów własnych Grupy.

6. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH TOWARACH, PRODUKTACH I USŁUGACH

wraz z ich określeniem wartościowym i ilościowym oraz udziałem poszczególnych produktów, towarów i usług albo ich grup w sprzedaży Grupy Kapitałowej.
6.1. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH

Gino Rossi zarządza uznanymi na polskim rynku modowym markami: Gino Rossi  i Simple W ofercie Grupy Gino Rossi znajduje się obuwie damskie i męskie, torebki i akcesoria skórzane oraz odzież damska. Wszystkie produkty charakteryzują się nowoczesnym, wyszukanym wzornictwem oraz doskonałą jakością wykonania. 

Gino Rossi jest jedną z najlepiej rozpoznawanych i najwyżej ocenianych na polskim rynku marek, która zajmuje pozycję lidera w segmencie obuwia ze średniej i wyższej półki. Sieć sprzedaży obejmuje salony firmowe zarówno w Polsce w Polsce i za granicą. 

Simple Creative Products to czołowa marka na polskim rynku luksusowej odzieży damskiej, oparta na bezpretensjonalnej prostocie, wyrafinowanym, eleganckim i kreatywnym wzornictwie oraz dobrych materiałach i świetnym wykonaniu Sieć sprzedaży liczy obecnie 46 salonów firmowych znajdujących się w najlepszych lokalizacjach, zarówno w kraju, jak i za granicą. 

Podstawowym przedmiotem działalności Grupy Kapitałowej jest produkcja oraz sprzedaż obuwia oraz odzieży damskiej. Działalność segmentu obuwniczego skoncentrowana jest w następujących głównych grupach asortymentowych:

· obuwie męskie produkcji własnej i obcej – 160.130 par,

· obuwie damskie produkcji własnej i obcej – 259.648 par,

· torebki i akcesoria skórzane – 34.077 sztuk.

Podstawowe grupy produktów i ich udział w sprzedaży ogółem w (dane w tys. zł): 
	Struktura sprzedaży
	2010
	struktura
	2009
	struktura

	 
	
	
	 
	 

	Obuwie męskie
	34 932
	19,2%
	38 740
	21,8%

	Obuwie damskie
	54 443
	30,0%
	58 563
	33,0%

	Obuwie dziecięce
	1 688
	0,9%
	4 958
	2,8%

	Torebki i akcesoria skórzane
	10 029
	5,5%
	10 991
	6,2%

	Odzież damska
	67 054
	36,9%
	61 090
	34,4%

	 
	
	
	 
	 

	Pozostałe, w tym materiały
	12 093
	6,7%
	2 594
	1,5%

	Usługi
	1 371
	0,8%
	491
	0,3%

	 
	
	
	 
	 

	RAZEM
	181.610
	100,0%
	177 427
	100,0%


Sprzedaż odzieży damskiej stanowi 36,9% przychodów ze sprzedaży Grupy Kapitałowej. Natomiast sprzedaż obuwia , torebek i akcesorii stanowi 55,6% sprzedaży Grupy Kapitałowej Największy udział w sprzedaży spółek  segmentu obuwniczego ma sprzedaż obuwia damskiego, która wynosi 30% wolumenu przychodów ze sprzedaży Grupy Kapitałowej w 2010r. 

Salony firmowe Grupy Kapitałowej GINO ROSSI  można podzielić na: 

Salony Gino Rossi  ( własne i franczyzowe)      -    78  

Salony SIMPLE                                                  -    46
Spółka GINO ROSSI S.A. prowadzi również sprzedaż do wybranych sklepów multibrandowych w Polsce oraz sprzedaż hurtową z dalszym przeznaczeniem na rynki wschodnie.

Niezaprzeczalnym atutem Spółki jest fakt, że dzięki prowadzeniu własnej działalności produkcyjnej  zmniejsza się zależność od zewnętrznych dostawców obuwia. Fakt ten gwarantuje także unikatowość wprowadzanych kolekcji. Produkcja odbywa się w głównej mierze we własnym zakładzie w Słupsku. W związku ze wzrostem zapotrzebowania na wysokiej jakości oryginalne obuwie produkcji własnej, zwiększa się skala współpracy z innymi podmiotami branży obuwniczej. Zlecane do wykonania są czynności, na których wykonanie nie pozwalają posiadane możliwości produkcyjne.

Spółka starannie dobiera dostawców i wybiera jedynie tych, którzy zajmują się produkcją obuwia o najwyższej jakości, często także dla innych renomowanych marek światowych. Dobór partnerów, monitorowanie jakości i terminowości dostaw prowadzone jest przez przedstawicieli Spółki.

Dywersyfikacja dostawców także tych z Europy pozwala na urozmaicenie, uatrakcyjnienie kolekcji i zaspokajanie gustów szerszej grupy klientów. 

Kluczową rolę w tworzeniu kolekcji odgrywa proces planowania. Grupa może z większym wyprzedzeniem przed sezonem rozpocząć kontraktacje i zatowarowania sklepów. Kolekcje zawierają  modele o bardzo szerokiej gamie wzorniczej  od klasycznych po awangardowe o różnorodnej stylistyce. Staranny wybór wzorów do kolekcji dokonywany jest przez wybrany zespół doświadczonych specjalistów i  pozwala zaspokoić różnorodne  gusty klientów zgodnie z aktualnymi  tendencjami mody  gwarantując prestiż jaki  idzie w parze z marką gino rossi.

Marka gino rossi dzięki długoletniej obecności na rynku ma już swoją stałą, wysoką pozycję w rankingu. 

Simple Creative Products to ekskluzywna marka modowa dostępna na polskim rynku od 1993r., kiedy to stworzona została przez projektantki Lidię Kalitę i Maję Palmę. 
Propozycje SIMPLE skierowane są do nowoczesnych i odważnych kobiet, ceniących wysoką jakość, niepowtarzalność i funkcjonalność stylu oraz wysoką jakość odzieży. Są to kobiety młode duchem, ambitne, śledzące trendy, pragnące wyróżnić się w sposób subtelny.

Wzornictwo w ”SIMPLE” definiuje się jako wyrafinowane, eleganckie, kreatywne, zapewniające komfort i luksus tkanin.

Udział poszczególnych marek w przychodach Grupy Kapitałowej ogółem ( w %):

	Wyszczególnienie
	2010
	2009

	Gino Rossi
	47,2%
	40,4%

	SIMPLE
	44,8%
	37,5%

	GEOX
	2,2%
	10,5%

	Pozostałe
	5,8%
	11,6%

	Razem
	100%
	100%


Sprzedaż ilościowa obuwia poszczególnych marek Grupy Kapitałowej (w parach):

	Wyszczególnienie
	2010
	2009

	Gino Rossi
	407 981
	320 830

	GEOX
	26 838
	130 670

	Pozostałe (G&R, VANITA)
	12 663
	66 450

	Razem
	447.482
	517 950


6.2. INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU 

z uwzględnieniem podziału na rynki krajowe  i zagraniczne 
Grupa Kapitałowa  prowadzi swoją działalność na terytorium Polski oraz za granicą. Na terenie Polski realizuje 93% swojej sprzedaży

W tys. zł. 

	Kierunki zbytu
	 

2010
	struktura
	 

2009
	struktura

	
	
	
	
	

	sprzedaż na kraj                             
	     168 778
	93%
	     166 625
	94%

	sprzedaż zagraniczna                   
	       12 832
	7%
	       10.802
	6%

	
	
	
	
	

	RAZEM
	      181 610  
	100,00%
	   177 427    
	100,00%


Sprzedaż eksportowa (wartościowa) Grupy Kapitałowej Gino Rossi w rozbiciu na poszczególne kraje, z wyszczególnieniem krajów, w których udział sprzedaży eksportowej w całości sprzedaży eksportowej (wartościowej) jest wyższy niż 10%: 

	Nazwa  kraju
	2010

	Niemcy
	48%

	Rosja
	20%

	Litwa
	4%

	Republika Czeska
	3%

	Ukraina
	13%

	Inne kraje
	12%

	RAZEM
	100,00%


Wartość sprzedaży eksportowej Grupy Kapitałowej  w 2010 r. wyniosła  12 832 tys, zł co stanowi 7% całości przychodów ze sprzedaży Grupy Kapitałowej. 
6.3. ŹRÓDŁA ZAOPATRZENIA W MATERIAŁY DO PRODUKCJI, TOWARY I USŁUGI

z określeniem uzależnienia od jednego lub więcej odbiorców i dostawców a w przypadku gdy udział jednego odbiorcy lub dostawcy osiąga co najmniej 10% przychodów ze sprzedaży nazwa dostawcy lub odbiorcy.

Grupa nie jest uzależniona od jednego odbiorcy w stopniu większym niż 10% przychodów ze sprzedaży. 

Największymi odbiorcami towarów i produktów spółki Gino Rossi S.A. są.: 

Spółka zależna Simple Creative Products S.A.
-   1,8% udział w sprzedaży,

odbiorcy zagraniczni:

· Ageseta -    1,2% udział w sprzedaży,

· LainPlus Moskwa -    1,3% udział w sprzedaży.

oraz odbiorcy prowadzący salony Gino Rossi na zasadach franchisingu i pozostali odbiorcy:

· MWM Spółka jawna -2,5% udział w sprzedaży,

Rynek zaopatrzenia w materiały do produkcji spółki GINO ROSSI S.A. obejmuje głownie dostawców polskich i włoskich. 

Największy udział ww. grupie dostawców mają: 

· Iannelli Gherardo &C s.a.s – udział  9% w dostawach materiałów -dostawca podeszew skórzanych z Włoch. 
· Pellami Macchini – udział 7% w dostawach materiałów, włoski producent skór wierzchnich
· Brothers – udział 6% w dostawach materiałów, dostawca skór wierzchnich,
· TECNOPEL s.r.l. – renomowany włoski producent skór wierzchnich i podszewkowych – udział 5% w wartości wszystkich dostaw materiałów,

· Zakłady Garbarskie SKOTAN sp. z o.o. – dostawca skór, udział 6 % w wartości wszystkich dostaw materiałów.

Największymi dostawcami towarów są dostawcy obuwia:

· Effegi Calzaturificio style -22% w dostawach towarów,  renomowany dostawca obuwia, będący długoletnim kontrahentem spółki Gino Rossi S.A.,

· Unique Milano-  udział 9%, dostawca obuwia damskiego,

· Sesa Monte Urano – udział 6% - wieloletni dostawca obuwia męskiego.            
Podmioty powiązane z Grupą Kapitałową, będące jednocześnie odbiorcami towarów spółki Gino Rossi to Simple Creative Products S.A.
Natomiast Pan Iannelli Gherardo, właściciel spółki Iannelli Gherardo &C s.a.s jest jednocześnie akcjonariuszem spółki Gino Rossi S.A. 
Pan Luca Luzzi jest byłym przewodniczącym Rady Nadzorczej spółki Gino Rossi i akcjonariuszem spółki Gino Rossi S.A., jednocześnie członkiem zarządu spółki Luzzi SPA-dostawcy obuwia dla spółki Gino Rosi S.A. 

Najwięksi odbiorcy towarów spółki Simple Creative Products sp. z o.o. to: 
· F.H. Laila W. Bosiak -udział 11,38 % w sprzedaży hurtowej ogółem,

· Target Service R. Fronc -udział 6,39% w sprzedaży hurtowej ogółem,

· J.J. Jasińska Joanna– udział 6,44% w sprzedaży hurtowej ogółem.

Ww. podmioty nie mają powiązań kapitałowych z Grupą Kapitałową Gino Rossi .

Największymi dostawcami towarów i materiałów dla spółki Simple Creative Products sp. z o.o. są:

· Firma Linde Jerzy Lipka – udział w zakupach 12,66 %;

· Karo – Market Sp. z o.o. – udział w zakupach 6,25%

· Jantex sp. zo.o.. -  udział w zakupach 4,32%.

· Romtex -  udział w zakupach 3,89%.

· Z.P.H.U. Piotr Mańko – udział w zakupach 3,86%

Ww. podmioty nie mają powiązań kapitałowych z Grupą Kapitałową Gino Rossi 

7. INFORMACJA O UMOWACH ZNACZĄCYCH I POWIĄZANIACH GRUPY KAPITAŁOWEJ 

7.1.  INFORMACJA O ZAWARTYCH UMOWACH KREDYTOWYCH, WSPÓŁPRACY I KOOPERACJI 

oraz znaczących umowach zawartych pomiędzy akcjonariuszami

O wszystkich znaczących umowach Spółka informuje w bieżących raportach. 

a) Umowy kredytowe

· W dniu 28 stycznia 2010r.  GINO ROSSI S.A. podpisała Aneksy z DNB NORD POLSKA S.A. do Umowy o Limit Kredytowy .
Aneks wprowadził zmniejszenie limitu kredytowego do wysokości 16.000.000 zł. oraz przedłużył okres wykorzystania limitu do 30 grudnia 2010r. Ustalono nastepujące terminy spłat sublimatów w ramach Umowy o Limit:
sublimit "overdraft/PLN" zostanie zmniejszony w następujący sposób:
- do dnia 30 czerwca 2010r. o kwotę 619.632,00 PLN, kwota limitu dostępnego po tej dacie wynosić będzie 12.380.368,00 PLN,
- do dnia 15.10.2010r. o kwotę 619.632,00 PLN, kwota limitu dostępnego po tej dacie wynosić będzie 11.760.736,00 PLN,
- do dnia 30.12.2010r. o kwotę 11.760.736,00 PLN, kwota limitu dostępnego po tej dacie wynosić będzie 0,00 PLN.
Natomiast sublimit podstawowy zostanie zmniejszony w następujący sposób:
- od dnia 30.06.2010r. do kwoty 2.857.008,00 PLN,
- od dnia 15.10.2010r. do kwoty 2.714.016,00 PLN,
- od dnia 30.12.2010r. do kwoty 2.523.360,00 PLN.

· W dniu 29 grudnia 2010r. podpisany został Aneks nr 11 do Umowy o Limit Kredytowy Nr 101/2006 z dnia 19 października 2006 roku wraz z późniejszymi zmianami (o którym mowa była w RB 5/20 z dnia 29 stycznia 2010r.), pomiędzy Gino Rossi S.A. a Bankiem DnB NORD Polska S.A.
Aneks wprowadza przedłużenie okresu wykorzystania limitu do dnia 30 czerwca 2011r. 
W Aneksie określa się zmniejszenie limitu kredytowego do wysokości 13.457.921,00 PLN. Limit kredytowy dzieli się na trzy sublimity:
- sublimit "overdraft/PLN" wykorzystywany w formie kredytu w rachunku bieżącym do kwoty 10.934.561,00 PLN,
- sublimit na akredytywy dokumentowe – łącznie do kwoty 2.523.360,00 PLN,
- sublimit na gwarancje bankowe – łącznie do kwoty 2.523.360,00 PLN,
przy czym łączna kwota wykorzystanych środków w ramach sublimitu podstawowego - sublimitu na akredytywy dokumentowe i sublimitu na gwarancje bankowe, nie może przekroczyć 2.523.360,00 PLN.

W podpisanym Aneksie zabezpieczenie wierzytelności Banku stanowi:
- zastaw rejestrowy na zapasy o łącznej wartości nie mniejszej niż 15 mln. PLN,
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej zapasów,
- cesja wierzytelności w wysokości nie mniejszej niż 2,5 mln. PLN z tytułu umowy zawartej pomiędzy Kredytobiorcą a First Data Polska S.A.,
- poręczenie udzielone przez spółkę Simple Creative Products Sp. z o.o.,
- cesja wierzytelności na wierzytelności z tytułu odrębnych umów zawartych pomiędzy Kredytobiorcą a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.,
- Pełnomocnictwo do rachunków w Banku.
· W dniu dniu 31 grudnia 2010r., zawarte pomiędzy Gino Rossi S.A. a Bankiem PeKaO S.A.:
-Aneks nr 22 do umowy kredytu w rachunku bieżącym nr KB/184/2101/2001 z dnia 12 grudnia 2001r. który wprowadza m.in. zmniejszenie limitu kredytowego do wysokości 5.329.496,00 PLN i przedłużenie terminu spłaty do dnia 30 czerwca 2011r. ,
-Aneks nr 15 do Umowy o zawarcie linii gwarancji bankowych i akredytyw dokumentowych w imporcie nr CKK/52/2005 z dnia 7 października 2005r. który wprowadza m.in. uruchomienie na rzecz Zleceniodawcy odnawialnej linii gwarancji bankowych i akredytyw do łącznej wysokości 1.354.544,00 EUR i jej udostępnienie do dnia 30 czerwca 2011r. 

Prawne zabezpieczenia powyższych Umów pozostają bez zmian.
Pozostałe zapisy zawarte w poprzednim Aneksie pozostają bez zmian.


· W dniu 31 grudnia 2010r. został podpisany pomiędzy Bankiem PeKaO S.A. a  Simple Creative Products S.A.  Aneks nr 14 do Umowy Linii nr 802541993/I/8880/09/2007 z dnia 30.03.2007r. Zgodnie z zawartym Aneksem obie strony wprowadzają przedłużenie okresu obowiązywania Umowy do dnia 30.06.2011r. z poziomem kredytu w wysokości 7.000.000 PLN.

Po dniu bilansowym, na który sporządzono niniejsze sprawozdanie:

· W dniu 7 stycznia 2011r. Spółka Gino Rossi S.A. zawarła  z bankami : Alior Bank S.A., Bank DnB Nord Polska S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Śląski S.A. Porozumienie Niniejsze Porozumienie jest kontynuacją porozumienia zawartego w dniu 28 grudnia 2009r., o którym Spółka informowała w RB 103/2009. 
Zgodnie z zawartym Porozumieniem Banki wyraziły zgodę na utrzymanie do dnia 30 czerwca 2011r. następujących zaangażowań kredytowych:
1. Alior Bank S.A. - kredyt w wysokości 6.291.080,67 CHF na warunkach określonych umową nr 08/140112/0002/M z dnia 21 listopada 2008r.,
2. Bank DnBNord Polska S.A. - limit kredytowy do wysokości 13.457.921,00 PLN na warunkach określonych Umową o Limit Kredytowy nr 101/2006 z dnia 19 października 2006r. wraz z późniejszymi zmianami. 
3. Bank PeKaO S.A. - limit kredytowy w wysokości 5.329.496,00 PLN z terminem spłaty na warunkach określonych umową kredytu w rachunku bieżącym nr KB 184/2101/2001 z dnia 12 grudnia 2001r. wraz z późniejszymi aneksami, linię na gwarancje bankowe i akredytywy dokumentowe w imporcie do kwoty 1.354.544,00 EUR z okresem wykorzystania na warunkach określonych Umową o otwarcie linii gwarancji bankowych i akredytyw dokumentowych w imporcie nr CKK/52/2005 z dnia 7 października 2005r. wraz z późniejszymi aneksami.
4. ING Bank Śląski S.A. - limit kredytowy w rachunku bankowym do wysokości 5.047.000,00 PLN z terminem spłaty na warunkach określonych w umowie nr 8912006001000442/00 z dnia 22 listopada 2006r. 
Spłata ww. zaangażowań kredytowych odbywać się będzie w następujących terminach i kwotach:
- do 30.06.2011r. - kwota spłaty 5.000.000,00 zł. wg zasady pari passu w proporcji do zaangażowań kredytowych banków. 

Inne znaczące umowy

· W dniu 1 maja 2010r. zostały zawarte umowy ubezpieczenia i wystawione polisy ubezpieczeniowe przez Aviva Towarzystwo Ubezpieczeniowe S.A. na rzecz Gino Rossi S.A.
Wystawione polisy ubezpieczeniowe obejmują:
-ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk,
-ubezpieczenie odpowiedzialności cywilnej,
Polisy ubezpieczeniowe zostały wystawione na okres od 01 maja 2010r do 30 kwietnia 2011r.

· W  dniu 27 grudnia 2010r. pomiędzy spółką Gino Rossi S.A. a Grupą Private Equity zostały zawarte Ogólne Warunki Transakcji.
Ogólne warunki zawarcia transakcji są związane z zakupem 100% akcji spółki Simple Creative Products S.A. od Spółki Gino Rossi S.A. i staną się integralnym elementem przyszłej Umowy Sprzedaży Akcji. 
Wycena Spółki Simple Creative Products S.A. przy zachowaniu określonych w umowie parametrach wynosi 90 mln. PLN.
Ogólne Warunki Transakcji przewidują negocjowanie treści Umowy Sprzedaży Akcji w taki sposób, by Umowa została podpisana najpóźniej w okresie 3 miesięcy od dnia podpisania Ogólnych Warunków Transakcji.
W dniu 30 marca 2011r. został podpisany Aneks nr 1 do Ogólnych Warunków Transakcji z którego wynika, iż negocjacja warunków prowadzona jest w taki sposób, aby umowa sprzedaży została podpisana do 30 kwietnia 2011r.

 W dniu 18 kwietnia 2011r. został podpisany Aneks nr 2, który przewiduje podpisane Umowy  sprzedaży w dniu 16 maja 2011r.

· W dniu 23 marca 2011 roku  Spółka Gino Rossi S.A. podpisała list  intencyjny zawierającego zestawienie warunków transakcji ("Term Sheet") w sprawie zakupu 51% udziałów w spółce Kazar Footwear sp. z o.o. ("Kazar") z siedzibą w Przemyślu. 
Podpisany Term Sheet przewiduje nabycie udziałów Kazar przy wycenie 100% udziałów w przedziale pomiędzy 180 milionów zł i 216 milionów zł i przy założeniu osiągnięcia przez Kazar wyniku finansowego EBITDA (zysk operacyjny powiększony o amortyzację) za rok 2011 na poziomie co najmniej 18 milionów zł. Term Sheet przewiduje, że cena nabycia udziałów w Kazar zostanie zapłacona częściowo w formie gotówkowej, a częściowo w formie akcji Gino Rossi S.A.
W wyniku (i) przeprowadzenia rozliczenia ceny nabycia udziałów Kazar z Udziałowcem ( Pan Artur Kazienko, posiadający 99% udziałów w spółce Kazar) i zarejestrowaniu podwyższenia kapitału Gino Rossi S.A. oraz (ii) rozliczenia wezwania ogłoszonego przez Udziałowca na akcje Gino Rossi. S.A. uprawniających do 66% głosów na zgromadzeniu akcjonariuszy Gino Rossi S.A., stanie się on właścicielem takiej ilości akcji, jaka mieścić się będzie w przedziale 50-66% akcji i głosów na Zgromadzeniu Akcjonariuszy Gino Rossi S.A.
W okresie wyłączności negocjacyjnej, czyli w terminie 4 miesięcy od dnia podpisania Term Sheet, Gino Rossi SA przeprowadzi ograniczone badanie finansowe i prawne Kazar, mające potwierdzić przyjęte założenia dotyczące sytuacji majątkowo – finansowej Kazar. 
Warunkiem zawieszającym umowy jest wykonanie i rozliczenie transakcji zbycia spółki Simple Creative Products S.A. przez Gino Rossi S.A.
Podpisanie umowy zakupu udziałów Kazar uwarunkowane jest, m.in., pozytywnym wynikiem badania prawno – finansowego Kazar, uzyskaniem akceptacji Rady Nadzorczej Gino Rossi SA, jak również uzyskaniem zgody na zawarcie transakcji przez Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów.
· W dniu 13 grudnia 2010r. Spółka Gino Rossi S.A. podpisała umowę na prowadzenie ksiąg rachunkowych spółki Gino Rossi S.A. z firmą BDO sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie .
Firma DBO sp. z o.o. zgodnie z umową odpowiedzialna będzie za prowadzenie ksiąg rachunkowych według zasad określonych w Ustawie o rachunkowości z dnia 29.09.1994 r. i przygotowywanie wszelkiej sprawozdawczości z tym związanej.

· W 2010 r. Spółka Gino Rossi podpisała umowy i aneksy do umów najmu z następującymi centrami handlowymi: Irus Ursus – nalem lokalu w C.H. Factory w Warszawie, Metro Group Asset Managment – najem lokalu w M1 w Radomiu,GTC Galeria Kazimierz najem lokalu w Galerii Kazimierz w Krakowie, Echo Pasaż Grunwaldzki- najem lokalu w CH Pasaż Grunwaldzki we Wrocławiu, Galeria Copernicus – najem w CH Galeria Copernicus w Toruniu, Forum Gliwice- najem w CH Forum Gliwice,Fortis Nowy Stary Browar ,Savana Investmants – najem lokalu w CH Promenada w Warszawie,Legnicka Development- najem w C.H. Legnicka we Wrocławiu, Fahsion House Gdańsk-najem lokalu w Fashion House w Gdański, Fashion House Piaseczno –najem lokalu w C.H. Fashion Hause w Piasecznie, Bainbridge Poland Toruń- najem lokalu w C.H. Bielawy Toruń, Centrum Handlowe Polska 1- najem w C.H. Kaskada w Szczecinie, ILWRO Join Venture sp. zo.o. najem lokalu w Galerii Dominikanskiej we Wrocławiu. Wymienione umowy nie były znaczące w świetle Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych.

· W 2010 r. spółka Simple Creative Products S.A. podpisała umowy i aneksy do umów najmu z następującymi centrami handlowymi: Irus Ursus –najem lokalu w C.H. Factory w Warszawie, Nowe Centrum sp. zo.o.- najem lokalu C.H. Silesia w Katowicach, Rodamco CH 1- najem lokalu w Galerii Mokotów w Warszawie, Focus Park Jelenia Góra – najem lokalu w C.H. Focus Mall w jeleniej Górze, Manufaktura – najem lokalu w C.H. Manufaktura w Łodzi, C.H. Janki – najem lokalu w C.H. Janki w Warszawie, Centrum Handlowe Polska 1 –najem lokalu w C.H. Kaskada w Szczecinie.
· W 2010r. Spółka Gino Rossi S.A. zawarła porozumienia z następującymi najemcami, w związku z zamykaniem sklepów prowadzonych z centrach Handlowych: Fashion House Gdańsk, RTZ Zamość sp. zo.o.- najem lokalu w C.H. Ferio w Legnicy, Irus Luboń sp. zo.o. –najem w C.H. Factory Outlet w Luboniu, Irus Ursus najem lokalu w C.H. Factory Outlet w Warszawie, Focus Park Zielona Góra – najem lokalu w C.H. Focus Park w Zielonej Górze, Manufaktura sp. zo.o. najem lokalu w C.H.Manufaktura w Łodzi. Zawarte porozumienia zakończyły wcześniej umowy najmu lokali bez konsekwencji finansowych. W przypadku RTZ Zamość umowę rozwiązano w lipcu 2010r., zaś Gino Rossi S.A. zobowiązane było opłacać czynsz najmu do końca 2010r.
· W dniu 9 grudnia 2010r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspólników spółki zależnej Como sp. zo.o. została podjęta decyzja o rozwiązaniu spółki. Na likwidatora została wybrana pani Beata Kurczyn.W dniu 16 lutego 2011r. Sąd Rejonowy Gdańsk Północ w Gdańsku, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego otworzył postępowanie likwidacyjne spółki Como sp. zo.o.
7.2. INFORMACJA O POWIĄZANIACH ORGANIZACYJNYCH GRUPY KAPITAŁOWEJ 

Grupa Kapitałowa GINO ROSSI składa się z Jednostki Dominującej GINO ROSSI S.A. oraz podmiotów zależnych. Szczegółowy schemat Grupy Kapitałowej został przedstawiony w punkcie 1.2 niniejszego opracowania.

Ponadto w 2010 roku wystąpiły powiązania osobowe:

· Członek Rady Nadzorczej Gino Rossi pan Grzegorz Golec jest jednocześnie Prezesem spółki  Narodowy Fundusz Inwestycyjny Rubicon Partners, będącej udziałowcem spółki Gino Rossi S.A.
· Członek Rady Nadzorczej Gino Rossi S.A. pan Krzysztof Urbański był jednocześnie członkiem Rady Nadzorczej Simple Creative Products S.A.
· Wice Prezes spółki Gino Rossi S.A. pani Anna Stenszke jest jednocześnie członkiem Rady Nadzorczej Simple Creative Products S.A.
· Prezes Spółki zależnej Como sp. z o.o. Stanisław Węgrzyn, a następnie Beata Kurczyn jest jednocześnie pracownikiem i prokurentem spółki Gino Rossi.

7.3. OKREŚLENIE GŁÓWNYCH INWESTYCJI GRUPY KAPITAŁOWEJ

krajowych i zagranicznych (papiery wartościowe, instrumenty finansowe, wartości niematerialne i prawne oraz nieruchomości), w tym inwestycji kapitałowych dokonanych poza jej grupą jednostek powiązanych oraz opis metod ich finansowania.

W 2010 roku spółka Gino Rossi dokonała inwestycji na kwotę 1.549 zł. Inwestycje obejmowały:

- restrukturyzację parku samochodowego - 111,5 tys. zł. (w tym samym okresie sprzedano auta za kwotę 196 tys zł)

- inwestycje w park maszynowy24 tys. zł.
- rewitalizacja salonów, 922,0 tys. zł.,

- pozostałe 491,5 tys. zł.
Inwestycje zostały sfinansowane ze środków z bieżącej działalności.

Spółka Simple Creative Products S.A. dokonała w 2010r. inwestycji, sfinansowanych z bieżącej działalności na kwotę 2.731 tys. zł., które obejmowały:

-inwestycje w obcych obiektach i pozostałe środki trwałe,

-inwestycje w WNiP,

-zakup urządzeń i maszyn.
8. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ GRUPĘ KAPITAŁOWĄ GINO ROSSI 

lub jednostkę od niej zależną z podmiotami powiązanymi na innych warunkach niż rynkowe wraz z kwotami oraz informacjami określającymi charakter tych transakcji .

W analizowanym okresie GINO ROSSI S.A. lub jednostki od niego niezależne nie zawierały z podmiotami powiązanymi transakcji na innych warunkach niż rynkowe. 

9. INFORMACJA O ZACIĄGNIĘTYCH I WYPOWIEDZIANYCH KREDYTACH 

umowach pożyczek, z podaniem ich kwoty, rodzaju, wysokości stopy procentowej, waluty, terminu wymagalności, informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku poręczeniach, gwarancjach ze szczególnym uwzględnieniem poręczeń i gwarancji udzielonych jednostkom powiązanym.

9.1. INFORMACJE O ZACIAGNIĘTYCH KREDYTACH I POŻYCZKACH

Zestawienie kredytów GINO ROSSI S.A. na dzień 31.12.2010 r.

(w tys.)

	Bank /Kredytodawca
	Rodzaj zobowiązania
	Kwota kredytu wg umowy                 
	Oprocentowanie
	Ostateczny termin spłaty
	Wykorzystanie na dzień                   31-12-2010                 

	PEKAO S.A.
	Kredyt w rachunku bieżącym
	5 329 PLN
	WIBOR 1M +2,5%
	30-06-2011 r
	5 125PLN

	ING BANK ŚLĄSKI S.A.
	Kredyt obrotowy
	5 047 PLN
	WIBOR 1M + 2,1%
	30-06-2011r.


	4 744 PLN

	DNB NORD S.A.
	Kredyt obrotowy
	10 935 PLN
	WIBOR 1M + 3,5%
	30-06-2011r.
	8 653 PLN

	ALIOR BANK S.A.
	Kredyt inwestycyjny


	9 318 CHF


	LIBOR 1M  +4,0%
	20-11-2016r.
	19 905 PLN

	Simple Creative Products sp. z o.o.
	Kredyt obrotowy
	7 000 PLN
	WIBOR 1M+2%
	30-06-2011r.
	4 620 PLN


9.2. INFORMACJE O KREDYTACH I POŻYCZKACH UDZIELONYCH
· Spółka GINO ROSSI S.A. udzieliła spółce zależnej LUGANO GmbH dwie pożyczki: 

1.  w dniu 28.07.2006 r. w wysokości 139.000 EUR z terminem spłaty w dniu 31.12.2008r.,

2.  w dniu 14.10.2008 r. w wysokości 31.814,74 EUR z terminem spłaty w dniu 31.12.2009 r. 

Oprocentowanie pożyczki wynosi 3% w stosunku rocznym. Spółka LUGANO GmbH znajduje się w upadłości. Na ww. pożyczki dokonano 100% odpisu aktualizującego, w wysokości 708.163,75 PLN.
· Spółka GINO ROSSI S.A. udzieliła w dniu 15-05-2007r. spółce GINO ROSSI Denmark ApS pożyczkę w wysokości 40.000 EUR. Termin spłaty pożyczki przypadał na 31.12.2009r. Oprocentowanie pożyczki wynosi 3% w stosunku rocznym. Na ww. pożyczkę dokonano 100% odpisu aktualizującego w wysokości 152.232,66 PLN.
· Spółka Simple Creative Products Sp. z o.o. udzieliła w dniu 01-06-2010r. spółce zależnej Cosimo Martinelli Poland Sp. z o.o. pożyczki w kwocie 1.836 PLN. Pożyczka w całości została objęta odpisem aktualizującym. W dniu 11 stycznia 2011r. decyzją Sądu Rejonowego w Warszawie X Wydział Gospodarczy zakończono postępowanie upadłościowe Cosimo Martinelli Poland sp. z o.o. 
9.3. INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH PORĘCZENIACH I GWARANCJACH

W okresie objętym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitałowa była stroną następujących zobowiązań warunkowych w formie gwarancji bankowych:
Gwarancje udzielone Gino Rossi S.A. na dzień 31.12.2010r.
	
	
	
	
	

	Beneficjent

Kwota w walucie gwarancji

Kwota w PLN

Bank

Termin ważności

Galeria Copernicus

11 626,95 €

46 558,96 PLN

PeKaO S.A.

13-12-2011

Arkadia

46 509,00 €

186 240,64 PLN

PeKaO S.A.

25-04-2011

Metro Group

7 736,23 €

30 978,96 PLN

PeKaO S.A.

25-04-2011

Capital Part 15

12 218,13 €

48 926,28 PLN

PeKaO S.A.

25-04-2011

Fashion House

10 499,85 €

42 045,60 PLN

PeKaO S.A.

26-10-2011

Multi Veste

11 261,53 €

45 095,67 PLN

PeKaO S.A.

30-09-2011

Multi Veste

14 761,74 €

59 111,91 PLN

PeKaO S.A.

05-12-2011

Neinver Malta

19 100,00 €

76 484,04 PLN

PeKaO S.A.

15-03-2011

Foras Targówek

22 237,66 €

89 048,49 PLN

PeKaO S.A.

07-05-2011

Galeria Białystok

11 353,61 €

45 464,40 PLN

PeKaO S.A.

07-05-2011

Irus Luboń

12 896,47 €

51 642,62 PLN

PeKaO S.A.

07-05-2011

Irus Luboń

9 098,21 €

36 432,87 PLN

PeKaO S.A.

07-05-2011

Fashion House

10 999,91 €

44 048,04 PLN

PeKaO S.A.

07-05-2011

CH Szczecin

16 092,30 €

64 440,01 PLN

PeKaO S.A.

22-06-2011

Turzyn Investments

8 793,00 €

35 210,69 PLN

PeKaO S.A.

18-05-2011

Einkaufs Center

13 849,40 €

55 458,54 PLN

PeKaO S.A.

08-06-2011

RREEF Spezial

13 883,00 €

55 593,09 PLN

PeKaO S.A.

08-06-2011

Echo Kielce

9 810,00 €

39 283,16 PLN

PeKaO S.A.

22-06-2011

Focus Rybnik

11 455,36 €

45 871,84 PLN

PeKaO S.A.

20-12-2011

Irus Ursus

12 989,03 €

52 013,27 PLN

PeKaO S.A.

09-03-2011

 

 

 

 

 

Auchan Polska sp. zo.o.

43 142,42 PLN

43 142,42 PLN

PeKaO S.A.

25-04-2011

Auchan Polska sp. zo.o.

47 249,46 PLN

47 249,46 PLN

PeKaO S.A.

30-03-2011

RAZEM

 

1 240 340,95 PLN

 

 

Gwarancja celna

Beneficjent

Kwota gwarancji

Kwota w PLN

Termin ważności

Dyrektor Izby Celnej

200 000PLN 

200 000,00 PLN

              30.04.2011
Poręczenie dla Simple CreativeProducts S.A. 

Firma

Bank

Kwota w PLN

Termin ważności

Simple Creative Products S.A.

PeKaO S.A.

7.000.000,00 PLN

              30.06.2011


	
	
	
	

	Simple Creative Products – Gwarancje objęte poręczeniem przez Gino Rossi SA na dzień 31.12.2010

	
	
	
	

	Beneficjent

Kwota w walucie gwarancji

Kwota w PLN

Bank

Termin ważności

Fashion House Sosnowiec Sp.z o.o. 

12 814,30 €

51 313,58 PLN

PeKaO S.A.

19-11-2011

SADYBA CENTRE S.A.

12 570,59 €

50 337,67 PLN

PeKaO S.A.

18-12-2011

JANKI Sp.z o.o.

11 809,59 €

47 290,32 PLN

PeKaO S.A.

21-12-2011

IRUS URSUS Sp.z o.o. 

15 804,01 €

63 285,58 PLN

PeKaO S.A.

07-02-2011

Nowe Centrum Sp.z o.o.

13 288,21 €

53 211,31 PLN

PeKaO S.A.

18-02-2011

Focus Park Bydgoszcz Sp.z o.o. 

16 420,58 €

65 754,57 PLN

PeKaO S.A.

19-02-2011

PAIGE INVESTMENTS 

20 712,54 €

82 941,30 PLN

PeKaO S.A.

19-02-2011

Arkadia Centrum Handlowe Sp.z o.o.

39 764,00 €

159 230,96 PLN

PeKaO S.A.

28-02-2011

IRUS WROCŁAW

11 321,94 €

45 337,58 PLN

PeKaO S.A.

28-03-2011

Kraków Nowe Miasto Sp.z o.o.

13 022,12 €

52 145,78 PLN

PeKaO S.A.

30-03-2011

ILWRO Joint Venture Sp. z o.o. 

14 942,75 €

59 836,75 PLN

PeKaO S.A.

05-04-2011

Echo Galaxy Sp.z o.o. 

14 384,00 €

57 599,29 PLN

PeKaO S.A.

09-04-2011

EINKAUFS CENTER Galeria Baltycka GmbH&Co KG

12 201,60 €

48 860,09 PLN

PeKaO S.A.

28-04-2011

IRUS LUBOŃ 

10 767,19 €

43 116,14 PLN

PeKaO S.A.

28-04-2011

Galeria Copernicus -Toruń Sp.z o.o. 

12 117,47 €

48 523,20 PLN

PeKaO S.A.

30-04-2011

Kraków Investments Sp.z o.o.

15 157,00 €

60 694,69 PLN

PeKaO S.A.

20-04-2011

Forum Gliwice Sp. z o.o.

13 544,55 €

54 237,80 PLN

PeKaO S.A.

30-04-2011

DTV-SPV 13 Sp. z o.o. 

18 670,57 €

74 764,43 PLN

PeKaO S.A.

09-09-2011

Capital Part 15 Sp.z o.o. 

12 436,93 €

49 802,44 PLN

PeKaO S.A.

11-09-2011

"A-JWK-MANAGEMENT"

9 029,32 €

36 157,01 PLN

PeKaO S.A.

15-09-2011

RODAMCO CH1 Sp.zo.o.

34 717,76 €

139 023,80 PLN

PeKaO S.A.

19-09-2011

Fashion House Gdańsk Sp.z o.o.

11 380,80 €

45 573,28 PLN

PeKaO S.A.

25-09-2011

MANUFAKTURA Sp. z o.o. 

21 761,76 €

87 142,79 PLN

PeKaO S.A.

29-09-2011

Multi Veste Poland Sp.z o.o.

13 754,50 €

55 078,52 PLN

PeKaO S.A.

23-10-2011

Bielsko Business Center Sp. z o.o.

15 613,89 €

62 524,26 PLN

PeKaO S.A.

26-10-2011

GTC Galeria CTWA Sp. z o.o. 

15 351,57 €

61 473,83 PLN

PeKaO S.A.

02-11-2011

Blue City Sp.z o.o.

18 656,62 USD

56 875,17 PLN

PeKaO S.A.

30-04-2011

Manhattan-Polska Sp.z o.o.

197 718,75 PLN

197 718,75 PLN

PeKaO S.A.

28-08-2011

Razem 

 

1 909 850,86 PLN

 

 

Poręczenia udzielone Gino Rossi SA

- poręczenie linii kredytowej w DnBNord Polska S.A. . Poręczenie jest ograniczone do kwoty

 21, 7 mln 

- poręczenie linii kredytowej w Pekao SA do kwoty 8,4 mln zł

	
	
	
	


10. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPŁYWÓW Z EMISJI

W okresie objętym raportem Spółka nie przeprowadzała emisji akcji. 
11. OBJAŚNIENIE RÓŻNIC POMIĘDZY WYNIKAMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZEŚNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKÓW NA DANY ROK

Zarząd Spółki w dniu 28 października 2009r. opublikował skonsolidowaną prognozę na rok 2009, a także na lata 2010-2012. Prognoza obejmuje wyniki Gino Rossi i Simple Creative Products sp. z o.o.

	 
	Wykonanie 2010 rok
	Prognoza na 2010 rok wyniki skonsolidowane
	Odchylenie

	przychody
	181 610
	176 887
	3%

	EBITDA
	19 568
	16 651
	18%

	EBIT
	13 821
	11 656
	19%

	Zysk netto
	6 362
	5 691
	12%

	zadłużenie/ aktywa
	                  55,5%
	38,6%
	44%


Odchylenie we wszystkich pozycjach zostało spowodowane szybszymi niż się spodziewano efektami prowadzonej restrukturyzacji w Gino Rossi S.A.
12. ZARZĄDZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

ze szczególnym uwzględnieniem zdolności wywiązywania się z zaciągniętych zobowiązań oraz określenie ewentualnych zagrożeń i działań, jakie Grupa Kapitałowa GINO ROSSI podjęła lub zamierzają podjąć w celu przeciwdziałania tym zagrożeniom.

Spółka Gino Rossi S.A. zawarła porozumienie z instytucjami finansującymi ( bankami) umożliwiające korzystanie przez spółkę z linii kredytowych w 2011 r. Spółka podjęła   również szereg działań restrukturyzacyjnych. Na chwilę obecną nie występują okoliczności, które uniemożliwiłyby realizację zaciągniętych przez Spółkę zobowiązań. 

13. OCENA MOŻLIWOŚCI REALIZACJI ZAMIERZEŃ INWESTYCYJNYCH

w tym inwestycji kapitałowych, w porównaniu do wielkości posiadanych środków, z uwzględnieniem możliwych zmian w strukturze finansowania tej działalności.

Grupa Kapitałowa Gino Rossi  posiada wystarczające środki zapewniające realizację zamierzeń inwestycyjnych:

- otwarcie w 2011 r. nowych lokalizacji,

- rewitalizacja istniejących.

Spółka Gino Rossi zamierza w 2011 roku dokonać inwestycji na wartość ok. 1.600 tys. zł.

Plan nakładów inwestycyjnych obejmuje głównie otwarcie nowych sklepów i rewitalizację dotychczasowych.
Spółka Simple Creative Products S.A.  zamierza w 2011 roku dokonać inwestycji na wartość ok. 5.218 tys. zł. Inwestycje będą obejmowały otwarcie nowych sklepów, zakup mebli do salonów, rewitalizację istniejących.
Inwestycje zostaną sfinansowane z bieżącej działalności.

14. OCENA CZYNNIKÓW I NIETYPOWYCH ZDARZEŃ 

mających wpływ na wynik z działalności za 2010 rok, z określeniem stopnia wpływu tych czynników lub nietypowych zdarzeń na osiągnięty wynik.

W 2010 r nie wystąpiły żadne zdarzenia o charakterze nietypowym, które miałyby istotny wpływ na osiągnięte przez Grupę Kapitałową GINO ROSSI wyniki finansowe.
15. CHARAKTERYSTYKA ZEWNĘTRZNYCH I WEWNĘTRZNYCH CZYNNIKÓW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY KAPITAŁOWEJ GINO ROSSI 

oraz opis perspektyw rozwoju działalności co najmniej do końca roku obrotowego następującego po okresie sprawozdawczym, za który sporządzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzględnieniem strategii rynkowej wypracowanej przez Grupę Kapitałową Gino Rossi.

W okresie sprawozdawczym Spółka Gino Rossi w dalszym ciągu koncentrowała swoją działalność na kreowaniu marki „gino rossi”, umacnianiu wizerunku Spółki i sieci salonów firmowych przede wszystkim w kraju. 

· W 2011r. spółka Gino Rossi będzie kontynuowała działania restrukturyzacyjne i optymalizacyjne, rozpoczęte w poprzednich 2 latach, tj.  eliminacja nierentownych obszarów działalności.

W 2011r. spółka Gino Rossi będzie koncentrowała się głównie na realizacji celów sprzedażowych poprzez:

· Skuteczna zmiana wizerunku sklepów w zakresie konceptu i VM  w celu dorównania najlepszych na rynku,

· Precyzyjne określenie oczekiwań klienta  ,
· Optymalizacja łańcucha dostaw,

· Uzyskanie rentowności sieci za granicą i dalszy ich rozwój,

· Otwarcie sklepu internetowego marki

Strategia  Grupy Modowej Gino Rossi zakłada dalszy rozwój w oparciu o silne marki sektora modowego oraz  maksymalizacje efektywności działania grupy.  
16. ZMIANY W POSTAWOWYCH ZASADACH ZARZĄDZANIA  GINO ROSSI S.A. I GRUPY KAPITAŁOWEJ GINO ROSSI W 2010 roku.

Grupa Kapitałowa dokonała eliminacji nierentownych spółek:

- LIDO Sp. z o.o. w likwidacji –Likwidacja zakończyła się w  dniu 31 grudnia 2009 r. W dniu 10 marca 2010 r. Sąd wykreślił z Krajowego Rejestru Sądowego podmiot zależny - "LIDO" Spółkę z ograniczoną odpowiedzialnością w likwidacji.

- GINO ROSSI Pty Ltd - w marcu 2010r. zarząd spółki złożył wniosek o jej wyrejestrowanie z rejestru przedsiębiorców, według prawa australijskiego. W dniu 12 maja 2010r. spółka została wyrejestrowana z rejestru przedsiębiorstw wg prawa australijskiego.

- MB SHOPS sp. z o.o. w likwidacji - w dniu 27 maja 2010r. została podjęta decyzja na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Wspólników Spółki MB Shops sp. z o.o. o rozwiązaniu spółki; W dniu 25 czerwca 2010r. postanowieniem    Sądu Rejonowego Gdańsk - Północ w Gdańsku, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, zostało otwarte postępowanie likwidacyjne spółki zależnej MB Shops sp. z o.o.  

- MWM sp. z o.o. w likwidacji - w dniu 27 maja 2010r. została podjęta decyzja na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Wspólników Spółki MWM sp. z o.o. o rozwiązaniu spółki; W dniu 15 czerwca 2010 r. postanowieniem Sądu Rejonowego Gdańsk-Północ w Gdańsku, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, zostało otwarte postępowanie likwidacyjne spółki zależnej MWM Gino Rossi sp. z o.o. 

- Como sp. z o.o. w likwidacji– w  dniu 9 grudnia 2010r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Wspólników spółki Como sp. z o.o. została podjęta decyzja o rozwiązaniu spółki. W dniu 16 lutego 2011r. postanowieniem Sądu Rejonowego Gdańsk-Północ w Gdańsku, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, zostało otwarte postępowanie likwidacyjne spółki zależnej Como 

sp. z o.o. 
17. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIĘDZY GRUPĄ KAPITAŁOWĄ GINO ROSSI  A OSOBAMI ZARZĄDZAJĄCYMI 

spółkami Grupy, przewidujące rekompensatę w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez ważnej przyczyny lub gdy ich odwołanie lub zwolnienie następuje z powodu połączenia lub przez przejęcie.

Z  osobami zarządzającymi w Gino Rossi S.A. ani w  spółkach zależnych nie zostały podpisane umowy, przewidujące rekompensatę w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez ważnej przyczyny, ani w innych przypadkach o których mowa w tym punkcie.
18. WARTOŚĆ WYNAGRODZEŃ WYPŁACONYCH, NALEŻNYCH LUB POTENCJALNIE NALEŻNYCH, ODRĘBNIE DLA KAŻDEJ Z OSÓB ZARZĄDZAJĄCYCH I NADZORUJĄCYCH 

Wynagrodzenie wypłacone, należne lub potencjalnie należne w okresie od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. Członkom Zarządu  oraz Rady Nadzorczej z tytułu pełnionych funkcji w organach Spółki oraz wynagrodzenie od Spółek  należących do Grupy Kapitałowej Gino Rossi S.A. :

	Wynagrodzenia - GINO ROSSI S.A.
	Z tytułu pełnienia funkcji w GINO ROSSI S.A.
	Z tytułu pełnienia funkcji 
w jednostkach Grupy Kapitałowej GINO ROSSI S.A.

	Zarząd Gino Rossi

	Maciej Fedorowicz (do 28 maja 2010 r.)
	50
	0

	Anna Stenszke
	129
	18

	Witold Jesionowski
	164
	0

	RAZEM Zarząd Gino Rossi
	343
	18

	Rada Nadzorcza Gino Rossi

	Grzegorz Golec
	31
	0

	Krzysztof Urbański
	31
	13

	Aleksandra Zawadzka 
	33
	5

	Maciej Fedorowicz (od 28 maja 2010 r.)
	14
	0

	Piotr Karmelita (od 8 października 2010 r.)
	6
	0

	Sławomir Strycharz (od 28 maja 2010 r.)
	14
	0

	Iannelli Gherardo (do 28 maja 2010 r.)
	17
	0

	Luca Luzzi (do 28 maja 2010 r.)
	33
	0

	RAZEM RN Gino Rossi
	179
	18

	Zarząd w Spółkach zależnych
	
	

	Aleksandra Zawadzka ( od 23 lipca 2010r. Simple Creative Products SA)
	
	98

	Dariusz Kossowski (Simple Creative Products SA)
	
	0

	Jerzy Rejmer (Simple Creative Products SA)
	
	256

	Stanisław Węgrzyn ( do 4 sierpnie 2010r. Como Sp z o.o )
	27
	27

	Beata Kurczyn ( od 9 września 2010r. Como Sp z o.o)
	29
	16

	Małgorzata Sieńko-Manikowska (Garda Sp z o.o)
	84
	60

	Agnieszka Mierzwińska (Garda Sp z o.o)
	84
	60

	Rada Nadzorcza w Spółkach zależnych
	
	

	Marcin Ochnik (od 27 maja 2010r Simple Creative Products SA)
	0
	18

	Michał Wójcik (od 27 maja 2010r Simple Creative Products SA)
	0
	18

	Dawid Sukacz (od 27 maja 2010r Simple Creative Products SA)
	0
	18


Rada Nadzorcza uchwałą z 14.10.2010r. przyznała członkom zarządu Gino Rossi S.A. premię: 2% dla Prezesa Zarządu Witolda Jesionowskiego i 1,5% dla Wiceprezesa Zarządu Anny Stenszke liczoną od wartości zysku netto Grupy kapitałowej wykazanym w skonsolidowanym raporcie rocznym Grupy Kapitałowej.

Jednostka dominująca GINO ROSSI S.A. zakupiła w 2010 r. od firmy JANNELLI GHERARDO & C. s.a.s.  materiały podstawowe do produkcji obuwia (podeszwy, podpodeszwy) oraz usługi w wysokości  2.380 tys. zł. Saldo nierozliczonych transakcji z firmą IANNELLI GHERARDO & C. s.a.s. na dzień 31.12.2010 wyniosło 431 tys. zł. Właścicielem spółki IANNELLI GHERARDO & C. s.a.s. jest Członek Rady Nadzorczej GINO ROSSI S.A. - Pan Gherardo Iannelli.   W 2010 roku od firmy LUZZI SPA  zakupiono obuwie w wysokości 1.139 tys. zł. Saldo nierozliczonych transakcji z firmą LUZZI SPA na dzien 31.12.2010 wyniosło 330 tys. zł. Członkiem Zarządu spółki LUZZI SPA jest były Przewodniczący Rady Nadzorczej GINO ROSSI S.A. - Pan Luca Luzzi.
19. OKREŚLENIE ŁĄCZNEJ LICZBY I WARTOŚCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI GINO ROSSI S.A. ORAZ AKCJI I UDZIAŁÓW W JEDNOSTKACH POWIĄZANYCH SPÓŁKI BĘDĄCYCH W POSIADANIU OSÓB ZARZĄDZAJĄCYCH I NADZORUJĄCYCH (DLA KAŻDEJ OSOBY ODDZIELNIE) JEDN. DOMINUJĄCEJ GINO ROSSI S.A.

LICZBA AKCJI BĘDĄCA W POSIADANIU ZARZĄDU ORAZ RADY NADZORCZEJ - stan na dzień 31.12.2010 r.

	Akcjonariusz
	Liczba akcji
	Udział % w kap. zakładowym

	RADA NADZORCZA

	Grzegorz Golec
	----------------
	----------------

	Krzysztof Urbański
	----------------
	----------------

	Maciej Fedorowicz 
	828 080
	2,6%

	Piotr Karmelita
	----------------
	----------------

	Sławomir Strycharz
	---------------
	----------------

	ZARZĄD

	Anna Stenszke
	---------------
	-----------------

	Witold Jesionowski
	540 000
	1,7%


20. INFORMACJE O ZNANYCH GINO ROSSI S.A. UMOWACH, W WYNIKU KTÓRYCH MOGĄ W PRZYSZŁOŚCI NASTĄPIĆ ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY.

W dniu 22 kwietnia 2010 r. Spółka Gino Rossi S.A. zawarła dwie umowy w sprawie ograniczenia zbywalności akcji Spółki (tzw. lock-up). 
Drugą stroną zawartych umów jest pan Zbigniew Paduch, który zobowiązał się do niezbywania 1.600.000 akcji Spółki (stanowiących 5,03% ogólnej liczby akcji) oraz pan Bogdan Paduch, który zobowiązał się do niezbywania 1.000.000 akcji spółki (stanowiących 3,14% ogólnej liczby akcji). 
Akcjonariusze zobowiązani są do niezbywania akcji do dnia 31 grudnia 2010 r. oraz do ustanowienia blokad na rachunkach maklerskich na ww. akcjach. Akcjonariusze mogą zbyć akcje przed tą datą o ile:
- średniomiesięczny kurs zamknięcia notowań akcji Spółki, ważony obrotami, będzie w dniu zbycia wynosił co najmniej 4,00 zł lub 
- Pan Witold Jesionowski przestanie pełnić funkcję członka zarządu Spółki. 
W przypadku naruszenia zakazu zbywania akcji objętych umową, akcjonariusze są zobowiązani do zapłaty kary umownej na rzecz Spółki, odpowiednio: 1.000.000 zł pan Zbigniew Paduch oraz 500.000 zł pan Bogdan Paduch.

Na dzień przygotowania sprawozdania nie są znane inne umowy mogące doprowadzić do zmian w proporcjach akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy 

21. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMÓW AKCJI PRACOWNICZYCH.

W Spółce Gino Rossi ani w spółkach zależnych  nie funkcjonują programy akcji pracowniczych.

22. INFORMACJE O UMOWIE EMITENTA Z PODMIOTEM UPRAWNIONYCH DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO:

a) dacie zwarcia przez GINO ROSSI S.A. umowy z pomiotem uprawnionym do badania sprawozdań finansowych o dokonanie badania lub przeglądu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie na jaki została zawarta ta umowa,

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych wypłaconym lub należnym za rok obrotowy, za badanie rocznego sprawozdania finansowego, inne usługi poświadczające w tym przegląd sprawozdania finansowego, usługi doradztwa podatkowego, pozostałe usługi,

c) Informacje o wynagrodzeniu za poprzedni rok obrotowy.

W dniu 21 czerwca 2010r. GINO ROSSI S.A. podpisało z firmą REWIT Księgowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.o. umowę obejmującą przegląd jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010r. 
Zgodnie z ww umową wynagrodzenie za badanie sprawozdań finansowych za 2010 r  wynosi 59.000 zł. netto za przegląd i badanie jednostkowego sprawozdania finansowego oraz 22.000 zł. netto za przegląd i badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego W 2010 r z tego tytułu wypłacono kwotę 34.000zł. netto 

W 2009 r za wykonanie prac związanych z badaniem sprawozdań finansowych oraz innych usług (doradztwa podatkowego), GINO ROSSI zapłaciło 142.649 zł netto, w tym za przegląd oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego – 118 324 zł netto oraz za badanie wstępne sprawozdania finansowego - 24.325 zł. netto.
Za badanie jednostkowych sprawozdań spółek zależnych : Simple Creative Products S.A., Como sp. z o.o., MWM sp. z o.o., Garda sp. z o.o., MB Shops sp. z o.o. firmie REWIT Księgowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.o. zostało wypłacone w 2010r. wynagrodzenie w łącznej wysokości 100.566,74 zł.netto.

23. STRUKTURA AKTYWÓW I PASYWÓW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU GRUPY KAPITAŁOWEJ GINO ROSSI. 

	Aktywa
	na dzień 31.12.2010
	udział
	na dzień 31.12.2009
	udział

	AKTYWA TRWALE
	74 488
	54,39%
	75 902
	54,40%

	Wartości niematerialne i prawne ujawnione w trakcie alokacji ceny nabycia udziałów w jednostkach zależnych
	34 467
	25,17%
	34 170
	24,50%

	Wartość firmy
	0
	0,00%
	0
	0,00%

	Inne Wartości niematerialne
	 
	0,00%
	795
	0,60%

	Rzeczowe aktywa trwałe
	34 648
	25,30%
	36 193
	25,90%

	Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodą praw własności
	 
	0,00%
	0
	0,00%

	Długoterminowe aktywa finansowe dostępne do sprzedaży
	0
	0,00%
	2
	0,00%

	Pozostałe długoterminowe aktywa finansowe
	 
	0,00%
	 
	0,00%

	Należności długoterminowe
	2 526
	1,84%
	2 801
	2,00%

	Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	2 847
	2,08%
	1 941
	1,40%

	Inne długoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	0
	0,00%
	 
	0,00%

	AKTYWA OBROTOWE
	62 463
	45,61%
	63 579
	45,60%

	Zapasy
	42 378
	30,94%
	41 010
	29,40%

	Należności z tytułu dostaw i usług
	10 405
	7,60%
	8 446
	6,10%

	Należności z tytułu bieżącego podatku dochodowego
	245
	0,18%
	331
	0,20%

	Pozostałe należności krótkoterminowe
	123
	0,09%
	640
	0,50%

	Krótkoterminowe aktywa finansowe dostępne do sprzedaży
	 
	0,00%
	 
	0,00%

	Krótkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
	 
	0,00%
	 
	0,00%

	Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe
	 
	0,00%
	5 218
	3,70%

	Aktywa trwałe zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaży
	 
	0,00%
	 
	0,00%

	Rozliczenia międzyokresowe
	1 789
	1,31%
	641
	0,50%

	Środki pieniężne i ich ekwiwalenty
	7 523
	5,49%
	7 293
	5,20%

	AKTYWA RAZEM
	136 951
	100,00%
	139 481
	100,00%

	 
	 
	 
	 
	 

	Pasywa
	 
	 
	na dzień 31.12.2009
	udział

	KAPITAŁ WŁASNY
	60 895
	44,46%
	54 120
	38,80%

	Kapitał własny przypadający akcjonariuszom/udziałowcom jednostki dominującej
	60 895
	44,46%
	54 120
	38,80%

	Kapitał podstawowy
	31 837
	23,25%
	31 837
	22,80%

	Kapitał zapasowy ze sprzedaży akcji własnych powyżej ich wartości nominalnej
	 51 804
	37,83%
	51 804
	37,10%

	Pozostały kapitał zapasowy
	- 8 934
	- 6,52%
	21 599
	15,50%

	Akcje własne
	 0
	0,00%
	 0
	0,00%

	Kapitały rezerwowe z aktualizacji wyceny
	1 593
	1,16%
	1 593
	1,10%

	Wynik finansowy roku obrotowego
	6 362
	4,65%
	-25 166
	-18,00%

	Kapitał z wyceny transakcji zabezpieczających oraz różnice kursowe z konsolidacji
	24
	0,02%
	7
	0,00%

	Ujęte bezpośrednio w kapitale kwoty dotyczące aktywów trwałych przeznaczonych do sprzedaży
	 0
	0,00%
	 0
	0,00%

	Niepodzielony wynik finansowy
	-21 291
	-15,91%
	-27 554
	-19,80%

	ZOBOWIĄZANIA
	76 056
	55,54%
	85 361
	61,20%

	Zobowiązania długoterminowe
	26 534
	19,37%
	27 353
	19,60%

	Długoterminowe kredyty i pożyczki
	18 062
	13,19%
	17 887
	12,80%

	Pozostałe długoterminowe zobowiązania finansowe
	0
	0,00%
	0
	0,00%

	Długoterminowe zobowiązania z tytułu leasingu finansowego
	 1 032
	0,75%
	1 567
	1,10%

	Pozostałe zobowiązania długoterminowe
	 0
	0,00%
	 0
	0,00%

	Długoterminowe rezerwy na zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych
	198
	0,14%
	166
	0,10%

	Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego
	7 242
	5,29%
	7 733
	5,50%

	Pozostałe rezerwy długoterminowe
	 0
	0,00%
	 0
	0,00%

	Zobowiązania krótkoterminowe
	49 522
	36,16%
	58 008
	41,60%

	Krótkoterminowe kredyty i pożyczki
	24 985
	18,24%
	30 816
	22,10%

	Pozostałe krótkoterminowe zobowiązania finansowe
	0
	0,00%
	 0
	0,00%

	Zobowiązania z tytułu dostaw i usług
	13 595
	9,93%
	16 910
	12,10%

	Zobowiązania z tytułu bieżącego podatku dochodowego
	 197
	0,14%
	0
	0,00%

	Krótkoterminowe zobowiązania z tytułu leasingu finansowego
	 989
	0,72%
	1 015
	0,70%

	Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe
	5 104
	3,73%
	5 475
	3,90%

	Krótkoterminowe rezerwy na zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych
	3 052
	2,23%
	1 335
	1,00%

	Rezerwy krótkoterminowe
	1 592
	1,16%
	2 348
	1,70%

	Zobowiązania związane z aktywami trwałymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedaży
	 0
	0,00%
	 0
	0,00%

	Rozliczenia międzyokresowe bierne
	8
	0,01%
	109
	0,10%

	PASYWA RAZEM
	136 951
	100,00%
	139 481
	100,00%


24. WAŻNIEJSZE ZDARZENIA MAJĄCE ZNACZĄCY WPŁYW NA DZIAŁALNOŚĆ ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITAŁOWEJ GINO ROSSI W ROKU OBROTOWYM LUB KTÓRYCH WPŁYW JEST MOŻLIWY W NASTĘPNYCH LATACH.

W dniu 14 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspólników spółki Simple Creative Products sp. z o.o. podjęło decyzję o przekształceniu spółki z ograniczoną odpowiedzialnością w spółkę akcyjną która będzie prowadzić działalność pod firmą Simple Creative Products Spółka Akcyjna. 

Określono wysokość kapitału zakładowego w Spółce Akcyjnej na kwotę 500.000 zł Środki zgromadzone na kapitałach własnych Spółki Akcyjnej pozostałych po pokryciu kapitału zakładowego Spółki Akcyjnej zostaną przeznaczone na utworzenie kapitału zapasowego Spółki Akcyjnej, który nie będzie podlegał kapitalizacji na kapitał zakładowy Spółki Akcyjnej.
W  dniu 27 grudnia 2010r. pomiędzy spółką Gino Rossi S.A. a Grupą Private Equity zostały zawarte Ogólne Warunki Transakcji, związane z zakupem 100% akcji spółki Simple Creative Products S.A. od Spółki Gino Rossi S.A. które staną się integralnym elementem przyszłej Umowy Sprzedaży Akcji. 
Wycena Spółki Simple Creative Products S.A. przy zachowaniu określonych w umowie parametrach wynosi 90 mln. PLN.
Ogólne Warunki Transakcji przewidują negocjowanie treści Umowy Sprzedaży Akcji w taki sposób, by Umowa została podpisana najpóźniej w okresie 3 miesięcy od dnia podpisania Ogólnych Warunków Transakcji. ( Aneksy wydłużyły tę datę do 16 maja 2011r.)
W dniu 23 marca 2011 roku  Spółka Gino Rossi S.A. podpisała list  intencyjny zawierającego zestawienie warunków transakcji ("Term Sheet") w sprawie zakupu 51% udziałów w spółce Kazar Footwear sp. z o.o. ("Kazar") z siedzibą w Przemyślu. 
Podpisany Term Sheet przewiduje nabycie udziałów Kazar przy wycenie 100% udziałów w przedziale pomiędzy 180 milionów zł i 216 milionów zł i przy założeniu osiągnięcia przez Kazar wyniku finansowego EBITDA (zysk operacyjny powiększony o amortyzację) za rok 2011 na poziomie co najmniej 18 milionów zł. Term Sheet przewiduje, że cena nabycia udziałów w Kazar zostanie zapłacona częściowo w formie gotówkowej, a częściowo w formie akcji Gino Rossi S.A.
25. OPIS STRUKTURY GŁÓWNYCH LOKAT KAPITAŁOWYCH LUB GŁÓWNYCH INWESTYCJI KAPITAŁOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY KAPITAŁOWEJ W DANYM ROKU OBROTOWYM.

W 2010r. Spółka Gino Rossi S.A. ani inne podmioty Grupy Kapitałowej Gino Rossi nie zawierały lokat ani nie dokonały inwestycji kapitałowych.

26. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITAŁOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJĄCYCH KONSOLIDACJI ORAZ OPIS ZMIAN W ORGANIZACJI GRUPY KAPITAŁOWEJ WRAZ Z PODANIEM ICH PRZYCZYNY

W skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2010 r. uwzględniono sprawozdania finansowe Jednostki Dominującej GINO ROSSI S.A. oraz następujących Spółek zależnych:

- COMO Sp. z o.o.

- MWM – GINO ROSSI Sp. z o.o. w likwidacji
- GARDA Sp. z o.o.

- MB SHOPS Sp. z o.o. w likwidacji
- SIMPLE CREATIVE PRODUCTS Sp. z o.o.

Konsolidacja dokonana została metodą pełną.

Ponadto:

- LIDO Sp. z o.o. w likwidacji –w dniu 10 marca 2010 r. Sąd wykreślił z Krajowego Rejestru Sądowego podmiot zależny - "LIDO" Spółkę z ograniczoną odpowiedzialnością w likwidacji. Spółka nie była konsolidowana.
-GINO ROSSI Pty Ltd w Australii z siedzibą w Spring Hill .W marcu 2010r. Zarząd spółki Gino Rossi Pty złożył wniosek o jej wykreślenie z rejestru przedsiębiorstw. W dniu 20 maja 2010r. Spółka została wyrejestrowana z rejestru przedsiębiorstw. Spółka nie była konsolidowana

-COSIMO MARTINELLI POLAND SP.Z O.O. z siedzibą w Warszawie- w dniu 10 czerwca 2009r. Sąd Rejonowy dla Miasta Stołecznego Warszawy Wydział X Gospodarczy ds. Upadłościowych i Naprawczych ogłosił upadłość spółki. 11 stycznia 2011r.zakończono postępowanie upadłościowe spółki Cosimo Martinelli. Poland. Sp. zo.o. Spółka nie była konsolidowana.
27. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKÓW ROZWOJU GRUPY  KAPITAŁOWEJ GINO ROSSI

Najważniejszym priorytetem na 2010 rok jest poprawa efektywności działania Grupy Gino Rossi, szczególnie w zakresie segmentu obuwniczego. Świadomość wzrostu znaczenia ryzyka płynności w wyniku obecnej sytuacji na rynkach finansowych, prowadzi do szeregu działań na rzecz racjonalizacji kosztów i zwiększenia bezpieczeństwa przepływów pieniężnych. 

Będą one obejmować m.in. wycofywanie się z nierentownych lokalizacji, skrócenie i uproszczenie cyklu produkcyjnego oraz ograniczenie sprzedaży hurtowej na rzecz bardziej rentownej i bezpiecznej sprzedaży detalicznej w salonach firmowych. 

W 2011 roku Jednostka Dominująca zamierza nadal rozwijać działalność na terytorium Polski w zakresie marek, które mają przed sobą duży potencjał – Gino Rossi i Simple. 

28. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJĘCIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM I WARTOŚCIOWYM

Zobowiązania warunkowe Grupy Kapitałowej GINO ROSSI: 

	Zobowiązania warunkowe
	31.12.2010r.             

(w tys. zł)


	31.12.2009r.             

(w tys. zł)



	z tytułu gwarancji bankowych
	1 240
	1 480

	z tytułu udzielonych poręczeń Gino Rossi za spółki zależne
	1 910
	   939


Szczegółowe informacje na temat zobowiązań warunkowych Grupy kapitałowej przedstawiono w pkt.7.3 niniejszego Sprawozdania.

29. OPIS GŁÓWNYCH CECH STOSOWANYCH W GR. KAPITAŁOWEJ GINO ROSSI SYSTEMÓW KONTROLI WEWNĘTRZNEJ I ZARZĄDZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZĄDZANIA SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH I SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH.

Roczne i półroczne sprawozdania finansowe Jednostki dominującej oraz spółek zależnych podlegają niezależnemu badaniu oraz przeglądowi przez audytora Spółki. Wyniki badania prezentowane są przez audytora kierownictwu pionu finansowego Grupie Kapitałowej Gino Rossi na spotkaniach podsumowujących. Wnioski wynikające z przeglądu i audytu są wdrażane w Spółce. Ponadto, w spółkach należących do grupy kapitałowej w sposób ciągły monitoruje się istotne czynniki ryzyka podatkowego, gospodarczego, prawnego itp.

30. ZASADY ŁADU KORPORACYJNEGO

Opis zasad ładu korporacyjnego zawarto jako załącznik opublikowanego w dniu dzisiejszym raportu rocznego SA- R 2010.

31. OŚWIADCZENIE ZARZĄDU W SPRAWIE RZETELNOŚCI SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarząd  Gino Rossi S.A. oświadcza, że wedle najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porównywalne sporządzone zostały zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości oraz odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową Grupy Kapitałowej Gino Rossi  oraz jej wynik finansowy.

Ponadto Zarząd oświadcza, że roczne sprawozdanie z działalności Gino Rossi S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiągnięć oraz sytuacji Spółki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrożeń.

	Prezes Zarządu

Witold Jesionowski       


30  kwiecień 2011 r…………………

Data i podpis



	Wiceprezes Zarządu

Anna Stenszke       


30 kwiecień 2011 r…………………

Data i podpis




32. OŚWIADCZENIE ZARZĄDU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH

Zarząd  Gino Rossi S.A. oświadcza, że podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych, dokonujący badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej Gino Rossi za okres 1.01.2010r. do 31.12.2010r. został wybrany zgodnie z przepisami prawa i jest nim: „REWIT” Księgowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.o. z siedzibą w Gdańsku, wpisana na listę krajową podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem 101. 

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujący tego badania spełniają warunki do wydania bezstronnego i niezależnego raportu, zgodnie z właściwymi przepisami prawa krajowego.

	Prezes Zarządu

Witold Jesionowski       


30 kwiecień 2011 r…………………

Data i podpis



	Wiceprezes Zarządu

Anna Stenszke       


30 kwiecień 2011 r…………………

Data i podpis
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