Raport uzupetniajacy opinie
z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej VOTUM S.A.
we
Wroctawiu

za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Wroctaw, kwiecien 2011 r.




Grupa Kapitalowa VOTUM S.A.

SPIS TRESCI RAPORTU

CZESE QBN vrusensnsannassrenranseasnrsrassasasssnssssnnasnasnsi UG0S 558500 P R 0SS 3
OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWE........cccciiiiiiimiiissssmsinnssssssessesssssssssnsssssnnns 7
. ZMIANA | STRUKTURA GEOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
SYTUAC FINANSOWEL L oo i i e oot e e et e e e e e e e e e s e e e ereeeeaans 7
1. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJl SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ..., S SRS — 9
. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC GRUPY
KA P T AL O M Y .ot et e e e 10
IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCL ..o 11
L CZEBC SZCZEGOETDINE. ... e mrsusassrsenessarsminsssnsssasssnsnmssssasssssasssassmsasssssmssnamnesds SR SAT RN IARRFAERIES 16
l. POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJINEJ.....c.occvnnaee 16
II. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWE e e e ettt 16
. PRAWIDLOWOSG SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW. ... ettt ettt ettt 16
V. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOQZDANIA ZE ZMIAN w SKONSOLIDOWANYM KAPITALE
WWEASNYIV -t e ettt et e e ettt e e e e e ettt e e e ettt a2 e e e e e e e e e e e e e e et e e e e s 16
V. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH .ovovtiiite ettt et e et s e et e e ettt eeeee e e s e e e e e e e en e en s 2t e et e es e e e e e s e et e e e eme e e esnmee s enmeeemae e s 16
V]. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACUI T OBJASNIEN .....ovvviieiiiieniiiiieeceen, 16
VIl. PRAWIDEOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ W ROKU
OBROTOWYM « oottt ettt e e e iane e 17
INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA . .........cceereimrresrenceneessmmeessssnnnn e 17
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU.........oiiiiicmieicnsneiniisensisnsis s ssssssssssss s sssssssessssssssasssssnsnss 17
PODSUMOWANIE BADANIA .......coiciiretertreectannessnessssse s s seasiessabassbabbt s s s nsansansesssnsasnnssssesssssnnnns 17
2

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17,
Qddziat Regionalny Wroctaw <> 50-542 Wroctaw, al. Amii Krajowej 12/5
tel, / fax (071) 367 00 04; e-mail: wroclaw@pkfaudyt.pl



Grupa Kapitatlowa VOTUM S.A.
Czes¢ ogdlna

A. CZESC OGOLNA

I.  DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

= Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, kiérej jednostka dominujaca jest VOTUM S A. z siedzibg: 53-
012 Wroctaw, ul. Wyscigowa 56i, powstate] na podstawie aktu notarialnego Repertorium A nr
5057/05 z 8.09.2005 r. Spotka powstala na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata
miejsce 08.12.2010 r. aktem notarialnym Repertorium A 4959/2010.

W dniu 14.10.2005 roku Spétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000243252.

Akcje Spotki dominujgacej znajduja sie od dnia 20.12.2010 roku w publicznym obrocie, ostatnia
notowana cena sprzedazy z dnia 27 kwietnia 2011 r. wynosi 4,29 zi.

= Na koniec badanego okresu Grupa posiada:

- kapitat zaktadowy 1 200 tys. zi,
- nalezne wptaty na kapitat zakladowy - 200 tys. z4,
- pozostate kapitaty wtasne 10 909 tys. zi.

Na dzien wydania opinii struktura wilasnosci kapitatu zakladowego w jednostce dominujacej
przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusze IlosvcsazI:cji :IOé,é Wal_'toéé g:;;zl‘g
s glosow nominalna zakiadowym
DSA Financial Group S.A. 4 536 488 4 536 488 453 648,80 37,80%
Nolmanier Limited 3 400 000 3 400 000 340 000,00 28,33%
Andrzej Dadello 1100 000 1100 000 110 000,00 9,17%
Quercus TF| 600 347 600 347 60 034,70 5,00%
Akcjonariusze mniejszosciowi 2 363 165 2 363 165 236 316,50 19,70%
RAZEM 12 000 000 12 000 000 1 200 000,00 100,00%

W dniu 14.05.2010 r. Walne Zgromadzenie podjelo uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki o kwote nie mniejsza niz 180.000 PLN i nie wyzszg niz 200.000,00 PLN, {j. z
kwoty 1.000.000,00 PLN do kwoty nie mniejszej niz 1.180.000 PLN i nie wyzszej niz 1.200.000
PLN poprzez emisje nie mniej niz 1.800.000 i wiecej niz 2.000.000 akcji zwyklych na ckaziciela
serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN. Jednocze$nie wytgczono w catosci prawo poboru akcji
serii B przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom VOTUM S.A. na mocy oswiadczenia
Zarzadu ztozonego w formie aktu notarialnego z dnia 08.12.2010 r. dookreslono wysokosc
kapitatu zaktadowego Spolki w nastepujacy sposob: kapitat zakiadowy Spotki wynosi 1.200.000
PLN i dzieli sie na 12.000.000 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominainej 0,10 PLN kazda,
w tym 10.000.000 akgji serii A oraz 2.000.000 akgcji serii B.

Powyzsze zmiany kapitatu zakladowego zostaly zarejestrowane w KRS na mocy postanowienia
Sadu Rejonowego dla Wroclawia — Fabrycznej z dnia 28.12.2010 r., sygnatura akt: WR. VI NS —
REJ. KRS/023916/10/864.

Na dzien 31.12.2010 r. érodki uzyskane z emisji akcji znajdowaly sie na rachunku w KDPW.

= Jednostka dominujaca:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON 020136043
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 6621Z
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem 02Y4003C6
- jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy NIP - 899-254-90-57

s Spétka VOTUM S.A. jako jednostka dominujaca wg stanu na koniec badanego okresu posiada
nastepujace spotki zalezne:
» Votum Reha Plus S.A. z siedzibg w Krakowie, w ktorej posiada 78,00 % udziatu w
kapitale i pralvach gtosu:

# Votum Centrum Odskodnenia a.s. z siedzibg w Bratystawie, w ktorej posiada 100,00%
udziatu w kapitale i prawach glosu;
Votum Centrum Odskodnenia a.s. z siedzibg w Brnie, w ktdrej posiada 100,00% udziatu
w kapitale i prawach gtosu;
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Grupa Kapitalowa VOTUM S.A.
Czes$¢ ogolna

» KAIRP A. tebek i Wspolnicy spotka komandytowa, w ktérej posiada 99% udzialu w
zyskach i stratach;

W dniu 30 grudnia 2010r. zostata zbyta spotka Redeem sp. z o.0. z siedzibg w Watbrzychu
(obecnie we Wroctawiu). Dnia 30 grudnia 2010r. VOTUM S.A. zbylo 90 udzialéw spotki Redeem
sp. z 0.0. z siedzibhg w Watbrzychu (obecnie we Wroctawiu) o wartosci nominalnej 500 PLN za
udziat. Lacznie sprzedanc 90% udziatéw spotki Redeem sp. z 0.0. na rzecz nabywcy DSA FG SA.
Cena sprzedazy wyniosta 156.600 PLN. W zwigzku z rewizjg plandw budzetowych spotki Redeem
oraz prognoz na najblizszy rok, Zarzad majgc na uwadze diugi okres zwrotu z inwestycji w
dziatalnosci windykacyjnej, podjgt decyzje o dezinwestycji w tym obszarze dziatalnosci Grupy
Kapitalowe] i zwiekszeniu zaangazowania w rozwoj usiug komplementarnych do dziatalnosci
odszkodowawczej

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Grupy jest:

- dziafalno$¢ zwigzana z szacowaniem ryzyka i poniesionych strat,

- dziatalnos¢ pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno - rentowymi,
- ustugi rehabilitacyjne,

- ustugi prawnicze.

W roku badanym, do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostka dominujaca jest Zarzad w
sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Zmiana
Dariusz Czyz Prezes Zarzadu bez zmian
Cecylia Tas Czionek Zarzadu do 28.01.2011r.
Elzbieta Kupiec Czionek Zarzgdu od 28.01.2011 r.
Bartlomie] Krupa Czionek Zarzadu od 28.01.2011 .

rzedstawia sie nastepujaco:

kiad Rady Nadzorczej jednostki dominujgce w badanym okresie oraz do dnia wydania opinii

Imie i Nazwisko Funkcja Zmiana
Andrzej Dadelto Przewodniczacy RN bez zmian
Jerzy Krawczyk Czionek RN bez zmian
Andrzej +ebek Czlonek RN bez zmian
Mirostaw Greber Czionek RN bez zmian
Joanna Wilczynska Czionek RN bez zmian

Gtéwnym ksiegowym jednostki dominujgcej jest Pani Anna Sulima - Kutatka.

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 188 osob.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] zostalo sporzadzone metoda petng
na podstawie sprawozdania jednostkowego spotki dominujgcej oraz pieciu jednostkowych
sprawozdan finansowych spdtek zaleznych, ktdre zostaly zbadane i uzyskaty opinie lub zostaty

poddane przegladowi:

Suma Wynik netto za Podmiot uprawniony do
Spoétka bilansowa na okres 01.01.- badania i rodzaj opinii
31.12.2010r. 31.12.2010r.
PKF Audyt Sp. z 0.0. / bez
VOTUM S.A. 21138 tys. zt 4 583 tys. zt i
PKF Audyt Sp. z 0.0./ bez
VOTUM Reha-Plus S.A. 8 103 tys. zt 54 tys. zt o
Votum Centrum Odskodnenia PKF Slovensko s.r.o
a.s. w Bratystawie 1 860 5.2 558 / bez zastrzezen
Votum Centrum Odskodnenia Ing. Zdenek Kriz
a.s. w Brnie 1azhs.2l - 528 a2l / bez zastrzezen
Kancelaria Adwokatow
i Radedw Prawnych A. tebek i 1521 tys. zd 342 tys. zi PZKFr:;U?y;uSgé; g;ztg:ng:
Wspdlnicy s.k. przegia
PKF Audyt Sp. z o.0. / raport
REDEEM Sp. z o.0. 0 - 853 tys. zi z przegladu bez zastrzezen z
uwaga
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Grupa Kapitatowa VOTUM S.A.
Czesé ogdlna

V.

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujaco:

Spotka Suma bilansowa Wynik netto

VOTUM S.A. 21138 tys. zt 4 583 tys. zt
VOTUM Reha-Plus S.A. 8 103 tys. zt 54 tys. zt
Votum Centrum Odskodnenia a.s. w Bratystawie 1 860 tys. zt 533 tys. zt
Votum Centrum Odskodnenia a.s. w Brnie 142 tys. zt - 526 tys. zi

Kancelaria Adwokatow i Radcoéw Prawnych A.

tebek i Wspolnicy spétka komandytowa 1:521 tys. 2l 2y
REDEEM Sp. z o.0. 0 - 853 tys. zt
RAZEM 32764 tys. zt 4133 tys. zt
Korekty konsolidacyjne -5 828 tys. zt 1177 tys. zt

Suma sprawozdania skonsolidowanego 26 936 tys. zi 5310 tys. zt

Skonsolidowanego sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej VOTUM S.A. zostalo sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20.08.2010 roku o sporzgdzaniu
sprawozdan finansowych wg MSSF poczawszy od sprawozdania finansowego za 2010 rok.

Przedmiotem badania byto skonsclidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest pierwszy statutowym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym. Wczesniejsze skonsclidowane historyczne informacje finansowe za
lata 2007-2009 sporzadzone wytacznie na potrzeby prospekiu emisyjnego byly badane przez PKF
Audyt sp. z 0.0. i uzyskaly opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lata 2007-2009 nie podlegato:
- zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,

- Ziozeniu w Krajowym Rejestrze Sadowym,

- publikacji w Monitorze Polski B.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 2.07.2010 r. Spotka PKF Audyt Sp. z o.0. zostata powotana do
zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 r., umowa o badanie zostala
zawarta dnia 16.08.2010 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Rafal Barycki, kiuczowy biegly rewident wpisany do rejestru biegtych
rewidentow wykonujacych zawdd pod numerem 10744 przy wspoétudziale aplikantki Moniki
Szymanskiej.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczgce w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 12.04.2011 r. do 28.04.2011 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki VOTUM S.A. zlozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2010 r.
oraz nie zaistnieniu do dnia zfoZzenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposoéb istotny na
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Grupa Kapitatowa VOTUM S.A.
Czes¢ ogdlna

VL.

wielkos¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotka dominujgca udostepnila
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

P0OzZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
$ciganiu, jak rowniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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Grupa Kapitatlowa VOTUM S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 r.,
- 0d 01.01.2010 do 31.12.2010 .

W okresie objetym analizg nie wystapily istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazene w tys. zi., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:

- BZ - bhilans zamkniecia - OU - okres ubiegty

- BO - hilans otwarcia - OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
zt,

Struktura poszczegdlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:

w odniesieniu do pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do
sumy sprawozdania z sytuacji finansowe;j;

w odniesieniu do pozycji przychodowych skonsclidowanego rachunku zyskéw i strat — w
stosunku do wartosci przychodéw ogoétem;

w odniesieniu do pozycji kosztowych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat — w stosunku
do wartosci kosztéw ogétem,

w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegéinych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto,

w odniesieniu do pozycji pozostatych skonsolidowanych dochodow catkowitych — w stosunku do
sumy dochodéw catkowitych.

1

I

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Struktura Zmianaw %
ARRA 2009-12-31 | 2010-12-31 | 2009-12-31 | 2010-12-31 BE-50
A. | AKTYWA TRWALE 13 560 13 979 76,9% 51,9% 3,1%
. | Rzeczowe aktywa trwale 9162 8719 52,0% 32,4% -4,8%
II. | Wartosci niematerialne 659 1197 3.7% 4,4% 81,6%
II. | Nieruchomosci inwestycyjne 3 495 3 495 19,8% 13,0% 0,0%
Inwestycje w jednostkach - o
V. podporzadkowanych 0 0 0,0% 0,0% X
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0,0% 0,0%
VI. | Pozostate aktywa finansowe 0 57 0,0% 0,2%
VI Aktywa z tytulu odroczonego podatku 244 482 1.4% 18% a7 5%
' | dochodowego ! ’ '
VIII. | Pozostate aktywa trwate 0 29 0,0% 0,1% X
B. | AKTYWA OBROTOWE 4074 12 957 23,1% 48,1% 218,0%
I. | Zapasy 1 0 0,0% 0.0% -100,0%
1. | Naleznosci handlowe 1503 2316 8,5% 8,6% 54,1%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku i . } .
1l dochodowego 157 0 0,8% 0,0% 100,0%
IV. | Pozostate naleznosci 668 6814 3.8% 25,3% 920,1%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0,0% 0,0% X
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci » o
L godziwej przez wynik finansowy 0 v 0.0% B0 i
VIl | Pozostate aktywa finansowe 314 348 1,8% 1,3% 10,8%
VIII. | Rozliczenia miedzyokresowe 141 126 0.8% 0,5% -10,6%
IX. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1290 3353 7,3% 12.4% 159,9%
Aktywa zaklasyfkowane jako . o
X. przeznaczone do sprzedazy 0 D 0.0% 0.0% *
AKTYWA RAZEM 17 634 26 936 100,0% 100,0% 52,8%
7
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Grupa Kapitalowa VOTUM S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stan na Struktura Zmianaw %
PASYWA -
2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 BZBOBO
A. | Kapital wiasny 3765 11 909 21,4% 44,2% 216,3%
Kaplkal wiasnyakeonariuszy 3 562 11 691 20,2% 43,4% 228,2%
jednostki dominujacej
I. | Kapital zakladowy 1000 1200 5,7% 4,5% 20,0%
11, | Nalezne wptaty na kapitat zakiadowy 0 -200 0,0% -0,7% X
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akgji 4 5 5
M. powyzej ceny nominalngj 612 6683 3,5% 24.8% 992,0%
IV, | Akcje wiasne 0 0 0,0% 0,0% X
V. | Pozostale kapitaty 0 0 0,0% 0,0% X
VI. | Réznice kursowe z przeliczenia 73 29 0.4% 0,1% -60,3%
VI, | Niepodzielony wynik finansowy -1 835 -1 316 -10,4% -4,9% -28,3%
VI | Wynik finansowy biezacego okresu S782 5295 211% 19,7% 42,6%
Kapitat akcjonariuszy - o o
mnisjEzasciowyeh 203 218 1,.2% 0,8% 7,4%
B. | Zobowigzanie dtugoterminowe 4092 3457 23,2% 12,8% -15,5%
I. | Kredyty i pozyczki 2 597 1919 14,7% 7.1% -26,1%
Il. | Pozostate zobowigzania finansowe 238 84 1,3% 0,3% 64.7%
lll. | Inne zobowigzania diugoterminowe 0 0 0,0% 0,0% X
v Rezerwy z tytuiu odroczonego podatku 119 211 0.7% 0.8% 77.3%
dochodowego
v Rozhczenja miedzyokresowe 0 234 0.0% 0.9% X
przychodéw
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i o o
VI. podobne 0 5 0,0% 0,0% X
VII, | Pozostate rezerwy 1138 1004 6,5% 3,7% -11,8%
C. | Zobowiazania krotkoterminowe 9777 11 570 55,4% 43,0% 18,3%
I. | Kredyty i pozyczki 737 677 4.2% 2,5% -8,1%
Il. | Pozostale zobowigzania finansowe 674 277 3.8% 1.0% -58,9%
1ll. | Zobowigzania handlowe 6472 7948 36,7% 28.5% 22,8%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku o o,
V. dochodowego 0 385 0,0% 1.4% X
V. | Pozostale zobowigzania 1294 1258 7.3% 4.7% -2.8%
VI, Rozllczenfa miedzyokresowe 62 136 0.4% 0.5% 119.4%
przychodow
VL Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 147 160 0.8% 0.6% 8.8%
podobne
VIIl. | Pozostate rezerwy 391 729 2,2% 2,7% 86,4%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
IX. | aktywami klasyfikowanymi jako 0 0 0,0% 0,0% X
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 17 634 26 936 100% 100,0% 52,8%
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Grupa Kapitatlowa VOTUM S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA RACHUNKU

ZYSKOW | STRAT
o Za okres Struktura w % Zmiana w %
poz. Wyszczegélnienie 01.01.2009 - | 01.01.2010 - | 01.01.2009 - | 01.01.2010- | (OB - 0OU)
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 ou
A. | Przychody ze sprzedazy 39 947 47 534 99,6% 99,4% 19,0%
l. Przychody ze sprzedazy produktow 0 0 0,0% 0,0% X
1. Przychody ze sprzedazy usiug 38 945 47 534 99,6% 99,4% 19,0%
m Przychor_:ly ze sprzedazy towarow i 2 0 0.0% 0.0% -100.0%
materialow
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 34 945 40 296 98,3% 95,0% 15,3%
C. |[Zysk (strata) ze sprzedazy 5002 7238 134,8% 136,7% 44.7%
D. | Pozostate przychody operacyjne 57 223 0,1% 0,5% 291,2%
E. | Pozostate koszty operacyjne 298 667 0,8% 1,6% 123,8%
Zysk (strata) z dziatalnosci 5 5
F. operacyjnej 4761 6 794 128,3% 128,3% 42, 7%
G. | Przychody finansowe 104 58 0,3% 0.1% -44.2%
H.. | Koszty finansowe 309 1434 0,9% 3.4% 364,1%
Udziat w zyskach (stratach) netto
l. | jednostek rozliczanych metoda praw 0 0 0.0% 0,0% X
wiasnosci
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
J. | czesci udzialow jednostek 192 1173 5,2% 22.2% 510,9%
podporzadkowanych
K. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4748 6 591 127,9% 124,5% 38,8%
L. Podatek dochodowy 982 1281 26,5% 24.2% 30,4%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci o
M. kontynuowanej 3766 5310 101,5% 100,3% 41,0%
N. Zys!( (strata_) z dziatalnosci 0 0 0,0% 0,0% %
zaniechanej
0. | Zysk (strata) netto 3766 5310 101,5% 100,3% 41,0%
Zysk (strata) przypisany _ o
i akcjonariuszom mnigjszosciowym o4 I3 1:5% 0% 2,20
K. |4Y=h{statd) netto podimiotu 3712 5295 100,0% 100,0% |  42,6%
dominujacego

ZMIANA | STRUKTURA POZYCJlI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

A. | Zysk (strata netto) 3766 5310 101,5% 100,3% 41,0%
Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajacych za granicg 73 3 1.9% - 1.09% - 158%

B. | Suma cafkowitych dochodéw 3839 5 267 100% 100% 37,2%
Suma catkowitych dochoddw przypisana = o
akcjonariuszom mniejszosciowym 54 15 1.4% 0,3% 72,2%
Suma catkowitych dochoddéw 5 i

€. przypadajaca na podmiot dominujacy Sorba aidad 6 89,7% 38,87
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Grupa Kapitatlowa VOTUM S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SKONSOLIDOWANY BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010

|IIAktywa trwate OZobowigzania diugo i krétkoterminowe HEAktywa obrotowe HEKapitat wlasny |

W analizowanym okresie mozna zaobserwowac znaczny wzrost sumy bilansowej Grupy (o 52,8%).
Zmiana ta ma swoje Zrédio zaréwno we wzroscie wartosci majatku trwatego jak i obrotowego,
odpowiednio o 3,1% oraz 218%. Po stronie aktywow obrotowych dotyczy to przede wszystkim
pozostalych naleznosci oraz $rodkéw pienieznych. Po stronie aktywodw trwatych natomiast najistotnie]
zmienita sie wartos¢ wartosci niematerialnych (o 81,6%) oraz aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego (o 97,5%). Powyzsze zmiany spowodowaly zmniejszenie sie¢ wartosci wskaznika
struktury aktywow z poziomu 332,8% w 2009 roku do poziomu 107,9% w 2010 roku. Mimo zmian
struktura majatku Spotki nadal charakteryzuje sie wigkszosciowym udziatem majgtku trwatego.

Po stronie pasywow znaczaco wzrosty kapitaty wiasne badanej Jednostki (o 216,3%), co jest
wynikiem podwyzszenia kapitatu i wzrostu kapitatu zapasowego z poziomu 612 tys. z{ do poziomu
6.683 tys. zi. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania zwigkszyly si¢ gtownie w pozycjach rezerwy z
tytulu odroczonego podatku dochodowego (o 77,3%), rozliczenia miedzyokresowe przychodow
(o 119,4%) oraz pozostate rezerwy (o 86,4%). Zdecydowanie bardziej dynamiczny wzrost kapitatow
wiasnych niz rezerw i zobowiazan wplynat na zwiekszenie wartosci wskaznika struktury pasywow (z
poziomu 27,1% w roku ubiegtym do poziomu 79,3%).

Ponadto na koniec badanego okresu w poréwnaniu do roku ubiegtego:

» znaczgco wzrosty wartosci niematerialne z poziomu 6592 tys. zt do poziomu 1.197 tys. zt na co
wptyw miat przede wszystkim zakup oraz wdrozenie licencji serwerowej Pyton w jednostce
dominujgcej;

» wazrost pozostatych naleznosci o 920% jest zwigzany ze sprzedazg akeji serii B przez podmiot
dominujgcy, ktéry w dniu 20.12.2010 zadebiutowat na GPW. Nalezna kwota w wysokosci 6.443
tys. zi wplyneta na konto Jednostki w dniu 04.01.2011,

» 0 54,1% wazrost poziom naleznosci handlowych, co wigzato sie ze wzrostem przychoddw ze
sprzedazy o 19%. Stan naleznosci handlowych wzrést z poziomu 1.503 tys. zt w 2009 roku do
poziomu 2.316 tys. zt w 2010 roku;

» $rodki pieniezne zanotowaty wzrast o 159,9% i na keniec badanego okresu stanowity 12,4% sumy
bilansowej;

» znaczaco wzrosia wartosé pozostalych rezerw krotkoterminowych w stosunku do roku ubiegtego,
na co wplyw miato glownie zwigkszenie wartosci rezerwy na prowizje agentow.

W analizowanej Grupie jest zachowana ,zicta” regula bilansowa, poniewaz majatek trwaty jest
pokryty w catosci kapitatem stalym (kapitatem wiasnym i zobowigzaniami diugoterminowymi).
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem statym wynosi na koniec badanego okresu 109,9%.
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Grupa Kapitalowa VOTUM S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

14

12 :
1 /
08 /
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04 /,

0.2 __—?——"———___—
0
31122009 . 31.12.2010r.
=== plynnosc¢ | 04 1,2
|====plynnos¢ Il 04 1.2
[====Dphynnos¢ Ili 0,1 0,3

W analizowanym okresie wskazniki ptynno$ci pierwszego i drugiego stopnia ksztattujg sie na
identycznym poziomie 0,4 w roku 2009 oraz 1,2 w roku 2010.

Obecne wartosci wskaznikéw ptynnosci sg na poziomie zblizonym do uznawanego w literaturze
za prawidtowy (wartosci wyzej wymienionych wskaznikéw bazowych przybierajg wartosci: 1,5 - 2,0
oraz 1). Wartosci opisanych wskaznikéw informujg, ze posiadane przez jednostke naleznosci
krotkoterminowe oraz srodki pieniezne, pokrywajg 120% zobowigzan biezgcych.

Weskaznik pltynnosci natychmiastowej utrzymuje sie na poziomie uznanym w literaturze za
prawidtowy (literatura wskazuje, ze warto$¢ wskaznika ptynnosci lll stopnia powinna wynosi¢ 0,2).
Wartos¢ wskaznika informuje ile razy Srodki pieniezne bedace w dyspozycji Spotki pokrywajg, jej
biezace zobowigzania.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach
90
80 _—.ﬂ_J—
70
60
50
40
30
20
10
0 2008 . 2010,
=== G 7ybkos¢ obrotu zapasow 0 0
e 57 bko$¢ obrotu naleznosci z 13,7 14,7
tytutu dostaw i usiug
=== S 7ybkos¢ obrotu zobowiazan z 81,1 76,9
tytutu dostaw i ustug

Wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (o 22,8%) i krotkoterminowych naleznosci handlowych
(o 54,1%), przy jednoczesnym wzroscie przychodéw i kosztow operacyjnych, nie wplynely w sposob
istotny na wartosci wskaznikéw obrotowosci.
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Grupa Kapitatowa VOTUM S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej
Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug wzrést o 1 dzien i osiagnat poziom 15
dni. Natomiast cykl obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zmniejszyt sie 4 dni do poziomu 77 dni i
nie wskazuje, aby Grupa miata trudnosci z terminowym regulowaniem zobowigzan.

Proporcje terminéw kredytowania odbiorcow (szybkosc splaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug)
w stosunku do okresow platnosci zobowigzan (szybkosc sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug)
zmniejszyty sie nieznacznie. Réznica na koniec 2010 roku wynosi 62 dni, hatomiast na koniec 2009
roku wynosita 67 dni. Fakt wystepowania znacznie krétszych terminéw kredytowania odbiorcow
(szybkos¢ sptaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug) od okreséw ptatnosci zobowigzan (szybkosc
splaty zobowigzan z tytutu dostaw i uslug) nalezy oceni¢ pozytywnie. Jednostka zmniejsza bowiem
zapotrzebowanie na wiasne srodki pienigzne w finansowanie biezacej dziatalnosci.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

120,0%
100,0% —
80,0% ==
60,0%
40,0%
20,0% e
0.0%
2009r. 20101
=== Rentownos¢ sprzedazy produkiow, 12,50% 15,20%
towarow i materialow
{====Rentownosc¢ kapitalow wiasnych 98,60% 67,60%
[=====Rentownos¢ aktywow 21,10% 23,80%

Oceniajac rentownos¢ sprzedazy mozna zauwazy¢, ze Grupa w biezacym okresie odnotowata
wzrost rentownosci brutto, z poziomu 12,5% do 15,2%. Oznacza to, wieksza dynamike wzrostu
przychoddw niz kosztow, zapewniajacg osigganie wyzszego poziomu zysku ze sprzedazy w stosunku
do roku 2008.

Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) osiggnat nieco wieksza warto$¢ niz w roku 2009 wynoszaca
23,8%, co wskazuje, ze jedna zainwestowana w posiadane aktywa ziotéwka przyniosia Grupie prawie
0,24 zt zysku. Wartos¢ wskaznika poprawita sie gléwnie z uwagi na wzrost zysku netto.

Rentownosc¢ kapitalow wiasnych (ROE) spadta o 31 punktéw procentowych. Zdecydowanie nizsza
warto§¢ wskaznika jest wynikiem duzo nizszej dynamiki wzrostu zysku netto niz wartosci kapitatow
wiasnych. W roku obrotowym 2010 poziom stopy zwrotu z kapitaldw wiasnych wynosi 67,6%.
Oznacza to, ze kazda zainwestowana przez wiascicieli ztotowka przyniosta prawie 0,68 zt zysku. Taki
poziom rentownosci znacznie przekracza poziom inflacji i oprocentowanie lokat jak réwniez jest
wyzszy od mozliwych do uzyskania zyskow na rynkach kapitalowych.
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Grupa Kapitalowa VOTUM S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej
WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI

8 000—

-2 (00— e e e O S R |

2009T. 2010r.
B Zysk/strala ze sprzedazy 5002 7238
B Wynik na pozostale] dziatalnosci operacyjnej 4761 6794
HE Wynik na dziatalnosci finansowsj -205 -1376
OO Zysk/Strata brutto 4748 6591
O Zysk/Strata netto 3712 5295

Dominujacg pozycje w strukturze przychodow zajmujg przychody z dziatalno$ci podstawowej czyli
pozyskiwania odszkodowan dla poszkodowanych w wypadkach. Przychody operacyjne stanowity
99,4% catosci przychodow Spotki.

Dokonujac analizy trendu pozycji wynikowych nalezy zwrocié uwage na dynamiczny wzrost
przychodow ze sprzedazy w roku biezacym o 19%. Podobna tendencja, lecz nieco nizsza, dotyczyta
kosztow dziatalnosci operacyjnej (wzrost o 15,3%). Taka zmiana zaowocowata poprawa zysku brutto
ze sprzedazy o 44,7% w stosunku do roku poprzedniego — z poziomu 5.002 tys. zt do 7.238 tys. zi.

Na ksztattowanie sie koricowego wyniku finansowego znaczacy wplyw wywarta rowniez strata na
dziatalnosci finansowej — 1.376 tys. zi.

Ostatecznie, po skorygowaniu wyniku finansowego o biezgcy i odroczony podatek dochodowy,
Grupa Kapitatowa osiggneta zysk netto w wysokosci 5.295 tys. zt, stanowigcy 11% przychodow ze
sprzedazy. W poréwnaniu z rokiem ubieglym nastgpita znaczaca poprawa wyniku finansowego netto,
az 042,6%.
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Grupa Kapitalowa VOTUM S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

8 000,00+
6 000,004
4 000,00
2 000,00+
0,00
-2 000,00+
-4 000,00+
6 000, e S e
2009 2010
Hprzeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 7 400,00 6 930,00
operacyjnej
Hprzeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -1973,00 -769,00
inwestycyjnej
H przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 4 900,00 -4 094,00
finansowej
Ozmiana stanu Srodkéw pienigznych 527,00 2 069,00
Przeptywy pieniezne netto z Przypadki
dziatalnosci: 1 2 3 4 5 6 7 8
Operacyjnej + + + + - - . -
Inwestycyjngj + - + - + - + -
Finansowej + “ s + ¥ + B -
Zmiana stanu $rodkdw pienieznych (+/-) +

W badanym okresie Grupa generuje wysokie dodatnie przeptywy pieniezne na dziatalnosci
operacyjnej, natomiast ujemne przeptywy wystapity na dzialalnosci finansowej oraz inwestycyjnej.
Dodatnie przepltywy na dziatalnosci operacyjnej byly wystarczajgce na pokrycie wydatkow
inwestycyjnych i finansowych. W efekcie Grupa w badanym okresie powiekszyla stan posiadanej
gotowki do poziomu 3.353 tys. zt.

Sytuacje pfatniczg Grupy nalezy wiec oceni¢ prawidiowo, jest ona typowa dla przedsiebiorstw
dojrzatych o wysokiej rentownosci, ktére finansujg dzialalnos¢ inwestycyjng oraz regulujg
zobowigzania z wypracowanej przez siebie nadwyzki finansowej. Spotka generuje dodatnie przeptywy
z dziatalnosci podstawowej, co jest cecha dobrze prowadzonego biznesu.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowe;
dziatalnosci.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

. POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI
KONSOLIDACYJNEJ

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej VOTUM S.A. sporzadzone zostato
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone metodg peing na podstawie
sprawozdania jednostkowego spétki dominujgcej VOTUM S.A. oraz sprawozdan jednostkowych
spotek zaleznych.

= Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan
finansowych spotek Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe).

= Zarzad Spotki dominujacej w sposob poprawny ustalit zasady konsolidacji.

= Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spotek podlegajgcych konsolidacji
oraz opinie i raporty tych, ktdre zostaly zbadane.

= Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegolne spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spétkami i
potwierdzone przez biegtego badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Il. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Szczegdtowe informacije liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej
zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidliowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

ll. PRAWIDLOWOSC  SPORZADZENIA  SKONSOLIDOWANEGO  SPRAWOZDANIA Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Grupa ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do calosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodow i kosztow
zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WLASNYM

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sporzgdzono zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

V. PRAWIDL,OWOSC _ SPORZADZENIA  SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych prawidiowo sporzgdzono stosownie do
zakresu informaciji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie
skonsolidowanego: bilansu, rachunku zyskow i strat, sprawozdania z dochoddw catkowitych,
informacji dodatkowej (i jest zgodne z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie
danych pochodzgcych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informaciji dodatkowej zostaly przedstawione przez Grupe , w istotnych aspektach,
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zgodnie z wytycznymi Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami
dotyczacymi ujawnien zawartych w poszczegoélnych Standardach.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktorego
informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych panstwem czionkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie
zostaly w Grupie naruszone przepisy prawa, a takze statutu i umowy Spotek.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoficzeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA
1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. w 2010 roku oraz do dnia wydania opinii sporzadzata dla Grupy

Kapitatlowej:
#» opinie z badania jednostkowych sprawozdan finansowych spoétek: VOTUM S.A. i VOTUM
Reha Plus S.A.

» raporty z przegladow jednostkowych sprawozdan finansowych spofek: Kancelaria Adwokatow
i Radcow Prawnych A. tebek i Wspdlnicy Sp.k. oraz Redeem Sp. z 0.0.

> raporty z przegladéw poétrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych spotek: VOTUM
S.A. oraz VOTUM Reha Plus S.A.

» raport z przegladu potrocznego skonsolidowanege sprawozdania finansowego GK VOTUM
SA

» opinie z badania skonsolidowanej historycznej informacji finansowej za lata 2007-2009 oraz
raport z badania prognoz na potrzeby prospektu emisyjnego

2. Umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera dodatkowo realizacje
usiugi badania jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére wymaga sporzadzenia
odrebnego sprawozdania.

3. W trakcie badania nie korzystalismy z wynikow prac zadnych niezaleznych specjalistow.

4. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

5. Ninigjszy raport zawiera 17 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez biegtego
rewidenta.

Rafat Barycki
Biegly rewiderit nr 10744

adzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt /

do badania sprz

Wroctaw, 28 kwietnia 2010 r.
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