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Wstep do jednostkowego sprawozdania Zarzgdu z dzialalno§ci Centrozap SA za 2010
rok

Centrozap zostal utworzony w 1951 roku, jako jedna z wiodacych polskich central handlu
zagranicznego, ktorej zadaniem byt import, a nastgpnie takze eksport urzadzen dla gérnictwa i
hutnictwa. W miarg rozwoju, zakres dziatalnosci Centrozapu stale sie rozszerzal, a
realizowany migdzynarodowy obrét towarowy objal dodatkowe branze przemystowe takie,
jak: odlewnictwo, koksownictwo, metalurgia kolorowa wraz z hutnictwem zelaza i stali oraz
gornictwem.

Po 1990 roku w nowych uwarunkowaniach gospodarczych, Centrozap rozwijajgc dziatalnoéé
handlowa uczestniczyl w projektach modernizacji i restrukturyzacji przedsiebiorstw, z
ktérymi tradycyjnie wspolpracowal. W tym okresie waznym osiagnieciem i specjalizacja
Centrozapu byl udzial w realizacji projektéw budowy duzych obiektéw przemystowych,
kompletacji dostaw maszyn i urzadzen, a takze generalnym wykonawstwie oraz zarzadzaniu
calymi projektami inwestycyjnymi. Projekty te realizowane byly zar6wno w krajach Europy,
jak i innych krajach swiata.

Dzigki swojemu wieloletniemu migdzynarodowemu doswiadczeniu oraz znakomitej,
innowacyjnie dzialajacej kadrze zarzadzajacej Centrozap skutecznie dostosowal swoja oferte i
zakres dzialalnosci do nowych wyzwan na rynku krajowym i zagranicznym.

0Od 2007 roku Centrozap realizuje strategi¢ rozwoju w sektorze energetyczno-surowcowymn.
Aktualnie wiodacym obszarem dziatalnosci jest obrot energig elektryczng oraz uzupehiajace
ushugi energetyczne.

W celu kompleksowej obstugi swoich Klientéw w latach 2007 — 2010 Centrozap zbudowat
Grupg Energetyczna, ktdra oferuje sprzedaz energii elektrycznej instytucjonalnym klientom
detalicznym, a takze prowadzi handel hurtowy w kraju i panstwach Unii Europejskiej.

Centrozap poprzez jedng ze Spotek Grupy Kapitalowej zajmuje si¢ takze dystrybucja paliw
cieklych 1 stalych, smaréw 1 olejow oraz szerokorozumianym pozyskiwaniem i
przetworstwem surowcow we wspolpracy z najwiekszymi producentami i odbiorcami
krajowymi.

Centrozap obecny jest takze na znanym sobie od dziesigcioleci rynku wschodnim, gdzie od
2007 roku realizuje projekt budowy Centrum Glebokiej Przerobki Drewna w Republice
Komi na terenie Federacji Rosyjskiej. Projekt inwestycyjny w Komi zostal wlaczony do
rzadowego Programu Priorytetowego Projektéw Inwestycyjnych w  zakresie rozwoju
rosyjskiej gospodarki lesnej.

Centrozap w swojej dzialalnosci efektywnie taczy prawie 60-letnie dodwiadcezenie i tradycje,
z pelnym profesjonalizmu i zaangazowania podejsciem do indywidualnych potrzeb swoich
klientow i partnerdw.

Strategia Centrozapu jest dalszy rozwdj jako dynamicznej grupy energetycznej w zakresie
obrotu, a takze wytwarzania energii oraz handlu surowcami energetycznymi.

Wazng role w tej strategii odgrywa wspOlpraca z renomowanymi partnerami
mig¢dzynarodowymi w zakresie nowych technologii oraz bardzo potrzebnych na polskim
rynku innowacyjnych rozwigzan energooszczednych.
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Struktura Grupy Kapitalowej Centrozap SA na dzien 31 grudnia 2010 roku

Podmioty zalezne od Centrozap SA na dzien 31 grudnia 2010 roku:

2 Wartodé
Udzial w Udzial w : .
Lp. Nazwa Spélki kapitale glosach na zab’ﬂ;ﬁ:gﬁ Wnrt;iém[::l;:tu WE
zakladowym WZ Spotki

Centrozap Finanse Sp. z 0. 0., :

1. Kaiowice, Polska 94,74% 94.74% 23.700.000 =zt 22.454.000 =z
WoodinterKom GmbH

2. : 3 100,0% 100,0% 300.000,00 Euro 300.000.00 Euro
Wieden, Austria
Centrockoenergia S.A.,

3. i " g 100,0% 100,0% 8.281.000,0 zl 8.281.000,0 #

Sosnowiec, Polska

4, GKS GieKSa Katowice 5.A. 50.55% 50,55% 9.100.878,0 zt 4.600.878.0 zl
Katowice, Polska

Podmioty w ktérych WoodinterKom GmbH posiada udzialy na dzien 31 grudnia 2010 roku:

Udzial w Udzial w Wartosé kapitalu Warto$é
Lp. Nazwa Spotki kapitale glosach na zakladowego pakietu wg
zakladowym WZ Spotki nominalu
CentroWoodKom Sp. z 0. 0. 125.804.824.00 125.804.824.00
1. 100.0% 100.0% T i
Syktywkar, Republika Komi # e rubli rubli
CentroBudKom Sp. z 0. 0. . 23.489.228,00 23.489.228,00
2. 100,0% 100,0% Ediba: bk e
Syktywkar, Republika Komi . et rubli rubli

na dzien 31 grudnia 2010 roku:

Syktywkar, Republika Komi

Udzial w Udidal w r’:'ﬁ:“f‘é i et
Lp. Nazwa Spotki kapitale glosach na Ly sl S
zakladowym WZ zakladowego wg nominalu
Spétki
Lesprodtorg Sp. z 0. 0.
1. Syktywkar. Republika Komi 100,0% 100,0% 4,193.900,0 rubli | 4.193.900,0 rubli
CentroStrojKom Sp. z o.0. . .
z: 100,0% 100,0% 10.000,0 rubli 10.000.0 rubli
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Schemat Grupy Kapitalowej Centrozap SA na dziefi 31 grudnia 2010 rok

Centrozap SA

WoodinterKom Centroekoenergia SA Centrozap Finanse Sp. GKS GieKSa Katowice
Sp. z 0.0. Sosnowiee, Z 0.0. SA
Wieden, Polska Katowice, Katowice,
Austria 100,0% Polska Polska
100,0% 94,74% 50,55%

CentroBudKom CentroWoodKom
Sp. z 0.0, Sp. z 0.0.
Republika Komi, Republika Komi
Federacja Rosyjska Federacja Rosyjshka
100,0% 100,0%

Lesprodtorg
Sp. z 0.0
Republika Komi,
Federacja Rosyjska
100,0%

CentroStrojKom
Sp. z 0.0,
Republika Komi,
Federacja Rosyjska
100,0%

S
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Zmiany w Grupie Kapitalowej Centrozap w okresie 2010 roku

W okresie 2010 roku w Centrozap SA oraz Grupie Kapitalowej nastapito kilka istotnych
zmian. Spotka Centroekoenergia zmienila swo] status ze spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia na spotke akcyjng, Centrozap SA zwiekszyl swoje zaangazowanie w
Centrozap — Finanse Sp. z 0.0. Zmianie ulegla nazwa spotki CentroPromSport SA na GKS
GieKSa Katowice, co zwigzane jest z prowadzeniem przez te Spotke I-ligowej druzyny pitki
noznej. Centrozap SA zmienial w okresie 2010 roku stopien zaangazowania kapitalowego w
GKS GieKSa Katowice.

Istotnymi wydarzeniami w okresie drugiego potrocza 2010 roku byly nabycie przez Centrozap
SA 51,0% akcji w PEC Srem SA w Sremie oraz 55,20% akcji Agito SA z siedzibg w
Warszawie.

W okresie 2010 roku Centrozap SA zwigkszal takze zaangazowanie w Spoélce Pronox
Technology SA, gdzie realizowany jest proces restrukturyzacji w oparciu o postgpowanie
uktadowe z wierzycielami.

PEC w Sremie SA, Agito SA oraz Pronox Technology SA zgodnie z decyzjg Zarzadu
Centrozap SA stanowig portfel inwestycji krotkoterminowych Centrozap SA.

Szczegdélowe informacje dotyczace zmian w okresie 2010 roku w Centrozap SA i Grupie
Kapitalowej przedstawiono ponizej.

Centrozap Finanse Sp. z o.0.

Centrozap Finanse Sp. z 0.0. jest podmiotem prowadzacym dziatalno$é pomocnicza wobec
dziatalnosci Jednostki Dominujace;j.

W dniu 19 maja 2010r. Sad Rejestrowy Katowice-Wschod Wydziat VIII Gospodarczy KRS w
dniu 19 maja 2010 roku zarejestrowal podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki Zaleznej
Centrozap Finanse Sp. z o0.0., tym samym zwickszylo si¢ zaangazowanie kapitalowe
Centrozap SA w Centrozap Finanse Sp. z 0.0.

Na mocy Postanowienia kapitat zakladowy Centrozap Finanse Sp. z o0.0. zostal podwyzszony
z wartosei 15.250.000,00 zt do wartogei 23.700.000,00 ztotych tj. o kwote 8.450.000,00 z1.

Centrozap SA posiadal 94,68 % udzialu w kapitale zakladowym oraz w glosach na
Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki. Wartos¢ nominalna posiadanych przez Centrozap SA
44.876 udziatbw w Centrozap Finanse Sp. z 0.0. wynosita 22.438.000,00 zi.

W dniu 15 wrzesnia 2010r. Centrozap SA nabyt od Skarbu Panstwa Rzeczypospolite] Polskiej
32 udziaty Centrozap Finanse Sp. z 0.0.

Centrozap SA posiada 94,74 % udzialu w kapitale zakladowym Centrozap Finanse Sp. z o.0.
oraz w glosach na Zgromadzeniu Wspélnikow Spotki. Wartos¢é nominalna posiadanych przez
Centrozap SA 44.908 udziatow w Centrozap Finanse Sp. z 0.0. wynosi 22.454.000,00 zi.

Zwiekszanie zaangazowania Centrozap SA w Centrozap Finanse Sp. z 0.0. zwigzana jest ze
strategig rozwoju wszystkich spolek Grupy Centrozap SA. Pozyskane érodki stuza rozwojowi
podstawowych obszaréw dzialalnosci Centrozap Finanse Sp. z o.0.

Centrozap Finanse Sp. z 0.0. rozwija swojg aktywnos$¢ w zakresie dzialalnosei pomocniczej
wobec Centrozap SA w tym w szczegdlnosel w zakresie ustug finansowych zwigzanych z
rozliczaniem transakcji handlowych zaréwno Emitenta oraz Grupy Kapitalowej jak i
$wiadczenia uslug na rzecz podmiotow zewnetrznych poza Grupg Kapitalowg w tym w
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Grupa Energetyczna Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci za 2010 rok
szczegblnosei w zakresie obrotu wierzytelnosciami, windykacji, factoringu oraz organizacji
porozumien kompensacyjnych.

Centroekoenergia S.A.

Na poczatku kwietnia 2010r. zakonczona zostala formalna procedura przeksztalcania
Centroekoenergia Sp. z o.0. w spotke akcyjng w ramach ktorej Centrozap SA jest jedynym
akcjonariuszem w tej Spolce i posiada 100,0% udzialu w kapitale zaktadowym i glosach na
Walnym Zgromadzeniu.

Centroekoenergia S.A. posiada Koncesj¢ na Wytwarzanie Paliw Cieklych (w tym biopaliw)
na okres od 10 lipca 2009 roku do 10 lipca 2024 roku. W ramach koncesji Spotka ma prawo
do:

- wytwarzania oleju napedowego,

- wytwarzania oleju napedowego zawierajacego 20% estrow metylowych kwasow
thuszczowych (biodiesla),

- wytwarzania oleju napedowego zawierajacego powyzej 20%, ale nie wigcej niz 50%
estrow metylowych kwasow ttuszezowych (biodiesla).

Centroekoenergia S.A. posiada Koncesj¢ na Obrét Paliwami Cieklymi wydana na okres od
01.04.2009 roku do 01.04.2019 roku oraz prowadzi dziatalno$¢ we wskazanym ponizej
zakresie:
- sprzedaz paliw ptynnych w tym biopaliw,
- posrednictwo handlowe w zakresie sprzedazy i zakupu paliw, olejow opatowych
realizowane na zlecenie Statoil Poland Sp. z o.0.,
- posrednictwo handlowe w zakresie $rodkéw smarowych realizowane na zlecenie
Statoil Poland Sp. z 0.0,
- sprzedaz paliw stalych: wegiel, koks, biomasy.

Zaangazowanie Centrozap S.A. w sektor paliwowy jest zgodne z przyjeta strategia rozwoju
Grupy Kapitalowej, ktora zaklada m.in. intensyfikacje aktywnoséci w nowych obszarach
dzialalnosci obejmujacych obrét paliwami i srodkami smarnymi, ropa naftowg 1 substancjami
ropopochodnymi, w tym produkejg asfaltow, a takze dostawami paliw alternatywnych dla
elektroenergetyki, w tym zrebkow i peletu.

Centroekoenergia SA ponadto posiada licencj¢ z Instytutu Chemicznej Przerébki Wegla w
Zabrzu na produkcj¢ palnikéw retortorowych.

Spolka obecnie prowadzi dzialalno$¢ handlows polegajaca na sprzedazy i dostawie surowcow
1 wyrobow energetycznych, ropopochodnych i weglopochodnych.

W latach 2011 - 2012 spétka planuje rozpoczaé:
- produkcj¢ paliw z dodatkiem komponentéw z katalitycznego przerobu tworzyw
sztucznych,
- produkcje paliw plynnych 2z dodatkiem biokomponentow drugiej generacji
(produkowanych z odpadow organicznych),
- produkcje energii elektrycznej i cieplnej ze Zrodet odnawialnych,
- produkcjg biopaliw statych-biomas z odpadéw lednych i agralnych.

- import niszowych produktéw ropopochodnych,

- rozwdj sprzedazy asfaltow i olei opatowych do firm budownictwa drogowego,

- r1ozwoj sprzedazy biopaliw statych- biomas do sektora energetyki zawodowej,

- rozwoj sprzedazy biopaliw plynnych do sektora transportu drogowego i kolejowego.
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.Centrozap SA podjaﬁigcyzjrq o obieganiu si¢ o wprowadzenie Centroekoenergia SA na rynek
New Connect na GPW w Warszawie w 2011 roku.

GKS GieKSa Katowice SA

Postanowieniem Sadu Rejonowego wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w
Katowicach z dnia 28 czerwca 2010r. Spotka zmienita nazwe z CentroPromSport SA na GKS
GieKSa Katowice SA. W dniu 29 czerwca 2010r. Spotka GKS GieKSa Katowice SA zostala
czionkiem Polskiego Zwigzku Pitki Noznej a w dniu 1 lipca 2010r. uzyskata licencj¢ na gre
pierwszej druzyny w I lidze pitki noznej. Przejmujac klub pitkarski przejete zostaly réwniez
wszelkie prawa i obowiazki dawnego Stowarzyszenia Sympatykow Klubu GKS Gieksa
Katowice. Tym samym zakonczony zostal proces przejecia klubu pitkarskiego GKS Katowice
a wiec glownego celu, dla ktorego powotano Spotke.

Spotka zajmuje si¢ prowadzeniem druzyny pitki noznej I-ligowego klubu GKS GieKSa
Katowice, ponadto swoim zakresem dziatalnosci obejmuje realizacj¢ zadan z zakresu szeroko
rozumianego marketingu sportowego 1 reklamy jak rowniez doradztwa prawno-finansowego
w procesie upubliczniania spolek akcyjnych zajmujacych si¢ dzialalnoscia sportowa, ze
szezegdlnym uwzglednieniem spolek posiadajacych druzyny pilkarskie.

Przejecie I druzyny pitkarskiej w najbardziej rozwijajacej sie dyscyplinie sportu na swiecie, w
przeddzien organizacji Mistrzostw Europy w pilce noznej przez Polske i Ukraing, daje
gwarancje sukcesu marketingowego Centrozap SA promujacego swoj biznes energetyczny
poprzez sport.

W dniu 06 sierpnia 2010 roku Centrozap SA zbyl na rzecz Invest 6 S.K.A. Spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A., 1.500.000,0 (stlownie: jeden milion piecset tysigcy)
sztuk akeji zwyklych na okaziciela spotki GKS ,,GieKSa” Katowice Spotka Akcyjna o
wartosci nominalnej 1,00 zt (slownie: jeden) kazda, o lacznej wartodci nominalnej
1.500.000,00 z! (stownie: jeden milion pigéset tysiecy zlotych 00/100), co stanowito 24,59 %
udziatu w kapitale zakladowym Spolki. Po realizacji w/w transakeji Centrozap SA posiadat
75,41 % udzialu w kapitale zakladowym GKS ,,GieKSa” Katowice SA.

W dniu 30 listopada 2010 roku Sad Rejonowy wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Katowicach zarejestrowal podwyzszenie kapitalu w GKS GieKSa Katowice SA
z siedziba w Katowicach — o 3.000,0 tys. zt do kwoty 9.100.878,0 zl. Emisje akcji GKS
GieKSa Katowice SA objeto migedzy innymi miasto Katowice w kwocie 2.000,0 tys. zi,
pozostata wartos¢ — 1.000,0 tys. zt objeli inni inwestorzy. W zwiazku z powyzszym udzial
Centrozap SA w akcjonariacie GKS GieKSa Katowice SA spad! z 75,41% do 50,55%.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie GKS GieKSa Katowice SA zdecydowalo o wyrazeniu
zgody na ubieganie si¢ Spotki w [ kwartale 2011 roku na rynek alternatywny "New Connect".

Po dacie bilansowej — w dniu 28 marca 2011 roku Sad Rejonowy wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w Katowicach zarejestrowal podwyzszenie kapitalu w GKS
GieKSa Katowice SA z siedzibg w Katowicach — o 1.575.0 tys. zt (o akcje serii D oraz E) do
kwoty 10.675.878.,0 zI. Emisje akcji GKS GieKSa Katowice SA objal m.in. Centrozap SA w
kwocie 1.125,0 tys. zl, pozostatg warto$¢ — 450,0 tys. zt objeli inni inwestorzy. W zwigzku z
powyzszym udzial Centrozap SA w akcjonariacie GKS GieKSa Katowice SA wzrdst do
poziomu 53,63%.
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WoodinterKom GmbH

Dzialalnos¢ austriackiej spotki WoodInterKom GmbH jest $cidle zwigzana z realizacjg przez
Grupe Centrozap S.A. Projektu inwestycyjnego w zakresie budowy Zakladu Glebokiej
Przerébki Drewna na terenie Republiki Komi w ramach ,,Programu Inwestycji Priorytetowych
w dziedzinie zagospodarowania laséw Federacji Rosyjskiej”

Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci za 2010 rok

WoodinterKom GmbH jest spolka celowa i aktualnie stanowi wiodacy podmiot w zakresie
realizacji Projektu Inwestycyjnego na rynku drewna w Republice Komi.

CentroWoodKom Sp. z 0. o.

Podstawowa dzialalnoscia rosyjskiej spolki CentroWoodKom Sp. z  o0.0. jest
przedinwestycyjne przygotowanie do budowy zakladu obrobki drewna, spotka swiadczyla
ustugi leasingowe 1 wynajmowata srodki transportowe spolce corce — Lesprodtorg Sp. z 0.0. a
takze prowadzi handel hurtowy drewnem okraglym. Ponadto Spoétka zbudowala obiekt
infrastruktury administracyjno — hotelowej w mieécie Kebaniol, ktéry zostal oddany do
eksploatacji 30 wrzesnia 2009r. a stuzy on m.in. zagranicznym specjalistom.

WoodinterKom GmbH posiadat 70,0 % udzialow w CentroWoodKom Sp. z 0.0., przy czym z
koncem grudnia 2009r. Centrozap S.A. zostal poinformowany przez spotke WoodinterKom
GmbH o rozpoczgciu procedury przejecia od udzialowcéw mniejszosciowych 30% udziatow
W jej spolce zaleznej CentroWoodKom Sp. z 0.0. z siedziba w Syktywkarze.

Procedura przejecia 30% udzialéw w CentroWoodKom Sp. z 0.0. byla realizowana w oparciu
0 prawo rosyjskie w ramach ktorego udzialowcy mniejszosciowi w dniach 23 1 28 grudnia
2009 wystapili ze spotki. co jest rownoznaczne z przejsciem prawa do ich udzialéw na spotke
CentroWoodKom Sp. z o.0. W zwigzku z powyzszym spotka WoodinterKom GmbH
wykonuje 100% gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw CentroWoodKom Sp. z 0.0.

W styczniu 2010r. zlozone zostaly stosowne dokumenty w celu przejecia od udzialowcow
mniejszosciowych 30,0% udzialow w CentroWoodKom Sp. z 0.0. z przeznaczeniem do
zbycia.

Z dniem 16 kwietnia 2010r. zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitalu zakladowego
CentroWoodKom Sp. z 0.0. do kwoty 48.924.339.0 rubli, co sprawia, ze stan posiadania
udziatow spotki CentroWoodKom Sp. z 0.0. przez WoodinterKom GmbH zwiekszyl sie do
93,03%.

Z dniem 15 czerwca 2010r. zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitalu zakladowego
CentroWoodKom Sp. z o.0. do kwoty 69.072.787,0 rubli, co sprawia, Ze stan posiadania
udzialow spotki CentroWoodKom Sp. z 0.0. przez WoodinterKom GmbH zwiekszyt sie do
95.,07%.

Z dniem 28 lipca 2010r. zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitalu zakladowego
CentroWoodKom Sp. z o.0. do kwoty 86 408 847.0 rubli, co sprawia, ze stan posiadania

udziatow spotki CentroWoodKom Sp. z o.0. przez WoodinterKom GmbH zwigkszy! sie do
96,06%.

Z dniem 02 wrzesma 2010r. zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitalu zakladowego
CentroWoodKom Sp. z 0.0. do kwoty 103 372 829,0 rubli, co sprawia, ze stan posiadania

udziatow spotki CentroWoodKom Sp. z 0.0. przez WoodinterKom GmbH zwigkszyl sie do
96,70%.

7 dniem 12 grudnia 2010 roku wlasciwy sad w Syktywkarze zarejestrowal osiggnigcie przez
WoodinterKom GmbH z siedzibg w Wiedniu 100,0% udzialu w kapitale i glosach w spélce
"CentroWoodKom" Sp. z o.0. z siedziba w Syktywkarze. Przejecie pelnej kontroli przez
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WoodinterKom" GmbH z siedzibg w Wiedniu nad "CentroWoodKom" Sp. z 0.0. z siedzibg w

Syktywkarze nastapilo w konsekwencji objecia udziatow udzialowedw mniejszosciowych tej
Spotki.

Wysokos¢ kapitatu  zakladowego CentroWoodKom Sp. z o0.0. wzrosla do kwoty
125 804 824,0 rubli.

Po dacie bilansowej — w dniu 3 marca 2011 roku zarejestrowane zostalo podwyzszenie
kapitatu zakladowego CentroWoodKom Sp. z 0.0. do kwoty 141.587.766 rubli.

CentroBudKom Sp. z o.0.

Rosyjska Spotka CentroBudKom Sp. z o.0. jest podmiotem, ktérego zadaniem jest
sprawowanie nadzoru w zakresie administracji nieruchomogdciami Centrozap S.A. na terenie
Federacji Rosyjskiej.

Lesprodtorg Sp. z o.0.

Podstawowa dziatalno$¢ rosyjskiej spdtki Lesprodtorg Sp. z 0.0. to handel hurtowy
materiatami drewnianymi. Spotka Lesprodtorg Sp. z 0.0. jest firmg przemystowo-handlowa,
ktora zajmuje si¢ pozyskiwaniem i sprzedazg drewna na rynku Rosji i krajow Unii
Europejskiej. Podmiot ten posiada znaczacy udzial w lokalnym rynku.

CentroStrojKom Sp. z o0.0.

Rosyjska spotka CentroStrojKom Sp. z o.0. dziala w zwigzku z realizacja programu budowy
skladanych niskopigtrowych domow w technologii drewnianej oraz programu budowy drog
samochodowych i lesnych na terenie Republiki Komi. Spotka posiada wszystkie wymagane
prawem pozwolenia i uprawnienia. Zdaniem Zarzadu CentroWoodKom Sp. z 0.0. powolanie
powyzszej Spolki zmniejszy koszty budowy obiektow infrastruktury technicznej, robét
ziemnych 1 drogowych o ok. 20-30%.

Dzialalnos¢ CentroWoodKom Sp. z 0.0., Lesprodtorg Sp. z 0.0., CentroBudKom Sp. z 0.0. i
CentroStrojKom Sp. z 0.0. jest $cidle zwigzana z realizacja przez Grupe Centrozap projektu
inwestycyjnego w zakresie budowy Zakladu glebokiej przerobki drewna.
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Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji majgtkowej i finansowej

dane w tys. =

BZ BO | Réinica Struktura
31.12.2010 | 31,12.2009 | BZ-BO 2010 2009
AKTYWA
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 146 183 88144 | 58039 2% 50%
Rzeczowe aktywa trwale =L 20 083 20976 -893 6% 12%
Prawo wicczystego uzytkowania gruntow 2257 2257 0 1% 1%
Inne wartodci niematerialne 695 519 176 0% 0%
_‘t;i.ug()tc.rﬁc_w-u: aktywa-‘;l-ﬁansowc = 118 008 64 323 53 685 34% 37%,
Aklywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4242 48 4194 ]ty;“ 0%
I Dlugotermi;m_\; ﬁaléinnéci i rozliczenia miedzyokresowe 298 21 877 0% 0%
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 202 407 87048 | 115359 58% 50%
Zapasy 328 | 166 -838 0% 1%
Krotkoterminowe naleznodei i rozliczenia migdzyokresowe 972 436 57102 35334 279% 33%
Aktywa finansowe wyceniane w wartodci godziwe] przez wynik 24 630 22686 | 61964 24% 13%
Udzielone pozyczki 4 605 6 048 -1443 l%‘ 3%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1359 46 3313 | 1% 0%
Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 17 029 0 17 029 % 0%
AKTYWA RAZEM 348590 | 175192| 173398 100% | 100%
PASYWA
A. Kapital wlasny 202135| 145665| 56470 58% 83%
Kapital podstawowy 305000 243807 | 61193 87% 139%
Kapitaly rezerwowe i zapasowe 8 7855 -7 847 0% 4%,
Zysk/strata z lat ubieglych =105 997 | -107 098 1101 -30% -61%
Zysk/strata roku biezgcego 3124 1101 2023 1% 1%
B. Zobowigzania dlugoterminowe 18 133 6174 11959 50, 4%
i RE—f’i“_W)’ S S e e 177 0 177 0% 0%
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 14 488 2 683 11 803 4% | 2%
Dhugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 2 999 3000 -1 1% 2%
Pozostale dlugoterminowe zobowigzania finansowe 469 491 -22 (%% 0%
C. Zobowigzania krétkoterminowe 128 322 23353 | 104 969 37% 13%
Rezerwy 19 689 1018 18671 6% 1%
Krdtkoterminowe kredyly bankowe i pozyczki 6 380 6 800 -420 2% 4%
Pozostale krotkoterminowe zobowigzania finansowe 25223 863 24 360 7% 0%
Krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 77030 14 672 62 358 22% 8%
PASYWA RAZEM 348590 175192| 173398| 100% | 100%

Wg stanu na 31.12.2010r. suma bilansowa wyniosta 348 590 tys. zl,

wzrost jej wartodci w stosunku do bilansu otwarcia.

co oznacza blisko 100%
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W 2010r. Centrozap S.A. inwestowal zarowno w rzeczowe jak i finansowe aktywa trwale.
W analizowanym okresie Spotka nabyla srodki trwale i wartodci niematerialne na laczna
wartosé 1 563 tys. zt.

Znaczny wzrost wartosci diugoterminowych aktywow finansowych wynika przede wszystkim
ze zwigkszenia stanu posiadanych udziatéw i1 akeji w spotkach zaleznych.

dane w rys, =l
Wartodci Zwigkszenie Zmniejszenie Wartosci
Nagwa ini dlugoterminowych wartosci wartofci dlugoterminowych
P aktywéw finansowych udzialow w udzialdw w aktywéw finansowych
na 31.12.2009r. spétkach spéikach na 31.12.2010r.

Centrockoenergia S.A. 4 409 0 0 4 409
GKS GicKSa Katowice SA 6101 0 1 500 4 601
Centrozap Finanse Sp. z 0.0. 13 807 8 460 ==L o i) 22 267
WoodinterKom GmbH 40 006 46 725 0 86 731
Razem 64 323 55185 1 500 118 008

W I kwartale 2010r. Centrozap S.A. nabyt wigkszo$ciowy pakiet akcji w Przedsigbiorstwie
Energetyki Cieplnej w Sremie S.A., a w grudniu nabyt pakiet akcji firmy Agito S.A. Pozycje
te prezentowane sa w aktywach sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, w taczne;j
wartosei 17 029 tys. zl.

Glownym czynnikiem wzrostu wartoécei aktywéw obrotowych w stosunku do konca 2009r.,
bylo zwigkszenie krotkoterminowych naleznogdci i1 rozliczen miedzyokresowych. Wynika to
przede wszystkim ze zwigkszonych obrotow w zakresie handlu energig elektryczna.

Drugg co do wielkosci pozycje aktywow obrotowych stanowig akcje firmy Pronox
Technology S.A., wycenione w wartosci godziwe], wg obowiazujgcego na dzien 31.12.2010r.
kursu gieldowego.

Kapitat wlasny Centrozap S.A. na koniec grudnia 2010r. wynidst 202 135 tys. zt 1 pokrywat
majatek trwaly i obrotowy w 58%. W analizowanym okresie Spotka podwyzszyla kapital
podstawowy o 61 193 tys. zl. Zmniejszenie kapitalu rezerwowego o 7 847 tys. zl, jest
wynikiem zarejestrowania w KRS akcji serii T w styczniu ubieglego roku.

Zmiana stanu zobowiazan dlugoterminowych, ktére na koniec 2010r. wyniosty 18 133 tys. z1.
wynika przede wszystkim z utworzonej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
dotyczacej wyceny akeji Pronox Technology S.A.

Wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych uksztaltowatla sie na poziomie 128 322 tys. zl, co
oznacza dos¢ znaczny wzrost w porownaniu do bilansu otwarcia. Poziom zobowigzan
ksztaltuja w szczegdlnosei krétkoterminowe zobowigzania handlowe, finansowe — z tytulu
obligacji i kredytow, oraz zawiazane rezerwy na koszty zakupu praw majatkowych §wiadectw
pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w odnawialnych Zrédtach energii.

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw

dene w tys. =l
rok rok zmiana o
2010 2009 w %
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, tqﬂ_n_sfv i materialéw, w tym: 186 054 97 084 92&

10 ﬂL/%
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- od jednostek powlgzanveh 1475 4818 -690_/5

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 50352 6 391 -7%

2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 180 102 90 693 99%

II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 164 437 EI;JB 85%
- jednostkom powigzanym N 1391 -100%

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 2 680 1 27;15 48%

2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 161 757 87293 85%

IIL Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 21617 7976 171%
IV. Koszty sprzedazy 1430 735 95%
Wynik na sprzedazy po kosztach sprzedazy (I11-1V) 20 187 7 241 179%

V. Koszty ogolnego zarzadu 24 408 15 686 56%
V1. Zysk (strata) ze sprzedazy (I1I-IV-V) -4 221 -8 445 -50%
VII. Pozostale przychody 14 767 13 334 11%
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow tl';v;iyc-;h 13412 8 167550%

2. Dotacje 0 0 -

3. Inne przychody operacyjne 1355 13 326 -90%
VIIL Pozostale koszty 24022 5 260 357%
o 1. Strata ze ;:_k;ycia niefinansowych aktywow trwalych 0 0 E
2. Aktualizacja wartodci aktywow niefinansowych 510 0 -

3. Inne koszty operacyjne AR 233512 5260 347%

IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) -13 476 -371 3532%
X. Przychody finansowe 58 256 26 136 123%
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 ] -
__—ﬂz;!'}e‘dm}.ﬂé'k p-o_\.w'qum_yc:h 0 0 3|
2. Odsetki, w tym: 2% 173 48%
P od jednostek powiqzanych 187 146 28:’;{
3. Zysk ze zbycia inwestyciji o 0 9941 -

4. Aktualizacja wartosci inwestycji 57749 15722 267%

5. Inne 251 300 -16%

XI. Koszty finansowe 34 045 21931 55%
1. Odsetki, w tym: 1994 g19 144%

- dla jednostek powigzanyeh 0 0 -
_-2.-St|'ata ‘zLTi’l.').);ci-al_i:"chstycji 500 0 -
3. Aktualizacja wartogei inwestycji _0 0 a

4. Inne 31 551 21112 49%
XII. Zysk (strata) brutto (IX+X-XI) 10735 383 180%
XII1. Podatek dochodowy 7611 2755 178%
XIV. Zysk (strata) netto z dzialalnoSci gospodarczej (XII-XIII) 3124 1101 184%
XV. Zysk/strata za rok obrotowy na dzialalnosci zaniechanej 0 0 -
XVL. Zysk (strata) netto (XIV+XV) 3124 1101 184%

Podstawowym rodzajem dzialalnosci dla Centrozap S.A. w 2010r. byl handel energia
elektryczng. Spolka odnotowata znaczacy wzrost obrotow na rynku hurtowym i detalicznym
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w kraju oraz na platformach zagranicznych. Podpisano szereg nowych kontraktow na zakup
i sprzedaz energii, o czym Spotka informowata akcjonariuszy w komunikatach gieldowych.

Kontynuowano réwniez dzialalnos¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania wyrobow i
swiadczenia ustug obrobki mechanicznej dla przemystu, w zakladzie Centrozap Zgoda.

Wymienione wyzej rodzaje dziatalnodcei stanowig podstawe dla wyodrebnienia segmentow
operacyjnych w Spolce. Czynnikiem decydujacym o wyodrebnieniu segmentu
energetycznego jest specyfika srodowiska gospodarczego (platformy obrotu energia) i towaru.
Dziatalnos¢ w tym zakresie cechuje si¢ duzym wolumenem obrotu i wymaga zaangazowania
znacznych zasobow finansowych w celu zabezpieczenia plynnosci. Jako drugi segment
operacyjny wyodrebniono dziatalno$¢ produkcyjno-ustugowa, zwiazang w glownej mierze z
przemystem cigzkim. W tym obszarze zaangazowana jest zasadnicza cze$¢ rzeczowych
aktywow trwatych Spotki.

W 2010r. Spotka wypracowata przychody ze sprzedazy w wysokosdci 186 054 tys. zl, co
oznacza wzrost o 92% w stosunku do roku poprzedniego. Stopa marzy brutto wyniosta
11,6%. Przychody ze sprzedazy wygenerowane zostaly glownie na terenie kraju, jednak
warto$¢ sprzedazy za granice wzrosta z 6 238 tys. zh w 2009 roku do 19 361 tys. zI. w roku
2010, a wzrost ten dotyczy przede wszystkim sprzedazy energii elektryczne;.

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow w 2010 roku wyniosty tacznie 164 437
tys. zl. Warto$¢ zakupionej do obrotu energii elektrycznej, stanowigcej koszt wlasny,
wyniosta 160 836 tys. zt.

Koszty sprzedazy wyniosty 1 430 tys. zt, a ich wzrost zwigzany jest glownie z oplatami za
rezerwacj¢ mocy dotyczacymi umow na sprzedaz energii elektrycznej.

Glownymi pozycjami kosztow ogdlnego zarzadu w 2010 roku byly wynagrodzenia wraz z
narzutami, ustugi doradcze i prawne oraz oplaty administracyjne i notarialne.

Uwzgledniajac koszty sprzedazy oraz koszty ogolnozaktadowe, Spotka poniosta w 2010 roku,
strate ze sprzedazy w wysokosci 4 221 tys. zl.

Na wartos¢ pozostalych przychodéw operacyjnych (14 767 tys. zl) wplynat zysk ze zbycia
niefinansowych aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania oraz rozwigzanie utworzonych
rezerw. Wysoki poziom pozostalych kosztéw operacyjnych ( 24 022 tys. zl) wynika z
utworzonych rezerw na przyszle zobowigzania z tytulu zakupu praw majatkowych swiadectw
pochodzenia dla energii elekirycznej, poniesionych kosztow z tytutu pozyskania kapitatu oraz
podatku od czynnodci cywilno-prawnych dotyczacego podwyzszenia kapitalu oraz
dzialalnodci inwestycyjnej.

Najwigksza pozycje przychodow finansowych (58 256 tys. zl.) stanowi wycena inwestycji

finansowych. Poziom kosztow finansowych (34 045 tys. z1.) ksztattuja wydatki zwigzane z
pozyskaniem kapitalu, koszty posrednictwa finansowego i ustug finansowych.

Dodatni wynik na dziatalnoéci finansowej zrekompensowatl poniesiong strate na dziatalnosci
operacyjnej. Ostatecznie, na dzien 31.12.2010r., Centrozap S.A. wypracowal zysk brutto w

wysokosci 10 735 tys. zt. Uwzgledniajac odroczony podatek dochodowy zysk netto wyniést 3
124 tys. z1.

Analiza wskaznikowa

| WSKAZNIKI
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2010 | 2009

Wskainiki plynnosci finansowej

Wskaznik ptynnosci biezgeej
Aktywa biezqee/Zobowigzania biezqee

1.6 3.7

Wskaznik plynnodei szybki

(Aktywa biezgee-Zapasy)/Zobowigzania biezqce
Wskalniki zadlutenla

Wskaznik ogdlnego zadluzenia

Zobowigzania ogdtem/Aktvwa ogolem

Wskaznik pokrycia zadluzenia kapitalami whasnymi
Kapital wlasny/Zobowigzania ogdlem

Wskatniki rentownosci

Rentownos¢ dziatalnodci operacyjnej podstawowej

1,6 3,7

0.4 0,2

1,4 4.9

-1.2% -0,4%

Rentownosé netto dziatalnodei podstawowej
Zysk netto/Przychody ze sprzedazy produkidw, towardw | materiatow

Rentownodé aktywow [ROA]
| Zysk netta/Przecieiny stan akiywdw ogdlem

1.7% 1,1%

1.2% 1.1%

Rentownosé kapitalu wlasnego [ROE]

- 1.8% 1,3%
Zysk neito/Przeciginy stan kapitatu wlasnego o s

Analizujge wskazniki plynnosci zauwazamy, Zze wartosé¢ aktywow ptynnych stale przewyzsza
wartos¢ zobowigzan biezacych, co wskazuje na dobra kondycje Spotki w zakresie ptynnosci
finansowe;j.

Wskazniki zadluzenia pokazujg strukture finansowania dzialalnosci Spotki i wskazuja na
zdolnos¢ do splaty zobowigzan.

Strata na dzialalno$ci operacyjnej spowodowala ujemna warto$¢ wskaznika rentownosci na
tym poziomie. Wskazniki rentownosci aktywow i kapitatu wskazuja, ze wykorzystywane
aktywa jak i zaangazowany kapital przynosza zysk.

Ocena systemu kontroli wewnetrznej

Za opracowanie i funkcjonowanie systemow kontroli wewnetrznej funkcjonujacych w firmie,
jak rowniez za wykrywanie i zapobieganie nieprawidlowosciom odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki.

Kontrola rachunkowa, merytoryczna i funkcjonalna dokumentéw sprawowana jest przez
pracownikow w zakresie przyznanych im uprawnien.

W ramach posiadanych certyfikatow systemu ISO Spotka posiada opracowane i zatwierdzone
instrukcje dotyczace obiegu dokumentéw, przebiegu proceséw oraz Regulamin
przeprowadzania kontroli wewnetrznych w firmie.

Staly nadzér nad dziatalnoscia Spotki, we wszystkich dziedzinach dziatalnosci, sprawuje w
ramach swoich kompetencji Rada Nadzorcza.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest
na nie narazony

,__ }

13 %
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1.Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe oznacza ryzyko, ze warto$¢ instrumentu finansowego lub przyszle
przepltywy Srodkéw pienigznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na
zmiany kursow wymiany walut.

Walutg bazows dla Centrozap S.A. w 2010r. byt PLN. Spotka realizowala sprzedaz w
znacznej czeéci na rynku krajowym, w zwigzku z czym nie byla narazona na zmienno$é
kurséw walutowych, ktore znaczaco mogloby wplynaé na wysokosé przychodow i kosztow
oraz wynik finansowy.

Rozpoczecie na wieksza skale dzialalno$ci handlowej] w zakresie sprzedazy energii
elektrycznej poza granicami Polski moze w przyszlodci skutkowaé wystapieniem ryzyka
wplywu zmiany kurséw walutowych na osiggane wyniki. W celu uniknigcia niekorzystnego
wplywu kurséw walutowych na osiagane wyniki, Spétka podejmuje odpowiednie dziatania:

sstaly monitoring transakcji narazonych na ryzyko kursowe,

eciggla analiza sytuacji na rynku walutowym w oparciu o dane pochodzace migdzy
innymi od wspotpracujgcych bankow,

eSpétka prowadzi analizy w celu wdrozenia rachunkowosci zabezpieczenn dla
zabezpieczenia przeplywdéw walutowych transakcjami zabezpieczajgcymi np. typu
Jorward.

2.Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze jedna ze stron instrumentu finansowego nie
wywiazujac si¢ ze swoich zobowigzan spowoduje poniesienie strat finansowych przez drugg
strong.

Oznacza to wiec niepewnos¢, Ze Kontrahent nie dopelni zobowigzan umownych, w wyniku
czego Spétka moze ponie$¢ straty finansowe. Na podstawie oceny kondycji finansowej
kontrahentow, dotychczasowej wspotpracy lub przedstawionych zabezpieczen podejmowane
sq decyzje o wysokosci biezacych obrotéw handlowych.

Realizujac kontrakty handlowe na rynku energii elektrycznej, strony transakcji zobligowane
sq wwigkszodci podpisywanych umoéw handlowych do przedstawienia zabezpieczen
finansowych. Najczescie] stosowana forma zabezpieczen sa gwarancje bankowe oraz
gotowka.

Poprzez biezace monitorowanie standéw nalezno$ei 1 niezwloczne podejmowanie dzialan
windykacyjnych wobec rozrachunkéw  przeterminowanych, narazenie na ryzyko
niedciagalnogei nie jest znaczace.

3.Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowe]j obejmuje ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego
lub przyszie przepltywy srodkow pienigznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze
wzgledu na zmiany rynkowych stop procentowych.

Spoltka pozyskuje czes¢ drodkow na finansowanie dzialalnosci w formie kredytow
bankowych, pozyczek i obligacji, oprocentowanych wedtug zmiennych stép procentowych.
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Wystgpujace ryzyko ocenia si¢ jako niewielkie ze wzgledu na stabilnosé stép procentowych
w Polsce przez ostatnie lata oraz krotkoterminowy charakter znacznej czedei zadtuzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spétka nie posiada instrumentéw zabezpieczajacych
przed ryzykiem stopy procentowe;j.

4.Ryzyko cen towarow

Ryzyko cen towardw oznacza ryzyko, ze warto$¢ instrumentu finansowego lub przyszie
przeptywy $rodkéw pienigznych z nim zwiazane bgdg ulega¢é wahaniom ze wzgledu na
zmiany cen rynkowych.

Dzialalnoé¢ Spotki jest narazona na ograniczone ryzyko wzrostu cen materialow i towarow.
W zawieranych umowach handlowych stosuje si¢ zapisy umozliwiajace zmiany cen w
zaleznosei od zmieniajacych sig warunkow otoczenia.

5.Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Ryzyko plynnosci oznacza ryzyko, Ze jednostka napotka trudnodci w wywigzywaniu sie z
zobowigzan zwigzanych z zobowigzaniami finansowymi.

Spotka narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolnoéé do
terminowego regulowania zobowigzan.

Centrozap S.A. w sposob ciagly monitoruje terminy platnosci swoich zobowiazan. Wystepuje
koniecznos¢ pozyskania zewngtrznych zrodet finansowania w postaci kredytu w rachunku
biezacym, pozyczek 1 factoringu. Dzialania te ograniczaja ryzyko niedoboru érodkow
pienig¢znych 1 utraty ptynnosci finansowe;.

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okre§leniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych produktéw, towaréw i ustug

(jezeli sy istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogélem, a takze zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym;

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatéw na koniec 2010r.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw 2010 rok S 2009 rok %
Yinateilnlde L udzial % (65545 udzial %
Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw 2 606 1,4% 415 0.4%
Przychody netto ze sprzedazy ustug 3346 1,8% 5976 6,2% |
Przychody netto ze sprzedaZy towaréw i materialow 180 102 96,8% 90 693 93 4%
RAZEM 186 054 100% 97 084 100%
Struktura asortymentowa przychodow netto ze sprzedazy w 2010 roku.
w tys. zl udzial %
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw | materialow: 186 054 100,00%
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow i uslug 5052 3.20%
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- ustugi doradeze 1 507 0.81%
- wyroby gotowe 2 606 1,40%
- obrébka mechaniczna 1242 0,67%
- dzierzawa i najem 339 0.18%
- audyt energetyczny 133 0,07%
- podrednictwo finansowe 105 0.06%
- pozostate 20 0.01%
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 180 102 96.80%
- energia elektryczna 179 353 96,40%
- maszyny, urzadzenia i czedei zamienne 409 0,22%
- koks 194 0,10%
- zlom 43 0,02%
- drewno 28 0,02%
- wyroby hutnicze i metalowe 54 0,03%
- pozostale 1 21 0.01%

Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzedazy ulegla zawezeniu. Dziatalno$é Spolki
skoncentrowana jest przede wszystkim na handlu energig elektryczng. Warto zaznaczyc¢, iz w

2010r. przychod ze sprzedazy energii wynidst 179 352 tys. zt wobec 78 894 tys. zt w roku
2009.

Przewiduje sig, iz w zwigzku z zawieraniem nowych umdw na dostawe energii, przychody
z tego tytutu zwieksza sie w kolejnych okresach.

Informacje o zmianach rynkéw zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje o zmianach Zrédel zaopatrzenia w materialy do produkcji,
w towary i uslugi, z okreSleniem uzaleZnienia od jednego lub wigcej odbiorcéw i
dostawcéw, a w przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co
najmniej 10 % przychodéw ze sprzedazy ogélem — mnazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorey, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z
emitentem;

Podobnie jak w roku ubieglym, Centrozap S.A. w 2010r. prowadzil swoja dziatalno$¢ przede
wszystkim na terenie kraju, jednak udzial sprzedazy zagranicznej wzrést o 4 punkty
procentowe w stosunku do ubieglego roku.

Przychody netto ze sprzedazy 2010 rok udziat 2009 rok udzial
w ujeciu geograficznym % Yo
Polska 166 693 89.6% 90 846 93.6%
pozostale kraje 19 361 10,4% 6238 6.4%
Razem 186 054 100% 97 084 100%

W przychodach ze sprzedazy obroty z dwoma najwigkszymi odbiorcami przekroczyly dla
kazdego z nich 10% ogolu przychodow Spotki. Do najwigkszych transakcji z tymi
podmiotami nalezg transakcje w zakresie handlu energig elektryczna.

Spotka realizuje zakupy przede wszystkim na terenie kraju, a trzech dostawcéw przekracza
(odrebnie dla kazdego z nich) 10% ogohu kosztu wlasnego sprzedazy.

Najwigksi dostawcy i odbiorcy nie sg powigzani z Centrozap S.A.
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Informac_]e o zaciggnietych i WypnwiedZianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczgcych kredytéw i poZzyczek, z podamiem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokoéci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci;

Centrozap S.A. korzysta z kredytu w formie limitu kredytowego w rachunku biezacym do
wysokosci 5 500 tys. zl, oprocentowanego stawka WIBOR 1M plus 0.8 p.p., z terminem
splaty do 14.02.2011r. oraz kredytu obrotowego odnawialnego na kwote 3 000 tys. zi, z
terminem sptaty (uwzgledniajac aneks) do 4.01.2012r., oprocentowanego stawka WIBOR 1M
plus 2,0 p.p. Saldo obu kredytéw wraz z odsetkami wg stanu na 31.12.2010r. wyniosto 8 080
tys. zt.

Na poczatek 2010 r. zadtuzenie z tytulu pozyczek wynosito 1321 tys. zt. W omawianym
okresie zaciagnigto pozyczki na aczng kwotg 9 680 tys. zI, splacono 10 393 tys. zI. Saldo
pozyczek wraz z odsetkami na koniec grudnia 2010r. wyniosto 609 tys. zi.

W 2010r. zawarto umowe factoringu, z ktorej stan rozrachunkéw na 31.12.2010r. wyni6st
690 tys. zi.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci;

W trakcie 2010r. Centrozap S.A. udzielit pozyczek spotkom w ramach Grupy Kapitatowej:
—Centrozap Finanse Sp. z 0.0.9 800 tys. zi,
—WoodinterKom GmbH 200 tys. EUR.

Na koniec roku pozostaje do splaty saldo naleznodci gtownej z tytutu udzielonych pozyczek w
kwocie 4 406 tys. zt oraz 199 tys. zt odsetek. W kwocie gléwnej salda pozyczek 406 tys. zt
dotyczy naleznosci spoza Grupy.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym porgczeniach i

gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem porgczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta;

Stan udzielonych poreczen na koniec 2010 roku wyniost 5 920 tys. zl, natomiast stan
wystawionych weksli gwarancyjnych wyniést 1 600 tys. zi.

W zwiazku z obrotem energig elektryczng Spétka uzyskata bankowe gwarancje zaplaty oraz
dobrego wykonania umowy, a ich saldo na dzien 31.12.2010r. wynosito 34 169 tys. zl.
Laczny limit gwarancyjny z tego tytutu przyznany Spolce przez bank wynosi 55 000 tys. zt.

Oceng, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzgdzania zasobami finansowymi, ze
szczegblnym uwzglednieniem zdolnoSci wywigzywania si¢ z zaciggnigtych zobowigzan,
oraz okreilenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza
podjaé w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom;

WSKAZNIKI rok e
2010 2009
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Wskaznik obrotu naleznodei (dni)
(Przecietny stan nal, krdtkoterm. = iyt dostaw | ustug*liczba dnt)/Przyvchody ze spreedazy 46 63
produktow, towarow [ materialow

Wska#nik obrotu zobowigzan (dni)
(Przecietny stan zob. lrdtkoterm. z tvt. dostaw | ustug*liczba dni)/(Koszty wytw. +koszty 38 24
sprredazy+KOZ)

Wskaznik obrotu naleznosciami wskazuje, ze okres oczekiwania na splate naleznosci ulegh
skroceniu, natomiast podwyzszona wartos¢ wskaznika obrotu zobowigzaniami $wiadczy o
tym, ze wydhuzy! si¢ okres splaty zobowigzan w 2010 roku. Oba wskazniki pozostajg na
podobnym poziomie i wskazujg na brak zagrozenia utraty ptynnodci.

Oceng czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggnigty wynik;

W 2010 roku Spotka podwoita wartosé przychodow ze sprzedazy w stosunku do roku 2009.
Wzielo sie to przede wszystkim ze zwigkszenia aktywnoéei na rynku energetycznym i
zawierania nowych umow zwiazanych z handlem energia.

W pozostatych przychodach operacyjnych ujeto wynik na sprzedazy niefinansowych
aktywow, a w przychodach finansowych istotng pozycjg stanowi wycena aktywow
finansowych.

Poziom pozostalych kosztow operacyjnych ksztaltuja rezerwy na zobowiazania z tytulu
zakupu praw majatkowych $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej, natomiast
kosztéw finansowych- wydatki z tytutu pozyskania kapitatu.

W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem — opis
wykorzystania przez emitenta wplywéw z emisji;

W 2010 roku Centrozap SA dokonat emisji warrantéw subskrypeyjnych w ramach serii T, U,
W, Y, Z, V, Q oraz L w lacznej ilosci 97.888.706 sztuk uprawniajacych do objecia
97.888.706 akcji Emitenta.

W zwiazku z wykonaniem praw wynikajacych z warrantéw subskrypeyjnych przez
Inwestorow, ktorzy objeli warranty, Centrozap SA wyemitowal w 2010r. tgcznie 97.888.706
sztuk akcji w ramach serii T, U, W, Y, Z, V, Q oraz L.

Uzyskane na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 09 lipca 2009
roku uprawnienia do wielokrotnego podwyzszania kapitatu zakladowego w wysokosci limitu
kapitatu docelowego ustanowionego na poziomie 130.500.000,00 zt, zrealizowal catkowicie.

Ponizej przedstawiono Postanowienia Sadu w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego
Centrozap SA w okresie sprawozdawczym w ramach kapitatu docelowego:

- na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego Katowice — Wschod w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 27.01.2010 roku w
sprawie zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego Centrozap SA o
7.846.870 zt w zwiazku z emisjg akcji serii T. Po podwyzszeniu kapital zaktadowy
Centrozap SA wynosi 251.653.445,00 zt 1 dzieli si¢ na 251.653.445 sztuk akeji o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Akecje serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, I, K, M, N,
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O, P, R, S oraz T uprawniaja do wykonywania ogolem 251.653.445 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Centrozap SA.

na mocy Postanowienia Sgdu Rejonowego Katowice — Wschéd w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 01.03.2010 roku w
sprawie zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego Centrozap SA o
17.886.517 zI w zwiazku z emisja akcji serii U. Po podwyzszeniu kapital zakladowy
Centrozap SA wynosi 269.539.962,00 zt i dzieli si¢ na 269.539.962 sztuk akcji o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje serii A, B, C, D, E, F,G. H, I, ], K, M, N, O,
P, R, S, T oraz U uprawniajg do wykonywania ogdlem 269.539.962 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Centrozap SA.

- na mocy Postanowienia Sgdu Rejonowego Katowice — Wschod w Katowicach
Wydziatl VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 03.03.2010 roku w
sprawie zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego Centrozap SA o
3.584.929 zt w zwigzku z emisjq akcji serii W. Po podwyzszeniu kapital zakladowy
Centrozap SA wynosi 273.124.891,00 zt i dzieli si¢ na 273.124.891 sztuk akcji o
wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje serii A, B, C,D,E,F, G, H,I,J, K, M, N,
O, P, R, 5, T, U oraz W uprawniajg do wykonywania ogotem 273.124.891 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Centrozap SA.

- na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego Katowice — Wschéd w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 14.04.2010 roku w
sprawie zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego Centrozap SA o
6.000.000 =z w zwiazku z emisja akeji serii Y. Po podwyzszeniu kapital zakladowy
Centrozap SA wynosi 279.124.891,00 zt i dzieli si¢ na 279.124.891 sztuk akeji o
warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje serii A, B,C, D, E, F, G, H, L J, K. M, N, O,
P, R, S, T, U, W oraz Y uprawniajg do wykonywania ogétem 279.124.891 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Centrozap SA.

- na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego Katowice — Wschoéd w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 13.05.2010 roku w
sprawie zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego Centrozap SA o
7.000.000,00 zt w zwigzku z emisja akeji serii Z. Po podwyzszeniu kapital zakladowy
Centrozap SA wynosi 286.124.891,00 zt i dzieli sie na 286.124.891 sztuk akcji o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Akgje serii A, B, C,D,E,F, G, H,I,J, K, M, N, O,
P,R, S, T, U, W, Y oraz Z uprawniajg do wykonywania ogétem 286.124.891 glosow
na Walnym Zgromadzeniu Centrozap SA.

- na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego Katowice — Wschéd w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 01.06.2010 roku w
sprawie zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego Centrozap SA o
8.000.000,00 zl w zwiazku z emisjg akcji serii V. Po podwyzszeniu kapitat zakladowy
Centrozap SA wynosi 294.124.891,00 zl i dzieli si¢ na 294.124.891 sztuk akeji o
wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje serii A, B, C,D,E,F, G, H, 1, J, K, M, N, O,
P,R, S, T, U W, Y, Z oraz V uprawniajg do wykonywania ogdlem 294.124.891
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Centrozap SA.

na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego Katowice — Wschéd w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 10.06.2010 roku w
sprawie zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego Centrozap SA o
10.875.109,00 zt w zwiazku z emisja akcji serii Q. Po podwyzszeniu kapitat
zakladowy Centrozap SA wynosi 305.000.000,00 zt i dzieli sie na 305.000.000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje serii A, B, C,D,E, F, G, H, I, I, K,

s J
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M,N, O, P,R, S T, U W, Y, Z V oraz Q uprawniajg do wykonywania ogéiém-
305.000.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Centrozap SA.

Ponadto 29 wrzeénia 2010 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Centrozap
SA, na ktérym Zarzad Centrozap SA uzyskal uprawnienia do wielokrotnego podwyzszania
kapitatu zakladowego w wysokosci limitu kapitalu docelowego ustanowionego na poziomie
50.000.000,00 z1, Zarzad Centrozap SA pozyskal tacznie 36.695.281,00 zt brutto, co stanowi
73.39% ustalonego limitu.

Ponizej przedstawiono Postanowienie Sadu w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Centrozap SA w ramach powyzszego kapitalu docelowego:

- po dacie bilansowej na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego Katowice — Wschod w
Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
01.02.2011 roku w sprawie zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego
Centrozap SA 0 36.695.281,00 zt w zwiazku z emisjg akcji serii L. Po podwyZszeniu
kapital zakladowy Centrozap SA wynosi 341.695.281,00 zl i dzieli si¢ na 341.695.281
sztuk akcji o wartodei nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje serii A, B, C, D, E, F, G, H, I,
LK M, NOP RS T, U W, Y, Z, V, Q oraz L uprawniaja do wykonywania
ogotem 341.695.281 gltosow na Walnym Zgromadzeniu Centrozap SA.

Glownymi celami emisji warrantéw subskrypeyjnych dajacych prawo do zapisu na akcje oraz -
akcji w ramach kapitatu docelowego byty na:

* pozyskanie srodkéw obrotowych dla Centrozap SA na realizacje Projektu
inwestycyjnego w zakresie Budowy Bezodpadowego Zakladu Przerobki Drewna w
Republice Komi

* sfinansowanie zaangazowania kapitalowego Emitenta w Projekty Inwestycyjne
= zwigkszenie skali dzialalnodci w zakresie obrotu energig elektryczna

» usprawnienie produkcji i dystrybucji wyrobdw Zakladu Produkcyjnego Centrozap-
Zgoda.

W 2010 roku Centrozap SA dokonal emisji pigciu transzy obligacji, zgodnie z ponizszym
zestawieniem:

* Emisja obligacji z dnia 4 stycznia 2010r. o tgcznej wartosci 1.400,00 tys. zt — data
wykupu obligacji 30 czerwiec 2011 roku — zobowigzania regulowane na biezaco

* Emisja obligacji z dnia 6 sierpnia 2010r. o lacznej wartosci 2.000,00 tys. zI —
wykupione w terminie

* Emisja obligacji z dnia 30 sierpnia 2010r. o lgcznej wartodei 21.000,00 tys. zt — 400
sztuk obligacji ma dat¢ wykupu 31 maja 2011r., 700 sztuk obligacji ma date wykupu 31
grudnia 2011r. — zobowigzania regulowane na biezaco

* Emisja obligacji z dnia 20 wrzesnia 2010r. o lacznej wartosei 1.000,00 tys. zi
wykupione w terminie

* Emisja obligacji z dnia 15 pazdziernika 2010r. o tgcznej wartogei 1.000,00 tys. zt — data
wykupu obligacji 31 grudnia 2011r.

Srodki z emisji przeznaczone byly na sfinansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej oraz
mmwestycje Centrozap SA.

|
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Obja$nienie réznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wezesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok, jezeli co najmniej jedna z
pozyeji skladajgcych si¢ na wynik finansowy rézni si¢ w znacznym stopniu w stosunku
do pozycji opublikowanej w ostatniej przekazanej do publicznej wiadomo$ci prognozie;

Centrozap SA nie publikowal prognoz wynikow finansowych na 2010 rok.

Oceng, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szezegblnym uwzglednieniem zdolnoSci wywigzywania si¢ z zaciggnigtych zobowigzan,
oraz okreSlenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza
podjac w celu przeciwdzialania tym zagroZeniom;

Wskazniki informujace o sytuacji finansowej znajdujg si¢ w pkt. dot. analizy wynikow
finansowych, kitére §wiadcza o tym, iz Grupa Kapitalowa i Spotka w sposob zadawalajacy
zarzadza biezaca pltynnoscia finansows.

W opinii Zarzadu Jednostki Dominujacej nie istnieje zagrozenie utraty ptynnosci finansowej
w Grupie Kapitalowej i Centrozap S.A. w ciggu najblizszego roku obrotowego.

Oceng¢ mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,
w poréwnaniu do wielkoSci posiadanych $rodkéw, z uwzglgdnieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dzialalnosci;

Uzyskane na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 09 lipca 2009
roku uprawnienia do wielokrotnego podwyzszania kapitatu zakladowego w wysokodei limitu
kapitatu docelowego ustanowionego na poziomie 130.500.000,00 21, zrealizowal catkowicie.

Ponadto 29 wrzednia 2010 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Centrozap
SA, na ktorym Zarzad Centrozap SA uzyskal uprawnienia do wielokrotnego podwyzszania
kapitatu zakladowego w wysokosei limitu kapitalu docelowego ustanowionego na poziomie
50.000.000,00 zt, Zarzad Centrozap SA pozyskal lacznie 36.695.281,00 zt brutto, co stanowi
73,39% ustalonego limitu.

Glownym celem emisji akeji oraz warrantow subskrypeyjnych dajgeych prawo do zapisu na
akcje w ramach kapitatu docelowego jest pozyskanie $rodkéw obrotowych dla Centrozap SA
w tym takze na planowane i realizowane projekty inwestycyjne Spotki w zakresie wycinki,
przerobu i dystrybucji drewna w Republice Komi w Federacji Rosyjskiej oraz zwigkszenie
skali handlu energig elektryczna, produkcji i dystrybucji wyrobéw Zakladu Produkcyjnego
Centrozap-Zgoda, jak réwniez na realizacj¢ Projektow Inwestycyjnych.

Realizacja wyzej wymienionych celéw, jak réwniez strategia Spotki wymagaja zapewnienia
mozliwosci elastycznego i szybkiego procesu pozyskiwania kapitatu poprzez emisje akeji i
warrantéw subskrypeyjnych z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Wprowadzenie mozliwosci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru przez Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, ma réwniez na celu wyeliminowanie
ponoszonego przez potencjalnych inwestoréw ryzyka zwigzanego z koniecznoscig
odwolywania si¢ do zgody na wylaczenie prawa poboru wyrazanej bezposrednio przez Walne
Zgromadzenie.

Wytaczenie prawa poboru w zakresie emisji warrantéw subskrypcyjnych jest uzasadnione
tym, ze skuteczne przeprowadzenie emisji oraz zamiana ich na akcje daje Spolce optymalny
dostep do pozyskania mozliwie wysokich $rodkéw finansowych dla Spotki.

Oceng czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik z dzialalnosei za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik;

21




~ENTROZAP

Grupa Energetyczna Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci za 2010 rok

Najwiekszy wplyw na wyniki osiagniete w 2010 roku przez Centrozap S.A. mial obrét
energig elektryczna, realizacja Projektu Komi oraz zaangazowanie sie Centrozap SA w
restrukturyzacje Pronox Technology SA w Katowicach. Szczegolowa informacja w tym

zakresie zostala przedstawiona w komentarzu dot. analizy wynikow finansowych Centrozap
SA za 2010 rok.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem emitenta i jego
grupa kapitalowy;

Wszelkie zmiany w Centrozap SA oraz w Grupie Kapitalowej Centrozap SA w okresie 2010
roku stanowig pochodng przyjetych kierunkéw rozwoju w zakresie aktywnoéci na rynku
energetycznym oraz realizacji proceséw rozwojowych w ramach Projektu Komi i procesow
inwestycyjnych w ramach projektéw inwestycyjnych o charakterze krétkoterminowym.

Najistotniejszym zamianom ulegla struktura Pionu energetycznego Centrozap SA. Wszelkie
zmiany mialy na celu optymalizacj¢ procesow przeptywu informacji, podejmowania decyzji
oraz eliminacji ryzyka, tak aby obszar energetyki jako wiodgce #Zrédlo generowania
przychodéw i zyskow dla Centrozap SA 1 Grupy Centrozap SA funkcjonowat bez zbednych
zaklocen.

Zgodnie ze stanem na dzien 31.12.2010 r. w Centrozap SA zatrudnionych bylo 147 0séb. Plan
organizacyjny Centrozap SA na najblizszy rok nie zaklada istotnego zwigckszenia stanu
zatrudnienia.

Zamyst struktury organizacyjnej Centrozapu oparty jest na modelu prostej i przejrzystej
organizacji, gdzie glownym celem bedzie sprawne delegowanie kompetencji nastawionej na
proces szybkiego i sprawnego przeplywu informacji przy zachowaniu optymalnego poziomu
kosztow prowadzonej dziatalnosci.

Ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia Centrozap SA:

Dane za rok llos¢ zatrudnionych Pracownicy Pracownicy fizyczni
umystowi
2009 138 79 62
2010 147 90 i

Nalezy oceni¢ ze w pozostalym zakresie nie nastapily zasadnicze zmiany w zasadach
zarzadzania przedsiebiorstwem i jego Grupa wobec poprzedniego roku, a ich opis zostal
zamieszcezony na poczatku niniejszego Sprawozdania Zarzgdu.

Wszelkie umowy zawarte pomigdzy emitentem a osobami zarzgdzajacymi, przewidujace
rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez wainej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie
nastgpuje z powodu polgczenie emitenta przez przejecie;

Z osobami zarzadzajacymi sg zawarte klauzule w umowach o pracg przewidujace
odszkodowanie w przypadku rozwiazania umowy przez emitenta.

Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysei, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypeyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych,
naleznych lub potencjalnie naleZnych, odrgbnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i
nadzorujgcych emitenta w przedsi¢gbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku; w
przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujgea lub znaczacy inwestor — oddzielnie
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informacje o wartosci wynagrodzeii i nagréd otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we
wladzach jednostek podporzadkowanych; jeieli odpowiednie informacje zostaly
przedstawione w sprawozdaniu finansowym — obowiazek uznaje si¢ za spelniony
poprzez wskazanie miejsca ich zamieszezenia w sprawozdaniu finansowym;

Informacja o lgcznej wartosci wynagrodzen, nagrod i korzysci wyplaconych lub naleznych
w 2010r:

Zarzad Centrozap SA:
a) Ireneusz Krol 19471 tys. zt
b) Barbara Konrad-Dziwisz 4553 tys. zt
¢) Adam Wysocki 504,8 tys. zt
d) Mariusz Jabltonski 465.9 tys. zt
¢) Damian Kus 133,3 tys. zt

Rada Nadzoreza Centrozap SA:
a) Ireneusz Nawrocki 34,0 tys. zt
b) Jerzy Chojna 25,5 tys. zt
¢) Krzysztof Baraniewski 25,5 tys. zt
d) Wiestaw Kowalczyk 25,5 tys. zt
e) Mieczystaw Skolozynski 25,5 tys. zt
f) Adam Szotowski 25,5 tys. zt
g) Krzysztof Felis 13,5 tys. zt
h) Zbigniew Dworzecki 11,3 tys. zt

Wynagrodzenia z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych w
2010r.:

a) Ireneusz Krol 18,00 tys. zt oraz 42,44 tys. euro
b) Barbara Konrad-Dziwisz 21,71 tys. zt

¢) Adam Wysocki 27.71 tys..zt

d) Mariusz Jablonski 5,57 tys. 7t

W przypadku spélek kapitalowych — okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akeji (udzialéw) emitenta oraz akcji i udzialéw w jednostkach powigzanych
emitenta, bedgcych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych (dla kazdej
osoby oddzielnie);

Po rejestracji ostatniego podwyzszenia kapitatlu zakltadowego Centrozap SA jego wartosc
wynosi 341.695.281,00 zt i dzieli si¢ na 341.695.281 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1,00
zl kazda. Akcje serii A, B, C,D,E,F, G  H,LJ, K. M, N, O, P,R, 85, T, U, W, Y, Z, V,Q
oraz L. uprawniajg do wykonywania ogotem 341.695.281 glosow na Walnym Zgromadzeniu
Centrozap SA. Spotki Grupy Kapitalowej Centrozap nie posiadajg walorow Centrozap SA.
lo$¢ akeji bedacych w bezposrednim posiadaniu osob zarzadzajacych 1 nadzorujacych
Centrozap SA opisano szczegolowo ponize).

Akcje Centrozap S.A. bedgce w posiadaniu Czlonkéw Rady Nadzorczej Spolki na dzien
28 kwietnia 2011 roku:

Tlo4¢ posiadanych akeji Udzial w kapitale
zalkdadowym/

Imig i nazwisko Funkeja
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w liczbie gloséw na WZA
" i Przewodniczacy Rady ‘ .
Ireneusz Nawrocki Nadzorczej 376.420 0,11%
o Wiceprzewodniczacy Rady =
Jerzy Chojna Nadzorezej 0 0.0%
Krzysztof Baraniewski | Czlonek Rady Nadzorczej 1.654.623 0,48%
Zbigniew Dworzecki Czlonek Rady Nadzorczej 0 0.00%
Wiestaw Kowalczyk Cztonek Rady Nadzorczej 1.700.000 0.50%
Mieczyslaw - A [ o
Skolozyfiski Czlonek Rady N&d?-()l‘ﬂc&_]_ 290.000 0.08%
Adam Szotowski Czlonek Rady Nadzorczej 316.525 0,09%

Akcje Centrozap S.A. bedgce w bezposrednim posiadaniu Czlonkéw Zarzadu Spolki na
dzien 28 kwietnia 2011r.:

Udzial w kapitale
Imig i nazwisko Funkeja Iloi¢ posiadanych akcji zaldadowym/
w liczbie gloséw na WZA

Ireneusz Krol Prezes Zarzadu 0 0.00%
Barbara Konrad - Dziwisz Wiceprezes Zarzadu 570.000 0.17%
Adam Wysocki Wiceprezes Zarzadu 420.000 0.12%
Mariusz Jablofiski Wiceprezes Zarzadu 8.000 0,00%
Damian Kus Czlonek Zarzadu 25.000 0.01%

Poza wskazana w powyzsze] tabeli iloécia posiadanych przez Czlonkéw Zarzadu Jednostki
dominujacej akcji Centrozap S.A. w sposéb bezposredni, wymienieni ponizej Czlonkowie
Zarzadu posiadaja akcje Centrozap S.A. w sposob posredni.

Pan Ireneusz Krol posiada dodatkowo 33,4% kapitatu i glosow w Spolce CMS SA z siedzibg
w Katowicach, ktora posiadata 30.000.000 sztuk akcji Centrozap SA, co stanowilo 8,78%
udzialu w kapitale 1 glosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Panowie Mariusz Jablonski
i Adam Wysocki posiadajg po 33,3% kapitatu i gloséw w Spotce CMS SA z siedzibg w
Katowicach, ktora posiada 30.000.000 sztuk akcji Centrozap SA, co stanowito 8,78% udziatu
w kapitale i glosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Akcje Centrozap S.A. w posiadaniu Czlonkéw Zarzgdu poSrednio:

Udzial w kapitale
zakladowym/ w liczbie
Imie i nazwisko Funkeja Mogv poalananyel skell glosow na WZA
Ireneusz Krol Prezes Zarzadu 10.020.000 2.93%
Adam Wysocki Wiceprezes Zarzadu 9.990.000 2.92%
Mariusz Jablonski Wiceprezes Zarzadu 9,990,000 2.92%
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Biorac pod uwage wskazang w powyzszych tabelach iloéé posiadanych przez Czlonkéw Zarzadu
Centrozap S.A. akcji Spotki w sposdb bezposredni i posredni, ponizej przedstawiono tgczna ilosé
akcji, jaka posiadaja Czlonkowie Zarzadu:

Akcje Centrozap S.A. w posiadaniu Czlonkéw Zarzadu lgcznie w sposéb poéredni i
bezposredni:

Udzial w kapitale
iy o€ posiadanych akeji lgcznie zakladowym/ w liczhie

Hig ) Maxwise Bunkeia bezpoérednio i poSrednio gloséw na WZA ljcznie

bezpoérednio i poSrednio
[reneusz Krol Prezes Zarzgdu 10.020.000 2,93%
Barbara Konrad - Dziwisz Wiceprezes Zarzadu 570.000 0.17%
Adam Wysocki Wiceprezes Zarzadu 10.410.000 3,05%
Mariusz Jablonski Wiceprezes Zarzadu 9.998.000 2,93%

Damian Kus Czlonek Zarzadu 25.000 0,01%

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akeji przez dotychezasowych akejonariuszy i obligatariuszy;

Biorac pod uwage fakt, iz w dniu 29.09.2010r. NWZ Centrozap SA podjeto uchwale o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego Centrozap SA w ramach kapitalu docelowego przez
emisje akcji o tgczne) wartosci nominalnej nie wigkszej niz 50.000.000 zt nalezy oczekiwac
wzrostu poziomu kapitalu zakladowego Centrozap SA o 13.304.719 (slownie: trzynascie
miliondw trzysta cztery tysigce siedemset dziewigtnaseie) zlotych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Centrozap SA podjelo w dniu 23 grudnia
2010 roku Uchwale numer 4 w sprawie emisji Obligacji, dematerializacji Obligacji oraz
wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu. Na podstawie
powyzszej Uchwaly Centrozap SA moze wyemitowaé obligacje jednej lub wigcej serii w
ramach jednej lub wigcej emisji oraz o lacznej wartodci nominalnej nie wigkszej niz
40.000.000 zt.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreflenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym

inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grups jednostek powigzanych oraz opis
metod ich finansowania.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych i kapitalowych zostaly zawarte w tekscie
powyzej. Glownymi inwestycjami kapitalowymi Centrozap SA sg Projekty Inwestycyjne:
Pronox Technology SA, Agito SA, Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej SA na terenie kraju,
natomiast poza granicami RP wiodacym projektem jest budowa Centrum Glgbokiego
Bezodpadowego Przetworstwa Drewna na terenie Republiki Komi. Zrédlem finansowania
projektow inwestycyjnych jest emisja akeji i obligacji Centrozap SA oraz $rodki wlasne.

Informacje o istotnych transakejach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okre§lajacymi charakter tych transakeji

Nie wystgpily transakcje na warunkach innych niz rynkowe.
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Informacje o systemie kontroli programéw akeji pracowniczych;

W okresie 2010 roku oraz po dacie bilansu nie zostal wdrozony w Spolce program akeji
pracowniczych.

Informacja o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych o dokonanie badania lub przeglagdu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na
jaki zostala zawarta ta umowa,

b) lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyplaconego
z tytulu badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz jeZeli spélka
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe z tytulu badania i przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczgcego danego roku
obrotowego,

¢) pozostalej lacznej wysokoéci wynagrodzenia, wynikajgcego z umowy z
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Ilub
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, naleznego lub wyplaconego z
innych tytuléw niZ okreSlone w lit. b, dotyczacego danego roku obrotowego,

d) informacje okreslone w lit. b i ¢ nalezy podaé takie dla poprzedniego roku
obrotowego.

W dniu 20 maja 2010 roku Rada Nadzorcza, zgodnie z postanowieniami statutu Spoétki,
podjeta uchwaty o wyborze podmiotu, ktéry dokona przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki wedlug stanu na dzien 30 czerwea 2010 roku oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Centrozap SA sporzadzonego wedlug stanu na
dzien 30 czerwca 2010 roku, a takze dokona badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Centrozap SA sporzadzonego wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2010 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i
Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Podmiotem tym jest Spotka Revision — Katowice Sp. z o.0. z siedziba w Katowicach przy
ulicy Floriana 15. Spolka wpisana jest na "Liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych" pod numerem 2881, uchwala nr 118/1/9/2004 Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 17 lutego 2004 roku.

Centrozap SA korzystal dotychczas z ustug tej Kancelarii w zakresie badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki za 2009 rok oraz w zakresie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] Centrozap SA za 2009 rok.

Umowy zostaly zawarte na okres do dnia 31 sierpnia 2010 roku w zakresie przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego Centrozap SA oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Centrozap SA wedlug stanu na dzien 30
czerwca 2010 roku oraz na okres do dnia 30 kwietnia 2011 roku w zakresie badania
jednostkowego  sprawozdania finansowego Centrozap SA oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Centrozap SA wedlug stanu na dzien 31
grudnia 2010 roku.

Nazwa podmiotu Data zawarcia  Zakres badania Okres Wynagrodz
uprawnionego do umowy realizacji enie (zi
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'ﬂﬁqdu sprawozdnma umowy brutto)
finansowego
Revision-Katowice Sp. z  01.06.2010r.  Sprawozdanie finansowe sporzadzone do 15.372,00
0.0. wg stanu na dzien 30.06.2010r. 31.08.2010r.
01.06.2010r.  Skonsolidowane sprawozdanie do 17.324,00
finansowe sporzadzonego na dzien 31.08.2010r.
30.06.2010r.
Revision-Katowice Sp.z 01.06.2010r.  Sprawozdanie finansowe sporzadzone do 18.450,00
0.0. wg stanu na dzien 31.12.2010r. 30.04.2011r.
01.06.2010r. Skonsolidowane sprawozdanie do 23.616,00
finansowe sporzadzonego na dzien 30.04.2011r.
31.12.2010r.

Strony ustality réwniez oplate za dokonanie sprawdzen wyliczen raportow kwartalnych w wysokosci 9
800,00 z! brutto.

W roku 2009 Centrozap SA zawarl umowy na przeglad jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego wg stanu na 30.06.2009r. z Kancelaria Porad Finansowo-
Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0., a wynagrodzenie wynioslo lgcznie 31 110,00 z1 brutto oraz
badania jednostkowego i skonsolidowanego sporzadzonego wg stanu na dzien 31.12.2009r. z firma
Revision — Katowice Sp. z 0.0., a wynagrodzenie wynioslo 1acznie 39.650,00 zl brutto.

Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej (ktérych wartodé
stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta):

Na dzied 31 grudnia 2010r. Centrozap S.A. bral udzial w nastepujacych sprawach
spornych ezynnych:

- sprawa z powodztwa Centrozap S.A. przeciwko Skarbowi Panstwa reprezentowanego
przez dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach o zaplate odszkodowania
w wysokosei 100.347.170,42 7zt wszezeta w dniu 29 pazdziernika 2004 roku.

W wyniku zlozenia apelacji przez Prokuratori¢ Generalng reprezentujaca Skarb Panstwa od
wyroku wydanego w | instancji przez Sad Okregowy przyznajacy Centrozap S.A. kwote 42,5
mln zl plus odsetki platne od III/2005 roku od Skarbu Panstwa tytulem zaplaty
odszkodowania za szkody wyrzadzone w majatku Centrozap SA wskutek niezgodnych z
prawem dziatan organéw skarbowych przy wykonywaniu wladzy publiczne] oraz wskutek
zlozonej przez Centrozap S.A. odpowiedzi na apelacje, przed Sgdem Apelacyjnym w
Katowicach odbylo sie postepowanie II instancji. W dniu 05 czerwca 2009r. Sad Apelacyjny
w Katowicach wydat wyrok oddalajacy powddztwo Centrozap SA o odszkodowanie, podajac
w uzasadnieniu, 1z urzednik dzialajacy w imieniu Skarbu Panstwa nie naruszyl prawa,
jednoczesnie stwierdzajac, ze Prokuratoria Generalna naruszyla prawo w zakresie
reprezentowania Dyrektora UKS w Katowicach, co jednak nie mialo znaczenia dla procesu.

W dniu 01 pazdziernika 2009 r. pelnomocnicy prawni reprezentujacy Centrozap S.A. zlozyli
kasacje od wyroku Sadu Apelacyjnego w Katowicach do Sadu Najwyzszego w Warszawie. W
opinii Pelnomocnikéw prawnych Centrozap S.A. istnialy wszelkie przestanki merytoryczne
dajace podstawe do wykorzystania takiego érodka odwolawczego.

27



“ENTROZAP

Grupa Energetyczna Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci za 2010 rok

Ponadto Centrozap S.A. przekazal wszelkie dokumenty dotyczace sprawy odszkodowania
swoim Pelnomocnikom prawnym w Wiedniu celem réwnoleglego przygotowania pozwu do
Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwodci.

W dniu 17 marca 2010r. Zarzad Centrozap S.A. poinformowal, ze na dzien 23 kwietnia
2010r. Sad Najwyzszy wyznaczyl dat¢ posiedzenia w ramach tzw. przedsadu, na ktérym to
posiedzeniu miala byé rozpatrywana skarga kasacyjna Spolki dotyczaca sporu z Urzedem
Kontroli Skarbowej w Katowicach. Spolka rownolegle zakonczyla przygotowania do
wniesienia w przypadku negatywnej] decyzji Sadu Najwyzszego Skargi do Europejskiego
Trybunatu Sprawiedliwosci (sprawa trwa juz 16 lat), a takze jezeli utrzyma sig¢ linia
orzecznictwa uksztaltowana na podstawie wyroku dotyczacego Funduszu MCI Managment
(odszkodowanie za straty poniesione w wyniku upadku komputerowej spotki JTT Computer
S.A.) — Spotka udzieli wszelkiej pomocy prawnej i finansowej akcjonariuszom serii A i B w
celu dochodzenia swoich roszczen od Skarbu Pafstwa, co mozliwe bedzie juz przy
ewentualnym konstruowaniu skargi do Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci.

W dniu 23 kwietnia 2010r. Zarzad Centrozap SA poinformowal, iz uzyskat od swoich
petnomocnikéw prawnych wiadomoséé o pozytywnej weryfikacji skargi kasacyjnej Spotki
przez Sad Najwyzszy w ramach tzw. przedsadu.

W dniu 18 czerwca 2010r. odbylo si¢ posiedzenie Sadu Najwyzszego (Izba Cywilna) —
ostateczna rozprawa kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego w Katowicach w sporze
Jednostki dominujacej przeciwko Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach.
Decyzja Sadu Najwyzszego uchylony zostat wyrok Sadu Apelacyjnego.

Sad Najwyzszy przychylil sie¢ do argumentacji Spotki w zakresie odpowiedzialnodci Skarbu
Panstwa w tresci wykladni art. 417 Kodeksu Cywilnego i przekazal sprawe do ponownego
rozpatrzenia.

W dniu 01 pazdziernika 2010 roku reprezentanci prawni Spolki otrzymali Wyrok Sadu
Najwyzszego wraz z uzasadnieniem z dnia 18 czerwca 2010 roku dotyczacy sporu Jednostki
dominujacej ze Skarbem Panstwa — Dyrektorem Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach
reprezentowanym przez Prokuratori¢ Generalna. 7 analizy pisemnego uzasadnienia wynika,
ze Sad Najwyzszy podzielit w pelni stanowisko Spotki w zakresie bezprawnosci dziatan
inspektora Urzedu Kontroli Skarbowe] w Katowicach jako przestanki odpowiedzialnosci
odszkodowawcze] Skarbu Panstwa, jak rowniez podzielil poglad Centrozap SA, iz podstawa
odpowiedzialnosci Skarbu Panstwa moze by¢ decyzja nieprawomocna, ale natychmiast
wykonalna. Strona Jednostki dominujacej podtrzymuje swoje stanowisko w zakresie zawarcia
ewentualnej ugody przedsadowej ze Skarbem Panstwa, co moZe znacznie skrocié¢ czasookres
ewentualnego rozstrzygnigcia sporu.

Ponadto w dniu 08 paZdziernika 2010 roku Zarzad Centrozap SA otrzymal oficjalng
informacje o wyznaczeniu terminu rozprawy przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi

Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach przed Sadem Apelacyjnym w Katowicach na dzien
24 listopada 2010r.

W dniu 24 listopada 2010 roku na posiedzeniu Sadu Apelacyjnego w Katowicach, w ramach
rozpatrywania apelacji Prokuratorii Generalnej od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach,
postanowiono o uchyleniu wyroku [ instancji tj. Sadu Okregowego i przekazaniu sprawy do
ponownego rozpatrzenia przez ten Sad.

Po dacie bilansowej — w dniu 8 lutego 2011r. Zarzad Emitenta otrzymal oficjalng informacje
0 wyznaczeniu terminu rozprawy przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu
Kontroli Skarbowej w Katowicach przed Sadem Okregowym w Katowicach na dzien 1 marca
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2011r. o godz. 10.00. Powyzsza rozprawa jest nastgpstwem wyroku Sadu Apelacyjnego w
Katowicach, ktory postanowil o uchyleniu wyroku I instancji tj. Sadu Okregowego i
przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia przez ten Sad.

Po dacie bilansowej — w dniu 1 marca 2011r. Zarzad Emitenta otrzymal informacje od swoich
petnomocnikow prawnych o zlozeniu przez sedziego majacego prowadzié w tymze dniu
rozprawe z powodztwa Emitenta przeciwko Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej
reprezentowanemu przez Prokuratori¢ Generalna wniosku o wylaczenie z prowadzenia tej
sprawy. Wniosek sedziego nastapil na podstawie art. 49 KPC.

Po dacie bilansowe] — w dniu 23 marca 2011r. Zarzad Emitenta otrzymal od swoich
petnomocnikow prawnych prawomocne Postanowienie Sadu Okrggowego w Katowicach
Wydzial II Cywilny o stwierdzeniu braku podstaw do wylaczenia Sedziego Sadu Okregowego
od rozpoznania sprawy z powodztwa Centrozap SA przeciwko Dyrektorowi UKS Katowice o
zaplate odszkodowania za szkody wyrzadzone w majgtku Centrozap SA wskutek
niezgodnych z prawem dziatan organow skarbowych przy wykonywaniu wiadzy publicznej.

Po dacie bilansowej - w dniu 20 kwietnia 2011 roku Centrozap SA uzyskal informacje, ze Sad
Okregowy w Katowicach wyznaczyt na dzieh 7 czerwca 2011r. na godz. 10% rozprawe w
sporze Emitenta przeciwko Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach o zaplate
odszkodowania za szkody wyrzadzone w majatku Centrozap SA wskutek niezgodnych z
prawem dziatan organow skarbowych przy wykonywaniu wladzy publicznej.

Pozostale sprawy:

— Gilewicz, Glowacki. Gorski, Grechuta, Dembek, Szablicki — sprawa karna Sad
Rejonowy Wydzial [V Karny w Katowicach-apelacja zlozona przez Prokuratora,
wyludzenie podatku VAT w handlu ,,Radiometrami”, wysokoé¢ szkody 24.794 tys.
zh. W zwiazku ze sprawa jw. Spotka zlozyla w dn.01 lutego 2002r. w Prokuraturze
Okregowej w Katowicach zawiadomienie o podejrzeniu popeknienia przestepstwa
przez bytych czlonkéw zarzadu S. Labisia, T. Zwolinskiego, A. Pittnera.

- AWIS Sp. z o.0. w Katowicach — zawiadomienie o podejrzeniu popelnienia
przestepstwa przez byly zarzad Centrozap S.A. skierowane do Prokuratury
Okregowe] w Katowicach w dn. 28 lutego 2000r. W dn. 22 sierpnia 2001r.
Prokuratura Okregowa w Katowicach skierowala do Sadu Rejonowego w
Katowicach akt oskarzenia przeciwko J. Okoniewskiemu, R. Stelmasinskiemu, P.
Pichalskiemu, H. Mularczykowi, A. Pitnerowi oraz M. Mioduszewskiemu. W
wyniku dzialan AWIS Sp. z o.0. i Kolshand Sp. z o.0. Centrozap S.A. ponidst
szkode na sumeg 10.000,0 tys. zt + 2.200,0 tys. zt z tytulu niezrealizowanej cesji
wierzytelnoscei od Huty Zygmunt.

Pozostate Spotki z Grupy Kapitatowej Centrozap nie biorg udzialu w zadnym postgpowaniu
toczacym sig przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktorych wartosé¢ stanowilaby co najmniej 10% kapitalow wiasnych
kapitatéw wlasnych Jednostki dominujace;.

Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami) oraz umowach
ubezpieczenia, wspélpracy lub kooperacji;

Z dniem 30 grudnia 2009 roku Centrozap SA podpisal Umowy zakupu energii elektryczne;j.
Strong umowy byta Elektrownia Kozienice S.A. z siedzibg w Kozienicach. Laczna wartosé
kontraktu wyniosta 39.328.8 tys. zl brutto.
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W dniu 12 lutego 2010r. Zarzad Centrozap S.A. podpisal Aneks nr 1 do Umowy sprzedazy
energii elektrycznej z dnia 24 lipca 2009r. ze spotka EKS Slaska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Czechowicach — Dziedzicach. Na mocy zawartego aneksu warto$¢ dostaw wzrosta do
poziomu 19.245,3 tys. zl brutto.

W dniu 23 czerwca 2010r. Zarzad Centrozap S.A. podpisal Umowg Generalng z Grupa
Kapitalowa Fabryki Maszyn Famur SA z siedzibg w Katowicach w zakresie dostaw energii
elektrycznej. Na mocy zawartej Umowy szacunkowa warto$¢ dostaw wynosi ok. 21.000,0 tys.
zt netto. Realizacja kontraktu zostala zawarta na okres do 31.12.2011 roku. Umowa
Generalna dotyczy Spolek Grupy Kapitalowej Famur SA takich jak: Nowosadecka Fabryka
Urzadzen Goérniczych NOWOMAG SA, Fabryka Zmechanizowanych Obudow Scianowych
FAZOS SA, Fabryka Maszyn Gorniczych PIOMA SA, ZAMET INDUSTRY SA, PIOMA
ODLEWNIA Sp. z 0.0., ODLEWNIA ZELIWA SREM SA, ZAMET — BUDOWA MASZYN
SA.

W dniu 06.10.2010r. Centrozap SA poinformowal, w nawiazaniu do raportu biezacego
11/2008 z dnia 01 lutego 2008r., w ktérym Zarzad Centrozap SA informowal o zawarciu z
Elbis Sp. z 0.0. z siedziba w Rogowcu Umowy na uczestnictwo Centrozap SA w Rynku
Energii Elektryczne] na Internetowej Platformie Obrotu Energig Elektryczna, w wyniku
realizacji kolejnej transakcji na tej Platformie laczna wartoé¢ obrotu w ramach realizacji tej
umowy wyniosta od dnia 24 kwietnia 2010r. ponad 15,86 min zl, przekraczajac tym samym
wartos¢ 10% kapitaléw whasnych Emitenta

Z dniem 18 paZdziernika 2010r. Centrozap S.A. podpisal Umowe sprzedazy z Dalkia Polska
SA z siedziba w Warszawie w zakresie dostaw energii elektrycznej. Na mocy zawartej
Umowy szacunkowa wartos¢ dostaw wynosi ok. 42.806,0 tys. zt netto. Realizacja kontraktu
zostala zawarta na okres 2011 roku.

Z dniem 23 listopada 2010r. Centrozap S.A. podpisal Umowe z Dalkia Polska SA z siedzibg
w Warszawie w zakresie sprzedazy energii elektrycznej. Na mocy zawartej Umowy
szacunkowa warto$¢ dostaw energii elektrycznej przez Centrozap SA do Dalkia Polska SA
wynosi 91.000,0 tys. zl. Realizacja kontraktu nastapi w okresie 2011 roku.

7. dniem 23.11.2010r. Centrozap S.A. podpisal Umowe z Zespolem Elektrowni Patnéw —
Adamow — Konin S.A. z siedzibg w Koninie w zakresie zakupu energii elektrycznej. Na mocy
zawarte] Umowy szacunkowa wartos¢ zakupu energii elektrycznej przez Centrozap S.A. z
Zespolu Elektrowni Patnéw — Adaméw — Konin S.A. wynosi 62.466,9 tys. zt brutto.
Realizacja kontraktu nastapi w okresie 2011 roku.

Centrozap SA w ramach dzialalnosci w zakresie handlu energig elektryczng prowadzonej na
Towarowe] Gieldzie Energii SA z siedziba w Warszawie zrealizowal w okresie od 26
pazdziernika 2010 roku do 29 grudnia 2010 roku szereg transakcji na taczng wartosé obrotow

w wysokosci 55.249 8 tys. zl brutto, z czego najwigksza warto$ciowo jest transakcja na kwote
20.919.3 tys. zt brutto.

Po dacie bilansowej — Centrozap SA w ramach dzialalnosci w zakresie handlu energia
elektryczna prowadzonej na Towarowej Gieldzie Energii SA z siedzibg w Warszawie
zrealizowat w okresie od 31 grudnia 2010 roku do 1 marca 2011 roku szereg transakcji na
laczng wartos¢ obrotoéw w wysokosei 20.526,3 tys. zl netto, z czego najwiekszg wartosciowo
jest transakeja na kwote 1.028,6 tys. z1 netto.

Po dacie bilansowej - Centrozap SA w ramach dzialalnodci w zakresie handlu energig
elektryczng prowadzonego na rynku mi¢dzynarodowym zgodnie z umowa z dnia 17 sierpnia
2010r. podpisang wg standardow EFET ze spolka Statkraft Markets GmbH z siedzibg w
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Diisseldorfie (Niemcy) zrealizowal w okresie od 19 wrzesnia 2010 roku do 11 marca 2011
roku szereg transakcji na laczng wartos¢ obrotow w wysokosei 21.046,2 tys. zl, z czego
najwieksza wartosciowo jest transakcja na kwote 2.507,0 tys. zt.

Po dacie bilansowej Centrozap SA w ramach dzialalno$ci w zakresie handlu energia
clektryczng prowadzonej na Towarowej Gieldzie Energii SA z siedzibg w Warszawie
zrealizowal w okresie od 2 marca 2011 roku do 14 marca 2011 roku szereg transakcji na
laczng wartod¢ obrotow w wysokosci 40.199,9 tys. zt netto, z czego najwiekszg wartosciowo
jest transakcja na kwote 8.827,9 tys. zi netto.

Po dacie bilansowej Centrozap SA w ramach dzialalnosci w zakresie handlu energia
elektryczng prowadzonej na Towarowej Gieldzie Energii SA z siedzibg w Warszawie
zrealizowal w okresie od 14 marca 2011 roku do 16 marca 2011 roku szereg transakcji na
taczng wartos¢ obrotow w wysokosei 22.382.4 tys. zl netto, z czego najwigksza wartodciowo
jest transakcja na kwote 8.852,1 tys. zl netto.

Po dacie bilansowej Centrozap SA w ramach dzialalnosci w zakresie handlu energig
elektryczna prowadzonego na rynku polskim zgodnie z umows z dnia 12 lipca 2010r.
podpisang wg standardow EFET ze spotka Alpiq Energy SE Spétka europejska Oddzial w
Polsce z siedzibg w Warszawie zrealizowal w okresie od 9 sierpnia 2010 roku do 17 marca
2011 roku szereg transakeji na faczna wartos$é obrotéw w wysokoéei 21.325,0 tys. zt, z czego
najwiekszg wartosciowo jest transakcja na kwote 2.257.2 tys. zt.

Po dacie bilansowej Centrozap SA w ramach umowy — porozumienia realizacyjnego
dotyczacego obrotu energia elektryczng na Gieldzie Wiedenskiej (Wiener Borse AG)
podpisanego w dniu 7 czerwea 2010 roku z dzialajacg na zlecenie Wiener Borse AG — EXAA
Abwicklungsstelle fiir Energieprodukte AG z siedziba w Wiedniu (Austria) w wyniku
realizacji kolejnej transakcji na tej Gieldzie tgczna warto$¢ obrotu w ramach realizacji tej
umowy wyniosta od dnia 3 sierpnia 2010r. do dnia 24 marca 2011 roku ponad 20.686,7 tys.
zt, przekraczajac tym samym wartos¢ 10% kapitalow wlasnych Emitenta. Przedmiotem
Umowy jest obrot energig elektryczng na Gieldzie Wiedenskiej.

Po dacie bilansowej Centrozap SA w ramach dzialalnosci w zakresie handlu energia
elektryczng prowadzonej na Towarowej Gieldzie Energii SA z siedzibg w Warszawie
zrealizowal w okresie od 17 marca 2011 roku do 04 kwietnia 2011 roku szereg transakcji na
taczna wartos¢ obrotow w wysokosci 21.234,4 tys. zt netto, z czego najwigksza warto$ciowo
jest transakcja na kwotg 2.197.9 tys. zl netto.

Po dacie bilansowej Centrozap SA w ramach dzialalnosci w zakresie handlu energia
elektryczng prowadzone) na Towarowe) Gieldzie Energii SA z siedzibg w Warszawie
zrealizowal w okresie od 05 kwietnia 2011 roku do 11 kwietnia 2011 roku szereg transakcji
na laczna warto$é obrotéw w wysokosci 20.526,8 tys. zl netto, z czego najwieksza
wartosciowo jest transakcja na kwote 8.928.0 tys. zl netto.

Po dacie bilansowej Centrozap SA dokonat w okresie od 11 stycznia 2011 roku do 16 marca
2011 roku szereg transakcji terminowych typu forward z bankiem PKO BP SA z siedziba w
Warszawie celem zabezpieczenia kursu waluty (euro) dla transakeji obrotu energig
elektryczng dokonywanych na miedzynarodowym rynku handlu energig elektryczng. W
wyze] wymienionym okresie Centrozap SA zawarl z bankiem kontrakty na laczng kwote
26.189.9 tys. zl, sredni kurs zawartych transakcji wynosi 3,9772zf Najwickszymi
transakcjami byly kontrakt z dnia 14 marca 2011 roku na kwote 1.612.4 tys. zt po kursie
4,0310 zt oraz z dnia 15 marca 2011 roku na kwotg 1.626.4 tys. zt po srednim kursie 4,0660
zh. Terminy rozliczenia ostatnich transakcji terminowych si¢gaja do dnia 23 stycznia 2012
roku. Zawarte kontrakty forward dotycza rzeczywistych przeptywéw walutowych, kidre bedg
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mialy miejsce w okresach ich zapadcllm)éu Ponadto zawarte kontrakty dotycza podstawowe;j
dzialalnodci operacyjnej i nie majg charakteru spekulacyjnego.

W dniu 29 wrzesnia 2010 roku Centrozap SA zawarl Umoweg sprzedazy majatku
Elektrocieplowni w Sremie o lacznej wartodci 25.000 tys. zt na rzecz Przedsiebiorstwa
Energetyki Cieplnej Srem SA w Sremie. Transakcja stanowi Wypememe zatozen Centrozap

SA w zakresie inkorporacji zakupionej Elektrocieplowni Srem z Przedsiebiorstwem
Energetyki Cieplnej Srem SA.

Centrozap SA w dniu 9 wrzesnia 2010 roku kupit od Dalkia Poznan Zesp6t Elektrocieptowni
S.A. z siedziba w Poznaniu 51,0 % akcji Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej w Sremie SA
z siedziba w Sremie za cene 10.080,00 tys. zlotych. Cena zostala zaplacona gotowka i
pochodzi ze srodkow wlasnych Centrozap SA.

Centrozap S.A. w dniu 30 sierpnia 2010 roku zrealizowal transakcje, na mocy ktérej dokonat
nabycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa w postaci elektrocieptowni za faczng ceng
21.000,0 tys. zk. Strona Umowy jest Odlewnia Zeliwa Srem SA z siedziba w Sremie.

W wyniku realizacji uprawnien wynikajacych z warrantéw subskrypeyjnych bedacych w
posiadaniu GEM Global Yield Fund Limited, Centrozap SA podpisat z dniem 02 lutego 2010
roku Umowy objecia przez GEM Global Yield Fund Limited 17.886.517 sztuk akcji na
okaziciela Centrozap SA serii U o warto$ci nominalnej 1,00 zi, po cenie emisyjnej 1,00 zt za
1 akcje, tj. o tacznej wartodei 17.886.517,00 zt.

W dniu 29 kwietnia 2010 roku Centrozap SA otrzymal podpisane przez strone czeskq
trojstronnego Porozumienia o przejeciu od Firmy G+R Finance Group .s.r.0. z siedzibg w
Pradze praw i obowigzkéw Kupujacego przez firme Stylgora s.r.o. z siedzibg w Pradze.
Przedmiotem kontraktu jest sprzedaz przez Centrozap SA elementéw z drewna wartodci
szacunkowej 6.116,7 tys. EUR z terminem realizacji do konca 2010r., o ktérym Emitent
informowat w Raporcie biezacym Nr 8/2010 w dniu 15.01.2010r.

W dniu 22 marca 2010r. spétka zalezna od Centrozap SA — Centroekoenergia Sp. z 0.0. w
ramach umowy agencyjnej ze Statoil Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie doprowadzila
do podpisania Umowy na dostawy paliw (oleju opatowego) dla Grupy Kapitalowej Spotek
DB Schenker Rail Polska S.A. na okres dwunastu miesi¢cy o lgcznej wartodei 130.000,0 tys.
zl.

Z dniem 12 kwietnia 2010 roku spotka zalezna Centrozap SA — Centroekoenergia SA
podpisata z Orlen Asfalt Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku dlugoletniej umowy handlowej na
dostawy asfaltu. Szacowana wartos¢ dostaw do konca 2010r. wyniesie ok. 12,0 mln zt.

Na podstawie Uchwaly nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Centrozap SA podjetej
w dniu 2 grudnia 2008 r. zmienionej Uchwatg nr 14 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Centrozap SA podjetej w dniu 4 sierpnia 2010 r. w sprawie wielokrotnych emisji obligacji
przez Spotke oraz Ustawy o Obligacjach w dniu 30 sierpnia 2010 roku wyemitowal Obligacje
serii G o lacznej wartosci 21.000,0 tys. zh.Emisja Obligacji serii G ma charakter prywatny i
zostata objeta przez Odlewnie Zeliwa SA w Sremie w dniu 30 sierpnia 2010 roku.

W dniu 23 grudnia 2010r. Centrozap S.A. podpisal Umowe kupna 6.496.640 sztuk akcji
Agito SA z siedziba w Warszawie. Strong umowy jest Pronox Technology SA w upadiosci
uktadowej z siedzibg w Katowicach. Nabyty pakiet akcji Agito SA stanowi 55,20% kapitatu
zaktadowego 1 daje 46,50% udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Agito SA.

Po dacie bilansowej — w dniu 17 lutego 2011r. spotka zalezna Centrozap S.A.
"WoodinterKom" GmbH z siedziba w Wiedniu w ramach realizacji Projektu Komi zawarta z
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dniem 17.02.2011 roku Umowg generalna z Spotka SNC-Lavalin na wykonawstwo calego
projektu o tacznej wartoéci 400 mln Euro obejmujaca swym zakresem dzialania handlowe i
techniczne zwigzane z realizacja dostaw urzadzen oraz koordynacja i zapewnieniem
niezbednych nadzoréw nad robotami budowlano-montazowymi w zakresie Projektu Komi.

Po dacie bilansowej — w dniu 8 marca 2011 roku Centrozap SA podpisal z Bankiem PKO BP
SA Aneks nr 3 do Umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia
15.02.2008 roku na mocy ktérego Bank PKO BP SA podwyzszyl dla Centrozap SA limit
kredytowy do lgcznej kwoty 88.000.000,00 zi. Umowa zostala zawarta na okres od dnia
08.03.2011 roku do 14.02.2014 roku. W ramach Aneksu nr 3 PKO BP SA podwyzszyt
sublimit w ramach kredytu w rachunku biezacym do kwoty 33.000.000,00 zi., co stanowi
37,5% limitu kredytowego wielocelowego. Pozostaty cze$¢ stanowi sublimit w wysokosci
55.000.000,00 zl z przeznaczeniem na gwarancje bankowe i zabezpieczenie realizacji
kontraktéw energetycznych Centrozap SA. Ponadto w mocy utrzymany jest przez PKO BP
SA dodatkowy limit transakcyjny dla transakcji skarbowych na poziomie do kwoty
32.230.000,00 zt. Pozyskane finansowanie zapewni mozliwos¢ rozwoju wiodgcego obszaru
dziatalnosci Centrozap SA jakim jest obrét energia elektryczng oraz uzupelniajace ushugi
energetyczne i umozliwi znaczace zwigkszenie przychodow ze sprzedazy Spotki w 2011 roku
w stosunku do poprzedniego roku. Zabezpieczeniem limitu kredytowego jest m.in. hipoteka
laczna ustanowiona na majatku Centrozap SA do kwoty 149.600.000,00 zi, przelew
wierzytelnosci z Umowy sprzedazy energii elektrycznej oraz zastaw rejestrowy na 30.000.000
sztuk akcji Centrozap SA bedacych w posiadaniu CMS SA.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5 % w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta,
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akeji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajgcych i ich procentowego
udzialu w ogélnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu;

Zgodnie z posiadanymi przez Centrozap SA informacjami wg stanu na dzien 31 grudnia 2010
roku, podmiotami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio udzial w kapitale Emitenta,
podlegajacy zgloszeniu na mocy obowiazujacych przepiséw prawa jest CMS SA z siedzibg w
Katowicach w ilosci:

i Udzial w kapitale Liczba Udzial w liczbie
Akelunnrings s zakladowym glosbw gloséw na WZA
CMS SA z siedzibg w ‘
Katowicach 31.898.752 10,46% 31.898.752 10,46%

Po dacie bilansowej — w dniu 14 stycznia 2011 roku Centrozap SA otrzymal zawiadomienia
od Spotki CMS S.A. z siedzibg w Katowicach oraz od o0s6b zobowigzanych tj. Panéw
Ireneusza Krola, Mariusza Jablonskiego oraz Adama Wysockiego o zmianie stanu posiadania
— CMS SA zmienita w dniach od 10 do 14 stycznia 2011 roku udzial w ogdélnej liczbie glosow
Centrozap SA do poziomu 9,84%. Zmiana stanu posiadania nastgpita w efekcie gieldowych
transakcji sprzedazy tacznie 1.898.752 sztuk akcji Centrozap S.A.

L
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Po zawarciu w/w transakcji CMS SA w Katowicach posiada 30.000.000 sztuk akcji
Centrozap SA, co stanowilo 9,84% w kapitale zakltadowym Centrozap SA i dawalo prawo do
wykonywania 30.000.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Centrozap SA.

Aktualnie po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Centrozap SA o akcje serii L —
zaangazowanie CMS SA w kapitale zakladowym Centrozap SA siega 8,78%

Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastgpujacego po roku obrotowym, za ktéry
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej; Kierunki
rozwoju Centrozap SA i Grupy Kapitalowej Centrozap SA

Dziatalno$¢ Centrozap SA koncentruje si¢ na migdzynarodowym obrocie energig elektryczna,
sprzedazy energii elektrycznej na rzecz klientow koncowych, handlu prawami majatkowymi
oraz innowacyjnych technologiach energetycznych.

W ramach zakladu Centrozap Zgoda prowadzona jest takze dzialalno$é produkeyjno-
ustugowa remontow silnikow spalinowych oraz obrobki mechaniczne;.

Dzialalnosé¢ spotek Grupy Kapitalowej jest bezpodrednio powiazana z dzialalnoscig Emitenta
w branzy energetycznej (PEC Srem S.A., Centroekoenergia S.A., CentroWoodKom Sp. zo.0.)
lub stanowi inwestycje kapitalowa, ktorej celem jest budowa wartosei, a nastgpnie korzystne
wyjdcie z inwestycji i realizacja satysfakcjonujacej stopy zwrotu (PEC Srem S.A., Agito SA,
Pronox Technology 5.A. w upadiosei ukladowe;j-).

Rynek energetyczny

W 2010 roku Centrozap SA definiuje ostatecznie rynek energetyczny jako rynek dominujacy i
docelowy dla dziatalnosci Spotki i jego Grupy Kapitatowej

Glownymi przestankami w zakresie koncentracji aktywnosci Centrozap SA w 2010 oraz w
kolejnych latach na rynku energetycznym jest dokonana analiza perspektyw rozwoju rynku
oraz kompetencje kadry Spotki.

Centrozap SA dokonujac analizy dostgpnych branz i rynkow zapewniajagcych mozliwie
najwyzsza stopg zwrotu z posiadanych aktywow, przy relatywnie najmniejszym ryzyku oraz
biorac pod uwage posiadane aktywa i kompetencje kadry zarzadzajacej dokonal wyboru
branzy energetycznej jako gléwnego obszaru dziatalnodei. Centrozap SA dokonujac wyboru
kierowatl si¢ m.in. nastepujacymi przestankami i prognozami:

*  Przewidywane stale, rosnace zapotrzebowanie na energie elektryczng, a co za tym
idzie state rosnace przychody oraz mozliwos¢ trafnego zaplanowania uzyskiwanej
wartosci dodanej,

* Niezbedne olbrzymie naklady inwestycyjne wynikajace z koniecznosci wymiany i
budowy nowych mocy wytwoérczych w energetyce krajowej ze wzgledu na:

— zuzycie techniczne i niskg sprawno$¢ jednostek wytworczych,
— stale i dynamicznie rosnace wymagania ochrony érodowiska,
— staly wzrost zapotrzebowania na energie w perspektywie co najmniej 2030 roku.
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*  Postgpujaca dywersyfikacja sposobow wytwarzania energii wg kryterium zuzywanego
paliwa (zmniejszajacy sig¢ udzial zrodet opartych na weglu brunatnym i kamiennym),
co jest pochodna:

— ograniczonej ilosci dostepnych paliw kopalnych,
— bezpieczenstwa energetycznego kraju,
— rosngcych wymagan ochrony §rodowiska.

* Brak wystarczajacej ilosci polgczen migdzysystemowych powoduje koniecznosé
oparcia energetyki na zrodfach whasnych i rozproszonych.

=  Wazrost nakladow inwestycyjnych po stronie wytworczej, przy ograniczonej ilosci
polaczen z systemami energetycznymi innych panstw, spowoduje wzrost cen energii
elektryczne;.

* W ramach zobowiazan ekologicznych Unia Europejska wyznaczyla na 2020 rok cele
ilosciowe tzw. ,,3x20%” tj. zmniejszenie emisji gazoéw cieplarnianych o 20% w
stosunku do roku 1990, zmniejszenie zuzycia energii o 20% w poréwnaniu z
prognozami dla UE na 2020 r., zwigkszenie udzialu odnawialnych zrédet energii do
20% catkowitego zuzycia energii w UE.

* Rosngca $wiadomos¢ odbiorcow energii - zapotrzebowanie na kompleksowe
rozwiazania w zakresie dostaw energii / paliw i1 zarzadzanie zuzyciem energii.

Biorge pod uwage powyzsze, podjeta zostata decyzja o ukierunkowaniu strategii rozwoju
Centrozap SA w branzy energetycznej i koncentracja dzialalnosci w obszarze handlu
hurtowego, dostaw dla klienta koficowego oraz $wiadczenia pozostalych ustug w branzy w
tym gléwnie audytow energetycznych.

»  Posiadane kompetencje w Grupie Centrozap SA:
— Koncesje:

v" Decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki numer
OPC/9263/W/OKA/2008/KR z dnia 02.12.2008 na obrét paliwami ciektymi w
okresie 01.04.09 - 01.04.2019,

v" Decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki numer
WPC/165/9263/W/4/2009/JP z dnia 02.07.2009 na wytwarzanie paliw ciektych
w okresie 10.07.09 — 10.07.2024,

v Decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki numer
OEE/481/114/W/2/2007/MB  z dnia 11.07.2007 na obrét energig elektryczng
w okresie 15.07.07 — 15.07.2017.

— Doswiadczony zespol pracownikow.
— Wiasny rynek zbytu energii.
— Baza wytworczo — logistyczna energetyki.
*  Mozliwod¢ wypracowania wartosci dodanej wynikajacej z synergii dziatan: produkcja,
dostawa, obrot energig i prawami majgtkowymi (certyfikaty, emisje).
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Centrozap SA przyjmujac ten kierunek rozwoju zwrocit uwage na wprowadzone nastgpujace
uregulowania i zasady dotyczace obrotu energig elektryczna:

z dniem 1 lipca 2007 roku dokonano peilnego otwarcia rynku energii elektrycznej
bedace skutkiem wejscia w zycie nowelizacji Ustawy prawo energetyczne, co
umozliwilo odbiorca wybdr sprzedawcy energii elektrycznej, a przedsicbiorstwom
obrotu energig elektryczng swobodniejszy dostep do klienta koficowego,

z dniem 1 lipca 2007 roku na rynku energetycznym w Polsce nastapil prawny
unbundling na poziomie dystrybucji — Prezes URE wyznaczyt Operatoréw Systemow
Dystrybucyjnych, a prowadzenie dziatalnosci handlowej rozpoczely przedsigbiorstwa
obrotu powstate w wyniku rozdzielenia dzialalnosci dystrybucyjnej (ustug dystrybucji
realizowanych przez dystrybutora) od dziatalnoci wytworeze] (produkcja energii
przez elektrownie i Zrodla rozproszone) oraz dziatalnosci zwigzanej z handlem energig
(sprzedawcy),

wprowadzona zostata zasada TPA (Third Part Access), dzigki ktorej odbiorcy koncowi
(przedsigbiorstwa, gospodarstwa domowe, samorzady itp.) uzyskali formalne prawo
dowolnego i swobodnego wyboru sprzedawcy energii elektrycznej (wytwoérey energii
lub spotki obrotu energig), tak aby mozliwe bylo wybranie najkorzystniejszych
warunkow.

Centrozap SA w okresie 2010 roku rozwijal dzialalnos¢ na rynku energetycznym w
nastepujacych obszarach:

sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcy koncowego,
obrot energig elektryczng, w tym:

transakcje handlowe (kupno i sprzedaz) energia elektryczng na rynku hurtowym
(kontrakty bilateralne, kontrakty typu spot, platformy obrotu energia elektryczna),

uczestnictwo w Rynku Bilansujacym,
$wiadczenie ustugi Operatora Handlowego (OH),
$wiadczenie ustugi Operatora Rynku (OR),

$wiadczenia ustug Podmiotu Odpowiedzialnego za Bilansowanie (POB),ustug
audytorskich
i doradczych w zakresie optymalnego gospodarowania energia,

ushug w zakresie wykonywania certytikatow energetycznych budynkéw,

pozyskania whasnych Zrodet wytwarzania energii elektrycznej i/lub cieplne;.

Planowane kierunki dzialafi Centrozap SA w zakresie energetyki na rok 2011 i lata
nastepne:

Rynek hurtowy: dywersyfikacja zakupéw — oprocz kontraktéw rocznych, kontrakty
kwartalne 1 miesieczne oraz biezacy handel spotowy na rynku krajowym i
europejskim.

Odbiorcy koficowi: stworzenie grupy bilansujacej dla wiasnych odbiorcow
koncowych. Dalsze doskonalenie systemu pozyskiwania odbiorcy koncowego.
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Energia z OZE oraz prawa majatkowe: kontynuacja rozméw z wytworcami energii
wiatrowej 1 doprowadzenie do finalizacji negocjowanych kontraktow.

Audyt energetyczny: dalsza intensyfikacja dzialan w zakresie potgczenia audytu i
doradztwa, z dostawa energii elektrycznej dla odbiorcy koficowego.
Internetowe platformy handlu energia: ze wzgledu na aktualng strukture rynku gtéwny

handel terminowy i spotowy przenosi sig¢ na platformy obrotu, intensyfikacja dziatan
w tym kierunku.

Sprzedaz energii elektrycznej dla klientéw koncowych.

W oparciu o koncesj¢ na obrét energig elektryczng Centrozap SA oferowal w 2010 roku
dostawy energii elektrycznej dla wszystkich odbiorcow koncowych, od duzych
przedsigbiorstw do drobnych firm. Centrozap SA dopracowal sie modelu kompleksowej
obstugi klienta w nast¢pujacych etapach:

analiza profilu zuzycia,

analiza aspektow technicznych i
technologicznego odbiorcey,
przygotowanie oferty podstawowej,
negocjacja oferty z klientem tak aby spehiala jego oczekiwania,

kontynuacja wspolpracy z klientem po podpisaniu umowy sprzedazy,
optymalizacja jego grafikow zapotrzebowania na energie elektryczna,

kompleksowa pomoc przy prowadzeniu negocjacji i zawieraniu uméw przesylowych na

rzecz klienta - petna obshuga na postawie stosownych pelnomocnictw udzielonych przez
klienta

ekonomicznych wynikajacych 2z procesu

Ekspansywne dzialania marketingowe i oferowanie ustugi kompleksowej przy zmianie
sprzedawcy energii elektrycznej to elementy, ktére zaowocowaly podpisaniem w okresie
2009 1 2010 roku kilkudziesigciu kontraktow, z odbiorcami wsrdd ktorych sa m.in.:

Odbiorcy przemystowi:

— Famur S.A.

— Odlewnia Zeliwa Srem S.A.

— FZOS Fazos S.A.

— Fabryka Maszyn Gorniczych Pioma S.A.
— Georyt Sp. z 0.0.

- PMG S.A.

— Zamet Industry 5.A.

— NFUG Nowomag S.A.

BARLINEK INWESTYCJE SP. Z
0.0.

Kombinat Koksowniczy ZABRZE
S.A.

Emalia Olkusz S.A,

Delphi

Ferrolit Poland Sp. z o.0.

Bolarus S.A.

— Martifer Polska Sp. z o.0.
— Pioma Industry S.A.

— Zamet Budowa Maszyn S.A.

- PCTG Sp. zo.0.
Hotele: = Sieci Handlowe:
— Hotel Jan IIT Sobieski Sp. z o.0. ~ JERONIMO MARTINS
~ Hotele SCANDIC DYSTRYBUCIJA S.A.
— Hotel Holiday Inn — EUROCASH S.A,
Banki: — Grupa INDITEX

— ULTIMATE FASHION Sp. z o.0.

— Invest Bank — SMYK Sp. z 0.0.
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— Deutsche Bank — Komfort S.A.
— Polbita Sp. z o0.0.

oraz szereg innych podmiotéw od malych zakladéw produkcyjnych po réznego rodzaju
punkty ustugowe.,

Centrozap SA przewiduje, ze rynek klienta koncowego w zakresie dostaw energii
elektrycznej ma ogromny potencjal wzrostowy i ze rynek ten w dalszym ciagu bedzie sie
dynamicznie rozwijal.

Hurtowy obrét energig elektryczng

W 2010 roku dynamicznie rozwijajaca si¢ dziatalno§¢ Centrozap SA na rynku dostaw energii
elektrycznej zostala rozszerzona o migdzynarodowy obrét hurtowy energia elektryczna.

Biuro Handlu Hurtowego Energia Elektryczna rozpoczeto dzialalnoéci wpierw na rynku
krajowym, a nastgpnie rozpoczglo poszerzanie o rynki: austriacki, czeski, stowacki i
niemiecki. W kolejnych etapach rozwoju planowane jest wejécie na pozostale rynki
europejskie.

Dziatalnos¢ hurtowa w obrocie energig elekiryczng jest niezwykle istotnym uzupelnieniem
obszaru ustug polegajacych na sprzedazy energii elekirycznej do odbiorcy koncowego, a
takze bedzie powiazana z zarzadzaniem sprzedaza energii z wlasnych Zrodel.
Gléwne kierunki dziatalnoéci to;

* zarzadzanie portfelem energii,

= zapewnienie dostgpu do rynku dla portfela sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
koncowym,

* zapewnienie w przyszlosci dostgpu do rynku dla portfela produkeji energii elektryczne;
posiadanych mocy wytworczych (elektrocieptowni),

* handel spekulacyjny w celu zwigkszenia wartodci 1 wyniku firmy.

Zarzadzanie portfelami energii sprzedanej i zakupionej oraz efektywny ekonomicznie zakup
energii elektrycznej to cigg wartosci powodujacy minimalizacj¢ posiadanych ekspozycji
(koszt i zaangazowanie finansowe) przy maksymalizacji pewnosci osiagniecia zalozonego
zysku, a co za tym idzie ograniczenie ryzyka niepowodzenia przy okre$lone] pewnosci
uzyskania efektu finansowego.

Wiaczenie handlu hurtowego energia elekiryczna w dotychczasowa dzialalnos¢ na runku
detalicznym zapewnia dostgp do nowych instrumentéw, pozwalajacych budowanie bardziej
efektywnych portfeli zakup / sprzedaz, przy minimalizacji kosztow i maksymalizacji
pewnosdci uzyskania zalozonego efektu finansowego oraz umozliwi dostep do relatywnie
nizszych cen zakupu energii elektrycznej wynikajace juz z samego faktu poszerzenia bazy
dostawcow / sprzedawcow i doskonalego rozeznania w aktualnych cenach i trendach.

Dotychczasowe doswiadczenie, wdrozone systemy zarzadzania ryzykiem, poziomy limitow
handlowych oraz $ciste przestrzeganie procedur zapewniaja stabilng dzialalnoé¢ Biura w
zakresie wszystkich rodzajow ryzyka zwiazanego z rynkiem energetycznym, a dzialalnosé na
kilku rynkach jednoczesnie z wykorzystaniem polgczen miedzysystemowych spowoduje
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jednoczesne zwiekszenie pola dzialania, wykorzystanie mozliwosci korzystania z rynkow
migdzynarodowych, uzupehi oferte spotki w zakresie oferowanych produktow i ustug.

Realizacja dostgpu do rynku polega na zapewnieniu i zabezpieczeniu posiadanych kontraktow
sprzedazy/zakupu energii elektrycznej a takze bilansowaniu posiadanych pozycji. Stworzenie
takiego ciggu wartodci powoduje ograniczenie posiadanych ekspozycji, co za tym idzie
ograniczenie ryzyka prowadzonej dziatalnodci, a dziatalnoéé na kilku rynkach jednoczesnie z
wykorzystaniem polaczen miedzysystemowych dodatkowo umozliwia wykorzystanie
pojawiajacych sie réznic w cenach na poszczegdlnych rynkach.

Dzialalnos¢ w zakresie doradztwa i audytu.

W ramach dzialalnosci doradczej i audytu energetycznego Centrozap SA $wiadezyt w 2010
roku nastgpujace ushugi:

* pelnienia funkcji Operatora Handlowego i Operatora Handlowo-Technicznego,

» bilansowania energii elektrycznej,

* audytu energetyczny obejmujacy wszystkie media energetyczne i wszystkie aspekty ich
uzytkowania,

» gsporzadzenia $wiadectw charakterystyki energetycznej budynku,

* analiz technicznych, ekologicznych i biznesowych w obszarze zakupu i zuzycia energii
elektrycznej,

* analiz oddziatywania pierwotnych noénikow energii na érodowisko naturalne.

Dziatalnoé¢ audytorska Biura Energetyki obejmowala i obejmuje nastgpujace obszary
zagadnien:

= ofertowanie 1 wykonawstwo dedykowanych audytéw energetycznych: obejmujace
analiz¢ gospodarki elektroenergetycznej, a takze audyty gospodarki cieplnej zakladéw
przemystowych,

= wykonawstwo przegladow 1 ocen audytorskich w ramach sktadanych ofert na sprzedaz
energii elektryczne;,

" biezace doradztwo energetyczne i prawne dla potencjalnych odbiorcéw energii
elektrycznej,

= indywidualne szkolenia odbiorcéw energii elektrycznej pokazujgce potencjalne
oszezednosel kosztow zuzycia energii elektrycznej wynikajace ze zmiany sprzedawcy
energii elektrycznej,

* pozyskiwanie nowych odbiorcow konicowych energii elektrycznej.

Dzialalnos¢ w zakresie wydawania Swiadectw energetycznych.

Zgodnie z Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady Europy (2002/91/EC) oraz Ustawsg z
dnia 19 wrzesnia 2007 roku o zmianie ustawy - prawo budowlane, z dniem 1 stycznia 2009
roku dla kazdego budynku (poza zwolnionymi z mocy ustawy), nalezy sporzadzi¢ specjalny
dokument nazywany certyfikatem energetycznym. Dokument ten jest wymagany we
wszystkich krajach cztonkowskich Unii Europejskiej.

Centrozap SA posiada specjalistow z uprawnieniami do wykonywania i wystawiania
certyfikatow energetycznych. W zakresie swiadectw charakterystyki energetycznej budynkow
(certyfikaty energetyczne) =zainteresowanie przejawiajg praktycznie tylko deweloperzy.
Pierwsze certyfikaty zostaly juz wykonane w 2010 roku. W trakcie negocjacji sa kolejne
umowy z deweloperami.
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Nowe technologie
Elementem strategii w zakresie pozyskania i wdrozenia nowych technologii w zakresie
produkcji energii elekirycznej i cieplnej jest m.in. zaangazowanie kapitalowe Centrozap SA w
Pronox Technology SA, gdzie planuje si¢ wdrozenie do produkeji ogniw fotowoltaicznych w
oparciu o chinskie rozwiazania techniczne.

Centrozap SA zawarl z PFIXX Solar Systems BV z siedzibg w ‘s-Heerenberg / Holandia
umowe wspolpracy w zakresie realizacji inwestycji w zakresie ogniw fotowoltaicznych m.in.
na terenach poprzemystowych i wymagajacych rekultywacji. PFIXX Solar Systems BV
specjalizuje si¢ w systemach fotowoltaicznych. Zrealizowal wiele inwestycji na terenie calej
Europy, w tym (w trakcie realizacji) park stoneczny koto Berlina, gdzie na 72 ha montowane
jest 300.000 paneli o lgcznej mocy 26MW.

Centrozap SA prowadzi réwniez rozmowy z Energy Recuperator Spa z siedzibg w
Carpenedolo / Wiochy w zakresie produkcji w Polsce kottoéw opalanych biomasa (w oparciu o
Zaklady Zgoda oraz innych poddostawcow) w oparciu o technologie i zaméwienia wloskie
oraz sprzedazy technologii biogazowi (pozyskanie inwestoréw, wspélna realizacja
inwestycji).

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku Centrozap S.A. posiada, w ramach prowadzonej

dzialalno$ci energetycznej, nastgpujace umowy, w tym koncesje i cztonkostwa:
= przesyl energii elektrycznej:

— Handlerbilanzkreisvertrag TenneT TSO GmbH - umowa na $wiadczenie ustug
przesylania i bilansowania energii w Republice Federalnej Niemiec na terenie jednego
z czterech operatorow systemow przesylowych,

— Bilanzkreisvertrag 50Hertz Transsmition GmbH — umowa na $wiadczenie ustug
przesylania i bilansowania energii w Republice Federalnej Niemiec, z jednym z
czterech operatoréw systemow przesylowych,

— Bilanzkreisvertrag Amprion GmbH wraz z ustanowieniem depozytu — gléwna umowa
na Swiadczenie ustug przesylania i bilansowania energii w Republice Federalnej
Niemiec,

— CEPS, a.s. umowa na $wiadczenie ustug przesylania energii w Republice Czeskiej,
— OTEas. umowa na bilansowanie energii w Republice Czeskiej,
= gieldy:

- umowa uczestnictwa w CAO ( Central Allocation Office ). Centralne biuro aukeyijne z
siedziba w Monachium zarzadzajace aukcjami na przepustowosci pomiedzy
Republika Federalng Niemiec, Republika Czeska, Republika Stowacka i
Rzeczpospolita Polska,

— umowa na uczestnictwo posrednie w ECC — European Commodity Clearing AG z
Nordea Bank Finland PLC Niederlassung Deutschland. Uczestnictwo w ECC jest
warunkiem koniecznym bycia czionkiem EPEX Spot SE ( gielda energii w Republice
Federalnej Niemiec),

— czlonkostwo TGE S.A - gieldzie energii elektrycznej w Warszawie rozliczanej przez
IRGIT,

— czlonkostwo Epex Spot SE — najwigksza gielda energii elektrycznej w kontynentalnej

czgécei Europy umozliwiajaca handel na terenie Republiki Federalnej Niemiec,
Republiki Francuskiej, Konfederacji Szwajcarskiej i Republiki Austrii,
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— czlonkostwo Wiener Borse (Wiedenskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych)
umozliwiajaca handel na terenie Republiki Federalnej Niemiec, Republiki Austrii i
Republiki Wegierskiej -rozliczana przez Izbeg rozliczeniows -EXAA Energy Exchange
Austria,

— czlonkostwo OTE a.s.- gielda czeska —Praga.
* handel energia elektryczna:

— Umowa EFET Everen Sp z 0.0. — umowa ramowa ze spolka obrotu reprezentujaca
jednego z najwigkszych producentéw w kraju ( Elektrownia Rybnik, EC Wybrzeze,
EC Zielona Gora, EC Krakéw),

— Umowa EFET RWE Polska Sp. z 0.0. — umowa ramowa z Polsky spétkgq obrotu
reprezentujacqg w Polsce jeden =z najwigkszych europejskich koncernow
energetycznych,

— Umowa EFET Kulczyk Investment Energy Polska S.A. — umowa ramowa z jednym z
uczestnikow rynku energii w Polsce,

— Umowa EFET Kulczyk Investment Energy Ceska s.r.0.- umowa ramowa z jednym z
uczestnikow rynku energii w Czechach,

— Umowa EFET EC Bialystok S.A. — umowa ramowa z jednym z producentéw energii
elektrycznej w Polsce,

— Umowa EFET EC Marcel S.A. - umowa ramowa z jednym z producentéw energii
elektrycznej w Polsce,

— Umowa EFET Apiq Energy — umowa ramowa z miedzynarodowym koncernem
energetycznym obowiazujaca na handel energia na terenie Polska, Czechy 1 Stowacja,

— Umowa EFET Mercuria Energy Trading Sp. z 0.0. — umowa ramowa z jedna ze spolek
obrotu w Polsce,

— Umowa EFET Korlea Invest a.s. - umowa ramowa z migdzynarodows spotka obrotu
aktywna w Polsce, Czechach, Stowacji i Niemczech,

— Umowa EFET KOPEX S.A. — umowa ramowa z jedna ze spolek obrotu aktywnag w
Polsce, Czechach 1 Niemczech,

~ Umowa EFET Interenergia S.A. — umowa ramowa z jedna ze spolek obrotu w Polsce,
— Umowa EFET Elnord S.A. —umowa z duza grupg energetyczng w Polsce,
—  Umowa ramowa Tauron S.A. - umowa z duza grupa energetyczna w Polsce,

— Umowa EFET Elektrownia Polaniec grupa GDF Suez - umowa ramowa z
reprezentantem polskim duzej miedzynarodowej grupy energetycznej,

— Umowa ramowa Elektrownia Kozienice S.A. — umowa ramowa z wytworcg energii
elektrycznej,

— Umowa EFET Vattenfall Energy Trading Sp. z 0.0. — umowa ramowa z wiodaca
spotka obrotu na rynku polskim,

— Umowa EFET PGE Electra S.A. — umowa z najwicksza firma energetyczna w Polsce,
— Umowa ramowa ZE PAK S.A. — umowa z duzym wytwdrcg energii elektrycznej,
— Umowa EFET BH Steel Sp. z 0.0. —umowa z jedna ze spolek obrotu w Polsce,

~ Umowa ramowa Elektrownia Ostroteka S.A. — umowa z jednym z wytworecdw energii
w Polsce,
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Umowa EFET Slovenskie Elektralne a.s. — umowa z najwieksza firma energetyczng
na Stowacji wazna w Stowacji, Czechach i Niemczech,

Umowa EFET Statkraft Markets GmbH — umowa z jedng z najbardziej aktywnych
firm energetycznych na rynkach europejskich wazna na terenie: Niemcy, Czechy i
Stowacja,

Umowa EFET Kulczyk Investment Energy Germany GmbH — umowa na teren
Niemiec,

Umowa EFET Fortum Polska Sp. z 0.0. —umowa ramowa z wytwodrca na terenie
Polski,

Umowa EFET CEZ a.s. — umowa z najwigksza firmg energetyczng w Czechach,
umowa aktywna réwniez w Polsce i Niemezech.

Umowa EFET Ezpada as. - umowa z jednym z najwigkszych koncernow
migdzynarodowych aktywna w Polsce, Stowacji, Czechach i Niemezech,

Umowa EFET Dalkia Polska S.A. - umowa z jednym z najwigkszych koncernow
migdzynarodowych aktywna w Polsce,

koncesja na obrét energig elekiryczng w Czechach
czlonkostwo w gieldzie czeskiej OTE,
czlonkostwo w gieldzie energii elektrycznej w Warszawie TGE S.A.

czlonkostwo w gieldzie energii elektrycznej GPW S.A.

Wedlug stanu na dziefi 28 kwietnia 2011 roku Centrozap S.A. jest w trakcie podpisywania, w
ramach prowadzonej dziatalnosci energetycznej, nastepujacych uméw, koncesji i czltonkostw:

Umowa EFET RWE Supply &Trading GmbH — umowa z jednym z najwigkszych
koncernéw niemieckich aktywna réwniez w Czechach i Polsce — Umowa
wynegocjowana, Centrozap SA oczekuje na przestanie podpisanych formularzy,

Umowa EFET z EDT Trading — umowa z jednym z najwigkszych koncernéw
migdzynarodowych aktywna w Niemczech, Polsce i Czechach — ustalona cze$é
kredytowa, tre$¢ prawna w trakcie ustalen,

Umowa EFET Vattenfall Energy Trading GmbH - umowa z jednym z najwickszych
koncernéw niemieckich aktywna réwniez w Czechach - w trakcie ostatecznego
ustalania,

Umowa EFET Electrabel S.A. - umowa z jednym z najwiekszych koncernow
mi¢dzynarodowych aktywna w Niemczech, Polsce i Czechach - w trakcie
ostatecznego ustalania,

Umowa EFET Prazska Energetika a.8. - umowa na teren Czech i Niemiec — w trakcie
ostatecznego ustalania.

Centrozap SA w strategii rozwoju na kolejne lata koncentrowal si¢ bedzie na rozwoju
aktywnosci na rynku energetycznym i oczekuje, ze dominujaca wartoé¢ przychodow i zyskow
Spotki uzyskiwana bedzie w ramach tego sektora.

Realizacja Projektu Komi w ramach przemystu drzewnego — Projekt rozwajowy

Projekt inwestycyjny ,.Centrum glebokiej (bezodpadowej) przerobki drewna o mocy
produkcyjnej 750 tys. m’ gotowych wyrobéw w ciagu roku na terenie rejonu Ust-
Kutomskiego Republiki Komi, w Federacji Rosyjskiej”

42



“ENTROZAP

Grupa Energetyczna Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci za 2010 rok

Realizacj¢ projektu inwestycyjnego ,,Centrum glebokiej (bezodpadowej) przerébki drewna o
mocy produkeyjnej 750 tys. m’ gotowych wyrobow w ciggu roku na terenie rejonu Ust-
Kutomskiego Republiki Komi” Centrozap S.A. rozpoczal w II polowie 2007 roku.
Nieprzypadkowym jest wyboér miejsca na prowadzenie inwestycji. Wchodzaca w sklad
Federacji Rosyjskiej Republika Komi charakteryzuje sie duzym stopniem zalesienia (okolo
70% catkowitej powierzchni Republiki).

Glownym bodzcem do rozpoczecia ,,Projektu Komi” byla przyjeta w czerweu 2007 roku
nowa polityka Rzadu Rosyjskiego, w ramach ktérej zawarto programy: ,.Priorytetowe
projekty inwestycyjne w zakresie rozwoju gospodarki leénej”, ograniczajace eksport drewna
surowego 1 wspierajace modernizacje krajowego przemystu lesnego.

Etapem przygotowawczym, ktory spotka Centrozap S.A. musiala przej$¢, by moc staraé sie o
wigczenie do elitarnego programu priorytetowego bylo utworzenie na terenie Rosji spotki
zaleznej. W tym celu 6 wrze$nia 2007 roku utworzona zostala spotka z ograniczong
odpowiedzialnoseig ,,CentroWudKom”, w ktorej Centrozap S.A. posiadal 70% udziatow, zas
pozostate 30% byto w rekach zagranicznych oséb fizycznych.

Centrozap S.A. w celu realizacji projektu dodatkowo powotal 19 lutego 2008 roku w
Syktywkarze w Republice Komi spotke ,.CentroBudKom™, ktorej celem jest zarzadzanie
nieruchomog$ciami, nabywanymi przez Centrozap SA w Federacji Rosyjskiej.

Przetomows dla projektu datg jest 7 kwietnia 2008 roku, tj. dzief, w ktérym na podstawie
Rozporzadzenia Ministerstwa Przemyshu i Energetyki Federacji Rosyjskiej Ne 166 projekt
inwestycyjny polsko-rosyjskiej firmy zostal zakwalifikowany i wlaczony do Programu
Priorytetowego w dziedzinie zagospodarowania lasow.

W konsekwencji wigczenia projektu do listy priorytetowych projektéw FR, po wykonaniu
ogromnej pracy inwentaryzacyjnej, w dniu 21 lipca 2008 roku ,,CentroWoodKom™ Sp. z 0.0.
zawarla z Komitetem Lasu Republiki Komi umowe na dzierzawe laséw o powierzchni 853
tys. ha na okres 49 lat. Powyzsza umowa zezwala na roczng wycinke drewna w ilosci 1,84
mln m3, co umozliwia przetwarzanie 990 tys. m3 klod rocznie. Ponadto, przedmiotowa
umowa dzierzawy oprocz dlugoterminowej gwarancji dost¢pu do surowca zawiera zapisy o
obnizeniu o 50% oplaty za prowadzona wycinke drzew.

W sierpniu 2008 roku ,,CentroWoodKom™ Sp. z 0.0. zawarla z miejscowymi wiladzami
administracyjnymi umowe dzierzawy dziatki gruntu o powierzchni okoto 68 ha pod budowe
w Ust-Kulomie ,,Centrum glebokiej (bezodpadowej) przerobki drewna o mocy produkeyjnej
750 tys. m3 gotowych wyrobow rocznie”. Aktualnie prowadzone sg dzialania, zmierzajace do
wykupienia przez ,,CentroWoodKom™ Sp. z 0.0. powyZszej dzialtki gruntu na wlasno$¢.

Po zawarciu umowy na lokalizacj¢ dziatki budowlanej, ,.CentroWoodKom™ rozpoczal
budowe obiektu infrastruktury administracyjno — hotelowej dla przyszlych menedzerow
budowy zaktadu. W sierpniu 2009 budowa obiektu zostala zakonczona i we wrzesniu 2009,
budynek zostal oddany do eksploatacji. Hotel posiada ponad dwadziescia komfortowych
pokoi oraz centrum biznesowe. Koszt budowy obiektu wyniést ponad 1,35 mln euro.

W celu zapewnienia bezpieczenstwa inwestycji i obshugi projektu, a takze usprawnienia
zakupow linii technologicznych na terenie UE, w pazdzierniku 2008 roku Centrozap S.A.
powotal na terenie Republiki Austrii zalezng w 100% spotke WoodinterKom GmbH, ktora w
marcu 2009 roku odkupila od Centrozap S.A. jej udzialy w rosyjskich spétkach
LCentroWoodKom™ i ,.CentroBudKom”.
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Powodem, dla ktérego spotke powotano wlasnie w Austrii bylo zminimalizowanie ryzyka

politycznego, gdyz Austria w odréznieniu do Polski, posiada podpisana z Rosja umowe
dwustronng o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji.

W roku 2010 nastapito przejecie przez WoodinterKom GmbH udziatow

w ,,CentroWoodKom™ od zagranicznych oséb fizyeznych. Od tego momentu WoodinterKom
GmbH jest 100% wlasdcicielem spotki ,,CentroWoodKom™.

We wrzesniu 2008 roku ,.CentroWoodKom™ przejal 100% udziatow w istniejacej od 1997
roku firmie produkcyjno-handlowej ,Lesprodtorg”,  ktérej glownym zadaniem jest
wykonywanie wszelkich prac zwigzanych z pozyskiwaniem i transportowaniem drewna do
jego dalszej przerdbki.

W grudniu 2008 roku ..CentroWoodKom” rozpoczal zakup maszyn lesnych do wycinki
lasow. Rownolegle rozpoczeto prace zwigzane z szczegdlowa technologiczng oceng zasobow
leénych. W 2009 roku rozpoczeto wycinke lasu w kompleksie leénym Madmas, gdzie
docelowo bedzie pozyskiwane 300 tys m® drewna rocznie przez 49 lat oraz budowe osad
leénych, przewidzianych do zamieszkania przez pracownikow lesnych.

W celu zabezpieczenia dostgpnosei wycinanych laséw ,.CentroWoodKom” zawarl umowy na
wykonanie badan inzynieryjno-geologicznych i projektowanie drog samochodowych
uzytecznosci publicznej o ogdlnej dlugosei 72 km oraz drég lesnych o dhugosei ponad 20 km.
W przysziosci ,,CentroWoodKom™ bedzie realizowat budowe tych drog sitami wlasnymi oraz
wystapi do whadz administracyjnych o dotacje panstwowe na budowe przedmiotowych drog.

W lutym 2009 roku .CentroWoodKom™ zawarl z rosyjskim biurem projektowym
~Komigrazdanprojekt” umoweg na opracowanie dokumentacji technicznej Centrum glebokiej
(bezodpadowej) przerébki drewna o mocy produkeyjnej 750 tys. m® gotowych wyrobow
rocznie. 7 tego opracowania zostala wylgczona czes¢ technologiczna, ktora jest
opracowywana przez firme Delignum S.arL. z Luxemburga. Po podpisaniu umowy
~Komigrazdanprojekt” wykonal dokumentacj¢ geodezyjno-geologiczna placu budowy.
Nastepnie przystapiono do opracowywania dokumentacji w zakresie przygotowania placu
budowy oraz uzyskano akceptacje wladz ochrony érodowiska dla ekspertyzy ekologicznej
projektu. Powyzsze dokumenty pozwolity na uzyskanie zezwolenia na rozpoczecie
pierwszych etapow prac budowlanych na placu budowy.

W ramach prac projektowych dotyczacych budowy bazy logistycznej w Syktywkarze zostaly
uzgodnione z kolejami rosyjskimi warunki budowy bocznicy kolejowe] o duzej
przepustowosci wraz z jej przylaczeniem do Polocnych Kolei Rosyjskich. Aktualnie
~CentroWoodKom™ zlecit opracowanie projektu oraz prowadzi prace porzadkowe terenu
przyszlej inwestycji.

W celu usprawnienia dziatan inwestycyjnych ,,CentroWoodKom” powotal we wrzeéniu 2009
roku spotke z ograniczong odpowiedzialnodeig ,,CentroStrojKom™ |, stajgc sie jej jedynym
udzialowcem. Gléwne zadanie spotki to uzyskiwanie wszelkiego rodzaju licencji 1 pozwolen
budowlanych, jak réwniez koordynacja prac budowlanych.

We wrzesniu 2009 roku rozpoczeto prace ziemne na placu budowy polegajace na
przemieszezeniu 1,3 mln m® ziemi i utworzeniu dwupoziomowego placu pod budowe
przyszlego zakladu, ktére zakoniczono w czerweu 2010 roku.

W styczniu 2010 roku uzyskano licencje¢ na uzytkowanie pokladéw gruntu budowlanego i
wydobywanie piasku budowlanego ze zloza gruntowego, co znacznie zmniejszy koszty
produkcji betonu. Zloze znajduje si¢ w odleglosci 9 km od planowanego zakladu.

44



“ENTROZAP

Grupa Energetyczna Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci za 2010 rok

Powierzchnia ztoza wynosi 110 km®; prognozowane zasoby piasku budowlanego okreslono
na poziomie 139.374 tys. m’.

Rezultatem wielomiesigcznych negocjacji jest podpisana w lutym 2011 roku Umowa
Generalna pomigdzy WoodinterKom GmbH i SNC- Lavalin Polska (spotka zalezna
kanadyjskiego koncernu SNC-Lavalin) na realizacj¢ dziatan handlowych i technicznych,
zwigzanych z wykonaniem prac projektowych, realizacjg dostaw urzadzen technologicznych
oraz koordynacjg prac budowlanych na kwotg 400 min Euro.

Na mocy niniejszej tego kontraktu Projekt zostal poszerzony o zaklady produkeji tarcicy
suszonej, cieplownig oraz zaklady produkcji ptyt OSB, CLT oraz LDF wraz z obiektami
towarzyszacymi.

Umowa zostala zawarta na czas okre$lony do dnia 31.12.2015 roku. Finansowanie projektu
bedzie pochodzito z funduszy celowych-narodowych z ktoérymi aktualnie trwaja rozmowy i
od ktorych WoodinterKom oczekuje wydania promesy kredytowe;.

Biorac pod uwage powyzsze nalezy uznac, ze istotng czescia Projektu Komi bedzie tzw. czgsé
kanadyjska. Pierwszym elementem realizacji Umowy z SNC-Lavalin bedzie budowa
cieplowni na potrzeby zakladu produkcyjnego ptyt OSB. W dalszej kolejnosci budowana
bedzie technologiczna czesc zaktadu phyt OSB.

Funkcje projektanta technicznego i inzyniera projektu pelni firma Delignum S.arl. z
Luksemburga.

Rejestracja zmian w Statucie Centrozap SA w zakresie podstawowej dzialalnosci

Z dniem 31 sierpnia 2010r. Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice — Wschod Wydziat
VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zargjestrowano zmiany istotnego
przedmiotu podstawowej dzialalnosei Spotki — o wszystkie elementy energetyczne zwigzane z
wytwarzaniem, przesylaniem, dystrybucja i handlem energia elektryczng oraz wytwarzanie i
zaopatrywanie w pare wodna, goraca wode i powietrze do ukladéw klimatyzacyjnych, oraz
zarzadzanie rynkami finansowymi, dziatalnos$cia maklerskg zwiazang z rynkiem papierow
wartosciowych 1 towarow gieldowych, oraz pozostaly dzialalnos¢ wspierajacg ustugi
finansowe z wylaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych.

Uzupelnienie dzialalnodcei Spotki o prowadzenie rachunkdéw i rejestréw towaréw gieldowych
na podst. Art. 50b Ustawy z dnia 26.10.2000r. o gietdach towarowych jest realizacjg zalecen
koniecznych do uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie takiej

dziatalnosci. Stanowi to podstawe uzyskania czlonkostwa w Towarowej Gieldzie Energii SA
w Warszawie.

Odszkodowanie Centrozap SA

Sprawa z powodztwa Centrozap S.A. przeciwko Skarbowi Panstwa reprezentowanego przez
dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach o zaplatg¢ odszkodowania w wysokoéci
100.347.170,42 zt. W wyniku zlozenia apelacji przez Prokuratori¢ Generalng reprezentujacy
Skarb Panstwa od wyroku wydanego w 1 instancji przez Sad Okregowy przyznajacy
Centrozap S.A. kwote 42,5 min zt plus odsetki platne od ITI/2005 roku od Skarbu Panstwa
tytulem zaptaty odszkodowania za szkody wyrzadzone w majatku Centrozap SA wskutek
niezgodnych z prawem dziatan organéw skarbowych przy wykonywaniu wladzy publiczne;j
oraz wskutek zlozonej przez Centrozap S.A. odpowiedzi na apelacjg, przed Sadem
Apelacyjnym w Katowicach odbylo sie postepowanie Il instancji. W dniu 05 czerwea 2009r.
Sad Apelacyjny w Katowicach wydat wyrok oddalajacy powoddztwo Centrozap SA o
odszkodowanie, podajac w uzasadnieniu, iZ urzednik dziatajagcy w imieniu Skarbu Panstwa
nie naruszyl prawa, jednoczesnie stwierdzajac, ze Prokuratoria Generalna naruszyta prawo w

45




“ENTROZAP

Grupa Energetyczna Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci za 2010 rok
zakresie reprezentowania Dyrektora UKS w Katowicach, co jednak nie mialo znaczenia dla
procesu.

W dniu 23 kwietnia 2010r. Zarzad Centrozap SA poinformowat, iz uzyskal od swoich
pelnomocnikow prawnych wiadomosé o pozytywnej weryfikacji skargi kasacyjnej Spotki
przez Sad Najwyzszy w ramach tzw. przedsadu.

W dniu 18 czerwca 2010r. odbylo sie posiedzenie Sadu Najwyzszego (Izba Cywilna) —
ostateczna rozprawa Kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego w Katowicach w sporze
Jednostki dominujacej przeciwko Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach.
Decyzja Sadu Najwyzszego uchylony zostal wyrok Sadu Apelacyjnego.

Sad Najwyzszy przychylil si¢ do argumentacji Spotki w zakresie odpowiedzialnosei Skarbu
Pafistwa w tredci wyktadni art. 417 Kodeksu Cywilnego i przekazat sprawg do ponownego
rozpatrzenia.

W dniu 01 pazdziernika 2010 roku reprezentanci prawni Spotki otrzymali Wyrok Sadu
Najwyzszego wraz z uzasadnieniem z dnia 18 czerwea 2010 roku dotyczacy sporu Jednostki
dominujacej ze Skarbem Panstwa — Dyrektorem Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach
reprezentowanym przez Prokuratori¢ Generalna. Z analizy pisemnego uzasadnienia wynika,
ze Sad Najwyzszy podzielit w pelni stanowisko Spoétki w zakresie bezprawno$ci dziatan
inspektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach jako przestanki odpowiedzialnosci
odszkodowawczej Skarbu Pafistwa, jak roéwniez podzielil poglad Centrozap SA, iz podstawg
odpowiedzialnosci Skarbu Panstwa moze by¢é decyzja nieprawomocna, ale natychmiast
wykonalna. Strona Jednostki dominujgce] podtrzymuje swoje stanowisko w zakresie zawarcia
ewentualne] ugody przedsadowej ze Skarbem Panstwa, co moze znacznie skroci¢ czasookres
ewentualnego rozstrzygnigcia sporu.

W dniu 24 listopada 2010 roku na posiedzeniu Sadu Apelacyjnego w Katowicach, w ramach
rozpatrywania apelacji Prokuratorii Generalnej od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach,
postanowiono o uchyleniu wyroku I instancji tj. Sadu Okrggowego i przekazaniu sprawy do
ponownego rozpatrzenia przez ten Sad.

Po dacie bilansowej — w dniu 8 lutego 2011r. Zarzad Emitenta otrzymal oficjalng informacje
0 wyznaczeniu terminu rozprawy przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu
Kontroli Skarbowej w Katowicach przed Sadem Okrggowym w Katowicach na dzien 1 marca
2011r. o godz. 10.00. Powyzsza rozprawa jest nastgpstwem wyroku Sadu Apelacyjnego w
Katowicach, ktory postanowil o uchyleniu wyroku I instancji tj. Sadu Okregowego i
przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia przez ten Sad.

Po dacie bilansowej — w dniu 1 marca 2011r. Zarzad Emitenta otrzymal informacje od swoich
petnomocnikow prawnych o zlozeniu przez sedziego majacego prowadzi¢ w tymze dniu
rozprawe 7z powodztwa Emitenta przeciwko Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej
reprezentowanemu przez Prokuratorie Generalng wniosku o wylaczenie z prowadzenia tej
sprawy. Wniosek sedziego nastapil na podstawie art. 49 KPC.

Po dacie bilansowe] — w dniu 23 marca 2011r. Zarzad Emitenta otrzymal od swoich
pelnomocnikéw prawnych prawomocne Postanowienie Sadu Okregowego w Katowicach
Wydziatl II Cywilny o stwierdzeniu braku podstaw do wylaczenia Sedziego Sadu Okregowego
od rozpoznania sprawy z powodztwa Centrozap SA przeciwko Dyrektorowi UKS Katowice o
zaplatg odszkodowania za szkody wyrzadzone w majatku Centrozap SA wskutek
niezgodnych z prawem dziatan organéw skarbowych przy wykonywaniu wladzy publiczne;.
Spotka oczekuje na wyznaczenie daty nowej wokandy w tym procesie.

46



“ENTROZAP

Grupa Energetyczna Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci za 2010 rok

Zaangaiowanie w Pronox Technology S.A.

Inwestycja Centrozap SA w Pronox Technology S.A. ma charakter Projektu
restrukturyzacyjnego w ramach ktorego gléwnym celem jest przeprowadzenie w mozliwie
krotkim terminie z sukcesem postgpowania ukladowego z Wierzycielami Spoitki,
wygenerowania wartosci dodanej dla akcjonariuszy i wyjscie z zyskiem z inwestycji.
Dziatania te majq na celu maksymalizacje wartodci Pronox Technology S.A.

W dniu 15 stycznia 2010r. Centrozap S.A na skutek Postanowienia Sadu Rejonowego
Katowice — Wschod w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy KRS z dnia 14.01.2010 roku
w sprawie zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Pronox Technology S.A. o
5.000,0 tys. zt w zwiazku z emisjg akcji serii G osiagneta w dniu 14 stycznia 2010r. udzial w
ogolnej liczbie gloséw spotki Pronox Technology S.A. w wysokosei 29,38 %.

W dniu 30 kwietnia 2010r. Centrozap S.A. zwigkszyl swdj stan posiadania w Spoélce Pronox
Technology S.A. siedzibg w Katowicach. W dniu 30.04.2010 roku Centrozap SA objal
5.100.000,0 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda w
ramach podwyzszenia kapitalu warunkowego Spoétki Pronox Technology S.A. Po realizacji
powyzszej transakcji Centrozap SA posiadal tacznie 23.279.000 sztuk akcji Spotki Pronox
Technology S.A., co stanowilo 33,59% kapitalu zaktadowego Spétki i 32,38% udzialu w
ogoblnej liczbie glosow na WZ Spotki Pronox Technology S.A.

W dniu 29 czerwea 2010r. Centrozap S.A. powzial informacje od Spétki Pronox Technology
S.A. o tym, Ze na podstawie Postanowienia Sadu Rejonowego Katowice — Wschod w
Katowicach, Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 28 czerwea
2010 r. nastapila rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki Pronox Technology
S.A. 0 6.982.500 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii I o warto$ei nominalnej 0,10 zt w
ramach podwyzszenia kapitalu docelowego. Centrozap SA, objat 2.705.200 sztuk akcji
zwyklych na okaziciela serii I o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda w ramach podwyzszenia
kapitatu docelowego Spotki Pronox Technology S.A. Po realizacji powyzszego podwyzszenia
kapitalu Centrozap SA posiadal lacznie 25.984.200 sztuk akeji Spotki Pronox Technology
S.A., co stanowilo 34,06% kapitalu zakladowego Spotki i 32,95% udziatu w ogdlnej liczbie
gloséw na WZ Spélki Pronox Technology S.A.

W dniu 20 pazdziernika 2010 roku Centrozap S.A. objal 6.044.980 sztuk akcji zwyklych na
okaziciela serii ] o wartosci nominalnej 0,10 z! kazda spolki Pronox Technology SA,
wyemitowanych przez Pronox Technology SA w ramach podwyZszenia kapitatu
warunkowego po cenie emisyjnej 0,10 zt za 1 akcje. Ponadto Centrozap S.A. zawarl w dniu
20 paZdziernika 2010r. trzy umowy, w wyniku ktérych Centrozap S.A. zwigkszyl swoj stan
posiadania akcji w Pronox Technology S.A. w Katowicach o 1.570.000 sztuk akcji. Po
realizacji wskazanych powyzej transakcji Centrozap SA posiadal tgeznie 33.599.180 sztuk
akcji Spotki Pronox Technology S.A., co stanowito 32,65% kapitatu zakladowego Spétki i
31.85% udzialu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki Pronox
Technology S.A.

W dniu 15 grudnia 2010 roku Centrozap S.A. w trybie art. 22 ust. 1 pkt 3) Ustawy o zastawie
rejestrowym 1 rejestrze zastawow przejal na whasnos¢ w Katowicach od dwoch zastawcdw:
- 15.000.000 sztuk akecji zwyklych niezdematerializowanych na okaziciela spétki Pronox
Technology S.A. w upadtosci uktadowej oraz

- 16.500.000 sztuk akecji zwyklych niezdematerializowanych na okaziciela spotki Pronox
Technology S.A. w upadlosci ukladowej.
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Rozliczenie powyzszych transakcji odbyto sig po cenie nominalnej, tj. 0,10 zt za jedng akcje.
Dodatkowo w dniu 15 grudnia 2010 roku zostata zawarta pozagieldowa transakcja kupna przez
Centrozap S.A. akcji Spotki Pronox Technology S.A. w upadlodci ukladowej, na podstawie
ktorej Centrozap S.A. nabyl 16.500 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych, po cenie 1,65 zt
za jedng akcj¢. Po zawarciu transakcji wskazanych powyzej Centrozap S.A. posiadal
65.115.680 sztuk akeji Pronox Technology S.A., co stanowilo 63,28 % kapitatu zakladowego
Spotki, i dawato 65.132.180 gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki, stanowigcych 61,75 %
glosdw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 30 grudnia 2010 roku spétki zalezne od Centrozap S.A., wchodzace w sklad Grupy
Kapitalowej Emitenta: GKS GieKSa Katowice S.A., Centroekoenergia S.A. oraz Centrozap
Finanse sp. z 0.0. objely akcje zwykle na okaziciela serii J spotki Pronox Technology S.A. w
upadiosci ukladowej, w ramach wyemitowanego przez Pronox Technology S.A. w upadlosci
uktadowej kapitalu warunkowego o lqczne] wartosci 2.300.000,00 zt poprzez emisje
23.000.000 sztuk akcji. GKS GieKSa Katowice S.A. objela 5.500.000 sztuk akeji,
Centroekoenergia S.A. objela 1.500.000 sztuk akeji, Centrozap Finanse sp. z o.0. objela
2.000.000 sztuk akcji - Spotki Pronox Technology S.A. w upadlosci ukladowej.
Wskazane powyze] Spotki zalezne Centrozap SA nie posiadaly akcji Spotki Pronox
Technology 5.A. w upadlosci uktadowej przed dniem 30.12.2010r.

Po dacie bilansowej Centrozap S.A. poinformowal, ze w dniu 17.01.2011 roku nastgpilo

rozliczenie transakcji sprzedazy akcji w konsekwencji czego zmienil swdj stan posiadania

akcji w Spolce Pronox Technology S.A. siedzibg w Katowicach.

Po dacie bilansowe] — w dniu 14.01.2011 roku Centrozap S.A. sprzedal na GPW w transakcji
pakietowe] pozasesyjng] 178.000 sztuk akeji zwyklych na okaziciela spotki Pronox
Technology SA po cenie 1,00 (stownie: jeden) zt za kazda akcje.

Po realizacji wskazanej powyzej transakcji Centrozap SA posiadal facznie 64.936.680 sztuk
akecji Spotki Pronox Technology S.A., co stanowito 51,58% kapitatu zaktadowego Spotki i
50,55% udzialu w ogolne] liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki Pronox
Technology S.A.

Po dacie bilansowej - w dniu 18.04.2011 roku Centrozap SA zmienil swoj stan posiadania
akcji w Pronox Technology S.A. siedzibg w Katowicach.

Przed dniem 18.04.2011 roku Centrozap SA posiadal 64.936.680 sztuk akcji Spétki Pronox
Technology S.A., co stanowilo 51,58% kapitatu zaktadowego Spoétki 1 50,55% udziatu w
ogolnej liczbie gltosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Pronox Technology S.A., z czego:

a) 64.920.180 to akcje na okaziciela stanowiace 51,56 % kapitatu zakladowego Spolki, dajace
64.920.180 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowiace 50.53 % gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki,

b) 16.500 to akcje imienne uprzywilejowane stanowigce 0,01 % kapitalu zaktadowego Spoiki,
dajace 33.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Spolki, stanowiace 0,03 % glosow na
walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 18.04.2011 roku Centrozap SA objat 5.000.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
seril J o wartoéei nominalnej 0,10 zt kazda spotki Pronox Technology SA, wyemitowanych
przez Pronox Technology SA w ramach podwyzszenia kapitalu warunkowego po cenie
emisyjnej 0,10 zt za 1 akcje.

Po objgciu w/w akeji Spotki Centrozap SA posiadal bezposrednio 69.936.680 sztuk akcji
Pronox Technology S.A., ktore stanowity 53,42% kapitatu zakladowego Spotki, co dawalo
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52.41% gloséw na walnym zgromadzeniu Spolki, z czego: 69.920.180 to akcje na okaziciela
zwykle, natomiast stanowiace 16.500 to akcje imienne uprzywilejowane.

Stan posiadania w Pronox Technology S.A. Spotek Grupy Kapitatowej Centrozap SA nie
zmienit sie.

W zwiazku z powyzszym poérednio Centrozap SA posiadat 9.000.000 sztuk akeji Pronox
Technology SA na okaziciela, stanowigcych 6,88 % kapitatu zaktadowego Spotki, 1 dajacych
9.000.000 gltosdéw na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 6,74 % gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Lacznie Centrozap SA bezposrednio i posrednio posiadal 78.936.680 sztuk akcji Pronox
Technology S.A., stanowiacych 60,30 % kapitatu zakladowego Spolki, i dajacych 78.953.180
glosow na walnym zgromadzeniu Spolki, stanowiacych 59,15 % gloséw na walnym
zgromadzeniu Spoitki, z czego:

1) 78.920.180 to akcje na okaziciela stanowiace 60,29 % kapitatu zakladowego Spotki,
dajace 78.920.180 glosow na walnym zgromadzeniu Spélki, stanowigce 59,12 %
glosow na walnym zgromadzeniu Spotki,

2) 16.500 to akcje imienne uprzywilejowane stanowigce 0,01 % kapitatu zaktadowego
Spotki, dajace 33.000 glosow na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowiace 0,03 %
glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Po dacie bilansowej — w dniu 21 kwietnia 2011 roku Centrozap SA zmienil swdj stan
posiadania akeji w Pronox Technology S.A. siedzibg w Katowicach (Spotka).

Centrozap SA w wyniku dwoch pozagieldowych transakcji sprzedazy zbyt tacznie 16.000.000
sztuk akcji Pronox Technology S.A w upadlosci ukladowej stanowiacych 11,23% kapitatu
zakladowego Spolki, i dajacych 16.000.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Spoiki,
stanowigcych 11,03% gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki po cenie 1,40 zt za 1 akcje.

Zaangazowanie Centrozap SA w Pronox Technology SA w upadlosci ukladowej ma charakter
inwestycji krotkoterminowej, ktora zaklada przeprowadzenie postepowania ukladowego z
wierzycielami Pronox Technology SA w upadlosdci ukladowej 1 uzyskanie wartodci dodane;.

Po sprzedazy w/w akcji Spotki Centrozap SA posiada bezposrednio 53.936.680 sztuk akcji
Pronox Technology S.A., ktore stanowia 37,85% kapitalu zakladowego Spotki, co daje
37,19% gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, z czego:

a) 53.920.180 to akcje na okaziciela stanowiace 37,84 % kapitatu zaktadowego Spolki, dajace
53.920.180 gltoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowiace 37,16 % gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki,

b) 16.500 to akcje imienne uprzywilejowane stanowigee 0,01 % kapitatu zaktadowego Spotki,
dajace 33.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki, stanowiace 0,02 % gloséw na
walnym zgromadzeniu Spotki.

Stan posiadania w Pronox Technology S.A. Spotek Grupy Kapitalowej Centrozap SA nie
zmienit sie.

W zwiazku z powyzszym poérednio Centrozap SA posiada 9.000.000 sztuk akcji Pronox
Technology SA na okaziciela, stanowiacych 6,32 % kapitatu zaktadowego Spotki, i dajacych
9.000.000 gltoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowiacych 6,20 % gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.
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Facznie Centrozap SA bezposrednio i podrednio posiada 62.936.680 sztuk akcji Pronox
Technology S.A., stanowiacych 44,16 % kapitatu zaktadowego Spolki, i dajacych 62.953.180
glosdbw na walnym zgromadzeniu Spétki, stanowiacych 43,39% gloséw na walnym
zgromadzeniu Spokki, z czego:

3) 62.920.180 to akcje na okaziciela stanowigce 44,15 % kapitalu zakladowego Spotki,
dajace 62.920.180 glosow na walnym zgromadzeniu Spoétki, stanowiace 43,37%
glosow na walnym zgromadzeniu Spotki,

4) 16.500 to akcje imienne uprzywilejowane stanowiace 0,01 % kapitatu zakladowego
Spolki, dajace 33.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, stanowiace 0,02 %
glosdéw na walnym zgromadzeniu Spoiki.

Zaangazowanie w Agito SA

W dniu 23 grudnia 2010 roku Centrozap S.A. podpisal Umowe kupna 6.496.640 sztuk akcji

Agito SA z siedzibg w Warszawie. Strona umowy byl Pronox Technology SA w upadiosci
uktadowej z siedzibg w Katowicach.

Nabyty pakiet akcji Agito SA stanowit 55,20% kapitatu zakladowego i dat 46,50% udziatu w
glosach na Walnym Zgromadzeniu Agito SA.

Spotka AGITO SA stanowi jedng z najbardziej uznanych marek w zakresie handlu
internetowego w Polsce. Prowadzone okresie ostatnich kilkunastu miesiecy postepowanie
naprawcze w upadiosci Pronox Technology SA w Katowicach — jednego z gléwnych
dotychczasowych akcjonariuszy Spoltki, znalazto swe odzwierciedlenie w sytuacji finansowej
AGITO SA.

Po dacie bilansowej — w styczniu 2011r. Centrozap SA nabyl pakiet akeji Agito SA i posiadat
udzialy w kapitale zakladowym Agito SA siegajace 65.48%.

Po dacie bilansowej — z dniem 07 lutego 2011 roku Sad Rejonowy wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie z dniem 07 lutego 2011 roku wydal
Postanowienie o rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego o 7.530,0 tys. z1, tj. do kwoty
8.707,0 tys. zl w spolce Agito SA z siedzibg w Warszawie.

W konsekwencji objecia przez Centrozap SA 34.000,0 tys. sztuk nowej emisji akcji w ramach
podwyzszonego kapitalu Agito SA udzial Centrozap SA w Agito SA wynosit 47,90%. co
dawalo 46,72% w glosach na walnym zgromadzeniu.

Ponadto po dacie bilansowej — po transakcjach w marcu roku 2011 Centrozap SA w dalszym
ciagu zwigkszat sukcesywnie zaangazowanie w Agito SA do poziomu 84% udzialu w kapitale
zaktadowym.

Strategia zaangazowania zakiada przeprowadzenie przez Centrozap SA restrukturyzacji
kapitalowej oraz operacyjnej i wprowadzenie Spotki do notowan na rynek New Connect na
GPW w Warszawie w 2011 roku wzglednie sprzedaz na rzecz inwestora branzowego.

Zaangaiowanie w Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej w Sremie SA

W dniu 9 wrzednia 2010 roku Centrozap SA kupil od Dalkia Poznan Zespot Elektrocieptowni
S.A. z siedziba w Poznaniu 51,0 % akcji Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej w Sremie SA
7 siedzibg w Sremie za cene 10.080,00 tys. zlotych.

Pod koniec roku 2010 Centrozap SA nabyl pakiet akeji — 1,99% PEC w Sremie SA, i posiada
52,99% akcji Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej w Sremie SA z siedzibg w Sremie.
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Po dacie bilansowej — w marcu 2011 roku Centrozap SA nabyl kolejny pakiet akcji PEC w
Sremie SA i aktualnie posiada 55,74% akcji PEC.

PEC w Sremie SA zajmuje si¢ produkcja, zakupem, rozdziatem, przesylem energii cieplnej
dla pokrycia potrzeb odbiorcow w zakresie ogrzewania, cieplej wody uzytkowej, ponadto
prowadzeniem robot konserwacyjno-remontowych urzadzen 1 sieci cieplowniczych,
prowadzeniem inwestycji, inicjowaniem i programowaniem rozwoju cieplownictwa na
obszarze Sremu. Spotka zajmuje si¢ roéwniez naprawami, remontami i konserwacjami
instgilacji cieplnych, ustugami transportowymi, ustugami lekkim sprzetem budowlanym. PEC
w Sremie SA oferuje ekologiczne i tanie cieplo z sieci cieplnej, pomoc przy doborze
urzadzen, pomoc przy obliczeniach urzadzen cieplnych oraz pomoc przy wyborze
technologii.

Po dacie bilansowej — w dniu 18 marca 2011 roku Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej w
Sremie SA z siedzibg w Sremie na mocy Decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia
18 marca 2011 roku uzyskala Koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej na okres od 21
marca 2011 roku do 31 grudnia 2030 roku.

W ramach uzyskanej koncesji Spotka ta nabyla prawo do wytwarzania energii elektrycznej w
Elektrocieptowni zlokalizowanej w miejscowosci Srem przy uzyciu turbiny przeciwpreznej
(TPP) o zainstalowanej mocy elektrycznej 10,5 MWe wytwarzajgcej energie elektryczng w
procesie spalania paliwa.

Dodatkowo Zarzad Centrozap SA powzigl w dniu dzisiejszym informacje, ze w/w Spoétka
zalezna uzyskala ponadto w dniu 18 marca 2011 roku Koncesj¢ na wytwarzanie ciepla na
okres od 21 marca 2011 roku do 31 grudnia 2030 roku.

W ramach uzyskanej koncesji Spotka ta nabyta prawo do wytwarzania ciepta w nastepujacych
zrodtach ciepta:

- w Elektrocieptowni zlokalizowanej w Sremie o lacznej zainstalowanej mocy cieplnej 113,2
MWt

- w kottowni zlokalizowanej w Sremie o lacznej zainstalowanej mocy cieplnej 1,05 MWt
- w kotlowni zlokalizowanej w Koérniku o lacznej zainstalowanej mocy cieplnej 1,72 MW,
Uzyskanie w/w Koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej i ciepla stanowito ostateczny
warunek ukonczenia procesu potaczenia Elektrocieptowni oraz PEC Srem  SA.
Z dniem 01 kwietnia 2011 roku PEC Srem SA wchionela ostatecznie Elektrocieplownie wraz
z pelng infrastrukturg 1 zaloga w efekcie czego nastapi optymalizacja efektow synergii w
zakresie wykorzystania potencjalu produkcyjnego oraz infrastruktury dystrybucyjnej
nabytego majatku.

Elektrocieplownia Srem

W dniu 18 maja 2010 roku Centrozap SA zawart z Odlewnia Zeliwa Srem S.A z siedziba w
Sremie — spotka Grupy Famur SA, przedwstepng warunkowa umowe kupna elektrocieptowni
w Sremie, stanowigca zorganizowana czes¢ przedsigbiorstwa, za ceng 21 miliondéw zlotych.

Strony zobowiazaly sie zawrze¢ przyrzeczong umowe w terminie do dnia 15 wrzesnia 2010r.,
pod nastepujgcymi warunkami zawieszajacymi:

1. uzyskania przez Centrozap S.A. zgody Walnego Zgromadzenia na wydzierzawienie
elektrocieplowni, po jej uprzednim nabyciu od Odlewni Zeliwa Srem S.A.

2. uzyskania przez Centrozap S.A. zgody Rady Nadzorczej na zakup elektrocieptowni,

3. uzyskanie przez Centrozap SA promesy koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej i
na wytwarzanie ciepla, wzglednie o ile bedzie to mozliwe uzyskanie koncesji na
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wytwarzanie energii elekirycznej i na wytwarzanie ciepla oraz zatwierdzenie taryfy na
sprzedaz ciepla, z tym, ze ten warunek strony uznaja za zastrzezony na korzy$¢ spotki
Odlewnia Zeliwa Srem S.A. to znaczy, ze moze ona odstapi¢ od wymogu spelnienia
tego warunku,

4.  ustanowienia przez Odlewnig Zeliwa Srem S.A. na jej rzecz odrebnej whasnosci lokalu
w budynku wchodzacym w sklad elektrocieptowni i uzyskanie wpisu tego lokalu do
nowej ksiegi wieczystej.

Wszelkie opisane powyzsze warunki zawieszajace zostaly spelnione 1 Centrozap SA
ostatecznie w dniu 30 sierpnia 2010 roku Centrozap SA zrealizowal transakcj¢, na mocy
ktorej dokonal nabycia zorganizowanej czgéci przedsigbiorstwa w postaci elektrocieptowni za
laczng cene 21.000.0 tys. zt.

Dziatalnosé operacyjna elektrocieptowni obejmuje produkcje ciepta dostarczanego w formie
pary technologicznej, cieplej wody grzewczej i cieplej wody uzytkowej skojarzong z
produkeja energii elektrycznej. Elektrocieptownia prowadzi dziatalnosé koncesjonowang w
oparciu o koncesj¢ na wytwarzanie energii elektrycznej wydang przez Urzad Regulacji
Energetyki.

Nabycie Elektrocieplowni umozliwita uzyskanie przez Centrozap SA statusu wytworcy
energii elektrycznej i ciepla, znaczace zwigkszenie wartosci majatku trwatego Centrozap SA
oraz poszerzenie rynku klientow koncowych w zakresie odbioru energii elektryczne;.

Zrodlem finansowania powyzszej transakcji byla emisja Obligacji serii G Centrozap SA,
wyemitowanych na podstawie Uchwaly nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Centrozap SA podjetej w dniu 2 grudnia 2008 r., zmienionej Uchwalg nr 14 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Centrozap SA podjgtej w dniu 04 sierpnia 2010 r. - o lacznej warto$cei
nominalnej 21.000,0 tys. zi, z terminem wykupu do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére zostaty
objete przez Sprzedajacego, tj. Odlewni¢ Zeliwa Srem SA z siedzibg w Sremie z dniem 30
sierpnia 2010 roku.

Inkorporacja PEC Srem SA z Elektrocieplowniq w Sremie

W celu maksymalizacji efektow zaangazowania sie Centrozap SA w PEC Srem SA i EC w
Sremie postanowiono o polaczeniu obu struktur.,

Na przetomie 2010 i 2011 roku przeprowadzono szereg transakeji i dziatan w konsekwencji
czego nastapito wchlonigeie przez PEC Srem SA aktywéw EC.

Transakeje stanowity wypehienie zalozen Centrozap SA w zakresie inkorporacji zakupionej
Elektrocieptowni Srem z Przedsigbiorstwem Energetyki Cieplnej Srem SA.

Celem potaczenia Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej Srem SA oraz Elektrocieptowni jest
optymalizacja efektéw synergii w zakresie wykorzystania potencjalu produkcyjnego oraz
infrastruktury dystrybucyjnej nabytego majatku.

Zdarzenia po dacie bilansu

Wszystkie najistotniejsze wydarzenia po dacie bilansu zostaly wymienione w komentarzu
Zarzadu.
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Katowice, 28 kwietnia 2011 roku

Damian Kus * — Czlonek Zarzqdu
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