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Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

roku

nota 01.01.2010- 01.01.2009 -

31.12.2010 31.12.2009

Przychody ze sprzedazy 8 144 142 85 664
Koszt wtasny sprzedazy (116 474) (73 198)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 27668 12 466
Koszty sprzedazy 9 (15462) (9 131)
Koszty ogdlnego zarzadu 9 (3294) (1817)
Pozostate przychody 9 2052 374
Pozostate koszty operacyjne 9 (1 540) (165)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9424 1727
Przychody finansowe 10 544 989
Koszty finansowe 10 (193) (363)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek | 7 (231) 154
wycenionych
metodg praw witasnosci
Zysk (strata) brutto 9544 2507
Podatek dochodowy 11 (2 104) (574)
Zysk (strata) netto 7 440 1933
Inne catkowite dochody
Skutki aktualizacji aktywow trwatych
Réznice  kursowe w  przeliczenia
jednostek zagranicznych
Skutki wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
Rachunkowo$¢ zabezpieczen
Zyski i straty aktuarialne
Udziat w innych catkowitych dochodach
jednostek wycenianych metodg praw
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wtasnosci

Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochoddw

Catkowite dochody

Zysk (strata) netto przypadajace
akcjonariuszom spoétki dominujacej
Zysk (strata) netto przypadajace
akcjonariuszom mniejszosciowym
Catkowite dochody przypadajace
akcjonariuszom spoétki dominujacej
Catkowite dochody przypadajace
akcjonariuszom mniejszosciowym

Zysk (strata) na jedng akcje (grosze)

Z dziatalnosci  kontynuowanej i
zaniechanej

Zwykty

Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowanej

Zwykty

Rozwodniony

12

7 440
7 440

7 440

0,59
0,59

0,59
0,59

1933
1933

1933

0,15
0,15

0,15
0,15
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Nota 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 17 466 16 728
Wartosci niematerialne i prawne 14 38 660 19 750
Dtugoterminowe aktywa finansowe 15 2141
Inwestycje rozliczane zgodnie metodg | 7 210 441
praw wiasnosci
Dtugoterminowe rozliczenia 257
miedzyokresowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego | 25 104 6
Aktywa trwate razem 56 697 39 066
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 5403 4282
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz | 17 11739 2848
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku 0 92
dochodowego
Krétkoterminowe rozliczenia | 18 1899 385
miedzyokresowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1.671
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 8 256 12 891
Aktywa obrotowe razem 28 968 20498
Aktywa razem 85 665 59 564
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 20 12 676 12 676
Kapitat zapasowy 21 38 099 36462
Zysk (strata) z lat ubiegtych 226 57
Zysk (strata) netto 7440 1933
Kapitat wiasny przynaleiny 58 441 51128
akcjonariuszom spoétki dominujacej
Kapitat wiasny przynaleiny
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akcjonariuszom mniejszosciowym
Kapitat wiasny razem 58 441 51128

Zobowigzania diugoterminowe

Dtugoterminowe zobowigzania | 22 141 780
finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku | 25 9 83
odroczonego

Dtugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe
Zobowigzania diugoterminowe razem 150 863
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug | 23 18 760 6 079

oraz pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe zobowigzania | 22 5585 938
finansowe

Zobowigzania z tytutu podatku 719

dochodowego

Rezerwy krotkoterminowe 24 256 30
Krétkoterminowe rozliczenia 1754 526

miedzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe 27074 7573
razem
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 85 665 59 564

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2010 roku.

01.01.2010- 01.01.2009-

nota

31.12.2010 . 31.12.2009
Przeptywy srodkoéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjne;j
Zysk (strata) brutto 9544 2507
Korekty razem 3781 (1 600)
Amortyzacja 3542 2108
Udziat w jednostkach wycenia- 231 (154)
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nych metodg praw wtasnosci
Zyski (straty) przynalezne 0 0

udziatowcom mniejszosciowym

Zyski (straty) z tytutu rdznic 22 (174)
kursowych

Odsetki i wudziaty w zyskach (14) (36)
(dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci (1173) (282)
inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw 152 (202)
Zmiana stanu zapaséw (1121) 3441
Zmiana stanu naleznosci (9 070) 1264
Zmiana stanu zobowigzan z 13294 (6 246)
tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych

zobowigzan

Zmiana stanu rozliczen (470) (752)

miedzyokresowych

Zmiana stanu podatku (1 490) (567)
dochodowego

Inne korekty (100)

Przeptywy pieniezne netto z 13 325 907

dziatalnosci operacyjne;j
Przeptywy $rodkoéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych 1173 1632
i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w
nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne

i prawne

Zbycie aktywow finansowych

Wyptaty z dywidend i udziatow 14 36
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w zyskach

Sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

Sptata odsetek dotyczacych
dziatalnosci inwestycyjnej

Inne  wplywy z  aktywow
finansowych

Inne wptywy inwestycyjne
Nabycie wartosci niematerialnych i (9117) (2 013)
prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Wydatki na inwestycje w
nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne

i prawne

Nabycie aktywow finansowych (9 564) (36)
Udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne
Przeptywy  pieniezne netto z (17 494) (381)
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z wydania udziatéw
(emis;ji akgji) i innych
instrumentéw  kapitatowych  oraz
doptat do kapitatu

Otrzymane kredyty i pozyczki 2776 904
Wptywy z emisji dtuznych papierdw
wartosciowych

Inne wptywy finansowe 100
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Wyptacone dywidendy i inne wptaty (127)
na rzecz wtascicieli

Inne niz wypfaty na rzecz wtascicieli
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wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw
wartosciowych

Wydatki z tytutu innych zobowigzan
finansowych

Pfatnosci z tytutu umow leasingu
finansowego

Odsetki zaptacone

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pienieine netto razem
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

(2 276)

(961)

(488)

(4 635)

12 891
8 256

(994)

(127)

(217)

309
174

12 408
12 891

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Sprawozdanie ze Kapitat Kapitat Niepodzi Zysk Kapitaty Kapitaty Razem
zmian w kapitale akcyjny zapaso elone (strata) przypadajgce przypadajace na kapitat
wtasnym za okres wy wyniki netto na akcjonariuszy wtasny
01.01.2009- okresu akcjonariuszy  mniejszosciowy
31.12.2009 spotki ch

dominujacej
Stan na dzied | 12676 30444 6 075 49 195 49 195
01.01.2009
Podziat wyniku 6018 (6018)
Wynik okresu 1933 1933 1933
Stan na dzien | 12676 36 462 57 1933 51128 51128
31.12.2009

10
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Sprawozdanie ze Kapitat Kapitat Niepodziel  Zysk Kapitaty Kapitaty Razem
zmian w kapitale akcyjny zapaso one (strata) przypadajace przypadajgce kapitat
wtasnym za okres wy wyniki netto na na wtasny
01.01.2010- okresu akcjonariuszy akcjonariuszy
31.12.2010 spotki mniejszosciowy

dominujacej ch
Stan na | 12676 36462 1990 51128 51
01.01.2010 128
Zasilenie kapitatu 1637 (1637)
zapasowego
Dywidenda (127) (127)

(127)

Wynik okresu 7 440 7 440 7 440
Stan na dzien | 12676 38 099 226 7440 58 441 58 441
30.09.2010

Informacje o Grupie Kapitatowej

Jednostka dominujgca — OPONEO.PL S.A. z siedzibg w Bydgoszczy, ul. Podlesna 17.

OPONEO.PL S.A. powstata na podstawie statutu spotki akcyjnej z dnia 5 lutego 2007 roku,
sporzadzonego przez notariusza Panig Monike Gutmanskg-Pawtowskg z kancelarii notarialnej przy ul.
Wetniany Rynek 2 w Bydgoszczy, rep. A 744/2007 roku.

Spétka zostata wpisana 5 marca 2007 roku do Krajowego Rejestru Sgdowego postanowieniem Sadu
Rejonowego w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000275601.

Spétka posiada numer statystyczny REGON 093149847 oraz numer identyfikacji podatkowej 953-24-
57-650.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej jest sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow (gtéwnie
opon) do pojazdéw samochodowych.

Sktad Kierownictwa Jednostki dominujacej:

Dariusz Topolewski — Prezes Zarzadu,

11
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Maciej Karpusiewicz — Cztonek Zarzadu,

Andrzej Reysowski — Cztonek Zarzadu,

Michat Adam Butkiewicz - Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej:

Seweryn Rutkowski,

Ryszard Zawieruszynski,

Piotr Tomaszewski,

Maciej Switalski,

Wojciech Topolewski.

W okresie od 01.01.2010 roku do 30.09.2010 roku sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej OPONEO.PL S.A. w | kwartale 2011 roku zrezygnowat Pan Piotr
Tomaszewski i w Il kwartale 2011 roku Pan Seweryn Rutkowski.

Jednostka zalezna — OPONY.PL Sp. z o.0. (dawniej Favonia Polska Sp. z 0.0.) z siedzibg w
Bydgoszczy, ul. tucka 18A.

Spoétka zostata wpisana do Rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
0000349357.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnosé wspomagajgca sprzedaz Jednostki dominujacej.
Jednostka dominujgca posiada na dzien bilansowy 100 proc. udziatéw w kapitale podstawowym
jednostki zaleznej.

Jednostka dominujgca objeta kontrole nad Favonia Polska Sp. z 0.0. w dniu 25 lutego 2010 roku.

Podstawa sporzadzenia — oswiadczenie o zgodnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie w 2010 roku
OPONEO.PL S.A. sporzadza zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF). Dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 31.12.2010 roku i
za okres od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku zastosowanie bedzie miat MSSF 1 ,Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji,
ktore zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie w
latach obrotowych rozpoczynajgcych sie pdzniej niz 1 stycznia 2010 roku. Ponadto na dzier bilansowy

Grupa nie zakonczyta jeszcze procesu oszacowania wptywu nowych Standardéw i Interpretacji, ktore

12
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wejdg w zycie w latach obrotowych rozpoczynajgcych sie pdzniej niz 1 stycznia 2010 roku, na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w ktérym bedg one zastosowane po raz
pierwszy.

Nowe standardy i zmiany do opublikowanych standardéw i interpretacji wchodzace w zycie w 2010

roku.

Zarzad spoétki dominujgcej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz
interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Spétki w grupie zasad (polityke) rachunkowosci
za wyjatkiem dodatkowych Ilub nowych ujawnien. Spdtka dominujagca obecnie analizuje
konsekwencje oraz wpltyw zastosowania ponizszych nowych standardéw oraz interpretacji na

sprawozdania finansowe.

MSSF 1 (znowelizowany): Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy Data wejscia w zycie: 1 lipca 2009 1 roku. Data wejscia w zycie w UE:
1stycznia 2010 roku. Celem modyfikacji MSSF 1 jest poprawa struktury Standardu — nie
wprowadzono zmian ani dodatkowych postanowien. Poprawki majg na celu uproszczenie i
zwiekszenie czytelnosci Standardu dzieki reorganizacji tresci i przesunieciu wiekszosci licznych w tym
Standardzie wyjgtkdw i zwolnien do zatgcznikdw. Poprawiona struktura ma réwniez ufatwic

wprowadzanie zmian w przysztosci.

MSSF 1 (zmiana) - zwolnienie dotyczace leasingu - wprowadzono dodatkowe zwolnienie utatwiajgce

prace spétkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy. Dotyczy ono jednostek, ktore dokonaty oceny, czy
dana umowa obejmuje leasing, wedtug poprzednio stosowanych zasad rachunkowosci i ocena ta jest
zgodna z KIMSF 4, ale jej data rézni sie od daty wymaganej przez te interpretacje. Dzieki temu
zwolnieniu jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy nie bedzie musiata powtarzaé oceny
wystepowania elementéw leasingu w zawartej umowie dokonanej wedtug poprzednio ogdlnie
przyjetych zasad rachunkowosci, jezeli jej wynik jest tozsamy z wynikiem oceny dokonanej z

zastosowaniem MSR 17 "Leasing" i KIMSF 4.

MSSF 2 (zmiana) Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w srodkach pienieznych w grupie
kapitatowej Data wejscia w zycie: 1 stycznia 2010 roku. Data wejscia w zycie w UE: 1 stycznia 2010
roku. Zmiany do MSSF 2 dostarczajg dodatkowych wskazéwek dotyczgcych rozliczania transakcji

ptatnosci w formie akcji zawieranych pomiedzy jednostkami w grupie kapitatowej.

13
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Zmodyfikowany standard jednoznacznie stanowi, ze jednostka otrzymujgca towary lub ustugi ujmuje
transakcje jako ptatnosc¢ w formie akcji rozliczang w instrumentach kapitatowych tylko wtedy, gdy: na
wynagrodzenie sktadajg sie jej wtasne instrumenty kapitatowe lub nie ma obowigzku rozliczenia

transakgji.

W pozostatych sytuacjach jednostka wycenia transakcje, jako ptatnosé¢ w formie akcji rozliczang w
srodkach pienieznych. Jednostka (udziatowiec) odpowiedzialna za rozliczenie transakcji ujmuje ja,
jako ptatnos¢ w formie akcji rozliczang w instrumentach kapitatowych wytacznie wéwczas, gdy
podstawg rozliczenia tej transakcji sg jej wtasne instrumenty kapitalowe. W pozostatych sytuacjach
jednostka rozliczajgca transakcje ujmuje jg, jako pfatnosé w formie akcji rozliczang w srodkach

pienieznych.

Poniewaz klasyfikacja ptatnosci w formie akcji jako rozliczanej w instrumentach kapitatowych lub w
srodkach pienieznych na poziomie jednostki zaleznej moze sie rézni¢ od klasyfikacji na poziomie
jednostki dominujgcej, kwota ujeta przez odbiorce towaréw lub ustug moze by¢ rézna od kwoty
ujetej przez jednostke rozliczajgca transakcje oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Rozliczenia wewnatrzgrupowe nie majg wptywu na zastosowanie powyzszych zasad przy klasyfikacji

transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych przez grupe.

Zakres MSSF 2 zostat zmieniony tak, aby doprecyzowac jego zastosowanie do wszystkich transakcji
ptatnosci w formie akcji, niezaleznie od tego, czy da sie zidentyfikowaé poszczegdlne towary i ustugi
otrzymane na jej podstawie. Towary i ustugi, ktorych nie da sie zidentyfikowacé, wycenia sie na dzien
przyznania jako rdinice miedzy wartoscia godziwg ptatnosci w formie akcji a mozliwymi do
zidentyfikowania towarami i ustugami. Odpowiednie wytyczne zawarte byty wczesniej w KIMSF 8
»Zakres MSSF 2” oraz w KIMSF 11 ,MSSF 2 — wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych

akcjach wtasnych”, ktére zostaty wycofane z dniem wejscia w zycie poprawek.

MSSF 3 (znowelizowany) - Potgczenia jednostek gospodarczych.

MSR 27 (znowelizowany) - Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.

Data wejscia w zycie: 1 lipca 2009 roku. Data wejscia w zycie w EU: 1 lipca 2009 roku. MSSF 3 (wersja
znowelizowana w 2008 roku) i MSR 27 (wersja znowelizowana w 2008 roku) opublikowano w ramach
pakietu obejmujgcego réwniez modyfikacje innych Standardow (ktére nalezy zastosowacd tgcznie),
przede wszystkim MSR 28 "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” i MSR 31 "Udziaty we

wspolnych przedsiewzieciach”.
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Najwazniejsze zmiany wprowadzone przez znowelizowane Standardy: Koszty poniesione w zwigzku z
potgczeniem jednostek gospodarczych (np. wynagrodzenie za poszukiwanie celu, wynagrodzenie za
ustugi doradcze specjalistdw prawa, rachunkowosci, rzeczoznawcow i innych) ujmuje sie w okresie, w
ktorym zostaty poniesione. Koszty poniesione w zwigzku z emisjg papieréw dtuznych lub akcji nadal

ujmuje sie zgodnie z MSR 32 i MISR 39.

Inne istotne zmiany wynikajgce z nowelizacji MSSF 3 obejmujg poszerzenie zakresu na pofgczenie
jednostek wzajemnych oraz potgczen ograniczajgcych sie do podpisania umowy; szczegétowe
wytyczne stanowigce, czy i w jakim stopniu wynagrodzenie w formie akcji stanowi cze$¢ przekazanej
zaptaty oraz dotyczace wyceny ponownie nabytych praw w chwili poczatkowego ujecia; wyjasnienie,
ze jednostka musi zweryfikowac klasyfikacje warunkéw umownych dotyczacych przejecia z wyjgtkiem
umow ubezpieczenia i leasingu (w ktérych przypadku utrzymuje sie klasyfikacje pierwotng - jako
finansowych lub operacyjnych). Ma to szczegdlne znaczenie w przypadku instrumentéw finansowych,

wbudowanych instrumentéw pochodnych i powigzan zabezpieczajgcych.

MSR 39 (zmiany) - Spetniajgce kryteria pozycje zabezpieczane Data wejscia w zycie: 1 lipca 2009 roku.

Data wejscia w zycie w UE: 1 lipca 2009 roku. Zmiany do MSR 39 precyzujg dwie kwestie dotyczgce

ksiegowosci zabezpieczen.

Rozpoznawanie inflacji, jako ryzyka podlegajgcego zabezpieczeniu - Zabezpieczenie przed inflacjg
mozliwe jest tylko wodweczas, gdy zmiany stopy inflacji stanowig czes$¢ przeptywdw pienieznych
ujmowanego instrumentu finansowego okreslong w kontrakcie. Moze tak by¢ w przypadku nabycia
lub emisji zaleznych od inflacji dtuznych papieréw wartosciowych. W takiej sytuacji przeptywy
pieniezne podmiotu narazone sg na ryzyko przysztych zmian stopy inflacji, ktére mozna objgé
zabezpieczeniem przeptywdw pienieznych. Zmiany nie dopuszczajg jednak mozliwosci wyznaczenia
zaleznego od inflacji sktadnika nabytych lub wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych o
statej stopie procentowej w przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej. W takim przypadku
elementu inflacji nie uznaje sie za mozliwy do zidentyfikowania i wiarygodnej wyceny. Zmiany
precyzujg rowniez, ze wolng od ryzyka lub stanowigcg modelowg stope procentowq czes¢ wartosci
godziwej instrumentu finansowego o statym oprocentowaniu w normalnych okolicznosciach mozna

wydzieli¢ i wiarygodnie wycenic, a zatem podlega ona zabezpieczeniu.

Zabezpieczenie w formie opcji - MSR 39 zezwala podmiotom na wyznaczenie nabytych opcji (lub

nabytych opcji netto) jako instrumentow zabezpieczajgcych zabezpieczenie pozycji finansowej lub
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niefinansowej. Podmiot moze wyznaczy¢ opcje jako zabezpieczenie zmian w przeptywach
pienieznych lub wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej powyzej lub ponizej okreslonej ceny, czy
wedtug innej zmiennej (ryzyko jednostronne). Zmiany te precyzuja, ze wartos¢ wewnetrzna opcji — a
nie jej warto$¢ w czasie — odzwierciedla ryzyko jednostronne, zatem wyznaczenie catej opcji jako
zabezpieczenia nie gwarantuje stuprocentowe]j efektywnosci. Wartos¢ zakupionej opcji w czasie nie
stanowi sktadnika prognozowanej transakcji oddziatujgcej na wynik finansowy. Wobec tego, jesli
podmiot wyznacza opcje w catosci jako zabezpieczenie od ryzyka jednostronnego wynikajgcego z
prognozowanej transakcji, zabezpieczenie to nie bedzie efektywne. Podmiot moze rdéwniez
zdecydowaé o wykluczeniu wartosci w czasie zgodnie z warunkami Standardu w celu podniesienia
efektywnosci zabezpieczenia. W efekcie takiego zabiegu zmiany wartosci opcji ujmuje sie

bezposrednio w wyniku finansowym.

Poprawki do MSSF (kwieciert 2009 roku) Data wejscia w zycie: 1 lipca 2009 roku lub 1 stycznia 2010

roku.

Data wejscia w zycie w UE: 1 stycznia 2010 roku. To drugi Standard ,,zbiorczy” opublikowany przez
RSMR w ramach procesu corocznych poprawek, ktérego celem jest wprowadzenie drugorzednych

poprawek mniej pilnej natury. Standard zawiera poprawki do dwunastu MSSF.

KIMSF 17 - Przekazanie aktywow niegotowkowych wiascicielom Data wejscia w zycie: 1 lipca 2009

roku. Data wejscia w zycie w UE: 1 listopada 2009 roku.

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie rozliczania podziatu aktywdw niegotowkowych pomiedzy
udziatowcéw w formie dywidendy. Precyzuje ona, ze naleing dywidende nalezy ujmowac po jej
zatwierdzeniu, kiedy jej wyptata nie zalezy juz od uznania jednostki. Z Interpretacji wynika przede
wszystkim, ze dywidende nalezy wycenia¢ w wartosci godziwe] dzielonych aktywdw, a réznice miedzy
tg kwotg a wczesniejszg wartoscig bilansowa tych aktywdw nalezy ujmowaé w wyniku finansowym w
momencie rozliczania naleznej dywidendy. Takie podejscie ksiegowe spowoduje zmiane praktyk

stosowanych w wielu systemach prawnych.

Interpretacja nie dotyczy podziatu aktywdéw niegotéwkowych w sytuacji, gdy w wyniku podziatu
kontrola nad nimi nie ulega zmianie (np. podziat aktywdow niegotdwkowych miedzy podmioty
wspotkontrolowane). Jest to przypadek najczesciej spotykany przy takim podziale. Interpretacja

spowodowata koniecznos¢ naniesienia poprawek do MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do
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sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana” dotyczagce odpowiedniego traktowania aktywodw

niegotéwkowych przeznaczonych do podziatu.

KIMSF 18 - Przekazanie aktywoéw przez klientow - Data wejscia w zycie: obowigzuje odniesieniu do
transakcji dokonanych 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Data wejscia w zycie w UE: 1 listopada 2009
roku. Interpretacia ma na celu ujednolicenie zasad przekazania jednostce sporzadzajgcej

sprawozdanie finansowe sktadnikow aktywéw przez klientow.

Nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejgcych standarddow, ktdre jeszcze nie obowigzujg i

nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe lub nie odnoszg sie do aktualnej dziatalnosci Grupy.

Zmiany do MSSF 1 i MSSF 7 - Poprawki dotyczgce ujawniania informacji o instrumentach finansowych

Data wejscia w zycie: 1 lipca 2010 roku. Data wejscia w zycie w UE: 1 lipca 2010 roku. RMSR
wprowadzita poprawki do MSSF 1 zwalniajace jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy z obowigzku
ujawniania dodatkowych informacji wprowadzonego w marcu 2009 roku w formie modyfikacji do
MSSF 7. Zmiana ta umozliwia jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych
samym postanowien przejSciowych, ktére MSSF 7 formutuje w stosunku do jednostek
przygotowujgcych kolejne sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Jest to krétkoterminowe
zwolnienie dotyczgce wytgcznie rocznych okresdéw poréwnawczych konczacych sie przed 31 grudnia
2009 roku, okreséw srodrocznych, ktérych roczne okresy poréwnawcze przypadajg przed 31 grudnia

2009 roku oraz sprawozdan z sytuacji finansowej przedstawionych za te okresy.

Nie przewiduje sie, aby powyzisze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 1 i MSSF 9 - instrumenty finansowe. Obowigzujg wytgcznie w przypadku

wczesniejszego zastosowania MSSF 9. Data wejscia w zycie w UE: jeszcze nieprzyjety.

W odniesieniu do jednostek stosujgcych MSSF do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie przed
1 stycznia 2012 roku wprowadzono krétkoterminowe zwolnienie z obowigzku ujawniania informacji.
Ogranicza ono zastosowanie wymogu przeksztatcania danych pordwnawczych dotyczacych pozycji
wchodzgcych w zakres MSSF 9 i wprowadza alternatywne wymogi zwigzane z ujawnianiem

informacji.

Nie przewiduje sie, aby powyisze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy.
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Zmiany do MSSF 1 - w ramach dorocznych poprawek (wydanych w maju 2010 roku) Data wejscia w

zycie: 1 stycznia 2011 roku. Data wejscia w zycie w UE: jeszcze nieprzyjety. Zmiany do MSSF 1
wynikajg z poprawek do MSSF opracowanych w roku 2010. Zmiany te, omdéwione ponizej, dotyczg
zmian zasad rachunkowosci w roku przyjecia oraz rozszerzenia zakresu zwolnien z zasady kosztu

zaktadanego.

Nie przewiduje sie, aby powyzisze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy.

Dwie zmiany do MSSF 1 - Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF

po raz pierwszy. Data wejscia w zycie: 1 lipca 2011 roku. Data wejscia w zycie w UE: jeszcze
nieprzyjety.

Nie przewiduje sie, aby powyzsze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 3 (2008) - w ramach dorocznych poprawek (wydanych w maju 2010 roku) Data

wejscia w zycie: 1 stycznia 2011 roku. Data wejscia w zycie w UE: jeszcze nieprzyjety.
Zmiany do MSSF 3 (2008) uwzgledniono w poprawkach do MSSF za rok 2010:

Wycena niekontrolujgcych udziatow - precyzuje, ze dopuszcza sie wycene niekontrolujgcych udziatéw
w wartosci godziwej lub wedtug ich proporcjonalnego udziatu w mozliwych do zidentyfikowania
aktywach netto jednostki przejmowanej zgodnie z MSSF 3 (2008) wytacznie w odniesieniu do
niekontrolujgcych udziatéw waznych w chwili obecnej i uprawniajgcych posiadaczy do

proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki przejmowanej w przypadku likwidacji.

Niewymienione i dobrowolnie wymienione nagrody — ptatnosci w formie akcji - precyzuje, ze obecnie
obowigzujgcy wymdg wyceny nagrdod przyznanych przez jednostke przejmujacg zastepujacych
transakcje ptatnosci w formie akcji wtasnych jednostki przejmowanej zgodnie z MSSF 3 na dzien
przejecia (,wycena na warunkach rynkowych”) dotyczy réwniez ptatnosci w formie akcji jednostki

przejmowanej, ktére nie zostaty wymienione.

Wymogi przejsciowe dotyczagce wynagrodzenia warunkowego z tytutu potgczenia jednostek
gospodarczych przeprowadzonego przed datg wejscia w zycie MSSF 3(2008) - precyzuje, ze MSR 32
»Instrumenty finansowe: prezentacja”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena" i

MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” nie dotyczg warunkowego przychodu z
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tytutu potaczenia jednostek gospodarczych, ktérych data przejecia przypada przed wejsciem w zycie

MSSF 3 (2008).

Nie przewiduje sie, aby powyzisze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 7 - w ramach dorocznych poprawek (wydanych w maju 2010 roku). Data wejscia w

zycie: 1 stycznia 2011 roku. Data wejscia w zycie w UE: jeszcze nieprzyjety. MSSF 7 zmodyfikowano w
ramach poprawek do MSSF wprowadzonych w roku 2010 dla doprecyzowania wymogow
dotyczacych ujawniania informacji. Ma to zacheci¢ jednostki do ujawniania informac;ji ilosSciowych w
kontekscie ujawnien jakosciowych wymaganych by uzytkownicy sprawozdan finansowych mogli
wyrobié sobie ogdélny poglad na charakter i zakres ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych.
Zmiana ta precyzuje réwniez wymagany poziom szczegétowosci ujawnianych informacji dotyczacych
ryzyka kredytowego oraz zabezpieczen oraz umozliwia zwolnienie z ujawniania informac;ji

dotyczacych renegocjacji warunkéw kredytu.

Nie przewiduje sie, aby powyisze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 7 - poszerzone wymagania dotyczgce ujawniania informacji o wyksiegowaniu. Data

wejscia w zycie: 1 lipca 2011 roku. Data wejscia w zycie w UE: jeszcze nieprzyjety. W ramach
ogblnego przegladu dziatalnosci pozabilansowej RMSR wprowadzita do MSSF 7 ,Instrumenty
finansowe” dodatkowe wymogi dotyczgce ujawniania informacji. Zmiany te pozwolg uzytkownikom
sprawozdan finansowych lepiej zrozumiec¢ transakcje przekazania aktywow finansowych (na przyktad
sekurytyzacje), a takze mozliwe skutki ryzyka, ktére moze pozosta¢ w jednostce po przekazaniu
aktywow. Wymaga sie rdwniez ujawnienia dodatkowych informacji dotyczacych nieproporcjonalnej

skali tego typu transakcji realizowanych pod koniec okresu sprawozdawczego.

Nie przewiduje sie, aby powyzsze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy.

MSSF 9 - Instrumenty finansowe - klasyfikacja i wycena aktywdw finansowych Data wejscia w zycie: 1
stycznia 2013 roku. Data wejscia w zycie w UE: jeszcze nieprzyjety. Standard ten wprowadza nowe
wymagania w zakresie klasyfikacji i wyceny aktywdéw finansowych i wchodzi w zycie z dniem
1 stycznia 2013 roku z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania. Wymogi opracowano w roku 2009

w ramach stopniowego ksztattowania i wdrazania nowych wytycznych dotyczacych instrumentéw
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finansowych. W tym roku dodano réwniez nowe wymogi dotyczgce klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych (szczegdty w kolejnym rozdziale). W roku 2011 oczekiwane jest poszerzenie MSSF 9 o
wymogi dotyczgce utraty wartosci i rachunkowosci zabezpieczen. W efekcie standard ten catkowicie
zastgpi obecnie stosowany MSR 39. Wszystkie ujmowane aktywa finansowe wchodzgce obecnie w
zakres MSR 39 bedg wyceniane po koszcie zamortyzowanym lub w wartosci godziwej. Podejscie
MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stosowanym przez jednostke do zarzadzania aktywami
oraz na cechach umownych aktywéw finansowych. MSSF 9 wymaga takze stosowania jednej metody

szacowania utraty wartosci aktywow.

MSSF 9 - Uwzglednienie wymogdw dotyczacych rozliczania zobowigzan finansowych. Data wejscia w
zycie: 1 stycznia 2013 roku. Data wejscia w zycie w UE: jeszcze nieprzyjety. Wytyczne zawarte w MSSF
9 utrzymujg kryteria klasyfikacji zobowigzan finansowych zawarte w aktualnej wersji MSR 39,
pojawiajg sie jednak dwie kluczowe réznice zwigzane z prezentacjg i wyceng: pierwsza dotyczy
prezentacji skutkdw zmian wartosci godziwej przypisywanych ryzyku kredytowemu zobowigzania;
druga dotyczy eliminacji wyjgtkéw kosztowych ze zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych

rozliczanych za pomocg instrumentéw kapitatowych nienotowanych na gietdach.

Grupa rozwaza konsekwencje powyzszych zmian, ich wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy i date
zastosowania nowego standardu. Na dzien przygotowania ponizszego sprawozdania finansowego,

MSSF 9 nie zostat jeszcze przyjety do stosowania przez Unie Europejska.

Zmiany do MSR 1 - w ramach dorocznych poprawek (wydanych w maju 2010 roku). Data wejscia w

zycie: 1 stycznia 2011 roku. Data wejscia w zycie w UE: jeszcze nieprzyjety.

Zmiany w MSR 1 wprowadzono w ramach poprawek do MSSF wydanych w maju 2010 roku.
Precyzujg one, ze jednostka moze przedstawié analize innych catkowitych dochoddéw w podziale na

pozycje w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym albo w notach do sprawozdania finansowego.

Nie przewiduje sie, aby powyzsza interpretacja miata istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 12 - Podatek odroczony- realizacja aktywoéw.

Data wejscia w zycie: 1 stycznia 2012 roku. Data wejscia w zycie w UE: jeszcze nieprzyjety. MSR 12
zawiera wymog wyceny podatku odroczonego zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow w

zaleznosci od tego, czy jednostka spodziewa sie odzyskania jego wartosci bilansowej poprzez
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wykorzystanie lub sprzedaz tego sktadnika. Ocena mozliwosci odzyskania wartosci bilansowej
sktadnika aktywow w toku wykorzystania lub sprzedazy przy uzyciu modelu wartosci godziwej z MSR
40 "Nieruchomosci inwestycyjne" moze by¢ trudna i wysoce subiektywna. Zmiana wprowadza
praktyczne rozwigzanie tego problemu poprzez przyjecie zatozenia, ze odzyskanie wartosci

bilansowej dokonuje sie zazwyczaj poprzez sprzedaz danego sktadnika aktywow.

Nie przewiduje sie, aby powyzisze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 24 - Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych. Data wejscia w zycie:

1 stycznia 2011 roku. Data wejscia w zycie w UE: 1 stycznia 2011 roku.

Zmodyfikowany Standard zawiera uproszczone wymagania dotyczgce ujawniania informacji przez
jednostki pozostajgce pod kontrolg, wspdtkontrolg lub znaczagcym wptywem instytucji rzagdowych
(zwane jednostkami powigzanymi z organami panstwowymi) oraz precyzuje definicje jednostki

powigzanej.

Nie przewiduje sie, aby powyzisze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 27 (2008) - w ramach dorocznych poprawek (wydanych w maju 2010 roku). Data

wejscia w zycie: 1 lipca 2009 roku lub 1 lipca 2010 roku. Data wejscia w zycie w UE: jeszcze
nieprzyjety.

Po wydaniu MSR 27(2008) wprowadzono szereg poprawek wynikowych do innych MSSF. Zmiany
dotyczgce MSR 21, MSR 28 i MSR 31 stosuje sie prospektywnie (z wyjgtkiem par. 35 MSR 28 i par. 46

MSR 31, ktdre stosuje sie retrospektywnie).

Nie przewiduje sie, aby powyzsze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy. Grupa rozwaza konsekwencje powyzszych zmian, ich wptyw na sprawozdanie
finansowe Grupy i date zastosowania nowego standardu. Na dzien przygotowania ponizszego

sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze przyjety do stosowania przez Unie Europejska.

Zmiany do MSR 32 - Klasyfikacja emisji praw poboru. Data wejscia w zycie: 1 lutego 2010 roku. Data

wejscia w zycie w UE: 1 lutego 2010 roku.

Poprawka przewiduje, ze prawa, opcje i warranty spetniajgce kryteria klasyfikacji jako instrumenty

pochodne zawarte w MSR 32.11, wyemitowane w celu nabycia okreslonej liczby wtasnych
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niepochodnych instrumentéw kapitatowych jednostki za okreslong kwote denominowang w
dowolnej walucie klasyfikuje sie jako instrumenty kapitatowe pod warunkiem, ze oferte ztozono
proporcjonalnie wszystkim wtascicielom tej samej kategorii niepochodnych instrumentow

kapitatowych jednostki.

Nie przewiduje sie, aby powyisze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 34 - w ramach dorocznych poprawek (wydanych w maju 2010 roku). Data wejscia w

zycie: 1 stycznia 2011 roku. Data wejscia w zycie w UE: jeszcze nieprzyjety.

Zmiany w MSR 34 majg na celu doprecyzowanie znaczacych zdarzen i transakgcji, ktore nalezy ujawnic
w $rddrocznych sprawozdaniach finansowych. Zmiany te majg uzmystowi¢, ze dane ujawniane w
odniesieniu  do okresdow przejsciowych stanowig aktualizacje odpowiednich informacji
prezentowanych w najnowszym rocznym sprawozdaniu finansowym. Wyjasniajg rowniez, w jaki

sposéb nalezy stosowac te zasade do instrumentdow finansowych i ich wartosci godziwych.

Nie przewiduje sie, aby powyzisze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy.

KIMSF 19 - Regulowanie zobowigzan finansowych za pomocg instrumentéw kapitatowych. Data

wejscia w zycie: 1 lipca 2010 roku. Data wejscia w zycie w UE: 1 lipca 2010 roku.

Interpretacja omawia rdznice w rozliczaniu emisji instrumentéw kapitatowych jako formy sptaty
catosci lub czesci zobowigzan finansowych (czesto okreslanych mianem zamiany zadtuzenia na kapitat
wtasny). Interpretacja stanowi, ze emisja instrumentéw kapitatowych jako forma sptaty zobowigzania

stanowi wyptate wynagrodzenia.

Nie przewiduje sie, aby powyzsze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy.

Zmiana do KIMSF 13 - ,Programy lojalnosciowe” uwzglednione w ramach dorocznych poprawek

(wydanych w maju 2010). Data wejscia w zycie: 1 stycznia 2011 roku. Data wejscia w zycie w UE:

jeszcze nieprzyjety.

Zmiana do KIMSF 13 ma na celu doprecyzowanie zasad wyceny wartosci godziwej przyznanych

punktow lojalnosciowych. Wyjasnia, ze ,warto$¢ godziwa” punktow lojalnoSciowych powinna

22



Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

uwzgledniaé¢ kwote upustow lub zachet, ktére w innych okolicznosciach zaoferowano by klientowi

zamiast punktéw lojalnoSciowych otrzymanych przy transakcji sprzedazy oraz oczekiwane odliczenia.

Nie przewiduje sie, aby powyzisze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy.

Zmiana do KIMSF 14 - Rozliczenia czynne wymogow minimalnego finansowania. Data wejscia w zycie:

1 stycznia 2011 roku. Data wejscia w zycie w UE: 1 stycznia 2011 roku.

Zmiana do KIMSF 14 ma na celu eliminacje przypadkowego efektu w pewnych okolicznosciach
uniemozliwiajgcego jednostkom ujmowania przedptat minimum wymaganego finansowania jako

aktywow.

Nie przewiduje sie, aby powyzsze zmiany miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy.

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja
kosztu historycznego. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. Sprawozdanie z catkowitych
dochodow sporzadzone jest w uktadzie funkcjonalnym. Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych
sporzadzone zostato metody posrednia. Walutg sprawozdania jest polski ztoty. Kwoty zostaty
zaprezentowane w tysigcach chyba, ze oznaczono inacze;j.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci jednostek wchodzgcych w
sktad Grupy Kapitatowe;.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu osgdow, szacunkéw
i zatozen, ktére majg wplyw na stosowanie przyjetych zasad rachunkowos$ci oraz prezentowane
wartosci aktywoéw, pasywow, przychoddw oraz kosztdw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i
zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna wartos¢ moze réznic sie od
wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana
szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach
biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i

okresow przysztych. Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF, ktore
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majg istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione w
poszczegdlnych ujawnieniach.

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich
okresow zaprezentowanych w historycznych skonsolidowanych informacjach finansowych.
Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej
oraz sprawozdanie jednostki kontrolowanej przez jednostke dominujgcy. Uznaje sie, ze objecie
kontroli wystepuje woéweczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke
finansowg i operacyjng podlegtych jednostek w sposdb posredni lub bezposredni w celu osiggniecia
korzysci z jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od momentu ich efektywnego nabycia.

Przejecia jednostek zaleznych rozlicza sie metoda ceny nabycia.

Dajace sie zidentyfikowac aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej
spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Potgczenie jednostek gospodarczych” ujmuje sie w
wartosci godziwej na dzien przejecia, z wyjgtkiem aktywow trwatych (lub grup do zbycia)
sklasyfikowanych, jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone
do zbycia i zaniechanie dziatalnosci”, ujmowanych i wycenianych w wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty sprzedazy.

Wartos$¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu
przejecia jednostki nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowad
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej. Wartosé¢ firmy ujmuje sie
poczatkowo jako sktadnik aktywéw po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu pomniejszonego o
skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Udziaty mniejszosciowe w jednostce przejmowanej sg poczagtkowo wyceniane, jako proporcja (udziaf)
udziatéw mniejszosciowych w wartosci godziwej netto ujetych aktywoéw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych.

Jednostka stowarzyszong jest jednostka, na ktérg jednostka dominujgca wywiera znaczacy wptyw,
nie bedaca jednostkg zalezng ani udziatem we wspdlnym przedsiewzieciu spétki dominujacej.
Znaczacy wplyw oznacza zdolnos$¢ uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej

jednostki stowarzyszonej, bez samodzielnego czy wspdlnego sprawowania nad nig kontroli. Wyniki
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finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w sprawozdaniu
finansowym metodg praw wtasnosci. Zgodnie z metodg praw witasnosci inwestycje w jednostke
stowarzyszong wykazuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie
historycznym, ze stosowng korektg o zaistniate po dacie przejecia zmiany udziatu Grupy w aktywach
netto jednostki stowarzyszonej minus wszelkie utraty wartosci poszczegdlnych inwestycji. Straty
jednostek stowarzyszonych przekraczajgce wartos¢ udziatu Grupy w tych jednostkach (w tym
wszelkie udziaty dtugoterminowe, ktére w zasadzie stanowig czes$¢ inwestycji netto Grupy w
jednostke stowarzyszong) ujmuje sie wytgcznie, jesli Grupa zaciggneta wigzace zobowigzania prawne
lub zwyczajowe lub dokonata ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej. Nadwyzke ceny nabycia
nad wartoscig godziwa dajgcych sie zidentyfikowac aktywéw netto jednostki stowarzyszonej na dzien
nabycia ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy wigczona jest do wartosci bilansowej
inwestycji, a utrate jej wartosci wycenia sie w ramach tej inwestycji. Jakgkolwiek nadwyzke udziaty
Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywdw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych nad kosztem przejecia po dokonaniu przeszacowania ujmuje sie niezwtocznie w
rachunku zyskow i strat. Zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a jednostka
stowarzyszong podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym do wartosci udziatu Grupy w odpowiedniej
jednostce stowarzyszonej. OPONEOQ.PL S.A. wycenia metodg praw wiasnosci inwestycje w:

e Autocentrum.pl Sp. z 0.0., Krakéw, ul. Zdunéw 18 — udziat 49,47 proc.,

e Hurtopon.pl Sp. z 0.0., Wroctaw, ul. Krakowska 54 — udziat 50 proc.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 roku jest sprawozdaniem sporzgdzonym po raz
pierwszy wg MSSF. Datg przejscia na MSSF jest 01.01.2009 roku. Na ten dzien dokonano wyceny
inwestycji w Autocentrum.pl Sp. z o.0. i Hurtopon.pl Sp. z z 0.0. wedtug metody praw wtasnosci.
Wycena spowodowata wzrost kapitatu wtasnego Jednostki dominujgcej o 72 tysigce ztotych.
Ponadto dokonano przeklasyfikowania naktadéw poniesionych na niezakonczone prace rozwojowe i
wytworzenie witryn we wilasnym zakresie do wartosci niematerialnych z pozycji rozliczen
miedzyokresowych.
Rzeczowe aktywa trwate
Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z

zakupem i przystosowaniem skfadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania, tgcznie z kosztami
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transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywdw. Koszt wytworzenia sktadnika
srodkow trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztdw poniesionych przez
jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia
przyjecia takiego sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie
zostat jeszcze oddany do uzywania).
Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe
amortyzowane s3 metoda liniowa przez okres uzytkowania. Srodki trwate do wartosci
nieprzekraczajgcej kwoty okreslonej w przepisach podatkowych jako dolna kwota, od ktérej sktadniki
majatku zalicza sie do srodkéw trwatych (tzw. srodki trwate niskocenne) byty umarzane jednorazowo
w miesigcu ich przyjecia do uzytkowania.
Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, s3
identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztosci spowodujg wptyw
korzysci ekonomicznych do jednostki. Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac
rozwojowych oraz witryny internetowe, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po
spetnieniu nastepujacych warunkow:
e z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika wartosci
niematerialnych, tak, aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,
e istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukoriczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i
sprzedazy,
¢ sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
e znany jest sposéb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,
e zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukoriczenia prac
rozwojowych oraz jego uzytkowania i sprzedazy,
e istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac
rozwojowych.
Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetniajgce w/w
warunkéw ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskdéw i strat w dacie ich poniesienia, w pozycji

kosztow ogdlnego zarzadu. Amortyzacja innych niz warto$¢ firmy wartosci niematerialnych odbywa
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sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu
uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o
okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej.
Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sy wedtug kosztu po pomniejszeniu o
dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Utrata wartosci
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujace sktadniki aktywodw:

e wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
W odniesieniu do pozostatych sktadnikéw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie
ich wartosci. W razie stwierdzenia, ze jakie$ zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywac na trudnosé
w odzyskaniu wartosci bilansowej danego skfadnika aktywdéw, przeprowadzany jest test na utrate
wartosci.
Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie,
na jakim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywdéw lub grup aktywéw (tzw.
osrodki wypracowujace przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywdéw samodzielnie generujgce przeptywy
pieniezne testowane sg indywidualnie.
Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng aktywow, do ktérych aktywa te
nalezg, wowczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢
odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej szacowane przyszte
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z
danym sktadnikiem aktywodw.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji
pozostatych kosztéow operacyjnych.
Na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ odwrdcenia odpiséw
aktualizujacych. Odwrdécenie odpisu ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych

przychoddéw operacyjnych.
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Leasing

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktérej nastepuje przeniesienie na Spétke zasadniczo catego
ryzyka i pozytkdow wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu sg ujmowane w aktywach oraz
zobowigzaniach na dzien rozpoczecia okresu leasingu. Warto$¢ aktywdw oraz zobowigzan okreslana
jest na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej
srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych.

Minimalne opfaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do
niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu,
w ktdrym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich
samych zasad jak stosowane do wtasnych aktywow Spoétki. W sytuacji jednak, gdy brak jest
wystarczajgcej pewnosci, ze Spdtka uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu, wowczas
dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy z dwdch okresow: szacowany okres uzytkowania
srodka trwatego lub okres leasingu. W przypadku sprzedazy aktywa w celu pobrania go w leasing
zwrotny, ktory bedzie miat charakter leasingu finansowego, osiggnieta nadwyzka przychodu ze
sprzedazy ponad wartos¢ bilansowg aktywa rozliczana jest i odpisywana przez caty okres leasingu.
Umowy leasingowe zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow leasingu operacyjnego.
Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywodw
finansowych u jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Spdtka
staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow

i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji.

28



Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Sktadnik aktywow finansowych wytgcza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy
prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Spétka
sie ich zrzekta.
Spdétka wytacza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spdtka wycenia w wartosci godziwej, czyli
najczesciej wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow, lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Spétka wigcza do wartosci
poczatkowe] wyceny wszystkich aktywdw i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywoéw i
zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat.
Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane s3 wedtug zasad
przedstawionych ponizej.
Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczgtkowym ujeciu aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajgce Spdtka klasyfikuje z podziatem na:

e pozyczki i naleznosci,

e aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,

¢ inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dziei bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w
rachunku zyskow i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w rachunku
zyskow i strat prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, z wyjatkiem odpiséw
aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty
operacyjne.
Wszystkie aktywa finansowe, z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwe]j przez rachunek zyskow i
strat, podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich
wartosci. Sktadnik aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne
dowody Swiadczace o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane s3g dla kazdej
kategorii aktywow finansowych odrebnie.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub
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mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i
naleznosci wyceniane s3 w kwocie wymaganej zaptaty w terminie wymagalnosci, ze wzgledu na
nieznaczace efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:

e aktywa dtugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

e aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢
prawdopodobne. Salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikéw
zalegajacych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci
(np. trudna sytuacja finansowa dtuznika, proces sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla
dtuznika zmiany otoczenia gospodarczego).
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce wykazywane sg w
nastepujgcych pozycjach bilansu:

e kredyty, pozyczki, inne instrumenty dfuzne,

¢ |easing finansowy,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sy w wartosci wymagajacej zaptaty ze
wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w
dziatalnosci finansowe;j.
Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia oraz
wartosci netto mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty
zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich
aktualnego miejsca i stanu.
Rozchdéd zapasdw ustala sie z zastosowaniem metody ,, pierwsze weszto — pierwsze wyszto” (FIFO).
Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwykte
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia

sprzedazy do skutku.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
ptatne na zadanie oraz krdtkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo
wymienialne na gotéwke, dla ktorych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji zgodnie ze
Statutem Spétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.
Akcje Spétki nabyte i zatrzymane przez Spdtke pomniejszajg kapitat wtasny. Akcje wtasne wyceniane
sg W cenie nabycia.
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej
ponad wartos¢ nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji.
Pozostate kapitaty obejmuja:
e statutowy kapitat zapasowy tworzony zgodnie z przepisami KSH
e kapitat z kumulacji innych catkowitych dochoddéw obejmujgcych przeszacowanie rzeczowych
aktywow trwatych do wartosci godziwej (patrz podpunkt dotyczacy rzeczowych aktywow
trwatych)
W zyskach zatrzymanych wykazywane sg niepodzielone wyniki z lat ubiegtych oraz wynik finansowy
biezgcego roku.
Wszystkie transakcje z wtascicielami Spétki prezentowane sg osobno w ,Zestawieniu zmian w
kapitale wtasnym”.
Swiadczenia pracownicze
Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg nastepujace
tytuty:
e kréotkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz
sktadek na ubezpieczenia spoteczne,

e rezerwy na niewykorzystane urlopy.

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Wartos$¢é zobowigzan z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta

i wykazuje w bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.
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Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktore bedzie musiata ponies¢
w wyniku niewykorzystanego przez pracownikdw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na
dzien bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowa i nie
podlega dyskontowaniu.
Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe
Rezerwy tworzone sg woéweczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozina dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca
uregulowania moze by¢ niepewna.
Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:

e udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,

* toczace sie postepowania sadowe oraz sprawy sporne,

e straty z uméw budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,

e restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Spétka jest zobowigzana do

jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddéw dostepnych na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy
wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszt finansowy.
Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wéwczas,
gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartosc tego aktywa

nie moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.
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W przypadku, gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest
prawdopodobne, kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, z wyjatkiem
zobowigzan warunkowych identyfikowanych w procesie potfgczenia jednostek gospodarczych w
ramach alokacji kosztu potaczenia zgodnie z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej sprawozdania finansowego
w nocie nr 27. Spotka prezentuje rowniez informacje o warunkowych zobowigzaniach z tytutu optat
leasingowych wynikajgcych z umoéw leasingu operacyjnego.

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Spétki, ktére nie spetniajg jeszcze kryteriow
ujecia jako aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o
aktywach warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajgcych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z géry koszty
dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych.

W pozycji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody
przysztych okreséow, w tym réwniez Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkéw trwatych,
ktore rozliczane sg zgodnie z MSR 20 ,,Dotacje rzgdowe”. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
wykazywane sg w ramach ,,Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan”.
Dotacje ujmowane sg wytgcznie woweczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze Spodtka spetni
warunki zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest uymowana jako przychdd w sposéb wspotmierny do
kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad.

Dotacja finansujgca skfadnik aktywéw jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako
przychéd na przestrzeni okreséw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od
tego sktadnika aktywodw. Spétka dla celéw prezentacji w bilansie nie odejmuje dotacji od wartosci
bilansowej aktywéw, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,,Rozliczenia
miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwe] zaptat otrzymanych lub naleznych i
reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalne] dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze

sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
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prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote

przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw ujmowane sg, jezeli spetnione zostaty nastepujace
warunki:

e Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do ddbr.
Warunek uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do
odbiorcy.

e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

e koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wycenic

w wiarygodny sposob.
Dotacje
Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje. Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez
Grupe aktywéw trwatych, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen
miedzyokresowych i odnosi w rachunek zyskdéw i strat systematycznie przez przewidywany okres
uzytkowania ekonomicznego tych aktywdéw. Pozostate dotacje ujmowane s3g systematycznie w
przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania kosztéw, ktére te dotacje miaty w
zamierzeniu kompensowac.
Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat zgodnie z zasadg wspotmiernosci
przychodéw i kosztéw. Spdtka prezentuje w sprawozdaniu finansowym koszty w uktadzie
rodzajowym.
Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: podatek dochodowy biezacy oraz
odroczony, ktéry nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.
Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk/strata podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku /
straty brutto w zwigzku z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i

kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychoddw do innych okresdw oraz wytgczeniem pozycji
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kosztow i przychoddw, ktdre nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s3
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na rdznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdw i pasywéw a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdéznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy, jesli
réznica przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzan w transakgji,
ktora nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w czasie jej wystgpienia nie ma
wptywu ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek
odroczony od wartosci firmy, ktdra nie podlega amortyzacji na gruncie przepisow podatkowych.
Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywacé w
momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za
podstawe przepisy prawne obowigzujgce na dzien bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji

sktadnika aktywdw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Wybrane informacje objasniajace

Przychody ze sprzedazy

01.01.2010 - 31.12.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
Przychody ze sprzedazy towarow 134 335 84 627
Przychody ze sprzedazy ustug 9 807 1037
Przychody ze sprzedazy 144 142 85 664

Grupa nie wydziela w sprawozdaniu finansowym odrebnych segmentdw dziatalnosci. Dominujgcym
przedmiotem dziatalnosci jest internetowa detaliczna sprzedaz opon. W ofercie handlowej grupy s3

takze inne akcesoria samochodowe, gtéwnie felgi, jednak przychody ze sprzedazy artykutéw innych
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niz opony oraz ustug nie przekraczajg 10 proc. wartosci wszystkich transakcji. Przychody osiggniete

przez spotke zalezng wynikajg z prowizji obliczonej procentowo od wartosci sprzedanych towardw za

posrednictwem posiadanych domen.

Przychody ze sprzedaiy — podziat geograficzny

Spétka aktywnie rozwija internetowga sprzedaz na rynkach krajow Unii Europejskiej. W 2010 roku

uzyskane przychody ze sprzedazy zagranicznej dotyczyty obrotu detalicznego. Natomiast dane za |

kwartat 2009 roku dotycza sprzedazy detalicznej i hurtowe;j.

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

Przychody ze sprzedazy kraj 121133
Przychody ze sprzedazy zagranica 23 009
Przychody ze sprzedazy 144 142

76 305
9359
85 664

Koszty operacyjne

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

Koszty sprzedazy (15 462)
Koszty ogdlnego zarzadu (3 294)
Razem koszty operacyjne (18 756)

(9 131)
(1817)
(10 948)

Koszty operacyjne w uktadzie rodzajowym

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

Amortyzacja (3 559)
Zuzycie materiatéw i energii (686)
Ustugi obce (9 009)
Podatki i optaty (177)
Wynagrodzenia (3 665)
Swiadczenia na rzecz pracownikéw (767)
Inne koszty operacyjne (893)
Razem koszty operacyjne (18 756)

(2 108)
(324)

(5 266)
(79)

(2 388)
(330)
(453)
(10 948)
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Pozostate przychody operacyjne

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

Zysk ze zbycia aktywdw trwatych

Dotacje
Inne
Razem pozostate przychody

operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

1172

376
504
2052

281

93
374

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

Inne

Razem pozostate koszty operacyjne

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

(1 540)
(1 540)

(165)
(165)

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

Odsetki
Inne

Razem przychody finansowe

Koszty finansowe

321
223
544

519
470
989

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

Odsetki
Inne

Razem koszty finansowe

(40)
(153)
(193)

(5)
(358)
(363)

Podatek dochodowy

01.01.20101 - 31.12.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
Podatek biezgcy (2 200) (461)
Podatek odroczony odniesiony 96 (113)
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na wynik finansowy

Razem podatek dochodowy

(2 104)

(574)

Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok 2009 i 2010 przedstawia sie nastepujaco:

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

Zysk (strata) brutto 9544 2 507
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 2 667 663
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu (637) (890)
Koszty podatkowe nie stanowigce kosztu 6 0
rachunkowego
Przychody z lat ubiegtych opodatkowane w roku 0 146
biezgcym
Dochéd do opodatkowania 11 580 2426
Inne zmniejszenia opodatkowania 0 0
Podstawa opodatkowania 11580 2426
Podatek dochodowy 2200 461
Odliczenia podatku 0 0
Podatek po odliczeniach 2200 461
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:
Bilans

31.12.2010 31.12.2009
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
wycena inwestycji
wycena aktywow 9 16
rozliczenie kontraktéw dtugoterminowych
wycena rozrachunkéw 67
leasing finansowy
Zobowigzania
Razem 9 83
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Bilans

31.12.2010 31.12.2009
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
rozliczenie kontraktéw
wycena rzeczowych aktywdéw trwatych
wycena rozrachunkéw
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 92 6
wycena rozrachunkéw 3
terminowe kontrakty terminowe 9
straty podatkowe
Razem 104 6

Zysk na akcje
Podstawowy skonsolidowany zysk z dziatalnosci kontynuowanej na akcje wylicza sie jako iloraz zysku
z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej oraz sredniej

wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie okresu sprawozdawczego.

01.01.2010 - 31.12.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
Zysk za okres przypadajacy na akcjonariuszy 7 440 1933
jednostki dominujgcej
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 12 676 12 676
Zysk ( strata) przypadajace na jedng akcje- 0,59 0,15
zwykty z dziatalnosci kontynuowanej

Rozwodniony skonsolidowany zysk z dziatalnosci kontynuowanej na akcje wylicza sie jako iloraz zysku
z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki dominujacej oraz sredniej
wazonej rozwodnionej liczby akcji zwyktych w trakcie okresu sprawozdawczego. W zwigzku z tym, ze
nie wystepuje w Jednostce dominujacej rozwodnienie akcji, wskaznik rozwodnionego
skonsolidowanego zysku z dziatalnosci kontynuowanej na akcje jest rowny wskaznikowi

podstawowego skonsolidowanego zysku z dziatalnosci kontynuowanej na akcje.
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Ponadto w prezentowanych okresach nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana w zwigzku, z czym

skonsolidowany zysk na akcje i rozwodniony skonsolidowany zysk na akcje z dziatalnosci zaniechanej

nie wystepuje.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane

Dnia 29.06.2010 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjeto uchwate o

wyptacie dywidendy w kwocie 127 tys. zt. Dzien wyptaty ustalony zostata na 02.08.2010 roku.

Rzeczowe aktywa trwate
Srodki
Budynki i Maszyny Srodki trwate w
Grunty Inne Razem
obiekty urzadzenia  transportu budowie i
zaliczki

Wartos¢ brutto
Stan na

1225 139 985 2773 13305 18 427
01.01.2009
Zwiekszenia 50 12 090 746 42 467 684 14 079
Zmniejszenia (20) (166) (13 769) (13 955)
Stan na

1275 12 090 885 1007 3074 220 18 551
31.12.2009
Umorzenie
Stan na

(76) (312) (412) (800)
01.01.2009
Zwiekszenia (80) (348) (92) (620) (1 140)
Zmniejszenia 20 97 117
Stan na
0 (80) (424) (384) (935) 0 (1823)

31.12.2009
Stan na
31.12.2009

1275 12 010 461 623 2139 220 16 728
(wartos¢
netto)
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Srodki
Budynki i Maszyny i Srodki trwate w
Grunty Inne Razem
obiekty urzadzenia  transportu budowie i
zaliczki
Wartos¢ brutto
Stan na
1275 12 090 885 1007 3074 220 18 551
01.01.2010
Zwiekszenia 160 328 1713 2535
Zmniejszenia (285) (406) (691)
Stan na
1275 12 250 1213 1007 3123 1527 20395
30.09.2010
Umorzenie
Stan na
(80) (424) (384) (935) (1823)
01.01.2010
Zwiekszenia (298) (329) (113) (496) (1 236)
Zmniejszenia 130 130
Stan na
(378) (753) (497) (1301) (2929)
30.09.2010
Stan na
30.09.2010 (| 1275 11872 460 510 1822 1527 17 466
wartos¢ netto)
. Wartosci niematerialne
Nakfady na
Prawa autorskie,
Wartosc firmy niezakonczone wartosci
licencjeiinne Razem
niematerialne
Wartosc brutto
Stan na 01.01.2009 12 882 6 407 19 289
Zwiekszenia 2561 1515 4076
Zmniejszenia (287) (287)
Stan na 31.12.2009 0 15 156 7922 23 078
Umorzenie
Stan na 01.01.2009 (1102) (1102)
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Zwiekszenia (2 260) (2 260)
Zmniejszenia 34 34
Stan na 31.12.2009 0 (3 328) 0 (3 328)
Stan na 31.12.2009

0 11 828 7922 19 750
(wartos¢ netto)

Wartos¢ firmy Prawa autorskie, Naktady na
licencje iinne niezakonczone wartosci Razem

niematerialne

Wartos¢ brutto

Stan na 01.01.2010 15156 7922 23078
Zwiekszenia 13 378 6678 6196 26 252
Zmniejszenia (4 098) (4 098)
Stan na 30.09.2010 13 378 21834 10 020 45 232
Umorzenie

Stan na 01.01.2010 (3 328) (3 328)
Zwiekszenia (3375) (3375)

Zmniejszenia
Stan na 30.09.2010 (6 703) (6 703)
Stan na 30.09.2010 13 378 15131 10 020 38 529

(wartos¢ netto)

W | kwartale 2010 roku miata miejsce transakcja zakupu 100 proc. udziatow spétki OPONY.PL Sp. z
0.0. (dawniej Favonia Polska Sp. z 0.0.). W wyniku transakcji powstata wartos$¢ firmy w wysokosci
13 378 tysiecy ztotych. Ujeta wartos¢ firmy odzwierciedla przede wszystkim wartos¢ przejetego
rynku.

Naktady na niezakoriczone wartosci niematerialne dotyczg wydatkdéw i zaliczek poniesionych na
koszty rozwojowe niezakonczonych projektéw systemoéw i proceséw informatycznych oraz witryn
internetowych.

15. Dtugoterminowe aktywa finansowe
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Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmujg diugoterminowe pozyczki udzielone wybranym
pracownikom Jednostki dominujacej. Saldo pozyczek powiekszone jest o odsetki przypadajace na
poszczegdlne okresy sprawozdawcze.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci
OPONEO.PL S.A. wycenia metodg praw wtasnosci inwestycje w:

e Autocentrum.pl Sp. z 0.0., Krakdéw, ul. Zdunéw 18 — udziat 49,47 proc.,

e Hurtopon.pl Sp. z 0.0., Wroctaw, ul. Krakowska 54 — udziat 50 proc.

Dane finansowe jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci:

Autocentum.pl Hurtopon.pl
Suma bilansowa za 2010 999 780
Obroty za rok 2010 1435 63
Wynik netto za 2010 (409) (27)

Zapasy
Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym saldo zapaséw dotyczy zapasu towardw i
zaliczek na dostawy. W prezentowanych okresach nie wystgpita potrzeba dokonywania odpiséw

aktualizujacych wartos¢ zapasow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug —
2 29
jednostki powigzane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug —
12 464 2767
jednostki pozostate
Opis aktualizujacy wartosé
(1 200) (53)
naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznos$¢ z tytutu podatkéw 419 67
Inne naleznosci 54 38
Razem naleznosci z tytutu dostaw i
11739 2848
ustug oraz pozostate naleznosci
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane a ich termin zaptaty w odniesieniu do
ptatnosci terminowych wynosi zwykle 30 dni.

Ptatnosci za sprzedany towardow realizowane sg gtéwnie poprzez pobrania za posrednictwem firm
kurierskich. Inna forma zaptaty to karty pfatnicze oraz przedptaty w przypadku nietypowych
zamodwien. Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko
zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko
kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem na niesciggalne naleznosci wtasciwg dla naleznosci
handlowych Spotki.

Na naleznosci watpliwe Grupa tworzy odpisy w oparciu o szacunkowe kwoty nieodzyskiwalne z tytutu
sprzedazy, na podstawie doswiadczen z przesztosci i biezgcej analizy naleznosci przeterminowanych.
Na dzien 31.12.2010 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1 200 tysiecy ztotych zostaty
uznane za zagrozone i w zwigzku z tym objete odpisem.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 39 53
Zwiekszenia 1198
Zmniejszenia (37) (14)
Stan na koniec okresu 1200 39

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty dotyczace przysztego okresu

sprawozdawczego.
31.12.2010 31.12.2009
Ubezpieczenia 8 7
Projekty 1605 286
Pozostate 141 233
Stan na koniec okresu 1754 526
19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedifug zmiennych stop procentowych. Lokaty

krotkoterminowe stanowig gtdwnie lokaty typu overnight, w zaleznosci od aktualnego
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zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop

procentowych.

31.12..2010 31.12.2009
Srodki pieniezne w kasie 7 64
Srodki pieniezne w banku 1888 269
Lokaty 6361 12 558
Razem 8 256 12 891
Lokaty dokonywane sg gtéwnie na termin miesieczny lub krétszy.
Struktura walutowa srodkéw pienieznych

31.12.2010 31.12.2009

Srodki pieniezne w EURO 611 043 54
Srodki pieniezne w USD 0 0
Srodki pieniezne w GBP 0 0

Srodki pieniezne w walucie EUR na dzierd 31.12.2010 roku zostaty wycenione wg $redniego kursu

ogtaszanego przez NBP — Tabela Nr 255/A/NBP z 31.12.2010 roku EUR - 3,9603

Srodki pieniezne w walucie EUR na dzied 31.12.2009 roku zostaty wycenione wg $redniego kursu

ogtaszanego przez NBP — Tabela Nr 255/A/NBP z 31.12.2009roku EUR — 4,1082

Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny Jednostki dominujgcej wynosi 12 676 000 zt i dzieli sie na 8 676 000 akcji zwyktych na

okaziciela serii A oraz 4 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5proc. w ogdlnej liczbie gtoséw Jednostki

dominujacej.

Imie i nazwisko Liczba gtoséw Struktura
llos¢ akcji Struktura akcji
( nazwa) na WZA gtosow
Ryszard
3012524 23,77% 3012524 23,77%
Zawieruszynski
Dariusz Topolewski 3082661 24,32% 3082661 24,32%
Amplico PTE SA 906 965 7,15% 906 965 7,15%
Akcjonariusze 5673 850 44,76% 5673 850 44,76%
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posiadajgcy mniej niz
5% akcji
12 676 000 100% 12 676 000 100%
21. Kapitat zapasowy
31.12.2010 31.12.2009

Nadwyzka ze sprzedazy akgji 26 145 26 145
Kapitat z podziatu zysku 11954 10317
Razem 38 099 36 462

22.

Kapitat zapasowy z podziatu zysku powstat z ustawowych odpiséw z zyskdw generowanych w

poprzednich latach obrotowych a takze z nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo

odpis. Zgodnie z Art. 396. § 1. KSH na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego

przelewa sie co najmniej 8 proc. zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co

najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci

kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na

pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej i nie

podlega ona podziatowi na inne cele.

Ewentualna dywidenda jest wyptacana na podstawie wynikdw jednostki dominujace;j.

Na dzien 31.12.2010 roku nie istniejg inne prawne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy

Zobowigzania finansowe
31.12.2010 31.12.2009

Zobowigzania dfugoterminowe z

141 780
tytutu Lessingdw
Razem diugoterminowe

141 780
zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingdw 559 938
Kredyt bankowy
Zobowigzania kroétkoterminowe z

5004

tytutu zakupu aktywoéw finansowych
Kontrakty terminowe 22
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Razem krétkoterminowe
5585 938
zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu zakupu aktywoéw finansowych dotyczg zakupu udziatéw w jednostce zaleznej
OPONY.PL Sp. z 0.0. (dawniej Favonia Polska Sp. z 0.0.).

Grupa korzysta z umowy wielocelowej linii kredytowej zaciggnietej w Fortis Bank Polska S.A. Limit
kredytowy wynosi 20 000 tys. zt. Okres kredytowania okreslono do dnia 11.12.2019 roku, z tym, ze
pierwszy biezgcy okres udostepnienia kredytu uptynat 09.12.2010 roku.

Oprocentowanie kredytu stanowi stopa bazowa WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych
powiekszona o marze w wysokosci 2,0 p.p. p.a.

Harmonogram spfat zobowigzan z tytutu leasigdw w podziale na poszczegélne okresy

Umowy leasingu zaklasyfikowane na potrzeby sprawozdania finansowego jako leasng finansowy
dotycza specjalistycznych maszyn i urzadzen oraz srodkéw transportu. Na zakoriczenie okreséw
leasingu Grupa ma prawo wykupu przedmiotdw leasingu po ustalonej w umowie cenie wykupu.
Zobowigzania w ramach leasingu zabezpieczone sg wekslami in blanco. Terminem zakonczenia
umowy oraz sptaty zobowigzania leasingowego wykazanego jako krétkoterminowe przypada na maj
2011 roku, natomiast ostatecznym terminem sptaty zobowigzan finansowych wykazanych jako

dtugoterminowe jest maj 2012 roku.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania

31.12.2010 31.12.2009
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 071 4 442
Zaliczki otrzymane 3 3
Zobowigzania wekslowe 2739
Zobowigzania z tytutu innych
podatkéw, optat i Swiadczen 3666 1630
spotecznych
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 249
Inne zobowigzania 32 4
Razem krétkoterminowe
zobowigzania z tytulu dostaw i 18 760 6 079
ustug oraz pozostate zobowigzania
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 14

do 45 dni. Z dostawcami krajowymi towardw jak réwniez czesciowo z dostawcami zagranicznymi

wigze Grupe kilkuletnia wspodtpraca, pozwala to na negocjowanie terminéw ptatnosci przy zakupach

sezonowych.

Rezerwy krotkoterminowe

Rezerwy krétkoterminowe obejmujg rezerwy na swiadczenia pracownicze (niewykorzystane urlopy) i

rezerwy na zobowigzania.

31.12.2010 31.12.2009
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 61 30
Rezerwy na zobowigzania 195 0
Razem rezerwy krétkoterminowe 256 30
Podatek odroczony
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 6 0
Zwiekszenia —uznanie wyniku
104 6
finansowego
Zmniejszenia (obcigzenie  wyniku
(6) 0
finansowego
Stan na koniec okresu 104 6
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 83 0
Zwiekszenia - obcigzenie wyniku
9 83
finansowego
Zmniejszenia - uznanie wyniku
(83) 0
finansowego
Stan na koniec okresu 9 83
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Zobowigzania warunkowe
Zobowigzanie warunkowe Grupy Kapitatowej OPONEO obejmuje zabezpieczenie przysztej

wierzytelnosci kredytowej Spétki stowarzyszonej Hurtopon.pl Sp. z 0.0. do kwoty 1 695 500 zt.

Zobowigzania zabezpieczone na majatku Grupy
Zobowigzania z tytutu kredytu sg zabezpieczone:

e wekslem in blanco,

¢ hipoteka kaucyjng do kwoty 10 000 tys. zt,

¢ przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci objetej hipoteka,

e o$wiadczeniem Kredytobiorcy o poddaniu sie na rzecz Banku egzekucji w trybie art. 97 Prawa

bankowego.

Cel i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Gtéwnymi instrumentami finansowym, z ktorych korzysta Grupa, sg kredyty bankowe, umowy
leasingu, gwarancje bankowe, s$rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa
posiada naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.
Grupa zawierata réwniez w okresie objetym sprawozdaniem kontrakty walutowe w formie opcji
walutowych typu forward. Celem tych transakcji byto zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajgcym
w toku dziatalnosci Grupy.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnosciag, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie
omdwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich
posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.
Ryzyko stopy procentowe;j
Grupa jest narazona na ryzyko stop procentowych ze wzgledu na stosowanie zmiennego
oprocentowania zaciggnietych kredytow i zobowigzan finansowych. Aktualna sytuacja rynkowa
powoduje, ze Grupa - w razie zagrozenia wzrostu kosztow finansowych - negocjuje z instytucjami
finansowymi stosowane w umowach stopy procentowe, w celu eliminacji nadmiernego ryzyka

powstania wyzszych kosztéw z tego tytutu.
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Ryzyko walutowe

Czesc¢ przychoddw jak i zakupow realizowanych przez Grupe jest uzyskiwana w krajach strefy EURO w
zwigzku, z czym poziom kursu ztotego wzgledem EURO ma wptyw na osiggane przez Grupe
przychody. Ponadto czes$¢ sSrodkow pienieznych utrzymywana jest w EURO.

Ponizsze zestawienie przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto w zwigzku ze zmiang
wartosci godziwej aktywow i zobowigzan z tytutu zmiany wartosci na racjonalnie mozliwe wahania

kursu EURO przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow:

Aktywa Pasywa
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Waluta EURO 5618 1042 1080 1062
Waluta GBP 0 0 0 0

Przy wzroscie kursu EURO w stosunku do wyceny bilansowej na dzien 31.12.2010 roku o 10 proc.
przy zachowaniu wszystkich innych zmiennych na jednakowym poziomie wynik bilansowy Grupy za
okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 roku bytby wyiszy o 449 tys. Konsekwentnie spadek kursu
spowodowatby zmniejszenie wyniku za podany okres o w/w kwote.

W poprzednim okresie sprawozdawczym z uwagi na zblizona warto$¢ wycenionych aktywow i
pasywow na dzien 31.12.2009 roku zmiana kursu waluty EURO nie wptynetaby na wynik finansowy.
Ryzyko ptynnosci

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy planowania ptynnosci. Planowanie uwzglednia
terminy wymagalnosci zaréwno naleznosci i zobowigzan oraz prognozowane przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie rGwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrddet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, czy umowy
leasingu.

Ponizsze zestawienie przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dziert 31.12.2010 roku oraz na

dzier 31.12.2009 roku wedtug daty zapadalnosci:

Sptata do jednego roku Sptata do pieciu lat
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Zobowigzania finansowe - leasing 559 938 141 780
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Zobowigzania finansowe - pozostate
Pozostate

Razem

Ryzyko kredytowe

5026
18 760 6079
24 345 7017

141

780

Ryzyko kredytowe dla Grupy wynika gtdwnie z kredytéow kupieckich dla statych klientow

stanowigcych nieznaczny procent catosci obrotu oraz dokonywania lokat bankowych. Grupa zawiera

takze transakcje z firmami oraz jednostkami budzetowymi o dobrej zdolnosci kredytowej oraz lokuje

nadwyzke srodkow finansowych w instytucjach finansowych o uznanej renomie na rynku. W zwigzku

z powyiszym ryzyko to jest nieznaczne. Klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytdw kupieckich,

poddawani sg procedurom weryfikacyjnym oraz podlegajg ubezpieczeniom. Grupa, dzieki biezgcemu

monitorowaniu standw naleznosci, stara sie ograniczac ryzyko niesciggalnych naleznosci.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci

dokonania zapfaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest

wartosci bilansowej tych instrumentow.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci i zobowigzania

31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci 2 29
Zobowigzania
Transakcje

31.12.2010 31.12.2009
Sprzedaz 32 34
Zakupy 904 470
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29. Wynagrodzenia Zarzagddéw i Cztonkdw organdw nadzorujacych
W okresie objetym sprawozdaniem Grupa wyptacita wynagrodzenie Cztonkom

nadzorujgcych. Wykaz wynagrodzen zaprezentowano w ponizszej tabeli,

Kwota brutto

organow

Butkiewicz Michat 142
Karpusiewicz Maciej 96
Reysowski Andrzej 113
Topolewski Dariusz 130
Topolewski Wojciech 101
Rutkowski Seweryn 109

30. Zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Informacje na temat zdarzen, ktdre miaty miejsce po dniu bilansowym zostaty zawarte w pkt. 6 Sprawozdania z

dziatalno$ci Zarzadu.

Podpisy osob reprezentujacych Spétke

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpisy
2011-04-28 Dariusz Topolewski Prezes Zarzadu

2011-04-28 Michat Butkiewicz Cztonek Zarzadu

2011-04-28 Maciej Karpusiewicz Cztonek Zarzadu

2011-04-28 Andrzej Reysowski Cztonek Zarzadu
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