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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWEJ OPONEO PL.S.A.
w BYDGOSZCZY

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 R.

CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka badanej Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa Oponeo.pl S.A. sktada sie z jednostki dominujacej oraz jednostki zaleznej:

- Opony.pl. sp. z 0.0,

1.1 Jednostka dominujaca
Jednostkg dominujacyg jest Spotka Oponeo.pl S.A. w Bydgoszczy, ul. Podlesna 17 powstala na
podstawie statutu spotki akcyjnej z dnia 5 lutego 2007 roku, sporzadzonego przez notariusza Panig
Monike Gutmanska-Pawlowskg z kancelarii notarialnej przy ul. Wetniany Rynek 2 w Bydgoszczy,
rep. A 744/2007 roku.
Spotka zostata wpisana 5 marca 2007 roku do Krajowego Rejestru Sgdowego postanowieniem Sa-
du Rejonowego w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nu-
merem KRS 0000275601.
Spotka posiada numer statystyczny REGON 093149847 oraz numer identyfikacji podatkowej 953-
24-57-650.
Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest sprzedaz detaliczna czesci i akcesoridow (gtdownie opon i felg)
do pojazdéw samochodowych.
Rodzaj prowadzonej dziatalnosci odpowiada danym statutu oraz rejestracji sgdowej i nie ulegt
zmianie w stosunku do poprzednich okreséw.
Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wynosit 12 676 000,00 zt i dzielit sie na 12 676 000 udziatéw
po 1 zt kazdy.
Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

Akcjonariusz llos¢ akgiji Wartos¢ nominalna Procentowy
udziatéw udziat

1. Ryszard Zawieruszynski 3012524 3012 524,00 23,77%

2. Dariusz Topolewski 3082 661 3082 661,00 24,32%

3. Amplico PTE S.A. 906 965 906 695,00 7,15%

4. Akcjonariusze posiadajacy 5673 850 5673 850,00 44,76%
mniej niz 5% akgciji

Razem 12 676 000 12 676 000,00 ]ﬂo,oo%
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Jednostkg dominujaca zarzadza Zarzad Spotki.
W skfad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2010 r. wchodza;

- Dariusz Topolewski — Prezes Zarzadu,
- Maciej Karpusiewicz — Czlonek Zarzadu,
- Andrzej Reysowski — Cztonek Zarzadu,
- Michat Butkiewicz - Czlonek Zarzadu.
Zmiany w sktadzie Zarzadu w roku obrotowym nie wystapity.

1.2 Podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatlowej - jednostki zalezne, konsolidowane metoda
peing

Opony.pl sp.z 0.0., Bydgoszcz, ul. tucka 18A

Spotka powstata w dniu 3 lutego 2010 r. na mocy aktu notarialnego repertorium A 681/2010
sporzadzonego przed notariuszem Beatg Waszkiewicz. Spoétka zostata wpisana do Rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000349357.

Spotka posiada nr statystyczny REGON 093149847 oraz nr identyfikacyjny NIP.9671322801.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki sg ustugi internetowe zwigzane ze sprzedazg czesci i akcesoriow
do pojazdéw samochodowych

Jednostka dominujgca posiada na dzieh bilansowy 100% udziatdbw w kapitale podstawowym
jednostki. Jednostka dominujgca objeta kontrole nad jednostkg zalezng 25 lutego 2010 r.

1.3 Jednostki stowarzyszone wyceniane metoda praw wtasnosci

Autocentrum.pl S.A., Krakéw, ul. Zdunéw 18

Spotka powstata w dniu 17 lutego 2000 r. na mocy aktu notarialnego repertorium A 1357/2000
sporzadzonego przed notariuszem Ewg Holocher. Spdtka zostata wpisana do Rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 133113.

Spotka posiada nr statystyczny REGON 357161703 oraz nr identyfikacyjny NIP 6762147130.
Przedmiotem dziatalnosci Spétki sg ustugi internetowe.

Jednostka dominujaca posiada na dzien bilansowy 49,74% udziatéw w kapitale podstawowym jed-
nostki.

Hurtopon pl. sp. z 0.0., Opole, ul. Krapkowicka 21

Spotka powstata w dniu 27 kwietnia 2005 r. na mocy aktu notarialnego repertorium A 2945/2005
sporzadzonego przed notariuszem Waldemarem Myga. Spotka zostata wpisana do Rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 236108.

Spotka posiada nr statystyczny REGON 020107107 oraz nr identyfikacyjny NIP 8992544120.
Przedmiotem dziatalnosci Sp&tki jest sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdéw
samochodowych.

Jednostka dominujaca posiada na dzier bilansowy 50,00% udziatéw w kapitale podstawowym jed-

nostki. ﬂ
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2. Przedmiot badania

Badaniem objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe, na ktére skfada sie:
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzieh 31 grudnia 2010 r., ktore po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 85 665 tys. zt
- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. wykazujacy
zysk netto i catkowity dochéd w kwocie 7 440 tys. zt
- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 7 313 tys. zt
- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. wykazujgcy zmniejszenie
stanu $rodkéw pienieznych na sume 4 635 tys. zt
- dodatkowe informacje i objasnienia.
Sprawozdania finansowe jednostki dominujacej i jednostek powigzanych zostaty sporzgdzone na
dzien 31 grudnia 2010 r.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone metodg peina.

3. Informacja o badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzienn 31 grudnia 2010 r. i za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. zostato sporzgdzone po raz pierwszy. Dane poréwnawcze stanowig dane
jednostki dominujgcej. W celu zachowania poréwnywalnosci dokonano wyceny jednostek
stowarzyszonych metodg praw wtasnosci.

4. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania oraz podstawa przeprowadzenia badania
Badanie zostato przeprowadzone przez firme ,,Morison Finansista Audit” spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu przy ul. Gtéwnej 6, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod
numerem 255, zgodnie z treScig umowy nr 9/2010/2011 zawartg dnia 24 czerwca 2010 r.

Umowa zawarta zostata w trybie przewidzianym w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. 152 z 2009 r. poz. 1223 z pézn. zm.), zwang dalej ustawg o
rachunkowosci.

Wykonawca oraz czas i miejsce badania

Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 15 marca do 31 marca 2011 r.

Z ramienia firmy “Morison Finansista Audit” badanie przeprowadzit Piotr Jajko, nr uprawnien 10696.
W mysl art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach iich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 r. nr 77, poz. 649), zwanej dalej ustawag o biegtych rewidentach, biegty rewident spenit
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warunki niezbedne do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu
finansowym.

5. Badanie sprawozdan finansowych podmiotéw objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

5.1 Jednostka dominujaca

Badanie sprawozdania finansowego za 2010 r. Oponeo.pl S.A. w Bydgoszczy zostato
przeprowadzone przez firme ,Morison Finansista Audit” Spétka z 0.0. w Poznaniu, ul. Gtéwna 6,
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowg Izbe
Biegtych Rewidentéw pod numerem 255.

Badanie przeprowadzit Piotr Jajko - biegty rewident, nr uprawnien 10696.

Wydano opinie bez zastrzezen.

5.2 Jednostka zalezna

Opony.pl sp.zo.0.
Spotka nie podlegata badaniu na podstawie art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Udziat sumy bilansowej, przychodéw ze sprzedazy oraz wyniku netto w tgcznych sumach Grupy
Kapitatowej (bez wytaczen i korekt konsolidacyjnych) wynosi odpowiednio: 3,3%, 0,4% i 4,3%.

6. Zakres i metody badania

6.1 Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej oraz sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujace;.
Kierownik jednostki dominujgcej oraz czionkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Obowigzkiem Audytora jest wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego badania. Badanie przeprowadzone zostato stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci, rozdziatu 6 ustawy o biegtych rewidentach, Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowych.

Powyzsze standardy wymagajg zaplanowania i przeprowadzenia badania tak, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢ co do prawidiowosci sprawozdania finansowego i uzyska¢ podstawe
wystarczajgcg do wydania miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu.

6.2 Nie nastgpity ograniczenia zakresu badania, co umozliwito nam wydanie opinii o badanym
sprawozdaniu Grupy Kapitatowe;.
Zarzad Jednostki dominujgcej udostepnit catg wymagang przez nas dokumentacje, udzielit
wymaganych w czasie badania wyjasnien i dostarczyt pisemne os$wiadczenie, potwierdzajgce
prawidtowos¢ i rzetelnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez omawiajgce
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wszelkie zobowigzania warunkowe oraz istotne zdarzenia, ktére nastgpity pomiedzy dniem
bilansowym a dniem sporzgdzenia o$wiadczenia.

CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

Wszystkie dziatania matematyczne zostaty przeprowadzone na petnych kwotach, jedynie ich prezentacja wystepuje w tys. zt.

1. Ocena struktury majatkowo — kapitatlowej
W celach analitycznych dokonano pogrupowania aktywéw i pasywow i sporzadzono przedstawiony
ponizej bilans analityczny stanowigcy podstawe do oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowe;j.
W poréwnaniu z dwoma poprzednimi latami, Grupa zanotowata wzrost ogoélnej kwoty aktywow
odpowiednio 0 26 101 tys. zt, tj. 0 43,8% oraz 22 220 tys. zt tj. 0 35,0%

Struktura oraz dynamika aktywow przedstawia sie nastepujgco:

T Stan na 31.12.2010 r. Stan na 31.12.2009 r. Stan na 31.12.2008 r. Zmiana stanu 2010/2009
tys. zt % struktura tys. zt % struktura tys. zt % struktura | kwota (2-4) % (8:4)
1 2 3 4 5 6 7 8 £l

A. |Aktywa trwate 56 697, 66,2%) 36 925, 62,0%) 38 929 61,4% 19772 53,5%
|. |Wartosci niematerialne i prawne 25 282 29,5%) 19 750 33,2%| 18 187 28,7% 5532 28,0%
Inne warto$ci niematerialne i prawne 19 762 23,1% 11 828 19,9% 11 780 18,6%| 7 934 67,1%)|
Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 5520 6,4% 7922 13,3% 6 407 10,1% -2 402 -30,3%

Il. |Wartos¢ fimy jednostek podporzadkowanych 13378 15,6% 0 0,0% 0 0,0% 13378
Warto$¢ firmy - jednostki zalezne 13378 15,6% 0| 0,0% 0 0,0% 13 378 -
lll. |Rzeczowe aktywa trwate 17 466 20,4%) 16 728 28,1%) 17 627 27,8% 738 4,4%
Srodki trwate 15939 18,6% 16 508 27,7% 4322 6,8% -569 -3,4%)|
Srodki trwate w budowie 1079 1,3% 0| 0,0% 11 414 18,0%!| 1079 -
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 448 0,5% 220 0,4% 1891 3,0%] 228 103,6%)

IV. |Naleznosci dtugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0
V. |Inwestycje diugoterminowe 210 0,2% 441 0,7%| 3018 4,8%) -231 -52,4%)
Dtugoterminowe aktywa finansowe 210 0,2% 441 0,7% 3018 4,8%| -231 -52,4%)|
VI. |Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 361 0,4% 6| 0,0% 96 0,2% 355 5916,7%)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 104 0,1% 6 0,0% 96 0,2% 98 1633,3%
Inne rozliczenia migdzyokresowe 257 0,3% 0| 0,0% 0 0,0% 257 -
B. [Aktywa obrotowe 28 968 33,8%) 22 639 38,0%) 24 517 38,6%) 6 329 28,0%|
I. [Zapasy 5403 6,3% 4 282 7,2%) 7723 12,2% 1121 26,2%)
Towary 5403 6,3% 4282 7.2% 7 706 12,1% 1121 26,2%)|
Il. [Naleznosci krotkoterminowe 11739 13,7% 2940 4,9%| 4313 6,8% 8799 299,3%
Nalezno$ci od jednostek powigzanych 2 0,0% 29 0,0% 0 0,0% -27 -93,1%
Naleznosci od pozostatych jednostek 11737 13,7% 2911 4,9% 4313 6,8%| 8 826 303,2%)
lll. |Inwestycje krétkoterminowe 9927 11,6% 15 032 25,2%| 12 412 19,6% -5 105 -34,0%)
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1899 2,2% 385 0,6%| 68 0,1% 1514 393,2%
AKTYWA RAZEM 85 665 100,0% 59 564 100,0% 63 445 100,0% 26 101 43,8%)

Po stronie aktywow nie nastapity szczegdlne zmiany w strukturze majatku. Dominujaca pozycje
zajmujg aktywa trwate: wartosci niematerialne i prawne stanowig 29,5% aktywow, rzeczowe aktywa
trwate — 20,4% a wartos¢ firmy z konsolidacji 15,6%. W badanym okresie Spétka dokonata zakupu
udziatéw w jednostce zaleznej o wartosci 14 571 tys. zt.

W majatku obrotowym natomiast udziat swoj zwiekszyly naleznosci krotkoterminowe.
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Struktura oraz dynamika pasywéw przedstawia sie nastepujaco:

Tresé Stan na 31.12.2010 r. Stan na 31.12.2009 r. Stan na 31.12.2008 r. Zmiana stanu 2010/2009
tys. zt % struktura tys. zt % struktura tys. zt % struktura | kwota (2-4) % (8:4)
1 2 5] 4 5 6 7 8 9

A. |Kapitat (fundusz) wtasny 58 441 68,2% 51 128 85,8% 49 123 77,4% 7 313 14,3%

I. |Kapitat (fundusz) podstawowy 12 676 14,8%| 12676 21,3%| 12 676 20,0%) 0 0,0%)
" Sjael:]inae) whptaty na kapitat podstawowy (wielko$é 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0
lll. |Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0,0%| 0 0,0%| 0 0,0%| 0

IV. |Kapitat (fundusz) zapasowy 38 099 44,5% 36 462 61,2% 30 444 48,0% 1637 4,5%)
V. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0,0%] 0 0,0%] 0 0,0%) 0
VI. |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0
VII |Réznice kursowe z przeliczenia 0| 0,0% 0| 0,0% 0| 0,0% 0|

VIII. [2ysk (strata) z lat ubiegtych 226 0,3% 57| 0,1% -15 0,0% 169 296,5%|

IX. |Zysk (strata) netto 7 440 8,7% 1933 3,2% 6018 9,5% 5507 284,9%)
X, t‘)”clizli;xszézxj?::nr;tto w ciaggu roku obrotowego 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0
B. |Kapitat mniejszosci 0 0,0%| 0 0,0%| 0 0,0%) 0
C. |Ujemna wartos¢ firmy jed k podp ych 0 0,0%| 0 0,0%| 0 0,0%)| 0
I. |Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0
Il. |Ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspézalezne 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%| 0
Ill. |Ujemna wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%| 0

D. |Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 27 224 31,8%| 8 436 14,2% 14 323 22,6% 18 788 222,7%)

. |Rezerwy na zobowiazania 265 0,3% 113 0,2% 314 0,5% 152 134,5%)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 0,0% 83 0,1% 60 0,1% -74 -89,2%

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 61 0,1% 30 0,1% 60 0,1% 31 103,3%

- krétkoterminowa 61 0,1% 30 0,1% 60 0,1% 31 103,3%
Pozostate rezerwy 195 0,2% 0 0,0% 194 0,3% 195
- krétkoterminowe 195 0,2% 0 0,0% 194 0,3% 195

Il. |Zobowigzania dlugoterminowe 141 0,2% 780 1,3% 1 669 2,6% -639 -81,9%
Wobec jednostek powigzanych 0 0,0% 0 0,0% 0| 0,0% 0

Wobec pozostatych jednostek 141 0,2% 780 1,3% 1669 2,6% -639 -81,9%

1ll. |Zobowiazania krétkoterminowe 25 064 29,3%| 7017 11,8% 12 340 19,4% 18 047 257,2%)

Wobec pozostatych jednostek 25064 29,3% 7017 11,8% 12 340 19,4% 18 047 257,2%|

IV. |Rozliczenia migdzyokresowe 1754 2,0% 526 0,9%| 0 0,0% 1228 233,5%]

Inne rozliczenia migdzyokresowe 1754 2,0% 526 0,9% 0 0,0% 1228 233,5%

- krétkoterminowe 1754 2,0% 526 0,9% 0| 0,0% 1228 233,5%)|

PASYWA RAZEM 85 665| 100,0% 59 564 100,0% 63 445| 100,0% 26 101, 43,8%

Struktura finansowania majatku byta podobna, i dominowat w niej kapitat wkasny (udziat na po-

ziomie 68,2 %), jednak jego udziat w strukturze bilansu zmniejszyt sie o 17,6 pkt. procentowego, z

uwagi na znaczacy wzrost zobowigzan krétkoterminowych.

W Spoice zachowane zostaty:

»Zfota zasada bilansowa” - w mys|, ktérej majatek trwaly w miare mozliwosci powinien byc¢ sfinan-

sowany kapitatem wtasnym i dtugookresowym kapitatem obcym,

,Zfota zasada finansowa”- wedtug, ktérej kapitat nie moze by¢ diuzej zwigzany czasowo z danym

sktadnikiem majatku, anizeli wynosi okres pozostawania tego kapitatu w przedsiebiorstwie, tzn. ze

krotkoterminowy kapitat nie powinien finansowac¢ diugoterminowego majatku.
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2. Ocena sytuacji dochodowo-kosztowej
) 1.01.- 31.12.2010 r. 1.01.- 31.12.2009 r. 1.01.- 31.12.2008 r. Zmiana (2010/2009)
L.p. Wyszczegélnienie
tys. zt tys. zt tys. zt kwota tys. zt (3-4) % (6:4)
1 2 3 4 5 6 7
1 |Praychody netto ze sprzedazy produkiow, 144 142 85 664 94 282 58 478 68,3%)
towaréw i materiatéw
2 |Koszty dziatalno$ci operacyjnej 135 230 84 146 88 783 51084 60,7%
3 |Wynik na sprzedazy 8912 1518 5499 7394 487,1%
4 |Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 512 209 1186 303 145,0%
5 |Wynik na operacjach finansowych 351 626 878 -275 -43,9%
6 |Wynik na dziatalnosci gospodarczej (3+4+5) 9775 2353 7 563 7422 315,4%
7 |Wynik nadzwyczajny 0 0 0| 0
8 dels wartosci firmy oraz ujemnej wartosci 0 0 o 0
firmy
9 |Wynik brutto 9775 2353 7563 7422 315,4%
10 |Obowigzkowe zmniejszenia wyniku i korekty 2335 420 1 545 1915 456,0%
11 [Wynik netto 7 440 1933 6018 5507 284,9%

F

W 2010 r. w stosunku do roku 2009 wyniki finansowe ulegty poprawie. W najwiekszym stopniu
zwiekszeniu ulegt wynik na sprzedazy. Oznacza to, ze podstawowa dziatalno$é Grupy podwyzszy-
ta w sposob zdecydowany swojg rentownosé. Grupa zwiekszyta przychody ze sprzedazy o 68,3% w
poréwnaniu do roku ubiegtego, ktéremu towarzyszyto nizsze tempo wzrostu kosztéw dziatalnosci
operacyjnej, ktére zwiekszyty sie 0 60,7%.

Pozytywny wplyw na rezultaty dziatalno$ci wywarty wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej
i wynik na operacjach finansowych.

W 2010 roku zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wzrést o 303 tys. zk., a na operacjach
finansowych zmniejszyt 0 275 tys. zh.

Ocena syntetycznych wskaznikéw charakteryzujacych sytuacje finansowo — majatkowa
w latach 2010-2008

Wszystkie wskazniki rentownosci wskazujg na wzrost optacalnosci dziatalnosci Grupy.

Wszystkie wskazniki ptynnosci finansowej w badanym okresie wykazujg generalnie tendencje
spadkowa.

Wskaznik ptynnosci | stopnia — ptynnosci biezacej uksztattowat sie na poziomie 1,2 (wielkos¢ poza-
dana 1,8 — 2,0).

Wskaznik ptynnosci szybkiej wynosi 1,0 (wielko$¢ pozgdana 0,9 — 1,0).

Wskaznik ptynnosci 1l stopnia 0,3 (wielko$¢ pozgdana oscyluje w granicach 0,2).

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci wynidst 29 dni i byt dluzszy o 17 dni od przecietnego

|

okresu sptaty naleznosci w roku ubiegtym.
Wydtuzyt sie takze wskaznik obrotu zobowigzan z 22 dni do 38 dni.
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Lp. Tresé 2010 r. 2009 r. 2008 r.
2 3 4 5
Wskazniki charakteryzujace opfacalnos$é¢ dziafalnosci
1.1. |Rentownos$¢é majatku __ i 8.68% 3.25% 9.48%
wynik finansowy netto / suma aktywow
1.2. |Rentownos¢ kapitatow wiasnych 12.73% 3.78% 12.25%

wynik finansowy netto / kapitat wtasny

1.3. |Rentownosé netto sprzedazy

wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy 5,16% 2,26% 6,38%
produktow i towarow

1.4. |Rentownos¢ brutto sprzedazy

wynik brutto na sprzedazy produktéw i towaréw / przychody netto 6,18% 1,77% 17,80%

ze sprzedazy produktow i towaréw
2. |Wskazniki charakteryzujace plynnosc¢ finansowa

2.1 |Plynnosé - wskaznik ptynnosci |

. - — - 1,2 3,2 2,0
aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania krétkoterminowe
2.2 |Plynnos¢ - wskaznik ptynnosci ll 0.9 26 14
aktywa obrotowe ogétem - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe ' ’ ’
2.3 |Plynnosé - wskaznik ptynnosci lll
L o . 0,3 18 1,0
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe
4 |P S¢ dit i
2.4 |Plynnos¢ diugoterminowa 34 76 45

aktywa ogétem / zobowigzania krétko- i dtugoterminowe

3. |Wskazniki efektywnosci gospodarowania majatkiem

3.1 [Szybkos¢ obrotu naleznosci
naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365 / przychdd netto ze sprzedazy produktow i 29 12 16
towaréw (w dniach)

3.2 |Naliczone sptaty zobowigzan

zobowiazania z tyt. dostaw i ustug x 365 / wartos¢ sprzedanych towaréw i 38 22 51
materiatéw + koszty wytworzenia sprzedanych produktéw (w dniach)

3.3 [Szybkos¢ obrotu zapaséw

zapasy x 365 / wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow + koszt wytworzenia 17 21 36
sprzedanych produktéow  ( w dniach)

4. |Wskazniki charakteryzujace zaangazowanie i zwrotno$¢ kapitafu

4.1 [Wskaznik zwrotu kapitaléow wtasnych (w latach)

- 8 26 8
kapitat wiasny / zysk netto
4.2 |Wskaznik pokrycia math!(u kapitatem wlasny’m 68,22% 85,84% 77,42%
kapitat wtasny / aktywa ogotem
4.3 |Wskaznik pokrycia mathku trwatego kapitatem wtasnym 103,08% 138,46% 126,19%
kapitat wiasny / aktywa trwate
4.4 |Trwatosé¢ struktury finansowania
kapitat wiasny + rezerwy dtugoterminowe+ zobowigzania dtugoterminowe / suma 68,40% 87,29% 80,15%

pasywow

Wskaznik rotacji zapaséw informuje o skroceniu obrotowosci towarami o 4 dni.

Wskaznik zwrotu kapitaléw wtasnych skrécit sie do 8. lat.

Wskazniki pokrycia majatku ogétem kapitatlem wlasnym w stosunku do poprzedniego okresu
spadt do 68,2 %, co jest spowodowane szybszym wzrostem sumy aktywow i pasywow. Zmniejszyt
sie takze wskaznik pokrycia majatku trwatego ze wzgledu na wzrost majatku trwatego.

Wskaznik trwatosci struktury finansowania informuje, iz kapitat staty stanowi 68,4 % sumy pasy-

wow.
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WYNIKI BADANIA
. System rachunkowosci i kontroli wewnetrznej oraz inwentaryzacja

1. System rachunkowosci

Zgodnie z art. 63 ustawy o rachunkowosci, zasady wyceny aktywow i pasywdw oraz sporzadzania
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej sg zgodne z przyjetymi zasadami (politykq)
rachunkowosci Jednostki dominujacej.

Stosowane zasady rachunkowos$ci w Grupie Kapitatowej pozwalajg na wyodrebnienie wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.

2. Zasady i metody sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone zostato na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w skfad Grupy i zestawione w taki sposéb jakby
Grupa stanowita jedng jednostke.
Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z:
- przepisami rozdziatu 6 ustawy o rachunkowosci oraz,
- Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.
Podmiot zalezny zostat skonsolidowany metoda petna.
W toku konsolidacji metodg petng po zsumowaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdan
finansowych jednostki dominujgcej i jednostki zaleznej dokonano wytaczen, korekt kapitatowych i
transakcyjnych.
Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna na ktdra sktadajg sie w szczegolnosci:
- sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j,
- zestawienia korekt i wylgczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych
konsolidacja.

3. Konsolidacja sprawozdan finansowych

taczne sprawozdanie finansowe obejmujace zsumowane dane sprawozdan jednostki dominujgcej
oraz jednostek zaleznych konsolidowanych metodg petng podlega korektom i wylgczeniom
konsolidacyjnym.

3.1 Korekty kapitatlowe
Korekty kapitatowe polegajg na wytaczeniu:
- wartosci nabycia udziatéw posiadanych przez jednostke dominujacg w jednostce zaleznej,
- wartosci kapitatéw wiasnych jednostki zaleznej, bedacych wartosciowym odzwierciedleniem
aktywow netto.
Wytgczeniu podlega wyrazona w cenie nabycia wartos¢ udziatow posiadanych przgx jednostke
dominujaca w jednostkach zaleznych z tg czescig wycenionych wedlug wartosci godziMej aktywow
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netto jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej w jednostkach
zaleznych, na dzieh rozpoczecia sprawowania nad nimi kontroli.

W przypadku, gdy wartos¢ nabycia udziatdow rézni sie od wartosci aktywdw netto, wycenionych
wedtug wartosci godziwej, to powstata ré6znica moze wystepowac jako:

- wartos¢ firmy — gdy warto$¢ nabycia udziatéw jest wyzsza anizeli warto$¢é odpowiadajacej
im czesci aktywow netto jednostki zaleznej, wycenionych wedtug ich wartosci godziwych,

- ujemnej wartosci firmy — gdy warto$¢ nabycia udziatéw jest nizsza anizeli wartosé
odpowiadajacej im czesci aktywow netto jednostki zaleznej, wycenionej wedtug ich wartosci
godziwych.

Wartosciowo wyrazone prawo do aktywOw netto udziatowcow mniejszosciowych ulega zmianie w
kolejnych latach obrotowych na skutek osiggnietego przez jednostke zalezng zysku lub poniesionej
straty.

Jezeli zmienia sie struktura grupy kapitatowej poprzez nabycie lub sprzedaz czesci udziatow, to
wowczas zmiana nastepuje réwniez w obszarze korekt kapitatowych.

W przypadku zmian procentowego udziatu jednostki dominujacej lub grupy kapitatowej w aktywach
netto jednostki zaleznej w wyniku wydania (emisji) udziatéw, powstatg z tego tytutu wyzej opisang
réznice zalicza sie w catosci do przychodoéw lub kosztéw finansowych.

Obliczenie wartosci firmy wartosci firmy z konsolidacji

Opony.pl sp.zo.0.

- cena nabycia (suma transakcji) 14 571 tys. zt
- aktywa netto (suma transakcji) 1193 tys. zt
- % udziatu Oponeo.pl S.A. na dzien bilansowy 100%

- réznica z konsolidaciji:
- wartosc firmy (suma transakc;ji) 13 378 tys. zt

Kapitat wlasny przynalezny akcjonariuszom mniejszosciowym
nie wystepuje
3.2 Wyliaczenia transakcyjne
Grupa kapitatowa traktowana jest dla celdéw konsolidacji jako jeden podmiot gospodarczy, dlatego
podczas konsolidacji wyeliminowano wszelkie obroty i salda bedace efektem transakcji pomiedzy
jednostkami funkcjonujacymi w ramach grupy kapitatowe;j.
Eliminacja dotyczyta:
- wzajemnych rozrachunkow,

- naleznosci (-) 626 tys. zt

- zobowigzania (-) 626 tys. zt
- przychodéw i kosztow wzajemnych operacji gospodarczych

- przychody (-) 626 tys. zt

- koszty (-) 626 tyg. zt
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Il Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym przedstawia informacje o zmianach
poszczegodlnych sktadnikéw kapitatu wtasnego za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

Przedstawione informacje w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym sg zgodne z pozostatymi
elementami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

1. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych zostato sporzadzone w sposéb okreslony
w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 7 ,Rachunek przeptywow pienieznych” i wyka-
zuje prawidlowe powigzanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z dziatalnosci finansowej, skon-
solidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw oraz ksiegami rachunkowymi.

Zmiana stanu srodkow pienieznych netto wykazuje zmniejszenie 4 635 tys. zt

IV. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktadajaca sie z:

- opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,

- dodatkowych informaciji i objasnien,
zostata sporzadzona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej za-
twierdzonymi przez Unie Europejska.
Dane zawarte w informacji sg zgodne z ustaleniami biegtych i umozliwiajg wtasciwg ocene sytuaciji
majatkowej Grupy.
Przedstawione zostaty przyjete zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatozenie kontynuowania
dziatalnosci.

V. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

DokonaliSmy przegladu sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Naszym zdaniem
informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci sg zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym oraz uwzgledniajg wymagane zagadnienia okreslone w art.
49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

VI.  Zdarzenia po dacie bilansu

Do chwili zakoniczenia badania nie byty znane istotne zdarzenia po dacie bilansu majace wplyw na
prawidtlowos¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, inne niz zdarzenia
opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

VIl. Zgodnos$é¢ z przepisami prawa

UzyskaliSmy pisemne oswiadczenie od Zarzadu Jednostki dominujacej, iz w ciggu roku byly
przestrzegane przepisy prawa. Za wyjatkiem kwestii opisanych w niniejszym raporcie, nie

|

stwierdzono innych zjawisk i zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa.
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VIll. Kontynuacja dziatania

Zgodnie z informacjg zawartg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, kontynuacja
dziatalnosci jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest zagrozona.

Zdaniem biegtych nie wystepujg zjawiska wskazujgce na zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci
przy zatozeniu warunkéw roku badanego.

IX. Informacje koncowe

Sporzadzony raport z przebiegu badania zostat opracowany na podstawie przedtozonych do
badania sprawozdan finansowych i danych wynikajacych z dokumentacji konsolidacyjne;j.

Biegly rewident badajgcy sprawozdanie finansowe byt niezalezny oraz posiadat nieograniczong
zdolnos¢ do bezstronnego badania i sporzadzenia opinii.

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych, oznaczonych skrétami podpisow
biegtego rewidenta.
Raport sporzadzono w 4 egzemplarzach, z przeznaczeniem:

- egzemplarzy — Zamawiajacy,

- 1 egzemplarz — Wykonawca.

Biegty rewident grupy,

kluczowy biegly rewident
Totv ﬂ\.ﬂ

Piotr Jajko

nr w rejestrze 10696

,»,MORISON FINANSISTA AUDIT”
Spétka z 0.0. w Poznaniu

ul. Gtéwna 6

Spoétka wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 255

Zataczniki:
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,
- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych,
- dodatkowe informacje i objasnienia wraz z notami objasniajgcymi,
- oswiadczenie Zarzadu Jednostki dominujgcej o zakresie kompletnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2010 r.

Poznan, dnia 28 kwietnia 2011 r. ﬂ
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