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CALATRAVA

CAPITAL
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL NA
31.12.2010
w tys. PLN
Za okres Za okres

WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE 12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczony  zakonczony

31.12.2010 31.12.2009
Przychody netto ze sprzedazy 41611 42 481
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8 447 -3 083
Zysk (strata) brutto 12 386 -3 000
Zysk (strata) netto 11909 855
Zysk (strata) netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace 1867 27
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy spotki dominujacej 10 042 828
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -3280 -42
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -22729 -475
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 24978 252
Przeptywy pieniezne netto, razem -1031 -265
Aktywa, razem 163 342 75770
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 62 517 13 754
Zobowigzania diugoterminowe 9079 4276
Zobowigzania krétkoterminowe 53 438 9478
Kapitat wiasny w tym: 100 825 62016
- kapitat wtasny przynalezny akcjonariuszom spotki dominujace; 93320 62 331
- udziaty niekontrolujace (kapitat mnigjszosciowy) 7505 -315
Kapitat zaktadowy 82 662 62 512
Liczba akgji (w szt.) 165325000 125025000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,06 0,01
0,56 0,50

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR)

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

w tys. EUR
Za okres Za okres
12 miesigcy 12 miesigcy
zakonczony  zakorniczony
31.12.2010 31.12.2009
10 391 10 609
2109 -770
3093 749
2974 214
466 7
2508 207
828 A1
5739 120
6 307 64
-260 67
41245 19132
15786 3473
2293 1080
13493 2393
25459 15659
23 564 15739
1895 -80
20873 15785
165325000 125025 000
0,02 0,00
0,14 0,13
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LIST PREZESA DO AKCJONARIUSZY CALATRAVA CAPITAL S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

Spotka CALATRAVA CAPITAL S.Aw 2010 roku przeszta wazng przemiane organizacyjng i
jako$ciowa, zmieniajac jednoczesnie profil dziatalnosci z informatycznego na inwestycyjny. W pierwszym
potroczu przeprowadzona zostata restrukturyzacja Grupy Kapitatowej. Spotki nierentowne, z
niezadawalajacymi rokowaniami na przyszto$¢ zostaty sprzedane lub przeznaczone do likwidacii.

W obecnym ksztalcie Calatrava Capital to przedsiewzigcie inwestycyjne utworzone na bazie aktywow i
statusu spétki publicznej 1I&B SYSTEM SA.

Dziatalno$¢ spdtki inwestycyjnej Calatrava Capital S.A. o cechach funduszu hedgingowego i merchant
banku nakierowana jest przede wszystkim na inwestycje oportunistyczne o ponadprzecietnej stopie zwrotu.
W odréznieniu od funkcjonujacych na rynku spétek czy funduszy inwestycyjnych, zamierzeniem
CALATRAVA CAPITAL S.A. jest selektywna i zdecydowana, wyrazona szybko$cig dziatania i jako$cig
przedsiewzie¢, realizacja projektow ukierunkowanych na zmaksymalizowanie korzysci dla swoich
akcjonariuszy.

Sprawne i efektywne dziatanie jest mozliwe dzieki dobrej organizacji wewnetrznej.Spotka zorganizowana
jest w ramach trzech docelowych zespotdéw biznesowych (1) business development group zajmuje sie
identyfikacjg i oceng potencjatu inwestycyjnego, (2) zespotu M&A (fuzji i przeje¢) odpowiedzialnego za
optymalne opracowanie struktury transakcji w odniesieniu do spotki-matki, badz spotek portfelowych (3)
zespotu operacyjnego, majgcego za zadanie nadzér, kontrole i wsparcie managementu spoétek
portfelowych.

Rozpoczeta na przetomie 2 i 3 kwartatu 2010 dziatalno$¢ w nowej formule zaowocowata dwiema
kluczowymi inwestycjami o tacznej wartosci 46 min PLN. W 2010 roku Calatrava Capital osiagneta zysk
netto w wysokosci 16,4 min PLN w porédwnaniu ze stratg 0,8 min PLN rok wcze$niej, a suma bilansowa
Spotki wzrosta o 80%.0 sukcesie przedsiewziecia zadecydowata wiasciwa identyfikacja potencjatu
wzrostowego oraz sprawne wykorzystanie okazji inwestycyjnych, co potwierdzajg zyski zrealizowane
wlasnie na tym rodzaju dziatalnosci. W obu kluczowych inwestycjach jako partnerzy wystepujq
rozpoznawalne podmioty krajowego rynku kapitatowego.

Sukces przeprowadzonych projektdw ukierunkowuje dziatalno$¢ CALATRAVA w strone inwestycji buy-
outowych (wykupowych) nakierowanych na spdtki o $redniej kapitalizacji. Realizacja transakcji o
charakterze distressedassets czy distressedsituations kaze oczekiwaC wysokich zyskow juz na etapie
wejscia w inwestycje, a tym samym realnych korzysci dla akcjonariuszy CALATRAVA. W ocenie spotki
istnieje ogromny potencjat w realizacji takich wtasnie transakcji.

Dokonania 2010 roku oraz aktualnie analizowane pod katem inwestycyjnym projekty zarowno publiczne jak i
prywatne dajg realne mozliwosci nie tylko powtérzenia wyniku zakoAczonego roku, ale i jego
zwielokrotnienia w roku 2011.

Z powazaniem,

Pawet Narkiewicz
Prezes Zarzadu
Warszawa 28.04.2011r
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GRUPA KAPITALOWA
CALATRAVA CAPITAL

Warszawa, Al. Ujazdowskie 6A

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
OBROTOWY

OD 01.01.2010r. DO 31.12.2010 r.
WRAZ Z

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
I
RAPORTEM Z BADANIA
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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia  Akcjonariuszy, Rady Nadzwzej i Zarzadu
CALATRAVA CAPITAL S.A.

Przeprowadziiimy badanie zgtzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej, w  ktérej jednostkdominupca jest spotka CALATRAVA
CAPITAL S.A. z siedzih w Warszawie, Al. Ujazdowskie 6A, na ktére sktadga:s

» wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania$maago,

» skonsolidowany bilans (skonsolidowane sprawozdamiesytuacji finansowej)
sporadzony na dzie 31 grudnia 2010 r., ktéry po stronie aktywow i ypasw
wykazuje sum 163.342 tys. zi,

» skonsolidowany rachunek zyskéw i strat ( skonsoligioe sprawozdanie z
catkowitych dochodow) za rok obrotowy od 1 styczA@ 0 r. do 31 grudnia 2010 r.
wykazupcy zysk netto w kwocie 10.042 tys. zt.,

» zestawienie zmian w skonsolidowanym w kapitale myas (skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym) za rakotolvy od 1 stycznia 2010 r.
do 31 grudnia 2010 r. wykazge zwekszenie kapitatu wiasnego o kw@8.809 tys.
zi,

» skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmiych (skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywow piengznych) za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 8&idgia 2010
r. wykazupce zmniejszenie stangrodkéw pien¢gznych netto w cjgu roku
obrotowego w kwocie 1.031 tys. zi.,

» dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporadzenie zgodnego =z oboyzujgcymi przepisami  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z ¢z grupy kapitatowej
odpowiedzialny jest Zagzl Spotki dominujce.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotkndaujagcej s zobowgzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie fow@s oraz sprawozdanie z
dziatalnagci grupy kapitatowej spetnialy wymagania przewigmaw ustawie z dnia
29.09.1994 r. o rachunkowa@ (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, zzpdézm.), zwanej
dalej ,ustavg 0 rachunkowéci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wigaie opinii 0 zgodn&i z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (poligyk rachunkowéci grupy kapitatowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego orazzegtglnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach sytgamjagtkows i finansovg, jak tez wynik
finansowy grupy kapitatowe;j.
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CA LAT R A\/A ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CAPITAL CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowsgeprowadziimy stosownie do
postanowie:

* rozdziatu 7 ustawy o rachunkowa ,

» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanyatzgz Krajova Rad: Biegtych
Rewidentoéw w Polsce,

* rozporadzenia Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r. wasgpe informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopigzaw wartgciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnoznaczne informagjnaganych przepisami
prawa pastwa nie kdacego pastwem cztonkowskim .

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplan@wgli przeprowadziimy w taki
sposbéb, aby uzyskaracjonalm pewndé, pozwalagca na wyraenie opinii 0
sprawozdaniu. W szczegébhdadanie obejmowato sprawdzenie
poprawndci zastosowanych przez jedngstdominupca oraz jednostki zaime zasad
(polityki) rachunkowdci i sprawdzenie - w przewajacej mierze w sposob wyrywkowy
— podstaw, z ktorych wynikajliczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i cé&imowa ocerp skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wyegenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawazdar@ansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotna dceny sytuacji matkowej i
finansowej grupy kapitalowej na drie31.12.2010 r. , jak fe jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1.01. 2010 r. dd 312010 r.,

» zostalo sporgdzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Rachunka@wip
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawiczd-inansowej oraz zwranymi z
nimi interpretacji ogtoszonymi w formie rozpadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stoigodo wymogéw ustawy o
rachunkoweéci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonayety,

* jest zgodne z wplywagymi na tré¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowZujagcymi grupe kapitatows.

Nie zgtaszajc zastrzeen do skonsolidowanego sprawozdania finansowegormig@my,
ze:

1. Sprawozdania finansowe 4 spotek zalrh obgte tym sprawozdaniem nie
podlegaly badaniu przez biegtego rewidenta. Udigiah sprawozda w sumie
bilansowej przed eliminacjami wynosi 9,43%, a ptoydy netto ze sprzeéha za
rok 2010 r. tych spotek wyno$z0,16% przychodow netto ze sprzéggorzed
eliminacjami; jest to zgodne z art. 64 ustawy dtaakowaci.

2. Spotka dominujca dokonuje inwestycji poleggych na nabywaniu aktywow
finansowych. Aktywa finansowe winny &kwalifikowane w momencie ich nabycia
do wi&ciwej kategorii, co ma wptyw na ich prezentaicyvycere.

3. Kluczowy Biegty Rewident Krzysztof Dziekski nr ewid. 10089 przeprowadzey
badanie w imieniu podmiotu uprawnionego do badapeawozda finansowych
BDO Sp. z o0.0. a badmy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 7
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Kapitatowe] spotki zalenej Imagis S.A., w dniu 22.03.2011 r. w wydanejnipi
zwrécit uwag ,na kweste zwigzary z rozpoznaniem waroi firmy w wysokaci
1.427 tys. zt powstatej w wyniku nabycia kontrolidmiu 29 padziernika 2010 roku
Grupy Kapitatowej Imagis nad sp@tkSmart Elektronik Sp. z o.0. Patkowe
rozliczenie skutkow finansowych pokzenia nagpito czesciowo w oparciu o
wartasci  ksieggowe aktywow, zobowzan i zobowhzan warunkowych Smart
Elektronik Sp. z o0.0. Ostateczne ustalenie wartogodziwych wszystkich
mozliwych do zidentyfikowania aktywOw, zobogzan i zobowzan warunkowych
nasgpi, zgodnie ze stanowiskiem Zadu jednostki dominuagej, w okresie roku od
daty nabycia kontroli, w zwrku z tym przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wasto firmy oraz warté¢ innych aktywow i
zobowgzan mogy ulec zmianie. Szczegd6towe informacje a@éne z nabyciem
Smart Elektronik Sp. z o0.0. przedstawione zostaty skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w dodatkowej nocie é&tugacej nr 26.2.”

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obnpt2009 nie zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B. W Monitorzeddwym i Gospodarczym
opublikowano wzmiank o ztazeniu sprawozdania do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Sprawozdanie z dziataléa grupy kapitatowej jest kompletne w rozumienit 40 ust. 2
ustawy o rachunkowigci, a zawarte w nim informacje, pochade ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowega, simi zgodne.

Kluczowy biegty rewident:
Anna Stasiak
Anna Stasiak
nr ewid. 3817 Biegty rewident nr ewid. 3817

osoba reprezentaga podmiot
Audyt i doradztwo ksigowo-podatkowe
91-521 tédul. Studzhskiego 72/19

Tel. 42-634-92-T& 42-63-33-180
NIP 726-013-17-31, REGON 004353

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na lise podmiotéw uprawnionych

pod nr ewidencyjnym 2705
prowadzog przez KIBR

t6dz, dnia 28.04. 2011 r.
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FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL Z A ROK
OBROTOWY 2010

A. INFORMACJE OGOLNE

Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej CALATRAVA CAPITAL

Spoétka dominujca od dnia 30.07.2010 r. dziata pod frrf@ALATRAVA CAPITAL
S.A. Postanowienie gu Rejestrowego w tej sprawie, Spoétka otrzymata miud
9.08.2010 r. Dotychczasowa nazwa Spoétki domicejj Invar & Biuro SYSTEM S.A.
przestata obowzywat. Od dnia 19.08.2010 r. akcje Spotki domyugj & notowane na
GPW pod nazwy ,CALATRAVA” i oznaczone ,CTC". Siedzig Spotki dominugcej od
dnia 16.08.2010 r. jest Warszawa, Al. Ujazdowskle 6d dnia 29.06.2009 r. do dnia
15.08.2010 r. siedziba Spoétki domigegj migcita se w Warszawie, ul. Arkuszowa 39.
Spotka dominujca jest zarejestrowana wydxie Rejonowym dla m. St. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejes&dowego pod numerem
KRS 0000017521.

Spoétka dominujca posiada Numer Identyfikacji Podatkowej NIP: T2®-77-52 .
Identyfikator REGON: 004358052.

Grupa Kapitatowa CALATRAVA CAPITAL prowadzi dziatabs¢ ustugovs, handlovg i

wytworczz w nas¢pujacych dziedzinach:

- projektowanie i instalacja systemow dla budynkoweligentnych tj.: systemoéw
okablowania strukturalnego i telekomunikacyjnegeedis komputerowe i systemy
telekomunikacyjne), systemow sygnalizacji wkamanigapadu, systeméw kontroli
dostpu, systemOw sygnalizacji paru, systemoOw telewizji przemystowej,
zintegrowanych systemow zadzania budynkami (BMS), systemoOw sterowania
bramami lub barierami garawymi, systemow nagkmieniowych, systeméw pomiaru
stezenia tlenku wgla itp.,

- projektowanie i wykonawstwo kompletnych instalagktrycznych,

- projektowanie oraz wdfanie zintegrowanych systemow informatycznych
wspomagajcych zaradzanie przedsgbiorstwami przemystowymi, handlowymi i
ustugowymi oraz integragjsystemow i sprztowg w oparciu o urgdzenia aktywne i
ich oprogramowanie (MS Dynamics AX, system XAL, BRM

- projektowanie oraz wdanie rozwgzan mobilnych, systeméw do obstugi kodow
kreskowych, systeméw do zadzania sieciami sprzezla (MS Dynamics RMS)),
jednostanowiskowych systemow sprzadaletalicznej (kasy fiskalne), systemow
sprzeday hurtowej i obstugi magazynow, wypasaia placéwek handlowych,

- ushugi outsourcingowe obejmyge: archiwizagg dokumentow (uprawnienia do
przechowywania dokumentacji w zakresie przechowyavaakt osobowych i
ptacowych), sprawy kadrowo — ptacowe igggdwo - rachunkowe,

- dostarczanie i instalacja: spta komputerowego, maszyn biurowych,

- projektowanie, wdrzanie i instalacja: systemow zadzania obiegiem i archiwizagj
dokumentow cyfrowych, wielofunkcyjnych wdzen do kopiowania, drukowania,
skanowania i faksowania, jednostanowiskowychadze biurowych (kopiarki,
drukarki, skanery i faksy), multimedialne systemgzentacji i wideokonferencji,
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- projektowanie i instalacja systeméw mobilnych dcstabi dystrybucji i sprzedy
bezpdredniej, systemdéw wspomagania pracy przedstawicaidlowych, systemoéw
i kas fiskalnych dla TAXI i innycBrodkéw transportu,

- ustugi w zakresie wynajmu spita komputerowego i biurowego,

- wytwarzanie podzespotow drodkéw techniki biurowej, spetu informatycznego
i innych artykutdw sieci komputerowych i telekomkacyjnych,

- doradztwo organizacyjne, ekonomiczne przed waligem zintegrowanych systemow
informatycznych wspomaggjych zaradzanie przedsgbiorstwami przemystowymi,
handlowymi i ustugowymi oraz opracowywanie strateiiatania, biznes planéw i
analiz przedwdrgeniowych,

- ustugi szkoleniowe w zakresie prowadzonej dziakano

- ushugi zwpzane z nieruchonsciami,

- dystrybucja masowa do sieci handlowych i sklepoelkapowierzchniowych,

- ustugi handlu detalicznego i hurtowego,

- sprzeda detaliczna i internetowa produktow i ustug opanty@ technologii GPS, w
tym wiasnych produktow — SmartGPS,

- import oraz eksport ustug i towarow,

- ushugi w zakresie magazynowania i przechowywaniatéw,

- ustugi drogowego transportu towarowego.

Podstawowym przedmiotem dziatafico Grupy Kapitatowej w 2010 r. jestviadczenie
ustug zwizanych z zarglzaniem nieruchoniciami oraz dziataln@ finansowa i
inwestycyjna oraz sprzegdéowardw i ustug.

Srednioroczny stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowed010 roku wyniost 151 0s6b.

Kapitatem podstawowym Grupy, jest kapitat podstaw@potki dominujcej, ktéry
wedtug stanu na dzie31 grudnia 2010 r. wynosit 82.662.500,00 zt i tkzsee na
165.325.000 akcji o wargoi nominalnej 0,50 zioty Kala. Akcjonariuszami
reprezentujcymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na WZAdheg stanu na dzie
31 grudnia 2010 r. byli:

llos¢ akciji Udziat % w | Udziat % praw
kapitale gtoséw

Postino Holdings Limited 24.685.030 14,93 14,93
Pawet Narkiewicz 24.094.844 14,57 14,57
IDEA Towarzystwo Funduszy 11.660.202 7,05 7,05
Inwestycyjnych S.A.
Pozostal 104.884.924 63,45 63,45
1. Dnia 1.03.2010 r. Zasd Spétki dominujcej podyt uchwak w sprawie

podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach granic déngch przez kapitat
docelowy poprzez emisjakcji zwyklych na okaziciela serii S z jednoczesny
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy praw@poakcji nowej emisji. W
wyniku subskrypcji przeprowadzonej w dniach 2-3 ©aa010 r. przydzielono
1.500.000 akcji serii S, cena emisyjna wyniosta00A8 za 1 akg. W dniu

31.03.2010 r. Spotka domimgia otrzymata postanowienigdl Rejestrowego dla
m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowegejéstru Sdowego z dnia
23.03.2010 r. o dokonaniu wpisu zmiany wysakdkapitatu zaktadowego Spotki w

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 10
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wyniku emisji 1.500.000 akcji zwyktych na okazieeserii S o 4cznej wart@dci
nominalnej 750.000,00 zi. Wszystkie akcje serii &taly obgte przez Pawila
Narkiewicza. Akcje serii S zostaty dopuszczone Bootu na rynku podstawowym
GPW w Warszawie z dniem 28 lipca 2010 r.

2. Dnia 11.05.2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzehkejonariuszy Spoiki
dominupcej podgto uchwaly w sprawie emisji obligacji zamiennych alacje, w
sprawie warunkowego podwgzenia kapitatu zakladowego oraz zmian statutu
Spotki. Kapitat zaktadowy Spotki domimgej zostat podwiszony warunkowo o
kwote nie wyzszy niz 20 miliondbw zilotych, poprzez emgsjnie wiecej niz 40
miliondw akcji Spotki zwyklych na okaziciela o waéti nominalnej 0,50 zi.
Wyemitowanych zostanie nie ggej niz 200 Obligacji na okaziciela zamiennych na
akcje zwykle na okaziciela Spotki ecknej wartéci nominalnej nie wyszej niz 20
milionéw ztotych. Zarzd 1&B System S.A. w dniu 1.06. 2010 r. peldflecyzg o
przydziale 82 obligacji na okaziciela zamiennychakaje zwykie na okaziciela serii
T Spotki o heznej wartéci nominalnej 8.200.000,00 zt. Dnia 2 czerwca 2010
wszyscy obligatariusze, ktorzy @bjobligacje na okaziciela serii A zamienne na
akcje zwykte na okaziciela serii T, tj. 82 obligag hcznej wartéci nominalnej
8.200.000,00 zt dokonali zamiany obligacji na ak&enitenta. W zamian za
obligacje zostalo wydanych 16.400.000 akcji. Po ahakiu zamiany obligaciji
kapitat zakladowy Spotki dominagej wynosit 71.462.500,00 zi, co daje ogpin
liczbe gtosdw na walnym zgromadzeniu: 142.925.000.

Akcje serii T zostaty dopuszczone do obrotu na wymodstawowym GPW w
Warszawie z dniem 28 lipca 2010 r.

3. Dnia 2.11. 2010 r. Zagd CALATRAVA CAPITAL S.A. dziatapc na podstawie
Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenidnia 11 maja 2010 r.,
podjgt decyzg o emisji, a nagpnie przydziale 112 obligacji na okaziciela
zamiennych na akcje zwykle na okaziciela serii TolEp o lacznej wartdci
nominalnej 11.200.000,00 zt. Wszystkie obligacjei &zostaty obgte i nasgpnie w
dniu 2 listopada 2010 r. konwertowane na 22.400d@fi serii T 0 §cznej wartdci
nominalnej 11.200.000,00 zt. Po dokonaniu zamiahlgacji, kapitat zaktadowy
Spétki dominujcej wyniést 82.662.500,00 zi, co stanowi ogolitzbe gtoséw na
walnym zgromadzeniu: 165.325.000.

4. Wszyscy obligatoriusze, ktérzy posiadali obligaoge okaziciela serii J zamienne na
akcje zwykte na okaziciela serii T, tj. 140 obligac tacznej wartéci nominalnej
14.000.000,00 zt dokonali zamiany obligacji na ekdmitenta. Zgtoszenie o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w wyniku dokonania zayiobligacji na akcje
zostato zteone w dniu 28 stycznia 2011 r. W zamian za obligagstato wydanych
28.000.000 akcji. Wszystkie wyemitowane dotychcabBgacje zamienne na akcje
serii J zostaly zamienione na akcje. W dniu 17 got011 r. Zargd GPW w
Warszawie S.A. podj uchwat nr 218/2011 w sprawie dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym 28.000.000 akcji serii T, tym samzostat spetniony warunek
rejestracji powyszych akcji w KDPW, co zostato potwierdzone komatgkn dziatu
operacyjnego KDPW z dnia 17.02.2011 r. Dnia 15 m&@l11 r. Spétka domimga
otrzymata postanowienie g8u Rejonowego dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS, o zarejestrowaniu podszgenia kapitatu zakladowego, poprzez
rejestrac 28.000.000 akcji serii T. Rejestracja maga w dniu 4 marca 2011 roku.
Wysoka¢ kapitalu podstawowego Spotki domigog) na dzié@ wydania opinii i

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 11
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sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegmsv\p6.662.500,00 zt i
dzieli sk na 193.325.000 akcje o wajto nominalnej 0,50 zt za akcjOgolna liczba
glosow wynikagca ze wszystkich wyemitowanych akcji, wynosi 1935.820.

Na dzien zakaczenia badania i spaydzenia sprawozdania finansowego za rok 2010,

akcjonariuszami posiadgymi powyej 5% ogolnej liczby gtoséw oraz powsj 5%
udziatu w kapitale Spoétki domimagej byli:

llos¢ akciji Udziat % w | Udziat % praw

kapitale gtoséw
Postino Holdings Limited 24.685.030 12,77 12,77
Pawet Narkiewicz 25.811.844 13,35 13,35
IDEA Towarzystwo Funduszy 11.660.202 6,03 6,03
Inwestycyjnych S.A.
Dariusz WiniewskKi 12.530.451 6,48 6,48
Pozostali 118.637.473 61,37 61,37

5. Dniu 22 lipca 2010 r. Nadzwyczajne Walne ZgromadkzeBpotki dominujcej

podgto uchwat w przedmiocie nabycia akcji wkasnych Spétki w celn umorzenia.
Walne Zgromadzenie upowaito Zarzd Spoétki dominujcej do nabywania przez
Spotke akcji wkasnych w celu ich umorzenia zaczrg kwote nie wyzszy niz
15.000.000,00 zt, przy czym wynagrodzenie za demhtg nie mae by wyzsze ni
0,50 zt (pecdzieshpt groszy). Upowanienie do skupu akcji wilasnych w celu
umorzenia zostato udzielone Zaalpwi Spotki dominujcej na okres do 31 grudnia
2011 roku. Tr& uchwaty zostata podana do publicznej wiadéohav Raporcie
biezacym nr 52/2010 z dnia 22 lipca 2010 r. ZatZSpo6tki dominujcej w dniu 12
sierpnia 2010 r. przyj program skupu akcji wikasnych, ktéry zostat podaity
publiczne] wiadoméci w Raporcie biggcym nr 61/2010 w dniu 12 sierpnia 2010 r.
Program rozpoci si¢ 1 wrze&nia 2010 r. Cena, za kipCALATRAVA CAPITAL
S.A. nabywa wtasne akcje nie moby¢ wartcsciag wyzszy sparod ceny ostatniej
niezalenej transakcji i najwiszej, bieacej, niezalenej oferty w transakcjach
zawieranych na sesjach gieldowych GPW w Warszapvigy czym wynagrodzenie
za jedn akcg nie mae przekroczy kwoty 50 groszy. Programem otg s akcje
CALATRAVA CAPITAL S.A. notowane na rynku podstawomy GPW w
Warszawie. CALATRAVA CAPITAL S.A. dziennie ni@ naby nie wiecej niz 25
% odpowiedniegosredniego, dziennego wolumenu akcji na GPW S.A. 3g.ci20
dni poprzedzacych kady dziexn nabycia. Program zostanie zékmony najpaniej

w dniu 30 grudnia 2011 r.

Do dnia opublikowania niniejszego raportu Spotkandaijgca skupita 300.039 akcji
wiasnych.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowe] jest rok kalermtavy, a skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato spdzone za okres od 1.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Skfad Zaradu Spotki dominujcej na dzié 31.12.2010 r. byt nagbujacy:

Pawet Narkiewicz - Prezes Zalz od dnia 22.07.2010 .

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 12
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Do dnia 22.07.2010 r. w skiad Zadu Spotki dominujcej wchodzili: Marcin
Niewggtowski — Prezes Zagdu oraz Julita Zdaczyk — Wiceprezes Zagdu. W dniu
22.07.2010 r. Pan Marcin Niegtowski zostat odwotany z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu, a Pani Julita Zdrzyk ztazyta rezygnagj z funkcji Wiceprezesa Zagdu.

Na dzier zakaczenia badania skonsolidowanego sprawozdania fomeetgo, sktad
Zarzadu Spotki dominujcej nie ulegt zmianie.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki domigegj na dzié 31 grudnia 2010 r. i na dzie
sporadzenia sprawozdania finansowego wchpdz

Tomasz Paczyk - Przewodnigzy RN
Tomasz Wrobel - Wiceprzewodnicyg RN
Adam Narkiewicz - Czionek RN

Henryka Narkiewicz - Cztonek RN
Jarostaw Perlik - Ca&rRN

Dnia 10 lutego 2010 r. Walne Zgromadzenie Akcjamszy dokonato zmian w Radzie
Nadzorczej Spétki dominggej. Odwotano: Dariusza Zycha, Konrada Marchlewglje

Krzysztofa Gozdka i Przemystawa Wrébla. Powotanawi Narkiewicza, Adama
Narkiewicza, Tomasza Rezyka i Tomasza Wrébla. Rada Nadzorcza na posiadzen

dniu 24 lutego 2010 r. wybrata Pana Pawla Narkiewioa Przewodnigeego Rady

Nadzorczej a Pana Huberta Bojdo na Wiceprzewodoego Rady Nadzorczej. W tym
skladzie Rada Nadzorcza pracowata do dnia 22 BO4# r.

W dniu 22 lipca 2010 r. w zwkku z rezygnagj ztozong przez Pawta Narkiewicza oraz
Huberta Bojdo Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy &p&lominugcej powotato do
Rady Nadzorczej PanHenryke Narkiewicz i Jarostawa Perlika. W dniu 22 lipcal@0
roku Rada Nadzorcza powierzyta funkcjPrzewodniczcego Panu Tomaszowi
Paiczykowi, Wiceprzewodnicgego — Panu Tomaszowi Wréblowi.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 13
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Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym obje zostatly nasg¢pujace Spotki:

Podmiot dominujcy — CALATRAVA CAPITAL S.A. oraz spotki zalme.

Metody petry — spotki zaléne CALATRAVA CAPITAL S.A.:

_ Wartosé chzr_1y procent
Nazwa podmiotu, . posiadanego .
. . bilansowa . Dzien
ktory przeprowadzit - - kapitatu .
S . akcji/udziatow w : bilansowy na
Nazwa i siedziba badanie ) . . akcyjnego .
" , bilansie podmioty ktory
Spotki sprawozdania . (zaktadowego) W
. . bezpdrednio . sporzdzono
finansowego i rodza| dominui Grupie :
S ominupcego . , sprawozdanis
wydanej opinii (w PLN) Kapitatowej
BIUROSYSTEM | K.R. Audyt Sp. z
INVEST S.A. - 0.0. Warszawa 2.949.000,00 100,00 31.12.2010
L6dz opinia bez zastrzen
INVAR-
ELEKTRONICS | Sprawozdanie nie 0,00 100,00 31.12.2010
Sp.zo.0. — podlegato badaniu
Sieradz
& B K.R Audyt Sp. z o.
CONSULTING 0. opinia bez 7.200.000,00 100,00 31.12.2010
Sp. z 0.0.- Sieradz zastrzeen
INVAR P.C. K.R Audyt Sp.zo.
MEDIA Sp. z 0. opinia bez 694.896,00 24,80 31.12.2010
0.0.- Sieradz zastrzeen
Blurosystem, Sp. Sprawozdanie nie 0.00 100,00 31.12.2010
Z 0.0. - LOd podlegato badaniu
INVAR
CONSULTING Sprawozdanie nie 0.00 95.75 31.12.2010
Sp.z o.o0.- podlegato badaniu
Sieradz
MEDIA SERVICE|K.R. Audyt Sp. z
Sp. z o.0. 0.0. opinia bez 0,00 100,00 31.12.2010
DziekanOow Polskil zastrzeen
Imaais S.A. - BDO Sp. z o.0.
gis >.A. Opinia ze 13.006.269,00 51,00 31.12.2010
Warszawa . . .
zwrdceniem uwagi
. K.R. Audyt Sp. z
Kolgard — Oil Sp.| = " yiniabez | 10.184.400,00 100,00 31.12.2010
Z 0.0. - Zielonka ,
zastrzeen
Calatrava Capital
S.A.spolka | Sprawozdanie nie |, g 594 660 o 100,00 31.12.2010
komandytowa — | podlegato badaniu
Dziekanow Polski

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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Konsolidacg metod petry objeto takie nasgpujgce spotki zalgne od Media Service

Sp. zo.0.:

Nazwa podmiotu,

taczny procent

ktory Wartose posiadanego .
przeprowadzit bilansowa kapitatu ~ Dzien
Nazwa i siedziba badanie akcji/udziatow w akcyjnego bilansowy na
Spoki sprawozdania bilansie podmioty (zakladowego) W ktory
finansowego i bezpdr_ednlo Grupie SpOfZ}dZOHO_
rodzaj wydanej dominupcego Kapitatowej sprawozdanig
opinii (w PLN)
ELESKN'II'AI-:{FEJTNIK K.R. Audyt Sp. z
Sp. z 0.0. 0.0. opinia bez 0,00 100,00 31.12.2010

Dziekan6w Polski

zastrzeen

W 2010 roku nagpity nastpujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe]
CALATRAVA CAPITAL:

Objecie konsolidacp w trakcie 2010 roku:
* IMAGIS S.A. z siedzih w Warszawie — udziat Calatrava Capital S.A. nazi
31.12.2010 r. wynosi 51,00% i jest etay konsolidag od dnia 30.06.2010 r.
» Kolgard — Oil Sp. z o0.0. z siedailw Zielonce — udziat Calatrava Capital S.A. na
dzien 31.12.2010 r. wynosi 100,00% i jest etiaj konsolidagj od dnia 27.10.2010

r.

Spotki nad ktérymi Calatrava Capital S.A. zaprzestda kontroli w 2010 rku:

Zalezne od Calatrava Capital S.A.:

* BIUROSYSTEM SERWIS Sp. z 0.0. w Lodzi — od dniaQB32010 r.

« |INWAR S.A. w Sieradzu — od dnia 28.10.2010 .
* INVAR INTEGRACJE Sp. z 0.0. w Sieradzu — od dni@&2010 r.

Zalezne od Media Service Sp. z 0.0.:
SWORD MEDIA Sp. z 0.0. w Dziekanowie Polskim — 0ecen09.2010 r.

Kluczowy Biegly Rewident Krzysztof Dziekski nr ewid. 10089 przeprowadzey
badanie w imieniu podmiotu uprawnionego do badapi@wozda finansowych BDO
Sp. z 0.0. a badgy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy téapiej spoiki
zalenej Imagis S.A., w dniu 22.03.2011 r. w wydanejniipzwrocit uwag ,na kweste
zZwigzarg z rozpoznaniem warfoi firmy w wysokaci 1.427 tys. zt powstatej w wyniku
nabycia kontroli w dniu 29 gdziernika 2010 roku Grupy Kapitatowej Imagis nadtkp
Smart Elektronik Sp. z 0.0. Patkowe rozliczenie skutkow finansowych potenia
nasgpito czesciowo w oparciu o warkei ksiegowe aktywow, zobowgzan | zobowgzan
warunkowych Smart Elektronik Sp. z 0.0. Ostatecmstalenie wartéci godziwych
wszystkich maliwych do zidentyfikowania aktywOw, zoboyzan i zobowpzan
warunkowych nagpi, zgodnie ze stanowiskiem Zadu jednostki dominuagej, w

okresie

roku od daty nabycia kontroli,

w 2zZwku z tym przedstawiona w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartdirmy oraz warté¢ innych

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

15



CA LAT R A\/A ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CAPITAL CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

aktywow i zobowszan mog ulec zmianie. SzczegoOtowe informacje zméne z
nabyciem Smart Elektronik Sp. z 0.0. przedstawiaostaly w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w dodatkowej nocie étgacej nr 26.2.”

W badanym okresie nie wysipito potaczenie spoétek zalimych.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 16
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Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprazdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe possgloradzone na dzie

31 grudnia 2010 r. i obejmuje:

» wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania$maago,

» skonsolidowany bilans (skonsolidowane sprawozdamiesytuacji finansowej)
sporadzony na dzig 31 grudnia 2010 r., ktéry po stronie aktywow i ypadw
wykazuje sum 163.342 tys. zi,

» skonsolidowany rachunek zyskéw i strat ( skonsoligioe sprawozdanie z
catkowitych dochodow) za rok obrotowy od 1 styczA@ 0 r. do 31 grudnia 2010 r.
wykazupcy zysk netto w kwocie 10.042 tys. zt.,

» zestawienie zmian w skonsolidowanym w kapitale myas (skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym) za rakotolvy od 1 stycznia 2010 r.
do 31 grudnia 2010 r. wykazge zwekszenie kapitatu wiasnego o kw@®8.809 tys.
zi,

» skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmiych (skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywow piengznych) za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 8&idgia 2010
r. wykazupce zmniejszenie stangrodkéw pien¢gznych netto w c¢jgu roku
obrotowego w kwocie 1.031 tys. zi.,

» dodatkowe informacje i objaienia.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowegmczaehe zostato sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2010.

Pozostate informacje

Spotka CALATRAVA CAPITAL S.A. jako podmiot dominggy sporadzata
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok oimpiakaczony 31 grudnia 2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej za rok obrotowy 2009
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Klugzbiegty rewident Anna Stasiak nr
ewid. 3817 wydat o tym sprawozdaniu w dniu 29.04®0. oping ze zwroceniem
uwagi, ze sprawozdania finansowe 4 spoétek zajeh obgte tym sprawozdaniem nie
podlegaty badaniu przez bieglego rewidenta. Udzjeh sprawozda w sumie
bilansowej przed eliminacjami wyniosty 14,95%, aywhody netto ze sprzeda za rok
2009 r. tych spotek wyniosty 0,73% przychodow neftosprzedsay przed eliminacjami;
jest to zgodne z art. 64 ustawy o rachunk@id?onad to, nie wyodbniono segmentéw
operacyjnych dziatalrkgi Grupy zgodnie z MSSF 8. Kluczowy biegty rewidenwrocit
takze uwag, ze Zarad Spo6tki dominujcej dokonat wiasnej analizy waktm udziatdbw w
spoétkach zalenych, wartéci nieruchoméci oraz kwoty wartéci firmy. Biegly nie byt w
stanie oszacowakwoty wptywu na wynik finansowy Grupy Kapitatowgglyby Spotka
dominupca naliczyta odpisy aktualizage w oparciu o niezatee wyceny.

Ponad to, sprawozdanie finansowe za rok obroto®392 nie zostato opublikowane w
Monitorze Polskim B. W Monitorzeg8owym i Gospodarczym opublikowano wzmiank
0 ztazeniu sprawozdania do Krajowego Rejestgd@vego.
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CA LAT R A\/A ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CAPITAL CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

Kluczowy biegly rewident - Anna Stasiak reprezesityj podmiot uprawniony do
badania sprawozddinansowych pn. Audyt i doradztwo kgowo-podatkowe z siedzib
w todzi, ul. Studaiskiego 72/19 — nr ewid. 2705, dnia 10.12.2009 waraz K.R.
Audyt Sp. z 0.0. umogvo podwykonawstwo badania skonsolidowanego sprasroad
finansowego Spoiki I&B SYSTEM S.A. (obecnie CALAARA CAPITAL S.A))

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostgiodnie z przepisami prawa
ztozone w gdzie rejestrowym.

Dziatalng¢ Grupy Kapitatowej za rok 2009 zanmffa sk zyskiem netto w kwocie
827.880,75 zt.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwat 8 z dnia 10.06.2010 r. zatwierdzito
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok oyt 2009 nie zostato

opublikowane w Monitorze Polskim B. W Monitorzegd®dwym i Gospodarczym
opublikowano wzmianko ztazeniu sprawozdania do Krajowego Rejestgd@vego.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 18
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B. ANALIZA SYTUACIJI MAJ ATKOWEJ | FINANSOWEJ GRUPY
KAPITALOWEJ

Poniej zaprezentowano ¢mtowe wskaniki, wynikajagce ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, charakteryzaj dziatalné¢ Grupy Kapitalowej i jej
rentownd¢ oraz sytuagj maptkows i finansows za badany rok.

Wskazniki rentownosci 2008 2009 2010
Rentownd¢ sprzeday brutto 19,00% -7,97% 31,09%
Rentownd¢ sprzeday netto 31,70% 1,95% 28,62%
Rentownd¢ netto kapitatu wtasnego 18,90% 1,34% 11,81%
Rentownd¢ maptku 13,60% 4,71% 7,29%
Wskazniki efektywnosci 2008 2009 2010
Wskaznik rotacji nalenosci w dniach 120,40 44,00 87,00
Wskaznik rotacji zobowazan w dniach 94,80 29,00 83,00
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 70,10 45,00 40,00
Ptynnos¢é 2008 2009 2010
Stopa zadhzenia 0,28 0,18 0,38
Stopier pokrycia majtku kapitatem 0,72 0,82 0,62
wiasnym
Wskaznik ptynnasci 1,48 1,85 0,99
Wskaznik podwyzszonej ptynnéci 0,16 1,26 0,91

Analiza powyszych wielkdci i wskanikow wskazuje na wyspienie w roku 2010
nastpujacych tendenciji:
- wzrost wszystkich wskaikow rentowndci,
- wydtuzenie rotacji nalenosci i zobowgzah natomiast skrocenie rotacji zapasow,
- naspit wzrost stopy zaditenia i spadek stopnia pokrycia mt&y kapitatem
wilasnym,
- spadek wskanikow ptynngci.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 19
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C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowegupy Kapitalowej
CALATRAVA CAPITAL za rok 2010, zostato przeprowadmna podstawie umowy z
dnia 21.07.2010 r., zawarte] paozy I&B SYSTEM S.A. (obecnie CALATRAVA
CAPITAL S.A.) a firmg Audyt i doradztwo ksigowo — podatkowe z siedzibw todzi,
ul. Studzhskiego 72/19 wpisan na prowadzom przez Krajow Izbe Biegtych
Rewidentow list podmiotéw uprawnionych do badania sprawazfimansowych pod nr
2705. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie spmlania finansowego zostato
przeprowadzone przez kluczowego biegtego rewidémiae Stasiak - nr ewidencyjny
3817 w miesjcu kwietniu 2010 r.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorctavah nr 74/VIII/2010 z dnia
2.07.2010 .

Audyt i doradztwo ksigowo - podatkowe oraz biegty rewident Anna Stasiak
potwierdzay, iz s3 uprawnieni do badania sprawoad@inansowych oraz speinigj
warunki okrdélone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewideh, do wyraenia
bezstronnej i niezal@ej opinii 0 sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitedp
CALATRAVA CAPITAL.

Nie wyshpity ograniczenia zakresu naszego badania. Podwiotgprawnionemu i
biegtemu rewidentowi w trakcie badania udpsiono wszystkiezadane dokumenty i
dane, jak rownie udzielono wyczerpggych informacji i wyjdnien, co medzy innymi
zostato potwierdzone pisemnymiwiadczeniem Zawgdu Spotki dominujcej z dnia
28.04.2011r.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i w4pjeenie zdarze podlegajgcych
sciganiu, jak réwnie nieprawidtowdci jakie wystpity poza systemem rachunkoyen

Badanie skupito sigtéwnie na:

- badaniu prawidtowsci i rzetelndci przygotowanego przez Zaxz Podmiotu
dominupcego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

- ocenie prawidtowgéci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i gedur
konsolidacyjnych.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowegtaip przeprowadzone zgodnie

z obowazujacymi w tej mierze przepisami prawa wykonywania zdwadbiegtego
rewidenta wydanymi przez KrajawRad: Biegtych Rewidentow.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 20
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Komentarz co do prawidtowdci i rzetelnaosci poszczegoélnych pozycji bilansowych
i rachunku zyskow i strat

BILANS - sprawozdanie z sytuacji finansowej
Poniej zaprezentowano  podstawowe  grupy  pozycji ze zbadanego
skonsolidowanego bilansu na deR1.12.2010 r. (w tys. z}):

AKTYWA TRWALE 107 57¢€
Rzeczowe aktywa trwate 31698
Nieruchomdci inwestycyjne 41 860
Wartcéci niematerialne i prawne 31737
Dlugoterminowe aktywa finansowe 0
Inwestycje w spétkach stowarzyszonych 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2171
Naleznosci diugoterminowe 66
Inne rozliczenia meidzyokresowe 44
AKTYWA OBROTOWE 53 166
Zapasy 5531
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 32 698
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1448
Inne inwestycje krotkoterminowe 10 627
Krétkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe kosztow 2 862
AKTYWA T_RWALE PRZEZNACZONE DO 2 600
SPRZEDAZY

Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 2 600
AKTYWA RAZEM 163 342

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 21
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KAPITALY WEASNE OGOLEM

Kapitat wlasny przypadagy na widcicieli jednostki
dominupcej

Kapitat zaktadowy

Ze sprzeday akcji powyzej ich wartdci nominalnej
Akcje wlasne

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow
Pozostate kapitaty rezerwowe

Rd&znice kursowe

Zyski zatrzymane

Zyski(straty) z lat ubiegtych

Zysk\strata netto

Kapitat wlasny przypadagy na udziaty niekontrolgge
(kapitaty mniejszéci)

ZOBOWI AZANIA | REZERWY NA

ZOBOWI AZANIA

Zobowizania dtugoterminowe:

Zobowigzania diugoterminowe

Rezerwy na zobowrania

Rezerwa ndwiadczenia emerytalne

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe
Zobowiazania krotkoterminowe:

Zobowigzania krotkoterminowe

Rezerwy na zobowzania krotkoterminowe
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne
Krétkoterminowe rozliczenia redzyokresowe
PASYWA RAZEM

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT — sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Poniej zaprezentowano podstawowe grupy pozycji ze ziegia skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat za okres 12 mjegizakaiczony 31.12. 2010 r. ( w tys. z}):

DZIALALNO SC KONTYNUOWANA

I Przychody netto ze sprzeday 41.611.
Przychody netto ze sprzegeproduktow 17.351.
Przycho@y netto ze sprzegaowarow i 24 26()
materiatow

I Koszt wtasny sprzeday 28.67%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 8.58%
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 20.088

I Zysk (strata) brutto ze sprzeday 12.93¢
Koszty sprzeday 10.073
Koszty ogdlnego zagru 4.587
Pozostate przychody operacyjne 2.737
Pozostate koszty operacyjne 3.91€
Zysk/strata z inwestycji — sprzedakcji 11.348

IV Zysk (strata) z dziatalngsci operacyjnej 8.447
Przychody finansowe 18.39%
Koszty finansowe 14.456

V  Zysk/ (strata) brutto 12.38¢6

VI  Podatek dochodowy 1.06¢
Cz¢s¢ biezgca 976
Cze$¢ odroczona 93

VIl Zysk / (strata) netto z dziatalndci -
kontynuowanej 11.3Li
DZIALALNO SC ZANIECHANA

VIII  Wynik na dziatalnosci zaniechanej 592

Zysk po opodatkowaniu na dziatakoo

: : 5.44zZ.
zaniechanej
Strata na dziatalr$gi zaniechanej 4.850
IX  Zysk (strata) netto za okres obrotowy w tym: 11.909
- zysk (stra_lta) netto przypaday na udziaty 1867
niekontrolupce )
- zysk (strata) netto przypaday na 10.042

akcjonariuszy spotki domingej

Pozycje ksztattuce skonsolidowany wynik finansowy etp kompletnie i prawidtowo w
istotnych kwestiach w odniesieniu do ca&io skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Struktura kosztéw i przychodéw opegragh, pozostatych przychodow i
kosztéw operacyjnych, przychoddéw i kosztow finangohv zostata przedstawiona w

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 23
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notach objéniajgcych (informacji dodatkowej) do skonsolidowanegarasvozdania
finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw piamich wykazuje:

- niedoborrodkow piengznych netto z dziatalrioi operacyjnej w wysokiei 3.280 tys.
zt,

- niedobor srodkéw pieneznych netto z dziatalréoi inwestycyjnej w wysoksci 22.729
tys. zt,

- nadwyzke srodkow pien¢gznych netto z dziatalrkgi finansowej w wysoksri 24.978tys.
zt.

D. DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Jednostka domingga przedstawita dokumentackonsolidacyjm spetniajca wymogi
Miedzynarodowych Standardow Rachunkdeip Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej i ustawy o rachunkoyed obejmugca:

1) sprawozdania finansowe jednostek pganych, w tym:

a) podstawowe (oryginalne) jednostkowe sprawozdaniamanBowe jednostek
powigzanych, zostaly spogdzone na dzie 31.12.2010 r. i dostosowane do
wymogow konsolidacyjnych stosowanych przez spdidminupca,

b) jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek padgkowanych dostosowane
zostaty do zasad (polityki) rachunko$eoobowhzujacych przy konsolidacji,

2) wszelkie korekty i wyczenia dokonywane podczas konsolidacji, n¢enle do
sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansoweggyczice wzajemnych
rozrachunkéw ( naleosci i zobowpzan) oraz obrotow wewgtrznych ( przychodéw
i kosztow),

3) obliczenia wartéci firmy oraz ujemnej wartaei firmy i ich odpisow aktualizagcych,

4) konsolidacji kapitatéw i obliczenia kapitatow mjsecsci,

5) wykazanych skutkow sprzeda catdci lub czsci udziatdbw (akcji) w jednostkach
objetych konsolidag;.

E. OMOWIENIE ZASTOSOWANYCH ZASAD KONSOLIDACJI | MET OD
WYCENY

Podstawy sporglzenia skonsolidowanego sprawozdanie finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} za rok obrotowy 2010
sporadzono zgodnie z wymogami Mizynarodowych Standardow Rachunkdwioi

Miedzynarodowych Standardow Sprawozdavéczo Finansowej oraz ustawy o
rachunkowsci.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 24
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Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okrélaniu stosunku zakmosci lub stowarzyszenia stosowano kryteria ékmee w
Migdzynarodowych Standardach Rachunkésijo Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczei Finansowej.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone na ten sam daie
bilansowy

i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finamrso@dnostki dominacej
CALATRAVA CAPITAL S.A. Jednostki zalene obgte konsolidagy sporzdzity
sprawozdania finansowe na ten sam izidansowy, co jednostka domimgp. Rok
obrotowy wszystkich spotek zadeych obgtych konsolidacj zostat zakaczony 31
grudnia 2010 r.

Jednostki objete konsolidacj; metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdaGrupy Kapitalowej zostata przeprowadzona metpding w
odniesieniu do jednostek zalgch przez sumowanie poszczegolnych pozycji
odpowiednich sprawozddinansowych jednostek zaieych i podmiotu dominggego.

Wy’chzenlu podlegata:
wartes¢ nabycia udziatbw/akcji posiadanych przez jednpstlominupcg w
jednostkach zalmych i czs¢ aktywow netto jednostek zaleych odpowiadaca
udziatowi jednostki dominggej we wiasnéci tych z uwzgtdnieniem wiasngxi
posredniej,

- wzajemne nalnosci i zobowgzania jednostek zataych obgtych konsolidagj,

- niezrealizowane zyski i straty powstate na opedcjalokonanych mdzy
jednostkami okgtymi konsolidacy zawarte w wartgci podlegagcych konsolidaci
aktywow i pasywow oraz z tytutu dywidend.

Za wart@¢ godziwg aktywow netto Spotek zataych na dzié objecia kontroli Zarad
podmiotu dominujcego przygt ich wartag¢ ksieggowa uznajgc, ze r@nica medzy tymi
wielkosciami nie jest znagza, co potwierdzit namswiadczeniem.

Powyzsze korekty i wydczenia konsolidacyjne zostaty przeprowadzone popiaw

Wycena
Przygte w Grupie Kapitalowej zasady wyceny aktywéw iyvedw zostaty poprawnie
opisane w informacji dodatkowej spadzonej przez Zagd podmiotu dominujcego. §

one zgodne z zasadami (poligykachunkowsci, wynikajgcymi z MSR i MSSF.

Przygte zasady (polityka) rachunkowa Grupy Kapitatowej oraz wykazywanie danych
S3 stosowane w sposogty.

Spoétka dominuyjca dokonuje inwestycji poleggych na nabywaniu aktywow
finansowych. Aktywa finansowe winny &kwalifikowane w momencie ich nabycia do
wiasciwej kategorii, co ma wptyw na ich prezentacyvycere.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 25
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnasci Grupy Kapitatowej

Zarzad Spotki dominujcej sporzdzit i zahczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdanie z dziatalcioGrupy Kapitatowej w roku obrotowym 2010 r.
Sprawozdanie Zagelu z dziatalnéci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2 ugtaw
o rachunkowséci. Dokonalimy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnolo

w nim tych informacji, dla ktérych bezp@dnimzrodiem jest zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Uzasadnienie wydania opinii

Nie zgtaszajc zastrzeen do skonsolidowanego sprawozdania finansowegormig@my,
ze:

1. Sprawozdania finansowe 4 spotek zalgch obgte tym sprawozdaniem nie
podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Udgich sprawozda w sumie
bilansowej przed eliminacjami wynosi 9,43%, a phoyay netto ze sprzeéha za
rok 2010 r. tych spotek wynos,16% przychoddw netto ze sprzeglgprzed
eliminacjami; jest to zgodne z art. 64 ustawy dtedkowaci.

2. Spotka dominujca dokonuje inwestycji polegaych na nabywaniu aktywéw
finansowych. Aktywa finansowe winny 6ykwalifikowane w momencie ich
nabycia do wiéciwej kategorii, co ma wptyw na ich prezentacyvycere.

3. Kluczowy Biegly Rewident Krzysztof Dziekiski nr ewid. 10089
przeprowadzary badanie w imieniu podmiotu uprawnionego do b&dan
sprawozda finansowych BDO Sp. z o0.0. a bagtaj skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej spotkezadj Imagis S.A., w dniu
22.03.2011 r. w wydanej opinii zwrécit uwag,na kweste zwigzarg z
rozpoznaniem wartai firmy w wysokaci 1.427 tys. zt powstatej w wyniku
nabycia kontroli w dniu 29 gdziernika 2010 roku Grupy Kapitatowej Imagis
nad spoty Smart Elektronik Sp. z 0.0. Patkowe rozliczenie skutkow
finansowych pajczenia nagpito czgsciowo w oparciu o warkei ksicgowe
aktywow, zobowjzan i zobowgzan warunkowych Smart Elektronik Sp. z o.0.
Ostateczne ustalenie waitd godziwych wszystkich midiwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowzan i zobowhzar warunkowych nagpi,
zgodnie ze stanowiskiem Zadu jednostki dominuagej, w okresie roku od daty
nabycia kontroli, w zwjzku z tym przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wafto firmy oraz warté¢ innych aktywow i
zobowhzan mog ulec zmianie. Szczegétowe informacje zxane z nabyciem
Smart Elektronik Sp. z o0.0. przedstawione zostaly skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w dodatkowej nocie étggacej nr 26.2.”

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok otpt2009 nie zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B. W Monitorzgddwym i Gospodarczym
opublikowano wzmiank o zta’eniu sprawozdania do Krajowego Rejestru
Sadowego.
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Zgodnaos¢ z przepisami prawa

Oswiadczenie Zarmu

Biegly rewident otrzymat od Zagdu Podmiotu domingfego pisemne swiadczenie,
w ktorym Zarad stwierdzit, ¥ Spoétka dominuyjca i spotki grupy kapitatowej
przestrzegaty przepisow prawa.

Oswiadczenie kluczowego biegtego rewidenta i podmiafprawnionego do badania
sprawozda finansowych

Audyt i doradztwo ksigowo - podatkowe oraz kluczowy biegty rewident ArBtasiak
potwierdzag, iz 3 uprawnieni do badania sprawoad@inansowych oraz speinigj
warunki okrélone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewideh, do wyraenia
bezstronnej i niezakmej opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowrupy
Kapitalowej CALATRAVA CAPITAL.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowegtaip przeprowadzone zgodnie
z obowhzujgcymi w tej mierze przepisami prawa oraz standardaociowiskowymi.

Kluczowy biegty rewident:

Anna Stasiak
Anna Stasiak

nr ewid. 3817 Biegty rewidemtewid. 3817

osoba reprezentaga podmiot

Audyt i doradztwo kgowo-odatkowe
91-521 tadul. Studzhskiego 72/19
Tel. 42-634-92-72, faR-@3-33-180
NIP 726-013-17-31, REGOD!363656
podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na lise podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 2705
prowadzog przez KIBR

t6dz, dnia 28.04. 2011 .

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 27



OSWIADCZENIE ZARZADU
CALATRAVA CAPITAL S.A.

Zarzad CALATRAVA CAPITAL S.A. osSwiadcza, iz zgodnie z § 91 ust1 pktb
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, sprawozdanie finansowe
grupy kapitatowej CALATRAVA CAPITAL S.A. za rok 2010 oraz prezentowane dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty wedtug naszej najlepszej wiedzy zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowo$ci oraz zgodnie z wymogami MSR i MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy na dzien 31.12.2010r.. Rowniez
sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w
tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa 28.04.2011r. Zarzad Spoki
Prezes Zarzadu

Pawet Narkiewicz

OSWIADCZENIE ZARZADU
CALATRAVA CAPITAL S.A.

Zarzad CALATRAVA CAPITAL S.A. oswiadcza, iz zgodnie z § 91 ust.1, pkt6
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow warto$ciowych podmiot uprawniony do
badania i przegladu sprawozdan finansowych, dokonujacy badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2010 rok zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Do badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej CALATRAVA CAPITAL w
Warszawie zostat wybrany podmiot: Audyt i doradztwo ksiegowo - podatkowe Anna Stasiak z
siedzibg w Lodzi.

Podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy badania tego sprawozdania finansowego
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii z badania zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Warszawa 28.04.2011r. Zarzad Spotki

Prezes Zarzadu

Pawet Narkiewicz
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL NA 31.12.2010

AKTYWA

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne i prawne
Diugoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje w spdtkach stowarzyszonych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci dtugoterminowe

Inne rozliczenia migdzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Inne inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
kosztow

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM

Warszawa 28.04.2011r.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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12
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Stan na dzien

31.12.2010 31.12.2009
107 576 58 206
31698 7085
41 860 23842
31737 25121
0 4
0 0
2171 2043
66 45
44 66
53 166 15 563
5531 5651
9934 5142
22 764 179
1448 2479
10 627 235
2862 1877
2600 2001
2600 2001
163 342 75770

Zarzad Spoki

Prezes Zarzadu

Pawet Narkiewicz
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PASYWA

KAPITALY WLASNE OGOLEM

Kapitat wtasny przypadajacy na wtascicieli
jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Akcje wiasne

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow
Pozostate kapitaty rezerwowe

Réznice kursowe

Zyski zatrzymane

Zyski(straty) z lat ubiegtych

Zysk\strata netto

Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty
niekontrolujace (kapitaty mniejszosci)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe:

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Zobowiazania krétkoterminowe:

Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
PASYWA RAZEM

Warszawa 28.04.2011r.

Nota

14

16
17
15
18

19

20

23
21
22
24

25
27
28
29

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

Stan na dzien

31.12.2010 31.12.2009
100 825 62 016
93 320 62 331
82 662 62 512
0 0
-105 0
14 246 12118
3041 2102
492 492
0 0
0 0
-17 058 -15 721
10 042 828
7505 -315
62 517 13 754
9079 4276
7916 3901
748 139
189 51
215 179
11 6
53 438 9478
49 925 9383
3416 48
58 0
39 47
163 342 75770
Zarzad Spotki
Prezes Zarzadu

Pawet Narkiewicz
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL ZA OKRES 01.01.2010-31.12.2010

w tys. PLN
ROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH Rok 2010 Rok 2009
LP DOCHODOW ZA Nota okres od okres od
ZA ROK 2010 WRAZ Z DANYMI POROWNYWALNYMI 2010.01.01 do 2009.01.01 do
2010.12.31 2009.12.31
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
I Przychody netto ze sprzedazy 30 41 611 42 481
1 Przychody netto ze sprzedazy produktow 17 351 11271
2 Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 24 260 31210
Il Koszt wiasny sprzedazy 31 28 673 34 981
1 Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 8585 8 704
2 Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 20 088 26 277
il Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 938 7500
1 Koszty sprzedazy 10073 7700
2 Koszty ogdlnego zarzadu 4 587 3186
3 Pozostate przychody operacyjne 32 2737 2 357
4 Pozostate koszty operacyjne 32 3916 2054
5 Zysklstrata z inwestycji — sprzedaz akc;ji 88 11 348 0
IV Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 8 447 -3 083
1 Przychody finansowe 34 18 395 1339
2 Koszty finansowe 34 14 456 1256
V  Zysk/ (strata) brutto 12 386 -3 000
VI Podatek dochodowy 1069 -3 855
1 Czesc biezaca 36 976 6
2 (Czes¢ odroczona 93 -3 849
VIl Zysk / (strata) netto z dziatalnoSci kontynuowanej 11317 855
DZIALALNOSC ZANIECHANA
VIl Wynik na dziatalno$ci zaniechanej 592 0
Zysk po opodatkowaniu na dziatalnosci zaniechanej 5442 0
Strata na dziatalnosci zaniechanej 4 850 0
IX Zysk (strata) netto za okres obrotowy w tym: 11 909 855
- zysk (strata) netto przypadajacy na udziaty 1867 27
niekontrolujace
- zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy 10 042 828
spotki dominujacej
Warszawa 28.04.2011r. Pawet Narkiewicz - Prezes Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 31
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KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA WLASCICIELI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

ROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN . . . Kapitat z Pozostate : Zysk (strata Udzia
LP W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES zaﬁ:{;ﬁy za’;aa'i':‘;', y “ﬁ'a‘gfe aktuzlizacji kapitaly Zﬁ;f':j'b(f:;;gz yoll(iesu ) RAZEM niekontrhc,nu RAZEM
01.01.2009-31.12.2009 wyceny rezerwowe biezacego jace
WTYS. ZL
I 1 stycznia 2009 62 512 43 0 2102 439 -3270 61876 -343 61533
1 Zysk netto za okres 828 828 27 855
2 Inne catkowite dochody netto za okres 19 -392 -373 1 -372
- korekty dotyczace lat ubiegtych 19 -392 -373 1 -372
- aktualizacja wyceny $rodkéw trwatych
- wycena instrumentéw finansowych
- inne dochody
3 Catkowite dochody za okres razem (1+2) 19 -392 828 455 28 483
4 Wykup akcji wiasnych
5 Emisja akcji
6 Przeniesienie zyskow na kapitat 12 056 3 12 059 0 0
zapasowy/rezerwowy
7 Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat
ubiegtych
Il 31 grudnia 2009 62 512 12118 0 2102 492 -15721 828 62 331 -315 62016
Warszawa 28.04.2011r. Pawet Narkiewicz - Prezes Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 32
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES

CAPITAL

01.01.2010-31.12.2010
WTYS. PLN

1 stycznia 2010

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto

- korekty dotyczace lat ubiegtych

- aktualizacja wyceny $rodkéw trwatych
- wycena instrumentéw finansowych

- inne doch
- korekty ko

ody
nsolidacyjne

KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA WLASCICIELI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapitat
zakladowy

62 512

Catkowite dochody za okres razem (1+2)

Kapitat
zapasowy

12118

892

892

Wykup akcji wiasnych
Emisja akcji

Przeniesienie zyskéw na kapitat

zapasowy/rezerwowy

Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat

ubiegtych

Udziaty niekontrolujace powstate przy nabyciu
Isprzedazy spotki zalezne;

31 grudnia 2010

20 150
1274

-38

82 662 14 246

Warszawa 28.04.2011r.

Akcje
wiasne

0

-105

-105

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

2102
939
1018

-79

3041

I:’l?az oi:;?Ie Zyski (straty) z
— lat ubiegtych
rezerwowe

492 -14 893

-929

-929

-1274

38

492 -17 058

Pawet Narkiewicz - Prezes Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

Zysk (strata)
okresu
biezacego

10 042

10 042

RAZEM

62 331
10 042
902
1018

-79
-37

-105
20150

93 320

Udziaty
niekontrolu RAZEM

jace

-315 62 016
1867 11 909
902
1018
-79
-37
-105
5953
7505

33
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Warszawa 28.04.2011r.

CALATRAVA
CAPITAL

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 01.01.2010-
31.12.2010 | OKRES POROWNYWALNY
01.01.2009-31.12.2009 W TYS. PLN

Dziatalno$¢ operacyjna

Zysk [ (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki, netto

(Zysk) / strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmian stanu zobowigzan

Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych
Inne korekty

Gotowka z dziatalnos$ci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej

Dziatalnos$¢ inwestycyjna

Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartoSci
niematerialnych i prawnych

Przychody netto ze sprzedazy jednostek zaleznych

Przychody ze sprzedazy aktywdw finansowych

Zwrocone pozyczKi

Przychody z tytutu odsetek

Sprzedaz / (nabycie) krétkoterminowych papieréw wartosciowych
Inne

Wydatki inwestycyjne na rzeczowy majatek trwaty i WNiP
Wydatki netto na nabycie podmiotow zaleznych i stowarzyszonych
Dywidendy wypfacone mniejszoci

Udzielone pozyczki

Inne

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Dziatalnos¢ finansowa

Whptywy z kredytéw i pozyczek

Sptata kredytow i pozyczek

Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

Nabycie akcji wtasnych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki i opfaty

Inne wptywy finansowe

Inne wydatki finansowe

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana $rodkow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu obrot.

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

01.01.2010 31.12.2010

12 386
-15 406
1798

558
2012
3941
1742

-21 060
20 353
-1094

-23 656
-3 020

-260

-3 280

2148

1115
479

-1 125
1799
-1096
-13 007

-6 000
-1042
-22 729

2516
-1448

26 650
-105
-326

-1 559
-750

24978

-1 031

2479
1448

Pawet Narkiewicz - Prezes Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

01.01.2009 31.12.2009

-3 000

2952
1025

635
94

-3 574

2096
71732

-1 294
-1453

3691
-48

42

36

190
21

-122

-475

1776
464

-540
-520

252
-265
2744
2479
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Informacja dodatkowa do rocznego sprawozdania
finansowego GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za rok 2010

l. Wprowadzenie

Spdotka — CALATRAVA CAPITAL S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. St.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000017521. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Ujazdowskie 6A.

Spotka posiada Numer Identyfikacji Podatkowej NIP: 729-020-77-52 .
|dentyfikator REGON: 004358052.

Dnia 9 sierpnia Spotka otrzymata postanowienie o zarejestrowaniu w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmiany nazwy spétki na CALATRAVA CAPITAL S.A.

Od dnia 19 sierpnia akcje Spotki s notowane pod nazwg skrocong CALATRAVA i oznaczeniem
,CTC".

W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN BILANSOWY WCHODZA NASTEPUJACE SPOLKI
ZALEZNE:

- 1&B Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu,

- Invar PC Media Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu,

- Invar Electronics Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Sieradzu,

- Invar Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu,

- Biurosystem Invest S.A. z siedzibg w Lodzi,

- Biurosystem Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w todzi,

- Media Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Dziekanowie Polskim,

- Smart Elektronik Sp. z 0.0. z siedzibg w Dziekanowie Polskim,

- Calatrava Capital S.A, spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie,
- Imagis S.A. z siedzibg w Warszawie,

- Kolgard-Oil Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonce.

Po dniu bilansowym dnia 9 lutego 2011 roku zostata utworzona spotka Calatrava Capital Fund z
siedzibg w Larnace na Cyprze w ktorej Calatrava Capital S.A. jest jedynym wiascicielem.

W 2010 r. do Grupy Kapitatowej zostaty wtgczone ponizsze spotki:

- dnia 30.06.2010 r. zakupiono akcje spotki IMAGIS S.A. stanowigce 51% udziatdbw w kapitale i
gtosach na Walnym Zgromadzeniu,

- dnia 03.08.2010 r. zakupiono 25% udziatow MAGIC DRINKS Sp. z 0.0., ktére na koniec roku
obrotowego sg zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy,

- dnia 27.10.2010 r. zakupiono 100% udziatbw KOLGARD OIL Sp. z 0.0..

W 2010r. z Grupy Kapitatowej zostaty wytgczone ponizsze spotki:

- dnia 05.08.2010 r. sprzedano udziaty INVAR INTEGRACJE Sp. z 0.0,

- dnia 13.08.2010 r. sprzedano udziaty BIUROSYSTEM SERWIS Sp. z 0.0,
- dnia 28.10.2010 r. sprzedano akcje INWAR S.A.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 35



CA MT R A\/A ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

- dniu 8 pazdziernika 2010 r. spotka zalezna MEDIA SERVICE Sp. z 0.0. zawarta umowe
sprzedazy wszystkich posiadanych udziatdw, stanowigcych 80% udziatu w kapitale zaktadowym
oraz uprawniajacych do 80% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw, swojej spotki zaleznej
SWORD MEDIA Sp.z 0.0.

CALATRAVA CAPITAL S.A. na koniec 2010 r. prowadzita gtownie dziatalnos¢ w ustugach
zwigzanych z zarzadzaniem nieruchomosciami oraz dziatalnos¢ finansowa i inwestycyjna,

Spotka sprawuje nadzor wiascicielski w oparciu o prawa wynikajace z posiadanych
wiekszo$ciowych pakietdw udziatow (akcji) w spotkach zaleznych, sprawuje takze nad nimi nadzér
handlowy i marketingowy.

Prezentowany raport finansowy zostat sporzadzony za okres 01.01.2010 - 31.12.2010 roku oraz
okres poréwnywalny: 01.01.2009 - 31.12.2009 roku. Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane
objasniajgce sg podane w tysigcach ztotych chyba, ze wskazano inaczej.

W sktad Zarzadu podmiotu dominujgcego na dzien 31.12.2010 roku i na dzien sporzadzenia
sprawozdania wchodzit Pawet Narkiewicz w funkcji Prezesa Zarzadu,

Na dzien bilansowy i na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej podmiotu
dominujgcego jest nastepujacy:

Tomasz Panczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Wrdbel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jarostaw Perlik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Adam Narkiewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Henryka Narkiewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Il. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe CALATRAVA CAPITAL S.A. zostato

sporzadzone w oparciu o:

- Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowe;

- Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych

Datq przej$cia na Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci jest 1 styczen 2004.

lll.  Stosowane nadrzedne zasady rachunkowosci

GRUPA KAPITALOWA CALATRAVA CAPITAL, prowadzi rachunkowo$¢ kierujgc sie

nastepujgcymi zasadami:

1. zasada kontynuacji dziafania,

2. zasada memoriatu i wspdtmierno$ci: wszystkie operacje gospodarcze w momencie ich
powstania sg ujete w ksiegach rachunkowych i w sprawozdaniu finansowym, przy czym
zachowuije sie wspotmiernos¢ przychodow i kosztow,

3. zasada ostrozno$ci: w celu przedstawienia realnej wartosci aktywow i pasywow oraz
rzetelnego odzwierciedlenia uzyskanych przychodéw, poniesionych kosztéw oraz zwigzanego
z nimi ryzyka gospodarczego dokonuje sie ostroznej wyceny aktywow, petnego przedstawienia

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 36
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zobowigzan oraz uznaje sie przychody za zrealizowane, jesli sg pewne a uwzglednia sie
wszystkie koszty, jesli sg poniesione lub wysoce prawdopodobne,

4, zasada ciggtosci: zapewnienie ciggtosci formalno-rachunkowej, dtugo$ci okreséw
sprawozdawczych, powigzania bilansu zamkniecia z bilansem otwarcia, ciggto$¢ zastosowania
przyjetych zasad wyceny aktywow i pasywéw, klasyfikacji, prezentacji oraz metod zaliczania
przychoddw i rozliczania kosztéw oraz zapewnienie poréwnywalnosci informaciji finansowych
za kolejne lata obrotowe,

5. zasada istotnoci: wyodrebnianie w systemie rachunkowo$ci danych o operacjach
gospodarczych w sposob nie rzutujgcy na prezentowane w sprawozdaniu finansowym
informacje o sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowym niezbedne do wtasciwej ich
oceny,

6. zasada indywidualnej wyceny: w powigzaniu z zasadq istotnoSci wycenia si¢ oddzielnie
poszczegolne skiadniki aktywow i pasywdw oraz poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i
strat,

7. zasada zakazu kompensat: nie mozna ze sobg kompensowac réznych co do rodzaju aktywow
i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw.

Metody wyceny aktywdw i pasywow, przychodow i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego i danych
poréwnywalnych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 sporzadzone jest zgodnie z koncepcjg
kosztu historycznego. Aktywa trwate (budynki, nieruchomosci inwestycyjne, dtugoterminowe
aktywa finansowe) jak réwniez zobowigzania finansowe i inwestycje krétkoterminowe wycenione
sq w wartoSci godziwej, zgodnie z wytycznymi zawartymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci.

Wybrane dane finansowe przedstawione w sprawozdaniu skonsolidowanym zostaty przeliczone

wedtug nastepujacych zasad:
podstawowe pozycje z bilansu i rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone na
EURO po $rednim kursie NBP na ostatni dzieri okresu sprawozdawczego przedstawionego w
sprawozdaniu; na 31 grudnia 2010 r. kurs ten wyniést 3,9603 PLN.

2. podstawowe pozycje z rachunku zyskow i strat zostaty przeliczone na EURO wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kursow EURO NBP, na ostatni dzien kazdego
miesigca danego okresu sprawozdawczego; za 2010 rok kurs ten wyniést 4,0044 PLN.

Sredni kurs USD wedtug tabeli NBP na 31 grudnia 2010 r. wynidst 2,9641 PLN

IV. Istotne zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to Srodki trwate, ktore sg utrzymywane przez jednostke gospodarczg w
celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardw i $wiadczenia ustug,
w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub do celdw
administrowania jednostka, oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez
czas dtuzszy, niz jeden rok.

Srodek trwaly nalezy ujaé jako sktadnik aktywow, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka
gospodarcza uzyska przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem aktywow.

Srodki trwate zaliczane do grupy budynkéw wycenia sie na dzien bilansowy wediug wartoci
godziwej.
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Pozostate srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia, ich wartos¢
powieksza sie o ich ewentualne ulepszenia i pomniejsza o dokonane dotychczas odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Tak wyliczong wartos¢ majatku trwatego
pomniejszong 0 zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoSci pokazuje sie w
sprawozdaniu finansowym.

Przez cene nabycia rozumie si¢ rzeczywistg cene zakupu sktadnikow majatku, obejmujaca kwote
nalezng sprzedajacemu bez naliczonego podatku VAT badz powiekszong o podatek VAT, jezeli
nie podlega on odliczeniu oraz powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnikdw majatku do stanu zdatnego do uzywania, odsetek, prowizji i rdznic
kursowych od zobowigzan naliczonych w okresie do dnia przyjecia aktywow do uzytkowania, a
pomniejszong o wszelkie zmniejszenie ceny (rabaty, opusty, itp.).

Koszt wytworzenia sktadnikébw majatku we wlasnym zakresie, obejmuje koszty bezpo$rednie
produkcji powiekszone o uzasadniong cze$¢ kosztow posrednich produkcji facznie z podatkiem
VAT nie podlegajacym odliczeniu. Nie wlicza sig tu kosztdw ogdlnych zarzadu, kosztéw sprzedazy,
jak tez pozostatych kosztow operacyjnych i kosztow operacji finansowych, z wytaczeniem odsetek
od kredytow badz pozyczek zaciggnietych na wytworzenie lub nabycie sktadnika majatku oraz
prowizji i roznic kursowych naliczonych do dnia przekazania sktadnika do uzytkowania.

Srodki trwate uwaza sie za ulepszone, jezeli wydatki poniesione na przebudowe, rozbudowe,
rekonstrukcje, adaptacje lub modernizacje powodujg wzrost ich warto$ci uzytkowej w stosunku do
ich warto$ci z dnia przyjecia srodkéw trwatych do uzywania, mierzonej w szczegoinosci okresem
uzywania, zdolnoscig wytworcza, jako$cig produktdw uzyskiwanych za pomoca ulepszonych
srodkdw trwatych i kosztami ich eksploatacii. Jezeli te warunki nie sg spetnione, poniesione wydatki
zalicza sie do kosztow remontow.

Amortyzacja jest systematycznym roztozeniem podlegajacej amortyzacji warto$¢ sktadnika
trwatego majatku na przestrzeni okresu jego uzytkowania.

Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobieristwo, ze kontrolowany
przez spotke sktadnik majatku nie przyniesie w przyszto$ci w znaczacej czesci lub w catoSci
przewidywanych korzysci ekonomicznych, np. z powodu przeznaczenia do likwidacji lub wycofania
z uzytkowania. W takim przypadku nalezy doprowadzi¢ wartoS¢ sktadnika aktywow do ceny
sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposéb wartosci godziwej.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowg od warto$ci poczatkowej w rownych
miesiecznych ratach poczawszy od nastepnego miesigca po miesigcu oddania $rodka do
uzytkowania. Odpisy amortyzacyjne uwzgledniajq przewidywany okres uzytkowania S$rodka
trwatego oraz warto$¢ koncowg. Wartos¢ kornicowg sktadnika majatkowego oraz okres uzytkowania
weryfikuje sie na koniec roku obrotowego.

Stawki dla poszczegdinych grup wynosza: dla budynkdw: 1,25%; dla budowli: 4% i 4,5%; dla

komputeréw: 30% bez wzgledu na wartos¢ poczatkowg; urzadzenia techniczne: 10% i 20%;
pojazdy: 20%; wyposazenie: 20% i 14%; inwestycje w obcych obiektach: 10%.
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W  przypadku przeznaczenia do likwidacji (za wyjatkiem sprzedazy), wycofania
z uzywania lub innych przyczyn powodujgcych trwatg utrate wartosci srodka trwatego, np. zmiany
technologii produkciji, dokonuje sie odpowiedniego odpisu aktualizujgcego w cigzar pozostatych
kosztow operacyjnych (w przypadku, gdy wczesniej jego wartoS¢ nie byta aktualizowana) do
poziomu wartosci ceny sprzedazy netto, a gdy jej brak — do ustalonej w inny sposéb wartoSci
godziwe;.

Odnosnie $rodkdw trwatych w likwidacji prowadzona jest ewidencja wartosci poczatkowej Srodkow
trwatych postawionych w stan likwidacji na skutek zuzycia lub zniszczenia, do czasu zakoriczenia
procesu likwidacyjnego.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to grunty, budynki lub czesci budynkow, kiére sg traktowane jako
zrodto przychodow z czynszow lub sg utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich
warto$ci. Nieruchomos¢ inwestycyjna ujmowana jest w aktywach wtedy i tylko wtedy, gdy przyszte
korzySci ekonomiczne zwigzane z tg nieruchomoscig sg prawdopodobne.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug warto$ci godziwe;j.

Wartosci niematerialne i prawne

Do skfadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych zaliczamy mozliwe do zidentyfikowania
niepieniezne sktadniki aktywoéw, nie majacych postaci fizycznej, bedacych w posiadaniu jednostki
gospodarczej, w celu wykorzystania w produkciji lub dostarczenia débr lub Swiadczenia ustug, lub w
celu oddania do uzytkowania osobom trzecim lub w celach zwigzanych z dziatalnoScig
administracyjng jednostki.

Sktadniki niematerialne i prawne sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
pomniejszone 0 umorzenie i taczng kwote odpiséw aktualizujgcych.

Amortyzacja sktadnikéw niematerialnych i prawnych jest rbwnomiernie roztozona na przestrzeni
prawidtowo oszacowanego okresu jego uzytkowania.

WartoSci niematerialne i prawne amortyzowane sg metoda liniowg zgodnie z przyjetymi stawkami
amortyzacyjnymi: oprogramowanie i licencje: 20% i 50%; prawo do lokalu: 1,25%; znaki towarowe
wg umownego okresu uzytkowania.

Powstata w sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy podlega corocznemu testowi na utrate
wartosci. Test ten jest wynikiem dokonanej wyceny spotek tworzacych te wartoSc.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym sg umowy, ktore skutkujg jednoczesnie powstaniem sktadnikow
aktywdw finansowych w Spétce oraz zobowigzaniami finansowymi lub instrumentami kapitatowymi
u kontrahenta.

Instrumentami finansowymi sg: $rodki pieniezne, prawa do otrzymania $rodkéw pienigznych lub
innych aktywéw finansowych, prawa do wymiany instrumentéw finansowych, instrumenty
kapitatowe innej jednostki gospodarczej, prawo do przekazania Srodkow pienieznych lub innych
aktywdw innej jednostce gospodarcze;.

Instrumentem kapitatowym jest kazda umowa, ktéra dokumentuje istnienie udziatbw w aktywach
jednostki gospodarczej pozostatych, po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Na dzieh bilansowy ujmowane sg w bilansie skfadniki aktywow finansowych lub zobowigzan
finansowych, co do ktérych Spotka jest strong umowy danego instrumentu.
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Poczatkowa wycena sktadnikow aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych polega na

ujmowaniu ich w cenie nabycia.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wycenia sie w warto$ci godziwej, z wyjatkiem:

1. kredytow i wierzytelnosci wiasnych nie przeznaczonych do obrotu

2. inwestycji utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci

3. innych aktywéw finansowych, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku oraz ktdrych
wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie wycenic.

Ostatnie trzy grupy wycenia sie na dzien bilansowy w zamortyzowanej cenie nabycia.
Aktywa bez ustalonego terminu zapadalno$ci wycenione sg w cenie nabycia.

Wszystkie aktywa poddane sg weryfikacji pod katem utraty warto$ci.

Zobowigzania finansowe wycenia sie na dzien bilansowy w zamortyzowanej cenie nabycia.

Rozrachunki i roszczenia

Krajowe naleznosci i zobowigzania, w tym z tytutu pozyczek, wykazuje sie w ciggu roku
obrotowego wedtug wartosci nominalne;j tj. wartosci ustalonej przy ich powstaniu.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy, naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie
wymaganej zaptaty.

Naleznosci wykazuje sie zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, w realnej, dajacej sie zainkasowac
warto$ci. W tym celu aktualizuje sie je uwzgledniajac stopiert prawdopodobieristwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizacyjnego (art.35b ustawy o rachunkowosci). Odpisy
aktualizujace tworzy sie na te nalezno$ci od dtuznikdw, ktore sa: przeterminowane, nieciggaine
lub ktérych niesciggalno$¢ jest uprawdopodobniona, przedawnione badz umorzone.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajgcej zaptaty,
przy czym zobowigzania finansowe, ktorych uregulowanie nastepuje drogg wydania aktywow
finansowych innych niz $rodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe- wedtug wartosci
godziwej.

Na dzien bilansowy naleznosci wykazuje sie zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, w realnej, dajace;
sie zainkasowac wartosci. W tym celu koryguje sie je o odpisy aktualizujgce, dotyczace tej czesci
naleznosci, ktdrej zaptata jest watpliwa.

W grupie kont rozrachunkowych wyodrebnia si¢ konta dotyczace rozrachunkéw z podmiotami
powigzanymi.

Uktad kont uwzglednia podziat na rozrachunki diugo- i krétkoterminowe. Informacje o
wymagalnosci rozrachunkdéw uzyskuje sie z analizy poszczegdlinych kont w ramach grupy kont
dtugo i krotkoterminowych.

Dla celow sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowos$ci dokonuje sie wyceny dtugoterminowych nalezno$ci i zobowigzan
finansowych wedtug zamortyzowanej ceny nabycia.

Zapasy

Do zapasow zakwalifikowane sg aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnoSci
gospodarczej, bedacych w trakcie produkcji przeznaczonej na takq sprzedaz, a takze majgce
posta¢ materiatdw lub dostaw surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
Swiadczenia ustug.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci, ktéra uniemozliwia stwierdzenie w momencie zakupu, czy
dana cze$¢ lub podzespdt bedzie przedmiotem obrotu handlowego, czy tez zostanie zuzyta na
wiasne potrzeby, oraz biorgc pod uwage znikomy udziat tych drugich przypadkéw, odstepuje sie
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od prowadzenia ewidencji materiatdw przeprowadzajgc caty obrét towarowy na koncie towaréw
handlowych. Materialy zakupione w drobnych iloSciach na cele remontowe, administracyjne,
socjalne i bytowe oraz paliwo do Srodkdw transportu sg bezposrednio zaliczane do kosztow.

Stany i rozchody materiatow i towarow objete sg ewidencjg ilosciowo-wartosciowa oraz wycenione
wg cen nabycia. W przypadku, gdy ceny nabycia jednakowych lub uznanych za jednakowe ze
wzgledu na podobienstwo rodzaju i przeznaczenia rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego sq
rézne wyceniano je ustalajgc rozchdd wg zasady "pierwsze przyszio, pierwsze wyszto". Rozchéd
towardw koryguije sie rowniez o ustalone wczesniej odpisy aktualizujgce. Ceny po jakich wyceniono
w bilansie towary i materiaty nie sq wyzsze od aktualnych cen sprzedazy netto.

Na dzien bilansowy dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ towardw, ktdre utracity swoje
cechy uzytkowe i handlowe.

Umowy o budowe

Umowy na $wiadczenie ustug instalacji systemow okablowania strukturalnego, elektrycznych,
teletechnicznych i alarmowych w budynkach sg zaklasyfikowane do grupy uméw w cenach statych,
w niektorych przypadkach umowa moze zawiera¢ klauzule umozliwiajaca podniesienie ceny.
Przychody z uméw obejmujg poczatkowg kwote przychoddw ustalong w umowie oraz zmiany
dokonane w trakcie wykonywania umowy a sg wyceniane wedtug warto$ci godziwej naleznej
zapfaty.

Koszty umow zawierajg: koszty odnoszace sie¢ bezposrednio do konkretnej umowy, koszty ogélnie
powigzane z dziatalnoSciq wynikajaca z umowy, a ktdbre réwnocze$nie mogg byc
przyporzadkowane do konkretnej umowy oraz inne koszty, ktérymi moze by¢ zgodnie z warunkami
umowy obcigzony wykonawca.

Koszty i przychody uméw o budowe ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym odpowiednio do
stanu zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy.

Stan zaawansowania realizacji umowy okre$la sie w wyniku ustalenia proporcji kosztow umowy
poniesionych z tytutu prac do danego momentu w stosunku do szacunkowych kosztéw umowy.
JeZeli nie mozna wiarygodnie oszacowac¢ wyniku umowy, to przychody ujmowane sg wytacznie do
wysokos$ci poniesionych kosztow umowy, dla ktérych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania
a koszty sg ujete jako koszty tego okresu, w ktérym sg poniesione.

Przewidywana strata z tytutu umowy o budowe jest ujmowana jako koszt.

Rachunek zyskoéw i strat

Wynik finansowy stanowi roznice miedzy przychodami i kosztami dziatalnosci. Nadwyzka
przychodéw nad kosztami stanowi wynik dodatni, tj. zysk spdtki, a nadwyzka kosztéw nad
przychodami stanowi wynik ujemny ftj. strate spotki. W ksiegach rachunkowych spotki i w
sprawozdaniach na wynik finansowy netto sktadajq sie:

1. wynik na dziatalnoSci operacyjnej, w tym z tytulu pozostatych przychodéw i kosztdéw
operacyjnych,

2. wynik operaciji finansowych,

3. wynik operacji nadzwyczajnych,

4. obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktorego
podatnikiem jest spétka, i ptatnosci z nimi zréwnane na podstawie przepisow (korekty
zwigzane z rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego).

Wynik finansowy ustalono w rachunku zyskéw i strat stosujac zasady memoriatu wspdtmierno$ci i
0stroznosci.
Rachunek zyskow i strat sporzadzono w wariancie kalkulacyjnym.

Przychody
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Przychody sg wptywami korzySci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
dziatalnosci gospodarczej, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwigkszenie
kapitatu wynikajacego z wptat udziatowcow.

Wysoko$¢ przychodow jest ustalona wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz nalezne;.

Przychody ze sprzedazy sq ujmowane, jesli spetnione zostaty nastepujace warunki:

1. przy sprzedazy towardw zostato przekazane nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z
prawa wiasnosci do towarow;

2. kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob;

3. istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu transakcii;

4. koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wycenic¢ w
wiarygodny sposob;

5. przy sprzedazy ustug stopien realizacji na dzien bilansowy mozna okreslic w wiarygodny
Sposob;

6. dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw udziatowcéw do ich otrzymania.

W Grupie Kapitatowej Calatrava Capital przychody tytutem sprzedazy towaréw, materiatow i ustug
sq klasyfikowane jako przychody netto ze sprzedazy.

Przychody tytutem sprzedazy udziatow i akcji sg zaklasyfikowane do dziatalnosci operacyjnej w
pozycji Zysk/(Strata) z inwestycji i prezentowane w wartosci netto.

Wyijatek stanowig przychody tytutem zbycia Inwar Integracje Sp. z 0.0., Biurosystem Serwis Sp. z
0.0. oraz Inwar S.A. gdyz ich sprzedaz nie byta zwigzana z dziatalno$cig inwestycyjng Spotki w
nowej formule, a byta efektem restrukturyzacji Grupy Kapitatowej i jest zaklasyfikowana w
dziatalno$ci finansowe;j

Zyskl(Strata) z inwestyc;ji

Zysk lub strata z dziatalnosci inwestycyjnej, ktdra jest obecnie podstawowq dziatalnoscig Spotki
jest ujmowana w warto$ci netto. Przychody z tytutu zbycia akcji i udziatow przeznaczonych do
obrotu pomniejszone sg o koszty nabycia inwestycji wraz z kosztami bezpo$rednio im
przyporzadkowanymi.

Podatek dochodowy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest tworzona do dodatnich rdznic
przejsciowych, z wyjatkiem przypadkéw, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynika z ujecia skfadnikow aktywow lub pasywdw pochodzacych z transakciji, ktére nie majg
wptywu na dochdd do opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest tworzone do ujemnych roznic
przejsciowych, co do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania.

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone, gdy spetnione sg warunki: istnieje obowigzek wynikajacy ze zdarzen
przesztych, prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
srodkdéw zawierajacych w sobie korzySci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
szacunku kwoty tego obowigzku.

Swiadczenia pracownicze
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze sg ujmowane w ciggu okresu obrotowego w wysokosci
wynikajacej z wykonanej pracy, nie zdyskontowane.
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Firma nie posiada programéw Swiadczen po okresie zatrudnienia.
Firma tworzy w ciezar kosztow rezerwe na odprawy emerytaine.

Na dzien bilansowy 31.12.2010 dokonano wyceny aktuarialnej $wiadczer pracowniczych f;.
odpraw emerytalnych, rentowych i nagrdd jubileuszowych. Wyliczenia biezacej warto$ci
zobowigzan pracowniczych dokonano zgodnie z MSR 19.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty poniesione w okresie sprawozdawczym, ale
dotyczace nastepnych okresow (rozliczenia miedzyokresowe czynne) oraz rezerwy na koszty
przysztych okresow, ktore w catoSci lub czeSci dotyczg okresu biezacego (rozliczenia
miedzyokresowe bierne).

Podstawowym kryterium kwalifikujagcym okre$lone koszty do rozliczenia w czasie jest ich istotny
wptyw na poziom kosztéw okresu sprawozdawczego oraz uzyskanie porownywalnosci kosztéw z
przychodami.

Rozliczenie miedzyokresowe przychoddow

Obejmujg réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow srodkéw z tytutu swiadczen,
ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych, srodki pieniezne otrzymane
na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia Srodkéw trwatych, przyjete nieodptatnie, w tym w
drodze darowizny, $rodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktdérym je poniesiono, z
wyjatkiem kosztow, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ budowie lub wytworzeniu
sktadnika aktywow; koszty te sg aktywowane jako czeS¢ ceny nabycia lub koszt wytworzenia
sktadnika aktywow.
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NOTY OBJASNIAJACE DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

CALATRAVA CAPITAL

1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
Wartosci niematerialne i prawne

a) koszty zakoriczonych prac rozwojowych
b) wartos¢ firmy
b) warto$¢ firmy (powstata w zwigzku z nabyciem udziatéw
Media Service w sprawozdaniu jednostkowym Calatrava
Capital)
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w
tym:
- oprogramowanie komputerowe
d) inne wartoSci niematerialne i prawne
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne razem

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

a) warto$¢ firmy — jednostki zalezne

b) warto$¢ firmy — jednostki zalezne (powstata w zwigzku z
nabyciem udziatow spotki Media Service)

c) wartosc¢ firmy — jednostki zalezne (powstata w zwigzku z
nabyciem akcji Imagis)

c) wartosc¢ firmy — jednostki zalezne (powstata w zwigzku z
nabyciem udziatéw Kolgard QOil)

Wartosci niematerialne i prawne razem

Wartosci niematerialne i prawne
Struktura wtasnosciowa

a) wiasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inne;
umowy, w tym umowy leasingu

Wartosci niematerialne i prawne razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

31.12.2010

4 880

7631

1476
415
625

13 551

31.12.2010

99
8 469

6 453

3165

18 186

31.12.2010

31737
0

31737

31.12.2009

443

4 880

2036

1857
374

7733

31.12.2009

99
17 289

17 388

31.12.2009

25121
0

25121
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Warto$¢ firmy powstata w wyniku nabycia udziatébw MEDIA SERVICE Sp. z 0.0.

NWZ Akcjonariuszy 1&B SYSTEM S.A. w dniu 27 grudnia 2007 roku podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 61.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela o warto$ci nominalnej 0,50 zt (seria R). Nowe akcje zostaly zaoferowane w drodze
subskrypcji prywatnej wspoinikom Spdtki pod firmg MEDIA SERVICE Sp. z 0.0. — akcje zostaty
pokryte wktadem niepienieznym w postaci 100% udziatow MEDIA SERVICE Sp. z 0.0. (37.067
sztuk). Roznica pomiedzy wartoscig nominalng emisji akcji serii R a wyceng udziatdbw MEDIA
SERVICE Sp. z 0.0. w wysokosci 4.880 tys. PLN zgodnie z zasadami rachunkowosci zostata
zaprezentowana jako warto$¢ firmy.

Na dzien bilansowy zostata dokonana, na zlecenie spotki dominujacej, wycena spotki MEDIA
SERVICE Sp. z o0.0. metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych na podstawie
przedstawionych do wyceny prognoz spotki, ktora to pozwala na utrzymanie w/w wartosci firmy w
majatku Grupy Kapitatowej

W 2010 roku mialy miejsce nastepujgce nabycia spétek w wyniku ktorych w bilansie
skonsolidowanym powstaty warto$ci firmy z konsolidacii:

- nabycie akcji Imagis w wyniku czego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym powstata
warto$¢ firmy jako rdznica pomiedzy wartoscig akcji spotki Imagis a skonsolidowang warto$cig
kapitatow wiasnych grupy Imagis S.A. w kwocie 6 452 808,73 PLN

- nabycie udziatow Kolgard Oil Sp. z 0.0. w wyniku czego w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym powstata wartos¢ firmy jako roznica pomiedzy warto$cig udziatdw Imagis a wartoscig
kapitatow wiasnych Kolgard Oil w kwocie 3 164 817,95 PLN

W trakcie roku obrotowego zostata dokonana aktualizacji warto$ci spdtki Media Serwis Sp. z 0.0.
powstatej zwigzku z nabyciem jej udziatéw, o kwote 8.820 tys. PLN do wartosci 8.469tys. PLN. Na
koniec roku zostata dokonana, na zlecenie spotki dominujacej, wycena spotki MEDIA SERVICE
Sp. z 0.0. metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych na podstawie przedstawionych do
wyceny prognoz spofki, ktora to pozwala na utrzymanie w/w warto$ci w majatku Grupy Kapitatowej
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Tabela ruchu wartosci niematerialnych i prawnych

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH))

Tytut

WARTOSC BRUTTO

1.Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
i prawnych na poczatek okresu

2.Zwiekszenia

a)zakup

b)zwigkszenie w zwigzku z zakupem spétek zaleznych
3.Zmniejszenia

a)sprzedaz

b)likwidacja

d)zmniejszenie w zwigzku ze sprzedaza spotek zaleznych

4. Wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na
koniec okresu

UMORZENIE

5.Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu

6.Zwigkszenia

a) amortyzacja za okres

b)zwigkszenie w zwigazku z zakupem spoétek zaleznych
7.Zmniejszenia

a)sprzedaz

b)likwidacja

d)zmniejszenie w zwigzku ze sprzedaza spotek zaleznych
8.Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

9.Warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na
koniec okresu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

zakoriczonych
prac rozwojowych

Wartosé firmy

5323

443

443

4 880

4 880

Nabyte koncesje, patenty, licencje i

podobne wartosci, w tym:

razem

5097

10 542
120
10 422

1891
437
279

1175
13 748

3 061

4 662
1043
3619
1606
116
436

1054
6117

7631

oprogramowanie

4343

2 486

260
260

956

956
1790

1476
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Inne wartosci
niematerialne i

396

385

385
110

110
671

22

344

367
110

110
256

415

Zaliczki na wartosci
niematerialne i

625

625

o O o

625

625

CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

Wartosci
niematerialne i
prawne razem

10 816

11 552
120
11432

2444
437
722

1285
19 924

3083

5006
1020
3986
1716
116
436

1164
6373

13 551
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2. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne

a) grunty w Kotbaskowie

b) grunty w Sieradzu

c)nieruchomo$¢ w Zabrzu

d) grunt w Czosnowie

e) nieruchomo$¢ w Ottarzewie
Nieruchomosci inwestycyjne razem

Nieruchomosci inwestycyjne
Struktura wtasnosciowa

a) wiasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inne;
umowy, w tym umowy leasingu

Nieruchomosci inwestycyjne razem

Zmiana stanu nieruchomosci
(wg grup rodzajowych)

a) stan na poczatek okresu
- grunty w gminie Kotbaskowo
- grunty w Sieradzu
- nieruchomos¢ w Zabrzu
- grunt w Czosnowie
b) zwiekszenia (z tytutu)
- zakup nieruchomosci w Oltarzewie
- aktualizacja wyceny gruntow w Kotbaskowie do warto$ci
godziwej
- aktualizacja wyceny gruntéw w Sieradzu do wartosci
godziwej
- przekwalifikowanie nieruchomos$ci w Zabrzu do inwestycji
dtugoterminowych
- aktualizacja wyceny nieruchomosci w Oftarzewie do
wartosci godziwej
¢) zmniejszenia (z tytutu)
- aktualizacja warto$ci nieruchomos$ci w Zabrzu
- aktualizacja wyceny gruntow w Czosnowie do wartosci
godziwej
d) stan na koniec okresu
- grunt w gminie Kotbaskowo
- grunty w Sieradzu
- nieruchomos¢ w Zabrzu
- grunt w Czosnowie
- nieruchomos¢ w Ottarzewie

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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31.12.2010

10 008
220
690

19298

11644

41 860

31.12.2010

41860
0

41 860

31.12.2010

23 842
3753
189

0

19 900
18 790
1022
6 255

30

860

10 623

772
170
602

41 860
10 008
219
690
19 298
11 645

31.12.2009

3753
189

0
19900
0

23 842

31.12.2009

23 842
0

23 842

31.12.2009

23 842
3753
189

0

19 900
0

0

0

o

23 842
3753
189

19900

47



CA MT R A\/A ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

W 2010 roku dokonano wycen wszystkich nieruchomosci inwestycyjnych i tak:

- podstawg wyceny gruntéw w Kotbaskowie jest operat szacunkowy sporzadzony w 10/2010 roku.
W wyniku dokonanej wyceny w sprawozdaniu dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ gruntow w
Kotbaskowie w wysoko$ci 6 255 tys. zt,

- podstawg wyceny nieruchomo$ci w Sieradzu jest operat szacunkowy sporzadzony w 07/2010
roku. W wyniku dokonanej wyceny w sprawozdaniu dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢
gruntu w Sieradzu w wysokosci 30 tys. zt,

- podstawg wyceny nieruchomosci w Zabrzu jest operat szacunkowy sporzadzony w 08/2010 roku.
W wyniku dokonanej wyceny w sprawozdaniu dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢
nieruchomosci w Zabrzu w wysokosci 170 tys. zt,

- podstawg wyceny nieruchomo$ci w Ottarzewie jest operat szacunkowy sporzadzony w 12/2010
roku. W wyniku dokonanej wyceny w sprawozdaniu dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢
nieruchomosci w Ottarzewie w wysoko$ci 10 623 tys. zt,

- podstawg wyceny nieruchomosci w Czosnowie jest operat szacunkowy sporzadzony w 12/2010
roku. W wyniku dokonanej wyceny w sprawozdaniu dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢
nieruchomosci w Ottarzewie w wysokosci 602 tys. zt,

3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2010 31.12.2009
a) $rodki trwate, w tym: 20 987
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 6 281
- budynki, lokale i obiekty inzynierii Iadowej i wodne; 10 485
- urzadzenia techniczne i maszyny 3781
- Srodki transportu 368
- inne $rodki trwate 72
b) $rodki trwate w budowie 10 711
c) zaliczki na srodki trwate w budowie 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 31 698
Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2010 31.12.2009
Struktura wtasnosciowa
a) wiasne 31698
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 0
umowy, w tym umowy leasingu
Rzeczowe aktywa trwate razem 31698

W 2010 roku dokonano wycen wszystkich nieruchomosci bedacych na stanie Srodkéw trwatych.
Podstawag wyceny nieruchomosci potozonych w todzi przy ul. Suwalskiej i ul. tomzynskiej, w
Sieradzu przy ul. Wojska Polskiego oraz spotdzielczego prawa wiasno$ci do lokalu w Sieradzu
przy ul. Boh. Wrzesnia sg operaty szacunkowe sporzadzone w 07/2010r.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 48
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Zmiana stanu Srodkow trwatych w budowie (wg tytutow) 31.12.2010 31.12.2009

a) stan na poczatek okresu 427 294
- grunt w Kotbaskowie 109 109
- modernizacja serwerowni 196 185
ekspozycje 122 0
b) zwigkszenia (z tytutu) 74 44
- grunt w Kotbaskowie 0 0
- modernizacja serwerowni 8 11
- ulepszenie budynku w Sieradzu 66 33
c) inne zwigkszenia 10 398 0
- inwestycja spdtki zaleznej w Kutnie 10 398 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 188 33
- ulepszenie budynku w Sieradzu - przeniesienie na stan 66 33
Srodkdw trwatych

-przekazanie do magazynu ekspoyzcji do magazynu 122 0
d) stan na koniec okresu 10 711 427
- grunt w Kotbaskowie 109 109
- modernizacja serwerowni 204 196
- ekspozycje 0 122
-inwestycja spotki zaleznej w Kutnie 10 398 0
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Tabela ruchu srodkéw trwatych

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Tytut

WARTOSC BRUTTO

1.Wartos¢ brutto Srodkow trwatych na poczatek okresu

2.Zzwiekszenia

a)aktualizacja wartoSci

b)zakup

c)przyjecie z $rodkow trwatych w budowie

d)$rodki uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej 0 podobnym charakterze

e)przemieszczenia wewnetrzne, przekwalifikowanie
)zwiekszenie w zwigzku z zakupem spétek zaleznych
)zwigkszenie w zwiazku z zakupem spdtek zaleznych |
f) pozostate

3.Zmniejszenia

a)sprzedaz

b)likwidacja

c)aktualizacja wartosci

d)przemieszczenia wewnetrzne, przekwalifikowanie
)zmniejszenie w zwigzku ze sprzedazg spotek zaleznych
e)pozostate

4 Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu

Grunty (w tym
prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)

292
6144
190
164

5790

164
164

6272

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

6911
8 300
918

66

6 929
387

1691

81

1610

13 520

Urzadzenia

techniczne i maszyny

1291
4534

38

4150
346

738

188

38

507

5087
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Srodki transportu

1854
1811

30

86

955
572
568
2295
290

995
1010
1370

Inne $rodki trwate

1246
140

35

29
76

1014
97
15

493
409
372

Srodki trwate,

razem

11 594
20 929
1108
267
66

86

17 453
1381
568
5902
739
53

84

3 605

1419
26 621
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5.Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu

6.Zwigkszenia

a) amortyzacja za okres
b)przemieszczenia wewnetrzne, przekwalifikowanie

)zwigkszenie w zwiagzku z zakupem spdtek zaleznych

zwiekszenie w zwigzku z zakupem spétek zaleznych |
c)pozostate

7.Zmniejszenia

a)sprzedaz

b)likwidacja

c) przemieszczenia wewnetrzne, przekwalifikowanie

)zmniejszenie w zwigzku ze sprzedaza spotek zaleznych
d)pozostate

8.Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

9.Wartos$¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu

Srodki trwate w budowie

Ogotem rzeczowe aktywa trwate

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

-8

O O O o o o o o

6 281

1465
2056

235

1460
356

486

481

3035
10 485

1193
795

104

391
300

682
33
24

490
130
1306
3781
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1139
1176

405

283
483

1313
360

570
383
1002
368

1157
100

35

15
50

957
83

15
446
413
300

72

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

4 946
4127

778

10
2149
1189

3438
481
24

20
1987
926
5634
20 987
10711
31698
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4. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

Zmiana stanu dlugoterminowych aktywoéw finansowych

a) stan na poczatek okresu

- udziaty w jednostkach zaleznych

- udziaty w pozostatych jednostkach

b) zwiekszenia (z tytutu)

C) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz spotki zaleznej Inwar

- aktualizacja wyceny udziatow SSM do warto$ci godziwej
d) stan na koniec okresu

- udziaty w jednostkach zaleznych

- udziaty w pozostatych jednostkach

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Struktura walutowa

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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31.12.2010

31.12.2010
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5. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

- zarachowanych odsetek od kredytéw i pozyczek

- nie wyptaconych umow zlecenie i wynagrodzen RN

- rmk bierne

- rezerwy na odprawy emerytalne i urlopy

- rezerwy na gwarancje

- rezerwy na pozostate zobowigzania

- wynagrodzenia niewyptacone wraz z narzutami

- odpisy aktualizujgce zapasy i naleznosci

- réznice kursowe

- niewyptacone wynagrodzenia z tytutu podrozy stuzbowych
- strata podatkowa z ostatnich 5 lat

- wycena uméw budowlanych

- rdznica pomigdzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg
b) odniesionych na kapitat wtasny

- strata podatkowa z ostatnich 5 lat

- rezerwy na odprawy emerytalne

- odpisy aktualizujgce zapasy i naleznosci

31.12.2010

211

211

75

15

0

7

2

30
el
121
22

0
1812

50
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31.12.2009

2043

1983
55
83
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152
20

1557
87

60
95

Aktywo z tytutu podatku odroczonego od straty podatkowej z ostatnich 5 lat zostato utworzone po
dokonaniu oceny mozliwosci rozliczenia straty podatkowej z zysku do opodatkowania

wypracowanego w kolejnych latach.

6. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Naleznosci diugoterminowe

wg tytutow

a) od jednostek powigzanych

b) naleznosci od pozostatych jednostek

- zabezpieczenie sptaty kredytu
-zabezpieczenie umowy wynajmu lokalu
Naleznosci dtugoterminowe netto, razem

c) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
Naleznosci dtugoterminowe brutto, razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

31.12.2010

66
45
21
66

66

31.12.2009

45
45

45

45
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Naleznosci diugoterminowe
struktura walutowa

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Naleznosci diugoterminowe, razem

7.INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

- cze$¢ diugoterminowa strony internetowe;

b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe

Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem

8. ZAPASY

Zapasy

a) materiaty

b) potprodukty i produkty w toku
c) produkty gotowe

d) towary

e) zaliczki na dostawy

Zapasy, razem

Zapasy

a) materiaty

b) poétprodukty i produkty w toku
c) produkty gotowe

d) towary

e) zaliczki na dostawy

Zapasy razem

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosé towarow

Stan na poczatek okresu

a) zwigkszenia (z tytutu)

- odpisy aktualizujace

b) zmniejszenia (z tytutu)

- rozwigzanie odpisu

- inne zmniejszenia

Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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31.12.2010

66

66

31.12.2010
44
44

44

31.12.2010
0
0
0
4739
792
5531

Wartosé
brutto na

31.12.2010
0
0
0
5446
792
6 238
31.12.2010
1028
595
595
916
897
19
707

Odpisy
aktualizujace na 31.12.2010
na 31.12.2010

31.12.2009

45

45

31.12.2009
66
66
0
66

31.12.2009
1029
98
0
4514
10
5651

Wartos¢é netto

0 0
0 0
0 0
707 4739
0 792
707 5531

31.12.2009
1947
850
850
1769
1621
148
1028
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9. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci krotkoterminowe

wg tytutow

1) od jednostek powigzanych

2) naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b)z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

c) inne

- nalezno$¢ inwestycyjna z tyt.sprzedazy akcji

- nalezno$¢ inwestycyjna z tyt.sprzedazy spétek zaleznych
- pozostate

d) dochodzone na drodze sadowe;

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem

- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto)

o pozostatym od dnia bilansowego okresie splaty:
a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)

g) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane brutto
z podziatem na naleznosci niesptacone w okresie:

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem
(brutto)

f) odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i
ustug

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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31.12.2010

0

32 698
9934
9934
0

518

22 246
19492
2 561
193

0

32 698
1256
33 954

31.12.2010

5854
1165
786

0

0
3291
11 096
-1162

9934
31.12.2010

395
1061
275
133
1427
3291

-1145

31.12.2009

5321
5142
4752
390
128

51
0

51

0
5321
836

6 157

31.12.2009

2077
124
24
316
438
2 986
5965

-823
5142

31.12.2009

729
734
500
521
502

2986
-7199
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,
razem (netto)

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosé
naleznosci krotkoterminowych

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

- odpisy aktualizujace

- inne zwigkszenia

b) zmniejszenia (z tytutu)

- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych

- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych

- inne zmniejszenia

Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu

Naleznosci krotkoterminowe brutto
struktura walutowa

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
jednostka/waluta EURO po przeliczeniu na zt
jednostka/waluta USD po przeliczeniu na zt

Naleznosci krotkoterminowe, razem

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

2146

31.12.2010

836
1345
286
1059
925
132
176
617
1256

31.12.2010

30 358
3 596
327
3269
33 954

2187

31.12.2009

1351
17

17

0
532
539
12
-19
836

31.12.2009

6 096
61

61

0

6 157

Do wszystkich nalezno$ci spornych i dochodzonych na drodze sadowej a takze watpliwych i

przeterminowanych utworzono odpisy aktualizujace.

10. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

a)Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne $rodki pieniezne — (lokaty)

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne w walucie
polskiej

13. INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Inne inwestycje krotkoterminowe

wg rodzaju

- udzielone pozyczki krotkoterminowe — do jednostek
powigzanych

- udzielone pozyczki krotkoterminowe — do jednostek
pozostatych

- aktywa dostepne do sprzedazy — nabyte obligacje

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

31.12.2010

1448
1448
0
1448

31.12.2010

3543

6782

31.12.2009

2479
2129

350
2479

31.12.2009

25

56
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- aktywa przeznaczone do obrotu — akcje 302 0
Inne inwestycje krotkoterminowe razem 10 627 235

Klasyfikacja innych inwestycji krotkoterminowych wedtug poszczegélnych kategorii
instrumentéw finansowych

Rodzaj instrumentu finansowego 31.12.2010 31.12.2009
a)Aktywa przeznaczone do obrotu 302 0
b)Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 3 543 235
- udzielone pozyczki krotkoterminowe — do jednostek 0 0
powigzanych

- udzielone pozyczki krotkoterminowe — do jednostek 3543 235
pozostatych

c)Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0
d)Aktywa dostepne do sprzedazy 6 782 0
- obligacje imienne z terminem wykupu do 3 miesiecy 4 246 0
- obligacje imienne z terminem wykupu do 6 miesiecy 2536 0
Razem 10 627 235

Aktywa przeznaczone do obrotu, ktére nie sprzedane w grudniu akcje IMAGIS S.A. zostaty zbyte w
styczniu 2011 roku za kwote 600 tys. PLN.

Udzielone pozyczki w kwocie 3.543 tys. PLN zostaty sptacone w kwocie 2.258 tys. PLN przed
dniem publikacji sprawozdania finansowego.

Spdtka posiada na dzien bilansowy posiada obligacje dwéch podmiotéw z poza Grupy Kapitatowe;.
Do tej pory zostato sptaconych 2.386 tys. PLN tytutem objetych obligacji.

11. AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa diugoterminowe sklasyfikowane jako dostepne do 31.12.2010 31.12.2009
sprzedazy

wg rodzaju

- nieruchomo$¢ w Zabrzu 0 860
- nieruchomos¢ w todzi (Suwalska 10 + Lomzyriska 3) 0 1141
- udziaty jednostek zaleznych: Magic Drinks 2600 0
Inne inwestycje krotkoterminowe razem 2600 2001

Nieruchomos$¢ w Zabrzu w roku 2010 roku zostata przeklasyfikowana do nieruchomosci
inwestycyjnych w wyniku niemozliwosci jej sprzedazy.

Nieruchomosci w todzi na ulicy Suwalskiej 10 i tomzyniskiej 3 zostaty sprzedane w pierwsze
potowie roku obrotowego za kwote 1,3 min PLN.

W wyniku planowanej sprzedazy spotki Magic Drinks Sp. z 0.0. w grudniu 2010 roku na mocy
uchwaty Zarzadu nr 7/XI1/2010 udziaty tej spotki zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do

57
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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sprzedazy. Dnia 28 kwietnia 2011 r. wszystkie udziaty Spotki dominujacej w Magic Drinks Sp. z

0.0. zostaty sprzedane podmiotowi z poza Grupy Kapitatowe;.

12. CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2010

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 1029
- koszty ubezpieczen 37
- prenumerata 4
-koszty reklamy 0
-strona internetowa 22
-opfata Pack Subctription 6
- opfaty celne+ transport zagraniczny 0
- rozliczenie przychodu za wykorzystanie map 396
- rozliczenie przychodu z ustug wdrozeniowych 544
- rozliczenie przychody z ustug budowlanych 0
-pozostate 20
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 1833
- inne (koszty pozyskania kapitatu) 922
- koszty wdrazania oprogramowania 911
-inne 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 2 862

AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WLASNOSCIA JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba

Biurosystem Invest S.A.- ul.Suwalska 16, 93-176 Lodz 1460

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

31.12.2009

691

o1

6

3

22

6

149

444

10
1184
1184

1877

Wartosé wg ceny
nabycia
2
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14. KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat zakladowy
Serial emisja

A

G M m

Z = X &« — =T

Rodzaj akcji
imienne

okaziciel
.

okaziciel
"

okaziciel
imienne

okaziciel
okaziciel
okaziciel
imienne

okaziciel
okaziciel
okaziciel
okaziciel
okaziciel
okaziciel
okaziciel

Rodzaj
uprzywilejow.

co-do-glost-na-WZA

zZwykte
zwykle

co-do-glosu-na-AZA

zwykle
zwykle

co-do-glost-na-WZA

zwykle
zZwykte

co-do-glost-na-WZA

zZwykte
zwykle
zZwykte
zwykle

co-do-glost-na-WZA

zwykle
zZwykte
zwykle
zwykle
zwykte
zwykle
zZwykte
zZwykte

Rodzaj ogran.
praw do akcji

nie wystepuje

nie wystepuje
nie wystepuje

nie wystepuje
nie wystepuje

nie wystepuje
nie wystepuje

nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje

nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje
nie wystepuje

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Liczba akcji
600

33400
0

102 000
0

40 000
1200

350 800
800 000
2105450
3750 000

2066 550
6 900 000
2116 892
1939 217
2049 041
6 007 350
28 262 500

Wart. serii/ emisji wg
nominal. / zt

300

16 700
0
51000
0
20000
600

175400
400 000
1052725

1875000

1033275
3450 000
1058 446
969 609
1024 521
3003 675
14 131 250

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
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Wartos¢ nominalna jednej akcji = 0,50 zi

Sposéb pokrycia
kapit.

gotéwka

gotéwka
gotowka

gotéwka
gotéwka

gotowka
gotéwka

gotéwka

gotowka

gotéwka
majatek przejetej sp.

Gotowka
gotowka, wierzytel.
gotéwka, wierzytel.
gotowka, wierzytel.

Wierzytelnosci
Wierzytelnosci
Gotowka

Data rejestracji

01.01.1991

01.01.1991
14.03.1996

14.03.1996
28.06.1996

28.06.1996
31.10.1996

31.10.1996
20.02.1997
27.08.1997
30.10.2000

15.12.2000
21.01.2004
31.08.2004
31.08.2004
25.11.1005
24.08.2006
7.03.2007

Prawo do
dywid.(od)

24.01.1991

01.01.1996

01.01.1996

01.01.1997

01.01.1997
01.01.1997
01.01.2000

01.01.2000
01.01.2003
31.08.2004
31.08.2004
01.01.2005
01.01.2006
01.01.2007
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0 okaziciel zZwykte nie wystepuje 6200 000
P okaziciel  zwykle nie wystepuje 1300 000
R okaziciel zZwykte nie wystepuje 61 000 000
S okaziciel  zwykle nie wystepuje 1500 000
T okaziciel  zwykle nie wystepuje 16 400 000
T okaziciel zZwykte nie wystepuje 22 400 000
Liczba akcji razem 165 325 000
Kapitat akcyjny

Gtéwni akcjonariusze oraz zmiany w strukturze wtasno$ci znacznych pakietéw akciji.

3100 000
650 000

30 500 000
750 000

8200 000

11200 000

82 662 500

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

Wierzytelnosci
Gotowka
aport

Gotowka

zamiana obligacji na
akcje

zamiana obligacji na
akcje

13.02.2008
13.02.2008
29.07.2008

31.03.2010
02.06.2010

02.11.2010

01.01.2008
01.01.2008
01.01.2009

01.01.2011
01.01.2011

01.01.2011

Wedtug informacji posiadanych przez Spdtke na dzien bilansowy tj. 31.12.2010 r. i na dzieh sporzadzenia sprawozdania akcjonariuszami posiadajacymi

powyzej 5% o0gdlnej liczby glosow oraz powyzej 5% udziatu w kapitale spotki sa;

Liczba posiadanych

Imig i nazwisko/Nazwa akaji (w s2L.)

% ogolnej liczby akcii

Postino Holdings Limited 24 685 030 14,93
Pawet Narkiewicz 24 094 844 14,57
IDEA Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. 11660 202 7,05
Pozostali 104 884 924 63,45

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu

14,93
14,57

7,06

63,45
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15. KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

Kapitat z aktualizacji wyceny

a) z tytutu wyceny Srodkow trwatych

b) z tytutu wyceny udziatdw spétek zaleznych
c) z tytutu wyceny inwestycji w nieruchomosci
d) rezerwa na koszty likwidacyjne

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem

Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny (wg tytutéw)
a) stan na poczatek okresu

- z tytutu wyceny $rodkéw trwatych

- Z tytutu wyceny inwestycji w nieruchomosci
b) zwiekszenia (z tytutu)

- Z tytutu wyceny Srodkow trwatych

- z tytutu wyceny inwestycji w nieruchomosci
¢) zmniejszenia (z tytutu)

- Z tytutu sprzedazy Srodkow trwatych

- Z tytutu rezerwy na koszty likwidacyjne

d) stan na koniec okresu

- z tytutu wyceny $rodkéw trwatych

- z tytulu wyceny inwestycji w nieruchomosci
- z tytutu rezerwy na koszty likwidacyjne

16. AKCJE WLASNE

Akcje wiasne
a) skupione akcje wtasne

Akcje wilasne, razem

17.KAPITAL ZAPASOWY

Kapitat z aktualizacji wyceny

a) tworzony ustawowo

b) z podziatu zysku

c) ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
d) z doptat

e)inny

Kapitat zapasowy, razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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31.12.2010
2852
0
196
-7
3041

31.12.2010
2102
1906

196
1018
1018

0

79
72

7
3041
2852
196

31.12.2010
-105

-105

31.12.2010
0
14 246
0
0
0
14 246

31.12.2009

1906
0

196
0
2102

31.12.2009
2102
1906
196

O O O O O o

2102
1906
196

31.12.2009

31.12.2009

0
12118
0
0
0
12118
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18.KAPITAL REZERWOWY

Kapitat rezerwowy

a) z podziatu zysku

b)inny

Kapitat rezerwowy, razem

19.KAPITAL MNIEJSZOSCI

Kapitat mniejszosci
Stan na poczatek okresu
a) zwigkszenia
- zysk kapitatdw mniejszo$ciowych
- kapitat mniejszo$ci w zwigzku z zakupem Imagis
e)inny
Kapitat zapasowy, razem

20. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowiazania dtugoterminowe

Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) leasing finansowy

c) inne (wg rodzaju)

- zobowigzania uktadowe

- zobowigzania uktadowe budzetowe(ZUS)
Zobhowigzania dlugoterminowe, razem

Zobowiazania diugoterminowe, o pozostatym od dnia
bilansowego okresie sptaty

a) powyzej 1 roku do 3 lat

b) powyzej 3 do 5 lat

c) powyzej 5 lat

Zohowigzania dlugoterminowe, razem

Zobowiazania dtugoterminowe
Struktura walutowa

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zohowigzania dlugoterminowe, razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
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CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

31.12.2010

492
0
492

31.12.2010

-315
7820
1524
6 296

0
7505

31.12.2010

7916

7794

0

122

122

0

7916

31.12.2010

1745

993
5178
7916

31.12.2010

7916
0
7916

31.12.2009

492
0
492

31.12.2009

-343
28
28

-315

31.12.2009
3901
3229
223
449
el
112
3901

31.12.2009

2493
1186

222
3901

31.12.2009

3901
0
3901
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK W SPOLCE DOMINUJACEJ (CALATRAVA CAPITAL) S.A. NA 31.12.2010R..

Nazwa i siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki Czesc Czes¢ Warunki Termin Ustanowione zabezpieczenia na poczet sptaty
jednostki udzielajacej pozyczki wg umowy pozostata do splaty diugoterminowa krétkoterminowa oprocentowania  splaty kredytu/pozyczki
kredytu\pozyczki kredytu / kredytu /
pozyczki pozyczki
pozostata do pozostata do
splaty splaty
zt waluta zt waluta

1.Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
2.Nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowania
Ochrony $rodowiska i rachunkiem bankowym. 3.Hipoteka zwykta na
Gospodarki Wodnej w 258 900,00 PLN 194 175,00 PLN 168 285,00 25 890,00 3% 30.04.2018 gielrukghom%gi potozonej w Sieradzu, przy ul.Wojska
: olskiego 102.
e 4. Cesja praw z polisy ubezpieczenia od ognia i innych
zdarzen losowych budynku
1.Hipoteka zwykta na nieruchomosci zabudowanej
budynkiem administracyjno-biurowym potozonej w
todzi przy ul.Suwalskiej 16
Ochrony $rodowiska i 2. Cesja praw z polisy ubezpieczenia od ognia i innych
Gospodarki Wodnej w 49150,00 PLN 43 005,90 PLN 38 090,94 4 914,96 4,25% 30.09.2019 zdarzer? Iosowych budynku stanowigcego
D zabezpieczenie
3.Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
4 Nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku
bankowego spotki.

Ustanowienie kaucji w kwocie 45.000,00

Wojewddzki Fundusz

Wojewddzki Fundusz

ga“k Ochrony 4500000 PLN  25823,00 PLN 15 827,00 9996,00 3,125% 31.07.2013 Pefnomocnictwo do rachunku biezacego
rodowiska prowadzonego w BOS S.A. O/t.6dz
263 003,90 222 202,94 40 800,96
Dyskonto zobowigzan
diugoterminowych 2488739
197 315,55

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 63
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK W SPOLKACH ZALEZNYCH S.A. NA 31.12.2010R.

Nazwa i siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki Czes¢ Czes¢ diugoterminowa Warunki  Termin sptaty Ustanowione zabezpieczenia na
jednostki udzielajacej pozyczki wg umowy pozostata do sptaty ditugoterminowa kredytu / pozyczki  oprocentowani poczet sptaty kredytu/pozyczki
kredytu\pozyczki kredytu / pozyczki pozostata do sptaty a
pozostata do sptaty
zt waluta zt waluta
roieBank POk SA 495000000 PLN 306973142 PLN 2484 342,57 585 388,57 zmienne  18.01.2017 4 ioteka na nieruchomogi
2. Cesja praw z polisy ubezpieczenia
Radius 511331404 PLN 5113 314,04 PLN 5113 314,04

7 597 656,61 585 388,57

64
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CAPITAL CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

21. DLUGOTERMINOWA REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE

Zmiana stanu dtugoterminowej rezerwy na Swiadczenia 31.12.2010 31.12.2009
emerytalne i podobne wg tytutow

a) stan na poczatek okresu 51 162
- rezerwa na odprawy emerytalne 91 162
b) zwiekszenia (z tytutu) 179 0
- korekta zwigzana ze zmiang zatrudnienia 4 0
- inne zwiekszenia 175 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 41 111
- korekta zwigzana ze zmiang zatrudnienia 0 11
- inne zmniejszenia 41 0
e) stan na koniec okresu 189 51
Rezerwa na odprawy emerytalne 189 51

Na dzier 31.12.2010 r. dokonano wyceny aktuarialnej Swiadczen pracowniczych tj. odpraw
emerytalnych i rentowych i nagréd jubileuszowych.

22. REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2010 31.12.2009

wg tytutow

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego odniesiona na 215 179
wynik finansowy

- naliczone odsetki od pozyczek 91 56
- naliczone odsetki od obligacji 58 0
- rdznica pomiedzy amortyzacjg ksiegowq a podatkowg 30 3
- réznice kursowe 36 11
- przychdd z tytutu nierozliczonych robét budowlanych 0 84
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego odniesiona na 0 23
kapitat

- rdznica pomiedzy amortyzacjg ksiegowa a podatkowg 0 23

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 65
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23. POZOSTALE REZERWY DLUGOTERMINOWE

Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych 31.12.2010

(wg tytutow)

a) stan na poczatek okresu 139
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 139
b) zwiekszenia (z tytutu) 375
- rezerwa na odsetki z tytutu kredytow i pozyczek 375
c) inne zwiekszenia (z tytutu) 373
- rezerwa na odsetki z tytutu kredytow i pozyczek 373
d) wykorzystanie (z tytutu) 0
e) rozwigzanie (z tytutu) 106
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 106
f) inne zmniejszenia(z tytutu) 33
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 33
g) stan na koniec okresu 748
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 0
- rezerwa na odsetki z tytutu kredytow i pozyczek 748

24. DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2010

rozliczenia miedzyokresowe przychoddw wg tytutdw 11
rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych srodkéw na nabycie 11
Srodkdw trwatych

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 11

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

31.12.2009

139

—
w
OO OO0 OO o O o o

-_
w
o

139

31.12.2009
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25. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania krétkoterminowe

1) wobec jednostek zaleznych (wg tytutow)

b) wobec pozostatych jednostek

a)kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

b) zobowigzania z tyt.emisji dluznych pap.warto$ciowych
- emisja obligacji

c) inne zobowigzania finansowe:

- leasing finansowy

- zakup akdji

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

e) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen
f) z tytutu wynagrodzen

g) inne zobowigzania w tym:

- zobowigzania uktadowe z wierzycielami

- zobowigzania uktadowe wobec ZUS

- kaucje otrzymane

- cesje

-inne

f) fundusze specjalne

Zobhowigzania krétkoterminowe, razem

Zobhowiazania krétkoterminowe

Struktura walutowa

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
B1. Jednostka/waluta EURO po przeliczeniu na zt
B1. Jednostka/waluta USD po przeliczeniu na zt
Zohowigzania krétkoterminowe, razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

31.12.2010
0
49 925
9180
626
17 822
17 822
8518
18
8 500
9809
9809
2711
252
1633
1033
111
18
372
99
0
49 925

31.12.2010

45 924
4001
S
3992
49 925

31.12.2009

0

9185

1 641

629

0

0

193

iiss

3601
3601
996
509
2285
1522
374
38

351
198
9383

31.12.2009

9255
128
34

94
9383
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK W SPOLCE DOMINUJACEJ (CALATRAVA CAPITAL) S.A. NA 31.12.2010R.

Nazwa i siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki Warunki Termin Ustanowione zabezpieczenia na poczet sptaty
jednostki udzielajacej pozyczki wg umowy pozostata do splaty oprocentowania  splaty kredytu/pozyczki
kredytu\pozyczki
zt waluta zt waluta
;
Biurosytem Invest SA. 36410000 PLN 477 371,50 PLN /2 00setek 44 13 9014
ustawowych

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 68
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK W SPOLKACH ZALEZNYCH . NA 31.12.2010R.

CAPITAL
Nazwa i siedziba Nazwa i siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki
jednostki udzielajacej kredytobiorcy pozyczki wg umowy pozostata do splaty
kredytu\pozyczki
zt waluta zt waluta
Inwar S.A. Invar Consulting Sp.2 55 45009 27515 2
0.0.. w Sieradzu
Inwar S.A. Invar PC Media Sp. z
0.0. 230 000,00 zt 45 456,00 z
Fiat Bank Polska Invar PC Media Sp. z
0.0. 27 701,55 zt 26.926,16 z
Bank Pekao S.A. Imagis S.A.
2500000 zt 1241 220,35 z
Marcin Nieweegtowski ~ Smart Sp. z 0.0.
200 000,00 zt 163 248,96 z
Spétka nie powigzana z Smart Sp. z 0.0.
Grupa Kapitatowg 200 000,00 USD 392 289,75 z
ERA 200 Sp. z 0.0. Kolgard Oil Sp. z 0.0.
2500000 zt 2500 000 z
Meritum Bank ICB S.A. Kolgard Oil Sp. z 0.0.
4000 000 zt 4000000 z

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Warunki
oprocentowania

Y, odsetek
ustawowych

Zmienne
WIBOR +
1M+2,5%

15%

12,6%

8,7%

WIBOR + 1M+6%

Termin
splaty

31.03.2011

15.03.2010

05.05.2010

30 09 2010

06 12 2010

Ustanowione zabezpieczenia na poczet sptaty
kredytu/pozyczki

Weksel wiasny In blanco

Weksel

Hipoteka kaucyjna,weksel

Hipoteka kaucyjna do kwoty 3 000 000,00zt na prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci w Zielonce
Hipoteka zwykta w kwocie 3 500 000,00zt na prawie
wtasnosci do nieruchomosci w Kutnie

Hipoteka kaucyjna do kwoty 4 000 000,00zt oraz
hipoteka kaucyjna na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci w Zielonce

Hipoteka kaucyjna w kwocie 6 000 000,00zt na prawie
wtasnosci do nieruchomosci w Kutnie

Prawo do dysponowania $rodkami na rachunku
Oswiadczenie Kredytobiorcy i Poreczyciela o poddaniu
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK W SPOLKACH ZALEZNYCH . NA 31.12.2010R.

Nazwa i siedziba Nazwa i siedziba Kwota kredytu /

jednostki udzielajacej kredytobiorcy pozyczki wg umowy
kredytu\pozyczki
zt waluta
Calatrava Capital S.A.  Media Service Sp. z
0.0. 142 468,50 zt
Sanawia S.A. Smart Sp. z 0.0.
600 000,00 zt
Fiat Bank Polska Invar PC Media Sp. z

2 27701,55 zt

Calatrava Capital S.A.  Media Service Sp. z

2 142 468,50 zt

Sanawia S.A. Smart Sp. z 0.0.

600 000,00

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Kwota kredytu / pozyczki Warunki Termin Ustanowione zabezpieczenia na poczet sptaty
pozostata do splaty oprocentowania  spflaty kredytu/pozyczki
zt waluta
12%
144 296,72 z
12%
678 575,92 z
26.926,16 z
06.12.2011
144 296,72 z
12% 31.03.2011 Weksel
678 575,92 z
1672 671,44
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26. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Zohowigzania pozabilansowe i zabezpieczenia na majatku spétki Calatrava Capital S.A. na 31.12.2010r.

Nazwa i siedziba jednostki na rzecz
ktorej dokonano zobowiazania
warunkowego

ZUS |l Oddziat w todzi z siedzibg w
Zdunskiej Woli

ZUS Il Oddziat w todzi z siedzibg w
Zdunskiej Woli , Inspektorat w Sieradzu

Wojewodzki Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Lodzi

Bank Gospodarki Zywnosciowej w
Sieradzu

Wojewodzki Fundusz Ochrony

Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Lodzi

Smart Elektronik Sp. z 0.0. w Warszawie

Smart Elektronik Sp. z 0.0. w Warszawie

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Kwota i waluta zobowigzania
warunkowego

kwota

341.720,70

239.482,28

258.900,00

900.000,00

49.150,00

200.000,00

1.300.000,00

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

Rodzaj zobowiagzania warunkowego

waluta

Hipoteka przymusowa zwykfa ustanowiona na nieruchomosci w Lodzi przy
PLN N . . o "
ul.tomzynskiej 7-9 stanowigca zabezpieczenie wierzytelnosci ZUS.
Hipoteka przymusowa kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w Sieradzu

PLN przy ul.Wojska Poskiego 102 stanowigca zabezpieczenie wierzytelnosci ZUS.

Hipoteka umowna zwykta ustanowiona na nieruchomosci w Sieradzu przy
ul.Wojska Poskiego 102 stanowigca zabezpieczenie pozyczki udzielonej przez
WFOSIGW w todzi.

Hipoteka umowna fgczna ustanowiona na nieruchomosci w Sieradzu przy
ul.Wojska Poskiego 102 stanowigca zabezpieczenie kredytu rewolwingowego
udzielonego przez BGZ na rzecz Invar Integracje Sp. z 0.0..

PLN

PLN

Hipoteka umowna zwykta ustanowiona na nieruchomosci w t.odzi przy
ul.Suwalskiej 16 stanowiaca zabezpieczenie pozyczki udzielonej przez
WFOSIGW w todzi.

Hipoteka umowna taczna kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w gminie
Kotbaskowo stanowigca zabezpieczenie wierzytelno$ci Pozyczkodawcy
USD wobec Smart Elektronik Sp. z 0.0. z tytutu zwrotu pozyczki, odsetek od
pozyczki oraz ewentualnych kosztéw postepowania sadowego i
egzekucyjnego zgodnie z umowa pozyczki z dnia 01.03.2010.
Hipoteka taczna kaucyjna ustanowiona na nieruchomos$ci w gminie
Kotbaskowo stanowigca zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci wynikajacej z
weksla in blanco wraz z deklaracjg wekslowa wystawiona przez Smart
Elektronik Sp. z 0.0. i poreczonego przez
& B System S.A. celem zabezpieczenia wszelkich roszczen kontrahenta Smart
Elektronik Sp. z 0.0. wobec Smart Elektronik Sp. z 0.0. wynikajacych z umowy

PLN

usSD

CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

Termin wygasniecia
zobowigzania
warunkowego

2011-02-28

2011-03-31

2018-04-30

2010-11-30

2019-09-30

2010-05-12

Umowa na czas
nieoznaczony
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handlowej zawartej 05.03.2010 r.

Umowa o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych, w ktérej
Warta S.A. w Sieradzu 200 000,00 zabezpieczenie roszczenn WARTA S.A. stanowig weksle wiasne ,in blanco” 09 04.2010
poreczone przez | & B System S.A.

Hipoteka taczna kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w gminie Czosnow i
Obligatariusze obligaciji serii C 24.360 000,00 PLN w gminie Kotbaskowo oraz na nieruchomosci w todzi przy ul. Suwalskiej 16 30.06.2011
stanowigca zabezpieczenie na rzecz obligatoriuszy serii C

Zobowiazania pozabilansowe i zabezpieczenia na majatku spotek zaleznych na 31.12.2010r.

Nazwa i siedziba jednostki narzecz =~ Kwota i waluta zobowigzania Rodzaj zobowiagzania warunkowego Termin
ktorej dokonano zobowiazania warunkowego wygasniecia
warunkowego zobowiazania
warunkowego
kwota waluta

LOTOS PALIWA Sp. z 0.0., Gdansk, ul.

Szara 32-33 50 000,00 PLN zastaw rejestrowy na ciggniku marki VOLVO nr rej. WWL 56X6

Orlen PetroCentrum Sp. z 0.0., Ptock, ul.

Zglenickiego 44 284 253,52 PLN weksel in blanco 23.11.2010
PZU S.A., Warszawa, al. Jana Pawta Il 24 355 574,38 PLN weksel in blanco 17.01.2011

Shell Posla Sp. z 0.0., Warszawa, ul.
Bitwy Warszawskiej 1920 r. 7A 199 931,35 PLN weksel in blanco

73
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BP EUROPA SE, Hamburg

PPHU Luna Jacek Skorupa, Aleksandréw
todzki, ul. Zgierska 57A

BP EUROPA SE, Hamburg

PPHU Luna Jacek Skorupa, Aleksandrow
Lodzki, ul. Zgierska 57A

Meritum Bank ICB S.A., Gdansk, ul.
Chtopska 53

Meritum Bank ICB S.A., Gdansk, ul.
Chtopska 53

Meritum Bank ICB S.A., Gdansk, ul.
Chtopska 53

Meritum Bank ICB S.A., Gdansk, ul.
Chtopska 53

ERA 200 Sp. z 0.0., Warszawa, Al.
Jerozolimskie 200

ERA 200 Sp. z 0.0., Warszawa, Al.
Jerozolimskie 200

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

478 881,77 PLN

108 468,71 PLN

478 881,77 PLN

107 963,72 PLN

4022 243,36 PLN

4000 000,00 PLN

2000 000,00

6 000 000,00

3000 000,00

3500 000,00

PLN

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

weksel in blanco poreczony przez Petroterm ITC Sp. z 0.0.

hipoteka przymusowa na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci
potozonej w Zielonce

hipoteka przymusowa na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci
potozonej w Zielonce wraz z wpisem do dziati [l ostrzezenia o wszczeciu
egzekucji z przwa uzytkowania wieczystego

hipoteka przymusowa na prawie wtasnosci nieruchomosci potozonej w Kutnie
wraz z wpisem do dziafe Il ostrzezenia o wszczeciu egzekucji z przwa
wtasnosci

weksel in blanco poreczony przez Petroterm ITC Sp. z 0.0.

hipoteka zwykta ustnowiona na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci potozonej w Zielonce

hipoteka kaucyjna ustnowiona na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci potozonej w Zielonce

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

06.12.2010

06.12.2010

06.12.2010

PLN hipoteka kaucyjna ustanowiona na prawie wtasnosci nieruchomosci potozone;

PLN

PLN

w Kutnie

hipoteka kaucyjna ustnowiona na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci potozonej w Zielonce

hipoteka zwykta na prawie wtasnoSci nieruchomosci potozonej w Kutnie

06.12.2010

30.09.2010

30.09.2010
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Deutsche Bank PBC S.A., Warszawa, al.
Armii Ludowej 26

Deutsche Bank PBC S.A., Warszawa, al.
Armii Ludowej 26

Deutsche Bank PBC S.A., Warszawa, al.
Armii Ludowej 26

Deutsche Bank PBC S.A., Warszawa, al.
Armii Ludowej 26

Deutsche Bank PBC S.A., Warszawa, al.
Armii Ludowej 26

RADIUS PROJEKT Sp. z 0.0., Warszawa,
Al. Jerozolimskie 200

RADIUS PROJEKT Sp. z 0.0., Warszawa,
Al. Jerozolimskie 200

RADIUS PROJEKT Sp. z 0.0., Warszawa,
Al. Jerozolimskie 200

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

3100 000,00

336 424,00

3100 000,00

336 424,00

156 961,21

5113 314,04

11 670 000,00

11 670 000,00

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

zastaw rejestrowy na linii do termokatalitycznego przetwarzania odpadow
N poliolefinowych (TPP)- 1 modut do depolimeryzacji odpadéw tworzyw
sztucznych

PLN

zastaw rejestrowy na zbiorze zbiornikéw podziemnych

PLN zastaw rejestrowy na linii do termokatalitycznego przetwarzania odpadow
poliolefinowych (TPP)- 1 modut do depolimeryzacji odpadéw tworzyw
sztucznych

PLN
zastaw rejestrowy na zbiorze zbiornikéw podziemnych

PLN
weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg z wystawienia Faktoranta

PLN
weksel in blanco poreczony przez Petroterm ITC Sp. z 0.0., ERA 200 Sp. z

0.0.

PLN
hipoteka kaucyjna ustnowiona na prawie uzytkowania wieczystego

nieruchomosci potozonej w Zielonce

PLN
hipoteka kaucyjna na prawie wtasno$ci nieruchomosci potozonej w Kutnie

12.11.2010

28.02.2018

28.02.2018

28.02.2018
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Zobowiazania pozabilansowe i zabezpieczenia na majatku spétek zaleznych na 31.12.2010r.

Nazwa i siedziba jednostki narzecz =~ Kwota i waluta zobowiazania Rodzaj zobowigzania warunkowego Termin wygasniecia
ktorej dokonano zobowiazania warunkowego zobowigzania
warunkowego warunkowego
kwota waluta

Hipoteka umowna fgczna ustanowiona na nieruchomos$ci w gminie Czosnéw

P B 5 9 EgI ALY stanowiaca zabezpieczenie kredytu dla spdtki Media Service Sp. z 0.0. U
ZUS |l Oddziat w Lodzi z siedzibg w 239 482 28 PLN Hipoteka przymusowa kaucyjna ustanowiona na nieruchomos$ci w Sieradzu 2011-03-31
Zdunskiej Woli , Inspektorat w Sieradzu T przy ul.Wojska Poskiego 102 stanowigca zabezpieczenie wierzytelnosci ZUS.

C Hipoteka umowna zwykta ustanowiona na nieruchomosci w Sieradzu przy
e L 258.900,00 PLN | Waojska Poskiego 102 stanowiaca zabezpieczenie pozyczki udzielone] przez 2018-04-30

Srodowiska i Gospodarki Wodnej w £odzi WFOSIGW w Lodzi

Bank Gospodarki Zywnosciowej w PLN Hipoteka umowna fgczna ustanowiona na nieruchomosci w Sieradzu przy

. 900.000,00 ul.Wojska Poskiego 102 stanowigca zabezpieczenie kredytu rewolwingowego 2010-11-30
Sieradzu . . .
udzielonego przez BGZ na rzecz Invar Integracje Sp. z 0.0..

e Furue Bl PLN Hipoteka umowna zwykta ustanowiona na nieruchomosci w £odzi przy

, ojewoazil nrony : 49.150,00 ul.Suwalskiej 16 stanowigca zabezpieczenie pozyczki udzielonej przez 2019-09-30
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Lodzi o .

WFOSIGW w todzi.

Hipoteka umowna fgczna kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w gminie
Kotbaskowo stanowigca zabezpieczenie wierzytelno$ci Pozyczkodawcy

200.000,00 USD wobec Smart Elektronik Sp. z 0.0. z tytutu zwrotu pozyczki, odsetek od 2010-05-12
pozyczki oraz ewentualnych kosztéw postepowania sgdowego i
egzekucyjnego zgodnie z umowa pozyczki z dnia 01.03.2010.
Hipoteka taczna kaucyjna ustanowiona na nieruchomos$ci w gminie
Kotbaskowo stanowigca zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci wynikajacej z
weksla in blanco wraz z deklaracjg wekslowa wystawiona przez Smart

1.300.000,00 USD Elektronik Sp. z 0.0. i poreczonego przez

& B System S.A. celem zabezpieczenia wszelkich roszczen kontrahenta Smart
Elektronik Sp. z 0.0. wobec Smart Elektronik Sp. z 0.0. wynikajacych z umowy
handlowej zawartej 05.03.2010 r.

Smart Elektronik Sp. z 0.0. w Warszawie

Umowa na czas
nieoznaczony

Smart Elektronik Sp. z 0.0. w Warszawie

76
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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CAPITAL

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE OGOLEM W GRUPIE KAPITALOWEJ
NA 31.12.2010R.

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

w tys. PLN 31.12.2010 31.12.2009
1. Zobowiazania pozabilansowe na majatku spotki dominujacej z 26 349 1689
tytutu: - (w walucie polskiej)
-ustanowienia hipoteki na nieruchomosciach — zabezpieczenie kredytow i 1789 1489
pozyczek oraz uktadu
- ustanowienia hipoteki na nieruchomos$ciach — w zwigzku z emisjq obligacii serii 24 360 0
C
-udzielenia gwarancji i poreczen (Warta) 200 200
2. Zobowigzania pozabilansowe na majatku spotki dominujacej z 1500 1500
tytutu - (w walucie obcej (USD))
-ustanowienia hipoteki na nieruchomosciach — zabezpieczenie kredytow i 1500 1500
pozyczek
3. Zobowiazania pozabilansowe na majatku spotek zaleznych z 63 311 6 262
tytutu: - (w walucie polskiej)
- ustanowienia hipoteki na nieruchomos$ciach — zabezpieczenie kredytow i 6579 5961
pozyczek
- ustanowienia hipoteki na nieruchomosciach — zabezpieczenie kredytow i 41 840 0
pozyczek
- ustanowienia hipoteki na nieruchomos$ciach — zabezpieczenie kredytu 79%4 0
kupieckiego w ramach uméw na dostawy towardw, materiatow i ustug
- weksle jako zabezpieczenie kredytu kupieckiego w ramach umoéw na dostawy 1319 301
towarow, materiatéw i ustug
- weksle jako zabezpieczenie kredytow i pozyczek 9136 0
- weksle jako zabezpieczenie umowy faktoringowe; 157 0
- ustanowienia zastawu rejestrowego na majatku ruchomym — zabezpieczenie 50 0
kredytu kupieckiego w ramach uméw na dostawy towarow, materiatéw i ustug
ustanowienia zastawu rejestrowego na nieruchomosciach — zabezpieczenie 3436 0
kredytu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za rok 2010
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27. POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE

Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych
wg tytutow

a) stan na poczatek okresu

- rezerwa na naprawy gwarancyjne

- rezerwa na pozostate zobowigzania

- rezerwa na zobowigzania kontraktowe
- rezerwa na koszty marketowe

- rezerwa na urlopy

b) zwiekszenia (z tytutu)

- rezerwa na naprawy gwarancyjne

- rezerwa na pozostate zobowigzania

- rezerwa na urlopy

- rezerwa na koszty wyroku

- rezerwa na pozostate zobowigzania-Licencja STER
- rezerwa na odsetki

b) inne zwigkszenia (z tytutu)

- rezerwa na dotacje PARP

- rezerwa na pozostate zobowigzania

- rezerwa na odsetki

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwiazanie (z tytutu)

- rezerwa na naprawy gwarancyjne

- rezerwa na pozostate zobowigzania

- rezerwa na zobowigzania kontraktowe
- rezerwa na koszty marketowe

- rezerwa na koszty wyroku

- rezerwa na urlopy

e) stan na koniec okresu

- rezerwa na naprawy gwarancyjne

- rezerwa na pozostate zobowigzania

- rezerwa na urlopy

- rezerwa na pozostate zobowigzania-Licencja STER
- rezerwa na dotacje PARP

- rezerwa na odsetki

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

31.12.2010

31.12.2009

3416
323
129

1223
1732

78

100
15

46
35

34

13
17
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

28. KROTKOTERMINOWA REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE

OO0 OO0 O o O o

Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na Swiadczenia 31.12.2010 31.12.2009
emerytalne i podobne wg tytutow
a) stan na poczatek okresu 0

- rezerwa na odprawy emerytalne 0
b) inne zwiekszenia (z tytutu) 58
- inne zwiekszenia 58
c) wykorzystanie (z tytutu) 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0
e) stan na koniec okresu 58

Rezerwa na odprawy emerytalne 28

29. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2010 31.12.2009
a)bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow wg tytutow 0
- rezerwa na koszty roku nastepnego 0
b)rozliczenia miedzyokresowe przychoddw wg tytutow 39

- przedptaty na poczet przysztych dostaw 0

-rbwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych $rodkéw na nabycie 39

srodkow trwatych
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 39

NOTY OBJASNIAJACE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

30. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci

- przychody ze sprzedazy ustug
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem

Przychody netto ze sprzedazy produktow
Struktura terytorialna

a) kraj
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

Przychody netto ze sprzedazy towaréow
Struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

01.01.2010
31.12.2010

17 351
17 351

01.01.2010

31.12.2010
17 351
17 351

01.01.2010
31.12.2010

01.01.2009
31.12.2009

11271
11271

01.01.2009

31.12.2009
11271
11271

01.01.2009
31.12.2009

79
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- akcesoria komputerowe i biurowe
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem

Przychody netto ze sprzedazy towarow
Struktura terytorialna

a) kraj
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

31. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Koszty wedtug rodzaju

a) amortyzacja

b) zuzycie materiatow i energii

C) ustugi obce

d) podatki i optaty

€) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen
miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki

(wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

32. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Przychody operacyjne

a) zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwalych
b)dotacje

c) rozwigzane rezerwy, odwrocone odpisy (z tytutu)
-rozwigzanie rezerwy na zobowigzania kontraktowe
-rozwigzanie rezerwy na koszty marketowe

- odwrdcenie rezerwy na koszty wyroku

- odwrdcenie rezerwy na naprawy gwarancyjne

- odwrdcenie odpisu na naleznosci

- odwrdcenie odpisu na zapasy

d) pozostate, w tym:

- amortyzacja $t z ZFRON

-spisane zobowigzania

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

24 260
24 260

01.01.2010

31.12.2010
24 260
24 260

01.01.2010
31.12.2010

1798
3 261
5830
"7

8 765
1300
1574
23 245

0

0

-10 073
-4 587
8 585

01.01.2010
31.12.2010

89

21
1273
0

0

89
111
176
897
1354

609

31210
31210

01.01.2009

31.12.2009
31210
31210

01.01.2009
31.12.2009

1025
3702
4774
501
7488
1267
972
19 729

-139

0
-7 700
-3 186
8 704

01.01.2009
31.12.2009

4
36
1722
47
35

0

7

12
1621
595
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- uzyskane odszkodowania

- Ujawnione nadwyzki sktadnikéw aktywdw obrotowych
-otrzymane pienigdze

-ustugi reklamowe

-vat od ztych dtugéw

-przychody z refaktur

- inne

Przychody operacyjne, razem

Koszty operacyjne

a) strata ze zbycia nie finansowych aktywoéw trwalych
b) aktualizacja wartosci aktywow nie finansowych
- odpis aktualizujacy naleznosci

- odpis aktualizujacy zapasy

- odpis aktualizujacy zapasy

c) utworzone rezerwy (z tytutu)

-rezerwa na naprawy gwarancyjne

- rezerwa na przyszte zobowigzania - licencja STER
- rezerwa na przyszte zobowigzania — zasgdzony wyrok
- rezerwa na koszty wdrozenia

- rezerwa na przyszte zobowigzania

d) pozostate, w tym:

-likwidacja Srodkéw trwatych

- korekta salda zobowigzan leasingowych

-wartos¢ zlikwidowanych towarow

-zaptacone odszkodowanie

-koszty sadowe i egzekucyjne

-koszty usuwania szkod

-spisane naleznosci

-spisana wartos¢ firmy

- niezawinione niedobory

-spisane koszty upublicznienia

-przecena towarow

-koszty z tytutu refaktur

-spisane doptaty do kapitatow

-warto$¢ ze ztomowanych towarow

-warto$¢ zniszczonych towaréw w transporcie

-inne

Koszty operacyjne, razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

69
405
86

30

16
116
23
2737

01.01.2010
31.12.2010

41
1235
286
595
354
249

0

129
89

31

0

2 391

57
31
89
76
63
643
442
343
191
198
46
72

140
3916

345

1

23

01.01.2009
31.12.2009

8

8

10

4

4

20

20
0
0
0

22

98

57

95
67
17
50
0
19
6
0
0
0
13
73

98

63

00

© O

95
43
98
54
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33. ZYSK/(STRATA) Z INWESTYCJI

Zyskistrata z inwestycji
struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci

- sprzedaz akcji
Zysk/strata z inwestycji, razem

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

01.01.2010
31.12.2010

11348
11 348

01.01.2009
31.12.2009

0
0

Przychody tytutem sprzedazy akcji realizujgca nowa strategie dziatalnosci wyniosty19.572. tys.

PLN. Warto$¢ sprzedanych akcji wyniosta 8.224 tys. PLN

34. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

a) odsetki

b) dodatnie réznice kursowe

c) aktualizacja wartosci inwestycji (z tytutu)
- aktualizacja warto$ci gruntow w Kotbaskowie
- aktualizacja wartosci gruntéw w Sieradzu

- aktualizacja wartosci nieruchomosci w Ottarzewie
d) zysk ze zbycia inwestycji

e) pozostate, w tym:

- rozwigzanie odpisu na naleznosc

- przedawnione zobowigzania

- sprzedaz wierzytelnosci

-przekwalifikowanie naleznosci z tytutu kaucii
-rbznica z dyskonta rozrachunkow dtugoterm
-pozostate

Razem przychody finansowe, razem

Koszty finansowe

a) odsetki
b) strata ze zbycia spotek zaleznych
b) aktualizacja wartosci inwestycji

aktualizacja warto$ci firmy z konsolidacji M.Service

aktualizacja wartosci gruntu w Czosnowie

aktualizacja warto$ci udziatdbw SSM

aktualizacja warto$ci nieruchomos$ci w Zabrzu
c) ujemne réznice kursowe

d) koszty zwigzane z dziatalnoscia finansowa w zakresie

kupna spotek

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

01.01.2010
31.12.2010

1023
260
16 908
6 255
30

10 623
0

204

0

16

39

28

0

121

18 395

01.01.2010
31.12.2010

2215

1783

9 594

8 820

602

2

170

184

123

01.01.2009

31.12.2009
111
447

-0 O O O o

78
235

209
305
12
1339

01.01.2009
31.12.2009

663
562

o O O O O O o
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e) pozostate, w tym:

- koszty pozyskania kapitatu — emisja obligacii

- korekta zwigzana z wyceng zobbow.finansowych
- koszty podwyzszenia kapitatu podstawowego
- koszty zwigzane z nabyciem spdtek Imagis,Kolgard,M.Drinks
- warto$¢ sprzedanej wierzytelnosci

- pozostate

Razem koszty finansowe, razem

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

557 KY
237 0
-181 0
118 30
296 0
35 0

52 1

14 456 1256

35. Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnosé danych sprawozdania finansowego

za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

W celu zapewnienia poréwnywalno$ci danych dokonano zmiany prezentacji nastepujacych pozycji

bilansu za rok 2009.

Prezentacja przed  Prezentacja po

W g Zmiang w Zmianie w

yszczegdlnienie . .
sprawozdaniuw  sprawozdaniu w

2009 2009

Inne inwestycje

krétkoterminowe —

nota 10 2236

Aktywa

sklasyfikowane jako
przeznaczone do
sprzeday — nota 11

36. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

TYTUL

a) Zysk brutto
b) Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu
-amortyzacja nie bedaca KUP
-rbznica pomiedzy amortyzacjq ksiegowg a podatkowg
-zus pracodawcy za 11-12/2010 zaptacony w 2011
-zus pracodawcy za 11-12/2009 zaptacony w 2010
-wynagrodzenia zarzadu i RN z 2010 zaptacone w 2011
-wynagrodzenia zarzadu i RN z 2009 zaptacone w 2010
- umowy zlecenie z 2009 wyptacone w 2010
-odpisy aktualizujgce naleznosci

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Dokonano zmiany prezentacii

235 aktywow dtugoterminowych

dostepnych do sprzedazy
poprzez przesunigcie z innych
inwestycji krétkoterminowych
do pozycji aktywa
sklasyfikowane jako dostepne
do sprzedazy

2 001.

01.01.2010
31.12.2010

12 386
6 946
661
62
264
272
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-odsetki naliczone - niezaptacone
- odsetki budzetowe
-aktualizacja wartosci nieruchomosci
-zaptacone odszkodowanie
-koszty podwyzszenia kapitatu
-koszty reprezentacii
- utworzone rezerwy
- koszty obstugi uktadu z wierzycielami
- korekty o MSR
- korekty o MSR
- aneks zwiekszajacy cene nabycia akcji
- korekta warto$ci sprzedanej nieruchomosci
- podatek VAT nkup
-spisana wartos¢ firmy
- koszty sadowe
-rezerwa na urlopy
-spisane naleznosci
-rdznice kursowe
-koszty produkcji w toku
-leasing finansowy
-rata leasingowa
-PFRON
-koszty lat ubiegtych
koszty raty leasingowe;j
-odpisy aktualizujgce magazyn
- pozostate
c) Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania
-odsetki naliczone — niezaptacone
-rbznice kursowe
-odwrécenie kapitatu z aktualizaci
- odwrécone odpisy aktualizujgce na naleznosci
- odwrdcone odpisy aktualizujgce na zapasy
- pozostate
- odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestyciji
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
Podatek dochodowy

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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1433
"
172
89
118
102
250
405
-180
155
-482
336
26
443
179
-163
570
114
318
-289
98
98
-236
-67
745
734
-18 639
-471
-188

-176
-640
-184
-16 908
693
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POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE | INFORMACJE DODATKOWE

1. NOTA QBJASNIAJACA DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Struktura $rodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu przyjetych do rachunku przeptywéw
pienieznych w sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych w tys. zt. na 31.12.2010

Tytut kwota tys. zt

1.Srodki pieniezne na poczatek okresu, w tym: 2479
a)Srodki pieniezne w kasie, w tym: 200
- w walucie polskiej 200
- w walutach obcych po przeliczeniu na zt 5
b)Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 2279
- w walucie polskiej, w tym: 2 261
Srodki ZFSS 0
Lokaty 350
- w walutach obcych po przeliczeniu na zt 18
c)inne $rodki pieniezne 0
2.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 1448
Srodki pieniezne w kasie, w tym: 308
w walucie polskiej 306
w walutach obcych po przeliczeniu na zt 2
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 1140
w walucie polskiej, 1123
w walutach obcych po przeliczeniu na zt 17
inne $rodki pieniezne 0

Objasnienia podziatu dziatalno$ci na: dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjna i finansowa przyjete w

rachunku przeptywow pienigznych.

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej wynikajg gtoéwnie z nastepujacych

transakgji:

- wplywy Srodkéw pienieznych ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw

- wydatki stuzace pokryciu kosztow zatrudnienia pracownikow

- platnosci wobec dostawcow za dostarczone towary, materiaty i ustugi

- wydatki z tytutu podatkéw, opfat, cet, ubezpieczen spotecznych i innych obcigzajacych wynik
finansowy

- wplywy z tytulu odsetek uzyskanych od $rodkow pienieznych na biezacym rachunku
bankowym i lokat

- wplywy odsetek za zwtoke w sptacie naleznosci, wydatki na odsetki karne oraz odsetki zwioki
zwigzane z nieterminowymi sptatami zobowigzan wobec kontrahentéw i budzetu

Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej obejmuija;

- $rodki pieniezne wydatkowane na nabycie sktadnikow majatku trwatego
- wydatki na nabycie papieréw wartosciowych

- wydatki z tytutu udzielonych pozyczek

- wplywy z tytutu zwréconych pozyczek wraz z odsetkami
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- wplywy z tytutu posiadanych papieréw warto$ciowych

Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnoSci finansowej obejmuja;

- wydatki Srodkéw pienieznych z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek wraz z odsetkami
- wydatki na skup akcji wtasnych

- wydatki na wykup obligacji

- wplywy z tytutu emisji akcji i obligacji

Objasnienie przyczyn wystapienia niezgodno$ci pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektérych
pozycji oraz zmianami stanu tych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywdw pienigznych. za rok
2010.

Kwota tys. zt

I Bilansowa zmiana stanu naleznosci (zwiekszenie) -27 398
1 Korekta o nalezno$ci inwestycyjne 2 560
Korekta o stan naleznosci sprzedanych jednostek zaleznych 3778
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeptywow -21 060
Il Bilansowa zmiana stanu zobowiazan (zwigkszenie) 44 557
1 Korekta 0 zobowigzania z tytutu obligacji -17 800
2  Korekta o sptacone kredyty i pozyczki 1448
3  Korekta o otrzymane kredyty i pozyczki -2 516
4 Korekta o sptacone raty leasingowe 326
5  Korekta o stan zobowigzan sprzedanych jednostek zaleznych -5662
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeptywoéw 20 353
Il Bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 094
Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych w rachunku przeptywéw -1 094
IV Bilansowa zmiana stanu rezerw 394
Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych w rachunku przeptywéw 3941
V  Inne korekty -23 916
1 Aktualizacja warto$ci firmy z konsolidaciji (M.Service) 8 820
2 Aktualizacja wartosci nieruchomosci -16 906
3 Aktualizacja warto$ci nieruchomosci 170
4 Aktualizacja warto$ci nieruchomosci 602
5  WartoSci firmy powstate przy zakupie spotek zaleznych -9618
7 Warto$¢ wniesionych wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkow -21 561
trwatych w zwigzku z zakupem spétek
8  Zmiana stanu kapitatdw mniejszo$ci 7820
9  Niepieniezne podwyzszenie kapitatu podstawowego 11 200
10  Pozostate -4 443

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzono za rok biezacy i okres poprzedni metodg
posrednia.
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2. NAKLADY INWESTYCYJNE.

CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

Spotka w roku 2010 roku nie dokonywata inwestycji w prawa pochodne i transakcje terminowe i nie

wystawiata tych instrumentéw finansowych.

W sprawozdaniu finansowym nie wystapity zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek
samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

W roku 2010 nakfady inwestycyjne w spétkach zaleznych i spotce dominujacej na rzeczowe aktywa

trwate i wnip, aktywa finansowe i nieruchomosci inwestycyjne wyniosty:

Naklady w Grupie Kapitalowej Rok 2010 Rok 2009
1. Grunty 164 0
2. Modernizacja budynkow, inwestycje w 66 174
obcych obiektach
3. Komputeryzacja obejmujaca zakup sprzetu i 38 50
oprogramowania
4.Zakup srodkdw transportu 30 413
5.Wyposazenie 35 32
6.0programowanie 120 142
7. Zakup udziatdw w spdtkach zaleznych 25790 1
9.Zakup nieruchomosci inwestycyjnych 1023 0
10. modernizacja serwerowni 8 11
Ogoétem 27 274 1031

W roku 2010 naktady inwestycyjne spdtki dominujacej CALATRAVA CAPITAL S.A. na rzeczowe

aktywa trwate i wnip i udziaty wyniosty 267 tys. zt; z tego:

1. w Srodki trwate i wnip 267 tys.zt w tym:
- ulepszenie budynkow: 66 tys. zt

- inne Srodki trwate : 33 tys. zt

- oprogramowanie : 1 tys. zt

- zakup gruntu : 164 tys. zt

- zakup wyposazenia: 3 tys zt

2. w inwestycje nierozliczone na 31.12.2010 8 tys zt w tym:
- modernizacja serwerowni: 8 tys. zt

3. w zakup finansowych aktywow 25 790 tys.zt. w tym:

zakup 51% akcji Imagis S.A. : 13 006 tys. zt

zakup 25% udziatdw Magic Drinks Sp. z 0.0.: 2 600 tys.zt
zakup 100% udziatow Kolgard Oil Sp. z 0.0.: 10 184 tys.zt.

4. w nieruchomosci inwestycyjne
zakup gruntu : 1023 tys. zt

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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W roku 2009 naktady inwestycyjne spétki na rzeczowe aktywa trwate i wnip i udziaty wyniosty 280
tys. zt; z tego:

1. w $rodki trwate:
zakup samochodu uprzednio bedacego w leasingu: 6 tys. zt
ulepszenie budynkow: 33 tys. zt

inne $rodki trwate : 9 tys. zt

oprogramowanie : 2 tys.zt

2. w inwestycje nierozliczone na 31.12.2009:
wdrozenie systemu AXAPTA: 218 tys. zt
modernizacja serwerowni: 11 tys. zt

3. w zakup finansowych aktywow:
zakup udziatébw w Media Service sp. z 0.0. spoétka komandytowa: 1 tys. zt
zakup udziatéw w Biurosystem Invest S.A.: 27z

Zarowno w roku 2010 jak i 2009 nie przyjeto na stan zadnych zrealizowanych witasnych
przedsiewzieC.

Spdtka nie poniosta w roku 2010 roku naktadéw na ochrone $rodowiska. Naktady takie nie sg
rowniez planowane w roku 2011 roku i nie byty ponoszone w 2009 roku.

3. Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych kapitatowo z Calatrava
Capital S.A. w Warszawie:

Grupa Kapitatowa Calatrava Capital obejmuje na dzien bilansowy jednostke dominujgcq oraz

nastepujace jednostki zalezne:

- Invar Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu — 95,75% udziat w zarzagdzaniu

- Biurosystem Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w todzi — 100% udziat w zarzadzaniu

- Biurosystem-Invest S.A. z siedzibg w todzi — 100,00% udziat w zarzadzaniu

- Invar Electronics Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Sieradzu — 100% udziat w zarzadzaniu

- 1&B Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu — 100% udziat w zarzadzaniu

- Invar PC Media Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu — 24,80% udziat w zarzadzaniu

- Media Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Dziekanowie Polskim — 100% udziat w zarzadzaniu

- Smart Elektronik Sp. z 0.0. z siedzibg w Dziekanowie Polskim — 100% udziat w zarzadzaniu
(pozostate 51% posiada spotka zalezna Imagis S.A.)

- Imagis S.A. z siedzibg w Warszawie — 51% udziat w zarzadzaniu

- Calatrava Capital S.A. spdtka komandytowa z siedzibg w Dziekanowie Polskim — 100% udziat
w zarzadzaniu wraz ze spdtkg zalezna Biurosystem Invest

- Kolgard Oil Sp. z 0.0. 100% w zarzgdzaniu

W roku 2010 r. tak jak i w 2009 roku Calatrava Capital S.A. nie podjeta wspdlnych przedsiewziec,
ktére nie podlegajg konsolidacji.

88
Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej



CA MT R A\/A ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CA Pl TAL CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wzajemne naleznosci i zobowigzania w tys. za 2010 rok (w tys. zt)

Nazwa CALATR | IP BI B IE SM ME IMA KOLG razem

AVA B| C ART DIA GIS ARD

C/| M

CALATRAVA
Invar Consulting 342 3 345
1&B Consulting 20 14 34
| PC Media 2 2
Biurosystem
INVEST
Biurosystem 1 1
Invar Electronics 2 2
SMART 679 679
MEDIA 161 161
Razem 528 3 | 14 679 1224

Wzajemne naleznosci i zobowiazania w tys. za 2009 rok (w tys. zt)

Nazwa IBS | il B BI BS | IE 1&B | S S M razem
S.A. c c P M w E
c A (0] DI
M R R A
T D
| & B System 1740 73 1813
Invar Consulting 342 1 119 5 9 2 478
Invar Integracje 312 3 53 64 285 10 727
Biurosystem
Biurosystem
Invest
B Serwis 52 14 28 94
Inwar 5 1 116 56 178
Invar Electronics
1&B Consulting 5 13 1 4 24
| PC Media 2 1 100 103
SMART 415 20 726 1161
SWORD 9 97 106
MEDIA 351 1 17 28 286 | 151 834
Razem 1064 1 2 - 2271 9 418 125 322 39 | 286 | 151 | 829 5520
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Wzajemne przychody i koszty wzajemnych transakcji @ rok 2010 i 2009 w tys. zt

Wzajemne przychody i koszty wzajemnych transakcji @ rok 2010 (w tys. zf)

Nazwa CALA IC Il B Bl B I I I I S S M Raz
TRAV S E & PC w M E em
A B M o] A D
C R R I
D T A
CALATRAVA 82 1 4| 95| 48 2| 75 6 15| 31 359
Invar Consulting 42 15 30 2 3| 22 114
Invar Integracje 17 2 19
Biurosystem 0
Biurosystem 24 11 63 98
Invest
B Serwis 1 1 2
Inwar 301 10 106 8| 30 63| 75 47 1 3| 22 666
Invar Electronics 0
I&B Consulting 12 20 1 54 87
| PC Media 16 5 18 2 25 66
SWORD 1 1
SMART 4191] 4191
MEDIA 11| 57 68
Razem 415 10 213 1 12| 143| 80| 65| 205 53| 14| 141|4321] 5671
Wzajemne przychody i koszty wzajemnych transakcji @ rok 2009 (w tys. z)
Nazwa IBS IC Il B Bl B I I I I S S M Raz
S.A. S E & PC w M E em
B M o] A D
C R R I
D T A
IB System - 141 4| 155/ 61 2| 63 4 68 498
Invar Consulting 302 - 39 26 52 419
Invar Integracje 26 5 45 76
Biurosystem 0
Biurosystem 24 1 16 15 56
Invest
B Serwis 1 7 6 9 4 27
Inwar 406 30 170 10| 63 13| 121 75 6| 18| 24 936
Invar Electronics 220 5 225
I&B Consulting 188 39 6 1 46 280
| PC Media 11 18 83| 83 12 145| 352
SWORD 356| 356
SMART 1 3241 3242
MEDIA 12 3 1 93| 606 715
Razem 7182
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5. Informacje o zatrudnieniu i wynagrodzeniach

Przecigtne zatrudnienie w grupie z podziatem na grupy zawodowe w przeliczeniu 0s6b
niepetnozatrudnionych na petnozatrudnionych:

rok 2010

- g g g razem

= E= © 2 = =

c=2 |8 |5 |8 |8 |

ES S |2 |0 || |8 |BE |= | |B

< =l O — = o > o

%0 |9 |8 |8 |5 |2 |2 B |B |2

SO |2 |2 |2 |&d |m | |= |E |8
St. Robotnicze 0 0 2 0 0 0 0] O 27 29
St. Nierobotnicze 5|1 20 12 1 0 0 0 1 32| 44 7 122
Zatrudnienie 5| 20 14| 1] ol ol o 1| 32| 44| 34 15
Ogotem
rok 2009

razem
= =D — £l T

2 2 3208 |2 |_ |E =2 B |k |=

1) 82 59 S s | 3 T |2 L2028 |2 |2

w 283222 |= |2 |E |W (88 |5 |3 |
St. Robotnicze ol o] 20 o o of 1 8| 0| o] o ofo 39
St. Nierobotnicze 41 1 17] o] ol 46| 20| 1] 20| 18] 1| 2| 3 161
Zatrudnienie 4 1] 37] ol ol 6| 31| 9| 20| 18] 1| 2| 31| 200
Ogotem

Informacje o wynagrodzeniach tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, naliczonych osobom zarzadzajacym i
nadzorujacym emitenta w przedsigbiorstwie emitenta oraz w przedsigbiorstwach od niego zaleznych w
tys. zt:

- Czonkowie Zarzadu spotek za rok 2010 uzyskali facznie wynagrodzenie w wysokosci 2 018,3 tys. zt,
w roku poprzednim: 1 698,30 tys. zt.

- Czonkowie Rad Nadzorczych uzyskali w okresie sprawozdawczym wynagrodzenie z tytutu petnienia
funkcji w Radach w wysokos$ci w roku 2010: 103,2 tys. zt, w roku poprzednim: 116,6 tys. zt.
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Wynagrodzenia poszczegélnych osob zarzadzajacych i nadzorujacych Spétki [w tys. zt] za rok 2010 i

rok poprzedni 2009:

Spotka dominujaca
Wynagrodzenie 0séb zarzadzajacych Calatrava
Capital S.A. i bedacych cztonkami Zarzadu Spétki
w danym roku: 2010 2009
(razem: umowa o prace, kontrakt menedzerski i z
tyt. petnienia funkcji w zarzadzie)
Pawet Narkiewicz 1597 0,0
Marcin Niewegtowski 305,7 290,4
Julita Zdonczyk 80,5 102,0
Razem 545,90 392,4
Wynagrodzenie os6b nadzorujgcych Calatrava
Capital S.A. i bedacych cztonkami Rady 2010 2009
Nadzorczej w danym roku:
Pawet Narkiewicz 9,7 0,0
Tomasz Panczyk 21,3 0,0
Tomasz Wrobel 18,7 0,0
Adam Narkiewicz 16,0 0,0
Henryka Narkiewicz 10,6 0,0
Jarostaw Perlik 10,6 0,0
Konrad Marchlewski 1,3 12,0
Przemystaw Wrébel 1,3 12,0
Hubert Jan Bojdo 10,4 21,6
Dariusz Eugeniusz Zych 2,0 18,0
Krzysztof Gozdek 1,3 12,0
Razem 103,2 75,6

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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Spotki zalezne

Wynagrodzenie osob zarzadzajacych Invar PC Media Sp. z. 0.0. i bedacych

cztonkami Zarzadu Spétki

(razem :umowa o prace i umowa i z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie) 2010 2009
Rafat Mankowski 84,0 99,0
Razem 84,0 99,0
Wynagrodzenie 0sob zarzadzajacych | & B Consulting Sp. z 0.0. i bedacych

cztonkami Zarzadu Spotki

(razem :umowa 0 prace i umowa i z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie) 2010 2009
Michat Sopinski 118,8 120,7
Henryk Kruszek 78,6 66,0
Razem 197,4 186,7
Wynagrodzenie osob zarzadzajacych Media Serwis Sp. z o. i bedacych

cztonkami Zarzadu Spotki

(razem :umowa o prace i umowa i z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie) 2010 2009
Piotr Jedrzejewski 0,0 118,4
Zbigniew Kuczynski 180,0 171,0
Marcin Niewegtowski 0,0 25,2
Maciej Jaszczura 136,9 125,7
Razem 316,9 440,3
Wynagrodzenie 0sob zarzadzajacych Smart Elektronik Sp. z 0.0. i bedacych

cztonkami Zarzadu Spétki

(razem :umowa o prace i umowa i z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie) 2010 2009
Ireneusz MoScicki 0,0 0,0
Karol Komorowski 0,0 0,0
Dariusz Syputa 0,0 104,0
Razem 0,0 104,0
Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych Imagis S.A. i bedacych czionkami

Zarzadu Spotki

(razem :umowa o prace i umowa i z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie) 2010 2009
Matgorzata Bartnicka — Nel 409,8 0,0
Marcin Niewegtowski 10,1 0,0
Adam Wojciechowski 222,0 0,0
Anna Trzeskowska 138,0 0,0
Razem 779,9 0,0
Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych Kolgard Sp. z 0.0. i bedacych cztonkami

Zarzadu Spotki

(razem :umowa o prace i umowa i z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie) 2010 2009
Andrzej Tomczynski 94,2 0,0
Razem 94,2 0,0

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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6. Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitalowej CALATRAVA CAPITAL.

W grupie kapitatowej CALATRAVA CAPITAL wyodrebnione zostaty nastepujace segmenty

dziatalnosci:

- ustugi projektowe i instalacyjne obejmujace projektowanie i instalacje systemoéw dla budynkéw
inteligentnych tj.: systemow okablowania strukturalnego i telekomunikacyjnego (sieci
komputerowe i systemy telekomunikacyjne), systeméw sygnalizacji wtamania i napadu,
systemow kontroli dostepu, systeméw sygnalizacji pozaru, systemow telewizji przemystowe;j,
zintegrowanych systemow zarzadzania budynkami (BMS), systemdw sterowania bramami lub
barierami garazowymi, systeméw nagto$nieniowych, systeméw pomiaru stezenia tlenku wegla
itp., projektowanie i wykonawstwo kompletnych instalacji elektrycznych,

- ustugi wdrozeniowe i programistyczne wraz ze sprzedazg licencji obejmujace projektowanie
oraz wdrazanie zintegrowanych systeméw informatycznych wspomagajacych zarzadzanie
przedsiebiorstwami przemystowymi, handlowymi i ustugowymi oraz integracjg systemowgq i
sprzetowg w oparciu o urzadzenia aktywne i ich oprogramowanie (MS Dynamics AX, system
XAL, BPM),

- sprzedaz sprzetu komputerowego, biurowego wraz z serwisowaniem obejmujaca sprzedaz
detaliczng i hurtowg oraz instalacje sprzetu komputerowego, urzadzen biurowych, w tym
drukujacych i kopiujacych oraz artykutdw biurowych,

- dystrybucja i sprzedaz sprzetu elektronicznego i nawigacyjnego GPS obejmujaca sprzedaz
detaliczng i internetowq produktéw i ustug wykorzystujacych technologie GPS (m.in. nawigacii
samochodowych), w tym produktow pod wiasng markg SmartGPS,  dostarczanie
oprogramowania GIS, tworzenie map cyfrowych,

- dziafalno$¢ inwestycyjna.

W rachunku zyskow i strat dziatalnos¢ inwestycyjna zaprezentowana jest w operacyjnej
czesci rachunku wynikéw jako zysk/ strata na tej dziatalnosci — kwota 11348 tys.zt.
Natomiast w segmentach operacyjnych pokazano te dziatalno$¢ w szyku rozwartym tzn.
przychody w kwocie 19 572 tys.zt. i koszty w kwocie 8 224 tys.zt..

Suma przychodéw w rachunku wynikéw tj.41.611 tys. powiekszona o kwote 19 572 tys.zt daje
sume przychodow w segmentach operacyjnych tj. 61 183 tys.zt

Powyzsze segmenty zostaty wyodrebnione z uwagi na rodzaj sprzedawanych ustug i towardw,
charakter sprzedazy oraz docelowych odbiorcow.

Zasady pomiaru informacji na temat segmentéw sg tozsame z zasadami wedtug ktorych sg
sporzadzane same sprawozdania. Pomiar przychodow, kosztow, wynikow, aktywow i zobowigzan
jest oparty 0 zasady sporzadzania sprawozdan przez Emitenta i spotki zalezne zaprezentowane w
podsumowaniu istotnych zasad rachunkowosci.

Gtéwnym organem odpowiedzialnym za podziat na segmenty, podejmujacym decyzje o alokacii
zasobow do segmentow oraz ocene wynikow poszczegolnych segmentow jest Zarzad spotki
dominujace;.
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CALATRAVA

Przychody segmentu
Koszty segmentu

Wynik  segmentu -
zysk/strata brutto

Aktywa segmentu

Pasywa segmentu
Nieprzypisane aktywa
jednostki  dominujacej i
jednostek zaleznych
Zobowigzania segmentu
Nieprzypisane
zobowigzania  jednostki
dominujacej i jednostek
zaleznych

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

CAPITAL
Segmenty dziatalnosci na 31.12.2010 r.
Ustugi Ustugi Sprzedaz Dystrybucja i sprzedaz
projektowe  wdrozeniowe sprzetu sprzetu elektronicznego
i i komputerowego i nawigacyjnego GPS,
instalacyjne  programistycz i biurowego dostarczanie
ne wraz z wraz z oprogramowania GIS,
sprzedazg serwisowaniem tworzenie map
licencii cyfrowych
2997 3743 9 898 23799
3426 3602 9 946 24 422
-429 141 -48 -623
4035 1831 26 202
4035 1831 26 202
1234 1163 11 366

Ustalenie zgodnosci danych w segmentach z danymi w sprawozdaniu skonsolidowanym

Suma przychodéw w segmentach

Suma przychodéw w sprawozdaniu skonsolidowanym
Suma kosztéw w segmentach

Suma kosztéw w sprawozdaniu skonsolidowanym

Na r&nice w kwocie 16 896 sktadagshieprzypisany odpis ne

trwalg utrat wartasci firmy z konsolidacji (8 820),o0dpis
aktualizupcy nieruchoméci (771 )strata ze zbycia inwestycji
(1 783) i pozostate koszty z dziatatodfinansowe;j i
pozostalej operacyjnej nieprzypisane do segme#t@8R)

Suma zysku brutto w segmentach
Zysk brutto w sprawozdaniu skonsolidowanym

Rdéznice stanowi m.in.: nieprzypisany odpis na tryvatrat
wartasci firmy z konsolidacji (8820), odpis aktualizay
nieruchoméci (771), udzialy przeszacowanie nieruch@éono
+ 16 908 strata ze zhycia inwestycji (1 783)

Suma aktywoéw w segmentach

Suma aktywow w sprawozdaniu skonsolidowanym

Rdéznice stanowi nieprzypisane aktywa

Na nieprzypisane aktywa jednostki domuugj i spotek
zaleznych skitadaj sie:

nieruchomeéci inwestycyjne -41.860

wartas¢ firmy — 23 066

inwestycje krétkoterminowe - 10 627

aktywa do sprzedg — 2 600

pozostate — 4 469

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Dziatalno$é Pozostata
inwestycyjn  dziatalno$¢
a
19572 1174
8224 4043
11 348 -2 869
19 876 28 376
21 968
8 500 16 177
61 183
61 183
53 663
69 929
16 266
7 520
12 386
4 866
80 320
163 342
83 022
95

Ogotem

61 183
53 663
7520

80 320
54 036
83 022

38 440
24 077



CALATRAVA
CAPITAL

Suma zobowizan w segmentach

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Suma zobowizan w sprawozdaniu skonsolidowanym

Réznice stanowd nieprzypisane zobowzania do segmentow:

zobowgzania z tyt. emisji obligacji 18 980
zobowgzania uktadowe 1 265
pozostate 3 832

Przychody segmentu
Koszty segmentu

Wynik segmentu — zysk/strata
brutto

Aktywa segmentu

Pasywa segmentu
Nieprzypisane aktywa jednostki
dominujacej i jednostek
zaleznych

Zobowigzania segmentu
Nieprzypisane  zobowigzania
jednostki dominujace;j [
jednostek zaleznych

Ustugi
projektowe
i
instalacyjne

5491
5424
67

3 847
3 847

1478

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za rok 2010

Segmenty dziatalnosci na 31.12.2009 r.

Ustugi
wdrozeniowe i
programistyczne
wraz z sprzedaza,
licencii
2173
2110

63

2918
2918

300

Sprzedaz sprzetu

komputerowego i

biurowego wraz z
serwisowaniem

14 816
14 796
20

3162
3162

1755

Ustalenie zgodnosci danych w segmentach z danymi w sprawozdaniu skonsolidowanym

Suma przychodéw w segmentach

Suma przychodéw w sprawozdaniu skonsolidowanym

Suma kosztéw w segmentach

Suma kosztéw w sprawozdaniu skonsolidowanym

Na r&znice w kwocie 3 696 sktadajsie nieprzypisane do
segmentow operacyjnych pozostate koszty i przyctmdy
dziatalngci finansowej i pozostate koszty i przychody z

dziatalngci operacyjnej
Suma straty brutto w segmentach

Strata brutto w sprawozdaniu skonsolidowanym

Suma aktywéw w segmentach

Suma aktywow w sprawozdaniu skonsolidowanym

Réznice stanowi nieprzypisane aktywa

nieruchoméci inwestycyjne -23.842

wartas¢ firmy — 22 711

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

38 440
62 517
24 077
Dystrybucja i Pozostata
sprzedaz sprzetu dziatalno$¢
elektronicznego i
nawigacyjnego GPS
19 106 895
21832 1319
-2 726 -424
8954 6912
8954 6912
49 977
6930 1395
1896
42 481
42 481
45 481
49 177
3696
-3 000
-3 000
25793
75770
49 977
96

Ogotem

42 481
45 481
-3 000

25793
25793
49 977

11858
1896
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CAPITAL

inwestycje krotkoterminowe - 2 236
rozliczenia m¢dzyokresowe — 1 184
aktywa finansowe - 4

Suma zobowizan w segmentach

Suma zobowgzan w sprawozdaniu skonsolidowanym

Réznice stanowi nieprzypisane zobowzania do segmentow:

zobowgzania uktadowe 1 896

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

11 858
13 754
1896
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ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

6.

W dniu 24 stycznia 2011 r. pomiedzy CALATRAVA CAPITAL S.A. oraz spotkg LSI Software
S.A. zostato zawarte porozumienie dotyczace prowadzenia negocjacji w celu realizacji
wspoinego przedsiewziecia polegajacego na potaczeniu kompatybilnych dziatalno$ci spotek
|&B Consulting Sp. z 0.0. oraz Softech Sp. z 0.0. w ramach nowo utworzonej spotki akcyjne; i
nastepnie wprowadzenie akcji tej spotki do notowan na rynku New Connect.

Softech Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkciji i sprzedazy specjalistycznego
oprogramowania wspierajacego prowadzenie dziatalnosci gastronomicznej i hotelarskiej oraz
dystrybuciji specjalistycznego sprzetu komputerowego, a takze w zakresie wdrazania i serwisu
systemow komputerowych oraz oprogramowania.

I&B Consulting Sp. z 0.0. specjalizuje sie w projektowaniu, wdrazaniu i wspieraniu systemow
informatycznych usprawniajacych procesy zarzadzania przedsiebiorstwami.

W dniu 25 stycznia 2011r. wszyscy obligatariusze, ktorzy posiadali obligacje na okaziciela
serii J zamienne na akcje zwykle na okaziciela serii T, tj. 140 obligacji o facznej wartoSci
nominalnej 14.000.000 PLN dokonali zamiany obligacji na 28.000.000 akcji Emitenta.

Akcje zostaty wprowadzone do obrotu dnia 21 lutego 2011 roku.

W dniu 9 lutego 2011 r. Spdtka otrzymata dokumenty potwierdzajace rejestracje spotki
CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) LIMITED z siedzibg w Larnace na Cyprze, ktorej jest
jedynym wiascicielem.

Powotanie spdtki wkomponowane jest w strategie CALATRAVA CAPITAL S.A. zmierzajacg do
stworzenia struktury korporacyjnej wykorzystujgcej miedzynarodowe planowanie podatkowe
dla uzyskania najefektywniejszej akumulacji kapitatu na potrzeby kolejnych inwestyciji.

W dniu 18 lutego 2011 roku Spétka podpisata list intencyjny z PC Guard S.A., Dariuszem
Grze$kowiakiem, oraz Navigator Capital sp. z 0.0., a nastepnie w dniu 22 marca 2011 roku
Spdtka podpisata protokot uzgodnien z PC Guard S.A. oraz Navigator Capital sp. z 0.0. w
sprawie warunkéw planowanej transakcji sprzedazy akcji IMAGIS S.A. oraz sposobu jej
finansowania.
Istotna tre$¢ protokotu:
- PC Guard S.A. potwierdza zamiar nabycia 100% akcji IMAGIS S.A., lecz nie mnigj niz 51
% wszystkich akcji spotki IMAGIS S.A., ktore dajg co najmniej 51 % liczby wszystkich
gtosow na WZA.
- W celu ustalenia wartosci godziwej IMAGIS S.A. PC Guard S.A. zlecit wycene akcji spotki
IMAGIS S.A. niezaleznemu podmiotowi. Na podstawie draftu dokumentu wyceny Strony
ustalajg maksymalng wycene 100% akcji IMAGIS S.A. oraz spotek powigzanych na 74 319
tys. PLN.
- PC Guard S.A. zleci wykonanie przynajmniej jednego potwierdzenia wyceny
przedstawionej przez niezalezny podmiot oraz ztozy oferty zakupu akcji IMAGIS S.A. Po
przyjeciu oferty PC Guard S.A. zawrze umowe zakupu akcji IMAGIS S.A. okre$lajacy
szczegbtowo warunki zakupu. Umowa zakupu akcji bedzie zawarta z warunkiem
rozwigzujagcym w przypadku nie pozyskania przez PC Guard S.A. $rodkéw finansowych
wystarczajacych do nabycia co najmniej 51 % akcji IMAGIS S.A.
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- W celu zapewnienia finansowania zakupu akcji spétki IMAGIS S.A. PC GUARD S.A.
przeprowadzi NWZ, na ktérym gtosowaniu zostang poddane uchwaty pozwalajgce na
pozyskanie $rodkow finansowych na zakup akcji IMAGIS S.A. poprzez podwyzszenie
kapitatu PC Guard S.A. poprzez emisje akcji z wylaczeniem prawa poboru z
wykorzystaniem warrantow oraz mechanizmoéw kapitatu docelowego oraz podwyzszenia
warunkowego kapitatu.

- Warranty zostang objete przez podmioty sprzedajace akcje IMAGIS S.A., za$
obejmujacy, jako inwestorzy dtugoterminowi, zobowigza si¢ do 12 — miesiecznej blokady
sprzedazy akcji PC Guard S.A.

- Protokdt przedstawia intencje Stron i nie ma charakteru umowy.

W dniu 10 marca 2011 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w Spotce SMART ELEKTRONIK Sp. z 0.0. 0 kwote 661.000 PLN do kwoty
1.711.000 PLN.

W dniu 30 marca 2011 roku wszystkie posiadane udziaty w spotce KOLGARD-OIL Sp. z
0.0. w ramach realizacji strategii planowania podatkowego zostaty przeniesione do spotki
zaleznej Calatrava Capital Fund (CY) LIMITED zgodnie z raportem biezacym nr 25/2011 a
dnia 31 marca 2011 roku, a nastepnie sprzedane zgodnie z raportem nr 26/2011 z dnia 1
kwietnia 2011 roku do podmiotéw z poza Grupy Kapitatowej.

Dnia 28 kwietnia 2011 r. wszystkie udziaty Spdtki dominujgacej w MAGIC DRINKS Sp. z
0.0. zostaty sprzedane podmiotowi z poza Grupy Kapitatowe;.
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Podpis osdb reprezentujacych podmiot

28.04.2011 . Pawet Narkiewicz - Prezes Zarzadu

data imig i nazwisko stanowisko / funkcja podpis

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

28.04.2011 r. Renata Skrobiszewska - Gtowny Ksiegowy

data imig i nazwisko stanowisko / funkcja podpis
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