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1. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU
Suma bilansowa Grupy Kapitatowej na koniec 2010 roku wynosi 64.426.260 PLN, co stanowi przyrost wzgledem
wartosci na koniec 2009 roku o 62%. Struktura aktywow Grupy Kapitatowej wykazuje dominujacg pozycje
aktywow trwatych, ktére stanowig 76% sumy bilansowej. O wartosci aktywéw trwatych decyduje przede
wszystkim wartosc rzeczowych aktywow trwatych na taczng kwote 47.141.922 PLN.

Przyrost aktywow trwatych w 2010 roku wynidst 47%, a zaréwno ich suma, udziat w strukturze aktywoéw
ogdtem, a takze waga rzeczowych aktywdéw trwatych odzwierciedlajg polityke inwestycyjng zgodng z przyjetymi
strategicznymi planami rozwoju Grupy Kapitatowe;.

Zestawienie pasywow wskazuje, ze struktura finansowania aktywow trwatych jest bezpieczna, gdyz kapitaty
wtasne powiekszone o zobowigzania difugoterminowe wynosza tgcznie 52.649.343 PLN i stanowig 108%
aktywow trwatych. Same kapitaty wtasne zamykajq sie kwotg 39.418.366 PLN i stanowig 61% sumy bilansowej.

W ramach aktywdéw obrotowych wynoszacych 15.627.493 PLN najistotniejszg pozycjg sg Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na kwote 5.363.987 PLN i stanowigce ponad 8% sumy bilansowej. Kwota ta jest konsekwencjg
dwadch emisji akcji przeprowadzonych pod koniec 2010 roku.

Grupa Kapitatowa wykazuje dodatnia wartos¢ kapitatu pracujgcego. Wartos¢ aktywdéw obrotowych
pomniejszonych o zobowigzania krétkoterminowe wynosi 3.850.575 PLN. Zapasy oraz naleznosci handlowe
stanowig tgcznie 16% sumy bilansowej i zamykajg sie kwotg 10.047.290 PLN. Jest to kwota o 806.758 PLN
wyzsza od zobowigzan handlowych.

Zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 11.776.917 PLN stanowig 18% pasywow.

W poréwnaniu do danych na koniec 2009 roku w strukturze pasywow nastgpit wzrost kapitatéw wtasnych przy
jednoczesnym spadku zobowigzan dtugoterminowych i zobowigzan krétkoterminowych.

2. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIAtALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH
LATACH

Poza biezgcq dziatalnoscig operacyjng, szczegdlnie waznym elementem w 2010 roku byto przygotowanie Grupy
do przeniesienia notowan z NewConnect na gtéwny parkiet GPW.

W wyniku przeprowadzonej Oferty Publicznej Akcji Serii E, w dniu 22 wrzesnia zostat dokonany przydziat akgcji
nowej emisji. tacznie zostato ztozonych 620 zapiséw na 3.974.357 akcji Spétki, po cenie emisyjnej 3,70 zt za
jedng akcje. Dnia 8 pazdziernika 2010 roku, zgodnie z wydanym przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego postanowieniem, zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki. W zwigzku z powyziszym postanowieniem zmianie ulegt §5 Statutu Spétki oraz nowa
wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta 1.410.715,70 zt.

Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 14.705.120,90 zf, warto$¢ kosztow emisji zwigzana z
przeprowadzong ofertg wyniosta 1.184.642,10 zt, natomiast $redni koszt przeprowadzenia subskrypcji
przypadajacy na jedng akcje serii E objetg subskrypcjg wynidst 0,30 zt. Dnia 26 pazdziernika 2010 r. odbyto sie
pierwsze notowanie akcji Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. na rynku GPW.

Dopetnieniem do emisji akcji serii E, byta oferta prywatna emisji akcji serii F. W zwigzku z przeprowadzang
Ofertg Prywatng Akcji Serii F, w dniu 22 grudnia 2010 roku zostat dokonany przydziat akcji nowej emisji. W
ramach subskrypcji objeto 775.643 Akcji serii F, po cenie emisyjnej 3,70 zt za jedng akcje. Wartos¢
przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 2.869.879,10 zt. Wartos¢ kosztow emisji zwigzana z przeprowadzong



ofertg wyniosta 38.710,36 zt, natomiast Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jedng akcje
serii F objetg subskrypcjg wynidst 0,05 zt.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kwota niezarejestrowanego kapitatu wykazywana jest w zobowigzaniach,
natomiast po rejestracji kapitatu tj. po dniu 13 stycznia 2011 roku zostanie wyksiegowana z zobowigzan i
wykazana w kapitatach wtasnych Emitenta. Jednak dla celéw prezentacji, kwota kapitatu pochodzacego z emisji
akcji serii F zostata uwzgledniona w pozostatych kapitatach w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Emitenta za
rok konczacy sie 31 grudnia 2010.

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A. podaza zgodnie z obrang
strategig rozwoju. Nieprzerwanie inwestuje i rozbudowuje infrastrukture logistyczng, co przektada sie na
sukcesywne zwiekszanie przychoddw oraz udziatu rynkowego.

Specyfika dziatalnosci Grupy umozliwia jej korzystanie z preferencyjnych pozyczek i kredytéw zwigzanych z
ochrong srodowiska oraz programéw dotacyjnych.

W dniu 7 stycznia 2010 r. Emitent podpisat umowe z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 3.3 - Tworzenie systemu utatwiajgcego
inwestowanie w MSP) o dofinansowanie projektu "Przygotowanie do pozyskania kapitatu zewnetrznego przez
Krynicki Recykling S.A." Kwota przyznanego dofinansowania wyniosta 217,8 tys. zt. (raport EBI 1/2010)

W dniu 9 marca 2010 roku, podpisana zostata umowa umorzenia czesci pozyczki zaciggnietej w Wojewddzkim
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie. Warto$¢ umorzenia wyniosta 1.165 tys. zt i
zostata wykazana w pozostatych przychodach finansowych. (raport EBI 7/2010)

W dniu 8 kwietnia 2010 r. Emitent podpisat umowe z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej w Warszawie w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko (Dziatanie 4.6
- Wsparcie dla przedsiebiorstw prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie odzysku i unieszkodliwiania odpadéw
innych niz komunalne) o dofinansowanie projektu "Rozbudowa instalacji do uzdatniania szkta - ograniczenie
generowanego strumienia odpadéw balastowych". Kwota przyznanego dofinansowania wyniosta 2.7 min zt.

Przy wsparciu Srodkéw z dotacji oraz emisji akcji serii E i F inwestycja w Il etap Wyszkowa zostata zakoriczona w
2010 roku i oddana do uzytkowania w lutym 2011 roku. (raport EBI 16/2010). Kwota dotacji wptyneta na konto
Emitenta w trzech transzach, o czym Emitent informowat w raporcie EBI 34/2010, ESPI 42/2010 i ESPI 20/2011.

W zwigzku z zamiarem przeprowadzenia inwestycji w wojewddztwie podkarpackim Emitentowi zostato
przyznane przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka (Dziatanie 1.4 - Wsparcie na prace badawcze i rozwojowe oraz wdrozenie wynikow tych prac)
dofinansowanie projektu "Prace rozwojowe nad innowacyjng technologia odzysku sttuczki szklanej o granulacji
ponizej 10mm". Kwota przyznanej dotacji wynosi 7.5 min zt. (raport ESPI 13/2011).

Emitent ztozyt tez wniosek o kredyt technologiczny w zwigzku z kolejnymi inwestycjami planowanymi w
wojewodztwie podkarpackim.

3. OPIS STRUKTURY GtOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH INWESTYC)I KAPITALOWYCH
DOKONANYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA W DANYM ROKU OBROTOWYM

Emitent nie dokonywat inwestycji kapitatowych w roku 2010.



4. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACIJI ORAZ OPIS ZMIAN W ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA WRAZ Z PODANIEM ICH
PRZYCZYN

Emitent tworzy Grupe Kapitatowg w rozumieniu art. 4 pkt 16 Ustawy o Ofercie Publicznej. W ramach Grupy
Kapitatowej Emitent jest podmiotem dominujgcym w stosunku do dwdéch podmiotéw.
Podmioty zalezne tworzace wraz z Emitentem Grupe Kapitatowg to:

- spotka MDJ spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Olsztynie

- spotka prawa litewskiego pod firmg UAB Lithuanian Glass Recycling z siedzibg w Wilnie.
Emitent jest jedynym wspdlnikiem spotki MDJ spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Olsztynie,
w ktérej posiada 402 (czterysta dwa) udziaty (100%) o wartosci nominalnej 500 zt (piecset ztotych) kazdy, tj. o
tacznej wartosci nominalnej 201.000 zt (dwiescie jeden tysiecy ztotych), ktére uprawniajg do wykonywania
tacznie 402 (czterysta dwa) gtosow (100%) na Zgromadzeniu Wspodlnikoéw spétki MDJ spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia.
MDJ spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig jest spotkg w 100% zalezng od Emitenta.
Emitent zostat podmiotem dominujgcym wobec tej spétki na podstawie dwéch transakcji nabycia udziatéw
spotki od jej poprzednich wspdlnikdw, zawartych odpowiednio w dniach 7 lutego 2008 roku oraz 9 kwietnia
2008 roku.
Natomiast w stosunku do spoétki UAB Lithuanain Glass Recycling z siedzibg w Wilnie, Emitent jest wspdlnikiem
posiadajacym 50 akcji (50%) o wartosci nominalnej 100 (sto) litow kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 5 000
(piec tysiecy) litdw, uprawniajgcych do wykonywania 50 (piecdziesigt) gtoséw (50%) na Walnym Zgromadzeniu
spotki UAB Lithuanian Glass Recycling. Umowa zatozycielska spotki UAB Lithuanain Glass Recycling zostata
zawarta przez Emitenta oraz jego litewskiego partnera spotke UAB Monmarkas, w dniu 3 wrzesnia 2008 roku.
Spotka UAB Monmarkas objeta pozostata czesé akcji w litewskiej Spétce Zaleznej Emitenta.
W stosunku do kazdej z w/w spdétek Emitent jest podmiotem dominujgcym (spdtkg — matkg). Nie istniejg
podmioty wzgledem ktérych Emitent bytby spotka zalezng w rozumieniu kodeksu spétek handlowych.

Spoétki zalezne wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling:

Udziat w Udziat w
Metoda kapitale prawach gtosu

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci konsolidacji zakladowym % %

dziatalnos¢ produkcyjno-

ustugowa - uzdatnianie sttuczki
MDJ sp. z 0.0. Olsztyn szklanej petna 100% 100%

dziatalnos¢ produkcyjno-

ustugowa - uzdatnianie sttuczki
UAB Lithuanian Glass Recycling Wilno szklanej petna 50% 50%

W dniu 14 kwietnia 2011 roku Zarzady spotek Krynicki Recykling S.A. oraz MDJ Sp. z o.0. podjety decyzje o
zamiarze potaczenia obu podmiotow. Potgczenie zostanie dokonane zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
Spoétek Handlowych (tgczenie przez przejecie) poprzez przeniesienie catego majgtku spotki przejmowanej, tj.
MDJ Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w Olsztynie, na spdtke przejmujaca, tj. Krynicki Recykling Spétke
Akcyjng w Olsztynie. Z uwagi na to, ze spotka przejmujgca Krynicki Recykling Spotka Akcyjna posiada wszystkie
udziaty w spodtce przejmowanej, potgczenie zostanie przeprowadzone stosownie do art. 515 § 1 Kodeksu Spétek
Handlowych, tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej.

Plan potgczenia zostat opublikowany raportem ESPI nr 22/2011

Celem potaczenia jest uproszczenie wzajemnych rozliczen miedzy tgczacymi sie podmiotami oraz ich
partnerami oraz ograniczenie kosztéw administracji przez integracje funkcji finansowo-ksiegowych i obstugi
kadrowe;j.



5. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Gtéwnym celem strategicznym Grupy Kapitatowej Emitenta na lata 2010-2013 jest uzyskanie pozycji lidera na
polskim rynku pod wzgledem ilosci uzdatnianej sttuczki szkta oraz pozycji lidera pod wzgledem udziatu w rynku
krajow nadbattyckich. Dziatania te majg réwniez na celu budowe wartosci dla obecnych jak i przysztych
akcjonariuszy.
W ramach realizacji gtéwnego celu strategicznego na rynku polskim, Emitent wykorzystujgc obecny i planowany
potencjat wtasny oraz potencjat technologiczny spétki zaleznej MDJ Sp. z 0.0., zamierza sukcesywnie zwiekszaé
ilos¢ uzdatnianej sttuczki tak, aby do korica 2013 roku osiggng¢ poziom 200 tys. ton uzdatnianej sttuczki szkta
rocznie.
Pozycje lidera w krajach nadbattyckich tj. na Litwie, totwie oraz Estonii, gdzie prowadzona jest juz dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej, Emitent zamierza uzyskac poprzez litewskg spétke zalezng Lithuanian Glass Recycling UAB.
Realizacji tego celu stuzy¢ ma rowniez rozwijanie istniejgcej wspdtpracy handlowej z podmiotami z Biatorusi
oraz Obwodu Kaliningradzkiego na terytoriach, ktérych obecnie nie ma linii do uzdatniania szkta.
Dziatania zmierzajgce do osiaggniecia celu strategicznego na rynku polskim Emitent zamierza realizowaé w
nastepujgcych obszarach:

- optymalizacji portfela odbiorcéw,

- rozbudowy pokrycia geograficznego dostaw,

- wazrostu efektywnosci ekonomicznej prowadzonej dziatalnosci,

- zasobdéw finansowych, do ktérych Emitent ma dostep, w tym efektywnosci w pozyskiwaniu dotacji.
W ramach optymalizacji struktury odbiorcéw Emitent planuje budowe w wojewddztwie podkarpackim w
okolicach Jarostawia zaktadu wyposazonego w nowoczesng linie technologiczng do uzdatniania i sortowania
sttuczki szkta opakowaniowego na poszczegdlne kolory. O wyborze lokalizacji zadecydowato bliskie potozenie w
stosunku do jednego z najwiekszych producentéw opakowan szklanych w Polsce i Europie, w tym gtéwnie
opakowan ze szkta bezbarwnego, co przektada sie na duze zapotrzebowanie na sttuczke szkta bezbarwnego, na
ktdrej Emitent generuje najwiekszg marze.
W celu realizacji strategii Emitent zamierza aktywnie poszerza¢ rynek dostaw surowca w celu sprostania
rosngcemu popytowi na uzdatniong sttuczke zgtaszanemu przez huty szkta. Zamiarem Emitenta jest
zwiekszenie obecnosci Grupy Kapitatowej w potudniowej czesci Polski oraz sukcesywne rozbudowywanie
posiadanych zasobéw przeznaczonych do selektywnej zbidrki szkta, co pozwoli z kolei zachowa¢ optymalizacje
kosztéw transportu.
Dziatania zmierzajace do poprawienia efektywnosci ekonomicznej poza wskazanymi powyzej obszarami, beda
obejmowaty koncentracje na uzyskaniu wysokiej jakosci sttuczki szkta bezbarwnego, ktdrej cena sposrdd
pozostatych koloréw jest najwyzsza, a co za tym idzie Grupa Kapitatowa generuje na jej sprzedazy najwyzsza
marze.
Emitent zamierza réwniez dazy¢ do poprawy efektywnosci wykorzystania juz posiadanych aktywéw. W 2010
roku Emitent prowadzit inwestycje w obecnie istniejgcym zaktadzie Emitenta w Wyszkowie. Zakoriczona na
poczatku 2011 roku inwestycja umozliwia uzdatnianie przez Emitenta sttuczki o granulacji ponizej 10 mm. W
Grupie Kapitatowej Emitenta sttuczke o tak matej granulacji uzdatnia Spétka Zalezna MDJ Sp. z 0.0., jednak jej
moce produkcyjne sg juz w catosci wykorzystywane. Ponadto, nowa linia technologiczna jest pierwszg w
Europie Srodkowo-Wschodniej w petni zautomatyzowana linig do uzdatniania sttuczki o granulacji ponizej 10
mm. Poza zwiekszeniem ilosci odzyskiwanej sttuczki Emitent moze réwniez znacznie obnizy¢ koszty
sktadowania odpaddw.
Kolejnym elementem wptywajagcym na poprawe efektywnosci wykorzystania posiadanych aktywow jest
zwiekszenie ilosci pozyskiwanego szkta brgzowego i zielonego. Wprowadzenie nowych reziméw produkcyjnych
oraz przeprowadzenie modyfikacji posiadanego ciggu technologicznego w zaktadzie produkcyjnym w
Wyszkowie umozliwito Spétce pozyskanie szkta jednobarwnego ze szkta kolorowego. W efekcie planowane jest
state zwiekszenie produkcji i sprzedazy szkta jednobarwnego charakteryzujgcego sie wyzszg ceng sprzedazy i



wyzszg marzg kosztem zmniejszenia wolumendw szkta kolorowego bedacego produktem o nizszej rentownosci.
Analogiczne rozwigzania bedg wdrazane w innych zaktadach spotki.

Strategia Emitenta opiera sie na zatozeniu efektywnego wykorzystywania dostepnych zrédet finansowania.
Emitent bedzie wykorzystywat posiadane doswiadczenie w obszarze pozyskiwania dotacji z programéw pomocy
publicznej, w tym s$rodkéw pochodzgcych z funduszy Unii Europejskiej, a takze dazyt do skutecznego
korzystania z potencjatu rynku kapitatowego oraz finansowania dtuznego.

6. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM |
WARTOSCIOWYM

Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling nie wykazuje pozycji pozabilansowych.

7. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZENIA

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig, Grupa Kapitalowa Emitenta narazona jest na rdznego rodzaju ryzyka
zaréwno zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Emitenta jak i z otoczeniem w jakim Grupa prowadzi swojg
dziatalnos¢.

Do grupy ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Emitent zalicza: ryzyko wzrostu cen surowcéw i
kosztéw transportu, ryzyko zwigzane z jakoscig produktéow Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, ryzyko utraty
gtownych odbiorcéw sttuczki szklanej, ryzyko zwigzane z awarig linii produkcyjnych, ryzyko zwigzane z realizacjg
celdw strategicznych, ryzyko zwigzane z warunkami meteorologicznymi, ryzyko techniczne i formalno-prawne
zwigzane z realizacjg zatozonego harmonogramu planowanych inwestycji.

W minionym roku najbardziej istotne w dziatalnosci Grupy Kapitatowej byto ryzyko zwigzane ze wzrostem cen
surowcow i kosztéw transportu (w tym ceny paliw), ktére stanowig wiekszo$¢ podstawowych kosztéw
operacyjnych.

Kolejnym ryzykiem na jakie jest narazona dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta sg opady atmosferyczne.
Opady atmosferyczne, a zwtaszcza opady Sniegu, majg ujemny wptyw na dostepnos¢ surowca oraz przebieg
dziatalnosci produkcyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta. Opady S$niegu utrudniajg transport odpaddéw od
dostawcdéw do sortowni nalezacych do Grupy Kapitatowej Emitenta, natomiast opady deszczu zanieczyszczajg
sttuczke w toku procesu jej uzdatniania na otwartym powietrzu. Zanieczyszczona sttuczka, ktéra trafia na linie
produkcyjng moze powodowaé jej awarie. Emitent zamierza dokonaé inwestycji oraz zastosowa¢ nowe
rozwigzania technologiczne, ktére w znacznym stopniu ograniczytyby tego rodzaju ryzyko.

W wyniku aktywnie przeprowadzanych dziatan inwestycyjnych Grupa Kapitalowa Emitenta jest narazona na
ryzyko zwigzane z realizacjg zatozonego harmonogramu planowanych inwestycji. Opdznienia poszczegdlnych
etapow inwestycji bgdz przetozenia terminu ich ukonczenia, mogg istotnie wptynac¢ na osiggane w przysztosci
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Do grupy ryzyk zwigzanych z otoczeniem w jakim Grupa Kapitatowa prowadzi swojg dziatalno$é¢ Emitent zalicza:

- ryzyko zwigzane z ograniczong podazg surowcow,

- ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego i litewskiego systemu prawa,

- ryzyko zwigzane z prawnymi aspektami Dokumentow Potwierdzajgcych Recykling na rynku polskim i
litewskim,

- ryzyko jakosciowe

- ryzyko zwigzane z konkurencja,

- ryzyko wynikajgce z powigzan kapitatowych przedsiebiorstw komunalnych,

- ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng, w tym ryzyko zmiany stép procentowych
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- ryzyko zmiany stép procentowych.

Jednym z istotnych czynnikdw majgcym wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowe] jest ograniczona i
charakteryzujgca sie okresowg zmiennoscig podaz zanieczyszczonej sttuczki szklanej. Dostawcami
zanieczyszczonej sttuczki do Grupy Kapitatowej Emitenta sg przedsiebiorstwa komunalne, zaktady
przemystowe, przedsiebiorstwa prowadzace wysypiska $mieci, gospodarstwa domowe oraz punkty skupu
surowcow wtérnych. Zaréwno regularnosé, jak i wielko$¢ dostaw zanieczyszczonej sttuczki szklanej od tych
podmiotédw, moga ulegac czestym zmianom. Oprocz tego, w opinii Emitenta, gtéwna przyczyng ograniczonej
podazy zanieczyszczonej sttuczki szklanej na rynku polskim jest niskie wykorzystanie potencjalnie najwiekszego
zrédfa surowca, jakim jest zbidrka selektywna odpaddéw, co jest wynikiem braku wystarczajgcych srodkéw
finansowych do realizacji programu selektywnej zbiérki odpaddéw, a takze niskiej Swiadomosci spoteczernstwa w
zakresie ochrony srodowiska na rynku polskim. Zgodnie z wiedzg Emitenta podobny problem z dostepem do
surowca w postaci odpadéow szkta opakowaniowego wystepuje rowniez, ale w mniejszym zakresie na Litwie.
Ograniczona podaz oraz zmienno$¢ wielkosci dostaw surowcéw moze wptywaé na brak mozliwosci petnego
wykorzystania mocy produkcyjnych Grupy Kapitatowej Emitenta.

W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z ograniczong podazg surowca Emitent systematycznie inwestuje w
rozbudowe systemu logistycznego pozwalajacego na pozyskiwanie surowca z terytorium catej Polski oraz w
przypadku UAB Lithuanian Glass Recycling z krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej. Do ograniczenia ryzyka
przyczyniajg sie réwniez rosngce wymogi hut, co do jakosci uzdatnionej sttuczki, ktérym nie mogg sprostaé
dziatajgce na rynku mniejsze podmioty nie modernizujgce posiadanych mocy produkcyjnych, i ktore stajg sie
dostawcami surowca dla Grupy Kapitalowej Emitenta. Ograniczeniu ryzyka dedykowana byta réwniez
inwestycja w postaci budowy w zaktadzie w Wyszkowie linii do uzdatniania szkta o granulacji ponizej 10 mm,
ktéra umozliwia zagospodarowanie sttuczki o nizszej granulacji, wczesniej traktowanej jako odpad.

W minionym roku Emitent przeprowadzit inwestycje w rozbudowe linii technologicznej w Wyszkowie tzw
Wyszkéw Il. W okresie sprawozdawczym trwaty prace zwigzane z rozruchem technologicznym linii
sortowniczej. Finalny produkt w postaci szkta mieszanego o granulacji od 3 do 10 mm przeszedt w Spétce oraz
hucie szkta Ardagh Glass Wyszkéw S.A. wszystkie niezbedne testy jakosciowe, fizyczne oraz chemiczne.
Wynikiem ich jest pozytywna certyfikacja nowego surowca, czyli szkta opakowaniowego réznokolorowego o
granulacji od 3 do 10 mm dla polskich hut szkta.

Kolejnym istotnym ryzykiem zwigzanym z otoczeniem Grupy Kapitatowej Emitenta jest utrzymujaca sie sytuacja
z niskimi cenami Dokumentéw Potwierdzajgcych Recykling (DPR). W wyniku pojawienia sie na rynku w 2009
roku DPR-6w nie majgcych pokrycia w rzeczywistym poziomie recyklingu szkta opakowaniowego ceny tych
dokumentéw ulegty obnizeniu. Dalsze nieprawidtowosci na rynku Dokumentéw Potwierdzajacych Recykling
moga niekorzystnie wptynac¢ na ksztattowanie sie ich cen, a w konsekwencji na poziom osigganych przez
Emitenta przychodow.

W celu ograniczenia wptywu ryzyka spadku cen Dokumentdw Potwierdzajgcych Recykling na wyniki finansowe
Grupa Kapitatowa Emitenta stara sie stabilizowa¢ ich ceny, i tak w 2010 r. zawarta umowy sprzedazy tych
Dokumentéw zawierajace postanowienia o statym poziomie cen sprzedazy obowigzujgce do korica 2010 roku.
Wedtug wiedzy Emitenta, Gtéwny Inspektorat Ochrony Srodowiska oraz Wojewddzkie Inspektoraty
przeprowadzajg szereg kontroli wsréd podmiotéw z branzy obrotu oraz recyklingu szkta opakowaniowego. W
efekcie spodziewane jest ograniczenie nielegalnej strefy, co powinno przyczynié sie do wzrostu cen DPR-Ow.



8. INFORMACIE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB UStUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM
WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW | UStUG
(JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY EMITENTA OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH W TYM
ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

Recykling S.A. stanowi uzdatnianie i sortowanie na

poszczegdlne kolory sttuczki szkta pochodzacej z opakowan szklanych oraz pozyskiwanie i uzdatnianie szkta

Dziatalnos¢ podstawowa Krynicki pozyskiwanie,
ptaskiego. Ponadto Emitent zajmuje sie sprzedazg Dokumentéw Potwierdzajgcych Recykling, ktére stuzg do
rozliczania sie z urzedami marszatkowskimi z obowigzku recyklingu przez producentéw wyrobow w
opakowaniach szklanych, a takze przez organizacje odzysku.

Podmiot zalezny Emitenta MDJ Sp. z 0.0. specjalizuje sie w uzdatnianiu sttuczki szkta opakowaniowego o
granulacji ponizej 10 mm. Z punktu widzenia Krynicki Recykling S.A. sttuczka o tak niskiej granulacji do
niedawna byta traktowana jako odpad poprodukcyjny powstajgcy na liniach technologicznych Emitenta.
Obecnie Krynicki Recykling S.A. przerabia juz sttuczke o granulacji ponizej 10 mm, co jest wynikiem oddania do
uzytkowania nowej linii w Wyszkowie. MDJ Sp. z 0.0. Swiadczy rowniez posrednio ustugi uzdatniania szkta o
niskiej granulacji podmiotom spoza Grupy Kapitatowej (za posrednictwem Krynicki Recykling S.A. dla Recykling
Centrum Sp. z 0.0.).

Podmiot zalezny Emitenta Lithuanian Glass Recycling UAB prowadzi dziatalno$¢ na Litwie. Spdtka ta specjalizuje
sie w pozyskiwaniu i uzdatnianiu sttuczki szkta opakowaniowego oraz jego segregacji na poszczegdlne kolory, a
takze w pozyskiwaniu i uzdatnianiu sttuczki szkta ptaskiego. Lithuanian Glass Recycling UAB, podobnie jak
Emitent, prowadzi rowniez sprzedaz Dokumentdéw Potwierdzajgcych Recykling. Zgodnie z litewskim prawem
Lithuanian Glass Recycling UAB prowadzi dziatalno$é¢ recyklingowa. Dzieki temu ta Spodtka Zalezna moze
samodzielnie wystawia¢ Dokumenty Potwierdzajgce Recykling w oparciu o ilos¢ sttuczki rzeczywiscie sprzedane;j
na rynku. Zanieczyszczone szkto litewska Spdtka Zalezna pozyskuje na Litwie, a takze importuje z totwy i od
stycznia 2010 r. z Biatorusi.

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug w ujeciu wartosciowym i ilosciowym za lata 2009-2010

ilos¢ w ilos¢ w
Wyszczegdlnienie 2010 w tys. zt udziat % tys.ton udziat % 2009 w tys. zt | udziat % tys.ton udziat %
Sprzedaz produktdw i ustug, w tym:
Sprzedaz produktow: 11980,2 66,9% 61,2 52,0% 10 610,4 75,6% 57,4 63,5%
Sprzedaz sttuczki szklanej 11 816,3 66,0% 60,7 51,6% 10 543,2 75,2% 57,3 63,3%
Sprzedaz pozostatych produktow 163,9 0,9% 0,4 0,4% 67,2 0,5% 0,2 0,2%
0,0
Sprzedaz ustug: 5919,6 33,1% 56,6 48,0% 3416,7 24,4% 33,0 36,5%
0,0
Sprzedaz ogdétem 17 899,7 100,0% 117,7 100,0% 14 027,1 100,0% 90,4 100,0%

Na przychody Emitenta sktadajg sie przychody ze sprzedazy produktéw tj. sttuczki szkta oraz metali zelaznych i
niezelaznych (ztom stalowy i ztom aluminiowy), a takie przychody ze sprzedazy ustug (w tym sprzedaz
Dokumentéw Potwierdzajgcych Recykling, ustugi uzdatniania sttuczki szklanej oraz inne ustugi). W strukturze
przychoddéw ze sprzedazy najwiekszy udziat ma sprzedaz produktow (73,2%). Poréwnujgc wyniki 12 miesiecy
2010 roku do analogicznego okresu roku poprzedzajgcego (2009) zaobserwowac¢ mozna utrzymujacy sie
poziom sprzedazy sttuczki w ujeciu ilosciowym oraz ok 12% wzrost w ujeciu wartosciowym.

Fakt ten dowodzi, iz dzieki inwestycjom w specjalistyczne linie do segregacji szkta opakowaniowego Emitent
odzyskuje coraz wiecej sttuczki szkta bezbarwnego, ktdére charakteryzuje sie najwiekszg ceng zbytu, ze sttuczki
mix jako surowca, ktory z kolei charakteryzuje sie najnizszg ceng zakupu.

Tendencja systematycznego wzrostu udziatu sprzedazy sttuczki bezbarwnej w strukturze przychoddéw bedzie sie
w dalszym ciggu utrzymywad, a przyczyni sie do tego nowa linia do odzysku szkta o granulacji ponizej 10 mm (Il

10




etap Wyszkowa). W grudniu 2010 roku zakonczono prace nad montazem linii i rozpoczeto testy techniczne.
Obecnie linia odzyskuje szkto z frakcji, ktéra do tej pory stanowita odpad poprodukcyjny. Sttuczka ponizej 10
mm pobierana jest do produkcji z zapaséw zgromadzonych przez Emitenta, ktére bedg ulega¢ sukcesywnemu
zmniejszaniu. Powyzsza inwestycja pozwoli na stworzenie kompleksowego systemu obstugi procesu
uzdatniania sttuczki, co przyczyni sie w znacznym stopniu do zwiekszenia wydajnosci odzysku odpaddéw
powstajgcych podczas uzdatniania szkta oraz zwiekszenia poziomu przychoddw netto ze sprzedazy.
Jednoczesnie wiekszy poziom odzysku bedzie sie wigzat z redukcjg kosztow sktadowania odpadéw. Czynniki te
wptyng na poprawe rentownosci Emitenta, a efekty finansowe bedg widoczne juz w 2011 roku. Dokonana
inwestycja daje Emitentowi mozliwos¢ pozyskania dodatkowego surowca dla hut szkta w postaci sttuczki frakcji
ponizej 10 mm.

W 2010 roku wykazano tez wyzszg sprzedaz ztomu stalowego oraz ztomu aluminiowego, ktére zbierane sg w
procesie oczyszczania sttuczki szklanej. W tej grupie zanotowano prawie 2,5 razy wiekszg sprzedaz niz w okresie
poréwnywalnym. Na taki wzrost sprzedazy ztomu wptyneta mozliwos¢ ponownego oczyszczenia sttuczki
pochodzacej z odpaddw zawierajgcych duzy procent metalu i aluminium. Odpady te w ubiegtych latach byty
sktadowane na placu, a po uruchomieniu linii (Wyszkéw 1) w marcu 2009 roku, zaistniata mozliwos¢ ich
odseparowania.
W 2010 roku metale zelazne i aluminium pochodzity z dwdch zrédet:

- ze sttuczki na biezgco oczyszczanej w procesie produkcyjnym,

-z zapaséw sttuczki z duzym odsetkiem metali i aluminium, ktéra w latach ubiegtych zostata

zakwalifikowana jako odpad poprodukcyjny

Przychody ze sprzedazy ustug (DPR, ustugi uzdatniania i inne) stanowia 33% ogdlnej sprzedazy Grupy
Kapitatowej Emitenta. W tej grupie Emitent réwniez zanotowat wzrost w stosunku do roku ubiegtego. Sprzedaz
ustug wzrosta 0 73,3% w ujeciu wartosciowym oraz o 71,4% w ujeciu ilosciowym. Istotny wptyw na zwiekszenie
sprzedazy w tej grupie miata 4,5 razy wyzsza sprzedaz DPR-0w wygenerowana przez spotke zalezng Lithuanian
Glass Recycling UAB w poréwnaniu do ubiegtego roku.

9. INFORMACIE O RYNKACH ZBYTU

W segmencie sprzedazy uzdatnionej sttuczki szklanej, do gtéwnych odbiorcéw Grupy Kapitatowe] Krynicki
Recykling nalezg huty szkta opakowaniowego w Polsce i na Litwie. W 2010 r. najwiekszymi odbiorcami
uzdatnionej sttuczki byty Ardagh Glass Wyszkéw S.A., Recykling Centrum Sp. z 0.0., Ardagh Glass Gostyn S.A.,
Polski System Recyklingu Organizacja Odzysku SA, Warta Glass Jedlice S.A.

W spotce zaleznej Lithuanian Glass Recycling UAB do gtéwnych odbiorcéw uzdatnionej sttuczki szkfa
bezbarwnego nalezy AB Warta Glass Panevézys, a szkta zielonego i mix Ardagh Glass Wyszkdw S.A. oraz huta
szkta w Kownie. W listopadzie 2009 r. Lithuanian Glass Recycling UAB otrzymata pozwolenie (tzw. notyfikacje)
na eksport do Polski 10 000 ton szkta opakowaniowego rocznie (do huty Ardagh Glass Wyszkéw S.A.).
Pozwolenie to jest wazne do 29 wrzesnia 2011 roku. Po uptywie wskazanego okresu pozwolenie jest odnawiane
W oparciu o uproszczong procedure. Pomimo, iz sprzedaz szkta przez spotke litewskg w Polsce generuje wyzsze
koszty transportu, to jednak s3 one rekompensowane znacznie wyzszymi cenami Dokumentow
Potwierdzajgcych Recykling na rynku litewskim.

Ponizsza tabela prezentuje kluczowych klientéw Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling z udziatem powyzej 10%
przychodéw ze sprzedazy ogétem.
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udziat % w
Warto$¢ w tys. zt  sprzedazy ogétem

Ardagh Glass Wyszkéw S.A. 3 784,66 21%
Recykling Centrum Sp. z 0.0 2 233,20 12%
Ardagh Glass Gostyn S.A. 2 180,94 12%
Polski System Recyklingu Organizacja Odzysku SA 2 135,00 12%
Warta Glass Jedlice 1735,82 10%

Emitent najczesciej realizuje sprzedaz w oparciu o umowy z odbiorcami zawarte na czas okreslony. Umowy te

przewidujg mozliwos¢ sktadania zamowien kwartalnie lub w okresach miesiecznych.

Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling pozyskuje zanieczyszczong sttuczke szkta z terenu catej Polski, jak rowniez
z Litwy, totwy, Biatorusi, Rosji i Estonii, czesto w oparciu o wieloletnig wspétprace z dostawcami.

Struktura dostawcow Grupy Kapitatowej Emitenta jest silnie zdywersyfikowana, a udziat pojedynczego
dostawcy w tgcznym wolumenie zakupywanej sttuczki nie przekracza 3,5%. taczna liczba dostawcow w roku
2010 wyniosta ponad 1 400. Wsrdd nich wymieni¢ mozna: przedsiebiorstwa komunalne, zaktady przemystowe,
podmioty prowadzgce wysypiska Smieci, punkty skupu surowcéw wtdrnych oraz gospodarstwa domowe.

10. INFORMACIJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH

Umowy znaczgce zawarte w 2010 roku przez Emitenta:

1.

W dniu 7 stycznia 2010 r. Emitent podpisat umowe z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 3.3 - Tworzenie systemu
utatwiajacego inwestowanie w MSP) o dofinansowanie projektu "Przygotowanie do pozyskania
kapitatu zewnetrznego przez Krynicki Recykling S.A." Kwota przyznanego dofinansowania wyniosta
217,8 tys. zt.

W dniu 5 marca 2010 r. Emitent podpisat umowe o udzielenie preferencyjnego kredytu inwestycyjnego
z BOS S.A. Oddziat w Olsztynie z doptatami Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej w Warszawie. Udzielona kwota kredytu wynosi 960.000 PLN, oprocentowanie
oparte o stawke 0,5 WIBOR 3M powiekszong o marze banku, kredyt zostat udzielony na okres 5 lat.

W dniu 9 marca 2010 roku, podpisana zostata umowa umorzenia czesci pozyczki zaciggnietej w
Wojewddzkim Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie. Warto$¢ umorzenia

wyniosta 1.165 tys. zt.

W dniu 8 kwietnia 2010 r. Emitent podpisat umowe z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej w Warszawie w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko
(Dziatanie 4.6 - Wsparcie dla przedsiebiorstw prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie odzysku i
unieszkodliwiania odpaddéw innych niz komunalne) o dofinansowanie projektu "Rozbudowa instalacji
do uzdatniania szkta - ograniczenie generowanego strumienia odpaddw balastowych". Kwota
przyznanego dofinansowania wyniosta 2.7 min zt.

W dniu 19 kwietnia 2010 r. Emitent podpisat umowe z austriackg firmg Binder+Co AG, na dostawe

urzadzen tworzacych linie sortowniczg do rozbudowy instalacji do uzdatniania szkta - ograniczenie
generowanego strumienia odpaddw balastowych wraz z ich montazem w Wyszkowie.
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7.

W dniu 17 maja 2010 roku Emitent podpisat umowe o udzielenie kredytu pomostowego z Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A. Oddziat w Olsztynie na realizacje projektu objetego programem
pomocowym. Udzielona kwota kredytu wynosi 2.000.000 PLN, oprocentowanie oparte jest o stawke
WIBOR 1M powiekszong o marze banku. Kredyt zostat udzielony do dnia 29 pazdziernika 2010 roku z
przeznaczeniem na finansowanie projektu pod nazwg "Rozbudowa instalacji do uzdatniania szkta -
ograniczenie generowanego strumienia odpadéw balastowych", wspétfinansowanego z Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach dziatania 4.6 priorytetu IV Programu Operacyjnego
Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013.

W dniu 24 listopada 2010 roku, Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w
Warszawie (dalej Bank) Umowe o Kredyt preferencyjny zwigzany z ochrong sSrodowiska.
W ramach niniejszej umowy Bank udzielit Emitentowi kredytu w kwocie 1.920.000 zt (stownie: jeden
milion dziewie¢set dwadziescia tysiecy) z przeznaczeniem na dofinansowanie zakupu czterech
specjalistycznych zestawdw transportowych oraz 78 sztuk konteneréw. Termin sptaty kredytu zostat
ustalony na dzien 20 listopada 2015 roku.

11. INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCIACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI
ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI — OBOWIAZEK UZNAJE SIE ZA
SPELNIONY POPRZEZ WSKAZANIE MIEJSCA ZAMIESZCZENIA INFORMACII W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Emitent, jak rowniez jednostki od niego zalezne nie zawieraty w roku 2010 z podmiotami powigzanymi
transakcji innych niz rutynowe, wynikajace z biezgcej dziatalnos$ci prowadzonej przez Emitenta.

Informacje o transakcjach zawartych przez Krynicki Recykling S.A. lub jednostki zalezne z podmiotami
powigzanymi zostaty opisane w nocie 24 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2010 rok.

12. INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANY ROKU OBROTOWYM UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI
STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI
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Wg umowy

do sptaty na dzien

Strony umowy Kwota Waluta

Kwota

Waluta

Data udzielenia

Termin
catkowitej
sptaty

Oprocentowanie

Rodzaj zabezpieczenia

Krynicki Recykling - BOS
S.A. O/Olsztyn 960 000,00 PLN

888 920,00

PLN

05.03.2010

28.02.2015

0.5 x 3 m-c WIBOR
+ marza banku

1. Weksel wtasny in blanco
2. petnomocnictwo do dysponow:

rachunkiem biezgcym Kredytobiol
BOS

2. £ADLAVY ITJTOLIVWY 11a £ £TdLavvc
transportowych wraz z cesjg praw
polis ubezpieczeniowych: samoch
ciezarowy DAF CF nr rej NO 45241
samochdd ciezarowy DAF CF nr re
4297E, przyczepa ISTRAIL nr rej. N
5157E, przyczepa WIELTON nr rej
5104E

Krynicki Recykling - BOS
S.A. O/Olsztyn 240 000,00 PLN

227 720,00

PLN

05.03.2010

28.02.2017

3 m-c WIBOR +
marza banku

1. Weksel wtasny in blanco
2. petnomocnictwo do dysponow:

rachunkiem biezacym Kredytobiol
BOS

D. £LAdLAW ITJTSLIVWY 11d £ LEdLavvc
transportowych wraz z cesjg praw
polis ubezpieczeniowych: samoch
ciezarowy DAF CF nr rej NO 45241
samochdd ciezarowy DAF CF nr re
4297E, przyczepa ISTRAIL nr rej. N
5157E, przyczepa WIELTON nr rej
5104E

Krynicki Recykling - BOS
S.A. O/Olsztyn 1920 000,00 PLN

1887 460,00

PLN

24.11.2010

20.11.2015

0.5x WIBOR
3M+marza banku

1. Weksel wtasny in blanco
2. petnomocnictwo do dysponow:

rachunkiem biezagcym Kredytobiol
BOS

transportowych wraz z cesjg praw
polis ubezpieczeniowych: samoch
ciezarowe DAF FA CF 75 nr rej NO
6630F, RENAULT PREMIUM nr rej
5471F,RENAULT PREMIUM nr rej |
5470F,RENAULT PREMIUM nr rej
5469F, przyczepy ciezarowe: ATC
nr dowodurej DR/BAH 0019641,
WIELTON PS2P nr dowodu rej DR,
0019620, WIELTON PS2P nr dowc
rej DR/BAH 0019619, WIELTON P¢
nr dowodu rej DR/BAH 0019618

MDJ sp. zo.0. - BOS S.A.
0/Olsztyn 100 000,00 PLN

100 000,00

PLN

08.03.2010

28.02.2011

1 m-c WIBOR
+marza banku

1. Weksel wtasny in blanco

13. INFORMACIE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH
Emitent nie udzielat pozyczek innym podmiotom.

14. INFORMACIE O PORECZENIACH | GWARANCIJACH

Emitent nie udzielat poreczen i gwarancji innym podmiotom.

15. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z

DZIALALNOSCI
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EMISJA AKCJI SERII E
Realizujgc plany inwestycyjne zawarte w prospekcie emisyjnym, Emitent w okresie IV kwartatéw 2010 roku

wykorzystat 84% srodkdéw pienieznych pozyskanych z emisji akcji serii E, pomniejszonych o koszty emisji.
tacznie ze srodkdw pozyskanych z emisji akcji serii E wykorzystano 11.323 tys. zt z tego:

1. Reinwestycja czeéci umorzenia pozyczki zawartej z WFOSIGW w Warszawie wyniosta 600 tys. zt.

2. Zakup czterech zestawow transportowych o tgcznej wartosci 480 tys. zt. jako 20% wktad wtasny do
kredytu z dnia 24 listopada 2010 roku udzielonego przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. W prospekcie
Emitent zaktadat zakup trzech zestawow transportowych w wysokosci 1.650 tys. zt.

3. |l etap inwestycji w Wyszkowie. Zaktadana w prospekcie emisyjnym wartos¢ inwestycji wynosita 9.902
tys. zt, z czego ze Srodkéw pozyskanych z emisji Emitent miat wykorzysta¢ 6.292 tys. zt. W zwigzku z
wiekszg niz planowano rozbudowg linii, Emitent ponidst wyzsze koszty zwigzane z modernizacja
placéw i budowa hali. W zwigzku z tym przekroczona zostata zaktadana kwota inwestycji. Na ten cel
emisyjny poniesiono 7.462 tys. zt wydatkdw. Przesuniecie srodkéw w zakresie niniejszego projektu
inwestycyjnego byto mozliwe dzieki nizszemu wykorzystaniu srodkéw z punktu 2, dotyczacego
zestawow transportowych.

4. Budowa sortowni do uzdatniania szkta opakowaniowego w Jarostawiu oszacowana w prospekcie
emisyjnym na 6.500 tys. zt. Emitent wykorzystat 342 tys. zt.

5. Zasilenie kapitatu obrotowego w kwocie 2.438 tys. zt.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku z emisji akcji serii E pozostato do wykorzystania 2.197 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia 2011 do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent wykorzystat 245 tys. zt na
inwestycje w Jarostawiu.

EMISJA AKCJI SERII F
Emitent pozyskat 2.870 tys. zt z emisji akcji serii F z czego koszty emisji wyniosty 38,7 tys. zt
Na dzien 31 grudnia 2010 roku Emitent nie wydatkowat srodkéw pochodzacymi z emisji akcji serii F.

W okresie od 1 stycznia 2011 do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent wykorzystat srodki pozyskane z
emisji akcji Serii F w zwigzku realizacjg nastepujacych celéw emisyjnych:
- Inwestycja w Il etap Wyszkowa w wysokosci 1.470 tys. zt

Na dzien publikacji niniejszego raportu z emisji akcji serii F pozostato do wykorzystania 1.361 tys. zt

16. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK — DO SKONSOLIDOWANEGO

W prospekcie emisyjnym zostaty zamieszczone prognozy wynikéw na rok 2010. Na podstawie zbadanych
sprawozdan finansowych za 2010 rok, wynika ze Grupa Kapitatowa Emitenta wykonata prognoze przychoddéw
ze sprzedazy na rok 2010 zamieszczong w prospekcie emisyjnym.

Z kolei na skutek wzrostu kosztow dziatalnosci operacyjnej zwigzanych z dtuzszym niz Emitent planowat
rozruchem technologicznym linii, ktéry spowodowat konieczno$¢ przekierowania transportéw szkta do innych
sortowni, poziom EBITDA byt o 7,6% (wartosciowo o 269 tys. zt) nizszy w poréwnaniu do zaktadanych planéw.
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W 2010 roku zostata utworzona rezerwa na podatek odroczony od straty podatkowej w kwocie 117 tys. zt, w
zwigzku z tym wykazany w sprawozdaniu podatek byt nizszy od prognozowanego o 58,6%.

Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling osiggneta zysk netto za rok 2010 w kwocie 1.369 tys. zt, 0 0o 13,5%
(wartosciowo o 162 tys. zt) wyzszy w stosunku do prognozowanego poziomu.

2010 Wykonanie 2010 Prognoza odchylenia

Przychody ze sprzedazy 17 900 18 022 -0,7%

EBITDA 3273 3542 -7,6%
EBITDA marza % 18% 20% -

Zysk netto 1369 1207 13,5%
marza netto % 7,7% 6,7% -

17. OCENA DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH
ZAGROZEN | DZIAtAN, JAKIE EMITENT PODJAL LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM
ZAGROZENIOM

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta na 31.12.2010 r. przedstawia sie nastepujaco:

Stan zobowigzan kredytowych na dzier 31.12.2010 r. wynosit 9.062 tys zi.

Stan srodkéw pienieznych na dziert 31.12.2010 r. wynosit 5.363 tys. zt.

Wspétpraca z bankami finansujgcymi dziatalnos¢ statutowg Emitenta przebiega prawidtowo. Z podjetych
zobowigzan wobec instytucji finansujacych Emitent wywigzuje sie terminowo, bez zaktdcen nastepuje obstuga
zawartych umoéw kredytowych zaréwno w zakresie terminowej sptaty zadtuzenia kredytowego jak i odsetek
oraz prowizji.

Grupa Kapitatowa Emitenta w roku 2010 poprzez skuteczne zarzgdzanie zasobami finansowymi zapewnita sobie
bezpieczny poziom obstugi zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan finansowych. W tym celu
Grupa wykorzystywata wtasne $rodki pieniezne, wypracowany zysk i amortyzacje, jak i rowniez korzystata z
finansowania zewnetrznego (kredyty i pozyczka).

W roku 2010 Emitent przeprowadzit rdwniez emisje Akcji Serii E i F, w wyniku ktérych uzyskat kwote
pomniejszong o koszty emisji w wysokosci 16.352 tys. zf, ktére to srodki zostaty przeznaczone na kolejne
inwestycje Spotki w 2010 2011 roku.

Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling na biezgco reguluje kredytowe zobowigzania odsetkowe wobec
finansujgcych jg bankdw. W Grupie nie wystepujg zatory ptatnicze zwigzane z regulowaniem zobowigzan
handlowych i publiczno-prawnych. Intensywnie prowadzona byta windykacja naleznosci przeterminowanych,
na biezgco monitorowano i odzyskiwano ptatnosci kontraktowe. Wystepujgce nadwyzki sSrodkéw pienieznych
lokowane byty w bankach (lokaty typu overnight). Monitorowane sg na biezgco wskazniki ptynnosci i zadtuzenia
tak, aby zachowac je na bezpiecznym poziomie.

Grupa sporzadza i aktualizuje w okresach miesiecznych przewidywany cash-flow na okres 6 miesiecy, ktéry
pozwala jej elastycznie reagowac na biezgce i przyszte potrzeby finansowe. Warunki kosztowe uzyskiwanych
linii kredytowo-gwarancyjnych sg wynikiem indywidualnych negocjacji zmierzajgcych do mozliwie najnizszych
obcigzen finansowych.

Dobry standing finansowy Grupy Kapitatowej Emitenta (monitorowany i oceniany na biezgco przez banki
finansujgce) pozwala Grupie korzysta¢ w dotychczasowym stopniu z finansowania zewnetrznego.

16



18. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACII ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W
POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W
STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

Plan inwestycyjny Grupy Kapitatowe] Krynicki Recykling na rok 2011 zaktada rozbudowe posiadanej floty
samochodowej oraz zwiekszenie liczby konteneréw wykorzystywanych przy transporcie sttuczki szklanej.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania flota samochodowa sktada sie z 15 zestawow obejmujgcych samochdd
(ciggnik) wraz z przyczepa. W zwigzku z realizowanym wzrostem Emitent zawart umowe na zakup kolejnych 4
zestawow samochodowych. Rownolegle do zakupu zestawdw samochodowych zwiekszona zostanie liczba
kontenerdw z obecnie posiadanych 327 sztuk do 385 sztuk.

Inwestycja opisana powyzej jest finansowana w 20% ze srodkéw wtasnych a w 80% ze srodkow pochodzgcych z
uzyskanego kredytu bankowego z Banku Ochrony Srodowiska S.A. w kwocie 1.920.000 PLN.

W ocenie Zarzadu inwestycja jest mozliwa do zrealizowania i nie sg z jej tytutu przewidywane zmiany w
strukturze finansowania dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa planuje réwniez przeprowadzenie inwestycji opisanej w prospekcie emisyjnym pod nazwg
,Budowa sortowni do uzdatniania szkta opakowaniowego” w wojewddztwie podkarpackim w okolicach
Jarostawia. Inwestycja zostanie zakoriczona w 2012 roku.

W zwigzku z planowang inwestycja, Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci przyznata Spodtfce
dofinansowanie projektu w kwocie 7.563.255 PLN. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania nie zostata podpisana
umowa regulujgca warunki realizacji dotacji.

Na potrzeby realizacji inwestycji, o ktérej mowa powyzej Spétka zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A.
umowe o kredyt technologiczny w kwocie 5.250.000 PLN. Warunkiem rozpoczecia realizacji przedsiewziecia
finansowanego wymieniong umowg jest przyznanie przez Bank Gospodarstwa Krajowego promesy premii
technologicznej okreslonej w Ustawie z dnia 30 maja 2008 roku o niektérych formach wspierania dziatalnosci
innowacyjnej. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania promesa nie zostata przyznana.

W ocenie Zarzadu zakres mozliwej do zrealizowania inwestycji jest uzalezniony od ostatecznej kwoty i struktury
finansowania obejmujacej srodki wtasne, finansowanie dtuzne w postaci kredytéow i pozyczek, jak réwniez
dotacje. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finalna kwota naktadow inwestycyjnych przewidzianych na 2011
rok nie zostata okreslona.

19. CZYNNIKI | NIETYPOWE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWES ZA
ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPEYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA
OSIAGNIETY WYNIK

Czynnikiem o nietypowym charakterze, ktéry miat wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta byto
umorzenie czesci pozyczki zaciagnietej w Wojewddzkim Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w
Warszawie. Warto$¢ umorzenia wyniosta 1.165 tys. zt i zostata uwzgledniona w przychodach finansowych w |
kwartale 2010 roku.
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20. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOIU
PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA CO NAJMNIEJ
DO KONCA ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM, Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW
STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANEJ

Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling koncentruje sie na pozyskiwaniu, uzdatnianiu i sortowaniu sttuczki szkta
opakowaniowego. W ramach oferowanego asortymentu wyrdzni¢ mozna sttuczke szkta bezbarwnego,
brgzowego, zielonego, sttuczke mieszang, tzw. mix oraz sttuczke szkta ptaskiego. Ponadto Emitent prowadzi
sprzedaz Dokumentdéw Potwierdzajgcych Recykling, a takze $wiadczy ustugi uzdatniania sttuczki szkta
opakowaniowego.

W obrebie powyzszej dziatalnosci Grupa Kapitatowa Emitenta moze wymieni¢ czynniki zewnetrzne i
wewnetrzne, istotne dla jej rozwoju.

Czynniki zewnetrzne:

- uwarunkowania makroekonomiczne i sytuacja polityczna w Polsce oraz w krajach, w ktérych operuje
Grupa,

- Istniejacy i przewidywany wielokrotnie wyzszy popyt na uzdatnione szkto opakowaniowe w stosunku do
jego podazy,

- zmiany przepiséw i regulacji (w szczegdlnosci podatkowych) oraz wymogoéw w zakresie ochrony srodowiska,

- zmiany przepiséw oraz obecna sytuacja z cenami Dokumentéw Potwierdzajgcych Recykling,

- rosnace ceny mediow a w konsekwencji mozliwy wzrost niektdrych kosztéw dziatalnosci,

- ograniczenia w pozyskiwaniu finansowania dziatalnosci.

Czynniki wewnetrzne:

- zapewnienie jak najwyzszej jakosci szkta oferowanego hutom poprzez dziatania inwestycyjne w nowoczesne
linie technologiczne,

- sprawnos$¢ maszyn produkcyjnych,

- Zdolnos$¢ Grupy do obnizania obecnego poziomu kosztow operacyjnych poprzez wdrazanie rozwigzan
organizacyjnych oraz wzrost skali dziatania,

- utrzymywanie dyscypliny kosztowej,

- sprawna logistyka w zakresie odbioru szkta od dostawcow i transportu do hut szkfa,

- kwalifikacje i system motywacji pracownikow,

- sprawna organizacja systemu raportowania w catej Grupie Kapitatowej,

- skutecznos$é w identyfikowaniu mozliwosci pozyskania finansowania dziatalnosci.

Gtoéwnym celem strategicznym Grupy Kapitatowej Emitenta jest uzyskanie pozycji lidera na polskim rynku pod
wzgledem ilosci uzdatnianej sttuczki szkta oraz pozycji lidera pod wzgledem udziatu w rynku krajéow
nadbattyckich.

W ramach realizacji gtdwnego celu strategicznego na rynku polskim, Emitent wykorzystujgc obecny i planowany
potencjat wiasny oraz potencjat technologiczny spétek zaleinych, zamierza sukcesywnie zwieksza¢ ilos¢
uzdatnianej sttuczki tak, aby do korica 2013 roku osiggna¢ poziom 200 tys. ton rocznie.

Emitent sukcesywnie realizuje poszczegdlne elementy zatozonej strategii. W lutym 2011 roku zostata oddana
do uzytkowania nowoczesna linia do uzdatniania sttuczki o granulacji ponizej 10 mm. Emitent rozpoczat tez
dziatania przygotowujgce do rozpoczecia inwestycji w wojewddztwie podkarpackim. Inwestycja ta bedzie
wsparta Srodkami unijnymi w kwocie 7,5 min zt, srodkami wtasnymi oraz w czesci sfinansowana kredytem.
Emitent rozbudowuje réwniez infrastrukture logistyczng, co przektada sie na state zwiekszanie przychodow
oraz udziatu rynkowego.
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Pozycje lidera w krajach nadbattyckich tj. na Litwie, totwie oraz Estonii, gdzie prowadzona jest juz dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej, Emitent zamierza uzyskac poprzez litewska spdtke zalezng Lithuanian Glass Recycling UAB,
sukcesywnie zwiekszajgc udziat w rynkach tych krajéw. Realizacji tego celu stuzy¢ ma réwniez rozwijanie
istniejgcej wspotpracy handlowej z podmiotami z Biatorusi oraz Obwodu Kaliningradzkiego na terytorium,
ktérych obecnie nie ma linii do uzdatniania szkta.

21. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUPA
KAPITALOWA
W 2010 roku Spoétka stosowata wprowadzone w latach poprzednich zasady zarzadzania przedsiebiorstwem i
Grupa Kapitatowa.

22. UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W
PRZYPADKU ICH REZYGNACIJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJIMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY
LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POtACZENIA EMITENTA PRZEZ
PRZEJECIE

Umowy zawarte miedzy emitentem i jego jednostkami zaleznymi a osobami zarzadzajgcymi nie przewidujg
zadnych rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie.

23. INFORMACIA O WYNAGRODZENIACH

Informacja o wynagrodzeniach oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta zostata wykazana w
Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2010 w nocie nr 25-2

24. OKRESLENIE tACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA ORAZ AKCII |
UDZIAtOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA (DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE)

Zestawienie akcji Emitenta bedgcych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Emitenta na dzien
przekazania raportu

Akcjonariusz Liczba akcji % udziat w Liczba gtoséw % glosow w
kapitale ogolnej liczbie

zakiadowvm glosdow

Adam Krynicki - Prezes Zarzadu 2 482 465 16,68% 2 482 465 16,68%
Anna Maria Barska - Przewodniczgca RN 2 257 239 15,17% 2 257 239 15,17%
Piotr Nadolski - Cztonek RN 940 690 6,32% 940 690 6,32%
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25. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCIACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

W dniu 11 grudnia 2008 r. pomiedzy Panem Adamem Krynickim, Panig Anng Barskg i spdtka pod firmg BZ WBK
Inwestycje Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu zostata zawarta umowa regulujaca
prawa BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. zwigzane z objeciem przez te spdtke pakietu akcji Emitenta. Zgodnie z
zapisami przedmiotowej umowy BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. do dnia pierwszego notowania akcji Emitenta lub
PDA Emitenta na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. jest uprawniona do wskazywania dwdch
cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta. Pani Anna Andrzejak oraz Pan Piotr Wita sg cztonkami Rady Nadzorczej
Emitenta, ktérych kandydatura zostata wskazana przez BZ WBK Inwestycje Sp. z o.0.

Przedmiotowa umowa inwestycyjna zawarta w dniu 11 grudnia 2008 roku pomiedzy Panem Adamem
Krynickim, Panig Anng Barska i spétka pod firmg BZ WBK Inwestycje spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Poznaniu przewiduje rowniez, iz akcjonariusze podejmg odpowiednie kroki aby od dnia 30 czerwca
2009 roku do dnia pierwszego notowania akcji Emitenta na rynku podstawowym GPW, Zarzad Emitenta skfadat
sie z co najmniej 2 oséb w tym Dyrektora Finansowego. Przedmiotowe postanowienie umowne nie zostato
wykonane przez umawiajgce sie strony, w wyniku czego doszty do skutku nastepujace transakcje sprzedazy
akcji na rzecz BZ WBK Inwestycje sp. z 0.0.:

Data Akcjonariusz Petniona Funkcja Liczba akcji sprzedanych
2010-12-23 Adam Krynicki Prezes Zarzadu 200 000
2010-12-23 Anna Maria Barska Przewodniczaca RN 200 000
2011-03-15 Adam Krynicki Prezes Zarzadu 87 898
2011-03-15 Anna Maria Barska Przewodniczaca RN 87 898

Transakcje wymienione powyzej sg wszystkimi transakcjami zbycia wynikajgcymi z postanowiert w/w umowy.

Emitent nie ma informacji o innych zawartych umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 21 grudnia 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki Krynicki Recykling S.A. podjeto uchwate
nr09/12/2010 w sprawie zatwierdzenia programu motywacyjnego dla cztonkdéw Zarzgdu Spétki.

Maksymalna wielkos$é emisji akcji zwigzanych z realizacjg programu motywacyjnego wynosi 1.000.000 sztuk
akcji. Cena emisyjna akcji emitowanych w ramach programu motywacyjnego réwna jest wartosci nominalne;j.
Pierwsza emisja akcji nastgpi na podstawie wynikow 2011 roku, a ostatnia na podstawie wynikow 2014 roku.
Realizacja programu opcji bedzie sie odbywata w ramach czterech corocznych emisji akcji obejmowanych w
okresie 3 miesiecy od zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie audytowanego sprawozdania
skonsolidowanego Grupy Kapitatowe]j Spoétki.

Szczegotowe informacje zawarte sg w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym w punkcie 3.3.17 ,,Ptatnos¢
w formie akgji”
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26. UMOWA ZAWARTA Z PODMIOTEM UPRAWIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

PLN '000 PLN '000
Z tytutu umowy o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego
Krynicki Recykling S.A. 25 20
z tytutu umowy o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego
MD/J sp. o.0. 8 12
z tytutu umowy o weryfikacje pakietu sprawozdawczego za rok
obrachunkowy 2010 sporzadzonego wg stanu na dzien 31 grudnia
2010 roku" UAB Lithuanian Glass Recykling 4 0
z tytutu umowy o badanie sprawozdania finansowego
skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. 10 10
sprawozdanie roczne wg MSSF za 2007-2009 skonsolidowane 0 20
sprawdzenie prognozowanych informacji finansowych 10
pozostate ustugi zwigzane z prospektem emisyjnym 10
Razem 47 82

27. tAD KORPORACYINY
27.1. Oswiadczenie i raport o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2010 roku

Informacje zawarte w niniejszym os$wiadczeniu spetniaja  wymogi raportu o stosowaniu zasad fadu
korporacyjnego, ktére zostaty okreslone w § 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Finanséw
z dnia 19 Warszawie S.A. (dalej ,Gietda”) oraz w § 1 Uchwaty Nr 1013/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 11 grudnia
2007r. W zwigzku z powyzszym, w mys$l Uchwaty Nr 718/2009 Zarzadu Gietdy z dnia 16 grudnia 20009r.,
sporzgdzenie ,Oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego w 2010r.” zgodnie z przepisami
,Rozporzadzenia Ministra lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkédw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej” oraz opublikowanie go w
ramach raportu rocznego jest rownoznaczne z realizacjg obowigzku przekazania Gietdzie raportu o stosowaniu
tadu korporacyjnego.

27.2. Zbior zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent

Emitent podlega zasadom tadu korporacyjnego okreslonym w Zatgczniku do uchwaty nr 17/1249/2010 Rady
Gietdy z dnia 19 maja 2010 r. w sprawie uchwalenia ,, Dobrych praktyk spétek notowanych na GPW”. Zasady
tadu korporacyjnego opublikowane zostaty m.in. na stronie internetowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A. — www.gpw.pl oraz www.corp-gov.gpw.pl.

27.3. Zakres w jakim Emitent odstgpit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego

Krynicki Recykling S.A. doktada wszelkich staran, aby zapewni¢ wszystkim akcjonariuszom réwny dostep do
informacji o Spétce. Starania Spotki, aby zapewni¢ petng transparentnosé znalazty wyraz w stosowaniu dobrych
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praktyk spotek gietdowych poczawszy od wejscia w zycie Dobrych Praktyk w spétkach publicznych 2002. Spétka
przekazuje do publicznej wiadomosci raporty biezgce i okresowe, ktére publikuje na stronie internetowej
www.krynicki.pl. Tam tez prezentowane sg wyniki finansowe oraz kalendarium najwazniejszych wydarzen. W
2010 roku Spotka stosowata wiekszosé zasad, za wyjatkiem opisanych ponizej.

CZESC | - REKOMENDACIE DOTYCZACE DOBRYCH PRAKTYK SPOtEK GIELDOWYCH

ZASADA:
1. Spotka powinna prowadzié przejrzystg i efektywnga polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do informacji. Korzystajgc w jak najszerszym
stopniu z tych metod, Spétka powinna w szczegdlnosci:
- prowadzi¢ swojg strone internetowg, o zakresie i sposobie prezentacji wzorowanym na modelowym
serwisie relacji inwestorskich, dostepnym pod adresem: http://nasz model.gpw.pl;
- zapewni¢  odpowiednig  komunikacje @z inwestorami i  analitykami,  wykorzystujgc
w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowe;j;
- umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upublicznia¢ go na swojej stronie internetowej;

KOMENTARZ:

Spdétka  nie  prowadzi swojej strony internetowej wg wzoru wskazanego pod adresem:
http://naszmodel.gpw.pl/, jednakze zdaniem Spotki w serwisie zawarte s3 wszystkie wymagane dane.
Stosowane dotychczas zasady polityki informacyjnej, zdaniem Spétki spetniajg kryterium przejrzystej i
efektywnej polityki informacyjne;j.

Zasada nr 1 tiret 3.- zasada nie jest i w najblizszym czasie nie bedzie stosowana. Spdtka nie transmituje obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet z uwagi na fakt, ze Spdtka nie posiada obecnie
stosownego sprzetu umozliwiajgcego rejestrowanie, transmitowanie i upublicznianie na stronie internetowe;j
przebiegu obrad Walnych Zgromadzen. Jednakze Spétka umozliwia wszystkim akcjonariuszom uczestnictwo w
walnym zgromadzeniu. Z obrad zgromadzenia sporzadzany jest protokét. Uchwaty, ktére zostaty podjete
podczas walnego zgromadzenia sg niezwtocznie publikowane w formie raportéw biezgcych. Kazdy akcjonariusz
ma biezacy dostep do informacji.

ZASADA:

5. Spoétka powinna posiadac polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen powinna w
szczegllnosci okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkdw organéw nadzorujgcych i
zarzadzajacych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkdédw organdéw nadzorujacych i zarzadzajgcych spotki
powinno mie¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania
odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréw spétek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione
o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).

KOMENTARZ:

Spdétka nie zamierza przyjmowac odrebnego dokumentu dot. polityki wynagrodzen i zachowa
w tej kwestii elastycznos¢. Wynagrodzenie cztonkédw Zarzadu ustala organ, ktéry powotuje jego cztonkow tj.
Rada Nadzorcza, natomiast wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie, réwniez
jako organ, ktéry zgodnie z przepisami prawa i postanowieniami Statutu dokonuje wyboru cztonkéw Rady.
Wynagrodzenia cztonkéw organdéw Spodtki ustalane sg na podstawie zakresu zadan i odpowiedzialnosci
wynikajacej z petnionych funkcji oraz uzyskiwanych wynikéw ekonomicznych.
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ZASADA:

9. GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony udziat
kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten sposéb
kreatywnos¢ i innowacyjnos$é w prowadzonej przez spoétki dziatalnosci gospodarczej.

KOMENTARZ:

Spodtka bedzie sie starata, aby zapewnic¢ w jej wtadzach udziat oséb kompetentnych niezaleznie od ich ptci, rasy
czy wyznania. Cztonkowie obecnej kadencji Rady Nadzorczej wybrani zostali uchwatami Walnego Zgromadzenia
przed nowelizacjg Dobrych Praktyk 2010. Spotka nie wyklucza mozliwosci zrbwnowazonego udziatu kobiet i
mezczyzn w Radzie Nadzorczej przy wyborach do kolejnej kadencji. Zarzad Spétki zostat powotany przez Rade
Nadzorcza na nowa kadencje przed 1 lipca 2010 roku i w tym przypadku nie wyklucza sie w przysztosci
mozliwosci zrownowazonego udziatu kobiet i mezczyzn.

CZESC Il - DOBRE PRAKTYKI REALIZOWANE PRZEZ ZARZADY SPOtEK GIELEDOWYCH

ZASADA:
1: Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprécz informacji wymaganych przez
przepisy prawa:

pkt. 1) podstawowe dokumenty korporacyjne, w szczegdlnosci statut i regulaminy organdw spoéfki,
KOMENTARZ:

Spotka przyjmuje powyzszg zasade do stosowania. Zasada ta uprzednio nie byta stosowana. Zasada ta
stopniowo bedzie wdrazana. Spotka dostosuje tres¢ strony do tej zasady.

pkt. 2) zyciorysy zawodowe cztonkdw organdéw spétki,

KOMENTARZ:
Spotka przyjmuje powyzszg zasade do stosowania. Zasada ta uprzednio nie byta stosowana. Zasada ta
stopniowo bedzie wdrazana. Spo6tka dostosuje tres¢ strony do tej zasady.

pkt 5) w przypadku, gdy wyboru cztonkédw organu spétki dokonuje walne zgromadzenie - udostepnione spotce
uzasadnienia kandydatur zgtaszanych do zarzadu i rady nadzorczej wraz z zyciorysami zawodowymi, w terminie
umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi oraz podjecie uchwaty z nalezytym rozeznaniem,

KOMENTARZ:

Stosowanie tej zasady jest uwarunkowane gotowoscig akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w walnym
zgromadzeniu do dobrowolnego przyjecia zobowigzania do przekazywania Spodtce informacji o swoich
zamiarach w zakresie zgtaszania kandydatéw do sktadu Rady Nadzorczej Spétki przed odbyciem zgromadzenia.

pkt. 6) roczne sprawozdania z dziatalnosci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetéow, wraz z
przekazang przez rade nadzorczg oceng pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla spoétki,

KOMENTARZ:
Spdtka przyjmuje powyziszg zasade do stosowania. Zasada ta uprzednio nie byta stosowana. Zasada ta

stopniowo bedzie wdrazana. Spétka dostosuje tres¢ strony do tej zasady.

pkt. 7) pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,
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KOMENTARZ:

Zasada ta w pewnej czesci nie jest i nie bedzie stosowana przez Spétke. Spétka bedzie przestrzegata powyzszg
zasade w zakresie jakie wynikajg z przepiséw prawa tj. Kodeksu spétek handlowych oraz Rozporzadzenia
Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych (....) z dnia 19 lutego 2009 roku. Spétka nie
bedzie publikowata na swojej stronie internetowe] pytan zadawanych w trakcie Walnego Zgromadzenia oraz
odpowiedzi na te pytania udzielanych na Walnym Zgromadzeniu, gdyz w trakcie Zgromadzenia zadawana jest
duza liczba pytan, czesto mato istotnych. Petne stosowanie powyiszej zasady wymagatoby sporzadzania
stenogramu z przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia.

pkt 11) powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogodlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki,

KOMENTARZ:
Zarzad bedzie stosowac te zasade wytgcznie, jezeli cztonkowie Rady Nadzorczej ztozg oswiadczenia w tym
zakresie.

pkt. 14) informacje o tresci obowigzujacej w spotce reguty dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych lub informacje o braku takiej reguty.

KOMENTARZ:
Spdtka przyjmuje powyziszg zasade do stosowania. Zasada ta uprzednio nie byta stosowana. Zasada ta
stopniowo bedzie wdrazana. Spétka dostosuje tres¢ strony do tej zasady.

Statut Spoétki przewiduje w § 16 ust.1 lit b, iz do kompetencji rady Nadzorczej nalezy wybér biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spoéfki.

ZASADA:
2. Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie
wskazanym w czesci Il pkt 1.

KOMENTARZ:
Zasada ta bedzie implementowana stopniowo. Emitent zaktada iz od poczatku maja 2011 roku strona
internetowa w jezyku angielskim bedzie funkcjonowac¢ w zakresie wskazanym w czesci Il pkt 1.

ZASADA

3. Zarzad, przed zawarciem przez spétke istotnej umowy z podmiotem powigzanym, zwraca sie do rady
nadzorczej o aprobate tej transakcji/umowy. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe,
zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnos$ci operacyjnej przez spétke z podmiotem
zaleznym, w ktorym spotka posiada wiekszosciowy udziat kapitatowy. Na potrzeby niniejszego zbioru zasad
przyjmuje sie definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu rozporzgdzenia Ministra Finanséw wydanego na
podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184,
poz. 1539 z pdzn. zm.).

KOMENTARZ:

Spétka przyjmuje powyiszg zasade do stosowania. Zasada ta uprzednio nie byta stosowana.

Il. DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ CZtONKOW RAD NADZORCZYCH

24



ZASADA:

6. Przynajmniej dwéch cztonkdéw RN powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od spotki i podmiotéw
pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spétkg. W zakresie kryteriow niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej
powinien by¢ stosowany Zatacznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005r. dot. roli
dyrektoréow niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej wymienionego Zatacznika osoba bedgca pracownikiem
spotki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze byé uznana za spetniajgcy kryteria
niezaleznosci, o ktérych mowa w tym Zataczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajace
przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne
powigzanie z akcjonariuszem majgcym prawo do wykonania 5% i wiecej ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

KOMENTARZ:

Rada Nadzorcza Spotki sprawuje nadzér nad dziatalnoscig Spoétki w interesie wszystkich akcjonariuszy.
Réwnoczesnie akcjonariusze maja prawo do posiadania swoich przedstawicieli
w Radzie Nadzorczej. Obecnie funkcjonujgca Rada Nadzorcza Spoétki sprawuje swoje funkcje nadzorcze w
sposéb nalezyty, zgodnie z najlepszymi standardami. W zwigzku z powyzszym Spoétka nie widzi potrzeby
dokonywania zmian w sktadzie Rady Nadzorczej, aby dostosowac jej sktad do brzmienia przedmiotowej zasady.
Spotka nie wykluczata jednak, iz w przysztosci w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki znajdag sie cztonkowie
niezalezni w liczbie wymaganej przez tres¢ niniejszej zasady.

ZASADA

8. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien by¢ stosowany
Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréw
niewykonawczych (...).

KOMENTARZ:

W strukturze Rady Nadzorczej nie zostaty wyodrebnione komitety, a ich role spetnia cata Rada Nadzorcza
sktadajgca sie na dzien niniejszego os$wiadczenia z 5 (pieciu) cztonkéw. Rada Nadzorcza w zakresie zadan i
funkcjonowania nie stosuje sie do Zatgcznika | do zalecenia KE z dnia 15 lutego 2005r. dotyczgcego roli
dyrektorow niewykonaweczych (....)

ZASADA
9. Zawarcie przez spétke umowy/ transakcji z podmiotem powigzanym spetniajgcej warunki o ktérej mowa w
czesci Il pkt 3, wymaga aprobaty Rady Nadzorczej

KOMENTARZ:
Spétka przyjmuje powyisza zasade do stosowania. Zasada ta uprzednio nie byta stosowana.

CZESC IV - DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ AKCJONARIUSZY

ZASADA:
1. Przedstawicielom mediéw powinno sie umozliwia¢ obecnosé na walnych zgromadzeniach.

KOMENTARZ:

W walnych zgromadzeniach Spétki udziat biorg osoby uprawnione zgodnie z obowigzujgcym prawem i
dokumentami korporacyjnymi oraz obstugujgce zgromadzenia. Nie ma potrzeby wprowadzania dodatkowych
zobowigzan dla akcjonariuszy dotyczacych szczegdlnego umozliwiania obecnosci podczas walnych zgromadzen
przedstawicielom mediéw. Obowigzujgce przepisy prawa, w szczegdlnosci Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z
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dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie raportow biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, w szeroki sposob regulujg kwestie wykonywania przez spétki publiczne
obowigzkéw informacyjnych w zakresie jawnosci nie tylko spraw bedacych przedmiotem obrad walnego
zgromadzenia, lecz takze catej dziatalnosci spoétki. Nadto, jezeli pojawig sie ze strony przedstawicieli mediéw
jakiekolwiek pytania dotyczacych przedmiotu obrad walnego zgromadzenia badz jego przebiegu, mogg one
zostac skierowane do zarzgdu spétki, ktéry udzieli stosownych odpowiedzi.

ZASADA

10. Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwosé udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w
toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad,

3) wykonywaniu osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.
Zasada ta powinna by¢ stosowana najpdzniej poczawszy od dnia 1 stycznia 2012 r.

KOMENTARZ:

Zasada ta nie jest stosowana i w najblizszym czasie nie bedzie stosowana ze wzgledu na brak odpowiednich
regulacji w Statucie Spotki oraz Regulaminie Walnego Zgromadzenia, jak rowniez ze wzgledu na wysokie koszty
zwigzane z wdrozeniem systemu transmisji danych.

27.4. Giowne cechy stosowane w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Odpowiedzialnos¢ za sporzadzanie sprawozdan finansowych ponosi Zarzagd Spoétki. Sprawozdania finansowe,
przygotowywane sg zgodnie z przepisami prawa oraz obowigzujgcg w Spodtce polityka rachunkowosci przez
Gtéwnego Ksiegowego Spotki. Sprawozdania finansowe ostatecznie kontrolowane sg przez Zarzad Spotki i
poddawane kontroli niezaleznego biegtego rewidenta, wybieranego przez Rade Nadzorczg Spoétki.

Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan finansowych i raportéw okresowych pochodzg z systemu
ksiegowo-finansowego, w ktéorym rejestrowane sg transakcje zgodnie z politykg rachunkowa Spétki
(zatwierdzong przez Zarzad) oparta na Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.
Sporzadzone sprawozdanie finansowe jest przekazywane Zarzadowi do wstepnej weryfikacji, a nastepnie
Zarzadowi do ostatecznej weryfikacji.

Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe podlegajg odpowiednio niezaleznemu badaniu oraz przegladowi
przez biegtego rewidenta Spoétki. Wyniki badania i przegladu prezentowane sg przez biegtego rewidenta
kierownictwu pionu finansowego Spotki oraz w raporcie biegtego rewidenta.

27.5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym, liczby gtoséow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu

Akcjonariusze posiadajgcy znaczne pakiety akcji Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu
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Akcjonariusz Liczba akgji % udziat w Liczba gtosow

% glosow w

kapitale ogolnej liczbie
zakiadowvm glosow
BZ WBK 3476 852 23,36% 3476 852 23,36%
Adam Krynicki 2 482 465 16,68% 2 482 465 16,68%
Anna Maria Barska 2257 239 15,17% 2257 239 15,17%
Union Investment TFI 1452424 9,76% 1452424 9,76%
Piotr Nadolski 940 690 6,32% 940 690 6,32%
27.6. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien
Brak papieréw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne.
27.7. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu
Brak ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu.
27.8. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papierow
wartosciowych
Brak ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych
27.9. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych

Zarzad sktada sie od jednej do trzech osdb, powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg na wspdlng
trzyletnia kadencje. Liczbe cztonkéw Zarzadu kazdorazowo okresla Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu, a na jego wniosek pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Cztonek Zarzadu moze by¢ odwotany jedynie z waznego powodu. Za wazny powdd uznaje sie m.in. trwajacg
dtuzej niz 2 miesigce niemoznosé sprawowania funkcji oraz udowodnione zawinione dziatanie na szkode Spéfki.
Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow obecnych. W przypadku réwnosci gtosow
rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu.

Zarzad kieruje biezgca dziatalnoscig Spoétki, zarzadza majatkiem oraz reprezentuje jg na zewnatrz. Zarzagd moze
nabywac, zbywaé nieruchomosci (lub udziaty w nieruchomosci) oraz prawo uzytkowania wieczystego bez zgody
Walnego Zgromadzenia, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej.

Do skfadania oswiadczen w imieniu Spoétki uprawniony jest Prezes Zarzadu jednoosobowo, dwaj cztonkowie
Zarzadu facznie lub jeden cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem.

Zarzad zobowigzany jest zasiegac opinii Rady Nadzorczej w sprawach:

a) rocznych planéw finansowych Spaétki,

b) struktury organizacyjnej Spotki.

Zgodnie z trescig Statutu Emitenta szczegétowy tryb prac Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony przez
Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza. Jednakze ze wzgledu na fakt, iz od chwili powstania Emitenta do
dnia dzisiejszego Zarzad Emitenta jest jednoosobowy i w zwigzku z tym nie ma realnego ryzyka powstawania
konfliktéw lub sytuacji spornych w gronie Zarzadu, a tym samym nie istnieje uzasadniona potrzeba uchwalania
regulaminu Zarzadu.

27.10. Opis zasad zmiany statutu

Zasady dotyczace zmiany Statutu Krynicki Recykling S.A. wynikajg bezposrednio z obowigzujacych przepiséw
Kodeksu Spotek Handlowych.
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27.11. Sposdb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenie, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym
zakresie nie wynikajg wprost z przepis6w prawa

Walne Zgromadzenie Krynicki Recykling S.A. odbywa sie jako zwyczajne lub nadzwyczajne zgodnie z przepisami
Kodeksu Spoétek Handlowych i Statutu, na zasadach okreslonych w Regulaminie Walnego Zgromadzenia.
Zgodnie z § 11 ust.2 Statutu Emitenta, Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub w Gdansku,
Gdyni, Warszawie, Krakowie, Katowicach.

Poza sprawami wymienionymi w przepisach Kodeksu spdtek handlowych bgdz w innych postanowieniach
Statutu Emitenta, do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nalezy:

a) przyjecie rocznych i wieloletnich planéw Spaétki,

b) ustalenie wynagrodzenia cztonkdédw Rady Nadzorcze;j.

W dniu 17 grudnia 2009 roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta zostat przyjety
Regulamin Walnego Zgromadzenia. Ponizej zostaly przedstawione szczegdtowe zapisy przedmiotowego
Regulaminu Walnego Zgromadzenia dotyczgce zasad zwotywania Walnych Zgromadzen i uczestnictwa w nich.
Walne Zgromadzenie obraduje jako Zwyczajne lub Nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie jest
zwotywane przez Zarzad w ciggu szesciu miesiecy od zakonczenia kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorcza w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym w ciggu szesciu miesiecy od zakonczenie kazdego roku
obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wtasnej inicjatywy lub na pisemny lub ztozony w
postaci elektronicznej wniosek akcjonariuszy Spotki reprezentujgcych co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg)
kapitatu zaktadowego Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno zosta¢ zwotane w ciggu dwéch tygodni od daty ztozenia wniosku.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorczg w przypadku, gdy Rada
Nadzorcza uzna to za wskazane, a takie przez akcjonariuszy Spétki reprezentujgcych co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego Spotki lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w Spétce. Akcjonariusz lub akcjonariusze
Spotki reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego moga zadaé¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rowniez umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego
Walnego Zgromadzenia. Zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia okre$lonych spraw w
porzadku jego obrad, zgtaszane przez uprawnione podmioty, powinno zawiera¢ uzasadnienie oraz projekty
uchwat, ktére majg byé przedmiotem obrad. O ile Walne Zgromadzenie nie jest zwotywane w trybie art. 402 § 3
Kodeksu Spotek Handlowych, Rada Nadzorcza Spotki oraz akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego Spétki moga zagda¢ umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zagdanie powinno zostaé zgtoszone Zarzgdowi Spétki nie
pézniej niz na dwadzieécia jeden dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia. Zgdanie powinno zawierac
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

Zarzad Spotki jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy.
Ogtoszenie nastepuje w sposob wtasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujagcy co najmniej jedng dwudziestg (1/20) kapitatu
zaktadowego mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej zgodnie z procedurg opisang w § 5a Regulaminu projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad. Spdétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowe;.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami Spétki na szesnascie
dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). Uprawnieni z
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akcji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo gtosu,
maja prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli s3 wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Jednakze w okresie, gdy akcje Spotki, na ktérych ustanowiono zastaw
lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo glosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi. Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w Spétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone
zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych
siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. W zaswiadczeniu
wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.
Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétka ustala na podstawie
akcji ztozonych w Spétce zgodnie z powyiszym akapitem oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot
prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Na
zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia
imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.
Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu.
Akcjonariusz Spétki bedacy osobg fizyczng jest uprawniony do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywania prawa gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Akcjonariusz Spétki niebedacy osobg fizyczng jest
uprawniony do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa gtosu przez osobe
uprawniong do sktadania oswiadczenn woli w jego imieniu lub przez petnomocnika. Nalezy okaza¢ przy
sporzadzaniu listy obecnosci odpis z wtasciwego rejestru lub cigg petnomocnictw, z ktérych bedzie wynikac
prawo do reprezentowania akcjonariusza Spotki niebedacego osobg fizyczng. Osoba lub osoby udzielajgce
petnomocnictwa w imieniu akcjonariusza Spoétki niebedacego osobg fizyczng powinny byé uwidocznione w
aktualnym odpisie z wtasciwego rejestru. Dopuszczalne jest przedtozenie kopii odpisu z wtasciwego rejestru,
poswiadczonej za zgodno$¢ z oryginatem przez notariusza, adwokata lub radce prawnego. Petnomocnictwo do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie lub w
postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia
bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.
Akcjonariusz uprawniony jest do udzielenia petnomocnictwa do udziatu w Walnym Zgromadzeniu i do
wykonywania prawa gtosu oraz odwotania petnomocnictwa do udziatu w Walnym Zgromadzeniu i do
wykonywania prawa gtosu w formie elektronicznej bez wymogu uzycia bezpiecznego podpisu.
Kazdy akcjonariusz przed udzieleniem petnomocnictwa w postaci elektronicznej powinien oceni¢ we wtasnym
zakresie ryzyko zwigzane z zawiadomieniem Spoétki o udzieleniu petnomocnictwa za pomocy Srodkéw
komunikacji elektronicznej bez wykorzystania bezpiecznego podpisu.
Liste akcjonariuszy Spotki uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sporzadza i podpisuje
Zarzad.
Lista akcjonariuszy zawiera:

a) imiona i nazwiska (firmy) akcjonariuszy Spétki uprawnionych do uczestnictwa w Walnym

Zgromadzeniu,
b) miejsce ich zamieszkania lub siedziby, przy czym osoba fizyczna moze podac¢ adres do doreczen
zamiast miejsca zamieszkania,
c) liczbe i rodzaj akcji oraz liczbe przystugujgcych gtoséw.

Lista akcjonariuszy Spotki bedzie wytozona do wglagdu w siedzibie Zarzadu przez trzy dni powszednie
bezposrednio poprzedzajace Walne Zgromadzenie oraz w miejscu i w czasie obrad Walnego Zgromadzenia.
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Akcjonariusz Spotki moze zadac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac
adres, na ktdry lista powinna by¢ wystana. Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia wybiera sie sposréd
uczestnikow Walnego Zgromadzenia, ktdrych kandydatury zostaty zgtoszone przez osoby uprawnione do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i ktérzy wyrazg zgode na kandydowanie. Liste kandydatéw sporzadza
otwierajgcy Walne Zgromadzenie. Wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia dokonuje sie w
gtosowaniu tajnym, oddajgc kolejno gtos na kazdego sposréd zgtoszonych kandydatéw. Przewodniczgcym
zostaje osoba, na ktérg oddano najwiekszg liczbe gtosow.

Otwierajagcy Walne Zgromadzenie czuwa nad prawidlowym przebiegiem glosowania nad wyborem
Przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia, ogtasza, kogo wybrano na Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia, oraz przekazuje tej osobie kierowanie obradami. Przewodniczgcy kieruje przebiegiem Walnego
Zgromadzenia zgodnie z przyjetym porzadkiem obrad, przepisami prawa, Statutem, Regulaminem.

Do zadan Przewodniczgcego nalezy w szczegdlnosci:

a) stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia,

b) zapewnienie prawidtowego i sprawnego przebiegu obrad oraz poszanowanie praw i intereséw
wszystkich akcjonariuszy Spétki, w tym przeciwdziatanie naduzywaniu uprawnien przez uczestnikdéw
Walnego Zgromadzenia i zapewnienie respektowania praw mniejszosciowych akcjonariuszy Spétki,

c) udzielanie gtosu,

d) czuwanie nad rzeczowym przebiegiem obrad,

e) rozstrzyganie watpliwosci proceduralnych,

f) wydawanie stosowanych zarzadzen porzadkowych, do ktérych w szczegdlnosci nalezy dopuszczanie na
sale obrad oséb niebedacych akcjonariuszami Spétki,

g) zgtoszenie wniosku o zmiane kolejnosci rozpatrywania spraw przewidzianych w porzadku obrad,

h) wybdr komisji przewidzianych Regulaminem,

i) sposéb dodatkowego zapisu przebiegu obrad,

j) zarzadzanie gtosowan, czuwanie na ich prawidtowym przebiegiem, podpisywanie dokumentow
zawierajacych wyniki gtosowania i ogtaszanie wynikéw gtosowan,

k) ustosunkowanie sie do wnioskdw zgtaszanych przez uczestnikdw Walnego Zgromadzenia i w razie
stwierdzenia takiej potrzeby zarzadzanie gtosowania w przedmiocie tych wnioskow,

I) ogtaszanie przerwy w obradach na wniosek akcjonariuszy Spotki uchwalony wiekszoscig 2/3 gtosow
oddanych za uchwata w sprawie przerwy w obradach.

Przewodniczgcy moze samodzielnie zarzadzaé przerwy porzagdkowe w obradach inne niz przerwy zarzgdzone
przez Walne Zgromadzenie na podstawie art. 408 § 2 KSH, przy czym nie mogg one mie¢ na celu utrudniania
akcjonariuszom Spétki wykonywania ich praw. tacznie przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia nie mogg
trwac dtuzej niz 30 dni. Przewodniczacy nie powinien bez waznych powodow sktadac rezygnacji ze swej funkgji,
nie moze tez bez uzasadnionych przyczyn opdzniac¢ podpisania protokotu Walnego Zgromadzenia. W przypadku
rezygnacji Przewodniczgcego wybdr nowego Przewodniczgcego jest dokonywany wedtug procedury opisanej w
Regulaminie. Wybory sg przeprowadzane pod przewodnictwem osoby, ktéra zgodnie z przepisami prawa i
Statutu jest uprawniona do otwarcia Zgromadzenia. Przewodniczagcy Walnego Zgromadzenia niezwtocznie po
wyborze podpisuje liste obecnosci zawierajgcy spis uczestnikow Zgromadzenia z wyszczegdlnieniem ilosci akcji,
przez nich posiadanych oraz ilosci gtoséw im przystugujacych. Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia osobiscie
lub za pomocy wskazanych sekretarzy Zgromadzenia sporzadza liste obecnosci w oparciu o liste akcjonariuszy
Spotki, o ktérej mowa w § 9 Regulaminu.

Przy sporzadzaniu listy obecnosci nalezy:

a) sprawdzi¢, czy akcjonariusz Spotki uprawniony jest do uczestnictwa w Zgromadzeniu,

b) sprawdzi¢ tozsamos¢ akcjonariusza Spoétki lub jego przedstawiciela na podstawie dowodu osobistego
lub paszportu,

c) sprawdzi¢ prawidtowos¢ petnomocnictw oraz innych dokumentéw potwierdzajgcych umocowanie
przedstawiciela do reprezentowania akcjonariusza,

d) uzyskaé podpis akcjonariusza Spotki badz przedstawiciela na liscie obecnosci,
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e) wydaé¢ akcjonariuszowi Spoétki lub jego przedstawicielowi odpowiednig karte magnetyczng do
gtosowania (przy elektronicznej obstudze gtosowania) lub inny dokument stuzgcy do gtosowania.
Odwotania, zastrzezenia, uwagi i inne wnioski dotyczace kwestii uprawnienia do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu kierowane sg do Przewodniczgcego Zgromadzenia, ktéry rozstrzyga je samodzielnie. Od decyzji
Przewodniczgcego Zgromadzenia przystuguje odwotanie do Walnego Zgromadzenia. Lista obecnosci wytozona
jest przez caty czas trwania obrad Walnego Zgromadzenia, az do jego zamkniecia. Osoby sporzgdzajace liste
obecnosci obowigzane sg do nanoszenia na niej zmian sktadu osobowego oraz liczby reprezentowanych akcji
przed przeprowadzeniem kazdego gtosowania. Na wniosek akcjonariuszy Spoétki, posiadajgcych 10% kapitatu
zaktadowego, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong z co
najmniej trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji i nie biorg udziatu w
wyborze jej pozostatych cztonkdw. W Walnym Zgromadzeniu powinien uczestniczy¢ Zarzad Spoétki i Rada
Nadzorcza w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
Walnego Zgromadzenia. Na Walnym Zgromadzeniu powinien by¢ obecny biegty rewident, jezeli przedmiotem
obrad Walnego Zgromadzenia s sprawy finansowe Spoétki. Biegtego rewidenta zaprasza na Walne
Zgromadzenie Zarzad Spotki. Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz biegly rewident sg obowigzani w
granicach swoich kompetencji oraz w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez
Zgromadzenie udziela¢ jego uczestnikom wyjasnien oraz informacji dotyczacych Spotki. Umozliwia sie udziat w
obradach Walnego Zgromadzenia przedstawicielom mediow.
Walne Zgromadzenie moze powotac komisje skrutacyjna.
Komisja skrutacyjna sktada sie z trzech cztonkéw, o ile Walne Zgromadzenie nie postanowi inaczej. Cztonkowie
komisji skrutacyjnej wybierani sg sposrdd uczestnikdéw Walnego Zgromadzenia, przy czym kazdy akcjonariusz
Spotki moze zgtosi¢ jednego kandydata. Wyboru cztonkéw komisji dokonuje Walne Zgromadzenie, gtosujgc w
gtosowaniu tajnym, kolejno na kazdego z kandydatéw w porzgdku alfabetycznym. W sktad komisji skrutacyjnej
wchodzg osoby, na ktére oddano najwiekszg liczbe gtosdw. Cztonkowie komisji skrutacyjnej mogag wybraé ze
swego grona przewodniczacego i sekretarza.
Do obowigzkéw komisji skrutacyjnej nalezy:
a) czuwanie nad prawidtowym przebiegiem gtosowania,
b) ustalanie wynikéw gtosowania i podawanie ich Przewodniczgcemu Walnego Zgromadzenia w celu
dokonania ogtoszenia,
c) wykonywanie innych czynnosci zleconych przez Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia zwigzanych
z prowadzenie gtosowan.
Po podpisaniu na liscie obecnosci i jej sprawdzeniu Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia poddaje pod
gtosowanie ustalony przez Zarzad porzadek obrad. Walne Zgromadzenie moze przyjgé proponowany porzadek
obrad bez zmian, zmieni¢ kolejnosé rozpatrywanych spraw badz usung¢ z niego niektére sprawy. Uchwata o
zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzgdku obrad moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy
przemawiajg za nig istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zosta¢ uzasadniony w sposéb
umozliwiajacy podjecie uchwaty o zaniechaniu rozpatrywania danej sprawy z nalezytym rozeznaniem. Zdjecie z
porzagdku obrad badZz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
akcjonariusza Spotki wymaga podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie, po uprzednio wyrazonej zgodzie
wszystkich obecnych akcjonariuszy Spoétki, ktdérzy zgtosili taki wniosek. Dopuszczalne jest przyjecie porzadku
obrad przez aklamacje. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia nie moze samodzielnie usuwac spraw z
ogtoszonego porzadku obrad, zmienia¢ kolejnosci poszczegdlnych jego punktdw oraz wprowadzaé pod obrady
spraw merytorycznych nieobjetych porzadkiem dziennym.
Po przedstawieniu kazdej sprawy zamieszczonej w porzadku obrad Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia
sporzadza liste oséb zgtaszajgcych sie do dyskusji, a po jej zamknieciu otwiera dyskusje, udzielajgc gtosu w
kolejnosci zgtaszania sie méwcow. O zamknieciu dyskusji decyduje Przewodniczagcy Walnego Zgromadzenia.
Przewodniczagcy Walnego Zgromadzenia moze udziela¢ gtosu poza kolejnosciag cztonkom Zarzadu, Rady
Nadzorczej i zaproszonym ekspertom, ktdérych gtosy nie beda uwzgledniane przy ustalaniu listy i liczby
mowcow. W sprawach formalnych Przewodniczacy moze udzieli¢ gtosu poza kolejnoscig. Wniosek w sprawie
formalnej moze by¢ zgtoszony przez kazdego akcjonariusza Spotki.
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Za sprawy formalne uwaza sie w szczegdlnosci wnioski dotyczace:

a) zamkniecia listy mowcoéw,

b) ograniczenia, odroczenia lub zamkniecia dyskusji,

c) ograniczenia czasu wystgpien,

d) sposobu prowadzenia obrad,

e) zarzadzenia przerwy porzgdkowej w obradach,

f)  kolejnosci uchwalania wnioskow,

g) zgodnosci przebiegu obrad Zgromadzenia z przepisami prawa, postanowieniami Statutu i Regulaminu.
Dyskusja nad wnioskami formalnymi powinna odby¢ sie bezposrednio po ich zgtoszeniu. Po wyczerpaniu
porzadku obrad Przewodniczgcy zamyka Zgromadzenie. Pisemne projekty uchwat, objetych porzadkiem obrad
przewidzianym w ogtoszeniu o Zgromadzeniu przygotowuje Zarzad, chyba ze ze wzgledu na charakter dane;j
sprawy Zarzad nie uzna za stosowane przedstawi¢ wtasnych propozycji. Projekt uchwaty powinien by¢
whniesiony w formie pisemnej na rece Przewodniczacego. Projekty uchwat Walnego Zgromadzenia powinny by¢
uzasadnione, z wyjatkiem uchwat w sprawach porzadkowych i formalnych oraz uchwat, ktére sg typowymi
uchwatami podejmowanymi w toku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Majgc na wzgledzie powyzsze
Zarzad powinien przedstawi¢ uzasadnienie lub zwrdci¢ sie do podmiotu wnioskujgcego o umieszczenie danej
sprawy w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia o przedstawienie uzasadnienia. Uchwaty Walnego
Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtoséw akcjonariuszy Spoétki obecnych na Walnym
Zgromadzeniu, o ile Statut lub przepisy prawa nie przewidujg surowszych warunkéw. Gtosowania nad sprawami
porzgdkowymi mogg dotyczy¢ tylko kwestii zwigzanych z prowadzeniem obrad Walnego
Zgromadzenia. Nie poddaje sie pod gtosowanie w tym trybie uchwat, ktére mogg wptywac¢ na wykonywanie
przez akcjonariuszy Spotki ich praw. Uchwaty Walnego Zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ propozycje zmian i uzupetnien do
projektdw uchwat objetych porzadkiem obrad Zgromadzenia — do czasu zamkniecia dyskusji nad punktem
porzadku obrad obejmujgcym projekt uchwaty, ktérej ta propozycja dotyczy. Propozycje wraz z krétkim
uzasadnieniem winny by¢ sktadane na pismie, osobno dla kazdego projektu uchwaty, z podaniem imienia i
nazwiska (firmy) akcjonariusza Spétki, na rece Przewodniczacego, chyba ze Przewodniczacy zezwoli na
przedstawienie propozycji w formie ustnej. Projekt uchwaty lub wniosek o zmiane jego tresci mogg by¢ cofniete
przez osoby, ktore je zgtosity. Zgtaszajgcym sprzeciw wobec uchwaty nalezy zapewni¢ mozliwos¢ zwieztego
uzasadnienia sprzeciwu. Jezeli Zgromadzenie podejmie uchwate o zwotaniu Nadzwyczajnego Zgromadzenia,
uchwata bedzie skuteczna pod warunkiem, ze w jej tresci zostang zawarte wszystkie dane przewidziane dla
ogtoszen o zwotaniu Zgromadzenia lub uchwata upowazni do ich okreslenia Zarzad lub inng wskazang osobe.
Wykonanie uchwaty nalezy do Zarzadu.

Z zastrzezeniem postanowien ponizej gtosowania sg jawne.

Gtosowanie tajne zarzadza sie:

a) przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkdw organdw Spétki lub jej likwidatorow,

b) nad wnioskami o pociggniecie do odpowiedzialnosci cztonkdw Spétki lub jej likwidatorow,

c) w sprawach osobowych,

d) na zadanie chocby jednego z uczestnikdw Zgromadzenia.

Gtosowanie nad uchwatami nastepuje po odczytaniu ich projektéw przez Przewodniczagcego Walnego
Zgromadzenia lub osobe przez niego wskazang. Dokumenty zawierajgce wyniki kazdego gtosowania podpisujg
wszyscy cztonkowie komisji skrutacyjnej oraz Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia. Po zamknieciu dyskusji
nad kazdym z punktéw porzadku obrad, przed przystgpieniem do gtosowania, Przewodniczacy odczytuje
projektu uchwat i podaje do wiadomosci, jakie wnioski wptynety co do tresci uchwat oraz ustala kolejnos¢
gtosowania wnioskéw.

Porzadek gtosowania powinien by¢ nastepujacy:
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a) gtosowanie nad wnioskami co do projektu uchwaty, przy czym w pierwszej kolejnosci gtosuje sie
whnioski, ktorych przyjecie lub odrzucenie rozstrzyga o innych wnioskach,
b) gtosowanie nad projektem uchwaty w catosci w proponowanym brzmieniu, ze zmianami wynikajgcymi
z przyjetych wnioskéw odnosnie zmiany projektu uchwaty.
Akcjonariusz Spotki wchodzgcy w sktad organu Spoétki moze bra¢ udziat w glosowaniu nad udzieleniem
absolutorium innym cztonkom organu, w ktérego sktad wchodzi, oraz uchwaty, ktéra moze mieé posredni
wptyw na pociggniecie go do odpowiedzialnosci. Przewidziany prawem ustawowy zakaz udziatu w gtosowaniu
nad uchwaty dotyczy takze osdb, ktére wystepuja na Zgromadzeniu w charakterze przedstawicieli
(petnomocnikéw).
W przypadku, gdy przepisy prawa wymagac¢ beda przeprowadzenia gtosowania oddzielnymi grupami
(rodzajami) akcji, Przewodniczacy zarzadzi oddzielne gtosowanie w poszczegélnych grupach akcji. W
gtosowaniu za kazdym razem wezmg udziat tylko uczestnicy Zgromadzenia dysponujgcy gtosami z akgcji
nalezgcych do danego rodzaju akcji. Jezeli uczestnik Zgromadzenia bedzie posiadat rézne rodzaje akcji,
powinien gtosowac oddzielnie w kazdej grupie akcji, oddajac tyle gtosdw, ile bedzie przypadato na dany rodzaj
akcji. Jezeli gtosowanie odbywa sie przy pomocy komputerowego systemu oddawania i obliczania gtosow,
system ten winien zapewnia¢ oddawanie gtoséw w ilosci odpowiadajgcej liczbie posiadanych akcji, jak rowniez
eliminacje — w przypadku gtosowania tajnego — mozliwosci identyfikacji sposobu oddawania gtoséow przez
poszczegdlnych akcjonariuszy Spétki. Te same wymogi muszg by¢ spetnione przy przeprowadzaniu tajnego
gtosowania za pomoca kart do gtosowania.
Za oddzielne grupy (rodzaje) akcji uwaza sie:
a) Akcje uprzywilejowane, przyznajgce akcjonariuszom Spotki szczegdlne uprawnienia, jakie nie
przystugujg innym akcjom,
b) Akcje zwykte (tacznie akcje na okaziciela i akcje imienne).
Po podjeciu kazdej uchwaty Przewodniczacy ogtasza wynik gtosowania i stwierdza, czy uchwata zostata podjeta.
Przed rozpoczeciem wyboréw do Rady Nadzorczej Spotki Walne Zgromadzenie ustala liczbe jej cztonkéw
zgodnie ze Statutem Spotki. Kazdy uczestnik Zgromadzenia ma prawo zgtaszania kandydatur na cztonkéw Rady
Nadzorczej. Kandydatury zgtasza sie ustnie do protokotu z kréotkim uzasadnieniem. Uzasadnienie powinno w
szczegolnosci wskazywad na wyksztatcenie oraz doswiadczenie zawodowe kandydata.
Liste zgtoszonych kandydatow na cztonkdéw Rady Nadzorczej sporzgdza Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia
w porzadku alfabetycznym, z chwilg ogtoszenia listy uwaza sie jg za zamknietg. Zgtoszony kandydat wpisany
zostaje na liste po ztozeniu do protokotu oswiadczenia ustnie lub na pismie, ze wyraza zgode na kandydowanie.
Wybory do Rady Nadzorczej odbywajg sie przez gtosowanie tajne na kazdego z kandydatéw z osobna, w
porzadku alfabetycznym. Za wybranych na cztonkéw Rady Nadzorczej uwaza sie tych kandydatow, ktorzy
uzyskali najwiekszg liczbe gtoséw oddanych. Akcjonariusz Spotki moze gtosowacé tylko na tylu kandydatdw, ilu
cztonkéw Rady powotuje Walne Zgromadzenie. Z momentem wyboru takiej liczby cztonkdw Rady Nadzorczej,
jaka ustalona zostata przez Zgromadzenie, wybory cztonkéw Rady Nadzorczej uwaza sie za zakonczone.
W przypadku, gdy zgodnie z art. 385 § 3 KSH wybdr Rady Nadzorczej dokonywany jest w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia wzywa do tworzenia przez akcjonariuszy Spoétki
grup. Przewodniczgcy sporzadza liste grup, po czym niezwtocznie jg odczytuje, wymieniajac liczbe akcjonariuszy
Spotki w kazdej grupie, faczng liczbe akcji i stuzgcych im gtoséw. Przed podjeciem uchwaty przez grupe zarzadza
sie sporzadzenie listy obecnosci cztonkdw grupy, do ktdrej majg odpowiednie zastosowanie przepisy prawa,
postanowienia Statutu oraz Regulaminu dotyczace listy obecnosci akcjonariuszy Spétki na Walnym
Zgromadzeniu. Kazda grupa zgtasza Przewodniczagcemu Zgromadzenia kandydata na cztonka Rady Nadzorczej,
ktdry nastepnie zarzgdza gtosowanie w grupie.
W przypadku zarzadzenia przez Walne Zgromadzenie przerwy w obradach, dla utrzymania jego ciggtosci nie jest
konieczne zachowanie tozsamosci podmiotowej uczestnikdw Walnego Zgromadzenia, a w szczegdlnosci:
a) w Walnym Zgromadzeniu moze po przerwie wzig¢ udziat inna liczba uczestnikdw pod warunkiem, ze
znajdujg sie boni na liscie obecnosci sporzadzonej w dniu wznowienia obrad oraz na liscie
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
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b) o ile Przewodniczacy prowadzgcy obrady przed zarzagdzeniem przerwy jest obecny — nie dokonuje sie
ponownego powotania — przewodniczy woéwczas ta sama osoba,

c) w przypadku przedstawicieli akcjonariuszy Spétki — jezeli sg to inne osoby, nalezy ztozy¢ dokument
petnomocnictwa lub inny stosowny dokument upowazniajacy do reprezentowania akcjonariusza
Spoétki w Walnym Zgromadzeniu,

d) prawie uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu rozstrzyga sie wedtug zasad okreslonych w art. 406
KSH, a wskazane tam terminy liczy sie w stosunku do ogtoszonego terminu Walnego Zgromadzenia, nie
zas w stosunku do terminu ponownego rozpoczecia obrad.

Rozszerzenie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia w stosunku do tresci ogtoszenia zwotujgcego Walne
Zgromadzenie jest niedopuszczalne. Po wznowieniu obrad Walnego Zgromadzenia zaprotokotowaniu podlegac
beda uchwaty podjete przed przerwa, z zaznaczeniem, ze Walne Zgromadzenie zostato przerwane.

Po wznowieniu obrad Walnego Zgromadzenia zaprotokotowaniu ulegng uchwaty podjete w tej czesci obrad w
osobnym protokole, a gdy przerw bedzie kilka — w osobnych protokotach. Do kazdego protokotu notarialnego
dotacza sie liste obecnosci uczestnikéw Walnego Zgromadzenia biorgcych udziat w jego danej czesci. Po
wyczerpaniu porzagdku obrad Przewodniczacy Zgromadzenia ogtasza zamkniecie obrad. Z tg chwilg przestaje
ono funkcjonowac jako organ Spétki, zas uczestnicy Zgromadzenia nie mogg waznie podejmowac uchwat.
Przebieg Zgromadzenia jest protokotowany przez notariusza.

W protokole nalezy stwierdzié:

a) prawidtowos¢ zwotania Zgromadzenia,

b) zdolnos$¢ Zgromadzenia do podejmowania uchwat,

c) wymienic zgtoszone wnioski,

d) wymieni¢ powziete uchwaty,

e) przy kazdej uchwale: liczbe akcji, z ktorych oddano wazne gtosy, procentowy udziat tych akcji w
kapitale zaktadowym, tgczng liczbe oddanych gtoséw, liczbe gtoséw ,,za”, , przeciw” i ,, wstrzymujgcych
sig”,

f)  zgtoszone sprzeciwy do poszczegdlnych uchwat.

Do protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikbw Zgromadzenia. Oprécz protokotu
sporzadzonego w formie aktu notarialnego Przewodniczgcy moze zarzadzi¢ dodatkowe zapisywanie przebiegu
catosci lub czesci obrad przez Sekretarza Walnego Zgromadzenia. W zapisie mogg by¢ odnotowane sprawy,
ktére nie sq przedmiotem protokotu sporzagdzanego przez notariusza, a w szczegdlnosci sposdb rozstrzygniecia
spraw porzadkowych i formalnych oraz przebieg dyskusji dotyczacej zgtoszonych projektow uchwat. Wydajac
akcjonariuszowi Spotki odpis protokotu Walnego Zgromadzenia, Spotka moze zgdaé kosztéw jego sporzadzenia.
Dopuszcza sie, na zadanie uczestnika Walnego Zgromadzenia przyjecie do protokotu jego pisemnego
oswiadczenia. Przebieg obrad — w catosci albo czesci — moze by¢, na wniosek Zarzadu lub Przewodniczacego
Zgromadzenia, dodatkowo rejestrowany za pomocg technik audiowizualnych. Imienne zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki, petnomocnictwa do wykonywania prawa gtosu oraz inne
dokumenty stwierdzajace fakt dziatania akcjonariusza Spotki przez przedstawiciela dotgcza sie do ksiegi
protokotéw. Do ksiegi protokotéw dotgcza sie wypis aktu notarialnego zawierajacego protokdt oraz dowody
zwofania Walnego Zgromadzenia. W sprawach nieuregulowanych regulaminem majg odpowiednie
zastosowanie wtasciwe przepisy prawa oraz postanowienia Statutu Spotki. W przypadku zmiany Regulaminu
Walnego Zgromadzenia lub Regulaminu Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, Zarzad jest zobowigzany
w terminie 14 dni sporzadzi¢ jego tekst jednolity. Regulamin, a takze jego zmiany obowigzujg, poczagwszy od
nastepnego Walnego Zgromadzenia po zgromadzeniu, na ktérym uchwalono Regulamin badz jego zmiany.

27.12. Sktad osobowy organu nadzorujacego, zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku
obrotowego, oraz opis dziatania
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Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do dziewieciu oséb powotywanych przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy na wspdélng trzyletnig kadencje. W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej
przed uptywem kadencji, Zarzad jest zobowigzany do niezwtocznego zwotania Walnego Zgromadzenia w celu
uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej, tylko w przypadku, gdy liczba cztonkéw Rady Nadzorczej spadnie ponizej
ustawowego minimum.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku rownosci gtoséw rozstrzyga
gtos Przewodniczacego Rady. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady
oddajgc swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze
podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub za pomocg srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtosc.
Poza sprawami wymienionymi w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych do kompetencji Rady Nadzorczej
nalezy:

a) uchwalanie wieloletnich programdéw rozwoju Spétki,

b) wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spotki,

c) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu, uchwalonego przez Zarzad,

d) zgoda na zawarcie przez Spétke umowy z subemitentem, to jest umowy, o ktérej mowa w art. 433 § 3

kodeksu spotek handlowych.

Rada Nadzorcza jest uprawniona do uchwalenia regulaminu, ktéory okresla jej organizacje i sposéb
wykonywania czynnosci. Zgodnie ze Statutem uchwalony przez Rade Nadzorczg regulamin podlega
zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie. Na dzien publikacji raportu Rada Nadzorcza nie uchwalita
Regulaminu Rady Nadzorczej.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010.

Rada Nadzorcza Krynicki Recykling S.A. w okresie od 1 stycznia 2010 do 18 pazdziernika 2010 roku
funkcjonowata w nastepujgcym skfadzie:

Imie i nazwisko Funkcja

Anna Barska Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Joanna Szydtowska Cztonek Rady Nadzorczej
Joanna Pawlicka Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Andrzejak Cztonek Rady Nadzorczej

Aneta Biskupska Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Wita Czlonek Rady Nadzorczej
Kazimierz Konowalski Czlonek Rady Nadzorczej

Pawet Kotakowski Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 18 pazdziernika 2010 Emitent otrzymat od Pana Pawta Kotakowskiego informacje o ztozeniu przez niego
rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Krynicki Recykling S.A. z dniem 18 pazdziernika 2010
roku.

W dniu 21 grudnia 2010 Emitent otrzymat od Pana Piotra Wity informacje o ztozeniu przez niego rezygnacji z
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Krynicki Recykling S.A. z dniem 20 grudnia 2010 roku.

W dniu 21 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg nr 08/12/2010 powotato w sktad
Rady Nadzorczej Pana Piotra Nadolskiego oraz Pana Tomasza Filipiaka.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej Krynicki Recykling S.A.:
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Imie i nazwisko Funkcja

Anna Barska Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Joanna Pawlicka Czlonek Rady Nadzorczej
Anna Andrzejak Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Nadolski Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Filipiak Cztonek Rady Nadzorczej

28. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)

Na dzien publikacji niniejszego raportu, nie toczg sie postepowania wobec Grupy Kapitatowej Emitenta, ktorych
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych. W Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling w pkt. dotyczagcym Informacji dodatkowej zamieszczono oswiadczenie
radcy prawnego odnosnie pozostatych postepowan.

29. OSWIADCZENIA O RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA ORAZ O WYBORZE AUDYTORA

Zarzad Krynicki Recykling S.A. stosownie do zapisow § 91 ust. 1 pkt 5) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz.U.2009.33.259) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Krynicki Recykling zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Stosownie do zapisow § 91 ust. 1 pkt. 6) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
(Dz.U.2009.33.259) Zarzad Krynicki Recykling S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania,
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Adam Krynicki
Prezes Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Olsztyn dnia 27 kwietnia 2011 roku
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