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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczeji Zarz aqdu
Grupy Kapitatowej Jutrzenka Holding S.A.

Z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktdrej jednostkg dominujaca jest spotka Jutrzenka Holding Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Opatéwku, na ktére skilada sie:

= skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wykazujacy
zysk netto w wysokosci 31 238 tys. zi,

» skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010
r. wykazujgce catkowity dochéd w wysokosci 31 333 tys. zi,

» skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 r., ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 792 229 tys. zi,

= sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 01.01.2010r. do
31.12.2010 r. wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote 32 460 tys. zi,

= skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2010r. do
31.12.2010r. wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 15 124 tys. zt,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik
jednostki dominujace;j.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowe]j spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zmianami), zwanej
dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowq i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitalowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

= przepis6w rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowag Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki
sposoébh, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
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W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w spos6b wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

= przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej grupy
kapitalowej na dzien 31.12.2010 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010
r.do 31.12.2010 .,

= zostalo sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepis6w wykonawczych,

= jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujagcymi Grupe kapitatowa.

Nie zgtaszajac zastrzezeh do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej pragniemy zwréci¢ uwage, iz w opinii niezaleznego biegltego
rewidenta dotyczacej sprawozdania finansowego za 2010 rok spotki zaleznej Jutrzenka Colian Sp. z
0.0. zwrécono uwage na nastepujgce fakty:

e Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. kierujac sie zapisami MSR 36 przeprowadzita na dzien bilansowy testy
na utrate wartosci posiadanych znakéw towarowych. Testy te nie wykazaty koniecznosci
dokonywania korekty bilansowej wartosci tych sktadnikéw majatku. Zwracamy jednak uwage, ze
oczekiwane przeplywy pieniezne oszacowane zostaly na podstawie prognoz dotyczacych
przysztych zdarzen, ktorych realizacja moze odbiegac od przyjetych zatozen,

e Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. po raz pierwszy utworzyla aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od poniesionej straty podatkowej. Wptyneto to na polepszenie wyniku finansowego o
7 392 tys. zt. Do konca poprzedniego okresu kierujac sie zasadg ostroznej wyceny, Spotka nie
tworzyta aktywédw na podatek odroczony od straty podatkowe;j.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.), azawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Marek Wojciechowski
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