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Czes¢ ogdlna

A.

CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJ ACE BADAN A JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Jutrzenka Holding Spétka Akcyjna w Opatéwku powstalej na podstawie aktu
notarialnego Rep. A nr 378/1993. Spétka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana umowy
miata miejsce 10.05.2010 r. aktem notarialnym Rep A 1936/2010.

W dniu 23.06.2001 roku Spétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000009994.

Siedziba Spéiki miesci sie w Opatéwku, przy ul. Zdrojowe;.

Akcje Spotki znajduja sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia
29.04.2011 r. wynosi 3,61 zt.

Na koniec badanego okresu Spotka posiada:
- kapitat zaktadowy 22 930 tys. z}
- pozostate kapitaty wiasne 715 341 tys. zt

Na dzien 31.12.2010 r. struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki dla akcjonariuszy powyzej
5% przedstawia sie nastepujaco:

) IIoé_c’: ) IIos%é Warto §¢é Udziat w
Akcjonariusze/Udziatowcy akCJIl\/l\J/dsZzlf?*ow glosow nominaina zallzgzjlz)?/lvi/m
Aviva Powszechne Towarzyswo 9743128 9 743 128 1461 469 6,80%
Emerytalne Aviva BZ WBK S.A. !
Porozumienie akcjonariuszy w tym: 90 682 000 90 724 800 13 602 300 63,26%
- Barbara Kolanska 5000 000 5 000 000 750 000 3,49%
- Jan Kolariski 94 400 137 200 14 160 0,07%
- Ziotopex Sp. z 0.0. Pigtek Maly 85 587 600 85 587 600 12 838 140 59,70%
Pozostali akcjonariusze 42 934 332 42 966 332 6 440 150 29,94%
RAZEM 143 359 460 143 434 260 21503919 100%

= Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu posiada nastepujace spoiki zalezne:

- Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. w Opatowku,
- Ziotlopex Sp. z 0.0. w Wykrotach,

- Colian Logistic Sp. z 0.0. w Opatowku,

- Celmar Trading SRL w Bukareszcie,

- Kolanski Trade Donieck w likwidacji w Doniecku.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spoiki jest:

- dziatalnos¢ firm centralnych (HEAD OFFICES)

finansowych,

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci i zarzadzania.

= Badana Spéika:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON

- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Drugi Wielkopolski Urzad Skarbowy w Kaliszu NIP

i holdingbw, z wytagczeniem holdingéw

- 090205344
- 7010Z

- 554-030-9146

= Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko

Funkcja

Jan Kolanski

Prezes Zarzadu

Marcin Szutawa

Czlonek Zarzadu

= Srednioroczne zatrudnienie wynosi 2 osoby.
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VI.

DANE IDENTYFIKUJ ACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spotki Jutrzenka Holding S.A. zostato sporzadzone zgodnie z
MSSF na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 02.04.2004 r. o
przejsciu z dniem 01.01.2005 roku na MSSF.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostato sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA PO PRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009
r., zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
10.05.2010 r., ktére postanowito pokry¢ strate netto za ubiegly rok obrotowy w kwocie
4 258 245,91 z} z kapitatu zapasowego spotki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 24.05.2010 .,
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1375 z dnia 12.08.2010 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2009 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywéw i pasywéw ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

Spotka jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej sporzadzita réwniez, pod datg 31 grudnia
2010 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spétki jako jednostki
dominujgcej jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé w powigzaniu ze
sprawozdaniem skonsolidowanym.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwalg nr 2/2010 Rady Nadzorczej z dnia 01.03.2010 Spoétka PKF Audyt Sp. z o.0.
Spotka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2010
r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 15.11.2010 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp.z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Mariola Kaczmarek, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru
biegtych rewidentow wykonujacych zawédd pod numerem 10 014.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzaja, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 11.01.2011 do 02.05.2011 r.
OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOST EPNOSC DANYCH

Zarzad Spoétki w dniu 02.05.2011 r. zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowos$ci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informaciji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2010 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposoéb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych sSciganiu, jak
rowniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Eliptka 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 B 6
Oddziat Regionalny Pozna <> 61-441 Pozna, ul. 28 czerwca 1956 r. 398, tel./fax (061) 668 68/61



Jutrzenka Holding S.A.
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowe]

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Eligka 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 B 6

Oddziat Regionalny Pozna <> 61-441 Pozna, ul. 28 czerwca 1956 r. 398, tel./fax (061) 668 68/61

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 .,
- 0d 01.01.2010 do 31.12.2010 .
= W okresie objetym analizg nie wystgpity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.
=  Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majq
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres hiezacy
=  Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
zk
=  Struktura poszczegélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do sumy
sprawozdania z sytuacji finansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogotem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogotem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto,
- w odniesieniu do pozycji pozostatych dochoddéw catkowitych — w stosunku do sumy dochodéw
catkowitych.
l. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ
Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.201 BZ-BO
. r (BO) | or. (Bz) | 2008r | 20091 | 2010r. BO
A. | AKTYWA TRWALE 732 611 730749 | 731372 981%| 992% | 99,0%| 0,1%
I. | Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Il. | Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Ill. | Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
v, | Inwestycje w jednostkach 731695 730749| 731372| 98,0%| 99.2%| 99,0%| 0,1%
podporzadkowanych
V. | Pozostate aktywa finansowe 405 0 0 0,1% 0,0% 0,0% 0
VI. | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 511 0 0 0,1% 0,0% 0,0% 0
B. |AKTYWA OBROTOWE 13 884 6 093 7173 1,9% 0,8% 1,0% | 17,7%
I. | Zapasy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Il. | Naleznosci handlowe 11 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
m Naleznosci z tytutu biezacego podatku 6523 0 0 0.9% 0,0% 0.0% 0
dochodowego
IV. | Pozostate naleznosci 4042 1235 989 0,5% 0,2% 0,1% | -19,9%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VI, Aktyv_va f_mansowe wycenione w wartosci 0 0 0 0.0% 0,0% 0.0% 0
godziwej przez wynik finansowy
VII. | Pozostate aktywa finansowe 3090 3025 2797 0,4% 0,4% 0,4% -7,5%
VIl | Rozliczenia miedzyokresowe 0 7 117 0,0% 0,0% 0,0% | 1617,9%
IX. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 218 1827 3270 0,0% 0,2% 0,4% | 79,0%
X Aktywa zaklasyfikowane Je}ko 0 0 0 0.0% 0,0% 0.0% 0
przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 746 495 736843 | 738545| 100,0% | 100,0% | 100,0% | 0,2%
5
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Jutrzenka Holding S.A.

Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31.12.200 | 31.12.200 | 31.12.201 (BZ - BO)
s 9r. (BO) | or. (B2) 2008 r. | 2009r. | 2010r. BO
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 746 127 735871 738270 | 100,0% 99,9% | 100,0% 0,3%
I Kapitat zaktadowy 22 957 22 930 22930 3,1% 3,1% 3,1% 0,0%
Kapitaly zapasowy ze sprzedazy akcji o o o N Ao
Il. powyzej ceny nominalnej 654 464 620 873 617 237 87, 7% 84,3% 83,6% 0,6%
IIl. | Akcje wtasne -725 -2513 -5 680 -0,1% -0,3% -0,8% | 126,0%
IV. | Pozostate kapitaty 41934 98 839 98 839 5,6% 13,4% 13,4% 0,0%
V. | Niepodzielony wynik finansowy 22 200 0 0 3,0% 0,0% 0,0% 0
VI. | Wynik finansowy biezgcego okresu 5297 -4 258 4944 0,7% -0,6% 0,7% | -216,1%
B. | ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 2 137 66 0,0% 0,0% 0,0% | -51,8%
I Kredyty i pozyczki 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Il. | Pozostate zobowigzania finansowe 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Ill. | Inne zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
I. gggﬁé‘ggﬁ;&“*” odroczonego podatku 2 35 66| 00%| 00%| 00%| 903%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
V. Eggggvr\g na swiadczenia emerytalne i 0 0 0 0,0% 0,0% 0.0% 0
VI. | Pozostale rezerwy 0 102 0 0,0% 0,0% 0,0% | -100,0%
C. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 366 835 209 0,0% 0,1% 0,0% | -74,9%
. Kredyty i pozyczki 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Il. | Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Ill. | Zobowigzania handlowe 278 124 0,0% 0,0% 0,0% | 3471,4%
V. gggﬁcﬂ%ﬁrgi z tytutu biezacego podatku 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0
V. | Pozostale zobowigzania 32 6 0 0,0% 0,0% 0,0% | -100,0%
VI. | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VIl Egjggvr\g na swiadczenia emerytalne i 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0
VIIl| pozostate rezerwy 56 826 85 0,0% 0,1% 0,0% | -89,7%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
IX. | aktywami klasyfikowanymi jako 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 746 495 736 843 738545 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 0,2%
6
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Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 01.01. - 31.12. Struktura Zmiana

0z. Wyszczegblnienie R

P yszezeg 2008 . 200971 5610+ (OB) | 2008r. | 2009r. | 2010t OB - OU
(Ov) ou
A. | Przychody ze sprzeda zy 0 0 19 0,0% 0,0% 0,2% | 1939841,0%
I. | Przychody ze sprzedazy produktow 0 0 19 0,0% 0,0% 0,2% | 1939841,0%

I ZZtyei?;:g\);v ze sprzedazy towaréw i 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0

B. Koszty sprzedar)yc,h produktéw, 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0
towarow i materiatow

L Koszty \/Ivytyvorzenia sprzedanych 0 0 0 0,0% 0.0% 0,0% 0
produktéw i ustug

I \r/nV;ré%Z?éierzedanych towarow i 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0

C. | Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 0 0 19 0,0% 0,0% 0,4% | 1939841,0%

I. | Pozostate przychody operacyjne 15787 0 15 98,4% 0,0% 0,1% -

Il. | Koszty sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% -

. ESS%%WZYC“ nowych 0 0 3674 0,0% 00% |  69,2% .

IV. | Koszty ogdlnego zarzadu 0 1545 1466 0,0% 51,5% 27,6% -5,1%

V. | Pozostale koszty operacyjne 0 400 173 0,0% 13,3% 3,3% -56,6%

D. ggzt;cs;;ﬁ;‘i‘) na dziatalno - sci 15787 -1945 5279 |  298,0% |  457% | -106,8% 171,5%
Przychody finansowe 251 276 10 254 1,6% 100,0% 99,7% 3614,0%
Koszty finansowe 836 1055 0 100,0% 35,2% 0,0% -100,0%

E. ggz'ééfiﬁegnféﬁd 15202 2723 4975| 287,0% |  640% | 100,6% |  -282,7%
Podatek dochodowy 0 7 31 0,0% -18,1% 0,6% -95,9%

F. fg’ﬁi‘yfﬁfgﬁ?ﬂg}?ﬁo z dziatalno - Sci 15202 3494 4944 |  287.0% |  821% | 100,0%|  -241,5%

G. fgﬁfeésrf;f;) z dziakalno - Sci 9905 764 0| -187,0%|  17.9%|  00%|  -100,0%

H. | Zysk (strata) netto 5297 -4 258 4944 100,0% 100,0% 100,0% -216,1%

I. | Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0

J. | Suma catkowitych dochodéw 5297 -4 258 4944 100,0% 100,0% 100,0% -216,1%

7
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. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAL ALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegdblnienie | j-m. 2008 r. 2009 r. 2010 .
Podstawowe wielko $ci i wska zniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 746 495 736 843 738 545
Wynik netto (+/-) tys. zt. 5297 -4 258 4944
Przychody ze sprzeda zy przychody netto ze sprzedazy tys. zt. 0 0 19
Kapitat staty kapitat wlasny + zobowigzania diugoterminowe tys. zt. 746 129 736 007 738 336
Wskaznik struktury aktywéw (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 5276,7 11992,4 10 195,5
Wskaznik struktury pasywéw (- zrédet finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy) *100 % 202 751,9 75 698,5 268 237,4
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym (kapitat wiasny / aktywa trwate) *100 % 101,8 100,7 100,9
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym (kapitat staly / aktywa trwate) *100 % 101,8 100,7 101,0
Wska zniki ptynno $ci
Wskaznik ptynno $ci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 44,8 658,7 57,9
Wskaznik ptynno $ci Il ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 44.8 658,7 57,9
Wskaznik ptynno sci lll (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) / biezace zobowigzania) 0,7 197,5 26,4
Wska zniki rentowno $ci
Rentowno $¢ aktywéw (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywow) *100 % 1,4 -0,6 0,7
Rentowno $¢ kapitatow wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatow wtasnych) *100 % 1,4 -0,6 0,7
Wska zniki zadtu zenia
Wskaznik ogélnego zadiu zenia (zobowiazania og6tem / aktywa ogdtem) *100 (bez ZFSS) % 0,0 0,0 0,0
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
DYNAMIKA | STRUKTURA Wartosci w tys. zt

Aktywa P asywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31122008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010

W Aktywa trwate [JZobowigzania diugo i krétkoterminowe [JAkiywa obrotowe EKapitat wlasny

W badanym okresie odnotowano nieznaczny wzrost wartosci sumy bilansowej — przyrost o 0,2% w
poréwnaniu do 2009 roku (wartosciowo o 1703 tys. zl). W strukturze aktywdéw podobnie jak w
okresach poprzednich dominujg aktywa trwale — stanowig 99% wartosci majatku. W 2010 roku ich
udziat w sumie bilansowej zmniejszyt sie o 0,2 punktu procentowego.

W zakresie struktury finansowania réwniez odnotowano nieznaczne zmiany. Proporcja pomiedzy
whasnymi i obcymi zrédtami finansowania nieznacznie zmienita sie na korzysé kapitatbw wiasnych,
ktore stanowig na koniec 2010 roku niemalze 100% wartosci sumy bilansowe;.

Ponadto na koniec badanego okresu w poréwnaniu do 2 009 roku nale zy zauwazyé¢:

>

wzrost wartosci inwestycji w jednostkach podporzadkowanych o 0,1% z 730 749 tys. zt w 2009
roku do 731372 tys. zt w wyniku zaewidencjonowania skutkéw kosztowych Programu Opcji
Pracowniczo — Menadzerskich realizowanego w jednostkach tworzacych Grupe,

zmniejszenie wartosci pozostatych naleznosci o 20%, na wskutek zmniejszenia wartosci podatku
VAT do zwrotu,

7,5%-we zmniejszenie warto$¢ pozostatych aktywéw finansowych w wyniku sptaty pozyczek przez
spotke zalezng: Celmar Trading S.R.L. Na dzien 31.12.2010 r. badana spétka posiada pozyczke
udzielona spotce Ziotopex Sp. z 0.0. w kwocie 2 797 tys. zi,

wzrost wartosci rozliczen miedzyokresowych z 7 tys. zt. do 117 tys. zt przede wszystkim na
wskutek zaksiegowania kosztéw zwigzanych z utworzeniem w Opatéwku SSE podstrefy todzkiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej (na mocy zawartego porozumienia poniesione koszty zostang
refakturowane na sp6tke Colian Centrum Logistyczne Sp. z 0.0.),

wzrost wartosci srodkéw pienieznych o 79% i wartosciowo z 1 827 tys. zt do 3 270 tys. zt zwigzany
gtéwnie z otrzymanymi srodkami z tytutu dywidendy, ktére przekroczyty wartos¢ poniesionych
kosztéw okresu oraz warto$¢ nabytych akcji wkasnych,

wzrost wartosci kapitalu wtasnego o 2 399 tys. zt zwigzany gtéwnie z zanotowaniem zysku netto w
kwocie 4 944 tys. zt wyzszego od poniesionych naktadéw na zakup akcji wiasnych,

wzrost wartosci zobowigzarn handlowych z 3 tys. zt do 124 tys. zt — na saldo sktada sie przede
wszystkim faktura z tytulu utworzenia w Opatéwku podstrefy todzkiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej SSE,

zmniejszenie wartosci pozostatych rezerw — przede wszystkim na wskutek nie tworzenia w
badanym okresie rezerw na premie dla Zarzadu oraz wyptacie premii za rok ubiegty.
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W analizowanym okresie utrzymana jest zlota zasada finansowania, bowiem wskaznik pokrycia
majatku trwatego kapitatem stalym nadal przekracza poziom 100%, co dalej oznacza, ze cato$¢
majatku trwatego finansowana jest kapitalem diugoterminowym, ktéry charakteryzuje sie relatywnie
niskim stopniem wymagalnosci.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Z uwagi na charakter dziatalnosci Spétki wartosé srodkéw pienieznych znacznie przewyzsza wartosé

zobowigzan biezacych. Zaptata za powstajace w toku biezacej dziatalno$ci zobowigzania realizowana
jest na biezaco.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

0,8%

0,6% \ /

0,4% \ /
0,2% \ /
0,0%
-0,2% \ /
-0,4% \v/

-0,6%

-0,8%

2008 r. 2009r. 2010r.

Rentownosé kapitatow 0,70% -0,60% 0,70%
wtasnych

e=Q entownos$¢ aktywow 0,70% -0,60% 0,70%

W badanym okresie z uwagi na wypracowanie zysku netto zanotowano dodatnie wartosci wskaznikow
rentownosci:

» wskaznik rentownosci aktywow (ROA) w badanym okresie przyjmuje wartosé 0,7%, co wskazuije,
ze kazda zainwestowana przez spotke w posiadane aktywa ztotéwka przyniosta okoto 0,7 groszy
zysku,

> stopa zwrotu z kapitatbw wilasnych (ROE) wyniosta réwniez 0,7% i informuje, iz kazda
zainwestowana w spoétke ztotdwka przyniosta w badanym okresie okoto 0,7 groszy zysku.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNO S$CI

Dominujaca pozycje w strukturze przychodéw zajmujg przychody finansowe, ktére stanowig —
99,7% calosci przychodow. Natomiast po stronie kosztéw — koszty akwizycji nowych podmiotéw —
69,2% wartosci facznej kosztow.

Ponadto nale zy zauwazyé:

» zwiekszenie straty na dziatalnosci operacyjnej o 3 334 tys. zt zwigzane z poniesieniem kosztow
akwizycji nowych podmiotéw (gtéwnie koszty ustug prawnych i doradczych),

» odnotowanie zysku na dziatalnosci finansowej w kwocie 10 254 tys. zt wobec straty w roku
poprzednim w kwocie 779 tys. zt, co zwigzane jest giéwnie z otrzymaniem dywidendy od spéiki
zaleznej Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. w kwocie 10 000 tys. zt oraz naliczonymi odsetkami od
udzielonych pozyczek. Ponadto w 2010 roku Spétka w odréznieniu do 2009 roku nie dokonywata
odpisow aktualizujac posiadane udziaty w spétkach podporzadkowanych.
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Podsumowujac Spoétka w 2010 roku wypracowata zysk brutto w wysokosci 4 975 tys. zl, wobec straty
brutto zanotowanej w 2009 roku w kwocie 2 723 tys. zt. Po uwzglednieniu obcigzeh podatkowych oraz
aktywow i rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego Spétka wypracowata zysk netto w
wysokosci 4 944 tys. zi.

20000

15000

10000

5000

-5000

oo -

2008 . 2009 r. 2010r.
W Zysk/strata brutto na sprzedazy 0 0 19
[Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 15787 -1945 5279
W\Wynik na dzialalnosci finansowej -585 =779 10 254
W Zysk/Strata brutto 15202 -2723 4 975
[Zysk/Strata netto 5297 -4 258 4944

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci jednostki.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spokki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego SAP. Spétka
posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zaktadowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowos$ci ksiag rachunkowych,
ktére moglyby mieé istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

= prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

* powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnos¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywOw i pasywow w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci.

[I. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l.1. INFORMACJE O WYBRANYCH , ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANS OWEJ

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji aktywow i pasywéow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJ ACYCH WYNIK DZIALALNO SCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do cafosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostala
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

I.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z  Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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I.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych prawidlowo sporzadzono stosownie do zakresu informaciji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: sprawozdania z
sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z dochodéw catkowitych, informaciji
dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I1.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spoitke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegdlnych Standardach.

I1.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spoiki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacije
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebedacych panstwem czionkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzili§my naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spoiki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapity.
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F.

PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. sporzadzata dla Jutrzenka Holding S.A. raporty z przegladow
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Jutrzenka Holding S.A., Jutrzenka
Colian Sp. z o.0., Ziotopex Sp. z o0.0., Jutrzenka Logistic Sp. z 0.0. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jutrzenka Holding S.A. za okres od 01.01.2010 r.
do 30.06.2010 r. Umowa o badanie sprawozdania finansowego uwzglednia dodatkowe
zagadnienie w postaci przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Jutrzenka Holding S.A. sporzadzonego na 31.12.2010 r.,
ktére wymaga sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistéw.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodow i zapisOw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysokosc¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga  wystapi¢ rdéznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Mariola Kaczmarek

Biegty rewident nr 10 014

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Poznan, 02 maja 2011 r.
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