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Grupa kapitatowa Jutrzenka Holding S.A.
Czes¢ ogolna

A. CZESC OGOLNA

|.  DANE IDENTYFIKUJ ACE BADAN A GRUPE KAPITALOW A

» Badanie dotyczy Grupy kapitalowej, ktorej jednostka dominujaca jest Jutrzenka Holding S.A. z
siedzibg w Opatowku, powstata zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 378/1993 z dnia
13.02.1993 r., na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu Spotki miata miejsce 10.05.2010 r.
aktem notarialnym Rep A 1936/2010.

W dniu 23.06.2001 roku Spétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem

KRS 0000009994.

Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Opatdéwku, przy ul. Zdrojowej.

Akcje Spoétki dominujacej znajduja sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z

dnia 29.04.2011 r. wynosi 3,61

= Na koniec badanego okresu Grupa posiada:

- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaty wkasne

zt.

22 930 tys. zi,

565 397 tys. zt.

W jednostce dominujgcej wystepuje nastepujgca struktura whasnosci wedtug stanu na dzien 31

grudnia 2010 r.:

llosé llosé Warto §¢ Udziat w
. . . akcji/udziatow gtosow nominalna kapitale
Akcjonariusze/Udziatowcy W szt. zaktadowym
Aviva Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Aviva BZ WBK S.A. 9743128 9743128 1461 469 6,80%
Porozumienie akcjonariuszy w tym: 90 682 000 90 724 800 13 602 300 63,26%
- Barbara Kolariska 5 000 000 5 000 000 750 000 3,49%
- Jan Kolariski 94 400 137 200 14 160 0,07%
- Ziotopex Sp. z 0.0. Pigtek Maly 85 587 600 85 587 600 12 838 140 59,70%
Pozostali akcjonariusze 42 934 332 42 966 332 6 440 150 29,94%
RAZEM | 143 359 460 143 434 260 21 503 919 100%
= Jednostka dominujgca:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 090205344
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 7010z

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Drugi Wielkopolski Urzad Skarbowy w Kaliszu NIP

- 554-030-9146

= Spotka Jutrzenka Holding jako jednostka dominujaca wg stanu na koniec badanego okresu
posiada nastepujace spoiki zalezne:

Bezpo $redni i Bezpo $redni i
Nazwa Spotki posredni udziat w posredni udziat w
kapitale prawach gtosu
Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. Opatéwek 99,96% 99,96%
Ziotopex Sp. z 0.0. Wykroty 99,5% 99,5%
Colian Logistic Sp. z 0.0. Opatéwek 100% 100%
Celmar Trading SRL Bukareszt 98,99% 98,99%
Kolanski Trade-Ukraina Donieck 99,85% 99,85%
Hellena-Zagreb d.o.o0. Zagrzeb 100% 100%

= Jutrzenka Holding S.A. nie posiada akcji i udziatéw w spoétkach stowarzyszonych.

Wytaczono ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego spétke Hellena-Zagreb d o.0. z fakt, iz
od kilku lat nie prowadzi dziatalno$ci gospodarczej, a jej sprawozdanie finansowe jest nieistotne dla

sprawozdania skonsolidowanego.
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Grupa kapitatowa Jutrzenka Holding S.A.
Czes¢ ogolna
= Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest:

Jednostka dominuj gca Jutrzenka Holding S.A.

- dzialalnos¢ firm centralnych (HEAD OFFICES) i holdingéw, z wylgczeniem holdingéw
finansowych,

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci i zarzadzania.

Jednostki zale zne i stowarzyszone wchodz gce do konsolidacii:
Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. Opatéwek
- produkcja kakao, czekolady i wyrobéw cukierniczych.

Ziotopex Sp. z 0.0. Wykroty
- produkcja przypraw.

Colian Logistic Sp. z 0.0. Opatowek
- magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow.

Celmar Trading SRL Bukareszt
- handel kawa, herbatg i przyprawami.

Kolanski Trade-Ukraina Donieck
- dystrybucjg wyrobéw cukierniczych i przypraw.

= Na dzien wydania opinii organem kierujgcym w jednostce dominujacej jest Zarzad w skladzie:
Imi e i Nazwisko Funkcja

Jan Kolanski Prezes Zarzadu
Marcin Szutawa Czilonek Zarzadu

» Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 1 557 0s6b.

[I. DANE IDENTYFIKUJ ACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

= Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skiladaja sie sprawozdania
jednostkowe Spotki dominujacej oraz Spotek podporzadkowanych sporzadzone na dzien
31.12.2010 roku, ktére zostaty zbadane i uzyskaty opinie:

Podmiot uprawniony
Spotka Suma Wynik netto do badania i rodzaj Metoda
bilansowa na za okres opini konsolidacji
31.12.2010 . 01.01.-
31.12.2010 .
Jutrzenka Holding S.A. 738 545 4944 PKF Audyt Sp. z 0.0, spotka
bez zastrzezen konsolidujaca
Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. PKF Audyt Sp. z o.0.
Opat6wek 1101034 30 499 bez zastrzezen petna
PKF Audyt Sp. z o.0.
Ziotopex Sp. z 0.0. Wykroty 35 316 5294 bez zastrzezen petna
Colian Logistic Sp. z 0.0. PKF Audyt Sp. z 0.0.
Opatéwek 5569 578 bez zastrzezen petna
: S.C. AGER CONTA-
Celmar Trading SRL Bukareszt 1653 1656 AUDIT SRL. petna
Kolanski Trade-Ukraina Donieck 182 -56 Nie badana petna

= Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a
przedstawia sie nastepujgco:

sprawozdaniem skonsolidowanym

Spotka Suma bilansowa Wynik netto
Podmiot dominujacy 738 545 4944
Podmiot zalezny 1143753 34715
RAZEM 1882 299 39 659
Korekty konsolidacyjne - 1090 069 - 8364
Suma sprawozdania skonsolidowanego 792 229 31294
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Grupa kapitatowa Jutrzenka Holding S.A.
Czes¢ ogolna

W badanym okresie nie nastgpita zmiana zakresu jednostek objetych konsolidacja.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieh 31.12.2010 rok nie zawiera zmian
zakresu jednostek objetych konsolidacjg w stosunku do roku poprzedniego.

VI.

Poczawszy od 1 maja 2005 roku, na mocy art. 55 ustawy o rachunkowo$ci jednostka dominujgca
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg zasad wynikajacych z MSSF, w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r., zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie w dniu 10.05.2010 .

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 24.05.2010 r.,
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1345 z dnia 12.08.2010 r.

DANE IDENTYFIKUJ ACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJ ACY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwalg nr 2/2010 Rady Nadzorczej z dnia 01.03.2010 r. Spétka PKF Audyt Sp. z o.o.
Spoétka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostala powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2010
r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 15.11.2010 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Marek Wojciechowski, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru
biegtych rewidentéw wykonujacych zawdd pod numerem 10 984.

Zar6éwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdanh finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, p0z.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 14.04.2011 do 02.05.2011 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOST EPNOSE DANYCH

Zarzad Spotki dominujgcej w dniu 02.05.2011 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowos$ci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien
31.12.2010 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia oswiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb
istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spo6tka dominujgca udostepnita
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
sciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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Grupa kapitatowa Jutrzenka Holding S.A.
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowe]

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 .,
- 0d 01.01.2010 do 31.12.2010 .
= W okresie objetym analizg nie wystgpity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.
= Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majq
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy
= Zaprezentowane warto$ci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
zt.
=  Struktura poszczegoélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do
sumy sprawozdania z sytuacji finansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat — w
stosunku do wartosci przychodéw ogoétem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat — w stosunku
do wartosci kosztow ogétem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdlnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto,
- w odniesieniu do pozycji pozostatych skonsolidowanych dochodéw catkowitych — w stosunku do
sumy dochodéw catkowitych.
l. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.201 BZ-BO
y r (BO) | or. (Bz) | 20081 | 2009r. | 2010r. BO
A. | AKTYWA TRWALE 587 848 567963 | 559759 | 71,1%| 71,0%| 70,7% -1,4%
I. | Rzeczowe aktywa trwate 272076 | 255806| 240930| 32,9% | 32,0%| 30,4% -5,8%
Il. | Wartosci niematerialne 270825| 272442| 270618| 32,8% | 34,1% | 34,2% -0,7%
. | Wartosé firmy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Nieruchomosci inwestycyjne 765 765 765 0,1% 0,1% 0,1% 0,0%
Akcje i udzialy w jednostkach
V. podporzadkowanych nie objetych 48 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
VI. | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 44 054 38 950 47 445 5,3% 4,9% 6,0% 21,8%
VII. | Pozostate aktywa trwate 80 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
B. |AKTYWA OBROTOWE 238 812 231864 | 232471 | 28,9%| 29,0%| 29,3% 0,3%
I. | zapasy 44 972 49 040 52 683 5,4% 6,1% 6,6% 7,4%
Il. | Naleznosci handlowe 149780 | 124784| 140904 | 181%| 156% | 17,8% 12,9%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
.| dochodowego 0 0 130 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Pozostate naleznosci 17 407 4244 2 690 2,1% 0,5% 0,3% -36,6%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
Aktywa finansowe wycenione w wartosci o o o
VI godziwej przez wynik finansowy 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0% x
VII. | Pozostate aktywa finansowe 5598 12 703 13542 0,7% 1,6% 1,7% 6,6%
VIII'| Rozliczenia miedzyokresowe 2287 618 1049 0,3% 0,1% 0,1% 69,7%
IX. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5048 26 475 11 221 0,6% 3,3% 1,4% -57,6%
x. |Aktywa zaklasyfikowane jako 13720 14000 10252 1,7%| 18%| 13% -26,8%
przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 826 660 799827 | 792229 | 100,0% | 100,0% | 100,0% -0,9%
6
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Ocena sytuacji maj atkowo - finansowe]

Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31.12.200 | 31.12.200 | 31.12.2010 (BZ - BO)
sr. 9r. (BO) r. (B2) 2008 r. 2009 r. | 2010r. BO
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 529 593 555 866 588 326 64,1% 69,5% 74,3% 5,8%
Al ngrF::r?LJW;?:SéTy akejonariuszy jednostki 529593 | 555866 | 588326| 64,1%| 695%| 74,3% 5,8%
l. Kapitat zaktadowy 22 957 22930 22930 2,8% 2,9% 2,9% 0,0%
Il. | Kapitaly zapasowy 654 464 632 629 656 902 79,2% 79,1% | 82,9% 3,8%
Il. | Akcje wlasne -725 -2 513 -5 680 -0,1% -0,3% -0,7% 126,0%
IV. | Pozostate kapitaty 41 934 98 839 98 839 5,1% 12,4% 12,5% 0,0%
V. | Réznice kursowe z przeliczenia -226 54 149 0,0% 0,0% 0,0% 177,3%
VI. | Niepodzielony wynik finansowy -154 204 -228 849 -216 052 | -18,7% | -28,6% | -27,3% -5,6%
VII. | Wynik finansowy biezgcego okresu -34 607 32776 31238 -4,2% 4,1% 3,9% -4, 7%
All Kapitat akcjonariuszy mniejszo  sciowych 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
B. | ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 68 394 50 864 59 650 8,3% 6,4% 7,5% 17,3%
. Kredyty i pozyczki 26 404 0 0 3,2% 0,0% 0,0% X
Il. | Pozostate zobowigzania finansowe 151 15 24 0,0% 0,0% 0,0% 55,8%
Ill. | Inne zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
V. ?ggﬁé‘g’gﬁ;gé”*u odroczonego podatku 37045| 47213| 55765| 45%| 59%| 7,0%| 181%
V. | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
V. Egjgg"r‘]’: na Swiadczenia emerytalne i 4794 3636 3861 06%| 05%| 05% 6,2%
VII. | Pozostate rezerwy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
C. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 228 673 193 097 144 253 27, 7% 24,1% 18,2% -25,3%
l. Kredyty i pozyczki 100 358 96 819 20 252 12,1% 12,1% 2,6% -79,1%
Il. | Pozostate zobowigzania finansowe 21 33 23 141 0,0% 0,0% 2,9% | 70025,2%
Ill. | Zobowigzania handlowe 96 590 63 810 72 250 11,7% 8,0% 9,1% 13,2%
V. gslgﬁ(‘;‘g%ﬁgﬁ Z tytutu biezacego podatku 0 134 ol 00%| 00%| 00%| -1000%
V. | Pozostale zobowigzania 10 429 7958 10 234 1,3% 1,0% 1,3% 28,6%
VI. | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 5 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
VI, Egggmg na Swiadczenia emerytaine | 1542 1297 1258 02%| 02%| 0.2% -3,1%
VIIl'| pozostate rezerwy 19728 23046 17 119 2,4% 2,9% 22% | -257%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
IX. | aktywami klasyfikowanymi jako 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 826 660 799 827 792 229 | 100,0% | 100,0% | 100,0% -0,9%
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1. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA 2Z
CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres Struktura Zmiana
oz. Wyszczegolnienie 01.01. - 01.01. - 01.01. - .
P yszezeg 31.12. 2008 | 31.12. 2009 | 31.12. 2010 | 2008r. | 2009r. | 2010r. OBOUOU
r. r. (OU) r. (OB)
A. | Przychody ze sprzeda zy 534 121 580 413 621591 | 96,5% | 96,4% | 97,6% | 7,1%
. r&ggg"dy ze sprzedazy produktow 445 000 527 466 558237 | 80,4%| 87,6%| 87.6%| 58%
I, igﬁ‘;ga’vze sprzedazy towar6w i 89 121 52 947 63354 | 16,1% 8,8% 9,9% | 19,7%
B. t'é‘\;vs;:g ;ﬁ’rézct'gr’i‘;’g“lvpr"d“ktow' 341 051 356 844 389120| 57,9%| 646%| 647%| 9,0%
. S%Sdzjit‘g’x‘i"’ggfg'a sprzedanych 266 753 316 997 341024 | 453%| 57,4%| 56,7%| 7,6%
I, \évgré‘;’i?ésﬁrze"a”y‘:h towarow | 74 298 39 847 48096 | 12,6% 7,2% 8,0% | 20,7%
C. ig’fzkeéztrga) brutto na 193 070 223 569 232471 | -557,9% | 682,1% | 744.2% | 4,0%
I. | Pozostate przychody operacyjne 17 174 17 844 12 302 3,1% 3,0% 1,9% | -31,1%
IIl. | Koszty sprzedazy 127 713 121 023 143417 | 21,7%| 21,9%| 23.8% | 185%
. Egsszztt;’n?iggl'(r\;ﬁgscﬁarzqd“ z 44 043 56 097 48 519 75% | 10,2% 8,1% | -13,5%
VI. | Pozostate koszty operacyjne 65 169 11 693 17 460 11,1% 2,1% 2,9% | 49,3%
D. ggz‘r‘;f;]rﬁ;‘) na dziatalno - $ci -26 681 52 600 35377| 771%| 1605% | 113.3%| -32,7%
I. | Przychody finansowe 2375 3610 3066 0,4% |  0,6% 0,5% | -15,1%
Il. | Koszty finansowe 11 359 6 886 3095 1,9% 1,2% 0,5% | -55,0%
Udziat w zyskach (stratach) netto
1. jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0% X
E. ggz'ééfiﬁegnféfd -35 665 49 324 35348 | 1031% | 1505% | 113.2%| -28,3%
I. | Podatek dochodowy -1789 15 716 4054 52% | 47,9% | 13,0% | -74.2%
F. fg’ﬁi‘yfﬁgﬁ?ﬂg}*”o z dziatalno - $ci -33 876 33608 31204| 97.9%| 1025%| 100.2%| -6.9%
G. fgﬁre(csrf;f;) z dziatalno  $ci 731 -832 56| 21%| -2.5%| -02%| -93,2%
Zysk (strata) przypisana o o o
H. akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0 0 0.0% 0,0% 0.0% X
. | zysk (strata) netto (N-O-P) -34 607 32 776 31238| 100,0% | 100,0% | 100,0% | -4,7%
Pozostate catkowite dochody -226 280 95 0,6% 0,8% 0,3% | -66,1%
K. |Suma catkowitych dochod6w -34 833 33056 31333 100,0%| 100,0% | 100,0% | -52%
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Grupa kapitatowa Jutrzenka Holding S.A.

Ocena sytuacji maj atkowo - finansowej

.  PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ

Wyszczegblnienie \ | im. 2008 . 2009 1. 2010 .
Podstawowe wielko $ci i wska Zniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 826 660 799 827 792 230
Wynik netto (+/-) tys. zt. -34 607 32776 31238
Przychody ze sprzeda zy przychody ze sprzedazy tys. zt. 534 121 580 413 621 591
Kapitat staty kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe tys. zt. 597 987 606 730 647 976
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 246,2 245,0 240,8
Wskaznik struktury pasywow ( zrodet finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy) *100 % 178,3 227,9 288,5
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym (kapitat wtasny / aktywa trwate) *100 % 90,1 97,9 105,1
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % 101,7 106,8 115,8
Wska zniki ptynno $ci
Wskaznik ptynno $ci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 1,2 1,4 1,8
Wskaznik ptynno sci ll ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 0,9 11 1,4
Wskaznik ptynno sci lll (8rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) / biezace zobowigzania) 0,0 0,2 0,1
Wska zniki rentowno $ci
Rentowno $¢ aktywéw (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywéw) *100 % -5,2 4,0 3,9
Rentowno $¢ kapitatow wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatdbw wtasnych) *100 % -9,0 6,0 55
Rentowno $¢ sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatow (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 36,1 38,5 37,4
Wskazniki zadtu zenia
Wskaznik ogo6lnego zadiu zenia (zobowigzania ogétem / aktywa ogétem) *100 (bez ZFSS) | % 35,9 30,5 25,7
Wska zniki efektywno $ci

Wskaznik rotacji srodkéw trwalych przychody ze sprzedazy / trs’\;/t;t}:l;cihstan rzeczowych aktywow 2,4 2,2 2,5
Wskaznik rotacji aktywow obrotowych przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywow obrotowych 2,5 2,5 2,7
Szybko $¢ obrotu zapaséw (przec. zapasy™t) / koszty;gtr(zeﬁg%rxch produktéw, towaréw i ilo $¢ dni 48 48 48
Szybko $¢ obrotu nale znosci handlowych (przec. naleznosci handlowe*t) / przychody ze sprzedazy ilos¢ dni 102 86 78
Szybko $¢é obrotu zobowi azan handlowych i pozostalych (przec. zobowigzania handlowe i pozostate™t) / koszty | <q i 115 91 72

sprzedanych produktow, towardéw i materiatow
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DYNAMIKA | STRUKTURA Wartosci w tys. zt

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010

BEAktywa trwale C0Zobowigzania i rezerwy na zobowigzana EAktywa obrotowe EKapitatwiasny |

Na przestrzeni trzech analizowanych lat mozna zauwazy¢ trend spadkowy wartosci sumy bilansowej i
uksztattowanie sie jej w badanym okresie na poziomie 792 230 tys. zt (799 827 tys. zt w 2009 r.,
826 660 tys. zt w 2008 r.). Aktywa trwatle w badanej grupie stanowig 71% catosci majatku, a ich
wartos¢ na przestrzeni 2010 roku zmniejszyta sie o 1,4% W badanym okresie wskaznik struktury
aktywoéw podobnie jak w poprzednich okresach przyjat wysoki poziom — 240%, co swiadczy o duzym
stopniu unieruchomienia majatku.

W zakresie struktury finansowania proporcja pomiedzy witasnymi i obcymi zrodtami finansowania w
analizowanych trzech okresach zmienia sie na korzysé kapitaldbw wlasnych (wzrost ich udzialu w
sumie bilansowej z 64% w roku 2008 do 74% w badanym okresie).

W analizowanych trzech okresach mozna odnotowa¢ zmniejszenie wartosci wskaznika ogdlnego
zadluzenia. W 2010 roku wskaznik przyjat wartos¢ 26%, co oznacza, ze okoto jedna czwarta aktywow
sfinansowana jest zobowigzaniami.

Ponadto na koniec badanego okresu w poréwnaniu do 2 009 roku nast apit:

» 6% - owy spadek wartosci srodkéw trwatych zwigzanych z nizszymi od amortyzacji naktadami na
zakup srodkéw trwatych,

» wzrost wartosci aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 22%, gtéwnie na wskutek
wystapienia przejsciowych ujemnych réznic pomiedzy wartoscig podatkowsa, a bilansowa aktywow
w Jutrzence Colian Sp. z o.0.,

» wzrost wartosci naleznosci handlowych o 13%, bedacy pochodng wzrastajacych przychodéw ze
sprzedazy,

» 37% - owy spadek wartosci pozostatych naleznosci przede wszystkim z tytutu podatkéw (VAT),

» zmniejszenie wartosci srodkéw pienieznych o 60% wynikajace gtéwnie z redukcji zobowigzan
kredytowych,

» 27%-we zmniejszenie wartosci pozycji ,aktywa zaklasyfikowanych jako przeznaczone do

sprzedazy” zwigzane z utworzeniem odpisu aktualizujgcego warto$¢ pozwolenia wodno prawnego
w Jutrzence Colian Sp. z o.0.,

» wzrost wartosci kapitatu zapasowego o 24 273 tys. zt wynikajacy przede wszystkim z przekazania
czesci zysku wypracowanego w 2009 roku na kapitat zapasowy,
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> zmniejszenie o 3 167 tys. zt wartosci akcji wlasnych wynikajace z realizacji programu skupu akcji w
jednostce dominujacej,

> wzrost warto$ci rezerwy z tytutu odroczonego podatku o 18%, przede wszystkim z tytutu dodatniej
réznicy przejsciowej pomiedzy wartoscig podatkows i bilansowg $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych,

> istotny (o 75 566 tys. zl) zwigzany ze spfatg spadek wartosci pozyciji ,kredyty i pozyczki”,

» wzrost wartosci pozostatych zobowigzan finansowych z 33 tys. zt. do 23 141 tys. zi, z czego 23 137
tys. zt stanowi zobowigzanie wekslowe spétki Jutrzenka Colian,

» zmniejszenie wartosci pozostatych rezerw o 26%, gtéwnie na wskutek zmniejszenia wartosci
rezerw na premie pracownicze.

Najistotniejszymi pozycjami w aktywach Grupy, podobnie jak w latach ubiegtych, pozostaja;:

> rzeczowe aktywa trwate stanowigce 30% aktywOw, w poréwnaniu do 2009 roku udziat pozyciji
spadt 0 2%,

> wartosci niematerialne z 34% - owym udziatem (bez zmian w odniesieniu do okresu poprzedniego),
> naleznosci handlowe z 18% udziatem, wzrost o 2 punkty procentowe w poréwnaniu do 2009 roku.

Natomiast najistotniejszymi pozycjami pasywow jest kapital zapasowy — z 83% udzialem oraz
pozostate kapitaty z 13% udziatem.

Podobnie jak w latach poprzednich, suma bilansowa jednostki zaleznej — Jutrzenka Colian Sp. z o. o.
stanowi 58% sumy bilansowej przed konsolidacja. Ponadto istotny udziat stanowi Jutrzenka Holding
S.A. — 39% wartosci majatku.

Zmiany w proporcjach pomiedzy poszczeg6lnymi grupami aktywow i pasywoéw spowodowaty wzrost
wartosci wskaznika pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym z 107% w 2009 roku do 116% w
2010 roku. Otrzymany poziom, oznacza, ze cato$¢ majatku trwatego finansowana jest kapitalem o
charakterze diugoterminowym, ktéry charakteryzuje sie relatywnie niskim stopniem wymagalnosci.
Zmiany w obrebie pasywOw pozwalaja stwierdzi¢, ze zachowana jest stabilno$¢ finansowa Grupy.

WSKAZNIKI PLYNNO SCI

2
15 —//
/
1
0,5
/
o —
O -
31.12.2008 . 31.12.2009 r. 31.12.2010r.
plynnoscé | 1,2 1,4 18
plynno$¢ Il 0,9 1,1 14
plynnosé Il 0 0,2 01

W 2010 roku w Grupie Kapitalowej mozna zauwazy¢ nastepujace zmiany wartosci wskaznikéw
charakteryzujgcych ptynnosc:

» wzrost 0 0,4 punktu procentowego wskaznika ptynnosci biezacej (I stopnia) i jego uksztattowanie
sie na poziomie 1,8, co informuje, iz posiadane przez Grupe aktywa obrotowe wystarczajg na
pokrycie 180% zobowigzan biezgcych,

» wzrost 0 0,3 punktu procentowego wskaznika ptynnosci Il, co oznacza, ze posiadane przez Grupe
naleznosci krétkoterminowe, inwestycje krotkoterminowe oraz krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe pokrywajg 140% zobowigzan biezacych,
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Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym pozwalajg stwierdzi¢, ze w badanym okresie nastapity

WSKAZNIKI OBROTOWO SCI w dniach

140
120
100 -4%
N \
60
40
20
0
31.12.2008r. 31.12.2009 r. 31.12.2010r.
S zybko$¢ obrotu zapasow 48 48 48
S zybko$¢ obrotu 102 86 78
naleznosci handlowych
S zybko$¢ obrotu 115 91 72

zobowigzan handlowych

pozytywne zmiany wartosci wskaznikOw obrotowosci badanej Grupy:

>

2.

odroczenia platnosci.
analizowanym okresie,

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

szybkosé obrotu naleznosci handlowych w analizowanym okresie spadta o 8 dni. Uzyskana
wartos$¢ — 78 dni informuje, iz Grupa otrzymuje zaptate ze srednio dwuipétmiesiecznym terminem
Nalezy zauwazy¢ pozytywny trend zmniejszania sie wskaznika w

cykl obrotu zobowigzah handlowych i pozostatych zmniejszyt sie o 19 dni i uksztaltowat sie na
poziomie 72 dni, co wskazuje, iz Grupa reguluje zobowigzania handlowe w biezagcym okresie z 72
dniowym terminem odroczenia ptatnosci. Warto$¢ wskaznika podobnie jak w przypadku naleznosci
wykazuje spadkowy trend,

wskaznik szybkosci obrotu zapaséw w analizowanym nie ulegt zmianom w poréwnaniu do
poprzedniego okresu i uksztattowat sie na poziomie 48 dni.
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W badanym okresie:

> warto$¢ wskaznika rentownosci sprzedazy w poréwnaniu do 2009 roku zmniejszyta sie o 1 punkt
procentowy i uksztattowata sie na poziomie 37%, co wynika z nieco szybszego wzrostu kosztow
dziatalnosci operacyjnej od przychodéw ze sprzedazy. Osiggniety poziom wskaznika oznacza, ze z
kazdej ztotowki przychodu ze sprzedazy wygenerowano 0,37 zt zysku brutto na sprzedazy,

> wskaznik rentownosci aktywow (ROA) w badanym okresie przyjmuje wartos¢ 4%, co wskazuje, ze
kazda zainwestowana przez Grupe w posiadane aktywa ziotéwka przyniosta okoto 0,04 zt zysku.

W poréwnaniu do poprzedniego okresu, wartosé wskaznika nie ulegta zmianie,

> stopa zwrotu z kapitatdw wilasnych (ROE) wyniosta 5%. W poréwnaniu do roku poprzedniego
wartos¢ wskaznika zmalata o 1 punkt procentowy i informuje, iz kazda zainwestowana w Grupe
ztotdbwka przyniosta w badanym okresie okoto 0,04 zt zysku.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNO $CI Wartosci w tys. zt

250 000

200 000

150 000

100 000

-50 000

31.12.2008 r. 31.12.2009 r. 31.12.2010r.
WZysK strata brutto na sprzedazy 193 070 219 890 232471
EWynk na pozostakj dziatalnosci -26 681 52 600 35377
operacyjnej
E\Wynik na dzialainosci finansowej -8984 -3 276 -29
OZysk Strata brutto -35 665 49 324 35348
-34 607 32 776 31238

Ezysk Strata netto

Dominujaca pozycje w strukturze przychodéw zajmujg przychody ze sprzedazy produktéw i ustug,
ktére stanowig — 88% calosci przychodéw oraz towardéw i materiatbw stanowigce 10% calosci

przychodow.

Analizujgc strukture przychodéw ze sprzedazy Grupy oraz przychodéw poszczegoélnych spoétek
wchodzacych w skiad skonsolidowanego sprawozdania, rozklad przychodow przed konsolidacjg
przedstawiat sie nastepujgco:

» Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. — 79%,

>
>
>
>

Ziotopex Sp. z 0.0. — 15%,
Colian Logistic Sp. z 0.0. — 3%,

Celmar Trading S.R.L. Bukareszt — 1%,
Jutrzenka Holding S.A. — 1%.
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Po stronie kosztow dominujgcg pozycja jest koszt wytworzenia sprzedanych produktow — stanowi 57%
kosztow ogotem.

Analizujac wartos¢ kosztow ogdtem przed konsolidacja do kosztéw skonsolidowanych przed
wytaczeniami mozna zauwazy¢, iz w najwiekszym stopniu na wartos¢ kosztow ogotem wplynely
koszty generowane przez Jutrzenke Colian Sp. z 0.0. (79%) oraz Ziotopex Sp. z 0.0. (15%).

Wzrost przychodéw z podstawowej dziatalnosci o 7% spowodowat réwnolegty wzrost kosztow
sprzedanych produktéw o 9%. Mimo wyzszej dynamiki wzrostu kosztéw Grupa w badanym okresie
odnotowata wyzszy zysku brutto na sprzedazy od zysku z roku poprzedniego o 8 902 tys. zt (4%).

Ponadto zanotowano:
> zmniejszenie wartosci pozostatych przychodéw operacyjnych o 31% oraz kosztéw ogolnego
zarzadu o 14%,
> zwiekszenie kosztéw sprzedazy o 19% oraz pozostatych kosztéw dziatalnosci operacyjnej o
49%.

Powyzsze zmiany doprowadzity do wypracowania zysku na dziatalnosci operacyjnej nizszego od
wygenerowanego w 2009 roku o 33% i wartosciowo 0 17 223 tys. zt.

Na nieznaczne zmniejszenie zysku brutto wptyneta strata poniesiona na dziatalnosci finansowej w
kwocie 29 tys. zl, wobec straty w okresie poprzednim w kwocie 3 276 tys. zi. Poprawa wyniku na
dziatalnosci finansowej wynika ze sptaty duzej czesci kredytow, co dalej spowodowato zmniejszenie
wartosci zaptaconych odsetek.

Podsumowujac Grupa w 2010 roku zanotowata zysk brutto w wysokosci 35 348 tys. zt, w poréwnaniu
do zysku brutto osiggnietego w 2009 roku w kwocie 49 324 tys. zt. Po uwzglednieniu obcigzenh
podatkowych oraz zmiany stanu aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego Grupa
zanotowata zysk netto w wysokosci 31 238 tys. zt nizszy od zysku osiggnietego w poprzednim okresie
0 7%.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku nastepnym po badanym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci Grupy.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACIJI
KONSOLIDACYJNEJ

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jutrzenka Holding S.A. sporzadzone
zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone metodg pelng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spotki dominujacej Jutrzenka Holding S.A. oraz sprawozdania
jednostkowego spétek zaleznych: Jutrzenka Colian Sp. z 0.0., Ziotopex Sp. z 0.0. Wykroty, Colian
Logistic Sp. z 0.0., Celmar Trading S.R.L. oraz Kolanski Trade-Ukraina w likwidaciji.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolito$¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan
finansowych spétek Grupy Kapitalowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej.

Zarzad Spoiki dominujgcej w sposob poprawny ustalit zasady konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spotek podlegajacych konsolidacji
oraz opinie i raporty z badania tych spétek.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegolne spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sa uzgodnione pomiedzy spotkami i
potwierdzone przez bieglego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczeg6lnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach
objasniajacych stanowigcych jej zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w
wycenie i prezentacji pozycji sprawozdawczych.

1. Aktywa trwale

Stan na
Stan na
Stan na 31.12.2010r. Korekty
Lp. AKTYWA 31.12.2009 . suma przed konsolidacyjne 81.12.2010 .
korektami po korektach
I. | Rzeczowe aktywa trwate 255 806 240 901 29 240 930
Il. | Wartosci niematerialne 272 442 270 660 -41 270 618
Il | Wartosé firmy 0 316 973 -316 973
IV. | Nieruchomosci inwestycyjne 765 765 765
V. Inwe,styCJe-Wjednostkach zaleznych, 0 764 415 764 415
wspotzaleznych, stowarzyszonych
Akcje i udzialy w jednostkach
VI. | podporzadkowanych nie objetych 0 0 0
konsolidacja
Vil Aktywa f.mansowe dostepne do 0 0 0
sprzedazy
VIII. | Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
IX. | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 38 950 47 877 -431] 47 445
X. | Pozostate aktywa trwate 0 0 0

Prawidlowo dokonano wyt aczen:

>

>

wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych a takze odpowiadajgcej im amortyzacji od majatku
sprzedanego pomiedzy spétkami tworzgcymi Grupe Kapitatowa,

wartosci udziatbw w spoétkach zaleznych posiadanych przez jednostke dominujgca, z nabytymi
aktywami netto na dzien objecia kontroli nad poszczegélnymi spétkami,

aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczacego korekt konsolidacyjnych.
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2. Aktywa obrotowe

Stan na 31.12.2010 Stan na
Lp. AKTYWA Stan na 31.12.2009 r. Ko_rekty_ 31.12.2010 1.
r. suma przed konsolidacyjne
Korektami po korektach
I. | Zapasy 49 040 53 595 -912 52 683
II. | Naleznosci handlowe 124 784 148 230 -7 325 140 904
. Naleznosci z tytutu biezacego podatku 0 130 0 130
dochodowego
IV. | Pozostate naleznosci 4244 2 691 1 2 690
V. Aktywa f'lnansowe dostepne do 0 0 0 0
sprzedazy
Aktywa finansowe wycenione w
VI. | wartosci godziwej przez wynik 0 0 0 0
finansowy
VII. | Pozostate aktywa finansowe 12 703 13542 0 13542
VIII. | Rozliczenia miedzyokresowe 618 1049 0 1 049
IX. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 475 11 221 0 11 221
x. |Aktywa zaklasyfikowane jako 14 000 10 252 0 10 252
przeznaczone do sprzedazy

Prawidtowo dokonano wyt

>

aczen:

marzy dotyczacej transakcji sprzedazy zapaséw pomiedzy spétkami tworzacymi Grupe kapitalowa,
nie sprzedanych na dzieh bilansowy poza Grupe Kapitatlowa,

» naleznosci handlowych pomiedzy spétkami tworzacymi Grupe.
3. Kapitaly wkasne
Stan na 31.12.2010 Stan na
Lp. PASYWA Stan na 31.12.2009 r. Ko_rekty' 31.12.2010 1.
r. suma przed konsolidacyjne
korektami po korektach
Kapitat wtasny akcjonariuszy
jednostki dominuj  acej 555 866 1667 188 -1 078 862 588 326
I. | Kapitat zaktadowy 22 930 774 328 -751 398 22 930
1. | Kapitaty zapasowy 632 629 711 014 -54 112 656 902
lll. | Akcje wiasne -2 513 -5 680 -5 680
IV. | Pozostate kapitaty 98 839 158 090, -59 251 98 839
V. | Réznice kursowe z przeliczenia 54 216 -67| 149
VI. | Niepodzielony wynik finansowy -228 849 -10 382 -205 670 -216 052
VII. [ Wynik finansowy biezacego okresu 32776 39 602 -8 364 31238
Kapitat akcjonariuszy
mniejszo $ciowych 0 0 0 0

Kapitat podstawowy Grupy kapitatowej jest réwny kapitatowi podstawowemu jednostki dominujacej z
prawnego punktu widzenia.

Prawidiowo dokonano eliminacji odpowiednich pozycji kapitalowych zwigzanych z transakcjami
rozliczania naby¢ jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j.

4. Zobowi gzania dlugoterminowe

Stan na

Stan na
Stan na 31.12.2010rr. Korekty
L.p. PASYWA 31.12.2009 r. suma przed konsolidacyjne 31.12.2010 .
. po korektach
korektami
I. | Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
Il. | Pozostate zobowigzania finansowe 15 24 24
lll. | Inne zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0
V. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 47 213 55 759 6 55 765
dochodowego
16

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Eliptka 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 B 6
Oddziat Regionalny Pozna <> 61-441 Pozna, ul. 28 czerwca 1956 r. 398, tel./fax (061) 668 68/61



Grupa kapitatowa Jutrzenka Holding S.A.
Czes¢ szczegotowa

v Rozl|czenJa miedzyokresowe 0 0 0 0
przychodéw
V. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne | 3636 3861 0 3861
podobne
VII. | Pozostate rezerwy 0 0 0 0
Prawidlowo dokonano eliminacji rezerwy z tytutu odroczonego podatku zwigzanej z naliczonymi
odsetkami od pozyczek udzielonych w ramach grupy kapitatowej.
5. Zobowi gzania krétkoterminowe
Stan na Stan na
Stan na 31.12.2010rr. Korekty
Lp. PASYWA 31.12.2009 r. suma przed konsolidacyjne 31.12.2010 .
K A po korektach
orektami
I. | Kredyty i pozyczki 96 819 20 252 0 20 252,
Il. | Pozostate zobowigzania finansowe 33 23 141 0 23 141
lll. | Zobowigzania handlowe 63 810 83 463 -11 213 72 250
i Zobowigzania z tytutu biezacego 134 0 0 0
podatku dochodowego
V. | Pozostate zobowigzania 7 958, 10 234 0 10 234
V. Rozliczenja miedzyokresowe 0 0 0 0
przychodéw
VIL. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne | 1297 1257 0 1257
podobne
VIII. | Pozostate rezerwy 23 046 17 119 0 17 119
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
IX. | aktywami klasyfikowanymi jako 0 0 0 0
przeznaczone do sprzedazy
Prawidlowo dokonano eliminacji zobowigzan handlowych pomiedzy spétkami tworzacymi Grupe
Kapitatowa.
1. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
CALKOWITYCH DOCHODOW
Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztow
zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajagcych do sprawozdania finansowego.
1. Wynik brutto na sprzeda zy
Stan na
L WyszczegOdlnienie Stan na 81.12.2010. Korekty 3181?2(;]?0 r
P y 9 31.12.2009 . suma przed konsolidacyjne T '
korektami po korektach
A. |Przychody ze sprzeda zy 580 413 683 143 -61 552 621 591
I. | Przychody ze sprzedazy produktéw 527 466 567 657 -9 420 558 237
i1, | Praychody ze sprzedazy towarow | 52 947 115 486 52132 63 354
materiatdw
g, |Koszty sprzedanych produkiow, 356 844 447 002 -57 882 389 120
towaréw i materiatow
|, | Koszty wytworzenia sprzedanych 316 997 362 262 -21 238 341 024
produktéw i ustug
1, | Wartos¢ sprzedanych towarow i 39 847 84 740 -36 644 48 096
materiatdw
C. |Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 223 569 236 141 -3670 232 471
Prawidtlowo dokonano eliminacji wzajemnych przychodéw i kosztéw dotyczacych dziatalnosSci
podstawowej pomiedzy spétkami tworzgacymi Grupe Kapitatowa.
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2. Wynik na pozostatych poziomach dziatalno  $ci
Stan na 31.12.2010 Stan na
P— Stan na Korekty
L.p. Wyszczegbinienie 31.12.2009 1. r konsolidacyjne 31.12.2010r.
suma przed po Korektach
I. | Pozostate przychody operacyjne 17 844 12 586 -284] 12 302
Il. |Koszty sprzedazy 121 023 145 922 -2 504 143 417,
Ill. |Koszty ogblnego zarzadu 56 097 50 629 -2 110 48 519
VI. |Pozostate koszty operacyjne 11 693 18 684 -1 224 17 460
Zysk (strata) na dziatalno $ci
D. operacyjnej 52 600 33493 1885 35 377
I. | Przychody finansowe 3610 13 651 -10 585 3 066
Il.. |Koszty finansowe 6 886 3681 -585] 3095
Udziat w zyskach (stratach) netto
. . 0 0 0 0]
jednostek stowarzyszonych
E. |Zysk (strata) przed opodatkowaniem 49 324 43 463 -8 115 35 348
I. | Podatek dochodowy 15716 3 804 249 4054
= Zysk (strata) netto Z dziatalno $ci 33 608 39 659 -8 364 31 204
kontynuowanej
G. |#ysk(strata) z dziatalno Sci 832 56 56
zaniechanej
H. Zys_k (str_ata) przypisana 0 0 0 0
akcjonariuszom mniejszosciowym
I. | Zysk (strata) netto 32776 39 602 -8 364 31 238
J. | Pozostate catkowite dochody 280 95| 0 95|
K. | Suma catkowitych dochodéw 33 056 39 697 -8 364 31 333
Prawidtowo dokonano eliminacji wzajemnych przychodéw i kosztow dotyczacych pozostatych

poziomoéw dziatalnosci pomiedzy spétkami tworzacymi Grupe Kapitatowa.

IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WEASNYM

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

V. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA  SKONSOLIDOWANEGO
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SPRAWOZDANIA Z

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do
zakresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie
skonsolidowanego: sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z
dochodoéw catkowitych, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych
sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i
analizy sald kont.

VI.  PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spotke, w istotnych aspektach,
zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami
dotyczacymi ujawnien zawartych w poszczegoélnych Standardach.
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VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dzialalnosci Grupy, ktérego
informacje finansowe sg zgodne 2z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych panstwem cztonkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie
zostaty w Grupie naruszone przepisy prawa.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapity.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. sporzadzata dla GK Jutrzenka Holding S.A. raporty z przegladéw
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Jutrzenka Holding S.A., Jutrzenka
Colian Sp. z o0.0., Ziolopex Sp. o.0., Colian Logistic Sp. z 0.0. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jutrzenka Holding S.A. za okres od 01.01.2010 r.
do 30.06.2010 r. Umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego uwzglednia
dodatkowe zagadnienie w postaci przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Jutrzenka Holding S.A. sporzadzonego na 31.12.2010 r., ktére wymaga
sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistéw.

Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

4. Niniejszy raport zawiera 19 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez biegtego
rewidenta.

Marek Wojciechowski

Biegty rewident nr 10 984
kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Poznan, 02 maja 2011 r.
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