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Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Przeprowadzili$my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w
ktorej jednostka dominujaca jest Emperia Holding S.A.. z siedziba we Lublinie, na ktore sktada sie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma TPLN 1.916.069:

skonsolidowany jednostkowy rachunek zyskow i strat za rok ()Br()t()wy od 01.01.2010 do 31.12.2010
wykazujacy zysk netto w wysokosci TPLN 98.485;

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 01.01.2010 do 122010
wykazujacy zysk netto w wysokosci TPLN 98.485;

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2010 do
31.12.2010, wykazujace wzrost kapitalu wiasnego o kwote TPLN 73.092;

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010,
wykazujacy wzrost stanu srodkow pienigznych o kwote TPLN 9.218;

- informacja dodatkowa.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo metoda peina oraz metoda praw wlasnosci.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest kierownik Emperia Holding S.A.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki dominujacej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanic z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 1. 0 rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.) zwanej dalej "ustawa o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce,

3. przepiséw Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili$my w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujgcg oraz jednostke zalezng zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badane;
Grupy Kapitalowej na dzien 31.12.2010, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2010 do 31.12.2010,

2. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw

wykonawczych,

3. jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi Grupe Kapitalowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Krakéw, 29.04.2011

Marcin Krupa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 11142
przeprowadzajacy badanie w imieniu

ECA Seredyniski i Pgrtnerzy Sp. z o.0.

Roman Seredynsk
Prezes Zarzadu

Biegtly rewident

Nr ewidencyjny 10395

ECA Seredyniski i Partnerzy Sp. z 0.0.
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1.1 Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

110 Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitalowa Emperia Holding S.A.

1.1.2 Rejestracja jednostKi dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Jednostka dominujaca jest zarejestrowana pod firma:
Emperia Holding S.A.
w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy W
Lublinie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000034566.

Rejestracji dokonano dnia 09.08.2001. Przedlozono nam wyciag z rejestru z dnia 01.02.2011 z
ostatnim wpisem z dnia 10.11.2010. :

113 Siedziba jednostki dominujacej

Siedziba jednostki dominujacej jest Lublin, 20-952, ul. Melgiewska 7-9.

1.14 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej

Urzad Statystyczny w Lublinie nadal jednostce dominujacej statystyczny numer identyfikacyjny:

430450457

15155 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej
Urzad Skarbowy w Lublinie nadat jednostce dominujacej numer identyfikacji podatkowej:

712-10-07-105

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania 4
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1.1.6 Organy jednostki dominujace;j

W badanym okresie zarzad w jednostce dominujacej sprawowali:

Pan Artur Kawa - Prezes Zarzadu

Pan Jarostaw Wawerski - Wiceprezes Zarzadu
Pan Dariusz Kalinowski - Wiceprezes Zarzadu
Pan Marek Wesotowski - Wiceprezes Zarzadu
Pan Grzegorz Wawerski - Wiceprezes Zarzadu

Do skladania o$wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch Czlonkéw
Zarzadu albo jednego Czlonka Zarzadu z prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w zarzadzie spéfki.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej zasiadali:

Pan Piotr Laskowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Tomasz Krzysztofiak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Ireneusz Zigba - Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Piotr Dlugosz - sprawowal funkcje Czilonka Rady Nadzorczej do 14 lutego
2010; z dniem 4 marca 2010 zostal powolany na Niezaleznego
Czlonka Rady Nadzorczej

Pan Artur Laskowski - Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Piotr Kawa - sprawowal funkcje Czlonka Rady Nadzorczej do dnia 14
lutego 2010

W badanym okresie prokure w jednostce dominujacej sprawowali:

Pani Elzbieta Btlasik - prokura upowazniajaca do dzialania tylko z Czlonkiem
Zarzadu

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w zakresie 0oséb ktérym
udzielono pelnomocnictwa.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania S
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1.2

1.2.1

1.2.2

1233

Podstawy prawne

Statut jednostki dominujacej

Podstawa dziatalnosci jednostki dominujacej jest statut Spotki z dnia 26.10.1994, zawarty przed
notariuszem Jadwiga Pluta w kancelarii notarialnej w Lublinie, pod sygnatura akt Repertorium A

366/94, z pézniejszymi zmianami.

Przedmiot dzialalnos$ci jednostki dominujacej

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujacej jest:

—  $wiadczenie ustug holdingowych.

Kapital akeyjny

Kapital akcyjny jednostki dominujacej nie ulegl w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
15.115.161,00. Sktada sie z 15.115.161 akcji o warto$ci nominalnej PLN 1,00 kazda.

Wykaz akcjonariuszy, zgodnie z informacja Zarzadu, posiadajacych co najmniej 5% akcji oraz

akcjonariuszy zasiadajacych w organach Spoiki:

Akcje w Spétce posiadaja ilo$¢ akcji warto$¢ nominalna %
akcji
AVIVA OFE 1418 401 1418 401,00 9,38%
Jarostaw Wawerski 1090 537 1 090 537,00 7.21%
Artur Kawa 1 000 086 1 000 086,00 6,62%
PZU Asset Mangment 962 094 962 094,00 6,37%
Piotr Laskowski 386 125 386 125,00 2,55%
Grzegorz Wawerski 353738 353 738,00 2.34%
Artur Laskowski 347 730 347 730,00 2,30%
Dariusz Kalinowski 15 000 15 000,00 0,10%
Marek Wesotowski 12 520 12 520,00 0,08%
akcje wiasne 141 448 141 448,00 0,94%
pozostali 9 387 482 9 387 482,00 62,11%
15 115361 15115:161,00 100%

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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Informacja o jednostkach wehodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
a) jednostka dominujaca:

—  Emperia Holding S.A.
b) jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowe;:

— Stokrotka Sp. z o.0.

—  Infinite Sp. z o.0.

—  Detal Koncept Sp. z 0.0.

= Elpro Sp. z o.0.

—  Tradis Sp. z 0.0.

= DEF Sp. z o0.0.

—~ Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0.

—  Spotem Tychy Sp. z 0.0.

—  Maro Markety Sp. z o.0.

—  Euro Sklep S.A.

—  Emperia Info Sp. z 0.0.

—  Ambra Sp. zo.0.

—  Partnerski Serwis Detaliczny S.A.

—  Projekt Elpro 1 Sp. z o.0.

—  Lewiatan Slask Sp. z 0.0.
Spotka nie wlgczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego danych 18 Spétek zaleznych
ze wzgledu na fakt, iz dane finansowe tych jednostek nie wplywaja w sposob istotny na realizacje
obowigzku przedstawienia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Grupy Kapitalowej. Sa to nastepujace Spotki:

—  Lider Sp. z 0.0. w likwidacji

—  Lewiatan Orbita Sp. z o.0.

= Lewiatan Kujawy Sp. z 0.0.

—  Lewiatan Czgstochowa Sp. z 0.0. w likwidacji

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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—  Lewiatan Mazowsze Sp. z 0.0.

—  Lewiatan Wielkopolska Sp. z 0.0.
—  Lewiatan Opole Sp. z 0.0.

—  Lewiatan Zachéd Sp. z o.0.

—  ZKiP Lewiatan 94 Holding S.A.
—  Lewiatan Pélnoc Sp. z 0.0.

= Ezon Sp. z o.0.

—  Ekon Sp.Zo.0.

= P1 Sp.zo.0.

—  EMP Investmentd Limited

= Tradis S.A.

= Lewiatan Brda Sp. z 0.0.

—  Drogerie Koliber Sp. z 0.0.

—  Spotem Domy Handlowe Sp. z o.0.

Wykaz jednostek nie objetych konsolidacja innych niz jednostki podporzadkowane w ktérych
jednostka posiada mniej niz 20% udziatéw (akcji):

—  Gielda Rolno - Towarowa S.A.

= Spoétdzielnia Mieszkaniowa Lokatorsko - Wtasnosciowa w Lidzbarku Warminskim
—  Beskidzkie Towarzystwo Kapitalowe S.A.

= Lewiatan Podkarpacie Sp. z 0.0.

—  Elektroniczna Sie¢ Handlowa Merkury Sp. z o.0.

1.4 Informacje o jednostkach przeznaczonych do sprzedazy
Na podstawie Umowy Inwestycyjnej z Eurocash S.A., strony zobowiazaly si¢ przeprowadzi¢
transakcje¢, w ramach ktérej Emperia Holding S.A. dokona zbycia na rzecz Eurocash S.A udziatow
oraz akcji nastepujacych spotek:

- Tradis Sp. z 0.0.

- Detal Koncept Sp. z 0.0.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania 8 0
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- Euro Sklep S.A.

- Partnerski Serwis Detaliczny S.A.
z DEE Sp. z 0.0.

- Ambra Sp. z o0.0.

: Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0.

- Lewiatan Slask Sp. z 0.0.

- Lewiatan Zachdd Sp. z o.0.

- Lewiatan Polnoc Sp. z o.0.

- Drogerie Koliber Sp. z o.0.

- Lewiatan Kujawy Sp. z 0.0.

- Lewiatan Orbita Sp. z o.0.

- Lewiatan Wielkopolska Sp. z o.0.
- Lewiatan Holding S.A.

- Lewiatan Brda Sp. z 0.0.

- Lewiatan Opole Sp. z o.0.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania



www.ecagroup.pl
biuro@ecagroup.pl

el G d

consultants & auditors

1.5

1.6

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostalo zbadane przez BDO Sp. z 0.0. O zbadanym
sprawozdaniu wydano opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwala Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 23.06.2010.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zlozono w Sadzie Rejonowym dnia
29.06.2010.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2001 z dnia
14.10.2010.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2010 do
31.12.2010, na ktore sktada sig:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31.12.2010 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie¢ suma TPLN 1.916.069;

- skonsolidowany jednostkowy rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2010 do
31.12.2010 wykazujacy zysk netto w wysokosci TPLN 98.485;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2010 do
31.12.2010 wykazujacy zysk netto w wysokosci TPLN 98.485;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2010 do
31.12.2010, wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote TPLN 73.092;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od 01.01.2010 do
31.12.2010, wykazujacy wzrost stanu Srodkéw pienieznych o kwote TPLN-9.218;

- informacja dodatkowa.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania 10
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1.7 Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. Z siedziba w
Krakowie, ul. Supniewskiego 11, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta W dniu 14.07.2010 z Zarzadem Emperia
Holding S.A.. Biegly rewident zostal wybrany na audytora Emperia Holding S.A. uchwala Rady
Nadzorczej z dnia 29.06.2010.

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10395, natomiast biegtym rewidentem kierujacym badaniem jest Marcin Krupa, numer
ewidencyjny 11142.

Oéwiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. jak i biegly
rewident speliaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiacu grudniu 2010 oraz marcu 2011 i zakonczono w dniu
29.04.2011.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje 1
wyjasnienia. Dnia 29.04.2011 Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil pisemnie kompletnos¢
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazan
warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktore nastapily po dacie 31.12.2010 do
dnia ztozenia o$wiadczenia.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania 11
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ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2010 % 2009 % 2008 %
AKTYWA TPLN TPLN TPLN
Rzeczowy majatek trwaly 693 623 36,2 658 407 36,0 579 644 33,6
s 13495 0,7 16992 09 17711 1,0
inwestycyjne
Wartos$ci niematerialne 8 609 0.4 7796 0,3 6367 0,4
Warto$¢ firmy 203 975 10,6 203 354 161 (| 189 827 11,0
e S 5904 0,3 3982 0,2 3997 0,2
metoda praw wiasnosci
Aktywa finansowe 679 0,0 11178 0,6 8 664 0,5
Pozyczki dlugoterminowe 0 0,0 1 '1 14 0,1 1667 0,1
S 5248 03 6758 04 6852 04
dlugoterminowe
Aktywa z tytulu
odroczonego podatku 15412 0,8 15 750 0,9 21 085 1.2
dochodowego
Inne dlugoterminowe _
rozliczenia 15 599 0,8 19 310 1= 15474 0,9
miedzyokresowe
Majatek trwaly 962 544 50,1 944 641 51,6 851 288 49,3
Zapasy 437 264 22,8 455272 25,0 415 801 24,1
reitsin 440875 230 366702 20,0 396840 23,0
krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu
1 :
Sodali it Wi 514 0,2 15 504 0.8 3920 0,2
Krétkoterminowe
rozliczenia 7 150 0.4 7 996 0,4 7 196 0.4
miedzyokresowe
Srodki pienigzne 49 269 2,6 40 053 22 50 023 2,9
Inne aktywa finansowe 5650 0,3 0 0,0 200 01
Aktywa sklasyfikowane
jako przeznaczone do 11 803 0,6 0 0,0 0 0,0
sprzedazy
Majatek obrotowy 953 525 49,9 885 527 48,4 873 980 50,7
Aktywa 1916 069 100,0 1830168 100,0 1725268 100,0

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania 13
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2010 2009 2008
o 0, 0,
PASYWA TPLN A TPLN - TPLN i
Kapitaly wlasne
A e - 878816 459 805735 44,0 744691 432
akcjonariuszom spolki
dominujacej razem
Kapitat akcyjny 15115 0,8 1501S 0,8 150415 0,9
Kapitat z emisji akcji
powyzej ich warto$ci 549 559 28,7 549 559 30,0 549 559 319
nominalne;j
Kapitat zapasowy 97 844 51 98 394 5,4 90 862 53
P Sy~ oy 4394 0,2 1035 0,1 596 0,0
opcji menadzerskich
Kapitat rezerwowy 47 823 2,5 59 150 32 59 873 35
SN D ¢ et & & S8 B
aktualizacji wyceny
Kapitat zapasowy
przeznaczony na nabycie 40 000 251 0 0,0 0 0,0
akcji wlasnych
Akcje wlasne -14 290 -0,7 0 0,0 0 0,0
Zyski zatrzymane 138 371 7.2 82 482 4,5 30 367 1,8
Udzialy niekontrolujace 113 0,0 102 0,0 392 0,0
Kapital wlasny ogélem 878 929 45,9 805 837 44,0 745 083 43,2
Kredyty, pozyczki, papiery
dtuzne i inne zobowiazania 61 734 3.2 137 106 73 285263 16,5
finansowe dlugoterminowe
Zobowiazania
: 2 634 052 5959 0,3 5498 03
dlugoterminowe
Rezerwy 2996 0,2 2 843 0,2 2 362 0,1
Bracvnin nieany 16 216 0,8 14 822 0,8 13 098 0,8
podatek dochodowy
S0 s ol W 83 580 4,4 160 730 85 W
ogolem
Kredyty, pozyczki, papiery
SRS Bbaw g 182 689 9,5 323620 122 29315 17
finansowe
krotkoterminowe
FRohante AW WE . A6 BT G5y 357
krotkoterminowe
Zobowiazania z tytulu
sodiiky Gl s 10 284 0,5 4200 0,2 6715 0,4
Rezerwy 12 389 0,6 16 250 0,9 21030 i85
Sl B eyl 3916 0,3 2603 0,2 1164 0,1
okresow
SNEN : 953560 49,7 863601 472 673964 39,1
krotkoterminowe ogélem
Pasywa 1916 069 100,0 1830168 100,0 1725268 100,0
Raport uzupetniajacy opini¢ z badania 14
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Dynamika rachunku zyskow i strat w cenach biezacych

2010 % 2009 2008
TPLN TPLN TPLN
Przychody ze sprzedazy 5916311 7,1 5925656 S5l 3257118
Koszt wlasny sprzedazy 4 954 520 6,8 4638 213 4.4 4 444 290
Wynik brutto ze sprzedazy 961 791 8.4 887 443 9,2 812 828
Koszty sprzedazy 737 880 5,4 700 216 133 618 248
Koszty ogdlnego zarzadu 90 000 0.7 89 333 -11,3 100 673
Wynik ze sprzedazy 133 911 36,8 97 894 4,2 93 907
Pozostale przychody operacyjne 16 987 -43,2 29912 61,8 18 486
Pozostale koszty operacyjne 13 438 -8,1 14 623 -10,7 16 381
b e s 137 460 214 113183 17,9 96 012
operacyjnej
Przychody finansowe 3.222 216 2 650 -15,7 3 145
Koszty finansowe 19 515 -17,3 23 594 26,1 18 714
Zysk brutto 121 167 314 92 239 14,7 80 443
Podatek dochodowy 24 605 7,6 22 858 16.3 19 656
Udzial w zyskach (stratach)
netto jednostek
podporzadkowanych 1923 -12 920,0 -15 -99.1 -1 581
wycenianych metoda praw ;
wlasnosci
Zysk netto Grupy Kapitalowej 98 485 42,0 69 366 17,2 59 206
Z‘yskl przygadajqce na udzialy 1 52 2”3 903 237
niekontrolujace
Zysk netto Grupy Kapitalowej
bez wyniku przypadajacego na 98 474 42,0 69 343 17,6 58 969

udzialy niekontrolujace

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentowno$¢ majatku ROA
%
Wynik finansowy netto
Suma aktywow

Rentowno$¢ sprzedazy netto
%
Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto
%
Wynik na sprzedazy
Przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego
%
Wynik finansowy netto
Kapital wiasny

WSKAZNIKI ZADLUZENIA

Ogolny poziom zadluzenia
%
Zobowiazania ogolem
Majatek ogdltem

Trwalo$¢ struktury finansowania
%
Kapitat wlasny, rezerwy i zobowiazania
dhugoterminowe
majatek ogotem

2010 2009

1916 069 1 830 168

98 485 69 366
5,14 3,79

1,66 1,26
16,26 16,06
11,69 8,95
54,13 55,97
51,24 54,67

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania

2008

1725 268
59 206

3,43

113

15,46

8,26

56,81

63,05



www.ecagroup.pl
biuro@ecagroup.pl

=

consultants & auditors

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnos¢ I stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Plynnosé II stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowiazania kréotkoterminowe

Plynno$¢ 111 stopnia

Srodki pienigzne
Zobowiazania krétkoterminowe

WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI GOSPODAROWANIA

Szybkos$¢ obrotu nalezno$ciami

dni
Sredni stan naleznosci z dostaw i ushig
Przychody ze sprzedazy
Szybko$¢ obrotu zobowigzaniami
dni
Zobowiazania z dostaw i ustug
Koszty dziatalnosci operacyjne;j
Szybkos$¢ obrotu zapasami
dni

Zapasy
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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2.3 Interpretacja wybranych wskazZnikow finansowych

Analiza zostala przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

Z uwagi na fakt, iz jednostka zawarla umowe inwestycyjna ze spétka Eurocash S.A., o czym mowa w
punkcie 1.4 niniejszego raportu oraz w punkcie 10.3.50 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Emperia Holding S.A., sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz skonsolidowany
jednostkowy rachunek zyskow i strat prezentowane sa w podziale na dziatalno$¢ kontynuowana i
zaniechana. W zwiazku z powyzszym dla zachowania poréwnywalnos$ci danych roku biezacego i lat
poprzednich dla celow niniejszej analizy przyjeto sumarycznie skonsolidowane dane finansowe
dzialalno$ci kontynuowanej i zaniechanej.

Analizujac strukture aktywow nalezy stwierdzi€, iz nie odbiega ona znaczaco od tej z lat poprzednich.
Gloéwne pozycje stanowia: rzeczowy majatek trwaly (36,2% sumy bilansowej), naleznosci (23%) oraz
zapasy (22,8%). W strukturze pasywow najwiekszy udzial posiadaja: zobowiazania krétkoterminowe
(38,8%) oraz kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej (28,7%). Nalezy zauwazy¢ spadek
udzialu zobowiazan dlugoterminowych w strukturze pasywéw ogétem w stosunku do poprzednich lat
obrotowych. ¢

Analizujac dynamike rachunku zyskow 1 strat mozna stwierdzi¢ wzrost przychodow ze sprzedazy o 7,1
p.p. oraz wzrost kosztu wlasnego sprzedazy o 6,8 p.p. W stosunku do roku poprzedniego znaczaco spadty
pozostate przychody operacyjne (o 43,2 p.p.) oraz pozostale koszty operacyjne (o 8,1 p.p.). Dynamika
przychodéw finansowych wynosi 21,6% natomiast kosztow finansowych -17,3%. Zysk netto Grupy
Kapitatowej wzrést w stosunku do roku poprzedniego o 42 p.p.

Analiza wskaznikéw rentownosci wskazuje ich wzrost w stosunku do lat poprzednich. Znaczaco wzrosta
rentowno$¢ kapitalu wlasnego do poziomu 11,69% oraz rentowno$¢ aktywow, ktora wynosi 5,14%. W
stosunku do lat poprzednich spadl ogdlny poziom zadluzenia do 54,13%. Na przestrzeni 3 lat nalezy
zauwazy¢ spadek trwatosci struktury finansowania z 63,05% w roku 2008 do 51,24% w roku 2010.
Wskazniki ptynnosci wskazuja, iz jednostka jest zdolna do regulowania swoich biezacych zobowiazan
(wskaznik ptynnosci I1I-go stopnia wynosi 0,05). W poréwnaniu z rokiem poprzednim wydtuzyt si¢ $redni
okres sptywu naleznosci (o 1 dzien) oraz okres regulowania zobowigzan (o 2 dni). Szybkos¢ obrotu
zapasami spadta o 1 dzieni i wynosi obecnie 33 dni.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania 18
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Uzyskane wyniki z poszczegdlnych rodzajow dzialalnosci wykazane w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat za badany okres:

TPLN
wynik z dziatalnosci operacyjnej 133 911
wynik z dziatalno$ci pozostalej operacyjnej 3549
wynik z dziatalnosci finansowej -16 293
wynik jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 1923
podatek dochodowy - cze$¢ biezaca -22 747
podatek dochodowy - czes$¢ odroczona -1 858
wplynety na wynik finansowy netto w kwocie ; 98 485
w tym wynik finansowy netto przypadajacy na udzialy niekontrolujace 11

Analizujgc dane do oceny uzyskanych wskaznikow nalezy jednak uwzgledni¢ wplyw wylaczenia
dziafalnosci zaniechanej, o ktorej mowa w punkcie 10.3.52 w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej Emperia Holding S.A.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania 19



www.ecagroup.pl
biuro@ecagroup.pl

=

L

d

consultants & auditors

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
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3:2:

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie Kapitatowe;j
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Jednostki zalezne wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosuja zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdanie finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostatly
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci wraz z
pbézniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, w tym
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 25.09.2009 w sprawie szczegélowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekurac;ji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych, jak réwniez z wymogami
odnoszacymi si¢ do emitentéw papierow -‘warto$ciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz wydanymi na
ich podstawie interpretacjami zatwierdzonymi przez Komisj¢ Europejska.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna obejmujaca w szczegdInosci:

- sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;j,

- sprawozdania finansowe jednostek powiazanych, :

- korekty i1 wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia warto$ci godziwej aktywdw netto jednostek zaleznych,

- obliczenia warto$ci firmy oraz nadwyzki udzialu jednostki przejmujacej w wartosci godziwe;j
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych
jednostek przejmowanych nad cena nabycia.

- obliczenia kapitalu mniejszosci,

- inne wymagane dokumenty dla realizacji celu okreslonego w Miedzynarodowym Standardzie
Sprawozdawczosci Finansowej 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$c¢
zaniechana.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 25.09.2009 w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatlowych.
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3.3 Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujgca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda peina oraz
metoda praw wlasno$ci obejmujaca sprawozdania finansowe nastgpujacych jednostek:

a)

b)

jednostka dominujaca:

Emperia Holding S.A

jednostki zalezne konsolidowane metoda petna:

Stokrotka Sp. z o.0.
Infinite Sp. z 0.0.

Detal Koncept Sp. z 0.0.
Elpro Sp. z o.0.

Tradis Sp. z 0.0.

DEF Sp. z o0.0.

Lewiatan Podlasie Sp. z 0.0. -

Spotem Tychy Sp. z o.0.
Maro Markety Sp. z o.0.
Euro Sklep S.A

Emperia Info Sp. z o.0.
Ambra Sp. z 0.0.

Projekt Elpro 1 Sp. z 0.0.

Lewiatan Slask Sp. z o.0.

jednostka zalezna konsolidowana metoda praw wiasnosci

Partnerski Serwis Detaliczny S.A

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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3.5

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen wewnatrzgrupowych rozrachunkéw dotyczacych sprzedazy
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztow
operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych. Dokonano takze wylaczen wynikow
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Emperia Holding S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Konsolidacja kapitalow
Kapitatem akcyjnym Grupy Kapitalowej jest kapitat akcyjny jednostki dominujace;j.

Wyliczenie pozostatych skladnikéw kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegolnych skladnikéw kapitalu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich
skladnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wiasnym
jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitalu wiasnego Grupy Kapitalowej wiaczono tylko te czgéci odpowiednich skladnikow
kapitalu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.
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3.6

3.7

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z
dzialalnosci Grupy Kapitalowe;j

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow zostato sporzadzone prawidlowo, zgodnie z
postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego
powiazanie z skonsolidowanym jednostkowym rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami
rachunkowymi.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo,
zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych zostalo sporzadzony prawidlowo.
Stwierdzono jego powiazanie z skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskow i
strat oraz ksiggami rachunkowymi

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowiaca integralna skladowa czes¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty opracowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowe;j

Sprawozdanie z dziatalno$ci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. W sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkow
uznania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym innych niz opisane w nocie 10.3.49 skonsolidowanego
sprawozdania finansoweg Grupy Kapitalowej Emperia Holding S.A.
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3.8 Whnioski z Przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Emperia Holding S.A., z siedzibg w Lublinie stwierdza sie, ze:

1.  skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato sporzadzone prawidtowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach
rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione 0soby,

3. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujacego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.
za rok obrotowy 2010 biegly rewident przedstawil w Swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 25 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

Krakow, 29.04.2011

Marcin Krupa Roman Seredynski
Kluczowy biegly rewident Prezes Zarzadu
Nr ewidencyjny 11142 Biegly rewident grupy

przeprowadzajacy badanie w imieniu

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0.
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