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. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE J

AKTYWA 318/5.612"};0%!.0 3]?/?22;&)9 3]?/?22;&)9
tys. PLN péylférzt,:ie prztgg'kzl;e’:\lkt a
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 290 837 268 934 235 545
Nieruchomosci inwestycyjne 879 476 476
Wartos¢ firmy 108 789 108 468 141 857
Pozostate wartosci niematerialne 12 262 11044 11044
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 350 8 884 8884
Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe) 6 757 11793 11793
Pozostale aktywa 3 3 3
Aktywa trwate razem 431 877 409 602 409 602
Aktywa obrotowe
Zapasy 658 947 670 464 670 464
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 663 040 574 853 574 853
Pozostate aktywa finansowe (obrotowe) 12074 26 416 26 416
Biezace aktywa podatkowe 1043 1410 1410
Pozostate aktywa obrotowe 274 44 213 44 213
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 255 30 925 30 925
Aktywa obrotowe razem 1 360 633 1348 281 1348 281
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda 2y 5613 5613 5613
AKTYWA RAZEM 1798 123 1763 496 1763 496

PASYWA 35&"3122”0310 315/5-32"};0%9 3]?/2."1292”0%9
Wen EE péylférzt’glie przté/csi.klz)l;glkt a
Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 23 400 23 400 23 400
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0
Kapitat rezerwowy 103 082 41 586 41 586
Kapitat zapasowy 565 887 559 945 559 945
Zysk / strata z lat ubieglych -10 479 -12 418 -12 418
Wynik netto (bez udziatu mniejszosci) 70 490 70 349 76 689
Skupione akcje wtasne -9 429 -8 090 -8 090
Kapitat wiasny (bez udziatu mniejszo  $ci) 742 951 674 768 681 112
Kapitaly przypadaj ace udzialom niesprawuj acym kontroli 12129 11428 11428
KAPITALY WEASNE RAZEM 755 080 686 196 692 540
Zobowi gzania dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 21 868 22 002 22 002
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 3613 3182 3182
Rezerwa na podatek odroczony 18778 16 704 10 360
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Rezerwy dlugoterminowe 0 200 200
Przychody przysztych okreséw 18 22 22
Pozostate zobowigzania 13 869 14 531 14 531
Zobowi gzania diugoterminowe razem 58 146 56 641 50 297
Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz poz. zobowigzania 810 955 917 649 917 649
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 141 521 70 462 70 462
Biezace zobowigzania podatkowe 4 878 6 052 6 052
Rezerwy krétkoterminowe 24 417 12 026 12 026
Pozostale zobowigzania 3126 14 470 14 470
Zobowi azania krétkoterminowe razem 984 897 1020 659 1 020 659
ZOBOWIAZANIA RAZEM 1043 043 1077 300 1070 956
PASYWA RAZEM 1798 123 1763 469 1763 496

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHO DOW

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

DZIALALNO S€ KONTYNUOWANA

Za okres od
1.01.2010 do
31.12.2010

tys. PLN

Za okres od
1.01.2009 do
31.12.2009
tys. PLN
po korekcie

Za okres od
1.01.2009 do
31.12.2009
tys. PLN
przed korekt a

Przychody ze sprzedazy 5101518 5136 554 5136 554
Koszt whasny sprzedazy 4707 692 4780 415 4780 415
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 393 826 356 139 356 139
Koszty sprzedazy 239773 220171 220171
Koszty zarzadu 39817 35594 35594
Wynik na sprzeda zy 114 236 100 374 100 374
Pozostate przychody operacyjne 22411 29511 29511
Pozostate koszty operacyjne 50 286 38 614 38614
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 86 361 91271 91271
Przychody finansowe 15 764 16 492 16 492
Koszty finansowe 10 493 5892 5892
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 91 632 101871 101871
Podatek dochodowy 20 441 30 737 24 393
Zysk (strata) netto z dziatalno _$ci kontynuowanej 71191 71134 77 478
DZIAL ALNO $€ ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto 71191 71134 77 478
Catkowite dochody ogétem 71191 71134 77 478
Zysk netto przypadaj acy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 70 490 70 345 76 689

Udziatom mniejszosci 701 789 789
Zysk na akcj e 3,04 3,04 3,31
Zysk rozwodniony na akcj e 3,09 3,08 3,35
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W 2010 r. Farmacol SA prowadzit skup akcji wkasnych w celu ich umorzenia lub celach inwestycyjnych w wyniku
czego, $rednia ilos¢ akcji uprawnionych w 2010 r. do udziatu w zyskach wyniosta 23 046 057.

[ll. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAL E WEASNYM

Za okres od Za okres od Za okres od

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym 1.01.2009do  1.01.2009do  1.01.2009 do
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009

tys. PLN tys. PLN tys. PLN
po korekcie przed korekt g

A. KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

I. KAPITAL WEASNY NA POCZ ATEK OKRESU 681 112 596 132 596 132
1.1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 23 400 23 400 23 400
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 23 400 23 400 23 400
2.1. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 559 945 489 300 489 300
Zwigkszenia (+) /zmniejszenia (-) z podziatu zysku 60 447 63 193 63 193
Korekta roku 2009 dotyczaca Vestfarmy 495 0 0
Kie::;c;osta}e zwigksz. / zmniejsz. (zakup C. Bialystok oraz akcji C. 55 000 7 452 7 452
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 565 887 559 945 559 945
3.1. Akcje wtasne na pocz atek okresu -8 090 -5 384 -5 384
Skup akcji whasnych -1 339 -2 706 -2 706
3.2. Akcje wiasne na koniec okresu -9429 -8 090 -8 090
4.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na pocz  atek okresu 41 586 27 245 27 245
Bilans otwarcia po zmianach 55 000 0 0
Zwigkszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku 6 496 5510 5510
Pozostate korekty 0 8831 8 831
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 103 082 41 586 41 586
5.1. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu 64 271 -8 713 -8 713
Korekty btedu podstawowego -1 463 -2 170 -2 170
Zwigkszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku -66 943 3683 3683
Kielzcvgleksz. (+)/zmniejsz. (-) z dotaczenia C. Biatystok plus akcje C. 0 5218 5218
Ujecie rezerwy na podatek odroczony na alokacji wartosci firmy do
RAT -6 344 0 0
5.2. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -10 479 -12 418 -12 418
6. Wynik netto 70 490 70 345 76 689
a) zysk netto 70 490 70 345 76 689
Il. KAPITAL WEASNY NA KONIEC OKRESU 742 951 674 768 681 112

B. KAPITAL MNIEJSZO SCI

|. Kapitat mniejszosci na poczatek okresu 11428 12 449 12 449
II. Kapitat mniejszosci na koniec okresu 12129 11428 11 428
C. KAPITAL WEASNY OGOLEM 755 080 686 196 692 540
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IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Za okres od Za okres od

Sprawozdanie z przeptywow pieni  @znych 1.01.2010do  1.01.2009 do
31.12.2010  31.12.2009

A. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto 91 632 101 858

1. Korekty razem -143 883 -6 338

1. Zysk mniejszosci 0 789

2. Amortyzacja 12 132 8944

3. (Zyski) straty z tytutu ré6znic kursowych 2399 0

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3587 -684

5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 579 -69

6. Zmiana stanu rezerw 11 960 8 056

7. Zmiana stanu zapasow 11517 -33 275

8. Zmiana stanu naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -88 187 -35 600

9. Zmiana stanéw aktywow z tytutu podatku odroczonego 0 -774

10. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania -119 165 52 129

11. Pozostate aktywa 43 939 10 117

12. Pozostate zobowigzania -4 494

13. Inne korekty 0 5883

14. Zaptacony podatek dochodowy -22 640 -22 348

Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej (I+/-11) -52 251 95 520
B. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

1. Wplywy 23 256 31825

1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1397 612

2. Z aktywow finansowych, w tym: 21 859 31213

a) w pozostatych jednostkach 21 859 30070

- zbycie aktywow finansowych 9261 148

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 10 660 25913

- odsetki 1938 4009

b) Inne wplywy z aktywow finansowych 0 1143

II. Wydatki 38 337 136 417

1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 37794 35141

2. Na aktywa finansowe, w tym: 543 100 489

a) w jednostkach powigzanych 0 76 980

- nabycie aktywow finansowych 0 76 980

b) w pozostatych jednostkach 543 23 509

- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 23 509

- inne aktywa finansowe 543 0

3. Inne wydatki inwestycyjne 0 787

Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) -15081 -104 592

C. Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

I. Wptywy 68 526 28 451

1. Kredyty i pozyczki 68 526 26 030

2. Inne wplywy finansowe 0 2421

II. Wydatki 6 864 13537

1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 1339 2 706

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 32

3. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 6 969

5. Odsetki 5525 3830

IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-I1) 61 662 14914

D. Przeplywy pieni ezne netto -5 670 5842

E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych -5 670 5842

F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 30925 25083

G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 25255 30 925
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V. DODATKOWE NOTY OBJANIAJ ACE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD
1 STYCZNIA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010

1. Informacje ogdllne

1.1. Informacje ogodlne o spétce dominuj acej - Farmacol S.A.

Nazwa Spoéiki: Farmacol S.A.

Siedziba: 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2

Sad Rejonowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat VIII Gospodarczy KRS
Nr Rejestru Przedsiebiorcow: 38158

Regon: 273352747

NIP: 634-00-23-629

Wiasciwym sgdem rejestrowym dla Spoiki jest Sad Rejonowy w Katowicach, Spétka wpisana jest do KRS pod nr
38158. Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie Spétka zaliczana jest do sektora Handel.

Czas dziatalnosci spotki jest nieoznaczony.

1.2. Przedmiot dziatalno $ci jednostki dominuj acej

Podstawowa dziatalno$cig Farmacol SA jest sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych, kosmetycznych oraz
parafarmaceutykbw na podstawie posiadanych koncesji. Cze$é przychoddéw Spéiki uzyskiwana jest z
dziatalnosci hotelarskiej i gastronomicznej, takze ze Swiadczenia ustug (w tym: ustugi prowadzenia ksiag
rachunkowych) oraz z wynajmu powierzchni magazynowej i biurowe;.

Farmacol SA jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatlowej, w sktad, ktérej wchodzi 17 podmiotéw prowadzacych
dziatalno$¢ o zblizonym charakterze jak Farmacol SA, oprécz AZO Serwis i Vestfarma sp. z 0.0., ktére Swiadcza,
ustugi logistyczne

Farmacol SA sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

1.3. Przedmiot dziatalno $ci spotek Grupy Kapitatowej

Farmacol SA jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej w sktad, ktérej wchodzi 11 podmiotdéw zaleznych
bezposrednio i 6 podmioty zalezne posrednio - w wiekszosci prowadzace dziatalno$¢ o zblizonym charakterze
jak Farmacol SA.
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Podstawowy przedmiot dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

L.p. Nazwa jednostki Siedziba S ad rejestrowy Glowny przedmiot dziatalno  sci
1. Farmacol Il Sp. z 0.0. Gdansk Sad Rejonowy w Gdansk Pétnoc Spéika nie prowadzi dziatalnosci
2. Optilnvest Sp. z o.o0. Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Spétka uzyskuje przychody z najmu
Hurtowa sprzedaz wyrobéw farmaceutycznych i
medycznych (w 2009 r. takze przychody ze sprzedazy
3. Cefarm S.A. Wroctaw Sad Rejonowy w Wroctaw Fabryczna detalicznej)
Hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobow
4. Cefarm S.A. Kielce Sad Rejonowy w Kielcach farmaceutycznych i medycznych
Farmacol Tarnéw Sp. z o.0. Sad Rejonowy w Krakow -
5. w likwidaciji Tarnéw Srédmiescie W trakcie likwidaciji
6. Cefarm S.A. Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Detaliczna sprzedaz produktow farmaceutycznych
Hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobéw
7. Cefarm S.A. Szczecin  Sad Rejonowy w Szczecin-Centrum  farmaceutycznych i medycznych
8. Azo Serwis Sp. z.0.0 Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Ustugi logistyczne
Hurtowa i detaliczna sprzedaz wyrobow
9. Cefarm S.A. Bialystok  Sad Rejonowy w Bialymstoku farmaceutycznych i medycznych
10. Partner Development Sp. 0.0. Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Spéika nie prowadzi dziatalnosci
PZF Cefarm Kielce S.A. Sp.
11. komandytowo-akcyjna Katowice  Sad Rejonowy Katowice-Wschéd Spétka nie prowadzi dziatalnosci

Farmacol sprawuje peilng kontrole nad wyszczegélnionymi powyzej spotkami. Nie ma ograniczen w
dysponowaniu udziatami tych podmiotéw.

Farmacol SA - poprzez AZO Serwis — jest wlascicielem spotki Vestfarma Sp. z 0.0
Farmacol SA — poprzez Cefarm Bialystok — jest wiascicielem:
=  Centrum Farmaceutyczne Sp. z 0.0. w Biatymstoku
=  Centrum Farmaceutyczne Plus Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej w Biatymstoku
=  Cefarm Hurt Bialystok Sp. z 0.0. w Biatymstoku — powstata w 2009 roku
Farmacol SA — poprzez Cefarm Kielce — jest wiascicielem:
=  Hurtownia lekéw i specyfikéw weterynaryjnych TARWET Sp. z 0.0. w likwidacji

= PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna — spétka powstata w 2010

Poza ww. jednostkami zaleznymi Farmacol SA nie ma jednostek stowarzyszonych i wspéizaleznych.

1.4. Kontynuacja dziatalno $ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Farmacol SA zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci. Na dzieh sporzadzenia sprawozdan finansowych nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;.

Sprawozdania finansowe zostaly sporzgadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego. Najwazniejsze zasady
rachunkowosci stosowane przez Spoétke przedstawione zostaty ponize;.
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1.5. Wiadze spotki dominuj acej

Zarzad (w okresie od 1.01. do 31.12.2010)
Aleksander Chomiakow Prezes Zarzadu
Barbara Kaszowicz Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Sitko Czionek Zarzadu

Aleksandra Szadkowska- Widera

(w okresie 06.04.2010-04.11.2010)

Wiceprezes Zarzadu

Z dniem 31.12.2010 r. p. Aleksander Chomiakow ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu, ktéra to
rezygnacja zostata przyjeta przez Rade Nadzorcza.

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 31 marca 2011 roku z dniem 1 kwietnia 2011 r. na stanowisko Prezesa
Zarzadu zostat powotany na 3 letnig kadencje p. Andrzej Smuga.

Sklad Zarz qdu na dzie n przekazania skonsolidowanego sprawozdania finansow ego do publikaciji:

Andrzej Smuga Prezes Zarzadu
Barbara Kaszowicz Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Sitko Czionek Zarzadu

Rada Nadzorcza:
Andrzej Olszewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Zyta Olszewska Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Kowalewski Czionek Rady Nadzorczej
Anna Olszewska Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Olszewski Czionek Rady Nadzorczej

W badanym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujacej Farmacol SA jest
nastepujaca:

L . Liczba Udziat % w Liczba gtosow Udziat % w
Imie i Nazwisko iad h | Kkapital ikai sinei liczbi
(Nazwa podmiotu) posiadanyc apitale wynikajacaz ogolnej liczbie

akcji zakltadowym posiadanych akcji gtoséw na WZA
Andrzej Olszewski | 6 290 312 26,88% 10 545 112 33,58%
Zyta Olszewska 5 508 000 23,54% 9 250 600 29,46%
ING OFE 2 000 000 8,55% 2 000 000 6,37%
Pozostali 9 601 688 41,03% 9 604 288 30,59%

23 400 000 100,00% 31 400 000 100,00%
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Stan posiadania ING OFE wykazano zgodnie z iloscig akcji zgtoszong na WZA Farmacol SA przeprowadzone w
dniu 30.06.2010 r.

1.6. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania fi  nansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 r. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujacej w dniu 2 maja 2011 r.

1.7. Polityka zarz gdzania ryzykiem i zabezpieczanie

Opracowany przez jednostke dominujacag system zarzadzania ryzykiem zaktada podejmowanie ryzyka w sposéb
kontrolowany w celu osiggniecia wyznaczonych celéw biznesowych, w tym zatoZzonych zyskoéw, przy zachowaniu
stabilnych stép zwrotu z zaangazowanego kapitatu. Grupa Kapitatowa realizuje ten cel poprzez identyfikowanie,
pomiar, monitorowanie oraz kontrolowanie poszczegdllnych rodzajow ryzyka wystepujacych obecnie oraz
mogacych wystgpi¢ w przysztosci w ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

2. Podstawa sporz adzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zioty
jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapitatowej Farmacol SA. Dane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysigcach ziotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach zostaty
podane z wiekszg dokladnoscia.

2.2. Oswiadczenia oraz format skonsolidowanego sprawozdani a finansowego

2.2.1. Os$wiadczenie 0 zgodno S$ci

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg zasadami rachunkowosci,
odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejskg oraz, ze odzwierciedla w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatlowej, oraz jego wynik finansowy, oraz
sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Farmacol
S.A. w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

2.2.2. Format sprawozdania finansowego
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i
zatozen, ktore wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dzialan i zdarzen, rzeczywiste wyniki
moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzagdzone w tysigcach polskich ztotych (tys. PLN).

2.2.3. Nowe standardy rachunkowo $ci i interpretacje komisji do spraw interpretacji m iedzynarodowych
standardéw sprawozdawczo $ci finansowej

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego sg
spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych
interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2010 roku.

= MSSF 2 Platnosci w formie akcji: Grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w $rodkach
pienieznych — majacy zastosowanie od 1 stycznia 2010 roku. Zmiana ma na celu wyjasnienie sposobu
ujecia ksiegowego grupowych transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych.
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Zastepuje ona KIMSF 8 oraz KIMSF 11. Zastosowanie tej zmiany nie miato wplywu na przedstawiong
sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spétki.

= MSSF 3 Potaczenia jednostek (znowelizowany) oraz MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe (zmieniony) — majace zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Znowelizowany MSSF 3 wprowadza
istotne zmiany do sposobu ujmowania potaczen jednostek majacych miejsce po tej dacie. Zmiany te dotycza
wyceny udziatdbw niedajacych kontroli, ujmowania kosztéw zwigzanych bezposrednio z transakcja,
poczatkowego ujmowania i pozniejszej wyceny zaptaty warunkowej oraz rozliczenia pofaczen
wieloetapowych. Zmiany te wptywajg na wartos¢ rozpoznanej wartosci firmy, wyniki prezentowane za okres,
w ktérym nastgpito nabycie jednostki oraz wyniki raportowane w kolejnych okresach.

=  Zmieniony MSR 27 wymaga, by zmiany udziatu w kapitale jednostki zaleznej (nieprowadzace do utraty
kontroli) byly ujmowane jako transakcje z wiascicielami. W konsekwencji takie transakcje nie bedag
prowadzity do powstania wartosci firmy ani rozpoznania zysku lub straty. Dodatkowo standard zmienia
sposob alokacji strat poniesionych przez jednostki zalezne oraz ujmowania utraty kontroli nad nimi. Zmiany
do MSSF 3 oraz MSR 27 wplyng na przyszie transakcje nabycia lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi a takze transakcje z udziatlowcami niekontrolujgcymi. Zmiana w polityce rachunkowos$ci zostata
wprowadzona prospektywnie i nie miata istotnego wplywu na przedstawiong sytuacje finansowg ani na
wyniki dziatalnosci Spoétki.

= MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — Spetniajace kryteria pozycje zabezpieczane —
majacy zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Zmiany dotyczg wyznaczenia jednostronnego ryzyka w pozycji
zabezpieczanej oraz wyznaczania, w okreslonych sytuacjach, inflacji jako zabezpieczanego ryzyka badz
czesci ryzyka.

=  KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotowkowych wiascicielom — majgca zastosowanie od 1 lipca 2009 roku.
Interpretacja zawiera wskazéwki w zakresie ujecia ksiegowego transakcji, w ramach ktérych nastepuje
wydanie wifascicielom aktywéw niegotowkowych w formie dystrybucji kapitatbw rezerwowych /
niepodzielonego wyniku finansowego lub dywidendy. Interpretacja ta nie miata wplywu na przedstawiong
sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

2.2.4. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostat y opublikowane, a nie weszly jeszcze w  zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

= Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru — majacy
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub p6zniej,

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powigzanych (znowelizowany w listopadzie 2009) —
majacy zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej,

= MSSF 9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku Ilub pézniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

= Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne wymaogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogéw finansowania — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej,

= KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentdéw kapitalowych — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pézniej, Zmiany do MSSF 1

Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy: ograniczone
zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujgcych
MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub
pozniej, Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a cze$¢ dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,
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Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub p6zniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarzad nie przewiduje, na podstawie corocznego przegladu zmian MSSF, aby wprowadzenie nowych
standarddw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

2.2.5. Zmiana stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Sporzadzajac niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe, w stosunku do okres6w poprzednich Spétka nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

3.  Opis gtownych stosowanych zasad rachunkowo  Sci

3.1 Zasady rachunkowo $ci przyj ete przy sporz adzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2010 rok

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 sporzgdzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska i obowigzujacymi na
dzien sporzadzenia sprawozdania.

Zarzady Podmiotow Grupy zatwierdzajg sprawozdania finansowe z dniem podpisania sprawozdan przez
wszystkich cztonkéw Zarzadu Spotki.

Farmacol SA jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe swojej Grupy
Kapitatowej na dzien i za okres zakohczony 31 grudnia 2010 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg i obowigzujacymi na dzien
sporzadzenia sprawozdania.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty przedstawione w jednostkowym i
skonsolidowanym raporcie oraz sg one udostepnione na stronie www.farmacol.com.pl

Podstawowe zasady rachunkowo $ci_do sporz gdzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansoweqgo za 12 miesi _ecy 2010 roku

Sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasade memoriatlu oraz o zatlozenie, ze jednostka bedzie
kontynuowata dziatalno$¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Gléwne zatozenia przyjete przez podmioty Grupy Kapitatowej przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych:
1. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy.
2. W ramach roku obrotowego wystepujg posrednie okresy sprawozdawcze wynoszace:
Miesigc — do uzgadniania zapiséw ewidencji szczegotowej z zapisami na kontach syntetycznych,

Kwartat i potrocze — do dokonania wyceny aktywow i pasywOw oraz ustalenia wyniku finansowego
wedtug przyjetych zasad rachunkowosci.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadza sie w uktadzie funkcjonalnym.
4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadza sie wedtug metody posredniej.

5. W ramach przyjetych zasad rachunkowosci Grupa stosuje wzorcowe rozwigzania okreslone w
MSR/MSSF majac na uwadze cel jakim jest rzetelna i uzyteczna prezentacja sprawozdania.

6. Waluta prezentacji — PLN.
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7. Ewidencje i rozliczenie kosztéw, zasady organizacji i przeprowadzania inwentaryzacji, zasady wyceny
aktywow i pasywow, przyjete procedury i zasady ochrony danych w systemach informatycznych
przyjetych do stosowania w podmiotach Grupy reguluje instrukcja ,Polityka Rachunkowosci”.

8. Zasady sporzadzania, obiegu i kontroli dowodoéw ksiegowych regulujg odrebne instrukcje operacyjne.
9. Aktywa obrotowe to ta cze$¢ majatku, ktdrego okres uzytkowania jest krotszy niz 1 rok.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone z zastosowaniem zasad rachunkowosci i
metod obliczen, jakie byly stosowane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym .

3.2 Potaczenia jednostek gospodarczych
Przejecia jednostek (nabyte udzialy i akcje) Spétka Dominujaca ujmuje w cenie nabycia.

Na dzien bilansowy podmioty Grupy analizujg czy nie ma koniecznosci dokonania odpisu z tytutu trwatej utraty
wartosci nabytych udziatéw i akciji.

3.3. Inwestycje w jednostki zale zne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$é kontrolowania ich
polityki finansowej i operacyjnej. Uznaje sie, ze kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma
zdolnos¢ do kierowania polityki finansowej i operacyjnej w celu w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej
dziatalnosci. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg pelng od dnia przejecia nad nimi kontroli przez
Grupe, zaprzestanie konsolidacji ustepuje z dniem zaprzestania kontroli. Przejecia jednostek zaleznych rozliczna
sie metoda nabycia. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres co
sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;.

3.4. Zasady konsolidaciji

3.4.1. Jednostki powi gzane

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Spotke Dominujgca. Kontrola ma miejsce wtedy kiedy
Spotka Dominujgca posiada zdolnos$¢ kierowania bezposrednio lub posrednio politykg finansowa i operacyjng
danej jednostki w celu uzyskiwania korzysci ptynacych z jej dziatalnosci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie
pod uwage wplyw istniejacych i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzien sprawozdawczy moga zostaé
zrealizowane.

Sprawozdania finansowe spétek zaleznych uwzgledniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
poczawszy od dnia uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej wygasniecia.

3.4.2. Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz
wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sa eliminowane
w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.4.3. Test na utrat e warto $ci udziatow

Zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” Farmacol SA na dzieh bilansowy wycenia warto$é odzyskiwang,
posiadanych udziatéw w spotkach zaleznych.

Test dokonywany jest w oparciu o szacownie przysztych przeptywéw pienieznych (DCF), ktére sg mozliwe do
uzyskania w okresie kolejnych 5 lat dziatalnosci. W zatozeniach przyjmuje sie srednioroczny wzrost rynku na
poziomie ok. 5% (rynek hurtowy). Podobny parametr zaktada sie przy szacowaniu wartosci przysztych
przychoddéw spotek. Przy szacowaniu biezacej wartosci przysztych wolnych przeptywéw pienieznych dokonuje
sie przeliczenia stosujgc stope procentowg wynoszacg 10 p.p.
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3.5. Ujecie przychodow

3.5.1. Sprzedaz towaréw
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sag po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkéw:
=  przeniesienia na nabywce znaczgacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci towarow,
= mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw,
=  wystagpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja,

=  mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

3.5.2. Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na koniec
okresu sprawozdawczego. Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposoéb, jezeli zostang spetnione
wszystkie nastepujace warunki:

=  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob;

= stnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej
transakcji;

= stopien realizacji transakcji na koniec okresu sprawozdawczego moze by¢ okreslony w wiarygodny
sposéb; oraz

= koszty poniesione w zwigzku transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg byé wycenione w
wiarygodny sposoéb.

3.5.3.  Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu odsetek i dywidend ujmuje sie w okresach, ktérych dotyczac wedtug wartosci otrzymanej lub
kwoty wymagajacej zaptaty.

3.6. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna ujmuje sie po kursie kupna sprzedazy walut
stosowanym przez bank, z ktérego ustug spotka korzysta obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy
aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu $redniego NBP
obowigzujacego na ten dzien (brak aktywnego banku). Ewentualne réznice miedzy zastosowanym kursem NBP
a kursem banku, z ktérego jednostka korzysta bytby nieistotne.

Ro6znice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaja,

3.7. Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajacych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztow wytworzenia
takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy.

Wszelkie pozostale koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow w okresie, w ktorym zostaly poniesione.

3.8. Koszty swiadcze i pracowniczych

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze, w tym wplaty do programéw okreslonych sktadek, ujmowane sg w
okresie w ktdrym podmioty Grupy otrzymaty przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku
wyptat z zysku lub premii gdy spetione zostaty nastepujace warunki:

= na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat z
wyniku zdarzen przesztych, oraz
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= mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku $wiadczen z tytutlu ptatnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do przysztych
ptatnych nieobecnosci. W przypadku nie kumulowanych ptatnych nieobecnosci swiadczenia ujmuje sie z chwilg,
ich wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne) ustalane sg przy
uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych,

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt,

Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt, gdy podmiot Grupy jest
zdecydowany w mozliwy do udowodnienia sposéb:

= rozwigzac¢ stosunek pracy z pracownikiem lub grupa pracownikéw przed osiggnieciem przez nich wieku
emerytalnego, lub

= zapewni¢ Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie zilozonej przez siebie
propozycji zachecajacej ich do dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.

3.9. Podatek dochodowy

Korekta wyniku brutto wykazanego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmuje podatek biezacy do
zapftaty oraz zmiane stanéw podatkéw odroczonych..

3.9.1. Podatek bie zacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztdw nie stanowigcych kosztow uzyskania
przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.9.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci w oparciu o rdznice pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywéw, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roéznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie podmiot Grupy moze wykorzysta¢. Pozycja
aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego
ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji,
ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ sktadnikow aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

3.9.3. Podatek bie zacy i odroczony za bie zacy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, z wyjatkiem przypadku, gdy
dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajacych bezposrednio kapitat wtasny, bo wtedy takze podatek jest
odnoszony bezposrednio w kapitat wtasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochodow),
lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych.
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3.10. Rzeczowe aktywa trwate

Wycena stanu aktywow trwatych za wyjatkiem nieruchomosci nastepuje wg cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o zakumulowane odpisy amortyzacyjne przy uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty ich wartosci.

Koszt wytworzenia uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z wytworzeniem danych aktywodw, ich instalacja,
koszty finansowania oraz koszty demontazu, renowacji i usuniecia innego sktadnika aktywow, ktore sa konieczne
do poniesienia z tytutu instalacji i uzytkowania danych aktywow trwatych. System operacyjny komputera lub
program komputerowy obstugujacy urzadzenie sterowane komputerowo, ktdére nie moze pracowaé bez
konkretnego programu (systemu), sa traktowane, jako integralne czesci tego sktadnika rzeczowych aktywéw
trwatych.

Pd&zniejsze naklady poniesione w celu zwiekszenia przydatnosci skladnika aktywow, zamiany czesci lub jego
biezacej obstugi uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje, jako odrebny $rodek
trwaly (tam, gdzie jest to wtasciwe) tylko, gdy koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyc.

Ewidencja analityczna rzeczowych aktywéw trwatych prowadzona jest w ujeciu ilosciowo-wartosciowym.
Inwentaryzacja rzeczowych aktywéw trwatych prowadzona jest zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci.

Poczatkowa wycena na moment ujecia nieruchomosci (grunty, budynki i budowle) jest oparta o cene nabycia
(cena zakupu plus koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg) lub koszt wytworzenia (koszt ustalony na dzien
zakonczenia budowy i przystosowania do uzytkowania).

3.10.1. Odpisy amortyzacyjne

Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywow trwalych dokonywane sa metodg liniowg wg stawek
odzwierciedlajgcych szacowane nastepujgce okresy uzytkowania odpowiednich aktywow.

Do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa zastosowata jednolite dla
grup rodzajowych stawki umorzeniowe dla aktywow trwatych. Stawki te w poszczegélnych grupach wynosza.

=  budynki i modernizacje 2,5%
= inwestycje w obcych $r. trwatych 2,5% Ilub 5,0%
= budowle 4,0%
= kotly i maszyny energetyczne 6,0%
=  maszyny ogolnego zastosowania 6,0%
=  maszyny specjalistyczne 7,0%
= urzadzenia techniczne 6,0%
= S$rodki transportu 8,0%
= inne skladniki majatku trwatego 6,0%

Podmioty Grupy rozpoczynajg amortyzacje w miesigcu nastepnym, kiedy dany sktadnik rzeczowych aktywow
trwatych jest oddany do uzytkowania.

Weryfikacji wartosci koncowej i okreséw uzytkowania srodkéw trwatych dokonuje sie na kazdy dzien bilansowy i
w razie potrzeby dokonuje ich korekty.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntdw sg ujmowane w pozycji
rzeczowych aktywéw trwatych i sg traktowane tak jak grunty.

Szacunkowo okreslane okresy uzytkowania i zwigzane z tym stawki amortyzacyjne dla srodkéw trwalych sg
okresowo weryfikowane. Ze wzgledu na szybki postep techniczny oraz rozwéj nowych technologii, szczegoélnie
dla urzadzen, szacunki te mogg ulegac¢ znaczacym zmianom. Podmioty Grupy zwiekszg odpisy amortyzacyjne w
razie skrécenia okresow uzytkowania w stosunku do pierwotnych szacunkéw.
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3.10.2. Nieruchomo $ci inwestycyjne

W odniesieniu do nieruchomosci inwestycyjnych Grupa Kapitalowa stosuje model ceny nabycia w zwigzku z tym,
nieruchomosci inwestycyjne ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSR 16.

Grupa Kapitatowa klasyfikuje jako nieruchomosci inwestycyjne, nieruchomosci spetniajace nastepujace warunki :

= grunty, budynki, budowle, ktére posiadane sg w zwiazku z dtugoterminowym wzrostem ich wartosci
(nie przeznaczone do sprzedazy po krotkim okresie w ramach zwyktej dziatalnos$ci jednostki),

= grunty, budynki, budowle co do ktorych przyszte uzytkowanie jest aktualnie nieokreslone.

=  Grunty na terenie, ktérych planowana jest budowa lokali uzytkowych lub mieszkalnych, ktére w
przysziosci majg zosta¢ oddane w podnajem (oddane w leasing operacyjny).

= budynki, budowle wynajmowane (oddane w leasing operacyjny) lub niewykorzystywane obecnie przez
jednostke, a przeznaczone do wynajecia (oddania w leasing operacyjny).

Nieruchomosci inwestycyjne umarzane sg zgodnie z MSR 16.

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych jest prezentowana i weryfikowana przez podmioty Grupy w nastepujacy
sposob:

=  Poczatkowa wycena na moment ujecia nieruchomosci inwestycyjnych jest oparta o cene nabycia (cena
zakupu plus koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg) lub koszt wytworzenia (koszt ustalony na
dzien zakonczenia budowy i przystosowania do uzytkowania).

= W sprawozdaniach wg stanu na 31 grudnia 2010 r. grunty inwestycyjne wykazane sg wg wartosci
réwnej cenie zakupu.

3.11. Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy Kapitatowej, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg
identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysziosci spowodujg wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne i prawne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane liniowo.

Nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe wycenia sie w wysokosci poniesionych kosztéw na zakup i
przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego pomniejszonych o zakumulowane
odpisy amortyzacyjne. Aktywowane koszty odpisuje sie metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania
(stosowana stawka to 10%).

Jako sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych jest identyfikowane miedzy innymi; zakupione prawo
wynikajace z tytutu umownego lub prawnego, wytworzone we wtasnym zakresie programy komputerowe, licencja
lub sktadnik objety ochrong praw autorskich.

Wartosci niematerialne zaklasyfikowane, jako aktywa przeznaczone do sprzedazy nie sg prezentowane w tej
pozycji bilansowej i sg ujmowane i wyceniane zgodnie z MSSF 5.

Przewidywany okres uzytkowania posiadanych przez Grupe wartosci niematerialnych i prawnych wynosza 10 lat

3.12.  Warto$¢ firmy

Wartos¢ firmy jest ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kosztdéw przejecia jednostki nad
udziatem jednostki przejmujacej wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych. Do czasu ostatecznego ustalenia wartosci firmy jest ona ustalona prowizorycznie
zgodnie z MSSF 3 par. 63. Grupa Kapitatowa ma 12 miesiecy na ustalenie koncowej wartosci firmy. Wartos¢
firmy ma nieoznaczony okres uzytkowania, po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug cen
nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy poddawana
jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie, na koniec kazdego roku sprawozdawczego.
Przeprowadzany jest test na utrate wartosci firmy.

Ro6znica pomiedzy zaptacong ceng za dodatkowe udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych, w ktérych Grupa
posiada kontrole a wartoscig aktywéw netto jest wykazywana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w
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dacie nabycia jako warto$¢ formy z konsolidacji. Aktywa netto jednostki zalezne, w ktérej nabyto dodatkowe
udzialy lub akcje nie sg w takie sytuacji przeceniane do wartosci godziwe;.

3.13.  Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy stanowig zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich grupy i
ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej z dwoch kwot: wartosci bilansowej lub wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowg realizuje sie przede
wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie biezacego uzytkowania. Warunkiem zaliczenia aktywéw do tej
grupy jest podjecie przez Spétke Grupy decyzji (uchwata Zarzadu) o sprzedazy aktywow, wysokie
prawdopodobienstwo zbycia, a takze dostepnos¢ tych aktywdw do natychmiastowej sprzedazy . Do tej grupy moga,
byé zakwalifikowane; wartosci niematerialne, rzeczowy majatek trwaty, wierzytelnosci , akcje i udziaty spotek
zaleznych i stowarzyszonych, inny finansowy majatek spoétki.

Zyski i straty z tytutu sprzedazy lub likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych sg ustalone jako réznica miedzy
przychodami netto ze zbycia (jezeli takie byty) a wartoscig bilansowg zbywanych pozycji.

Wg stanu na 31 grudnia 2010 r. Grupa posiadata aktywa trwate dostepne do sprzedazy w jednej ze spoétek
zaleznych Farmacol SA, Aktywem tym jest nieruchomo$¢ zlokalizowana w centrum Wroctawia. Spoétka zalezna
czyni starania zmierzajgce do sprzedazy tej nieruchomosci. Oferowane ceny aktualnie sg zbyt niskie aby
mozliwe byto dokonanie transakcji sprzedazy.

3.14. Dziatalno $¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest rozpoznawana i ujawniana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wtedy,
gdy zgodnie z planem zostanie podjeta decyzja o zbyciu odrebnej, waznej dziedziny dziatalnosci Spotki Grupy,
ktorej aktywa, zobowigzania i wyniki finansowe mogq zosta¢ wyraznie wydzielone operacyjnie lub dla celéw
sprawozdawczosci finansowej. Zysk lub strata netto z dziatalnosci zaniechanej oraz zysk lub strata z jej zbycia sa
wykazane odrebnie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw. Przeptywy srodkéw pienieznych
netto, ktére mozna przypisa¢ do dzialalnosci zaniechanej sg prezentowane odrebnie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywéw $rodkéw pienieznych.

3.15. Zapasy
Zapasy sa aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatéw i towaréw
odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub
ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego ktéra z nich jest nizsza.

Towary z importu wycenione sg wg cen zakupu przeliczonych wg $redniego kursu NBP z dnia wystawienia
faktury i powiekszonych o cto i podatki graniczne i inne zobowigzania ptacone w zwigzku z nabyciem towaréw.
Koszty zakupu towaréw obcigzajg bezposrednio koszty dziatalnosci.

Rozchod towaréw jest dokonywany zgodnie z zasadg pierwsze przyszio - pierwsze wyszto z uwzglednieniem
doktadnej identyfikacji w odniesieniu do lekéw z krétkim terminem waznosci.

Na dzien bilansowy przy wycenie wartosci towaréw uwzglednia sie zmniejszenie ich wartosci handlowej -
skutkuje to odpisami z tytutu trwatej utraty wartosci.

Grupa dokonuje odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw na te pozycje, ktérych okres magazynowania
przekracza 180 dni. Odpisy aktualizujgce dotyczace zapaséw, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy
aktualizujace dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrécenia, odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

W zapasach wykazuje sie tez zapasy inwestycyjne tj. nakltady na obiekty co do ktérych nie podjeto ostatecznej
decyzji co do sposobu wykorzystania.

3.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na podmiotach Grupy cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub
zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzeh przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
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wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywdw pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezacego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catosé korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos$é¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

3.17.  Aktywa finansowe
Aktywa finansowe Grupy Kapitatowe] klasyfikowane sg, zgodnie z MSR 39, do nastepujacych kategorii:
= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
= pozyczki i naleznosci whasne.

Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywOw finansowych, a okresla sie ja w momencie
poczatkowego ujecia.

Postanowienia MSR 39 i 32 nie majg zastosowania do udziatéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach, ktdére ujmowane sg zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe, MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych lub MSR 31 Udzialy we
wspolnych przedsiewzieciach. Wycene inwestycji w jednostki zalezne opisano w osobnym punkcie.

3.17.1. Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia i wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy spetniajace tacznie ponizsze warunki:

a. klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
=  zostat nabyty przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

= stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzgdza igcznie,
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw;

b. przy poczatkowym ujeciu zostat wyznaczony jako wyceniany wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,
a zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat
uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywéw finansowych.

Wartosc¢ bilansowa aktywow finansowych zostaje zmniejszona (utworzony zostaje odpis) w sytuaciji:

=  pozyczki: pozyczka nie jest obstugiwane przez kontrahenta (rozpoczecie windykacji sagdowej; inne
przestanki wskazujgce na ryzyko utraty pozyczonej kwoty)

= inne kategorie instrumentéw finansowych: rynkowa wycena instrumentu (na aktywnym rynku) ponizej

wartosci bilansowej, wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w srodowisku ekonomicznym, prawnym
lub rynkowym wystawcy instrumentu finansowego,

Wynik na kazdej kategorii instrumentéw finansowych uwzglednia uzyskane inne dochody z instrumentu — np.
odsetki albo dywidendy.

3.17.2. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno  $ci

Grupa Kapitatowa klasyfikuje jako inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci aktywa finansowe
niebedace instrumentami pochodnymi z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym
terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymaé je w posiadaniu do

20/51



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe FARMACOL S.A. wedlug MSSF
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

terminu wymagalnosci inne niz aktywa finansowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, dostepne do sprzedazy.

Na dzien 31.12.2010 r. Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywéw finansowych zaklasyfikowanych jako inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci

3.17.3. Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace pozyczkami i naleznosciami, inwestycjami
utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci, aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Na dzien 31.12.2010 r. Spétka nie posiadata aktywéw finansowych zaklasyfikowanych jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

3.17.4. Pozyczkiinale znosci wlasne

Pozyczki i naleznosci wkasne sg aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi z ustalonymi
badz mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwitowane na aktywnym rynku, inne niz inwestycje
utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci, aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Jako pozyczki i naleznosci klasyfikowane sg naleznosci handlowe, pozostate naleznosci (wynikajace z operaciji
Jnietypowych”), pozyczki udzielane klientom dokonujacym zakupu towaréw handlowych w powigzaniu z
umowami handlowymi, inne pozyczki (0 zmiennej stopie procentowej).,

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywéw obrotowych o ile ich termin wymagalnosci nie przekracza 12
miesiecy od konca okresu sprawozdawczego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym
12 miesiecy zalicza sie do aktywow trwatych.

3.18. Inwestycje w jednostkach zale znych

Spétka ujmuje inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspétkontorolowanych i jednostkach
stowarzyszonych, nie zaklasyfikowane zgodnie z MSSF 5 jako przeznaczone do sprzedazy w cenie nabycia.

3.19. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, $rodki pieniezne w drodze, depozyty
bankowe platne na Zzadanie oraz krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech
miesiecy i duzej ptynnosci. W rachunku przeptywéw pienieznych do $rodkéw pienieznych zalicza sie rowniez
prezentowany w bilansie, w pozycji krétkoterminowych kredytéw i pozyczek — krétkoterminowy kredyt w rachunku
biezacym.

Do $rodkéw pienieznych nie zalicza sie i nie wykazuje sie $rodkéw pienieznych nalezacych do zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych i Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych.
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w walutach obcych wyceniane sg na dzier bilansowy po kursie

$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien (brak aktywnego banku). Ewentualne
réznice miedzy zastosowanym kursem NBP a kursem banku, z ktérego jednostka korzysta bytby nieistotne.

3.20. Pozostate aktywa i pasywa

Do pozostalych aktywéw zalicza sie wydatki lub zuzycie sktadnikow majgtkowych dotyczace pdézniejszych
okresow niz ten, w ktérym je poniesiono. Koszty te w konsekwencji zwiekszajg koszty pozniejszych okreséw. Sa
one odroczone do rozliczenia w czasie pod warunkiem, ze spetniajg definicje aktywow.

Pozostale pasywa sg to zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaly otrzymane /
wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg oraz zobowigzania
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przyszte wynikajace z biezacej dziatalnosci Spotki oszacowane zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci.
Szacunki sa wykonane w taki spos6b, aby w sposéb catkowicie wiarygodny odzwierciedlaly przyszte skutki
finansowe.

Pozostale pasywa zawierajg rowniez kwoty przyszte nalezne pracownikom.

3.21. Utrata warto $ci aktywow

Inwestycje w jednostki zalezne sg analizowane pod katem koniecznosci objecia ich odpisem z tytutu trwalej
utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy zgodnie z MSR 36.

Aktywa wyceniane zgodnie z MSR 16 (rzeczowe aktywa trwate oraz nieruchomosci inwestycyjne) analizuje sie pod
katem utraty wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub okolicznosci wskazujg na mozliwos¢ niezrealizowania ich
wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartosé bilansowa
danego skfadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Wartos¢é odzyskiwalna to wyzsza z dwéch
kwot: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Dla potrzeb
analizy pod katem utraty warto$ci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie w odniesieniu do ktérego
wystepujg dajace sie zidentyfikowac¢ odrebnie przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujace $rodki pieniezne) i
dokonuje oszacowania.

Spotka na biezaco ocenia istnienie przestanek $wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci ktéregos ze
sktadnikéw aktywow zaréwno z zewnetrznych jak i wewnetrznych Zrédet informacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane, jako aktywa przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSSF
5.

Szczegdblne zasady stosowane przy analizie utraty wartosci aktywéw.

Wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty. Odpisy aktualizujace dokonuje sie w odniesieniu do:

= naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub stan upadtosci,

= naleznosci kwestionowanych przez dtuznika i skierowane na droge sadowg w wysokosci naleznosci
gtéwnej w momencie przekazania pozwu do sadu,

= naleznosci przeterminowanych powyzej 180 dni w wysokosci naleznosci gtéwnych,

= naleznosci przeterminowanych dotyczacych Szpitali Publicznych lub PZOZ powyzej 360 dni w kwocie
naleznosci gtéwne;j.

Ww. zasady sg zasadami bezwzglednie obowigzujacymi, od ktérych nie ma wytaczen np. tytutu zabezpieczenia
hipoteka czesci naleznosci bedacych przedmiotem postepowania sgdowego
Odpis aktualizujacy zapisuje sie na konto:

= kosztow finansowych — w przypadku odsetek lub pozyczek,

=  kosztéw operacyjnych — w pozostatych przypadkach.

Spétka standardowo stosuje termin ptatnosci od 30 do 60 dni. Terminy dtuzsze niz 60 dni nie sg stosowane. W
zaleznosci od wartosci przyznanych limitdw kredytowych Spoétka domaga sie przedstawiania odpowiednich
zabezpieczen przez klientéw.

W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie jg wlasnie w
ciezar konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast, jesli uprzednio odpisane kwoty zostang po6zniej odzyskane,
dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu
aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych.

Spétka dokonuje odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw na te pozycje, ktérych okres magazynowania
przekracza 180 dni. Odpisy aktualizujgce dotyczace zapasow, wynikajgce z ostroznej wyceny oraz odpisy
aktualizujace dla pozycji zalegajacych.
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3.22. Kapitaty

Kapitat wtasny obejmuje kapitaly tworzone przez spoétke dominujacg zgodnie z obowigzujacym prawem fj.
wiasciwymi ustawami oraz Statutem spotki.

Kapitat zakltadowy wynika z objecia akcji Spoétki dominujacej przez jej akcjonariuszy i jest wykazany wedtug
wartosci nominalnej, w wysokosci stanowigcej iloczyn wyemitowanych i objetych oraz nalezycie optaconych akcji
i warto$ci nominalnej jednej akcji zgodnej ze Statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Spotek.

Kapitaty grupuje sie w nastepujacych kategoriach;
=  Kapitat akcyjny
=  kapitat zapasowy
=  kapitaty rezerwowe powstaty zgodnie z uchwatami WZA,
= zysk/strata z lat ubiegtych,
= wynik finansowy okresu biezacego.

Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat wkasny do wysokosci
nadwyzki wartosci emisji nad warto$cig nominalng akcji, a pozostata cze$¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.
Spotka tworzy réwniez kapitaly z wyceny aktywow w wartosci godziwej — kapitat z aktualizacji wartosci.

3.22.1. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy w Grupie tworzony jest z odpiséw z zyskéw, z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, z
nadwyzki ceny uzyskanej nad kosztami emisji. Do kapitalu zapasowego jednostka dominujgca dokonuje
przekwalifikowania kapitatu rezerwowego utworzonego na nabycie akcji wkasnych w zwigzku z dokonanym
nabyciem. Zgodnie z przepisami KSH sp6tki sa zobowigzane do tworzenia kapitatu zapasowego na pokrycie do
ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku dopoki kapitat ten nie osiggnie wartosci 1/3 kapitatu zaktadowego. O
uzyciu kapitalu zapasowego decyduje Walne Zgromadzenie. Jednakze czes¢ kapitaly zapasowego w wysokosci
1/3 kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wskazanej w sprawozdaniu finansowym spoiki.

3.22.2. Kapital rezerwowy

Kapitat rezerwowy jest tworzony zgodne ze statutem spotki. O uzyciu kapitalu rezerwowego decyduje Walne
Zgromadzenie. Jednostka dominujaca do kapitatéw rezerwowych zalicza m.in. kapitat utworzony na nabycie akcji
wlasnych. W momencie nabycia akcji whlasnych jednostka dominujgca dokonuje przekwalifikowania
odpowiadajacej czesci kapitaly rezerwowego utworzonego uprzednio na ten cel na kapitat zapasowy. W kapitale
rezerwowym jednostka dominujgca ujmuje kapitat uzyskany z emisji akcji po pomniejszeniu o koszty emisji.

3.22.3. Nabyte akcje wtasne

Spétka dominujgca na podstawie uchwat dokonuje skupu akcji wkasnych w celu ich umorzenia lub w celach
inwestycyjnych. Nabyte akcie wtasne ujmowane sg wedlug ceny nabycia jako wielko$¢ ujemna w ramach
kapitatu wtasnego.

3.23. Catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem to zmiany w kapitale wkasnym, ktéra nastgpita w ciggu okresu sprawozdawczego na
skutek transakcji innych niz transakcje zawierane z witascicielami wystepujacymi w charakterze udziatowcéw.
Obejmujg wszystkie pozycje rachunkow zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw. Do innych catkowitych
dochodéw Grupa zalicza zyski i straty z tytutu przeszacowania instrumentéw finansowych przeznaczonych do
sprzedazy.

3.24.  Zysk netto na akcj e

W Spoice nie wystepujg akcje uprzywilejowane, w zwigzku, z czym zysk netto na akcje obliczany jest w sposob
przedstawiony ponize;.

Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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Rozwodniony zysk netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okresy (rok obrotowy)
prze $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w danym okresie sprawozdawczym
powiekszong o $rednig wazong liczbe akcji zwyktych, ktore bytyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajacych
potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

3.25.  Zobowi gzania

Na podstawie zatozen koncepcyjnych MSSF zobowigzanie ujmuje sie w bilansie, jezeli prawdopodobne jest,
ze dojdzie do wyptywu zasobéw zawierajgcych korzysci ekonomiczne na skutek uregulowania przez jednostke
obecnego obowigzku, za$ kwote konieczng do wywigzania sie z obowigzku mozna wiarygodnie okresli¢.
Réwnoczesnie ujmuje sie takze odnosne aktywa lub koszty.

Zobowigzania sg klasyfikowane jako krétkoterminowe i dlugoterminowe.

3.25.1. Kredyty i otrzymane po zyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie w wartosci nominalnej kredytu lub pozyczki. Na dzien bilansowy zobowigzania z
tytutu kredytéw i pozyczek ujmuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty (o ile nie rozni sie istotnie od wyceny w
skorygowanej cenie nabycia). Spotka przeprowadza analizy majace na celu okreslenie wartosci tej réznicy na
kazdy dzieh bilansowy,

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych - chyba, ze Spétka posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia sptaty zobowigzania, o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

3.25.2. Zobowi gzania finansowe

Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie, ktore jest:

=  obowigzkiem umownym do przekazania innej jednostce $rodkéw pienieznych lub innego sktadnika
aktywow finansowych lub do zamiany aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych z inng
jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach,

=  kontraktem, ktéry zostanie lub moze zosta¢ rozliczony we wiasnych instrumentach kapitalowych
jednostki o ile spetnione zostang warunki okreslone w MSR 39.

Na potrzeby wyceny Grupa kwalifikuje zobowigzania finansowe do kategorii zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub pozostatych zobowigzan finansowych. Kwalifikacja
dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia zobowigzania.

3.26.  Transakcje w walutach obcych

Transakcje sprzedazy i zakupu w walucie obcej sg przeliczane na walute polska zgodnie ze $rednim kursem
NBP dla danej waluty obowigzujgcym na dzieh zawarcia transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych
transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw,

Rozchody waluty na rachunkach $rodkéw pienieznych ujmuje sie zgodnie z zasadg FIFO.

Réznice kursowe z tytutu wyceny niepienieznych aktywdw i zobowigzan finansowych wykazuje sie w ramach
zyskow i strat z tytulu zmian warto$ci godziwej. R6znice kursowe z tytutu wyceny niepienieznych aktywow i
zobowigzan finansowych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, wykazuje sie w ramach zyskow i strat z tytulu zmian wartosci godziwej. R6znice kursowe z tytutu
wyceny takich niepienieznych aktywow finansowych jak instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, uwzglednia sie w kapitale z wyceny instrumentéw dostepnych do
sprzedazy.

3.27.  Aktywa i zobowi azania warunkowe

Aktywa warunkowe powstajg wtedy, gdy wptyw korzysci ekonomicznych jest prawdopodobny, lecz nie jest
praktycznie pewny a jego zaistnienie zalezy od zdarzen niepodlegajacych kontroli spétki.

Zobowigzania warunkowe powstaja, gdy:
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= wystepuje mozliwy obowigzek, ktéry ma zostaé potwierdzony przez przyszte zdarzenia pozostajace
poza kontrolg spoiki,

= obecnie istniejgcy obowigzek moze lecz prawdopodobnie nie bedzie powodowaé koniecznosci
wydatkowania $rodkéw,

=  kwoty obecnego zobowigzania nie mozna wystarczajgco wiarygodnie oszacowac.

Zobowigzania warunkowe ujawnia sie w informacji dodatkowej. Jezeli prawdopodobienstwo wyptywu $rodkow
jest znikome — zobowigzanie warunkowe nie jest ujawniane.

4.  Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg Farmacol SA narazona jest na nastepujgce zagrozenia
finansowe:

= ryzyko rynkowe; obejmuje trzy rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej oraz inne
ryzyko cenowe,

= ryzyko kredytowe; przyjeto ze jest to ryzyko zwigzane z instrumentem finansowym (aktywami
finansowymi), kiedy jedna ze stron nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan w stosunku do drugiej.

= ryzyko utraty plynnosci; przyjeto ze dotyczy trudnosci spotki w wywigzywaniu sie z zobowigzan
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi.

Grupa stara sie minimalizowaé potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na wyniki finansowe.

Ryzykiem zarzadza bezposrednio zarzad kazdej Spétki Grupy analizujgc na biezaco skale tego ryzyka i
podejmujac w tym zakresie stosowne decyzje. W przypadku wystgpienia takiej koniecznosci opracowywane i
wdrazane sg procedury postepowania. Farmacol SA dazy do unifikacji procedur stosowanych w podmiotach
Grupy.

Biezgce zarzadzanie ryzykiem prowadzone jest w pionach finansowych Spétek Grupy.

4.1. Ryzyko rynkowe
=  Ryzyko zmiany kursu walut:

Farmacol SA prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na nabyciu towaréw m.in. z krajow Unii Europejskiej
oraz na imporcie, co naraza jg na ryzyko zmiany kursu walut (w szczegoélnosci EUR — 90% obrotéw
walutowych, w zdecydowanie mniejszym stopniu USD). Ok. 5% zakup6w towaréw handlowych
rozliczanych jest w ww. walutach . Ryzyko zmiany kursu walut wynika z dokonywanych transakcji
zakupu towaréw handlowych, za ktére ptatno$é nastepuje w terminie pézniejszym niz zakup. Srednio
ptatnosé za towary, w przypadku ktérych zaptata nastepuje w walutach obcych, dokonywana jest po ok.
65 dniach od daty zakupu.

Farmacol SA dokonuje sporadycznie transakcji zabezpieczajacych realizujgc zakup terminowy walut
obcych ,pod konkretne ptatnosci” (tzw. transakcje ,forward”). Farmacol nie stosuje innych transakcji
zabezpieczajacych (np. opcji).

Zakupy rozliczane w walutach obcych nie wystepujg w innych podmiotach Grupy — poza podmiotem
dominujacym.

Wrazliwo §€ na zmian e kursu PLN:

Przy obecnych poziomach ptatnosci dokonywanych w walutach zmiana kursu EUR $rednio 0 0,10 PLN w
stosunku do kursu z dnia zakupu powoduje w skali roku powstanie réznicy kursowej w kwocie ok. +/- 1,9
min PLN.

Kierunek zmian jak i mozliwa zmiana kursu PLN jest trudna do przewidzenia i oszacowania. Farmacol
SA w trakcie tworzenia budzetu czyni zatozenia w tym zakresie bazujac na prognozach publikowanych
przez NBP a takze zwracajac uwage na kurs EUR przyjety w ustawie budzetowej. Sg to jednakze
zatozenia obcigzone duzym ryzykiem popetnienia btedu.
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= Ryzyko stopy procentowej — Spétki Grupy korzystajg z krotkoterminowych i dtugoterminowych kredytow
bankowych — umowa na rok czasu (kredyty obrotowe) i wieloletnia (kredyt inwestycyjny w jednym z
podmiotéw Grupy), przedtuzana aneksem; oprocentowanie oparte o WIBOR 1M + marza banku;
rynkowa zmiana stop procentowych powoduje skutki dla odsetek ptaconych przez Spotki Grupy,

Jeden z podmiotdw Grupy posiada kredyt inwestycyjny rozliczany czesciowo w CHF — wartosé tej
czesci kredytu wynosi 8.560,6 tys. CHF; zgodnie z umowg zadtuzenie w CHF sptacane jest w 122
ratach po 70,2 tys. CHF (po przeliczeniu na PLN) poczawszy od listopada 2009 r. (ostatnia rata ptatna
jest 28.12.2019r.).; oprocentowanie oparte o LIBOR 1M w CHF + marza banku; kwota tego zadtuzenia
narazona jest na ryzyko kursowe

= Ryzyko cenowe:

Podmioty Grupy, w przypadku nabywania kapitalowych papieréw wartosciowych klasyfikowanych w
bilansie jako ,dostepne do sprzedazy” (np. obligacje), narazone sg na ryzyko cenowe. taczna wartosé
bilansowa obligacji (krotko- i diugoterminowych) posiadanych przez jeden z podmiotéw zaleznych
Farmacol SA na dzien 31.12.2010 r. wynosi 4.171 tys. PLN

Analiza wra zliwo $ci:

Zmiana WIBOR 1M w 2010 r. (wptywa na odsetki kredytowe):

0] Wibor 1M
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Przy przecietnym zadtuzeniu odsetkowym na poziomie od 50 do 100 min PLN zmiana przecietnego
poziomu WIBOR-u 1M o 1 p.p. w ciggu roku powoduje zwiekszenie kwoty ptaconych odsetek o 500 tys.
PLN do 1 min PLN. Spétka spodziewa sie w ciggu 2011 r. zwiekszenia przecietnego poziomu WIBORU
1 M z poziomu 3,62% w 2010 r. do 4,3% w 2011 r. W celu zminimalizowania negatywnych skutkéw
wyzszego poziomu stawki WIBOR, Spétka rozpoczeta negocjacje z bankami w sprawie obnizenia ich
marzy.

Ryzyko odsetkowe zwigzane jest tylko z kredytami bankowymi. Odsetki od zobowigzan nie wystepuja.

4.2. Ryzyko kredytowe

Gléwnymi aktywami finansowymi narazonymi na ryzyko kredytowe sa: naleznosci handlowe, pozyczki, oraz
pozostate naleznosci (np. za $wiadczenie ustug marketingowych). Kwoty ww. pozycji aktywéw prezentowane sag
w sprawozdaniach finansowych w wartosciach netto tj. po pomniejszeniu o odpisy aktualizujagce. Maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym stanowi warto$é bilansowa aktywéw finansowych nie uwzgledniajaca wartosci
zabezpieczen.

Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w procedurze obowigzujacej w tym
zakresie w Farmacol SA i podmiotach Grupy. Odstepstwa od procedury wymagajg zgody Zarzadu
poszczegoélnych Spétek.

Kontrahenci dokonujacy zakupéw na odroczony termin zaptaty majg ustalony limit handlowy okreslajacy ich
gorng granice zobowigzan wobec Spélek GK Farmacol SA. Poziom zadtuzenia i wykorzystanie kredytu
kupieckiego jest stale monitorowany. W przypadku przekroczenia ustalonego terminu zaptaty sprzedaz do
kontrahenta jest wstrzymywana.

Ryzyko kredytu kupieckiego jest ograniczane réwniez poprzez pobieranie od klientéw zabezpieczen, ktérych
rodzaj i warto$¢ zalezy od przyznawanych limitéw kredytowych i dlugosci ustalonego terminu zaptaty.
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Ryzyko kredytowe rozproszone jest na ok. 7.000 - 7.500 czynnych kontrahentéw. Zarzad okresla w procedurze
zasady kontrolowania poziomu naleznosci i terminowosci sptat, okresla tez mozliwe do przyznania limity kredytu
kupieckiego (zalezne od jakosci przedstawionych zabezpieczen).

Koncentracja ryzyka kredytowego oceniana jest jako niewielka w zwigzku z roztozeniem ryzyka na bardzo duzg
grupe Kklientbw. Znaczna cze$¢ naleznosci jest zabezpieczona — hipoteka, przewtaszczenia zapasoéw,
poreczenia 0sob trzecich, cesje naleznosci z NFZ.

Pozyczki dla klientow udzielane sg réwniez w oparciu o ustalone procedury. Ich udzielanie zwigzane jest z
zawarciem uméw handlowych (o dostawe towaréw) Pozyczki udzielane sg maksymalnie na okres 3 lat. Ich
oprocentowanie oparte jest o WIBOR 1M powiekszony o marze.

Sptata udzielonych pozyczek jest zabezpieczona na majatku lub poprzez poreczenia.

Catos¢ ryzyka kredytowego dotyczy pozycji rozliczanych w PLN. Ryzyko rozlozone jest na obszarze catego
kraju. Mniej wiecej 70% naleznosci dotyczy segmentu aptek obcych, reszta — hurtowni powigzanych i obcych
oraz szpitali. Ptatnosci w aptekach wtasnych dokonywane sag gotéwka.

Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy to potencjalnie utrata wszystkich naleznosci
handlowych czyli kwoty 712 min PLN. Jest to mozliwos¢ czysto hipotetyczna — prawdopodobienstwo zerowe. W
2010 r, Grupa utworzyta 26,2 min PLN odpis6w na naleznosci (ale rGwnoczes$nie rozwigzata 14,7 min PLN.

Naleznosci nieprzeterminowane wg stanu na 31.12.2010 r. (wiekowanie naleznosci pokazano w notach do
sprawozdan) zapewne w czesci nie beda w calosci zaptacone w terminie, na niewielkg cze$é z nich trzeba
bedzie utworzy¢ odpisy (beda podlegaé procedurze windykacyjnej). Jest to normalna sytuacja w Grupie
dziatajacej na tak duza skale (5,1 mid PLN przychodéw u ponad 7 tys. klientéw). Wg oceny GK Farmacol SA nie
ma podstaw do przypuszczenia aby wielko$¢ utworzonych odpiséw mogta w przyszitosci przekraczaé wartosci
pokazywane w latach poprzednich. Na pewno réwniez znaczna czes¢ tych naleznosci zostanie odzyskana w
postepowaniu windykacyjnym.

4.3. Ryzyko utraty ptynno $ci

GK Farmacol SA zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw ptynnych oraz dostepnosci
finansowania. Stuzby finansowe Spoétek Grupy zachowujg odpowiednig elastycznos$¢ finansowania w ramach
dostepnych srodkéw finansowych i przyznanych linii kredytowych.

Grupa utrzymuje zasoby srodkéw pienieznych wystarczajgce do regulowania wymagalnych zobowigzan oraz
posiada dodatkowe mozliwosci finansowania dzieki przyznanym limitom kredytowym.

W ramach procesow ograniczajacych ryzyko utraty ptynnosci Grupa:
= prognozuje przeptywy pieniezne,
=  kontroluje dopasowanie przysztych przeptywédw pienieznych do wartosci posiadanych linii kredytowych.

= dopasowuje warto$é aktywow ptynnych w Spétkach Grupy Kapitalowej do potrzeb poszczegélnych
spotek; w razie potrzeby nastepujg przeptywy srodkéw (umowy pozyczki).

Warto$¢ posiadanych kapitaltow wiasnych, dostepne linie kredytowe i mozliwosé¢ powiekszenia kredytéw
obrotowych lub zawarcia uméw dotyczacych finansowania inwestycyjnego (dtugoterminowego) pozwalajg ocenic,
iz ryzyko to na dzien dzisiejszy jest bardzo mato istotne.

Zarzadzanie kapitalem ma na celu:
=  zapewnienie prowadzenie dziatalnosci operacyjnej zgodnej z zawartymi umowami,
= zapewnienie Grupie $rodkéw na rozwoj — inwestycje w aktywa trwate i inwestycje finansowe,

= utrzymanie takich wskaznikéw obrotowosci kapitatu oraz wskaznikéw zadtuzenia aby utrzymany zostat
wysoki rating Grupy w instytucjach finansowych,

=  zapewnienie optymalnych wskaznikéw zwrotu z kapitatbw wilasnych ale pod warunkiem
bezpieczenstwa finansowego Grupy,

= wykorzystywanie okazji biznesowych — np. skrécenie terminu pfatnosci zobowigzan w zamian za
dodatkowe korzysci (rabat)

Grupa zarzadzajac kapitatem zwraca uwage na:

= wskazniki rotacji zobowigzan handlowych,
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= zadtuzenie kredytowe obrotowe — warto$¢ dostepnych linii kredytowych powinna zapewni¢ terminowos$¢
regulowania zobowigzan handlowych Grupy (analizuje sie tutaj réwniez wsk. rotacji zapasow i
naleznosci a takze przyszte plany inwestycyjne Grupy)

= stan aktywow obrotowych i zadluzenia w Spoétkach Grupy Kapitatowej — Spotka optymalizuje te
parametry w skali grupy.

Zewnetrzne wymogi zwigzane z zarzadzaniem kapitalem to:
= terminy ptatnosci zobowigzan handlowych,
= terminy przedtuzania uméw o kredyt obrotowy,

= terminy ptatnosci wynikajace w umoéw o dostawe towarow.

W 2010 r. wszystkie zewnetrzne wymogi zwigzane z zarzadzeniem kapitatem byly przestrzegane.

W Grupie ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest z kredytem obrotowym. Kredyty i pozyczki o
zmiennym oprocentowaniu narazajg Podmioty Grupy na ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych w wyniku
zmiany stop procentowych (wyzsze koszty odsetek bankowych).

5. Pozostate ryzyka rynkowe

5.1. Ryzyko spadku tempa wzrostu gospodarczego w Pol  sce

Przychody Spotek GK Farmacol SA sa realizowane w catosci na rynku krajowym, dlatego tez dziatalno$¢ Grupy
jest w duzej mierze uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Spadek tempa wzrostu gospodarczego jak
réwniez spadek ptac realnych moze by¢ przyczyna zmniejszenia poziomu popytu na towary sprzedawane przez
Grupe. Sytuacja budzetu panstwa moze mie¢ wptyw na rewaloryzacje emerytur i rent.

5.2. Ryzyka zwi gzane z regulacjami prawnymi

Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy sa zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany przepisow prawa, a w szczegOlnosci przepiséw podatkowych, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, moga zmierza¢é w kierunku powodujacym wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci
prowadzonej przez Grupe. Aby temu zapobiec w Grupie prowadzona jest Swiadoma polityka ,bezpieczehstwa
podatkowego”. Jednym z przejawéw prowadzonej polityki sg dziatania zmierzajgce do uzyskania interpretaciji
podatkowych w obszarach objetych znaczacym ryzykiem podatkowym.

Czynnikiem ryzyka wynikajacym z regulacji organéw administracji panstwowej sg zmiany na listach lekow
refundowanych. Dodatkowym czynnikiem potegujacym ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi jest wejscie w
zycie tzw. Ustawy Refundacyjnej, w ktérej zostanie ustalona stata marza hurtowni na wszystkie leki
refundowane. Wysoko$¢ marzy bedzie nie wieksza niz 5%. Ustawa prawdopodobnie wplynie na rentownosé
aptek, ktorych sprzedaz w duzej mierze dotyczy lekéw refundowanych. To z kolei bedzie wigzalo sie ze
zwiekszonym ryzykiem utraty ptynnosci aptek prowadzacych taki rodzaj sprzedazy.

5.3. Ryzyko ekonomiczne

Czynniki zewnetrzne, ktére wplywajg na wyniki Grupy sg charakterystyczne dla sektora handlu. Wigze sie to z
silnym powigzaniem popytu ze strony klientéw z sytuacjg gospodarcza. Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej,
a tym samym spadek dochodéw ludnosci , negatywnie wplywajg na sytuacje finansowa sektora handlu.

Istotng grupa klientéw dokonujgca zakupow w aptekach sg emeryci i rencisci. Na popyt tej grupy klientow
wplywajg indeksacje emerytur i rent a takze wielkos¢ inflacji CPI.

5.4. Ryzyko zwi gzane z wysok g konkurencyjno $cig branzy, w ktérej dziata Grupa

Jest to istotny czynnik ryzyka w dziatalnosci Grupy. Rynek dystrybucji lekéw jest rynkiem wysoko
konkurencyjnym, z trzema podmiotami o dominujacej pozycji (wsrdd tych podmiotéw jest rowniez Farmacol) i z
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wieloma podmiotami 0 mniejszym znaczeniu, ale aktywnie dziatajacymi na rynku, czesto silnymi na rynkach
lokalnych.

5.5. Ryzyko zwi gzane z sezonowo $cig sprzeda zy

Handel hurtowy i detaliczny artykutami farmaceutycznymi odczuwa nasilenie sprzedazy lekéw w okresie | i IV
kwartatu — jest to zwigzane z wiekszg zachorowalnoscig w tym okresie.

5.6. Ryzyko zwi gzane z utrzymaniem i przyci agnieciem najlepszych os6b zarz adzajacych oraz wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw

Dalszy dynamiczny rozwoj Grupy uzalezniony jest od efektywnosci i jakosci pracy Zarzadu i kluczowych dla
rozwoju 0s6b, ktoére podejmujg najwazniejsze decyzje dotyczace jej biezacej dziatalnosci oraz planowanych
projektéw inwestycyjnych. Zatrudnienie nowych wysokiej klasy specjalistéw wigze sie z wydtuzonymi terminami
rekrutacji, poniesieniem dodatkowych kosztéw na rzecz firm posredniczacych oraz obnizong wydajnoscig pracy
w pierwszych miesigcach po zatrudnieniu.

5.7.  Wplyw ww. ryzyk na przyszte wyniki Grupy Kapit  alowej Farmacol SA

Grupa nie jest w stanie z duzym prawdopodobienstwem zatozy¢ jakie beda decyzje organow wiadzy i
administracji panstwowej wptywajgce na funkcjonowanie rynku farmaceutycznego. Spekulacje na temat réznych
projektow ustaw pojawiajg sie od wielu lat, potem ich wprowadzanie przesuwane jest w czasie. Dlatego Grupa
koncentruje sie na faktach (wprowadzonych ustawach).

Odnosnie wzrostu PKB i wplywu wzrostu gospodarczego na dochody rozporzadzalne klientéw aptek - Grupa
czyni ostrozne zalozenia. Rynek farmaceutyczny nie jest rynkiem reagujgcym silnie na sytuacje gospodarcza.
Dlatego Farmacol nie jest podmiotem cyklicznym rozwijajacym sie intensywnie w sytuacji duzego wzrostu
gospodarczego i ,kurczacym sie” w sytuacji spadku PKB.

W budzetach na kolejne lata Grupa z reguty zaktada kilkuprocentowy wzrost rynku. Zawsze tez zaktadany jest
wzrost udziatow rynkowych Grupy Kapitatowej Farmacol SA.

VI. DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1. Przychody

Grupa Kapitatowa Farmacol SA nie uzyskiwata w 2010 r. przychodéw z dziatalnosci zaniechanej. Dziatalno$¢
Spotek Grupy jest kontynuowana we wszystkich obszarach w jakich byta prowadzona w 2009 r.

za okres 12 miesi ecy

2010 2009
tys. PLN tys. PLN
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towar6w 4 885 875 4846 116
Przychody ze $wiadczenia ustug 215643 290 438
5101518 5136 554

za okres 12 miesi ecy

2010 2009
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw 95,77% 94,35%
Przychody ze swiadczenia ustug 4,23% 5,65%
100,00% 100,00%
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Spadek wartosci przychodéw ze sprzedazy ustug wynika przede wszystkim ze zmiany sposobu rozliczen akcji
promocyjnych z producentami. Refundacja udzielonych rabatéw zamiast faktury marketingowej rozliczana jest
fakturg korygujaca wystawiang przez producentow.

za okres 12 miesi ecy

Przychody ze sprzeda zy ustug

2010 2009
Ustugi hotelarsko-gastronomiczne 6 775 6 232
Sprzedaz ustug promocyjnych 72 475 128 456
Sprzedaz pozostatych ustug 136 393 155 750
215 643 290 438

Grupa Kapitatowa w 2010 r., jak rowniez w poréwnywalnym okresie 2009 r., nie posiadata dostawcy, ktérego
udziat w zaopatrzeniu przekroczytby 10%. Réwniez zaden z odbiorcow Spotek Grupy nie dokonuje zakupéw o
wartosci przekraczajacej 10% przychodoéw ze sprzedazy towarow.

Spétki Grupy dokonujg sprzedazy towaréw do ok. 8.000 klientdw (w wiekszosci apteki prywatne).

Catosc¢ przychodow Spotek Grupy Kapitatowej realizowana jest na terytorium Polski. Nie wiecej niz 5% zakupow
rozliczanych jest w walutach obcych.

2. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatlowa stosuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, Spotka identyfikuje
segmenty operacyjne w oparciu 0 wewnetrzne raporty dotyczace tych elementow dziatalnosci Spotek Grupy,
ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i
oceniajgce jego wyniki finansowe. Dla poréwnania, zgodnie z wymogami poprzednio obowigzujgcego MSR 14,
Grupa byla zobowigzana identyfikowa¢ dwa zestawy segmentéw (branzowe i geograficzne).

Podstawowy podziat identyfikujacy obszary generujace przychody i dochdd obejmuije:

= dzialalno$¢ handlowg obejmujacg hurtowg i detaliczng sprzedaz produktéw farmaceutycznych
kierowang do aptek zewnetrznych, szpitali, hurt (w tym: hurtowni powigzanych) oraz oséb fizycznych w
aptekach spotek Grupy Kapitatowej (sprzedaz detaliczna)

= dziatalnos$¢ hotelarsko —gastronomiczna prowadzona w hotelu Belweder w Ustroniu.

Hotel Belweder jest wydzielong jednostkg organizacyjng wewnatrz Farmacol SA z wykazywanymi odrebnie
przychodami i kosztami oraz wynikiem liczonym do poziomu wyniku operacyjnego.

Przychody ze sprzedazy ustug (np. ustlugi marketingowe, ustugi dystrybucyjne) zwigzane sag $cisle z
podstawowym obszarem dziatalnosci i z tego wzgledu nie sg identyfikowane przez Spétke jako wydzielony
segment dziatalnosci. Inne rodzaje ustug (np. ustugi najmu, ustugi ksiegowe dla spétek zaleznych) nie majg
istotnego znaczenia w sumie przychoddéw uzyskiwanych przez Spétke. Nie wplywaja tez istotnie na dochody.

Dla celéw operacyjnych Spétka — w ramach sprzedazy towaréw — wydziela dwa segmenty: sprzedaz detaliczna
oraz sprzedaz hurtowa. Aktywa i zobowigzania ,segmentu sprzedazy towarow” wykazano jako wspolne fj.
dotyczace taczenie sprzedazy towardw.

Dziatalno ¢
Segmenty — rok 2010 Sprzedaz Sprzedaz hotelowo -
9 Y detaliczna hurtowa gastronomi
czna

Przychody
Sprzedaz towardw i ustug 519 475 4 575 256 6 787 5101518
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogétem 519 475 4 575 256 6 787 5101518
Koszty
Koszty zwigzane ze sprzedazy zewnetrzng 405 778 4 300 755 1159 4 707 692
koszty rodzajowe 91 668 183 015 4 907 279 590
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Koszty ogdtem 497 446 4 483 770 6 066 4 987 282
Wynik na sprzeda zy 22 029 91 486 721 114 236
Pozostate przychody operacyjne 22 411 22 411
Pozostate koszty operacyjne 50 286 50 286
Wynik operacyjny 86 361
Przychody finansowe 15 764 15 764
Koszty finansowe 10 493 10 493
Podatek dochodowy 20 441 20 441
Wynik netto 71191
Pozostate informacje

Aktywa segmentu 1776 224 ‘ 21 899 1798 123
Zobowigzania segmentu 984 897 984 897
Naktady inwestycyjne na Srodki trwate i wartosci niemater. i prawne 37794 37794
Amortyzacja 11 297 ‘ 856 12 153

W poréwnaniu z rokiem 2009 ulegly zmianie zasady prezentacji segmentéw poprzez potaczenie sprzedazy
hurtowej, aptecznej i szpitalnej i prezentowanie ich tgcznie jako sprzedaz hurtowa

Dziatalno $¢
Sprzedaz Sprzedaz hotelowo -
SELENET = (3 200 detaliczna hurtowa gastronomi
czna
Przychody
Sprzedaz towaréw 379 402 4 750 842 6 310 5 136 554
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogétem 379 402 4750 842 6 310 5 136 554
Koszty
Koszty zwigzane ze sprzedazy zewnetrzng 289 341 4 489 943 1131 4780 415
Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu 66 448 184 627 4 690 255 765
Koszty ogdtem 355 789 4 674570 5821 5 036 180
Wynik na sprzeda zy 23613 76 272 489 100 374
Pozostate przychody operacyjne 29511 29 511
Pozostate koszty operacyjne 38614 38 614
Wynik operacyjny 91 271
Przychody finansowe 16 492 16 492
Koszty finansowe 5892 5892
Podatek dochodowy 30737 30 737
Wynik netto 71134
Pozostate informacje
Aktywa segmentu 1739 895 ‘ 23 601 1763 496
Zobowigzania segmentu 1077 300 1077 300
Naktady inwestycyjne na srodki trwate i wartosci niematerialne i
prawne 35141 35141
Amortyzacja 8 097 ‘ 842 8 939
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W 2010 r. przychody segmentu hotelowo — gastronomicznego wynosity 6.787 tys. PLN. Nizsze przychody z
2010 r. Farmacol SA wyjasnia ograniczaniem wydatkéw na turystyke w okresie spowolnienia gospodarczego —
jest to tak grupa wydatkéw, ktéra w pierwszej kolejnosci podlega oszczednosciom.

W 2010 r. w segmencie hotelarsko-gastronomicznym nie byly tworzone odpisy dotyczace majatku trwatego i
obrotowego. Nie bylo tez odwrdcenia odpisow utworzonych w okresach poprzednich poniewaz takie odpisy
réwniez nie byly tworzone.

Segment detaliczny obejmuje apteki wilasne zlokalizowane w Spotkach Grupy Kapitalowej: tacznie w
podmiotach zaleznych na dzien sporzadzenia niniejszego raportu r. dziatalo 191 aptek.

tacznie na dzieh 31.12.2010 w Grupie funkcjonowaty apteki:

Cefarm Kielce 27
Cefarm Szczecin 32
Cefarm Warszawa 79
Cefarm Biatystok 53

191

W Cefarmie Bialystok jedna z dziatajgcych aptek to apteka internetowa — sprzedajaca leki na podstawie
zamoéwien sktadanych za posrednictwem Internetu.

3. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

KOSZTY WEDLUG RODZAJU za okres 12 miesi_gcy

2010 2009

a) amortyzacja 12 153 8939
b) zuzycie materiatéw i energii 19 683 15 685
c) ustugi obce 88 619 88 863
d) podatki i optaty 6 588 6576
e) wynagrodzenia 116 298 100 925
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 20 954 17 248
g) pozostate koszty rodzajowe 21615 19534
Koszty wg rodzaju razem 285 910 257770
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen

migdzyokresowych -355
Koszty sprzedazy 239773 220171
Koszty og6lnego zarzadu 39817 35594
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 6 320 2 360

Zgodnie z raportem zarzadczym grupujacym koszty w uktadzie funkcjonalnym najwiekszg pozycje kosztow
ogotem w Grupie Kapitatowej Farmacol SA stanowig koszty pracy (rozumiane jako koszty wynagrodzen z
pochodnymi). Koszty te liczone w relacji do kosztéw ogétem stanowig ponad 48% kosztéw rodzajowych ogotem.

za okres 12 miesi ecy

2010 2009

Przychody ogétem ze sprzedazy 5101518 5136 554
Koszty rodzajowe 285910 257 770
Po korekcie:

Przychody ogétem ze sprzedazy 5101518 5136 554
Koszty rodzajowe 285910 257 770
Koszty osobowe (wynagr. + pochodne) 138 252 118 173
Koszty rodzajowe (% przychodéw ogétem) 5,61% 5,02%
Koszty osobowe (% kosztéw operacyjnych) 48,01% 41,60%
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4. Amortyzacja i utrata warto  $ci

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Koszty amortyzacji ogétem

za okres 12 miesi ecy

2010 2009
10587 7786
1566 1153
12 153 8 939

Wartos¢ inwestycji w rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne w 2010 r. wyniosta 37 794

tys. PLN.

5. Koszty pracownicze (wynagrodzenia + pochodne, w tym: ZUS)

KOSZTY PRACOWNICZE

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
RAZEM

za okres 12 miesi ecy

2010 2009
116 298 100 925
20954 17 248
0
137 252 120 182

Wzrost poziomu kosztéw $wiadczen pracowniczych w poréwnaniu z rokiem 2009 jest efektem wigaczenia do

konsolidacji sp6tki Cefarm Biatystok

Przychody os6b nadzorujacych i zarzadzajacych:

Imie i nazwisko Okres ogpt':lzeyn:hl?:’dL‘:‘l] I:vamn:\jazl‘;ﬂ::zze?nli:ﬁ:z‘ljg "\ Kwota [PLN]
Osoby zarzadzajace
Aleksander Chomiakow 1.01.10 — 31.12.2010 237 626 za udziat w posiedzeniach Zarzadu 62 800
Barbara Kaszowicz 1.01.10 — 31.12.2010 218 700 za udziat w posiedzeniach Zarzadu 16 300
Krzysztof Sitko 1.01.10 — 31.12.2010 36 445 za udziat w posiedzeniach Zarzadu 19 200
Aleksandra Szadkowska -
Widera 6.04.10 -04.11.2010 173 550 za udziat w posiedzeniach Zarzadu 22 333
Osoby nadzoruj ace
Andrzej Olszewski 1.01.10 — 31.12.2010 318 100 za udziat w posiedzeniach RN 78 100
Zyta Olszewska 1.01.10 — 31.12.2010 287 100 za udziat w posiedzeniach RN 47100
Jan Kowalewski 1.01.10 — 31.12.2010 3 000 za udziat w posiedzeniach RN 3 000
Anna Olszewska 1.01.10 — 31.12.2010 3 000 za udziat w posiedzeniach RN 3000
Maciej Olszewski 1.01.10 — 31.12.2010 72 000 za udziat w posiedzeniach RN 3 000

W umowach z osobami zarzadzajgcymi nie wystepujg $wiadczenia nalezne po okresie zatrudnienia ani
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy (tzw. odprawy). Nie wystepujg tez Swiadczenia rozliczane w

formie akciji.
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6. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne: za okres 12 miesi gy

2010 2009
Dotacje i darowizny otrzymane 1998 2100
Otrzymane odszkodowania 375 445
Nadwyzki sktadnikéw majatku obrotowego 2019 13567
Rozwigzanie rezerw na naleznosci z tytutu zaptaty 11 558 9710
Zysk ze zbycia aktywéw trwatych 344 536
Pozostate (w tym: zwrot optat sadowych) 6117 3153
Pozostate przychody operacyjne razem 22411 29 511

Spadek nadwyzki niedoboréw sktadnikéw majatku obrotowego w poréwnaniu z rokiem poprzednim jest efektem
wprowadzonych dodatkowych kontroli w obrocie towarowym. Wprowadzone kontrole doprowadzity do
Znacznego ograniczenia btedéw przy kompletowaniu i wydawaniu towaréw, co wprost przetozylo sie na wynik
inwentaryzacji

7. Pozostate koszty operacyjne

za okres 12 miesi ecy

Pozostate koszty operacyjne:

2010 2009
Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego 923 15
Strata ze sprzedazy nieruch. Inwestycyjnych 0
923 15
Straty z wyceny aktyw6w i zobowi gzan finansowych i
nieruchomo $ci inwestycyjnych: 0
Utworzone odpisy aktualizuj ace:
Wartos¢ firmy 0
Wartosci niematerialne 0
Rzeczowe aktywa trwate 787
Zapasy - towary zalegajgce 2230 1559
Naleznosci handlowe 22 888 10 358
Pozostate 0
25118 12 704
Pozostate koszty operacyjne:
Spisane naleznosci 1194 595
Darowizny 34 137
Niedobory majatku obrotowego 3512 14 392
Zaptacone odszkodowania 4765 114
Ubytki magazynowe 8 530 8 337
Pozostate pozycje 6 210 2 320
24 245 25 895
RAZEM 50 286 38 614
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8. Przychody finansowe

za okres 12 miesi ecy
31.12.2010 31.12.2009

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

a) réznice kursowe 453 0
b) rozwigzane rezerwy 78
c) prowizje od cesji 616 487
d) inne 246 1662
Razem inne przychody finansowe 1315 2227
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31.12.2010 31.12.2009

a) z tytutu udzielonych pozyczek 1938 2593
b) pozostate odsetki 12511 11 672
Przychody finansowe z tytutu odsetek 14 449 14 265

Odsetki uzyskane dotycza:
= odsetek od pozyczek udzielonych kontrahentom
= odsetki od odbiorcow uzyskiwane w przypadku opéznien w ptatnosciach

Réznice kursowe prezentowane sg per saldo w przychodach lub kosztach finansowych (w zaleznosci czy wynik
jest dodatni czy ujemny). W 2010 r. suma dodatnich i ujemnych réznic kursowych byta dodatnia i Grupa
pokazata wynik na tej operacji w przychodach finansowych.

W 2010 r. wartosci $rednich kurséw EUR wyniosta

2010 2009
Srednia w okresie sprawozdawczym 3,9939 4,3282
Stan na ostatni dzien okresu sprawozdawczym 3,9603 4,1082
najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym 4,1770 4,8999
najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym 3,8356 3,9170

Zmiana kursu EUR w ciggu 2010 r.:

[PLH] EUR

Al M llHﬁ j lﬁ
N JH“M.WW‘[J W %‘

W roku 2010 odnotowano dodatni wynik na réznicach kursowych w kwocie 453 tys. PLN, co bylo spowodowane
aprecjacjg PLN wzgledem EUR w | kwartale oraz Il p6troczu.

35/51



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe FARMACOL S.A. wedlug MSSF
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

9. Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytutu odsetek
31.12.2010 31.12.2009

- odsetki od kredytéw bankowych 5194 2789
- pozostate odsetki 331 406
Koszty finansowe z tytutu odsetek 5525 3195

Inne koszty finansowe

ujemne roznice kursowe, rezerwy na odsetki, 10 2 662
pozostate koszty finansowe 4 958 35
Inne koszty finansowe razem 4 968 2 697

Spotki Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. posiadaty w dniu 31.12.2010 r. otwarte dwie linie kredytowe na taczng
kwote 180 min PLN (w tym 130 min PLN w banku ING do wykorzystania dla GK Farmacol SA z limitami
ustalanymi przez Farmacol.) Z reguly wystepuje saldo wykorzystania kredytu ale w ciggu roku zdarzajg sie
okresy kiedy na rachunkach bankowych sg nadwyzki finansowe.

Farmacol SA jest strong umowy o finansowanie obrotowe w Banku Societe Generale — limit kredytu do kwoty 50
min PLN r. Kredyt zostat poreczony przez Podmioty Grupy Kapitatowej.

Farmacol SA wykorzystywat w 2010 r. réwniez pozyczki od podmiotéw powigzanych. Ich warto$é na 31.12.2010
r. wyniosta 15,3 min PLN. Ww. pozyczki oprocentowane sg w oparciu 0 WIBOR 1M + marza (poziom zblizony do
odsetek ptaconych za kredyt bankowy). Pozyczki te sg wylgczane ze sprawozdania skonsolidowanego — obroty
wewnatrz Grupy.

Cefarm Bialystok posiadat na dzien 31.12.2010 r. kredyt inwestycyjny w Banku Ochrony Srodowiska na okres do
grudnia 2019 r. w kwocie 24.400,8 tys. PLN (czesciowo rozliczany w CHF)

= 423,9tys. PLN — oprocentowanie WIBOR 1M + marza
= 7.578,2 tys. CHF — oprocentowanie LIBOR 1M dla CHF + marza

Kredyt zabezpieczony jest hipotekg na nieruchomosci do kwoty 55 min PLN oraz zastawem na urzadzeniach i
maszynach do kwoty 5.352 tys. PLN

10. Podatek dochodowy

Za okres 12 miesi ecy
2009 2009

2010 po korekcie przed korekt g
Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obcigzenie podatkowe 21 822 16 714 16 714
Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu 0 0
do podatku z lat ubiegtych
21822 16 714 16 714
Odroczony podatek dochodowy:
Odroczony pod. doch. zwigzany z powstaniem i -1 381 14 023 7679
odwroceniem roznic przejsciowych
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu 0 0 0
wlasnego
-1381 14 023 7679
Podatek og6tem 20 441 30 737 24 393

36/51



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe FARMACOL S.A. wedlug MSSF
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

Zmiana stanu aktywéw z tytutu podatku odroczonego:

Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku

odroczonego

Stan na
31/12/2010

tys. PLN

Stan na
31/12/2009

tys. PLN

a/ stan na pocz atek okresu z tytutu: 8 884 8 586
- rezerw na urlopy 277 294
- rezerw na odprawy emerytalne 659 475
- rezerw inne $wiadczenia pracownicze 212 398
- udzielonych premii 478 2 039
- badania bilansu 18 17
- odpiséw od zapaséw 547 107
- przyszile zobowigzania 526 526
- inne 6 167 4730
b/ zwi ekszenia 13 538 8 527
- rezerw na urlopy 562 236
- rezerw na odprawy emerytalne 294 231
- rezerw inne $wiadczenia pracownicze 510 480
- udzielonych premii 2 500 478
- badania bilansu 17 11
- odpiséw od zapaséw 357 547
- przyszie zobowigzania 2188 1395
- inne 7110 5149
¢/ zmniejszenia 10 072 8 229
- rezerw na urlopy 529 253
- rezerw na odprawy emerytalne 277 47
- rezerw inne $wiadczenia pracownicze 580 666
- udzielonych premii 745 2 039
- badania bilansu 13 10
- odpiséw od zapaséw 469 107
- przyszie zobowigzania 2136 1 395
- inne 5323 3712
d/ stan na koniec okresu 12 350 8 884
- rezerw na urlopy 310 277
- rezerw na odprawy emerytalne 676 659
- rezerw inne $wiadczenia pracownicze 142 212
- udzielonych premii 2233 478
- badania bilansu 22 18
- odpiséw od zapaséw 435 547
- przyszie zobowigzania 578 526
- inne 7 954 6 167
. wtys. zt wtys. zt w tys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31.12.2009 31.12.2009
81.12.2010 po korekcie przed korekt a
ZYSK /| STRATA brutto 91 632 87 291 87 291
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 68 253 27 249 27 249
Koszty podatkowe nie zaliczone do kosztéw rachunkowych 17 707 15572 15572
Przychody ksiegowe nie zaliczane do podatkowych 37 096 28 221 28 221
Przychody podatkowe nie zaliczone do ksiegowych 10 868 2 666 2 666
Odliczenie od dochodu (strata podatkowa, srodki z bezzwrotnej pomocy) 1095 174 174
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Podstawa opodatkowania 114 855 87 807 87 807
Podatek dochodowy biezacy do zaptaty 21822 16 714 16 714
Zmiana stanu podatkéw odroczonych -1381 14 023 7679
Podatek dochodowy stanowi acy zobowi gzanie wykazany w rachunku 20 441 30 737 24393

zyskoéw i strat

11. Wyjas$nienie r6 znicy pomi edzy efektywnym a teoretycznym obci gzeniem
podatkowym

Za okres 01.01-

Teoretyczne a efektywne obci azenie wyniku brutto 31.12.2010
tys. PLN
Podstawa opodatkowania 114 855
Zysk / Strata brutto 91 632
Teoretyczne obcigzenie wyniku brutto (wg. stawki 19%) [A] 17 410
Efektywne obcigzenie wyniku brutto (23%) [B] 20 441
Ro6znica miedzy teoretycznym a efektywnym obcigzeniem wyniku brutto [B] - [A] 3031
Wartos$¢ réznic trwatych wyliczona jako ([B] - [A]) / 19% 15 952

Réznice trwate w wysokosci 15 952 tys. PLN obejmujg przede wszystkim utworzone odpisy na naleznosci i
pozyczki w odniesieniu do ktérych nie utworzono aktywéw z tytutu podatku odroczonego, kare budzetowy i
koszty reprezentacji i reklamy .

12. Zysk przypadaj acy na jedn g akcje

za okres 12 miesi ecy

2010 2009
Podstawowy zysk przypadaj acy na jedn g akcje
Zysk zwykty 3,04 3,31
Zysk rozwodniony 3,09 3,35
Zysk na akcje 2010 2009

Zysk (strata) netto (w tys. zb) 71191 71134
Liczba akcji na dzien 01.01. 23 400 000 | 23 400 000
Liczba akcji na dzien 31.12. 23 400 000 | 23 400 000
Sredniowazona liczba akgji (w szt) 23 400 000 | 23 400 000
Zysk na 1 akcj e (w zt) 3,04 3,04
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 23 046 057 | 23 105 312
Rozwodniony zysk na 1 akcj e (w z}) 3,09 3,08

01.01.- 01.01.-

Wyliczenie zysku na 1 akcj e - zalozenia 31.12.2010 31.12.2009

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (w tys. zf) 71191 71134

Strat na dziatalnos$ci zaniechanej( w tys. z)

Zysk netto przypadaj acy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany
do obliczenia rozwodnionego zyskuna 1 akcj e 71191 77 478

Efekt rozwodnienia
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- odsetki od obligacji na akcji

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia warto  $ci rozwodnionego
zysku przypadaj acego na 1 akcj e 71191 71134

. . " 01.01.- 01.01.-

Liczba wyemltowanych akcp 31.12.2010 31.12.2009
Srednia wa zona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia
warto s$ci podstawowego zysku na 1 akcj e 23 400 000 | 23 400 000
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwykiych
- skup akcji wiasnych (narastajgco) 328 223 294 688
Srednia wa zona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb
wyliczenia warto $ci rozwodnionego zysku na 1 akcj e w szt. 23046 057 | 23 105 312

W 2010 r. Farmacol SA prowadzit skup akcji wkasnych w celu ich umorzenia lub celach inwestycyjnych w wyniku
czego $rednia ilo$¢ akcji uprawnionych w 2010 r. do udziatu w zyskach wyniosta 23.046.057.

13. Rzeczowe aktywa trwate

wys. zi w tys. zl_po w tys. zt przed D rzggmgij;lvw
RZECZOWE AKTYWA TRWALE korekcie korekta tys. zt
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2009
Wartosc¢ brutto 357 434 327 278 293 893 4
Umorzenie -66 597 -58 345 -58 348 -3
Warto $¢ netto 290 837 268 933 235 545 1
a) srodki trwate, w tym: 263 759 217 874 182 192 -2293
- grunty (plus wieczyste uzytkowanie gruntow) 17 516 15 088 11 601 -3487
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 184 995 154 419 123 560 2530
- urzadzenia techniczne i maszyny 49 215 35 668 36 639 971
- $rodki transportu 3501 3719 3719 0
- inne $rodki trwate 8 532 8980 8 008 -972
b) srodki trwate w budowie 27078 51 059 52 018 959
Rzeczowe aktywa trwate 290 837 268 933 235 545 1
w tym, warto $¢€ przeszacowania $r. trwatych
Cefarm Biatystok na BO 0 33 389 0
Warto $¢ netto uwzgl edniaj aca przeszacowanie 290 837 268 933 235 545

W powyzszym zestawieniu przedstawiono zmiany w prezentacji rzeczowych aktywow trwatych za rok 2009,
polegajace na przesunieciach w poszczegoélnych grupach rodzajowych srodkéw trwatych. Kwota -2 293 tys. PLN
prostuje btedne podsumowanie wartosci $rodkéw trwatych razem.

Budynki, lokale

i obiekty Urzadzenia 2 . . .
inzynierii techniczne i traSr::d(l)(:tu Inrlcrawsar*(()e dki RAZEM
ladowej i maszyny P
wodnej
a) warto 8¢ brutto srodkéw trwatych 1.01.2010 187 966 52 698 5244 16 157 262 065
b) zwi ekszenia (z tytutu) 38 789 17 441 432 719 57 391
- zakup i przyjecie sr. trwatych w budowie 38789 17 441 432 719 57 391
- inne zwiekszenia
€) zmniejszenia (z tytutu) -4 236 - 965 -739 -477 -6 417
- likwidacja -2 834 -409 -208 -3451
- sprzedaz -819 -343 -621 -269 -2 052
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- pozostate -583 -213 -118 -914
d) warto $¢ brutto srodkéw trwatych na
31.12.2010 Y 222 519 69 174 4 937 16 399 313 029
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 33452 17 031 1524 7176 59 183
- korekta MSR C. Biatystok
f) amortyzacja (umorzenie) za okres (z tytutu) 3048 2928 -88 691 6579
- zwigkszenie 4 960 3386 435 950 9731
- Zzmniejszenie -1912 -458 -523 -259 -3152
- likwidacja -1579 -302 -137 -2 018
- korekta potaczenia -333 -156 -523 -122 -1134
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
31.12.2010 36 500 19 959 1436 7 867 65 762
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec
okresu
j) warto $€ netto srodkéw trwatych na koniec
okresu 186 019 49 215 3501 8 532 247 267

Wartos¢ netto srodkéw trwatych z powyzszej tabeli nie uwzglednia wartosci srodkéw trwatych w budowie w
kwocie 27 078 tys.PLN oraz wartosci gruntéw w kwocie 17 519 tys. PLN i pozostatych srodkow.

Realizowane inwestycje w 2010 r. na poziomie Grupy to:
= nowy magazyn w Rogoznicy k. Rzeszowa;
= nowy magazyn w Poznaniu i Szczecinie
= realizacja inwestycji w budowe magazynu w Biatymstoku

Gléwne realizowane w 2011 r. zadania inwestycyjne dla podmiotu dominujacego to dokonczenie budowy
nowego magazynu w Szczecinie.

W zwigzku z nabyciem rzeczowych aktywow trwatych nie ma zobowigzan, ktore nie zostaty wykazane w bilansie.
Nie ma tez zwigzanych z tym zobowigzan pozabilansowych

W 2010 r. nie miato miejsca zbycie realizowanych inwestyc;ji.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwale Grupy sa przedmiotem zabezpieczen zobowigzan w jednym z
podmiotéw zaleznych — warto$¢ i przedmiot tych zabezpieczen opisano w nocie do kredytéw bankowych.

14. Nieruchomo $ci inwestycyjne

Stan na Stan na
31/12/2010 31/12/2009

Warto $¢ nieruchomo sci
inwestycyjnych 879 476

Grupa Kapitalowa Farmacol SA posiada nieruchomosci w okolicach Opola i w okolicach Poznania oraz budynek
w Suwatkach. W tej chwili nie podjeto decyzji co do sposobu ich wykorzystania. Zarzadu podmiotow Grupy
Kapitatowej Farmacol SA nie wykluczajg sprzedazy ww. nieruchomosci w ciggu najblizszego roku.

Szacunkowa warto$¢ godziwa tych nieruchomosci wynosi ok. 4.500 tys. PLN
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15. Pozostale warto $ci niematerialne

POZOSTALE WARTO SCI NIEMATERIALNE Stan na Stan na
31/12/2010 31/12/2009
Wartos$¢ brutto 19 689 16 502
Umorzenie -7 427 5 458
Warto $¢ netto 12 262 11 044

Koncesje, patenty, licencje i podobne warto  $ci, w

tym: 12 262 11 044
- oprogramowanie komputerowe 12 251 9572
- pozostate 11 1472
Razem pozostate warto sci niematerialne 12 262 11 044

Calos$¢ wartosci niematerialnych jest wlasnosciag Spotek Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

tacznie WNiP
a) warto $¢ brutto warto $ci
niematerialnych na 1.01.2010 16 987
b) zwigkszenia (z tytutu) 3209
-zakup i naktady we wlasnym zakresie 3209
¢) zmniejszenia (z tytutu) 507
- likwidacja 5
- inne 502
d) warto $¢ brutto warto sci
niematerialnych 31.12.2010 19 689
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 5943
f) amortyzacja (umorzenie) za 2010 . 1566
- likwidacja -82
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 7 427
j) warto $€ netto warto $ci niematerialnych
na koniec okresu 12 262

Wiekszos¢ inwestycji w wartosci niematerialne dokonane w 2010 r. dotyczyto oprogramowania komputerowego.
Naktady na prace badawcze i rozwojowe (ujete jako koszt) — nie wystepuja.

Spotka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

16. Warto $¢ firmy

Warto$¢ firmy w bilansie spotek zaleznych

Farmacol SA:

Opti Incest 775
Cefarm Kielce 142
Cefarm Wroctaw 8 340
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Cefarm Warszawa 88 417
Cefarm Szczecin 799
FCL Tarnéw 2261
Odpis wartosci firmy Farmacol Tarnéw -759
Korekta wartosci umorzenie do 2003 roku -15 385
Wartosc¢ firmy w bilansie C. Biatystok 4811
Farmacol SA - wartos¢ firmy Cefarmu Biatystok 19 388
Bilans zamkni ecia na 31.12.2010 108 789

W dniu 23 lipca 2009 roku dokonano nabycia akcji Spotki Cefarmu Biatystok S.A., ustalajgc na moment nabycia
prowizoryczng wartosc¢ firmy. Na moment nabycia, w celu oszacowania prowizorycznej wartosci firmy przyjeto za
podstawe wyceny nieruchomosci ich wartosci wynikajace z ksigg na dzien nabycia, a nie wartos¢ godziwg
ustalong na ten dzien zgodnie z zapisami MSSF 3. Na dzien 31 grudnia 2010 roku, dokonano rozliczenia
prowizorycznej wartosci firmy oraz skorygowano warto$¢ aktywéw w odniesieniu do nieruchomosci. W tym celu,
dla 31 nieruchomosci bedacych na dzieh przejecia w ksiegach Cefarm Biatystok S.A. przyjeto wycene wedtug
wartosci odtworzeniowej dokonanej przez ubezpieczyciela a dla 5 nieruchomosci przyjeto wyceny nieruchomosci
wedtug wartosci godziwych na podstawie wycen z operatéw szacunkowych rzeczoznawcéw. W ocenie Zarzadu
Farmacol S.A., wycena wedtug wartosci odtworzeniowej ubezpieczyciela jest zblizona do wartosci godziwej i
zostata uznana za wycene tozsama i odzwierciedlajgcg warto$¢ godziwa.

W efekcie powyzszego rozliczenia dokonano alokacji kwoty 33 389 tys. ziotych z wartosci firmy do
nieruchomosci. Szczegoty kalkulacji zostaty przedstawione ponizej:

w tys. zt wtys. zt w tys. zt wtys. zt
31.12.2009 31.12.2009 o
Cefarm Biatystok 31.12.2010 po korekcie przed korekt g Roznica
Wartosé firmy 19 388 19 388 52 777 -33 389
wtys. zt
31.12.2009
Cefarm Biatystok po korekcie
Wartos¢ nieruchomosci wedtug wartosci ksiegowe;j 25777
Wartos$¢ nieruchomosci wedtug wartosci godziwej 59 166
Roznica koryguj aca warto $¢ firmy -33 389

Urealnienie wartosci firmy Cefarmu Biatystok, poprzez wycene nieruchomosci wedtug wartosci godziwej miato
wplyw na wynik dziatalnosci prezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu. Dodatkowa amortyzacja w kwocie
835 tys. PLN (33 389 tys. PLN x 2,5% stawki amortyzacji) zwiekszyta wartos$¢ kosztéw sprzedazy z 238 938 tys.
PLN do kwoty 239 773 tys. PLN. Z kolei kwota 159 tys. PLN rezerwy na podatek odroczony wyksiegowana w
roku 2010 skorygowata warto$é podatku dochodowego, a tym samym i wyniku netto.

Zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” Farmacol SA na dzien bilansowy wycenia warto$¢ odzyskiwang
posiadanych udziatéw w spétkach zaleznych wykorzystujac w tym celu metode zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych (DCF).

Podstawowe zatozenia wykorzystane przy wykonaniu testu na utrate wartosci to:

= w 5 letnim okresie prognozy zalozono wzrost przychodéw rocznie w przedziale od 2% do 5% (w
zaleznosci od o$rodkow wypracowujacych przeptywy pieniezne).

= proporcjonalny wzrost kosztow rodzajowych za wyjatkiem wzrostu kosztéw energii i czynszu
indeksowanych wskaznikiem inflacji

=  stopa dyskontowa = 10%.

Przeprowadzone testy nie wykazaly koniecznosci dokonania odpisu z tytulu trwatej utraty wartosci firmy
wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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17. Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)

) wtys. zt w tys. zt
Pozostate aktywa finansowe
31.12.2010 31.12.2009

a) w pozostatych jednostkach 6 757 11 793

- udzialy lub akcje 749 206

- papiery warto$ciowe (obligacje) 2632 4747

- udzielone pozyczki 3376 6 840
Dlugoterminowe aktywa finansowe 6 757 11 793

Pozyczki udzielane sg w powigzaniu z umowami o wspotpracy handlowej, ktére Spotki Grupy zawierajg umowy
na udzielenie pozyczek z odbiorcami aptecznymi. Jest to instrument polityki handlowej ktérego zadaniem jest
pozyskanie klienta i sktonienie go do diugoterminowej wspotpracy.

Warunki udzielanych pozyczek:
=  pozyczki udzielane sg na okres od 6 miesiecy do 3 lat (dlugoterminowe)
=  kwoty pozyczek wynoszg od 10 tys. PLN. do 1.000 tys. PLN.,
= oprocentowanie pozyczek oparte jest o stawke WIBOR 1M + marza

= splata pozyczki odbywa sie w statych lub malejacych ratach.

18. Obciazenia aktywow i przyj ete zastawy

Farmacol SA i spotki Grupy Kapitatowej udzielajac pozyczek swoim kontrahentom przyjmuja zabezpieczenia w
postaci:

= cesji refundacji naleznosci apteki z NFZ
=  przewlaszczenie zapaséw magazynowych
= hipoteka na nieruchomosci

sTwarde zabezpieczenia” (hipoteka) przyjmowane sg w sytuacji kiedy udzielana pozyczka ma znaczng wartos¢ a
rynkowa warto$¢ zabezpieczenia powinna by¢ co najmniej dwa razy wyzsza niz udzielana pozyczka.

Zastaw jest wykorzystywany jesli pozyczka lub naleznosci handlowe od klienta nie sg odstugiwane.

Obcigzenia aktywow w Farmacol SA wystgpity w | kwartale 2010 r w zwigzku z aneksem do kredytu obrotowego
w ING zwiekszajacym wielkos¢ kredytu dla Grupy Kapitatowej ze 100 min PLN do 130 min PLN. W aneksie do
umowy kredytowej ustanowiono zastaw rejestrowy na czesci stanéw magazynowych Farmacol SA na kwote 32
min PLN.

Kredyt inwestycyjny Cefalu Bialystok jest zabezpieczony:
= hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Cefalu Biatystok — do kwoty 55.000 tys. PLN

=  zastaw rejestrowy na srodkach maszynach i urzadzeniach — kwota 5.352 tys. PLN

19. Zapasy
ZAPASY w tys. zt wtys. zt
31.12.2010 31.12.2009
a) materiaty 907 6 499
b) towary 653 681 660 195
¢) poniesione naktady na inwestycje w Wilanowie 4 359 3770
Zapasy 658 947 670 464
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Poniesione naktady na inwestycje w Wilanowie dotyczg naktadéw poniesionych w zwigzku z realizacjg budowy
obiektu w Warszawie. W roku 2010 ukonczono budowe obiektu do stanu deweloperskiego, w roku 2011
planowane jest wykonanie prac wykonczeniowych.

Zarzad Spotki analizuje mozliwos¢ sprzedazy tego obiektu. Jego potozenie a takze wielko$¢ wydatkowanych
kwot nie powodujg koniecznosci tworzenia odpisu na to aktywéw. W ocenie Zarzadu w przypadku podjecia
decyzji o sprzedazy wartosci rynkowa obiektu jest wyzsza niz suma wydatkéw poniesionych i tych ktére bedg
poniesione do konca realizacji budowy.

ODPISY NA ZAPASY TOWAROW HANDLOWYCH wiys. 2! wiys. 2t
31.12.2010 31.12.2009
Stan na pocz atek okresu 2982 682
a) zwiekszenia — utworzenie odpisu 1552 2838
b) zmniejszenia - rozwigzanie odpisu 1926 538
Stan na koniec okresu, wg tytutow: 2 608 2982

Zapasy wykazywane sg w cenach nabycia po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce. Odpisy tworzone sg na
zapasy z terminem magazynowania powyzej 180 dni. Odwrécenie opisy nastepuje na koniec kolejnego okresu
sprawozdawczego, réwnoczesnie na koniec tego okresu ustala sie warto$¢ zapaséw z terminem sktadowania
przekraczajacym 180 dni — tworzy sie nowy odpis.

Zapasy przeterminowane podlegajg utylizacji. Nie mam mozliwosci sprzedazy lekéw, ktérych termin uzytkowania
minat. Koszty utylizacji (warto$é lekéw) ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych

W kosztach okresu zapasy ujmowane sg jako element kosztu wilasnego sprzedanych towaréw (koszt ten
korygowany jest réwniez o rabat przypadajgcy na sprzedane towary).

Na dzien bilansowy zapasy byly przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan z tytulu kredytu obrotowego
zaciagnietego przez Farmacol S.A. — warto$¢ zastawu 32 min PLN

20. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate nale  znosci

NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW | USt UG ORAZ

POZOSTALE NALE ZNOSCI 81.12.2010 81.12.2009

Naleznosci od pozostatych jednostek 663 040 574 853
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 564 824 566 888
- do 12 miesiecy 564 824 566 888

- powyzej 12 miesiecy
- inne 98 216 7 965
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 663 040 574 853
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 49 446 77 372
Nalezno$ci krétkoterminowe brutto, razem 712 486 652 225

NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW | USLUG ORAZ
POZOSTALE NALE ZNOSCI -

PRZETERMINOWANE BRUTTO Z PODZIALEMNA ~ °1+12:2010  31.12.2009
NIE SPLACONE W OKRESIE

a) do 1 miesigca 80 365 85 002

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 37 320 34 658

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 32980 25910

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 29 296 8 810

e) powyzej 1 roku 26 945 29 872
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane, razem (brutto) 206 906

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu

dostaw i ustug, przeterminowane 49 113

184 252

38 481

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

przeterminowane, razem (netto) 157 793

145771

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH

31.12.2009 po

WARTOSC NALEZNOSCI 31.12.2010 31.12.2009 korekcie
KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 38 481 39 766 39 766
a) zwiekszenia (z tytutu) 26 521 50 215 11 324
- utworzenie odpisu 26 521 12 991 11 324
- odpisy Cefarmu Biatystok 37224 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 15 556 12 609 12 609
- rozwigzanie 15 449 9876 9876
- wykorzystanie 107 2733 2733
Stan odpiséw aktualizuj gcych warto $¢€ naleznosci
krétkoterm. na koniec okresu 49 446 77 372 38 481

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty. Odpisy aktualizujace

dokonuje sie w odniesieniu do:

= naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub stan upadtosci,

= naleznosci kwestionowanych przez dtuznika i skierowane na droge sadowg w wysokosci naleznosci

gtéwnej w momencie przekazania pozwu do sadu,

= naleznosci przeterminowanych powyzej 180 dni w wysokosci naleznosci gtéwnych,

= naleznosci przeterminowanych dotyczacych Szpitali Publicznych lub NZOZ powyzej 360 dni w kwocie

naleznosci gtéwne;.

Ww. zasady sg zasadami bezwzglednie obowigzujacymi od ktérych nie ma wylaczen np. z tytutu zabezpieczenia

hipoteka czesci naleznosci bedacych przedmiotem postepowania sgdowego.

Na calos¢ kwoty wykazanej w przedziale powyzej 1 roku utworzona zostata rezerwa.

BIEZACE AKTYWA PODATKOWE 31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych 1043 1410
Biezace aktywa podatkowe to krotkoterminowe naleznosci z tytutéw podatkowych
21. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2010 31.12.2009
Srodki pieniezne w banku i kasie 18 118 25 305
Lokaty krétkoterminowe 1176 1330
Inne aktywa w jednostkach pozostatych 5961 4 290
Razem srodki bie zace i ich ekwiwalenty 25 255 30 925
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Spotki Grupy Kapitatowej korzystajg z rachunkéw bankowych w czterech bankach bankach: ING, PKO BP,
Societe Generale i BOS. W trzech z ww. bankéw podmioty GK korzystajg z kredytéw — saldo kredytéw jest
zmniejszane o wptywy na rachunek wg stanu na okreslong godzine dnia.

Grupa uzyskuje wptywy w PLN. Nie wystepujg wptywy rozliczane w walutach obcych. Posiadane $rodki w
walutach obcych wynikajag z zakupu walut pod ptatnosci za zobowigzania — pozostato$¢ srodkéw z tych ptatnosci.
Wartosc¢ tych srodkéw przeliczana jest na dzien bilansowy po $rednim kursie NBP. Kwota tych srodkow jest na
tyle niska ze ryzyko kursowe zwigzane z saldem tych $rodkéw jest nieistotne.

Spotkg dokonujaca ptatnosci za towar w walutach obcych jest jedynie Farmacol.
Spétka moze dysponowa¢ bez ograniczen catoscig posiadanych srodkéw pienieznych

W sprawozdaniach finansowych nie sg wykazywane $rodki pieniezne ZFSS i ZFRON.

22. Pozostate aktywa finansowe (obrotowe)

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

(OBROTOWE) 31.12.2010 31.12.2009
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 10535 17 731
Obligacje 1539 8 685
RAZEM 12 074 26 416

Pozostate aktywa finansowe dotyczg pozyczek krétkoterminowych (termin wymagalnosci do 1 roku) udzielonych
kontrahentom dokonujacych zakup6éw towaréw handlowych.

Kwota 1.539 tys. PLN to obligacje (PS 0511) posiadane przez jeden z podmiotdw zaleznych. Termin
zapadalnosci tych obligacji przypada na maj 2011 r.

23. Pozostate aktywa obrotowe

POZOSTALE AKTYWA

31.12.2010 31.12.2009
- ubezpieczenia majatkowe 97 32
-inne 177 755
- sprzedaz ustug 43 426
POZOSTALE AKTYWA 274 44 213

W roku 2010 nastgpita zmiana prezentacyjna pozycji naleznosci z tytutu sprzedazy ustug, ktére obecnie sag
wykazywane w pozycji ,naleznosci z tytutu dostaw i ustug”

24. Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy to nieruchomos¢ zlokalizowana we centrum Wroctawia (byta siedziba
Cefarmu Wroctaw) o pow. uzytkowej ponad 7 tys. m2. Wartos¢ brutto tej nieruchomosci wynosi 6.149 tys. PLN;
warto$¢ ewidencyjna netto — 5.613 tys. PLN.

Cefarm podejmuje starania zmierzajgce do sprzedazy tej nieruchomosci jednakze aktualnha sytuacja na rynku
nieruchomosci powoduje, ze oferowane ceny nie sg — zdaniem Spétki — atrakcyjne.

Proces poszukiwania kupca trwa.
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25. Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny Farmacol SA wynosi 23.400.000 PLN i jest podzielony na 23,4 min akcji o wartosci nominalnej 1
PLN.

Klasyfikacja akcji Farmacol SA:

Seria Akcje Ilos’c Glosy Dopuszczone do publ. obrotu
gtosow
A 65 000 5 325 000
B 35000 1 35000
C 1935 000 5 9 675 000
D 1 965 000 1 1 965 000 1 965 000
E 3800 000 1 3800 000 3800 000
F 15 600 000 1 15 600 000 15 600 000
23 400 000 31 400 000 21 365 000

Wszystkie akcje sg w petni optacone i majq takie same prawo do dywidendy. W ciggu 2010 r. nie byto zmian w
kapitale akcyjnym Spoéiki.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A na podstawie uchwaty podjetej w dniu 30 czerwca 2010 r. —
upowaznito Zarzad Spoétki do nabywania akcji wkasnych w celu umorzenia lub w celach inwestycyjnych. Skup
moze byé¢ realizowany maksymalnie do dnia 30 czerwca 2015 r.

W roku 2010 Spotka skupita tgcznie 33.535 akciji, co stanowi 0,1433% kapitatu akcyjnego oraz 0,1968% gtoséw
na WZA Spétki. W 2010r. na skup akcji wydano tgcznie 1 339 tys. PLN.

Od poczatku realizacji programéw Spétka do dnia 31.12.2010 r. skupita tgcznie 353.943 wiasnych akcji wydajac
na ten cel 9.427 tys. PLN. Srednia cena zakupu 1 akcji wyniosta 26,64 PLN. Nabyte akcje stanowig 1,5126%
kapitatu akcyjnego Spétki i 1,1272% gtoséw na WZA Spoiki.

Akcje Farmacol SA nie sg zarezerwowane dla potrzeb emisji zwigzanych z realizacjg opcji i uméw sprzedazy
akcji.

Za 2009 r. Spotka nie wyptacata dywidendy. Sprawa wyptaty dywidendy za rok 2010 r. - do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu - nie byta analizowana przez Zarzad. Nalezy jednakze przypuszcza¢ ze w zwigzku z duzymi
potrzebami inwestycyjnymi na rok 2011 Zarzad nie bedzie rekomendowaé¢ wyptaty dywidendy za 2010 r.

26. Kredyty i po zyczki otrzymane

KREDYTY BANKOWE (wykorzystanie na 31.12) za okres 12 miesi qcy
2010 2009
Kredyty diugoterminowe 21 868 22 002
Kredyty krétkoterminowe 141 521 70 462
RAZEM KREDYTY BANKOWE 163 389 92 464

Na dzien 31.12.2010 r. Grupa posiadata otwarte linie kredytowe w bankach:
=  Societe Generale — kwota 50 min PLN (kredyt na 1 rok, oprocentowanie WIBOR 1 M = marza)

= ING - kwota 130 min PLN dla Grupy Kapitatowej (kredyt na 1 rok, oprocentowanie WIBOR 1M +
marza); alokacji srodkéw w ramach kwoty 130 min PLN dla poszczegélnych podmiotéw Grupy dokonuje
Farmacol SA. Kredyt zabezpieczony jest zastawem rejestrowym na czesci zapaséw Farmacol S.A. na
kwote 32 min zi.

»  Kredyt inwestycyjny w Banku Ochrony Srodowiska na okres do grudnia 2019 r. (dla jednej ze spotek
zaleznych) w kwocie 24.400,8 tys. PLN (czesciowo rozliczany w CHF)

1) 423,9 tys. PLN — oprocentowanie WIBOR 1M + marza
2) 7578,2 tys. CHF — oprocentowanie LIBOR 1M dla CHF + marza
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Kredyt zabezpieczony jest hipotekg na nieruchomosci do kwoty 55 min PLN oraz zastawem na

urzadzeniach i maszynach do kwoty 5.352 tys. PLN

27. Rezerwy pracownicze dtugoterminowe

Zmiana stanu rezerw pracowniczych tys. PLN | tys. PLN

31/12/2010 | 31/12/2009
Dlugoterminowe :
a/ stan na pocz atek okresu 3382 2531
- rezerwy na odprawy emerytalne 3382 2531
b/ zwi ekszenia 2378 2 648
- rezerwy na odprawy emerytalne 2378 2648
¢/ wykorzystania 770 143
- rezerwy na odprawy emerytalne 770 143
c/ rozwi gzania 1377 1654
- rezerwy na odprawy emerytalne 1377 1654
d/ stan na koniec okresu 3613 3382
- rezerwy na odprawy emerytalne 3613 3382

28. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
31/12/2010 | 31/12/2009 31/12/2009
Zmiana stanu rezerw z tyt. odroczonego podatku doch  odowego tys. PLN tys. PLN tyS'rzFébN
po korekcie korekt 3

1. stan na pocz atek okresu z tytutu: 10 360 5651 5651
a). Odniesienie na wynik finansowy 9 022 4 536 4 536
-réznica miedzy amortyzacjg podatkowg a ksiegowg, 5 500 3546 3546
- pozostate 3522 990 990
d) pozostate przeszacowanie stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych 1338 1115 1115
2. zwiekszenia 35680 27 785 21 441
a). Odniesienie na wynik finansowy 29 273 20 103 20 103
-r6znica miedzy amortyzacjg podatkowg a ksiegowa, 1384 1976 1976
- pozostate 27 889 18 127 18 127
b) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy 63 0 0
) pozostate przeszacowanie stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych 0 1338 1338
d) rezerwa dotyczaca alokacji nieruchomosci z wartosci firmy na rzeczowe aktywa 6 344 0
trwate
3. zmniejszenia 27 262 16 732 16 732
a). Odniesienie na wynik finansowy 26 825 15 617 15 617
-réznica miedzy amortyzacjg podatkowg a ksiegowg 367 22 22
- pozostate 26 458 15 595 15 595
b) pozostate przeszacowanie stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych 278 1115 1115
c) réznica wartosci $r. trw. dot. Cefarmu Biatystok zmniejszona o amortyzacje z
2010 roku 159 0 0
4. stan na koniec okresu 18 778 16 704 10 360
a). Odniesienie na wynik finansowy 11 470 9 022 9 022
-r6znica miedzy amortyzacjq podatkowg a ksiegowa 6 517 5500 5500
- pozostate 4953 3522 3522
b) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 63 0 0
) pozostate przeszacowanie stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych 1060 1338 1338
d) réznica wartosci $r. Trw. Dot. Cefarmu Biatystok (konsolidacyjna) 6 185 6 384 0
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29. Zobowi gzania krétkoterminowe

tys. PLN tys. PLN
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne 31/12/2010

zobowi gzania 31/12/2009
- 7 tytutu dostaw i ustug 791 016 897 295
- z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen i innych $wiadczen 9922 7 046
- Z tytulu wynagrodzen 6 165 6 000
- inne 3852 7 308
Razem 810 955 917 649

Biezace zobowi azania podatkowe tys. PLN | tys. PLN
31/12/2010 | 31/12/2009
- podatek dochodowy CIT 4878 6 052

Biezace zobowigzania podatkowe wykazano w sprawozdaniu za 2010 r. w kwocie 4.878 tys. PLN (tylko z tyt.
podatkow) a w roku 2009 r. w kwocie 6.052 tys. PLN

Struktura walutowa zobowigzan krétkoterminowych:

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
(struktura walutowa)

za okres 12 miesi ecy

2010 2009

a) w walucie polskiej 951 139 988 805
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na

zh 9341 19 834
bl. jednostka/waluta 1/EUR 2271 4 390
po przeliczeniu na zt 9 055 18 036
b2. jednostka/waluta 1/USD 266
po przeliczeniu na zt 757
pozostate waluty w zt 286 1041
Zobowigzania krétkoterminowe bez rezerw, razem 960 480 1 008 639

Farmacol SA nie jest uzalezniony od zadnego dostawcy — udziat zadnego nie przekracza 6% dokonywanych
zakupéw (najwiekszy — 5,05%). Sredni termin zaptaty zobowigzan handlowych wynosi ok. 72 dni. Spétka stara
sie wydtuzaé ten termin.

Wszystkie zobowigzania ptacone sg terminowo, nie wystepujg zobowigzania przeterminowane w zadnej kategorii
zobowigzan. Dostawcy nie obcigzajg Spoétek Grupy odsetkami za zwiloke w zaptacie zobowigzan. Grupa
postrzegana jest jako rzetelny ptatnik.

30. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Farmacol SA realizuje z podmiotami zaleznymi standardowe transakcje handlowe polegajace przede wszystkim
na sprzedazy towaréw. Rozliczenia z tymi podmiotami odbywajg sie na zasadach rynkowych, z zastosowaniem
cen dostepnych dla wszystkich odbiorcow. Wielko$¢ rabatowania dla Spétek Grupy Kapitatowej wynika z
zakupow dokonywanych przez te Spétki w Farmacol SA i jest dostepny w tej wysokosci dla kazdego innego
podmiotu — pod warunkiem wykonania obrotéw w odpowiedniej skali. W zwigzku z tym, ze podmioty zalezne
zakupy towaréw do sprzedazy dokonujg w zdecydowanej wiekszosci w Farmacol SA — przecietne rabaty
udzielane tym podmiotom sg wyzsze niz rabaty dla pozostatych podmiotéw.
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Obroty i rozrachunki wewn _atrz Grupy Farmacol SA.:

Stan na 31.12.2010 Rozrachunki Transakcje l'ransakcje finansowe Po  zyczki

Naleznosci Zobowi gzania | Przychody Koszty Przychody Koszty |Nale znosci Zobowi gzania

Farmacol S.A. 18 214 116 689 241 440 1671526 973 2 15 300 42

Farmacol Il Sp. z 0.0. a7 81 2 000

AZO-Serwis Sp. z 0.0. 4704 7744 37 528 79 604

Opti Invest Sp. z 0.0. 2028 4

Farmacol Tarnéw Sp. z 0.0.

w likwidacji 57 52 1300

PZF Cefarm Szczecin S.A. 40 487 2385 425 410 31892 244

PZF Cefarm Kielce S.A. 27 756 3557 469 935 28 151

Cefarm Wroctaw CZF S.A. 29 402 8 448 455 472 101 370 160

PZF Cefarm Warszawa S.A. 5316 269 129 578 790 436 12 000

Cefarm Bialystok S.A. 21762 4701 215213 15 357

Vestfarma Sp. z o.0. 1 1781 28 45918 2 42

Partner Development Sp. z

0.0. 50

RAZEM 147 699 147699 | 1974608 1974 608 975 975 15342 15342

Spotki Vestfarma i AZO Serwis sg podmiotami swiadczgacymi ustugi logistyczne dla Farmacol SA. Podmioty te
nie prowadzg dziatalnosci polegajacej na sprzedazy towaréw. Cato$¢ przychodéw ze sprzedazy ustug tych
spotek realizowana jest w Farmacol SA.

Pozostate spotki sg podmiotami prowadzacymi podobng dziatalnos¢ jak Farmacol SA. Cefarm Warszawa
prowadzi sprzedaz wytacznie w aptekach wtasnych — zajmuje sie wylacznie detalem. Wszystkie spétki (z
wylaczeniem podmiotéw logistycznych) dokonujg zakupow towaréw handlowych w Farmacol SA. Poza tym — w
niewielkim zakresie — wystepujg obroty z tytutu $wiadczenia przez Farmacol SA dla podmiotow zaleznych (np.
ustugi prowadzenia ksigg rachunkowych, uzytkowanie licenc;ji i ustugi windykacyjne).

Podmioty zalezne udzielity Farmacol SA pozyczek na iaczng kwote 15,3 min PLN. Pozyczki te sa
oprocentowane na zasadach rynkowych.

Spotki zalezne terminowo regulujg zobowigzania wobec Farmacol SA.

31. Przejecie podmiotow zewn etrznych
W roku 2010 Spoétka nie przejeta zadnego podmiotu zewnetrznego

32. Zobowi gzania warunkowe i aktywa warunkowe

W zwigzku z zawarciem umowy ramowej kredytu bankowego w ING, Farmacol SA i inne podmioty z GK bedace
stronami umowy podpisaly oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 156 min PLN. Limit kredytowy
bedacy przedmiotem ww. poreczenia wynosi 130 min PLN. Powyzszy aneks obowigzuje od 2 lutego 2010 r. W
okresie poprzednim limit kredytowy w ING wynosit 100 min PLN i w zwigzku z tym Farmacol i inne podmioty
Grupy podpisaly oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 120 min PLN.

Na dzien 31.12.2010 r. Farmacol S.A. miat réwniez otwartg linie gwarancyjng w towarzystwie ubezpieczeniowym
— do kwoty 10 min PLN.

Farmacol SA posiada wystawione gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe na tgczng kwote 13.103 tys. PLN. Ww.
gwarancje wystawione sg w zwigzku z przetargami na dostawe lekéw do szpitali, w ktérych uczestniczyt
Farmacol SA. Gwarancje te sg roznej wartosci (od kilku tysiecy PLN do ponad 100 tys. PLN) oraz z r6znymi
terminami waznosci (do 1 roku). W tgcznej wysokosci wszystkich wystawionych gwarancji przez Farmacol S.A.
sg tez gwarancje dotyczace zabezpieczenia ptatnosci handlowych od klientéw:

= gwarancja na kwote 2 min PLN - z terminem waznosci do 05.04.2011 r.,

= gwarancja na kwote 3 min PLN - z terminem waznosci do 26.05.2011 r. ,
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= gwarancja na kwote 149,6 tys. Euro — z terminem waznosci do 31.03.2015r.

Poza tym Farmacol SA poreczyt limit na gwarancje bankowe dla jednej ze spotek zaleznych - do kwoty 2 min
PLN.

W dniu 23 lipca 2009 zawarta zostata umowa, na podstawie ktorej, Farmacol S.A. dokonat nabycia od Skarbu
Panstwa spétki Cefarm Biatystok S.A. W zwigzku z nabyciem akcji, Farmacol zostat zobowigzany miedzy innymi
do poniesienia w latach 2009 — 2012 nakladéw inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne i prawne.

Zgodnie z zapisami tej umowy na Farmacol S.A. moze potencjalnie cigzy¢ obowigzek zaptaty réznicy pomiedzy
kwotg faktycznie poniesionych a przewidzianych naktadéw inwestycyjnych, ktére na lata 2011-2012 wynoszg
7 191 tys. ziotych.

Na skutek nie zrealizowania przewidzianych w umowie inwestycji za okres zakonczony w dniu 31 grudnia 2009
roku, Spétka zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz Skarbu Panstwa réznicy w kwocie 4 486 tys. PLN. Spotka
nie zgadza sie z wysokoscig naliczonego przez Skarb Panstwa zobowigzania, dlatego skierowata sprawe na
droge postepowania sadowego celem ustalenia zasadnosci i ewentualnej wysokosci przedmiotowego
zobowigzania.

Sprawozdanie operacyjne z realizacji zobowigzan inwestycyjnych za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia
2010 roku zostalo przestane do Ministerstwa Skarbu Panstwa w dniu 31 marca 2011 r. Zgodnie ze
sprawozdaniem operacyjnym, warto$¢ poniesionych naktadéw za 2010 rok wyniosta 3 299 tys. ziotych w
poréwnaniu do kwoty przewidzianych nakladéw w wysokosci 1800 tys. ziotych. Wysoko$¢ naktadéw
dotyczacych 2010 roku jest na etapie weryfikacji przez Skarb Panstwa

Aktywa warunkowe nie wystepuja.
W 2010 r. nie byto emisji akcji Farmacol SA

33. Zdarzenia po dniu bilansowym

Uchwatg Rady Nadzorczej z 31 marca 2011 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu z dniem 1 kwietnia 2011 r.
zostat powotany na 3 letnig kadencje p. Andrzej Smuga.

Poreczenie dla jednej ze spotek zaleznych do kwoty 2 min. zt wygasto w dniu 19 lutego 2011 r.

Zarzad Farmacol S.A.

Andrzej Smuga
Prezes Zarzadu

Barbara Kaszowicz Grazyna Warchot
Wiceprezes Zarzadu osoba sporzagdzajgca sprawozdanie finansowe
Krzysztof Sitko

Czlonek Zarzadu

Katowice, 2 maja 2011 roku
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