Do Akcjonariuszy Farmacol S.A.

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Farmacol SA. mam zaszczyt przedstawi¢ Panstwu
Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. za rok 2010.

Pomimo nieznacznego spadku ogdlnej wartosci przychodéw ze sprzedazy (o 0,7%)
Grupa poprawita, w poréwnaniu z rokiem poprzednim, wynik na sprzedazy o ok. 14%.
Lepszy wynik na tym poziomie byt m.in. spowodowany uzyskaniem dodatkowych rabatéw
od dostawcéw za wczesniejszq zaptate zobowigzan.

Grupa Kapitatowa Farmacol zrealizowata w 2010 r. inwestycje w automatyzacje
bazy logistycznej. Realizowane byly inwestycje w informatyke. Zakonczono budowe i
oddano do uzytkowania magazyn w Rogoznicy k/Rzeszowa i Poznaniu oraz zakonczono
budowe magazynu w Szczecinie.

Oprocz inwestycji w $rodki trwate i informatyke Spoétka zakonczyta skup akcji
wiasnych wydajac na ten cel tacznie w ciggu dwéch lat ponad 9,5 min PLN.

Wsrod najistotniejszych wydarzen w 2010 r. nalezy wymieni¢ zakonczony
sukcesem proces implementacji Cefarmu Biatystok w struktury Grupy Kapitatowej
Farmacol S.A.

Rok 2010 r. byt rokiem ostrej konkurencji rynkowej. Banki wykazywaty duza
ostroznos¢ w udzielaniu finansowania, niemniej jednak Grupa Kapitatowa postrzegana
jest jako bezpieczny partner, ktéremu bez ryzyka mozna udziela¢ finansowania na
dogodnych warunkach.

Trudne warunki rynkowe nie przeszkodzity Grupie Kapitatowej w poprawie
wynikéw i w umocnieniu pozycji rynkowej. Stato sie tak dzieki solidnym podstawom
finansowym oraz logistyce dostosowanej do potrzeb rynku.

Gtdwne zadania do zrealizowania przez Grupe Kapitatowg w roku 2011 to
wyposazenie w automatyzacje magazyn w Szczecinie oraz obstuga wszystkich lokalizacji
magazynowych przez wspodlnego operatora logistycznego.

Grupa Kapitatowa Farmacol od lat jest postrzegana przez klientéw jako solidny
dostawca lekéw oferujacy dobry serwis i dobre warunki handlowe. Producenci widzg w
Grupie Kapitatowej jednego z liderdw rynku i dobrego ptatnika, z ktorym warto
podejmowac wspotprace.

Jestem przekonany, ze Grupa Kapitatowa Farmacol S.A. bedzie w dalszym ciggu
aktywnym uczestnikiem rosnacego rynku dystrybucji farmaceutycznej, wptywajacym na
jego dalszy rozwdj i umacniajagcym swojg pozycje, co w sposob istotny odczujg zaréwno
nasi klienci jak i akcjonariusze.

Andrzej Smuga

Prezes Zarzadu
Farmacol S.A.



