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A. WPROWADZENIE

Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zgodnie z
odpowiednimi MSSF przyjetymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komisje do Interpretacji

Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,IFRIC").

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31.03.2011 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczonych tg
data nie podlegaty badaniu audytora. Poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2010 roku
(ostatni rok obrotowy) zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty

badaniu audytora.
Format sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o
zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem przeszacowania do wartosci godziwej srodkéw trwatych na
dzien przejscia na MSSF, gruntow inwestycyjnych, wyceny pochodnych instrumentéw finansowych i
wydzielenia aktywéw dostepnych do sprzedazy. Naleznosci i zobowigzania poczatkowo ujmowane

s w wartosci godziwej.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen,
ktére wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste

wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach

polskich ztotych (,tys. PLN").

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci
Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastosowano takie same zasady
rachunkowosci oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu przedstawionym dla celéw

poréwnywalnosci.

Jednak dla poprawy czytelnosci sprawozdania oraz utatwienia analizy danych zmieniono prezentacje
kosztéw dziatalnosci dotowanej CP Bolko. W sprawozdaniu za | kwartat 2011 w/w koszty
zaprezentowano w pozostatych kosztach a nie jak do tej pory w kosztach sprzedanych produktéw,
towardéw i materiatéw oraz kosztach ogélnego zarzadu. Dokonano tego dla celéw poréwnywalnosci

przychodéw i kosztéw w tym przypadku przychoddéw z tytutu dotacji (pozostate przychody) oraz



kosztéw pokrywanych ta dotacja.
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Dla zachowania poréwnywalnosci danych zmieniono w ten sam sposéb rachunek zyskéw i strat za |

kwartat 2010r.

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzieih

AKTYWA

31.03.2011 31.12.2010
A. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 79319 81436
1. Srodki trwate 57 937 59598
2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw 2611 2670
3. Srodki trwate w budowie 5013 3806
4. Nieruchomosci inwestycyjne 2897 2835
5. Wartosci niematerialne 2895 2981
6. Dlugoterminowe aktywa finansowe - -
7.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7812 9386
8. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 154 160
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 211904 205 290
1. Zapasy 113934 91 252
2. Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 75011 65 524
3. Udzielone pozyczki - -
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 539 42 830
5. Inne aktywa finansowe 2303 2567
6. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3117 3117
Aktywa razem 291223 286 726

Stan na dzieih

PASYWA

31.03.2011 31.12.2010
A. Kapitat wtasne 225005 212337
1. Kapitat podstawowy 7156 7156
2.  Akcje wlasne (1399) (1399)
3. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 182735 182736
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw (9 649) (16 995)
5.  Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 43 045 37 692
6. Udzialy nie dajace kontroli 3117 3147
B. Zobowiazania dlugoterminowe 18 395 19946
1. Rezerwy 9391 9391
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1348 1209
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 279 1872
4. Dtugoterminowe zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe 7377 7 474
C. Zobowiazania krétkoterminowe 47 823 54 443
1. Rezerwy 5788 4067
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 539 1850
3. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 41311 48 526
4. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 185 -
Pasywa razem 291 223 286 726
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2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Za okres
| kwartat | kwartat

Wariant kalkulacyjny

od 01.01.2011
do 31.03.2011

od 01.01.2010
do 31.03.2010

A. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéow *
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B)
D. Koszty sprzedazy
E. Koszty ogdlnego zarzadu
F. Pozostate przychody
G. Pozostate koszty
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (C-D-E+F-G)
I.  Przychody finansowe
J.  Koszty finansowe
K. Zysk/strata brutto (H+l-J+K)
L. Podatek dochodowy
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (K-L)
N. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej
0.

Zysk/strata netto za rok obrotowy (M+N)
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty nie dajace kontroli

89565
78674
10 891
877
4174
4341
3860
6321
3395
3072
6 644
1326
5318

5318

5348
(30)

72359
59388
12971

721
3711
3368
3229
10151
1316
2594
8873
1538
7 335

7 335

7341
(6)

* Pozycje kosztéw B i E za | kwartat 2010 skorygowano o koszty dziatalnosci Pompowni Bolko ktére zostaty przeniesione do
pozostatych kosztow operacyjnych (sa finansowane z dotacji budzetowej)

3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres

od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 31.03.2011 do 31.03.2010
Zysk (strata) netto za okres 5318 7335
Inne catkowite dochody:
Skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 9069 25107
Inne - -
Podatek dochodowy dot. innych catkowitych dochodéw (1723) (4770)
Inne catkowite dochody netto 7 346 20337
Catkowity dochod 12664 27 671
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4 Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale za | kwartat 2011
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej A 3
Udziaty Kapitat
. . Kapitaty . nie dajace wiasny
Kapitat Akcje rezerwowe Pozo.stale Zyski Razem kontroli ogétem
podstawowy wilasne . Kapitaly  zatrzymane
i zapasowe
Saldo na dzien
01.01.2011roku 7156 (1399) 182735 (16 995) 37 692 209 189 3147 212336
- podziat wyniku za
poprzedni rok ) ) ) ) i i i i
obrotowy/pokrycie
straty
- zysk/strata za rok
obrotowy - - - - 5317 5317 (30) 5285
- inne catkowite
dochody netto - - - 7 346 - 7 346 - 7 346
Korekty konsolidacyjne - - - - 35 35 ) 38
Saldo na dzien
31.03.2011 roku 7156 (1399) 182735 (9649) 43 045 221 887 3117 225005




NCXCS

ORZEL
iAEY.
5. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale za okres 12 miesiecy 2010
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej . . .
Udziaty nie Kapitat
. . Kapitaty . dajace wiasny
Kapitat Akcje rezerwowe Pozo.stale Zyski Razem kontroli ogotem
podstawowy wiasne i zapasowe Kapitaly  zatrzymane
Saldo na dzien 7156 - 166665 (13031) 13901 174691 1663 176354
01.01.2010 roku
- korekty btedéw
dotyczacych - - - - 1122 1122 - 1122
ubiegtych okreséw
Saldo na dzien
01.01.2010 roku 7 156 - 166 665 (13031) 15023 175813 1663 177 476
po korektach
- wykup akcji whasnych - (1399 - - - (1399) - (1399)
- podziat wyniku za
poprzedni rok ) ) ) } } )
obrotowy/pokrycie 16070 (16 070)
straty
- 2ysk/strata za rok - - - - 38483 38483 (59) 38424
obrotowy
- inne catkowite
dochody netto ) ) - (3 964) - (3964) - (3964)
- wydanie udziatéw - - 1 - - 1 - 1
Korekty konsolidacyjne - - - - 256 256 1543 1799
Saldo na dzien 7156 (1399) 182736 (16995) 37692 209190 3147 212337

31.12.2010 roku
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6. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale za | kwartat 2010
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej Udzialy Kapitat
nie dajace wiasny
Kapitat Kapitaly rezerwowei  Pozostate Zyski Razem kontroli ogétem
podstawowy zapasowe Kapitaly  zatrzymane
Saldo na dzien 7156 166665 (13031) 13901 174691 1663 176353
01.01.2010 roku
- korekty btedéw
dotyczacych - - - 1122 1122 - 1122
ubiegtych okreséw
Saldo na dzien
01.01.2010 roku 7 156 166665 (13031) 15023 175813 1663 177 475
po korektach
- podziat wyniku za
poprzedni rok
obrotowy / pokrycie
straty
- zysk/strata za rok i i i 7 341 7341 ©) 7335
obrotowy
-i tkowit
inne catkowite - - 20337 - 20337 - 20337
dochody netto
Korekty konsolidacyjne - - - 211 211 5 216
Saldo na dzien 7156 166 665 7306 22575 203702 1662 205364

31.03.2010 roku
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7.Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkéw pienieznych (metoda posrednia)
Tytut :d 01.01.2011 0d 01.01.2010
031.03.2011 do 31.03.2010

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto akcjonariuszy 6 644 8873
Korekty o pozycje: (27 840) (13 370)
Amortyzacja srodkéw trwatych 2373 1837
Utrata wartosci firmy - -
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych - (352)
Koszty i przychody z tytutu odsetek (128) 156
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 15
Zmiana stanu rezerw 1721 1525
Zmiana stanu zapaséw (22683) (6756)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczeh miedzyokresowych czynnych (9662) (6857)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych 1786 (60)
Zaptacony podatek dochodowy (940) (1473)
Inne korekty (307) (1405)
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (21196) (4497)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - 18
Wplywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych - -
Wplywy z tytutu odsetek 168 4
Spfaty udzielonych pozyczek 600 35
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (1139 (583)
Wydatki netto na nabycie aktywéw finasowych - -
Udzielone pozyczki (600) -
Inne - 353
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (971) (173)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji (wydania udziatow) - -
Wydatki z tytutu kosztéw emisji akgji - -
Wplywy z kredytow i pozyczek (44) 3080
Spfata kredytéw i pozyczek (2860) (2202)
Zaptacone odsetki (49) (198)
Inne (171) (182)
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatlalnosci finansowej (3124) 498
;:v;?(lgﬁer:iee‘izer::;ij;zenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow (25291) (4172)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (25291) (4172)
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw
pienieznych, ekwiwalentéw srodkow pienieznych oraz kredytéw w - -
rachunku biezagcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w 17539 12288

rachunku biezacym na koniec okresu
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Sprawozdanie finansowe sp6tki Orzet Bialy S.A.
1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Stan na dzien
AKTYWA
31.03.2011 31.12.2010
A. Aktywa trwatle (dlugoterminowe) 69916 72250
1. Srodki trwate 51281 53073
2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw 1848 1848
3. Srodki trwate w budowie 1691 368
4. Wartosci niematerialne 23807 2892
5. Diugoterminowe aktywa finansowe 6225 6133
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 064 7936
7. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe - -
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 204 402 197117
1. Zapasy 113120 90 794
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 66 476 62 705
3. Udzielone pozyczki 5360 1360
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15516 38 064
5. Inne aktywa finansowe 2303 2567
7. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1627 1627
Aktywa razem 274318 269 367
Stan na dzien
PASYWA
31.03.2011 31.12.2010
A. Kapital wlasne 223531 211286
1. Kapitat podstawowy 7156 7156
2. Akcje wlasne (1399) (1399)
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 182 140 182 140
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywoéw (9677) (17 023)
5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 45310 40412
B. Zobowiazania dlugoterminowe 11 801 13 048
1.  Rezerwy 8285 8285
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1250 1140
3. Dfiugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki - 1193
4. Dtugoterminowe zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe 2266 2430
C. Zobowiazania krotkoterminowe 38986 45033
1. Rezerwy 1526 1334
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki - 1458
3. Krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 37 460 42 241
4. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - -
Pasywa razem 274 318 269 367
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2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat
Za okres
Wariant kalkulacyjny I kwartat I kwartat

od 01.01.2011
do 31.03.2011

od 01.01.2010
do 31.03.2010

A. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréow i materiatlow 77 630 67 950
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 68 534 56270
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 9 097 11680
D. Koszty sprzedazy 736 537
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3121 2769
F. Pozostate przychody 678 1899
G. Pozostate koszty 297 271
H. Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej (C-D-E-+F-G) 5621 10002
I.  Przychody finansowe 3631 1380
J.  Koszty finansowe 3191 2472
K. Zysk/strata brutto (H+l-J+K) 6 062 8910
L. Podatek dochodowy 1164 1519
M. Zysk/strata netto z dzialalnosci gospodarczej (K-L) 4898 7931
N. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej - -
O. Zysk/strata netto za rok obrotowy (M+N) 4898 7931
3. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow
Za okres
| kwartat | kwartat

od 01.01.2011
do 31.03.2011

od 01.01.2010
do 31.03.2010

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody:

Skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne

Inne

Podatek dochodowy dot. innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd

4898

9069

(1723)
7 346
12244

7 391

25107

(4770)
20337
27728




4.Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za | kwartat 2011
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Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat Akcje Kapitaty Pozostate Zyski
rezerwowe . Razem
podstawowy  wilasne . Kapitaly  zatrzymane
i zapasowe
Saldo na dzien
01.01.2011 roku 7156 (1399) 182140 (17 023) 40412 211 286
- wykup akcji whasnych - - - - - -
- podziat wyniku za
poprzedni rok obrotowy - - - - - -
/ pokrycie straty
- zysk/strata za rok ) ) ) ) 4898 4898
obrotowy
- inne catkowite dochody ) ) ) 7346 ) 7346
netto
Saldo na dzien
30.03.2011 roku 7156 (1399) 182 140 (9677) 45310 223531
5.Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za okres 12 miesiecy 2010
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat Akcje Kapitaly Pozostate Zyski
rezerwowe . Razem
podstawowy  wilasne . Kapitaly  zatrzymane
i zapasowe
Saldo na dzien
01.01.2010 roku 7156 - 166 488 (13 059) 15652 176 237
- korekty btedéw
dotyczacych ubiegtych - - - - 1122 1122
okreséw
Saldo na dzien
01.01.2010 roku po 7156 - 166 488 (13 059) 16774 177 359
korektach
- wykup akcji whasnych - (1399) - - - (1399)
- podziat wyniku za
poprzedni rok obrotowy - - 15652 - (15652) -
/ pokrycie straty
- zysk/strata za rok ) ) ) ) 39290 39 290
obrotowy
- inne catkowite dochody i i i (3 964) ) (3964)
netto
Saldo na dzien 7156  (1399) 182140  (17023) 40412 211286

31.12.2010 roku

12
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6. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale za | kwartat 2010

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat Akcje Kapitaty Pozostate Zyski
rezerwowe . Razem
podstawowy  wilasne . Kapitaly  zatrzymane
i zapasowe
Saldo na dzien 7 156 166 488 13 059 15652 176 237
01.01.2010 roku - ( )
- korekty btedéw
dotyczacych ubiegtych - - - - 1122 1122
okresow
Saldo na dzien
01.01.2009 roku po 7 156 - 166 488 (13 059) 16774 177 359
korektach
- zysk/strata za rok } } } ) 7391 7391
obrotowy
- inne catkowite dochody } } } 20337 ) 20337
netto
Saldo na dzien 7156 - 166488 7278 24165 205087

31.03.2010 roku

13
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7.Jednostkowy rachunek przeptywu srodkéw pienieznych (metoda posrednia)
Tytut (Ld 01.01.2011 od 01.01.2010
031.03.2011 do 31.03.2010

Przeplywy srodkdow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto akcjonariuszy 6 062 8910
Korekty o pozycje: (21121) (14691)
Amortyzacja srodkéw trwatych 2152 1604
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych - (352)
Koszty i przychody z tytutu odsetek (213) 920
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - 15
Zmiana stanu rezerw 192 36
Zmiana stanu zapaséw (22326) (6939)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczeh miedzyokresowych czynnych (3963) (7159)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych 4 066 720
Zaptacony podatek dochodowy (692) (1234)
Inne korekty (337) (1 400)
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (15059) (5780)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - -
Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych - -
Wplywy z tytutu odsetek 254 77
Spfaty udzielonych pozyczek 9 351
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (896) (559)
Wydatki netto na nabycie aktywdw finasowych - -
Udzielone pozyczki (4 100) (100)
Inne - 353
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4733) 122
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji wtasnych - -
Wydatki z tytutu kosztéw emisji akgji - -
Wplywy z kredytow i pozyczek - 2828
Spfata kredytow i pozyczek (2650) (2192)
Zaptacone odsetki (42) (165)
Inne (64) (113)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (2756) 358
S;Zr\(l)v‘ij?(lgs‘;e;ieer:izer::;ecj;zenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentéow (22 548) (5300)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (22548) (5300)
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw
pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku - -
biezacym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w 15516 9725

rachunku biezagcym na koniec okresu
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C. DANE OBJASNIAJACE

C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za | kwartat 2011 roku.

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowa Orzet
Biaty (dalej réwniez: ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania nie ulegty
zmianie w stosunku do zasad szczegé6towo opisanych w opublikowanym w dniu 10.03.2011 roku

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2010.

C.2. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie | kwartatu 2011 roku.

W okresie | kwartatu 2011 roku w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty nie wystapita sezonowos¢ i cyklicznosc

dziatalnosci.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto
lub przeplywy srodkéw pienieznych, ktore sa niezwykie ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wplyw.

W okresie sprawozdawczym nastapit znaczny wzrost zapaséw materialdw co jest zwigzane z
intensywnym skupem surowcéw przy ograniczonych mocach produkcyjnych spowodowanych
przestojem remontowych dwéch piecéw do wytopu otowiu. Wptyw operacji zabezpieczajacych ceny
otowiu na poszczegdlne pozycje bilansu i rachunku wynikéw opisany jest w pkt. D12 niniejszego
sprawozdania. Poza tym nie wystapily inne pozycje wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sa niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj,

wielkos¢ lub wywierany wptyw.

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich
okresach biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w
poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wptyw na biezacy okres kwartalny.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za | kwartat 2011 roku uwzgledniono nastepujace

istotne zdarzenia:

Rezerwy i odpisy aktualizujace:
Narastajaco od poczatku roku nastgpit wzrost rezerw kréotkoterminowych w kwocie 1721 tys. zt, na ktory
wptyneto gtéwnie utworzenie rezerwy na premie 1598 tys. zt

Zmiany pozostatych rezerw i odpiséw aktualizujacych nie wplynety istotnie na wynik biezacego okresu.
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Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscia bilansowa i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana szacunku wartosci

aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Narastajaco od poczatku roku nastgpit spadek aktywa podatkowego w kwocie 1574 tys. zt, z czego

rozliczono na:

- zwiekszenie wyniku finansowego 199 tys. zt

- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 1773 tys. zt

Narastajaco od poczatku roku nastapit wzrost rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego w kwocie

138 tys. zt, z czego rozliczono na:

- zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 50 tys. zt

- zmniejszenie wyniku finansowego 189 tys. zt

C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Grupa Kapitalowa Orzet

Biaty nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych.

W Spotce Orzet Bialy S.A. ustanowiony jest Program Odkupu akcji wkasnych na mocy uchwaty nr 7A
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27.10.2009 r. w przedmiocie upowaznienia do nabywania przez
Spotke akcji wkasnych w celu umorzenia, oraz na mocy uchwaty nr 25/2010 Zarzadu Spétki Orzet Biaty S.A.
z dnia 28.04.2010r. w przedmiocie ustalenia szczegétowych warunkéw Programu Odkupu akgji wtasnych
Spotki.

Stan realizacji Programu Odkupu akgji wiasnych Spétki Orzet Biaty S.A. w okresie sprawozdawczym oraz
na dzien publikacji niniejszego raportu nie zmienit sie od podanego stanu w opublikowanym raporcie

rocznym w dniu 10.03.2011r.i przedstawia sie nastepujaco:

Stan realizacji programu odkupu akcji wltasnych

liczba akcji wartos¢ akcji $rednia cena nabycia

w PLN akcji w PLN
1398938,12 17,1

taczna liczba,
wartos¢ akgji 81911
nabytych przez
IPOPEMA od
momentu
rozpoczecia
Programu Odkupu
Laczna liczba,

wartosc akcji
nabytych przez
Spotke Orzel Biaty
od IPOPEMA od
momentu
rozpoczecia
Programu Odkupu

81911

(0,49% kapitatu
zaktadowego i gtoséw
na WZ)

1398 876,49

17,1
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Program Odkupu akcji wtasnych realizowany byt do dnia 31.12.2010r.

Ponadto w Orzet Bialy S.A. jest ustanowiony Program Motywacyjny dla Zarzadu Spétki na mocy podjetych
Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Orzet Biaty S.A. z dnia 30.06.2008r. Informacje na
ten temat Emitent zawart w punkcie D.6.Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnieri do nich przez

osoby zarzagdzajgce i nadzorujace Emitenta (...) niniejszego raportu.
C.5.1 Wykorzystanie srodkow pienieznych pozyskanych z emisji - realizacja celé6w emisyjnych.

W okresie sprawozdawczym srodki pochodzace z emisji akgji serii B nie byly przez Spétke wydatkowane.

Uwzgledniajac Uchwate Zarzadu nr 41/2009 z dnia 14.04.2009 r. w przedmiocie przesuniecia srodkow
pozyskanych z emisji akcji serii B (szczegdty w raporcie biezagcym nr 21/2009), wykorzystanie srodkéw z

emisji akcji serii B przeprowadzonej w IV kwartale 2007 r. przedstawia sie nastepujaco:

Wartos¢ emisji: 50 400 tys. zt
Przeznaczenie emisji:
a. koszty emisji - 2259 tys. zt
b. wydatki na cele inwestycyjne - 25 666 tys. zt
c. kapitat obrotowy -22 475 tys. zt

Z ogdlnej wartosci emisji do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wg zamknietych okreséw
ksiegowych tj. do 31.03.2011r. rozdysponowano facznie 87,0 % ogdlnej jej wartosci. W | kwartale

biezacego roku srodki pochodzace z emisji nie byly wydatkowane.

Ad.a (koszty emisji)

Koszty emisji w wysokosci 2 259 tys. zt zostaty zaptacone w catosci.

Ad.b. (wydatki na cele inwestycyjne)

Z ogodlnej kwoty przeznaczonej na wydatki inwestycyjne (25 666 tys. zt) do dnia sporzadzenia raportu
inwestycje rozpoczete wraz z zaliczkami na te inwestycje wyniosty 19 091 tys. zi, co stanowi 74,4 %

planowanych wydatkéw na te cele. Zaangazowanie poszczegdlnych zadanh przedstawia sie nastepujaco:

- Zad 1. Zainstalowanie drugiego pieca obrotowo-uchylnego firmy BJ Industries oraz dwéch
filtréw do piecéw BJ Industries - zadanie zakonczone. Wydatki wyniosty 10 666 tys. zt, co stanowi 100%
srodkéw pozyskanych z emisji na to zadanie (uwzgledniajac tres¢ Uchwaty Zarzadu nr 41/2009 z dnia

14.04.2009 r. w przedmiocie przesuniecia srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii B)

- Zad 2. Wybudowanie instalacji do odsiarczania pasty akumulatorowej za pomoca technologii
aminowej - 17,8 % planowanych wydatkéw na to zadanie. Wydatki obejmuja naktady na budowe i
eksploatacje instalacji pilotowej do odsiarczania pasty, ale pomniejszane sg o otrzymanga dotacje na ten

cel zgodnie z umowa tréjstronng, ktéra opisano szczegétowo w raporcie biezagcym nr 31/2008 z dnia
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10.12.2008 r. Instalacja pilotowa do odsiarczania pasty zostata zakornczona w listopadzie 2009r. oddana

na majatek, jako wartos¢ niematerialng i prawna (wartos¢ poczatkowa 2 994 tys. zt).

- Zad 3. Inne inwestycje zwiazane z procesem produkcji - wydatkowano 100% srodkéw
pozyskanych z emisji na to zadanie, tj. 7000 tys. zt. Pozostate wydatki na to zadanie Spétka zgodnie z
informacjami zawartymi w prospekcie emisyjnym finansuje ze srodkéw witasnych.

Do czasu wykorzystania catosci sSrodkéw na cele inwestycyjne czasowo zwiekszaja one kapitat obrotowy.

Ad.c (kapitat obrotowy)
Kwota przeznaczona na zwiekszenie kapitatu obrotowego w wysokosci 22 475 tys. zt zostata w catosci
przeznaczona na ten cel poprzez sptate pozyczek i linii kredytowych w rachunkach biezacych, pokrycie

innych zobowigzan oraz zakupy surowcéw do produkgji.

C.5.2 Zawarte umowy zwiazane z realizacja celé6w emisyjnych w okresie sprawozdawczym Emitenta
oraz do dnia publikacji niniejszego raportu.

W okresie sprawozdawczym w zakresie realizacji celéow emisyjnych w | kwartale oraz do dnia publikacji

niniejszego raportu nie zawarto zadnych umow.

C.5.3 Postep prac inwestycyjnych zwiazanych z realizacja celéow emisyjnych w okresie
sprawozdawczym oraz do dnia publikacji raportu.

W okresie sprawozdawczym w nawigzaniu do realizacji drugiego celu emisyjnego: pt. ,Wybudowanie
instalacji do odsiarczania pasty akumulatorowej za pomoca technologii aminowej”

- kontynuowane sa prace majace na celu poprawe efektywnosci projektu odsiarczania aminowego
ponadto Spoétka w celu poprawy wskaznikéw ekonomicznych projektu czyni starania w kierunku

pozyskania dotacji lub preferencyjnego dofinansowania.

W zakresie trzeciego celu emisyjnego ,Inne inwestycje zwiazane z procesem produkcji majace poprawic
efektywnos¢ dziatania Emitenta i zmniejszy¢ jego oddziatywanie na srodowisko naturalne”, w kwestii

zadania:

- modernizacja ukladu odciggowego gazéw technologicznych - w dalszym ciggu realizowane sa prace
przygotowawcze do realizacji tego zadania Spétka uzyskata pozwolenie na budowe Decyzja nr 52/11 z
dnia 12.04.2011 Prezydenta Miasta Piekary Slaskie nr rej. 8882/11 dotyczace projektu ,Utworzenia OBR
modelowania i optymalizacji proceséw technologicznych stopéw metali niezelaznych” w ramach ktérego
przeprowadzona zostanie modernizacja uktadu odciaggowego gazéw technologicznych.

W zakresie zadania:

- budowa instalacji do segregacji odpadéw technologicznych - kontynuowane sa prace badawcze

zwigzane z zagospodarowaniem zuzli pohutniczych.
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C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W okresie | kwartatu 2011 roku Emitent nie wyptacat, ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.

C.7.Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci lub
segmenty geograficzne.

Grupa Kapitatowa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz
sprzedaz ofowiu i stopéw otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata
dziatalnos¢ nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach
wykorzystywanych na wewnetrzne potrzeby spotki. Spotka nie objeta obowigzkiem sprawozdawczym

odrebnych segmentéw geograficznych.

C.8.Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu | kwartatu 2011 roku, nieujete w sprawozdaniu
za dany okres, a mogace w znaczacy sposdob wplynaé¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitalowej Emitenta.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 13.04.2011r. miato miejsce ogtoszenie wyroku Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw (SOKIK) w sprawie koncentracji Orzet Biaty S.A. /Baterpol sp. z 0.0. (obecnie
Baterpol S.A.). Spotka powzieta informacje od Petnomocnika ustanowionego w sprawie, iz SOKiK oddalit
odwotanie ztozone przez Orzet Biaty S.A. od negatywnej decyzji Prezesa UOKiK. W uzasadnieniu sentencji
wyroku SOKiK przychylit sie do argumentacji zawartej w decyzji Prezesa UOKIK. Spétka Orzet Biaty S.A
rozwaza mozliwos¢ ztozenia apelacji od wyroku. Informacje na ten temat Emitent przekazat raportem
biezacym nr11/2011 z dnia 13.04.2011r. oraz szerzej opisat w punkcie D.7.Wskazanie postepowar
toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego [lub organem

administracji publicznej - niniejszego raportu.

C.9.Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od czasu
zakonczenia roku obrotowego.

Pozycje pozabilansowe:

Tytut 31.03.2011 31.12.2010
Linia marzowa (27.05.09) 4320 tys. USD 4320 tys. USD
Poreczenia kredytow 800 tys. zt 800 tys. zt
Linia gwarancyjna (29.09.08) 60 tys. zt 60 tys. zt

Na dzien 31.03.2011r. jednostka dominujgca posiadata zobowigzanie warunkowe i pozabilansowe wobec
Deutsche Bank PBC S.A. na kwote 4 320 tys. USD (12 194 928 PLN wg kursu NBP na 31.03.2011r.) z tytutu
Umowy o linie marzowag z dn. 27.05.2009r. przedtuzonej aneksem z dn. 28.05.2010r. z terminem

obowiazywania do 28.05.2011r. oraz wobec Fortis Bank Polska S.A. z tytutu bankowej linii gwarancyjnej
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na kwote 60 tys. PLN na podstawie umowy z dn. 29.09.2008r. z terminem obowigzywania do 31.12.2012r.

Ponadto Emitent jest poreczycielem na rzecz jednostki zaleznej Ekobat Orzet Biaty z sp. z 0.0. do kwoty

800 000 zt tytutem zabezpieczenia kredytu obrotowego.

D. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA KWARTALNEGO
(§87ust. 7 pkt. 2-11) - | KWARTAL 2011r.

D.1.0pis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.
Wszystkie zaprezentowane Spoétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Bialy zostaly ujete w

niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym i podlegaja konsolidacji metoda petna.

W sktad Grupy Kapitatowej Orzel Bialy wchodza nastepujace spotki zalezne:

*  Pumech - Orzetl sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 97,75%
udziatéw. Spoétka ta zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spétki w Wydziatach
Przerobu Ztomu Akumulatorowego i Hutniczym oraz wykonywaniem remontéw urzadzen
objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym zakresie dziatalnosci spétki jest
produkcja konstrukcji stalowych oraz urzadzen i maszyn przemystowych. Odnowiony i
rozszerzony Park maszyn i urzadzen daje mozliwos¢ podniesienia jakosci ustug, ilosci przerobu
oraz pozyskiwania bardziej wymagajacych klientéw zewnetrznych. Spétka Pumech — Orzet sp. z

0.0. w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2001 roku.

* Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Pumech - Orzet sp. z 0.0.
posiada 100% udziatéw prowadzi prace odwadniajace w wyrobiskach po zlikwidowanych
kopalniach rud cynku i otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i
zrzutem wod. Dziatania te zabezpieczaja przed zatopieniem wyrobiska zakladéw gérniczych
eksploatujagcych w nizszych pokfadach wegiel kamienny. Zabezpieczaja réwniez przed
zalaniem nizej potozone tereny miasta Bytomia i Piekar Slaskich. Dziatalnos¢ spotki jest
finansowana z dotacji z budzetu panstwa. Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest

od 2003 roku.

* Ekobat Orzel Bialy sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Orzet Bialy S.A. posiada 100%
udziatéw. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest recykling tworzyw sztucznych, gtéwnie
polipropylenu pochodzacego z przerobu zuzytych obudéw akumulatorow otowiowych. Od
2008 roku spotka produkuje takze wyroby gotowe z tworzyw sztucznych doprowadzajac w ten
sposéb recykling do samego konca. Spoétka prowadzi ciggte prace nad optymalng iloscia i
strukturg asortymentowa wyrobéw majacych na celu poprawe rentownosci ich produkgji.

Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2002 roku.
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Centrum Laboratoryjno-Produkcyjne Labor Orzel Bialy sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w
ktoérej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw. Spotka swiadczy ustugi w zakresie laboratoryjnych
analiz chemicznych, badania srodowiska pracy oraz produkgji i sprzedazy masek, pétmasek i

filtrow. Spoétka ta w Grupie Kapitatowej jest od 1999 roku.

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Med-Orzet sp. z 0.0. z siedziba w Piekarach Slaskich,
w ktoérej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym. Spoétka ta swiadczy
ustugi gtéwnie dla lokalnej ludnosci Piekar Slaskich, zajmuje sie takze ciagta kontrola stanu
zdrowia pracownikéw Grupy Kapitatowej i przeciwdziataniem powstawaniu choréb
zawodowych zwigzanych z pracg w szkodliwych warunkach (profilaktyka). Spotka ta w Grupie
Kapitatowej jest od 2006 roku.

Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich sp. z o.0. (PPT EkoPark) z
siedzibag w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 41,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym. PPT EkoPark prowadzi dziatalnos¢ na zasadach non profit. Spétka realizuje zadania
restrukturyzacji lokalnego przemystu oraz pozyskiwania inwestoréw lokujacych swoja
dziatalnos¢ na terenach poprzemystowych objetych obszarem PPT EkoParku, poddanych
uprzednio procesom rewitalizacji. Istotnym z punktu widzenia strategii rozwoju spoftki jest

osiggniecie dwoéch grup celéw:

- gospodarczych, zwigzanych z profilem PPT EkoParku (Centrum Technologii Srodowiskowych),

- spotecznych, jako efektu aktywizacji dziatalnosci gospodarczej na terenach poprzemystowych.
Celem dziatalnosci spotki jest wzrost wartosci kapitatu PPT EkoPark poprzez przygotowanie i
oferowanie terenéw inwestycyjnych z infrastrukturg wraz ze zintegrowanym pakietem ustug
wspierajacych inwestycje i prowadzenie biznesu.

Spotka jest w Grupie Kapitatowej od 2007 roku.

Orzel Surowce sp. z 0.0. z siedziba w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatow.
Spoétka gtéwnie zajmuje sie organizacja skupu podstawowych surowcéw i materiatéow do
produkgji otowiu. Spétka prowadzi skup i sprzedaz ztomu zuzytych akumulatoréw kwasowo
otowiowych oraz swiadczy ustugi dla Spotki Orzet Biaty S.A. w zakresie zaopatrzenia materiatéw i
towaréw. Organizuje zakupy miedzy innymi materiatéw remontowych, eksploatacyjnych do
maszyn i urzadzen, i wszystkich innych zlecanych przez Orzet Biaty S.A. Ponadto Orzet Surowce
zarzadza pojemnikami do skladowania i transportu ztomu zuzytych akumulatoréw. Spétka ta w

Grupie Kapitatowe;j jest od sierpnia 2009r.
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SCHEMAT ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITALOWEJ ORZEL BIALY
na dzien 31.03.2011r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.
ORZEL BIALY S.A.
+~PUMECH -ORZEL" Sp.
Z0.0. +EKOBAT ORZEL BIALY” ORZEL SUROWCE
(97,75% udziatéw) Sp.zo.0. Sp.zo.0.
| (100% udziatow) (100% udziatéw)
|
¥ N ’
Park Przemystowo Centrum Laboratoryjno-
Centralna Pompownia Technologiczny EKOPARK Produkcyjne ,LABOR ORZEL
+BOLKO" Sp. z 0.0. Sp.zo.0. BIALY”
(100% (41% udziatéow Sp.z0.0.
udziatéw,PUMECH - Orzet Biaty S.A)) (100% udziatéw)
ORZEL” Sp.z 0.0.)

h 4
Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej
"Med-Orzel” Sp. z 0.0.
(100% udziatéw Orzet Biaty S.A.)

D.2.Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Spétki, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Orzel Biaty S.A.

W okresie sprawozdawczym w dalszym ciggu rozpatrywana byta przez Sad Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw (,SOKIK") sprawa zwigzana z koncentracjg Orzet Biaty S.A. /Baterpol sp. z 0. o. (obecnie
Baterpol S.A). W dniu 30.03.2011r. odbyta sie w niniejszej sprawie rozprawa w Sadzie Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie. Po okresie sprawozdawczym w dniu 13.04.2011r. miato
miejsce ogtoszenie wyroku Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w niniejszej sprawie. Informacje
na ten temat Emitent przekazat raportem biezagcym nr11/2011 z dnia 13.04.2011r. oraz opisat w punkcie
D.7.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wifasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej - niniejszego raportu.

Spotki zalezne od Orzel Bialy S.A.

W okresie sprawozdawczym Sad Rejonowy w Gliwicach Wydziat X Gospodarczy KRS wydat Postanowienie
z dnia 17.01.2011r. na mocy, ktérego zarejestrowano podjete Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikow Spétki zaleznej Park Przemystowo Technologiczny (PPT EkoPark) z dnia 10.06.2010r oraz

25.11.2010r. w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W wyniku zarejestrowanych zmian
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Spotka Orzet Biaty S.A. posiada 4865 udziatdéw w PPT EkoPark, co stanowi 41 % w kapitale zakladowym
PPT EkoParku. Dokfadne informacje na ten temat opisano w raporcie rocznym z dnia 10.03.2011r. w

punkcie B.4.4. Inwestycje kapitafowe.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 14.04.2011r. Spétka PPT EkoPark otrzymata informacje, ze projekt pt.
"Promocja terenéw inwestycyjnych PPT EkoPark" w ramach poddziatania 1.1.2. RPO WSI uzyskat
pozytywna ocene merytoryczno-techniczng i zostat wybrany do dofinansowania. Wartos¢ projektu -

339.401,74 zt., wartos¢ wnioskowanego dofinansowania - 236.866,95 zt

W okresie sprawozdawczym w dniu 01.02.2011r. Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w
Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy zarejestrowano przeniesienie udziatéw, ktére Spétka Orzet Biaty S.A.
nabyta w spoéifce zaleznej NZOZ Med-Orzet sp z 0.0. w Bytomiu. Przeniesienie udziatéw nastapito w dniu
29.10.2010r. na podstawie Umowy przeniesienia Orzet Biaty nabyt 1 070 udziatébw w kapitale
zaktadowym spétki zaleznej Med-Orzet sp. z 0.0. oraz na podstawie Umowy z dnia 27.12.2010r. nabyt
ostatnie 10 udziatéw w kapitale zaktadowym tej spétki. Lacznie Spotka Orzet Biaty S.A. posiada 2580
udziatéw w kapitale zaktadowym NZOZ Med-Orzet sp z 0.0, co stanowi 100% wszystkich udziatéw i
gtoséw. Informacje na ten temat szerzej opisano w raporcie rocznym z dnia 10.03.2011r. w punkcie B.4.4.
Inwestycje kapitafowe. Ponadto w dniu 27.01.2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki
Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Med-Orzet sp. z 0.0. odwotato Rade Nadzorcza Spétki Med -Orzet

sp. z 0.0., a jej obowiazki przejeto Zgromadzenie Wspdlnikow.

D.3.Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. do dnia ukazania sie niniejszego raportu nie publikowal prognoz wynikéw
finansowych na 201 1r.

D.4.Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosé6w na walnym zgromadzeniu emitenta.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzel Bialy S.A. posiadajacy co najmniej 5% w ogélnej liczbie gtoséw na
dzien 31.03.2011r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

NEF Battery Holdings S.a . 10.082.388 60,58 10.082.388 60,58

ING PTE S.A. 1.004.347 6,04 1.004. 347 6,04
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STRUKTURA AKCJONARIATU Spétki Orzel Bialy S.A. na dzien 31.03.2011r oraz na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania.

MEF Battery
Holdings INGPTESA,
S.arl. *

60,58%

Fozostall”
33.38%

* w tym 81911 akcji wtasnych skupionych przez Emitenta w celu ich umorzenia co stanowi 0,49% kapitatu
zaktadowego Emitenta

D.5.Wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znaczacych pakietéw akcji w okresie od przekazania
poprzedniego okresowego raportu.

Od przekazania sprawozdania rocznego za 2010r. z dnia 10.03.2011r. do dnia publikacji niniejszego
raportu, wedtug wiedzy Emitenta nie miaty miejsca zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych pakietéw

akgji.

D.6.Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla
kazdej z osob.

W Spotce Orzet Biaty S.A. jest ustanowiony Program Motywacyjny dla Zarzadu Spotki na mocy podjetych
Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki Orzet Biaty S.A. z dnia 30.06.2008r. Szczegdtowe
informacje na ten temat Emitent przekazat w raportach okresowych za Ill i IV kwartat 2008 roku, oraz

raporcie biezagcym nr 22/2008 z dnia 30.06.2008r. a takze w pdzniejszych sprawozdaniach okresowych.
W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu w zakresie Programu

Motywacyjnego nie zaszty zadne zmiany w stosunku do informacji przekazanych w sprawozdaniu

rocznym za rok 2010 z dnia 10.03.2011r.
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Ponadto w Orzet Bialy S.A. ustanowiony jest Program Odkupu akcji wtasnych na mocy uchwaty nr 7A
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27.10.2009 r. w przedmiocie upowaznienia do nabywania przez
Spotke akcji whasnych w celu umorzenia. Informacje na ten temat Emitent zamiescit w punkcie C.5. Emisje,

wykup i spfaty dfuznych i kapitatowych papierow wartosciowych niniejszego raportu.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu zgodnie z wiedzg Spotki, osoby

zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaty akcji ani innych uprawnien do akcji Orzet Biaty S.A.

D.7.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie sprawozdawczym rozpatrywana byta przez Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,SOKIK")
sprawa zwigzana z koncentracjg Orzet Biaty S.A. /Baterpol sp. z 0. 0. (obecnie Baterpol S.A.) W dniu
05.03.2009 r., po rozpoznaniu sprawy z wniosku Orzet Bialy S.A. o wydanie pozwolenia na koncentracje
polegajaca na przejeciu Baterpol sp. z 0.0. (obecnie Baterpol S.A.) przez Orzet Biaty S.A., Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK) w Warszawie wydat decyzje numer DKK 10/09 zakazujaca
dokonania przedmiotowej koncentracji. Orzet Biaty S.A. nie zgadza sie z tag decyzjg i w dniu 19.03.2009 r.
ztozyt od niej odwotanie do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie. W postepowaniu
tym Orzet Biaty S.A. wystepuje jako powdd, zas pozwanym jest Prezes UOKiK. W dniu 30.03.2011r. odbyta
sie w niniejszej sprawie rozprawa w Sadzie Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie. Po
okresie sprawozdawczym w dniu 13.04.2011r. miato miejsce ogtoszenie wyroku Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw w sprawie koncentracji Orzet Biaty/Baterpol. Spotka powzieta informacje od
Petnomocnika ustanowionego w sprawie, iz SOKiK oddalit odwotanie ztozone przez Orzet Biaty S.A. od
negatywnej decyzji Prezesa UOKiK. W uzasadnieniu sentencji wyroku SOKiK przychylit sie do
argumentacji zawartej w decyzji Prezesa UOKIK. Spétka Orzet Biaty S.A rozwaza mozliwos¢ ztozenia
apelacji od wyroku. Informacje na ten temat Emitent przekazat raportem biezacym nr11/2011 z dnia
13.04.2011r.

Poza wyzej opisanym wydarzeniem w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty w okresie sprawozdawczym oraz do
dnia publikacji niniejszego raportu wedtug wiedzy Spétki nie miaty miejsca istotne postepowania toczace
sie przed Sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej, w
zakresie:

- postepowania dotyczacego zobowiagzanh albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych faczna wartosc

stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
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D.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter
tych transakgji.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego raportu zgodnie z wiedzg Zarzadu nie
wystapity w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty transakcje zawarte na warunkach innych niz rynkowe z

podmiotami powigzanymi.

D.9. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzern Grupy Kapitalowej emitenta w okresie,
ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Wyniki ekonomiczne i inne zdarzenia

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | kwartale 201 1r. wyniosty 89 565 tys. zt i zawieraja korekte o
wynik na transakcjach zabezpieczajacych cene ofowiu, ktéry byt ujemny i wynidst-12 479 tys. zt.

Wzrost przychodéw o 24 % w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego jest spowodowany
wzrostem cen ofowiu o 13 %. Wolumen sprzedazy otowiu byt na zblizonym poziomie jak w ubiegtym
roku.

Recykling ofowiu stanowit w | kwartale 2011r. okoto 81 % przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowe;j i
skupiony byt w catosci w Orzet Biaty S.A. Pozostate przychody to gtéwnie sprzedaz regranulatu
polipropylenu i wyroby polipropylenowe pochodzace z przerobu obudéw akumulatoréw- prowadzone
przez ,Ekobat Orzet Biaty” sp. z 0.0. oraz konstrukcji metalowych i drobnych ustug remontowych
prowadzone przez Pumech - Orzet sp. z 0.0. Powofana w Il kwartale 2009r. spétka ,Orzet-Surowce” sp. z
0.0. nadal zwiekszata sprzedaz towaréw poza Grupe Kapitalowag stad wzrost jej udziatu w
skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy. Dziatalnos¢ handlowa Grupy Kapitalowej miata w |

kwartale 2011r. 16 % udziatu w przychodach ze sprzedazy, podczas gdy w catym 2010r. byto to 4%

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

Wynik na dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2011r. wynidst +6 321 tys. zt i byt nizszy od osiagnietego
wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego o 38 %. Gtdwna przyczyna spadku wyniku byty
zaplanowane dwa postoje remontowe piecéw do wytopu otowiu. W zwigzku z czym w celu realizacji
zakontraktowanych wielkosci sprzedazowych otowiu konieczne byto dorazne uzupetnienie wsadéw na
rafinerii drozszym wsadem w postaci otowiu surowego zakupionym na rynku, ktéry przerabiany jest z
nizszg marza niz otéw pochodzacy z wiasnych surowcédw (ze ztomu akumulatorowego i innych odpadéw
otowionosnych). Poniewaz Spétka wykonata juz trzy remonty piecéw w tym roku (czyli wszystkie
planowane na ten rok) to do konca roku nie planuje juz zadnych, co niewatpliwie powinno zostac
pozytywnie odzwierciedlone w wynikach drugiego pétrocza.

Na zmniejszenie wyniku operacyjnego w | kwartale miata wptyw réwniez przyspieszona amortyzacja w
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zwigzku z wdrazanym procesem inwestycyjnym. Zmniejszenie wyniku z tego tytutu w stosunku do |
kwartatu 2010 to ok. 530 tys. zt

EBITDA

EBITDA rozumiany jest jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje wynidst w |
kwartale 2011 + 8 694 tys. zt podczas gdy w analogicznym okresie ubiegtego roku wynosit + 11 988 tys. zt.
Przyczyny spadku wskaznika EBITDA w kwartale sprawozdawczym sg analogiczne do opisanych powyzej.
Rentownos¢ EBITDA liczona jako EBITDA/przychody ze sprzedazy w | kwartale 2011r. wyniosta 9,7 % i byta
na nizszym poziomie niz w analogicznym okresie 2010r., kiedy wynosita 16,6 %. Przyczyna spadku
rentownosci EBITDA byta sytuacja zwigzana z planowanymi postojami remontowymi piecéw do wytopu
otowiu, a co za tym idzie koniecznos¢ dostosowania produkgji i sprzedazy Orzet Biaty S.A. do tej sytuac;ji.
Ponadto na spadek rentownosci skonsolidowanego EBITDA miato tez wplyw poszerzenie dziatalnosci
handlowej spoétki zaleznej Orzet Surowce sp. z 0.0, ktérej rentownos¢ jest nizsza co obniza srednia
rentownos¢ grupy.

Wynik netto

Grupa wypracowata w | kwartale 201 1r. zysk w wys. 5 318 tys. zt i byt on nizszy o 27 % od wypracowanego
w analogicznym okresie roku ubiegtego kiedy to wynosit 7 335 tys zk. Przyczyny spadku wyniku
finansowego sa takie same jak opisano przy EBIT (wynik operacyjny) natomiast lepszy niz w ubiegtym

roku wynik na dziatalnosci finansowej spowodowany jest korzystniejszymi réznicami kursowymi.

D.10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢, co najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w | kwartale 2011r. poreczen kredytu lub pozyczki oraz
nie udzielaty gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych

taczna wartosc¢ stanowitaby réwnowartos¢, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

D.11. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez grupe kapitalowa emitenta.

W kwartale sprawozdawczym Emitent sptacit kredyt obrotowy nieodnawialny w Deutsche Bank PBC S.A.

Wygast réwniez kredyt w rachunku biezacym Raiffeisen Bank Polska S.A.
Umowy znaczace zawarte przez Grupe Kapitalowa Orzel Bialy.
Umowy znaczace zawarte przez Orzel Bialy S.A.

W dniu 13.01.2011 roku podpisany zostat przez Emitenta (Kupujacy) kontrakt, wczesniej podpisany przez
druga strone (Sprzedajacy), dotyczacy zakupu oftowiu surowego (wsad na rafinerie otowiu). Dostawy

otowiu surowego zgodnie z zapisami w kontrakcie sa realizowane w okresie od stycznia do grudnia 2011
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roku. Umowa zostata uznana za znaczaca, poniewaz szacunkowa wartos¢ umowy przewyzsza 10%
przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta za okres czterech ostatnich kwartatéw
obrotowych (IV kwartat 2009 - Il kwartat 2010). W dniu 13.01.2011 roku, Emitent podpisat ze
Sprzedajacym tacznie 5 kontraktéw na zakup i sprzedaz otowiu, ktérych taczna szacunkowa wartos¢
przewyzsza 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres czterech ostatnich
kwartatéw obrotowych. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o Sprzedajacym (drugiej
stronie) oraz o warunkach finansowych kontraktu z dnia 13.01.br., a takze o facznej szacunkowej
wartosci podpisanych umoéw i kontraktow ze Sprzedajgcym zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1
ustawy o ofercie. Doktadne informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezacym nr 1/2011

zdnia 13.01.2011r.

W dniu 03.03.2011roku podpisana zostata przez Emitenta, a wczesniej podpisana przez druga strone,
umowa, dotyczaca sprzedazy przez Orzet Biaty S.A otowiu oraz stopéw otowiu. Przekazanie do publicznej
wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy oraz o warunkach finansowych umowy zostato
opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie. Sprzedaz otowiu oraz stopéw ofowiu jest
realizowana w okresie od stycznia do grudnia 2011 roku. Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej,
tzn. warto$¢ umowy przewyzsza 10% przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta za okres
ostatnich czterech kwartatow obrotowych (IV kwartat 2009 - Ill kwartat 2010). Doktadne informacje na ten

temat zostaty opublikowane w raporcie biezagcym nr 6/2011r. w dniu 03.03.2011r.

W dniu 31.03.2011 roku podpisany zostat przez Emitenta (Sprzedajacy) kontrakt, wczesniej podpisany
przez druga strone (Kupujacy), dotyczacy sprzedazy stopéw otowiu oraz sprzedazy ustug
recyklingowych. Zgodnie z postanowieniami podpisanej umowy, cena, po jakiej beda sprzedawane
stopy otowiu sklada sie z ceny bazowej ustalonej na podstawie srednich miesiecznych oficjalnych
notowan (Settlement) dla otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali podczas okresu kwotowania, ktora jest
powiekszona o premie Spoétki. Umowa okresla tez warunki wykonywania ustug recyklingowych
(przerobowych) na rzecz Kupujacego, ktéry przekaze okreslong ilos¢ ztomu akumulatorowego do
recyklingu a odbierze odzyskany ze ztomu otéw. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o
Kupujacym (drugiej stronie) oraz o warunkach finansowych kontraktu podpisanego w dniu 31 marca br.,
a takze o szacunkowej wartosci podpisanego kontraktu zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1
ustawy o ofercie. Sprzedaz stopéw otowiu oraz ustugi recyklingowej jest realizowana w okresie od
stycznia do grudnia 2011 roku. Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej, tzn. warto$¢ umowy
przewyzsza 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatnich czterech
kwartatéw obrotowych (I kwartat 2010 - IV kwartat 2010). Informacje na ten temat Emitent przekazat

raportem biezagcym nr 8/2011 w dniu 31.03.2011r.

Ponadto tego samego dnia 31.03.2011r. podpisana zostata przez Emitenta, a wczesniej podpisana przez

druga strone, umowa, dotyczaca sprzedazy przez Orzet Biaty S.A ofowiu oraz stopow oftowiu. Przekazanie
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do publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy oraz o warunkach finansowych umowy
zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie. Sprzedaz otowiu oraz stopéw otowiu jest
realizowana w okresie od stycznia do grudnia 2011 roku. Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej,
tzn. warto$¢ umowy przewyzsza 10% przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta za okres
ostatnich czterech kwartatéw obrotowych (I kwartat 2010 - IV kwartat 2010).
Zgodnie z postanowieniami podpisanej umowy cena, po jakiej bedzie sprzedawany otéw oraz stopy
otowiu sktada sie z ceny bazowej ustalonej na podstawie srednich miesiecznych oficjalnych notowan
(Settlement) dla ofowiu na Londynskiej Gietdzie Metali podczas okresu kwotowania, ktéra jest
powiekszona o premie Spotki. Informacje na ten temat Emitent przekazat raportem biezagcym nr 9/2011 w
dniu 31.03.2011r.

Umowy znaczace - zamkniecie opdznienia

W dniu 19.01.2011r. raportem biezagcym numer 2/2011 Emitent przekazat do publicznej wiadomosci
opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach
publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”), informacje o Kontrahencie z ktérym zawart umowe

znaczacy (tacznie piec kontraktéw) w roku 2010 r. oraz informacje o warunkach finansowych tej umowy.

W dniu 27.01.2011r. raportem biezagcym numer 3/2011 Spoétka przekazata do publicznej wiadomosci
opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach
publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”), informacje o Kontrahencie z ktérym zawart umowe

znaczaca w roku 2010 r. oraz informacje o warunkach finansowych tej umowy.

Tego samego dnia (27.01.2011r.) raportem biezgcym numer 4/2011 Spoétka przekazata do publicznej
wiadomosci opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
spoétkach publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”), informacje o Kontrahencie z ktérym zawart

umowe znaczaca w roku 2010 r. oraz informacje o warunkach finansowych tej umowy.

W dniu 04.03.2011r. raportem biezagcym numer7/2011r. Emitent przekazat do publicznej wiadomosci
opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach
publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”), informacje o Kontrahencie z ktérym zawart umowe

znaczaca w roku 2010 r. oraz informacje o warunkach finansowych tej umowy.

29



NN
ORZEL
ARV,

Poza wyzej opisanymi umowami znaczacymi, w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania Emitentowi nie sg znane inne zawarte w tym okresie umowy znaczace w

Grupie Kapitatowej Orzet Biaty.

Inne wydarzenia

W dniu 30 marca 2011r. odbyta sie rozprawa w Sadzie Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ("SOKiK") w
Warszawie w sprawie koncentracji Orzet Biaty/Baterpol. Po okresie sprawozdawczym w dniu 13.04.2011r.
miato miejsce ogtoszenie wyroku Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Informacje na ten temat
Emitent przekazat raportem biezagcym nr11/2011 z dnia 13.04.2011r. oraz opisat w punkcie D.7.Wskazanie
postepowarn toczacych sie przed sadem, organem wfasciwym dla postepowania arbitrazowego [lub

organem administracji publicznej — niniejszego raportu.

Wedtug wiedzy Emitenta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty nie miaty miejsca inne, anizeli te opisane w
pozostatych punktach niniejszego raportu, istotne wydarzenia dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez

Emitenta.

D.12.Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Grupy Kapitalowej Emitenta beda mialy wptyw na
osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Dziatalnos¢ Orzet Bialy S.A. zwigzana jest przede wszystkim z produkcja otowiu. Obecnie ponad 80 proc.
przychoddéw Spoétki generowane jest przez sprzedaz wyrobéw producentom akumulatoréw, dlatego
dziatalnos¢ Grupy skorelowana jest w znacznym stopniu z sytuacja branzy motoryzacyjnej, ktora jest
wrazliwa na wahania swiatowej koniunktury gospodarczej.

Na wyniki osiagane przez Orzet Biaty S.A. wptyw maja rowniez ceny otowiu na $wiatowych gietdach.
Wahania cen metali, w tym otowiu moga by¢ bardzo duze. Warto przypomnie¢, ze jeszcze w 2007r. cena
otowiu siegata 4000 USD/t a juz na przetomie 2008 i 2009r spadta do 1000 USD/t. Obecnie od potowy
2009r. nastapita wzgledna stabilizacja pomiedzy 1500-2500 USD/t (obecnie w gdrnej granicy tego
przedziatu). Zmiany cen otowiu determinuja wyniki Orzet Biaty S.A. w mniejszym stopniu niz rezultaty
producentéw otowiu z surowca pierwotnego. Niemniej jednak réwniez w przypadku nizszych notowan
otowiu Grupa uzyskuje mniejsza réznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktéw, a cenag kupna
otowiu w surowcu. W zwigzku z tym zmniejszenie poziomu popytu na otéw pocigga¢ moze za soba
pogorszenie wynikdow finansowych osiaganych przez Spétke. Jednoczesnie zmiany cen otowiu
okreslanych w dolarach amerykanskich nalezy rozpatrywa¢ w powiazaniu ze zmianami kursu ztotego w
stosunku do dolara, ktére s najczesciej zaleznosciami odwrotnymi. Ostabia to dynamike wzrostu cen
produktéw sprzedawanych przez Emitenta, ale jednoczesnie chroni go, gdy cena otowiu spada a kurs

waluty rosnie.
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Wplyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu i kurs dolara:

Spotka zgodnie z wdrozong ,Strategia i procedurami zabezpieczenia sie od ryzyka zmian notowan na
Londynskiej Gietdzie Metali (LME)” miata na koniec | kwartatu 2011 r. nierozliczone transakcje futures

dotyczace otowiu oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjne na USD)

Transakcje Wartos¢ Wycena bilansowa na

31.03.2011 r. w tys. PLN

Najdalszy termin
transakcji w tys. zapadalnosci transakcji wg

stanuna 31.03.2011 .

Zabezpieczajace 55067 tys. USD -17 551 2011-10-04
ceny otowiu (zobowiazania)
Zabezpieczajace 46 560 tys. USD +2 303 2011-09-08

kurs walut (naleznosci)

Razem saldo - -15248 -

(kapitat z aktual. wyceny)

Jak wida¢ z powyzszego zestawienia saldo transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu jest na koniec
okresu sprawozdawczego ujemne. Jednak Spétka nie jest w stanie przewidziec jak ostatecznie uksztattuje
sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto Spétka na biezaco zabezpiecza cene
otowiu pozostajagcego w danym momencie na zapasie, a wiec te relacje zmieniaja sie na biezaco nie tylko
ze wzgledu na zmiane kursu USD czy notowania otowiu, ale réwniez na zamykanie i otwieranie kolejnych
transakgji. Dziatania te maja na celu wytacznie zabezpieczenie marzy na otowiu, ktéry ze wzgledu na
okres rotacji zapaséw i istniejacy w Spotce system rozliczen zapaséw (FIFO) bedzie sprzedany w
przysztosci.

Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych. Wszystkie
instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Poza opisanymi powyzej wedtug wiedzy Spoétki nie sa znane inne czynniki, ktére moga wptywac na

osiagniete wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

D.13. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptlyw na osiagniete wyniki finansowe.

W | kwartale 2011r. nie wystapily inne niz opisane w niniejszym sprawozdaniu zdarzenia o nietypowym
charakterze majace wplyw na osiagniete wyniki finansowe. Pogorszenie wynikow w stosunku do
analogicznego kwartatu ubiegtego roku byto spowodowane postojami remontowymi piecéw obrotowo-

uchylnych co opisano w czesci D.9.
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D.14. Inne wydarzenia, ktére miaty miejsce w | kwartale 2011 roku

Orzel Bialy S.A.
W dniu 18.02.2011r. Spétka Orzet Biaty S.A. uzyskata Decyzje nr 17 z dnia 18.02.2011 Prezydenta Miasta
Piekary Slaskie ER$.7624-15/10 o $rodowiskowych uwarunkowaniach zgody na realizacje inwestycji

,Rozbudowa Zaktadu Hutniczego Orzet Biaty S.A. w Piekarach Slaskich. Decyzja jest prawomocna.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 12.04.2011r. Spotka uzyskata Decyzje nr 52/11 z dnia 12.04.2011
Prezydenta Miasta Piekary Slaskie nr rej. 8882/11 zatwierdzajaca projekt budowlany oraz wydano Spétce
Orzet Biaty S.A. pozwolenie na budowe Osrodka Badawczo — Rozwojowego Modelowania i Optymalizacji

Proceséw Technologicznych Metali Niezelaznych. Decyzja jest prawomocna.

W dniu 05.04. 201 1roku Orzet Biaty S.A. otrzymat certyfikat potwierdzajacy uzyskanie wpisu do Polskiego

Rejestru Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej Przedsiebiorczosci na 2010 rok.

Spotka CP BOLKO sp. z 0.0. w dniu 26 stycznia 2011 podpisata kolejny aneks nr 11 do umowy z dnia
28.04.2006 o finansowanie dziatan wykonywanych po zakonczeniu likwidacji bytych Zaktadéw Goérniczo-
Hutniczych Orzet Biaty w Bytomiu z Ministerstwem Gospodarki na kwote 14 000 tys. zt. Dziatalnos¢ spofki

jest finansowana z dotacji z budzetu panstwa.
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