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Hygienika

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31.03.2011

w tys. PLN

Stan na 2011.03.31

Stan na 2010.03.31

AKTYWA koniec | kwartatu Stan na koniec 2010 koniec | kwartatu
2011 2010

A. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 23745 24 296 25 800
Rzeczowe aktywa trwate 23741 24 291 25787
Wartosci niematerialne 4 5 6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 7
dochodowego
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 15570 14 435 12 984
Zapasy 5924 8224 5973
Kr_otkotermlnowe naleznosci i rozliczenia 9361 5908 6 086
miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 285 303 925

Aktywa razem 39 315 38731 38 784

Stan na 2011.03.31

Stan na 2010.03.31

PASYWA koniec | kwartatu Stan na koniec 2010 koniec | kwartatu
2011 2010

A. Kapitat wlasny 23678 23162 25932
Kapitat podstawowy 23 352 23 352 23 352
Kapitaly rezerwowe i zapasowe 29521 29521 29521
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego (29 195) (29 711) (26 941)
B. Zobowi gzania diugoterminowe 1385 1705 640
Rezerwy 13 13 15
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 7
dochodowego

Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1250 1557 572
D}_ugotermlnowe zobowigzania i rozliczenia 122 135 16
miedzyokresowe

C. Zobowi gzania krétkoterminowe 14 252 13 864 12 212
Rezerwy 277 148 209
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 1681 1991 579
Krotkogermlnowa czese dl_ugotermlnowych 1586 1701 686
kredytéw bankowych i pozyczek

Ffozosta}e krétkoterminowe zobowigzania 1 484 1476 1906
finansowe

K_rotkotermlnowe zobowigzania i rozliczenia 9224 8 548 8 832
miedzyokresowe

Pasywa razem 39 315 38731 38784

Warto $¢ ksi egowa 23678 23162 25932
Liczba akcji w tys. szt. 23 351,624 23 351,624 23 351,624
Warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje (w zt) 1,01 0,99 1,11
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Hygienika

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w tys. PLN

WARIANT KALKULACYJNY

1 kwartat / 2011 okres
od 2011.01.01
do 2011.03.31

1 kwartat / 2010 okres
od 2010.01.01
do 2010.03.31

A. Przychody ze sprzeda zy produktéw,

P ! 13091 10 201
towarow i materiatow
B. Ko_szEy sprzedanych produktéw, towardw i 11 188 8 628
materiatow
C. Zysk/strata brutto ze sprzeda zy (A-B) 1903 1573
D. Pozostate przychody 52 1
E. Koszty sprzedazy 1000 1010
F. Koszty ogdlnego zarzadu 467 434
G. Pozostale koszty 17 18
H. Zysk/strata z dziatalno $ci operacyjnej EBIT 471 112
I. Przychody finansowe 188 36
J. Koszty finansowe 143 85
K. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie¢ 0 0
rozliczanych metoda praw wiasnosci
L. Zysk/strata brutto (H+I-J+K) 516 63
M. Podatek dochodowy 0 0
N. Zysk/strat.a netto z dziatalno $ci 516 63
gospodarczej (L-M)
O. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci 0 0
zaniechanej
P. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+O) 516 63
R. Dochody catkowite razem 516 63

EBITDA 1 086 717

1 kwartat / 2011 okres
od 2011.01.01

1 kwartat / 2010 okres
od 2010.01.01

do 2011.03.31 do 2010.03.31
Zysk na jedn g akcje:
- podstawowy z wyniku finansowego za rok
obrotowy 0,02 0,00
Srednia wazona liczba akcji 23351 624 23351 624
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok 0,02 0,00
obrotowy
zysk na jedng akcje = zysk netto / $rednia wazona liczba akcji
$rednia wazona ilos¢ akcji
ilos¢ akcji na: ilos¢ miesiecy ilos¢ akgciji 1x2
1 2
1VV/2010 do 111/2011 12 23351624 280 219 488
1/12 23351 624
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Hygienika

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

w tys. PLN
. Kapitaty Zysk / strata z .
oé?g\i\t/?)}w rezerwowe i lat ubiegtych i Kapgag\*/(\;ﬁsny
P y zapasowe roku bie zacego 9

Saldo na dzie n 01.01.2010 23 352 29521 (27 004) 25 869
Dochody catkowite razem 63 63
Podziat wyniku 0
Przychody i koszty ogotem za rok

obrotowy ujete bezposrednio w kapitale 0
whasnym

Zysk/ strata za rok obrotowy 63 63
Pozostate zmiany w kapitale wkasnym

Emisja kapitatu akcyjnego

Saldo na dzie n 31.03.2010 23 352 29521 (26 941) 25932
Saldo na dzie n 01.01.2010 23 352 29521 (27 004) 25 869
Dochody catkowite razem (2 707) (2 707)
Podziat wyniku

Przychody i koszty ogétem za rok

obrotowy ujete bezposrednio w kapitale

whkasnym

Zysk/ strata za rok obrotowy (2 707) (2 707)
Pozostate zmiany w kapitale wkasnym

Emisja kapitatu akcyjnego

Saldo na dzie n 31.12.2010 23 352 29521 (29 711) 23162
Saldo na dzie n 01.01.2011 23 352 29521 (29 711) 23162
Dochody catkowite razem 516 516
Podziat wyniku

Zysk/ strata za rok obrotowy 516 516
Saldo na dzie n 31.03.2011 23 352 29521 (29 195) 23 678
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

w tys. PLN
1 kwartat / 2011 okres 1 kwartat / 2010 okres
METODA POSREDNIA od 2011.03.01 od 2010.01.01
do 2011.03.31 do 2010.03.31

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci

operacyjnej

Zysk/ strata netto 516 63
Korekty o pozycje: 347 1046
Amortyzacja $rodkéw trwatych 615 605
Amortyzacja wartosci niematerialnych 0 0
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Koszty i przychody z tytutu odsetek 119 83
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Zmiana stanu rezerw 69 (228)
Zmiana stanu zapaséw 2 300 (600)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen (3 453) (360)
miedzyokresowych czynnych

Zr_nlana stanu zobow[azan i rozliczen 697 1546
miedzyokresowych biernych

Inne korekty 0 0
Przeptywy $rodkéw pieni eznych netto z

dziatalno $ci operacyjnej 863 1109
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci

inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci 0 0
niematerialnych

Wydagkl_ na nabyc_le rzeczowych aktywow trwatych i (58) (317)
wartosci niematerialnych

Przeptywy s$rodkéw pieni eznych netto z (58) (317)
dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci

finansowej

Wplywy z kredytéw i pozyczek 112 579
Wptywy z tytutu kredytu factoringowego 3040 3035
Sptata kredytéw i pozyczek (845) (616)
]E”ratnosm zobowigzan z tytutu umow leasingu (13) 4)

inansowego

Ptatnosci zobowigzan z tytutu kredytu factoringowego (3032) (3738)
Zaptacone odsetki (85) (72)
Inne 0 0
Przeptywy srodkoéw pieni eznych netto z

dziatalno $ci finansowej (823) (816)
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Hygienika

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu  $rodkéw
pieni eznych i ekwiwalentéw $rodkdéw pieni eznych

(18)

(24)

Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw
pieni eznych oraz kredyty w rachunku bie zacym na
pocz atek okresu

303

949

Zyskilstraty z tytutu ré  znic kursowych dotycz ace
wyceny $rodkow pieni eznych, ekwiwalentéw
srodkéw pieni eznych oraz kredytéw w rachunku
biezacym

Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw
pieni eznych oraz kredyty w rachunku bie zacym na
koniec okresu

285

925
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Informacja dodatkowa do __skréconego raportu za | kwartat 20 11 roku

Informacje podstawowe

Na mocy aktu notarialnego z dnia 09 lipca 1991 roku (Rep. A Nr 5721/91, sporzgdzonego przez
notariusza Pawta Btaszczaka, prowadzacego Indywidualng Kancelarie Notarialng w Warszawie
i zgodnie z trescig Zezwolenia Prezesa Agencji ds. Inwestycji Zagranicznych), zawigzana zostata
spétka Euro-Cristal Sp. z 0.0. Spétka podjeta dziatalnos¢ w dniu 02 wrzesnia 1991 roku. Zgodnie
z uchwatg NWZA z dnia 01 grudnia 1995 roku Euro-Cristal Sp. z 0.0. ulegta przeksztalceniu

w Euro-Cristal S.A. Na podstawie aktu notarialnego Rep. A Nr 11842/2002, sporzgdzonego dnia
04 grudnia 2002 roku przez asesora notarialnego Wojciecha Szczypkowskiego, zastepce Doroty
Katowskiej — notariusz w Warszawie, NWZA Spotki zmienito nazwe Spoétki na "Hygienika Euro
Cristal" S.A. Na podstawie Uchwaly Nr 2/11/2003 NWZA z dnia 10 wrzesnia 2003 roku
(akt notarialny Rep. A Nr 10242/2003, sporzadzony dnia 10 wrzesnia 2003 roku przez Dorote
Katowskg - notariusza w Warszawie), Spétka zmienita nazwe na "Hygienika" S.A. Na podstawie
Uchwaly Nr 24 ZWZ z dnia 10 czerwca 2008 roku (akt notarialny Rep. A Nr 8924/2008,
sporzadzony dnia 10 czerwca 2008 roku przez Wojciecha Szczepkowskiego — notariusza
w Warszawie), Spotka zmienita adres siedziby z Marek, na Lubliniec woj. slgskie.

Podstawowa dziatalnoscig Hygienika S.A. jest produkcja i sprzedaz artykutldw higieny osobistej.
Wyroby Spoiki sprzedawane sg zarowno na rynku polskim jak i zagranicznym, gtéwnie pod
prywatnymi markami wielkich sieci handlowych oraz w detalu i witasnymi markami nalezacymi
do Spokki.

Informacje o zasadach przyj etych przy sporz adzaniu raportu, w szczegdlno $ci informacje

0 zmianach przyj etych zasad (polityki) rachunkowo  $ci.

Wskazanie okresoéw, za ktére prezentowane jest spraw  ozdanie finansowe i poréwnywalne
dane finansowe.

Prezentowane sprawozdanie finansowe Spétki obejmuije:

a) dla sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym:

» okres biezgcy od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku,

» okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku,

» okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku,

b) dla sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywéw finansowych:

» okres biezgcy od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku,

» okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku.

1. Opis wa zniejszych stosowanych zasad rachunkowo  $ci.
1.1. Podstawy sporzadzenia
Sprawozdanie finansowe Spotki za | kwartat 2011 roku jest kolejnym sprawozdaniem finansowym

sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
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ze szczegllnym uwzglednieniem regulacji MSR 34 dotyczacych sprawozdawczosci srédrocznej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do
sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego Spéiki za rok zakohnczony 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdanie
finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego. Prezentowane dane sg

poréwnywalne.

1.2. Polityka rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

e utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym,
przy dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,

» ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden rok,

* w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci
korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym,

e ktérych wartos¢ mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie
wytworzenia. Ceny nabycia/kosztu wytworzenia nie powiekszajg koszty finansowania
zewnetrznego zaciggnietego na sfinansowanie nabycia lub wytworzenie srodka trwatego. R6znice
kursowe powstale od zobowigzan zawartych w walucie obcej, zwigzanych z nabyciem Ilub
wytworzeniem skfadnika rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
w okresie, ktérego dotycza.

Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci.

Pézniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywow trwatych (np. w celu zwiekszenia
przydatnosci sktadnika, zamiany czesci lub jego odnowienia) uwzglednia sie w warto$ci bilansowej
danego s$rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny skfadnik majgtku trwatego (tam, gdzie jest to
wiasciwe) tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie
pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone w saldo rachunku zyskéw i strat
w okresie, w ktérym je poniesiono.

Weryfikacja okreséw uzytkowania srodkéw trwatych dokonywana jest na kazdy dzien bilansowy.
Dana pozycja moze by¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa
spodziewane zadne ekonomiczne korzy$ci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego skiadnika
aktywow. Wszelkie zyski i straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow bilansu sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego wyksiegowania.

W poszczegélnych grupach stosowane sg nastepujace okresy uzytkowania srodkéw trwatych:

e budynki i budowle 10-40 lat,
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* urzadzenia techniczne i maszyny 3-25 lat,

» $rodki transportu i pozostate 5-7lat.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy s$rodek trwaly jest dostepny do uzytkowania. Naliczania
amortyzacji zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat: gdy srodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako
przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji,
sprzedazy badz wycofania z uzytkowania. Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi
cena nabycia/koszt wytworzenia srodka trwatego pomniejszona o jego wartos¢ koncowa.

Wartos¢ bilansowa srodka trwalego podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do wysokosci jego
wartosci odzyskiwanej, jezeli wartos¢ bilansowa danego $rodka trwalego (lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego on nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej
warto$ci odzyskiwane;j.

W wartosci bilansowej srodka trwalego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladéw
(w tym przeglady certyfikacyjne), ktérych przeprowadzenie jest niezbedne. Specjalistyczne czesci
zamienne o istotnej wartosci poczgtkowej, ktérych wykorzystania oczekuje sie przez czas dluzszy
niz jeden rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Podobnie ujmuje sie te czesci zamienne
oraz wyposazenie zwigzane z serwisem, ktdre mogg by¢ wykorzystane jedynie dla poszczegdéinych
pozycji rzeczowych aktywéw trwatych. Pozostale czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane
z serwisem 0 nieistotnej wartosci wykazuje sie jako zapasy i ujmuje w rachunku zyskow i strat
w momencie ich wykorzystania.

Srodek trwaly usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty, zlikwidowany lub gdy nie
oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia.

Leasing $rodkéw trwatych — umowy leasingu operacyjnego, ktére przenoszg zasadniczo cate
ryzyko i wszelkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu sg traktowane jako leasing
finansowy. Aktywowanie przedmiotu leasingu nastepuje z dniem przekazania przedmiotu leasingu.
Koszty finansowe rozlicza sie wewnetrzng stopg zwrotu zapewniajgcg uzyskanie statej okresowej
stopy procentowej w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.

Koszty finansowania zewnetrznego — ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono
z wyjatkiem kosztéw, ktdére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub
wytworzeniu rzeczowych aktywéw trwatych. W takich przypadkach koszty finansowania
zewnetrznego aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodka trwalego.
Kwote kosztéw finansowania zewnetrznego, ktéra moze by¢ aktywowana ustala sie zgodnie
z MSR 23.

Warto $ci niematerialne

Wykazywane sg poczatkowo wg ceny nabycia lub koszcie wytworzenia. Po poczatkowym ujeciu
wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym 0 umorzenie.
Aktywowane koszty odpisuje sie metodg amortyzacji liniowej przez szacowany okres uzytkowania.

Okres amortyzowania oprogramowania komputerowego wynosi 5 lat. Wartosci niematerialne

i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500 tys. PLN amortyzowane sg jednorazowo.
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Rozpoczecie amortyzaciji nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu wartosci niematerialnych
i prawnych do uzywania. Po poczatkowym ujeciu wartosé brutto programéw komputerowych nie
ulega zwigkszeniu.

Zapasy

Wyroby gotowe oraz produkcja w toku na dzien bilansowy wykazywane sg w koszcie wytworzenia,
nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto. Koszt wyrobéw gotowych obejmuje surowce, koszty
zakupu, robocizne bezposrednig, inne koszty bezposrednie (np. obrébke obcg) oraz wydziatowe
koszty produkcji (oparte o normalne zdolnosci produkcyjne), z wytgczeniem finansowania
zewnetrznego. Ewidencje wyrobéw gotowych prowadzi sie technikg kosztu standardowego przy
zapewnieniu ewidencji odchylen od kosztu standardowego. Odpisywanie wartosci zapaséw do
poziomu ich wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na podstawie odpisow
indywidualnych (wycena bilansowa). Odpisy aktualizujgce wszystkich zapaséw wyrobéw gotowych
wykazuje sie w rachunku zyskow i strat w pozostatych kosztach. Na dzien bilansowy dokonano
poréwnania cen wyrobéw gotowych z cenami sprzedazy netto. Produkty gotowe, ktérych koszt
wytworzenia przewyzszal cene sprzedazy netto wycenione zostalty wedlug cen sprzedazy netto.
Na dzien 31 marca 2011 roku odpis aktualizacyjny na wyroby gotowe Il i Ill gatunku wynosit
117 tys. PLN.

Materialy i towary wykazywane sg w cenie nabycia nie wyzszej od wartosci netto mozliwej do

uzyskania. Surowce z odzysku wyceniono na poziomie cen sprzedazy netto. Odpisy aktualizujgce
wartos¢ materiatdw wynikajgce z wyceny w cenach sprzedazy netto, zalicza sie do pozostatych
kosztéw. Przy przeprowadzaniu ostroznej wyceny materialdbw na dzien bilansowy stosuje sie
przepisy Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 2.

Na dzien 31 marca 2011 roku odpis aktualizacyjny na surowce wynosit 22 tys. PLN.

Koszty uboczne zakupdéw materialéw ujmowane sg w momencie nabycia materiatdw bezposrednio
w koszty okresu ze wzgledu na ich nie istotny wplyw — $redni udziat kosztéw zakupu w 2010 roku
nie przekroczyt 2,5% zakupionych surowcéw. W zwigzku z powyzszym odstepuje sie od rozliczania
nabycia materialdw z uwzglednieniem odchylen od cen ewidencyjnych, ewidencja zapaséw
materiatdw dokonywana jest w cenach zakupu.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie, gdy Spétka staje sie strong umowy.
Jako instrument finansowy Spoétka kwalifikuje kazda umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie
powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u jednej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu
zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.
Zgodnie z MSR nr 39 Spdétka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

Instrumenty przeznaczone do obrotu — skladniki aktywéw lub zobowigzan finansowych, ktére

zostaly nabyte lub powstaly gtownie po to, by generowaé zysk uzyskiwany dzieki
krétkoterminowym wahaniom ceny lub marzy maklerskiej. Spétka nie posiada instrumentéw
przeznaczonych do obrotu.

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci — aktywa finansowe o okreslonych

lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Spéika
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zamierza i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci. Spdétka nie
posiada instrumentow utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy — to aktywa finansowe nie bedace pozyczkami

udzielonymi i naleznosciami wtasnymi, aktywami utrzymywanymi do terminu zapadalnosci, a takze
nie bedgce aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Spoétka nie posiada instrumentéw
dostepnych do sprzedazy.

Pozyczki i naleznosci — aktywa finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub

mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spotka wycenia w wysokosci kosztu (ceny)
nabycia, czyli wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skfadnika aktywéw lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Spotka wigcza do wartosci
poczatkowej wyceny wszystkich aktywdw i zobowigzan finansowych. Réznice z przeszacowania
oraz osiggniete przychody Ilub poniesione straty, stosownie do kwalifikacji instrumentu
finansowego, wptywajg odpowiednio na wynik finansowy (zobowigzania) lub kapitat z aktualizaciji
wyceny.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug , ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj 30 do 90 dni

sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow
aktualizacyjnych na naleznosci niesciggalne.

Odpisy aktualizacyjne w wysokosci 100% tworzy sie na wszystkie naleznosci od dituznikow
postawionych w stan likwidacji i upadtosci, ugody sgdowe i uktady oraz naleznosci skierowane na
droge sadowg. Na naleznosci przeterminowane powyzej roku odpis aktualizacyjny wynosi 100%.
Odpisy aktualizacyjne naleznosci wykazywane sg rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatych
kosztow.

Na dzieh 31 marca 2011 roku odpis aktualizujgcy naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni
wynosit 3 299 tys. PLN.

Najwieksze pozycje dotyczgce odpisu to:

0 Spotka Hemitex - wartos¢ catosci wierzytelnosci 2 024 tys. PLN

o0 Sandeks — wartos¢ calosci wierzytelnosci 515 tys. PLN

0 Cellulose — wartos¢ catosci wierzytelnosci 238 tys. PLN

i stanowig 84% wartosci odpisu.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zaliczono do pozostatych kosztow.

Odsetki za zwloke stanowigce naleznosci oraz zobowigzania wykazywane sg w rachunku zyskéw
i strat w przychodach i kosztach finansowych, odpisy aktualizacyjne od odsetek wykazywane sg
w kosztach finansowych.

Srodki pieni_ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni_eznych wykazywane w bilansie obejmujg $rodki

pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajgcym 3 miesiecy, a takze kredyt w rachunku biezgcym. Kredyt w rachunku biezgcym
jest prezentowany w bilansie jako sktadnik krétkoterminowych kredytdw i pozyczek w ramach

zobowigzan finansowych.
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Zasady wyceny instrumentdéw finansowych na dzie N bilansowy

Wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej:

» aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci,

e pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

» pozostale zobowigzania finansowe, ktore zostaly zakwalifikowane do obrotu.

Wycena moze odbywac sie takze:

» w wartosci wymagalnej zaptaty, jesli efekt dyskonta jest nieznaczacy;

e w kwocie wymagalnej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krétkim terminie
zapadalno$ci/wymagalnosci;

» wedlug warto$ci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu nie bedgcych
czescig zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich
wystgpienia.

Aktywa finansowe stanowi _gce instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitalowym jest kazda umowa, ktora stwierdza prawo do rezydualnego udziatu
w aktywach jednostki po objeciu wszystkich jej zobowigzan.

Spotka nie posiada instrumentéw kapitalowych zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy
oraz przeznaczone do obrotu.

Utrata warto $ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to,
ze sktadnik aktywéw finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity warto$¢. Do istotnych
obiektywnych przestanek (dowodéw) zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy finansowe
u diuznika, wstgpienie na droge sadowg przeciwko dtuznikowi.

Odpis aktualizujgcy z tytutlu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Wartosé bilansowa aktywéw finansowych jest ustalana poprzez wykorzystanie odrebnego konta
dla odpiséw aktualizujgcych wartosé tych aktywéw.

Naleznosci i pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, wyceniane
w zamortyzowanym koszcie, poddawane sg na kazdy dzien bilansowy indywidualnej ocenie pod
katem wystgpienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci. Odwr6cenie odpisu ujmuje sie,
jezeli w kolejnych okresach utrata warto$ci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze byc
przypisane do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat.

Podatek dochodowy — obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem
dochodowym od oséb prawnych oraz zmiane stanu rezerw i aktywéw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego. Biezgce zobowigzanie podatkowe ustalane jest na podstawie aktualnie
obowigzujgcych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania. Zmiana stanu

rezerw i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w rachunku
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zyskow i strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujgcych powstanie lub
rozwigzanie podatku odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale wiasnym.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w peilnej wysokosci,
metodg zobowigzaniowg, z tytutu réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywéw
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowag w sprawozdaniu finansowym.

Jesli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytulu poczatkowego ujecia skladnika
aktywow lub zobowigzania w ramach innej transakcji niz potgczenie jednostek gospodarczych,
ktore nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na zysk (strate) podatkowsg, nie wykazuje sie go.
Aktyw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przysziosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie
réznic przejsciowych.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek i przepisow podatkowych
obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda
obowigzywa¢ w momencie realizacji odnosnych aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego lub zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Ze wzgledu na
mozliwosé rozliczenia znacznych strat z lat ubiegtych, ogranicza sie tworzenie aktyw na odroczony
podatek dochodowy do wysokosci rezerw na odroczony podatek dochodowy.

Z uwagi na fakt, iz Spotka posiada straty podatkowe mozliwe do odliczenia w kolejnych okresach,
dokonano zgodnie z MSR 12.74 kompensaty aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy.
Rozliczenia mi edzyokresowe kosztéw

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg jesli poniesione koszty dotycza
wiecej niz jednego okresu sprawozdawczego.

Czynne rozliczenia kosztéw stanowig m.in.:

» ubezpieczenia komunikacyjne i majgtkowe,

» koszty optacone z géry, np. energia, czynsze, prenumeraty,

« odpis na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Rozliczenia mi edzyokresowe czynne obejmuj g rozliczenia:

» dlugoterminowe, dotyczace aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

» krotkoterminowe, ktére dotyczg kosztéw przyszitych okreséw sprawozdawczych itrwajg nie
dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Kapitat wiasny

Kapitat wkasny stanowia:

1. Kapitat zaktadowy (akcyjny) wykazywany wg wartosci nominalnej

2. Akcje whasne wykazywane ze znakiem minus

3. Pozostate kapitaly, na ktore sktadajg sie:

» kapitat rezerwowy tworzony na podstawie uchwat Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki,

» kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych lub statutem Spokki,

N

. Zyski zatrzymane, na ktore sktadajg sie:
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» niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych, w tym kapitat z aktualizacji wyceny.
W zwiazku z przejsciem na MSR dokonano przeniesienia kapitatu z aktualizacji wyceny srodkéw
trwatych z 1995 roku.

« wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego. Wplywajgcy na wynik finansowy podatek
dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czes¢ odroczong i biezgcg. Czes¢ odroczona
w rachunku zyskow i strat stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego na koniec i poczgtek okresu sprawozdawczego. Wpltyw czesci
odroczonej na wynik finansowy, ze wzgledu na ograniczenie aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego do wysokosci rezerw jest zerowy.

Zobowi gzania — z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania wycenia sie w kwocie
wymagalnej zaptaty.

Spotka posiada takze zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz zobowigzania z tytutu
factoringu z prawem regresu.

Na dzien powstania, zobowigzania wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, oprocz zobowigzan
z tytutu leasingu finansowego, ktére wycenia sie w wartosci biezgcej przysztych rat kapitatowych.
Bierne rozliczenia mi edzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow stanowig zobowigzania przypadajgce do zaptaty za
ustugi, ktére zostaty wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane, tgcznie z kwotami
naleznymi pracownikom.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stanowig m.in.:

» wynagrodzenia wraz z narzutami wypfacane jednorazowo, dotyczgce okreséw rocznych,

» ustugi nie fakturowane,

» krotkoterminowe rezerwy na niewykorzystane urlopy,

» zarachowane podatki i optaty lokalne.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty zobowigzan z tytutu Swiadczen emerytalnych ustalone zostaty metodg aktuarialnej wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych i wykazane w bilansie w pozycji dtugoterminowych
Swiadczen pracowniczych wedtug stanu na dziehn 31 grudnia 2010 roku.

Do krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych zalicza sie kumulowane niewykorzystane urlopy
pracownicze oraz wyptaty z zysku i premie przypadajgce do wyptaty w ciggu dwunastu miesiecy od
zakonczenia okresu, w ktérym pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowigzek (prawny Ilub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznosé¢ wyptywu srodkéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwag
koszty zostang zwrdcone, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skiadnik aktywow,

ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastapi.
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Wycena pozycji wyra zonych w walutach obcych

Walutg funkcjonalng jest zloty. Transakcje w walutach obcych ujmuje sie w walucie funkcjonalnej
stosujgc do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiany waluty
funkcjonalnej na walute obcg, obowigzujgcy na dzien zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej przelicza sie po kursie $rednim
NBP z dnia bilansowego. R6znice kursowe wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w kwocie netto
w przychodach lub kosztach finansowych.

Zobowi gzania warunkowe i pozostate zobowi gzania pozabilansowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzenh przesztych, ktorych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej iloSci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub

b) obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesziych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu, poniewaz:

* nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypelnienia obowigzku lub

» kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Do zobowigzah warunkowych zalicza sie m.in.:

e gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajgce z umow,

» zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej,
od spraw pozostajacych w postepowaniu,

» zawieszone warunkowo kary za gospodarcze korzystanie ze srodowiska naturalnego,

» zobowigzania wynikajgce z uméw wdrozeniowych, obliczone od przysztych efektow,

* inne zobowigzania warunkowe wynikajgce z zawartych umow.

Do pozostatych zobowigzan pozabilansowych zalicza sie m.in.:

» zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow,

» zobowigzania wobec jednostek samorzgadu terytorialnego z tytulu oplat z tytutu prawa
wieczystego uzytkowania gruntdw nabytego odptatnie na rynku wtérnym wyrazone w igcznej
wartosci przysztych minimalnych optat wynikajgcych z umaow,

e zobowigzania wobec innych jednostek z tytutu optat wynikajgcych z zawartych nie
odwolywanych uméw leasingu operacyjnego, wyrazone w tgcznej wartosci przysztych minimalnych
optat wynikajgcych z umowy.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej,
po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy okresu sg
pozostate przychody i zyski operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, w tym
w szczegdlnosci:

» przychody oraz zyski z inwestycji,
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e zyski z tytulu roznic kursowych, za wyjgtkiem réznic kursowych powstajgcych na
zobowigzaniach stanowigcych zrddta finansowania dziatalnosci Spoiki,

* rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych,

» zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

Przychody finansowe , stanowigce przede wszystkim przychody zwigzane z finansowaniem
dziatalnosci Spotki, w tym:

» zyski z tytutu réznic kursowych netto powstajgce wytgcznie na zobowigzaniach pochodzgcych
ze zrodet finansowania dziatalnosci Spoiki (kredyty, leasing finansowy, itp.).

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatéw ujmuje sie wtedy, gdy:

» Spotka przekazala nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wlasnosci do
towardéw, wyrobOw gotowych i materiatow,

e Spotka przestaje byé trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami, wyrobami
gotowymi i materiatami w stopniu, w jakim funkcje takg realizuje wobec zapasow, do ktérych ma
prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

» kwote przychodéw mozna wyceni¢ wiarygodnie,

» istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

» koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Spotke w zwigzku z transakcja,
mozna wyceni¢ w sposob wiarygodny.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie wtedy, gdy:

» kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny,

» istnieje prawdopodobienstwo, ze Spodtka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

» stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposaéb,

» koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg byé
wycenione w wiarygodny sposéb.

Przychody z tytutlu odsetek ujmuje sie wedlug zasady memorialowej metodg efektywnej stopy

procentowe;.

Koszty

Za Kkoszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitalu wtasnego
lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdéb niz wycofanie srodkéw przez whascicieli.

Koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy
poniesionymi kosztami, a osiggnieciem konkretnych przychodéw, tzn. stosujgc zasade
wspotmiernosci, poprzez rachunek rozliczen migdzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.
Rachunek kosztow prowadzony jest w ukladzie rodzajowym oraz w uktadzie miejsc powstawania
kosztéw, przy czym za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow w rachunku zyskéw i strat

przyjmuje sie wariant kalkulacyjny.
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Calkowity koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw stanowi:

» koszt wytworzenia sprzedanych produktow,

» wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow,

e koszty sprzedazy,

» koszty ogodlnego zarzgdu.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wplywajacymi na wynik finansowy okresu sg
pozostatle koszty i straty operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjna,
w tym w szczegolnosci:

e straty z tytulu réznic kursowych, za wyjgtkiem réznic kursowych powstajacych na
zobowigzaniach stanowigcych zrddta finansowania dziatalnosci Spoiki,

» odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i udziatbw w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych,

* utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane
z dzialalno$cig operacyjna,

» przekazane darowizny,

» strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych,

» koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spotki, w tym w szczegoélnosci:

» odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,

e odsetki od krétkoterminowych i dlugoterminowych pozyczek, kredytéw i innych Zzrédet
finansowania, w tym dyskonto zobowigzan,

» straty z tytutu réznic kursowych netto powstajgce na zobowigzaniach.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rachunek przeptywow pieni  eznych

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej prezentuje sie metodg posrednia.

Sprawozdawczo $¢ segmentdéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig skladowa jednostki, ktérg angazuje sie w dziatalnos¢
gospodarczg w zwigzku z ktérg moze uzyskiwaé przychody i koszty, ktérej wyniki dziatalnosci
regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych
w jednostce oraz dla ktoérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe. Jednostka wykazuje
odrebnie informacje na temat segmentu operacyjnego, ktory spetia ktérykolwiek z nastepujgcych
progow ilosciowych:

a) przychody segmentu stanowig 10% lub wiecej tgcznych zewnetrznych i wewnetrznych
przychodow wszystkich segmentow operacyjnych,

b) zysk Ilub strata segmentu stanowi 10% Ilub wiecej wiekszej z ponizszych wartosci
bezwzglednych:

e potgczonego zysku wszystkich segmentow operacyjnych, ktére nie wykazaly straty,
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» polaczonej straty wszystkich segmentéw operacyjnych, ktére wykazaty strate,

c) aktywa segmentu stanowig 10% Ilub wiecej, ogo6tu aktywoéw wszystkich segmentéw
operacyjnych.

Suma przychoddéw zewnetrznych wszystkich segmentéw operacyjnych winna stanowi¢ nie mniej
niz 75% przychodoéw jednostki. Informacje na temat innych rodzajow dziatalnosci gospodarczej
i segmentéw operacyjnych nieobjetych odrebnym obowigzkiem sprawozdawczym sg taczone
i ujawniane w kategorii ,wszystkie pozostatle segmenty”. Zasady rachunkowosci we wszystkich
segmentach sg jednolite z zasadami stosowanymi w jednostce.

Spétka podzielona jest na dwa segmenty branzowe:

1. higiena dziecieca — segment obejmuje produkcje pieluch dla dzieci;

2. higiena kobieca — segment obejmuje produkcje podpasek i wkiadek.

Produkty w ramach segmentéw:

1. pieluchy produkowane sg w dwoch grupach asortymentowych:

e ceratowe;

» oddychajgce;

2. podpaski i wktadki:

* FLUFF/grube;

» DAMBI/grube;

* ULTRA/cienkie.
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Informacje dotycz ace segmentdéw operacyjnych
Za okres od 01.01.2010 do 31.03.2010
w tys. PLN

Dziatalno $¢ kontynuowana

Dziatalno $¢
Higiena Higiena ogotem
dzieci gca kobieca Pozostate Razem
6 270 1098 29 7397 7397
Przychody od klientow 8 888 1040 273 10 201 10 201
zewnetrznych
Przychody z tytutu odsetek 14 2 16 16
Koszty z tytutu odsetek 76 9 85 85
Amortyzacja 272 236 97 605 605
Inne istotne pozycje przychodéw 0 0 0
i kosztow, w tym:
- zysk ze zbycia nie finansowych
. 0 0 0
aktywow trwatych
Zysk lub strat a segmentu
sprawozdawczego-mar za 1196 313 64 1573 1573
brutto
Aktywa segmentu
sprawozdawczego 15 284 7529 15971 38784 38784
Zwiekszenia aktywow trwatych 0 0 12 12 12
Ujecie w okresie odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty 0 0 0 0 0
wartosci, w tym:
- Ujete w pozostatych dochodach
catkowitych
Odwro6cenie w okresie odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty 0 0 0 0 0
wartosci, w tym:
- Ujete w pozostatych dochodach
catkowitych
Przeplywy pieniezne: (24) (24) (24)
- z dziatalnosci operacyjnej 1109 1109 1109
- z dziafalnosci inwestycyjnej (317) (317) (317)
- z dziafalnosci finansowej (816) (816) (816)
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Za okres od 01.01.2011 do 31.03.2011
w tys. PLN

Dziatalno $¢ kontynuowana
Dziatalno $¢
Higiena Higiena Pozostate Razem ogotem
dzieci eca kobieca
10 796 1782 567 13 145 13 145
Przychody od klientow 10 752 1775 564 13 091 13 091
zewnetrznych
Przychody z tytutu odsetek 154 25 9 188 188
Koszty z tytutu odsetek 110 18 6 134 134
Amortyzacja 272 237 106 615 615
Inne istotne pozycje przychodéw
. ) 4 0 0 0
i kosztoéw, w tym:
- zysk ze zbycia nie finansowych
, 0 0 0
aktywow trwatych
Zysk lub strata segmentu
sprawozdawczego-mar za 1276 452 175 1903 1903
brutto
Aktywa segmentu
sprawozdawczego 13 492 6 527 19 296 39 315 39 315
Zwiekszenia aktywow trwatych 0 0 65 65 65
Ujecie w okresie odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty 2 0 2 4 4
wartosci, w tym:
- Ujete w pozostatych dochodach 2 0 2 4 4
catkowitych
Odwro6cenie w okresie odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty 132 0 0 132 132
wartosci, w tym:
- Ujete w pozostatych dochodach
calkowitych 132 0 0 132 132
Przeplywy pieniezne: (18) (18) (18)
- z dziatalnosci operacyjnej 863 863 863
- z dziafalnosci inwestycyjnej (58) (58) (58)
- z dziafalnosci finansowej (823) (823) (823)
Zasady rachunkowosci przy tworzeniu segmentdw sg tozsame z zasadami rachunkowosci

stosowanymi do sporzgdzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity transakcje miedzy segmentami.

Przychody i koszty z tytutu odsetek zwigzanych z realizacjg naleznosci i zobowigzan, przypisano do

segmentOw proporcjonalnie do obrotéw w segmencie.

Przeplywy pieniezne dotyczg catej dziatalnosci, ze wzgledu na brak mozliwosci rozbicia na segmenty

wykazano je w pozostatej dziatalnosci.
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Uzgodnienia przychodow, zysku lub straty, aktywéw o
sprawozdawczego

raz zobowi gzan segmentu

Zaprezentowane wartosci w ramach segmentdw sg zgodne ze sprawozdaniem z catkowitych
dochodow i sytuacji finansowe;j.
Kwoty nieprzypisane dotyczg catej dziatalnosci, brak mozliwos$ci przypisania do wybranego segmentu.

Informacje dotycz ace produktéw i ustug

Przychody uzyskane od klientéw zewn
w tys. PLN
Za okres
od 01.01.2011
do 31.03.2011

Rodzaj produktu lub ustugi etrznych

Za okres
od 01.01.2010
do 31.03.2010

Pieluchy 8 888 10 752
Podpaski i wktadki 1040 1775
Materiaty, towary i ustugi 273 564
RAZEM 10 201 13 091

Informacje dotycz ace obszaréw geograficznych

Wedtug kryterium geograficznego Spotka prowadzi dziatalno$¢ w 2 segmentach geograficznych.
Podstawg do ustalenia segmentdw jest kryterium oparte na lokalizacji geograficznej klientow:

* segment 1 obejmuje rynek krajowy

* segment 2 obejmuje rynek zagraniczny (WDT + Eksport)

Aktywa trwate dotyczg catej dziatalno$ci, brak mozliwosci wydzielenia aktyw na eksport i kraj.
w tys. PLN

Przychody Aktywa trwate

Za okres
od 01.01.2010
do 31.03.2010

Za okres
od 01.01.2011
do 31.03.2011

Za okres
od 01.01.2010
do 31.03.2010

Za okres
od 01.01.2011
do 31.03.2011

KRAJ 8 762 10 939
EKSPORT 1439 2152
Nieprzypisane 25 800 23 745
Razem 10 201 13 091 25 800 23745
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Wazne oszacowania i zato zenia

Stosujgc sie do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrumentéw finansowych nie
bedacych instrumentami pochodnymi, posiadajgcych ustalony termin pfatnosci lub dajgce sie
ustali¢ terminy wymagalnosci dokonuje sie klasyfikacji takich aktywéw do kategorii aktywéw
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Dokonujgc takiego osgdu, ocenia sie
intencje i mozliwos¢ utrzymywania takich inwestycji do terminu wymagalnosci. Na dzien bilansowy
Spoitka nie posiada instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Kwoty zobowigzan z tytutu $wiadczerh emerytalnych ustalone zostaty metodg aktuarialnej wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych i wykazane w bilansie w pozycji diugoterminowych
Swiadczen pracowniczych.

Do krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych zalicza sie kumulowane niewykorzystane urlopy
pracownicze.

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$é wyplywu $rodkéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwg
koszty zostang zwrdcone, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skiadnik aktywow,
ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi.

Wartos¢ utworzonych rezerw odnoszona jest w rachunek zyskow i strat.

Zmiana stanu rezerw na pozostate zobowi
Za okres od 01.01.2010 do 31.03.2010

gzaniaiinne obci gzenia

Rezerwy z tyt. Rezerwy na
odroczonego Swiadczenia Pozostate
A . Razem
podatku pracownicze i rezerwy

dochodowego tym podobne
Warto $€ na pocz atek okresu, w tym: 52 15 392 459
-krétkoterminowe na poczagtek okresu 392 392
-dtugoterminowe na poczagtek okresu 52 15 67
Zwiekszenia 0 0 182 182
-utworzone w okresie i zwigkszenie
istniejgcych 182 182
Zmniejszenia 45 0 365 410
-wykorzystane w ciggu roku 286 286
-rozwigzane ale niewykorzystane 45 79 124
Warto $¢€ na koniec okresu w tym: 7 15 209 231
-krétkoterminowe na koniec okresu 209 209
-dtugoterminowe na koniec okresu 7 15 22
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Za okres od 01.01. 2010 do 31.12.2010

Rezerwy z tyt. Rezerwy na
odroczonego Swiadczenia Pozostate R
o azem
podatku pracownicze i rezerwy

dochodowego tym podobne
Warto $€ na pocz atek okresu, w tym: 15 392 407
-krotkoterminowe na poczgtek okresu 392 392
-dtugoterminowe na poczgtek okresu 15 15
Zwiekszenia 0 1591 1591
-utworzone w okresie i zwigkszenie 1591 1591
istniejgcych
Zmniejszenia 2 1835 1837
-wykorzystane w ciggu roku 1686 1686
-rozwigzane ale niewykorzystane 2 149 151
Warto $¢ na koniec okresu w tym: 13 148 161
-krétkoterminowe na koniec okresu 148 148
-dtugoterminowe na koniec okresu 13 13
Za okres od 01.01.2011 do 31.03.2011

Rezerwy z tyt. Rezerwy na

odroczonego Swiadczenia Pozostate R

R . azem
podatku pracownicze i rezerwy

dochodowego tym podobne
Warto $¢ na pocz atek okresu, w tym: 13 148 161
-krotkoterminowe na poczgtek okresu 148 148
-dtugoterminowe na poczgtek okresu 13 13
Zwiekszenia 0 586 586
-utworzone w okresie i zwigkszenie 586 586
istniejgcych
Zmniejszenia 0 457 457
-wykorzystane w ciggu roku 428 428
-rozwigzane ale niewykorzystane 29 29
Warto $€ na koniec okresu w tym: 13 277 290
-krétkoterminowe na koniec okresu 277 277
-dtugoterminowe na koniec okresu 13 13

Z uwagi na fakt, iz Spotka posiada straty podatkowe mozliwe do odliczenia w kolejnych okresach,

dokonano zgodnie z MSR 12.74 kompensaty aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy.

Informacja o dokonanych odpisach aktualizuj

acych warto $¢ sktadnikow aktywow.

Na poziom aktywéw i wyniku finansowego w biezgcym kwartale wplynetly skutki odpiséw

aktualizujgcych na:

» zapasach (nadwyzka wykorzystanych nad utworzonymi) zwiekszajgc wynik o 130 tys. PLN,

* naleznosciach (nadwyzka utworzonych nad rozwigzanymi) zmniejszajgc wynik o 2 tys. PLN.
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2. Opis istotnych dokona n lub niepowodze n Spétki w okresie sprawozdawczym wraz

Z najistotniejszymi zdarzeniami ich dotycz  gcymi.

W dniu 9 marca 2011 roku Spotka podpisata umowe dystrybucyjng z firmg Miraculum S.A.
w upadtosci ukltadowej z siedzibg w Krakowie.

Przedmiotem umowy jest wspotpraca pomiedzy Hygienika S.A. oraz Miraculum S.A. w upadtosci
uktadowej w zakresie dystrybucji produktéw z oferty Miraculum S.A. przez Hygienika S.A., poprzez
wykorzystanie potencjatu handlowego spotki Hygienika S.A. w nowoczesnym kanale sprzedazy
(SIECI). Spoétka Miraculum S.A. specjalizuje sie w sprzedazy preparatéw do pielegnacji skory,
depilacji, a takze wyrobéw perfumeryjnych i kosmetykéw do makijazu.

Rozliczanie zobowigzan wobec spoélki Miraculum S.A. odbywac¢ sie bedzie na zasadzie
kompensaty wzajemnych rozrachunkow. Warunki podpisanej umowy nie odbiegajg od warunkéw
powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Podpisana umowa nie przewiduje kar umownych,
ktérych maksymalna warto§¢ moze przekroczy¢ réwnowartos¢ co najmniej 10% wartosci tej
umowy lub co najmniej wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 200.000 EURO, wedtug $redniego
kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na dzien
zawarcia tej umowy, za wyjatkiem odpowiedzialnosci Spotki Miraculum S.A. za dostarczone
w ramach podpisanej umowy produkty. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.

Zarzad Hygienika S.A. w dniu 9 marca 2011 roku podpisat umowe dystrybucyjng z firmg Miraculum
S.A. w upadtosci uktadowej z siedzibg w Krakowie.

Przedmiotem umowy jest wspoétpraca pomiedzy Hygienika S.A. oraz Miraculum S.A. w zakresie
dystrybucji produktéw z oferty Hygienika S.A. przez sp6tke Miraculum S.A. poprzez wykorzystanie
potencjatu handlowego spétki Miraculum S.A. w tradycyjnym kanale sprzedazy (HURT).
Rozliczanie zobowigzan wobec spotki Hygienika S.A. odbywac sie bedzie na zasadzie kompensaty
wzajemnych rozrachunkéw. Warunki podpisanej umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu umow. Podpisana umowa nie przewiduje kar umownych, ktérych
maksymalna warto$¢ moze przekroczy¢ rownowartos$¢ co najmniej 10% wartosci tej umowy lub co
najmniej wyrazong w ziotych réwnowartos¢ kwoty 200.000 EURO, wedlug s$redniego kursu
ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na dzieh zawarcia tej
umowy, za wyjatkiem odpowiedzialnosci Spoiki Hygienika S.A. za dostarczone w ramach
podpisanej umowy produkty.

Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.

W dniu 29 marca 2011 roku Zarzgd Hygienika S.A. otrzymat od Pana Grzegorza Szymanskiego
pisemng rezygnacje z petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Hygienika S.A. oraz
Czionka Rady Nadzorczej Hygienika S.A. ze skutkiem na dzien 29 marca 2011 roku, przyczyna
rezygnacji nie zostata podana.

W dniu 29 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki Hygienika S.A. powotata na funkcje Czionka
Rady Nadzorczej Pana Pawta Millera.
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3. Opis czynnikéw i zdarze n, w szczegdlno $ci o nietypowym charakterze, maj gcych wplyw
na osi ggni ete wyniki finansowe Spoiki.

W | kwartale 2011 roku poza opisanymi wcze$niej, nie wystapity czynniki i zdarzenia,
w szczegllnosci o nietypowym charakterze, majgce istotny wplyw na wyniki osiggniete przez

Spoike.

4. Objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci emitenta.

Dziatalnos$¢ Spokki nie jest narazona na sezonowos$¢ i cyklicznose.

5. Informacja dotycz gca emisji, wykupu i sptaty dlu  znych i kapitalowych papieréw
warto sciowych.
W | kwartale 2011 nie wystgpity emisje, wykupy i sptaty diuznych i kapitalowych papieréw

wartosciowych.

6. Informacje dotycz ace wyptaconej lub zadeklarowanej w Spéice dywidendy , tacznie
i w przeliczeniu na jedn g akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W | kwartale 2011 nie nastgpita wyptata ani deklaracja wyptaty dywidendy.

7. Wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu 31 marca 2011 roku, nieuj etych w tym
sprawozdaniu, a mog acych w znacz gcy sposob wpltyn gé na przyszte wyniki finansowe
Spoiki.

W dniu 5 kwietnia 2011 roku do Spoétki wptyneto zawiadomienie o transakcjach na akcjach
Emitenta zawartych przez podmiot blisko zwigzany z Cztonkiem Zarzgdu Hygienika S.A. Czionek
Zarzgdu Emitenta Pan Kamil Kliniewski poinformowat o nabyciu akcji HYGIENIKA S.A. przez
spotke pod nazwg TRADE COMPANY & CONSULTING Sp. z 0. o. z siedzibg w Warszawie,
ktora to spotka jest bezposrednio kontrolowana przez Pana Kamila Kliniewskiego.

TRADE COMPANY & CONSULTING Sp. z 0. 0. dokonata w dniu 4 kwietnia 2011 roku nabycia
55 000 akcji Emitenta po cenie 1,39 PLN za jedng akcje.

Transakcja zostata zawarta na rynku regulowanym, tj. na GPW w Warszawie.

8. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki g ospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zani echania dziatalno $ci.

Nie nastgpity zmiany w strukturze jednostki.

9. Informacja dotycz gca zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nast gpity od czasu zako nhczenia ostatniego roku obrotowego.
W okresie od =zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpit wzrost zobowigzan

warunkowych.
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Emitent nie udzielat w | kwartale 2011 roku poreczen, kredytu lub pozyczki, gwarancji, ktérych

wartosé przekraczataby 10% wartosci kapitatow wiasnych Emitenta.

10. Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazani em jednostek podlegaj acych
konsolidaciji.

Spotka nie tworzy grupy kapitatowe;j.

11. Stanowisko Zarz adu odno snie mo zliwo $ci zrealizowania wcze s$niej publikowanych
prognoz.
Zarzad nie publikowat prognoz finansowych Spétki na rok obrachunkowy 2011.

12. Akcjonariusze posiadaj gcy bezpo srednio lub po s$rednio przez podmioty zale zne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgro madzeniu Emitenta na dzie A
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akgciji.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport roczny R 2010) do dnia
publikacji niniejszego raportu znaczacy akcjonariat Spotki ulegat nastepujgcym zmianom:
Akcjonariusz/ ilos¢ akcji/ ilos¢ glosow/ % udziat w tacznej liczbie gltoséw i w kapitale/ informacja
0 zmianie

1. Kamil Kliniewski wraz ze spo6tkg zalezng Trade Company & Consulting Sp. z 0.0. 2.859.085/
2.859.085/ 12,24%

a) zawiadomienie otrzymane w dniu 5 stycznia 2011 roku o nabyciu akcji Hygienika S.A. przez
spotke pod firmg Trade Company & Consulting Sp. z 0.0., bezposrednio kontrolowang przez
Kamila Kliniewskiego. Trade Company & Consulting Sp. z 0.0. dokonata w dniu 29 grudnia 2010
roku nabycia 666 akciji.

b) zawiadomienie otrzymane w dniu 5 kwietnia 2011 roku o nabyciu akcji Hygienika S.A. przez
spétke pod firmg Trade Company & Consulting Sp. z o0.0., bezposrednio kontrolowang przez
Kamila Kliniewskiego. Trade Company & Consulting Sp. z 0.0. dokonata w dniu 4 kwietnia 2011
roku nabycia 55.000 akciji.

2. Zaklady "Lentex" S.A./ 2.122.874/ 2.122.874/ 9,09% - bez zmian

3. Piotr Szostak/ 1.428.807/ 1.428.807/ 6,12% -bez zmian

4. PEKAO OFE/ 1.200.000/ 1.200.000/ 5,14% - bez zmian
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Akcjonariusze Hygienika S.A. wedtug stanu na dzie  n 05.05.2011 roku.

B % UDZIALU W

ILOSC GLOSOW £ ACZNEJ LICZBIE
NA WZA GLOSOW | W

KAPITALE

AKCJONARIUSZ ILOSC AKCJI

Kamil Kliniewski wraz ze spoétkg
zalezng Trade Company & 2.859.085 2.859.085 12,24%
Consulting Sp. z 0.0.*

Zaktady Lentex S.A. 2.122.874 2.122.874 9,09%
Piotr Szostak 1428 807 1428 807 6,12%
Pekao OFE 1.200.000 1.200.000 5,14%
Pozostali 15.740.858 15.740.858 67,41
Ogolna liczba akcji 23.351.624 23.351.624 100,00%

* Kamil Kliniewski posiada 2.803.419 akcji, Trade Company & Consulting Sp. z 0.0. posiada 55.666
akcji
W okresie sprawozdawczym Spoétka nie przeprowadzata emisji akciji.

Spotka nie nabywata akcji ani udziatow.

13. Informacja na temat zmian w strukturze wtasno  $ci znacz gcych pakietéw akcji, ktére
nast gpity w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.
Informacja na temat zmian w strukturze witasnosci znaczacych pakietow akcji zostata opisana

w punkcie 12 niniejszego raportu.

14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji lub uprawnienia do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce i nadzoruj gce Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta i  nformacjami,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwart  alnego.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami.

Zarzad ,Hygienika” S. A.:

1/ Kamil Kliniewski wraz ze spo6tkg zalezng Trade Company & Consulting Sp. z 0.0. 2.859.085/
2.859.085/ 12,24%

a/ zawiadomienie otrzymane w dniu 5 stycznia 2011 roku o nabyciu akcji Hygienika S.A. przez
spétke pod firmg Trade Company & Consulting Sp. z o0.0., bezposrednio kontrolowang przez
Kamila Kliniewskiego. Trade Company & Consulting Sp. z 0.0. dokonata w dniu 29 grudnia 2010

roku nabycia 666 akciji.
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b/ zawiadomienie otrzymane w dniu 5 kwietnia 2011 roku o nabyciu akcji Hygienika S.A. przez
spotke pod firmg Trade Company & Consulting Sp. z 0.0., bezposrednio kontrolowang przez
Kamila Kliniewskiego. Trade Company & Consulting Sp. z 0.0. dokonata w dniu 4 kwietnia 2011
roku nabycia 55.000 akcji.

2/ tucja Latos — Czlonek Zarzadu — nie posiada akcji emitenta / brak uprawnien do objecia akcji
(opcji)

Czionkowie Rady Nadzorczej Spétki ,Hygienika” S.A.:

1/ Tadeusz Pietka — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej — nie posiada akcji emitenta / brak
uprawnien do objecia akcji (opciji),

2/ Jan Kuzma — Czionek Rady Nadzorczej — nie posiada akcji emitenta / brak uprawnien do
objecia akgcji (opcji),

3/ Pawetl Miller — Czlonek Rady Nadzorczej — nie posiada akcji emitenta / brak uprawnien do
objecia akcji (opciji),

4/ Zbigniew Sienkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej — nie posiada akcji emitenta / brak uprawnien
do objecia akciji (opcji),

5/ Dawid Sukacz — Cztonek Rady Nadzorczej — nie posiada akcji emitenta / brak uprawnien do

objecia akgcji (opcji).

15. Wskazanie post gpowan toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej.

W zwigzku z zakonczeniem postepowania sadowego przeciwko Robertowi Sadowskiemu
zakonczonego wyrokiem zasgdzajgcym od pozwanego kwoty 141 tys. PLN wraz z ustawowymi

odsetkami, w dniu 8 kwietnia 2010 roku wszczeto postepowanie egzekucyjne. Sprawa w toku.

16. Informacje o zawarciu przez Emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powi gzanymi, je zeli warto §¢€ tych transakcji przekracza wyra zona w ziotych réwnowarto $¢
500.000 EURO.

W | kwartale 2011 roku nie miaty miejsca transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych wartos¢

przekraczataby wyrazong w ztotych rownowartos¢ 500.000 EUR.

17. Informacje o udzieleniu przez Emitenta por eczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu
gwaranciji.

Emitent nie udzielat poreczen, kredytu lub pozyczki, gwaranciji.

Spoétka korzysta z kredytu obrotowego nieodnawialnego zaciggnietego w PKO BP S.A.
w wysokosci 2 000 tys. PLN, o terminie sptaty do 28 lutego 2012 roku, sptacanego w 36 ratach,
stan zadtuzenia na dzien 31 marca 2011 roku wynosi 571 tys. PLN.

W miesigcu czerwcu 2010 bank PKO BP S.A. uruchomit drugi kredyt obrotowy nieodnawialny
w wysokosci 3 000 tys. PLN, o terminie sptaty do 12 maja 2013 roku, sptacany w 36 ratach, stan
zadluzenia na dzien 31 marca 2011 wynosi 2 265 tys. PLN.
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Ponadto w miesigcu lipcu 2010 roku uruchomiona zostala przez PKO BP linia w rachunku
biezgcym z limitem do kwoty 1500 tys. PLN, o terminie splaty 12 maja 2011 roku, splata
jednorazowa, stan zadluzenia na dzien 31 marca 2011 wynosi 1 358 tys. PLN.

Odsetki i prowizje od zaciggnietych kredytéw w 2010 roku wyniosty 77 tys. PLN.

W omawianym okresie Spétka korzystata réwniez z krotkoterminowych pozyczek, odsetki i prowizje
od pozyczek wyniosty 25 tys. PLN, na dzien 31 marca 2011 roku saldo pozyczek wynosi 323 tys.
PLN.

Posiadamy réwniez kredyt factoringowy — cel poprawa ptynnosci finansowej. Zobowigzania z tytutu
factoringu na 31 marca 2011 roku wynoszg 1 414 tys. PLN.

Zaptacone w okresie sprawozdawczym odsetki od kredytu factoringowego wyniosty 28 tys. PLN.
Na dzien 31 marca 2011 roku Spotka posiada zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
na kwote 192 tys. PLN z terminem splaty na 14 kwiecien 2013 roku.

W | kwartale 2011 roku poniesiono koszty finansowe zwigzane z leasingiem finansowym

w wysokosci 4 tys. PLN.

18. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego, i ich zmian , oraz informacje, ktére s g istotne
dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi agzan przez Emitenta.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdbw oraz ustug w omawianym kwartale
wyniosty 13 091 tys. PLN i odnotowaly wzrost o 28,3% do uzyskanych w | kwartale 2010 roku.
Zwiekszenie wartosci sprzedazy odnotowano na przychodach z segmentu higieny dzieciecej
0 21,0%, segment higieny kobiecej odnotowat wzrost o 70,7%. Uzyskana w analizowanym okresie
relacja przychoddéw i kosztéw dziatalnosci podstawowej spowodowata uzyskanie zysku brutto na
dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 471 tys. PLN i wykazuje poprawe o 359 tys. PLN. Natomiast
saldo przychodéw i kosztéw finansowych zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig wptyneto na
poprawe wyniku finansowego brutto o 45 tys. PLN w | kwartale 2011 roku i stanowi zmiane in plus
w stosunku do | kwartatu 2010 roku o 94 tys. PLN. W konsekwencji na koniec | kwartatu 2011 roku
odnotowano zysk netto w wysokosci 516 tys. PLN, co stanowi wzrost osiggnietego wyniku
w stosunku do poréwnywalnego kwartatu 2010 o kwote 453 tys. PLN, tj. wzrost o 719%.

W stosunku do | kwartatu 2010 roku odnotowano nastepujgce zmiany wskaznikéw rentownosci:

» sprzedazy brutto z poziomu 1,1% w | kwartale 2010 do poziomu 3,6% w | kwartale 2011 roku;

» sprzedazy netto z poziomu 0,6% w | kwartale 2010 do poziomu 3,9% w | kwartale 2011 roku;

» kapitatu wtasnego z poziomu 0,2% w | kwartale 2010 do poziomu 2,2% w | kwartale 2011 roku;
* majatku (aktywéw) z poziomu 0,2% w | kwartale 2010 do poziomu 1,3% w analizowanym
okresie.

W | kwartale 2011 roku nastgpit wzrost wskaznika ptynnosci biezgcej z 1,06 do poziomu 1,09 oraz
wzrost wskaznika ptynnosci szybkiej z 0,57 w | kwartale 2010 roku do 0,68 w biezgcym okresie.
Wartosé kapitatu obrotowego na dzien 31 marca 2011 roku wynosita 1 305 tys. PLN i wzrosta

w poréwnaniu do | kwartatu 2010 roku o 549 tys. PLN.
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Wskazniki dotyczgce rotacji naleznosci, zapas6w oraz zobowigzan wykazuja:

* zmiane cyklu obrotu naleznosci z 49 dni w | kwartale 2010 roku oraz z 53 dni w 2010 roku
do 49 dni w biezgcym kwartale;

» skrécenie cyklu obrotu zapaséw z 59 dni w | kwartale 2010 roku oraz z 79 dni w 2010 roku
do 57 dni w biezgcym kwartale;

» skrécenie cyklu obrotu zobowigzan z 76 dni w | kwartale 2010 roku oraz z 83 dni w 2010 roku
do 65 dni w biezgcym kwartale.

W analizowanym okresie Zarzgd w celu poprawy kondycji finansowej Spotki kontynuowat plan

restrukturyzacji kosztowej.

19. Wskazanie czynnikdéw, ktdre w ocenie Emitenta b  eda miaty wplyw na osi agniete przez
niego wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Realizowana przez Zarzad strategia Spoétki koncentruje sie na nastepujacych celach:

1/ krotkookresowych:

» zwiekszenia poziomu sprzedazy poprzez zwiekszenie obrotow wsréd istniejgcych klientéw oraz
podpisanie umoéw handlowych z nowymi klientami,

» zwiekszenie udziatu w sprzedazy produktéw marki Bambino oraz Linell,

» wprowadzenie nowej marki dla produktéw zwigzanych z produktami higieny dzieciecej ze
sredniej potki,

» systematyczne obnizanie kosztéw operacyjnych,

» agresywny rozwdj organiczny Spotki.

2/ dlugookresowych:

e gtdbwnym celem Spoétki w roku 2011 jest umacnianie swojej pozycji na rynku higieny osobistej
poprzez rozw0j sprzedazy i koncentracje dziatan skierowanych na produkty wlasne marek:
Bambino, Baby Shine oraz Linell,

» dodatkowym zrodtem przychodéw firmy bedzie dystrybucja produktow obcych — typu kosmetyki,
chemia gospodarcza,

e Spotka rozwaza mozliwos¢ konsolidacji z innymi podmiotami z branzy higieniczno —

kosmetycznej.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
Spotki dnia 5 maja 2011 roku.

Kamil Kliniewski

Prezes Zarzadu

tucja Latos

Czionek Zarzadu
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