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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej Ergis-Eurofilms S.A.

przeprowadziliémy badanie zatagczonego sprawozdania finansowego spétki Ergis-Eurofilms S A,
z siedzibg w Warszawie, na ktore skfada sie:

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31.12.2010 roku, ktére po
stronie aktywéw i pasywow zamyka sie suma 342.255 tys. zt;

2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 01.01.2010 do
31.12.2010 wykazujace zysk netto w wysokosci 12.810 tys. zt,

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2010 do
31.12.2010, wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote 12.790 tys. zf;

4. Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2010 do
31.12.2010, wykazujace wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote 9.448 tys. z;

5. Noty objasniajace wraz z informacjami dodatkowymi.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Zarzad Spotki oraz Cztonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dale]
Lustawa o rachunkowosci”. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z
wymagajacymi  zastosowania zasadami  (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia. '

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce;

3. Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy - dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majagtkowej i finansowe] badanej jednostki na dzieri 31.12.2010, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010;

2. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosdi,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na je] podstawie przepisdbw wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

3. jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spofki.

ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziafalnosci za okres od
01.01.2010 roku do 31.12.2010. Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zawiera dane
zgodne z danymi sprawozdania finansowego, obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19.02.2009 w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw. uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.
U. nr 33 poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 27.04.2011

Roedl Audit Sp. z o.0.

wardia,

ieszka Janczarska
Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 11514

Przemystaw Fil
Biegly rewident
Nr w rejestrze 10043
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1. ZLECENIE | REALIZACIA ZLECENIA -

Zarzad

Ergis-Eurofilms S_A.
Warszawa, Polska

- okreslanej nizej jako Spdtka -

zlecit nam zbadanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010
sporzadzonego w oparciu o prowadzone ksiegi rachunkowe oraz sporzadzenie raportu i opinii.

Badanie zostato przeprowadzone przez Roed| Audit Sp. 7 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta
51, Oddziat w Gdansku, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych pod numerem 2623. Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony
jest Przemystaw Fil, numer w rejestrze 10043, natomiast kluczowym bieglym rewidentem
kierujgcym badaniem jest Agnieszka Janczarska, numer w rejestrze 11514. Zaréwno podmiot,
jak | biegly rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym
sprawozdaniu zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, a
takze zgodnie z art. 65 ustawy o rachunkowosci.

Umowe o badanie zawarto w dniu 07.06.2010 z Zarzadem Ergis-Eurofiims S.A. na podstawie
uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 11.05.2010.

Badanie przeprowadzono w miesiacu lipcu 2010 oraz marcu i kwietniu 2011 i zakorczono w
dniu 27.04.2011.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 27.04.2011 Zarzad Spoétki potwierdzit pisemnie kompletnos¢ sporzadzonego
sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzarn warunkowych oraz
poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2010 do dnia ztozenia
oswiadczenia.
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2. STAN PRAWNY
2.1. Podstawowe dane o Spoétce

Firma, forma prawna, siedziba, krajowy rejestr sadowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
Ergis-Eurofilms S.A.
w Sqdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, numer rejestru 57820. Przediozono nam odpis z Rejestru
Przedsiebiorcow z dnia 01.03.2011 z ostatnim wpisem z dnia 19.07.2010. Zgodnie z

informacja zarzgdu Spétki nie nastapity kolejne zdarzenia wymagajace wpisu.

Siedzibg Spotki jest Warszawa, 00-349, ul. Tamka 16.

Przedmiot dzialalnosci jednostki
Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:
—  produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,
—  produkcja wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych,
-~  produkcja plyt, arkuszy, rur i ksztattownikow z tworzyw sztucznych,

—  produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych.

Kapitat zakladowy

Kapitat - zaktadowy Spdtki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
23.661.593,40. Skiada sie z 39.435.989 akcji o wartosci nominalnej PLN 0,60 kazda.

Na dzien 31.12.2010 akcjonariuszami spétki sa:

PLN %

Finergis Investment Limited, Cypr 13.933.722,00 58,89
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU , Ztota

Jesien” 1.920.000,00 8,11
pozostali akcjonariusze 7.807.871,40 33,00

23.661.593,40 100,00

Po dniu bilansowym do dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego nie nastgpity
zmiany wsréd akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw.

¥
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2.2. Organy Spofki
Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzad sprawowali:
Pan Tadeusz Nowicki - Prezes Zarzadu,
Pan J‘an Polaczek - Wiceprezes Zarzadu.
Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu spétki dominujacej wymagane jest
wspoidziatanie dwoéch  czlonkéw  zarzadu lub jednego cztonka zarzadu facznie z

prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia zakorficzenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

2.3. Dane dla potrzeb statystycznych i podatkowych
2.3.1. Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Warszawie nadat Spotce statystyczny numer identyfikacyjny:
150175921 |
2.3.2. Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Warszawie nadat Spotce numer identyfikacji podatkowej:

573-00-03-999

2.4, Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Stwierdzono zgodno$¢ bilansu otwarcia na dzien 01.01.2010 z zatwierdzonym
sprawozdaniem finansowym na dzief 31.12.2009. ’

Sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostato zbadane przez Roed| Audit sp. z 0.0. Oddziat
w Gdansku. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwalg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 09.06.2010.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia 18.06.2010 i
Sadzie Rejonowym dnia 25.06.2010.

Sprawozdanie finansowe zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2488 z dnia
17.12.2010. '



3. ANALIZA FINANSOWA

Struktura sprawozdania z sytuacji finansowej

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostale aktywa finansowe

Pozostale aktywa

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Pozostate aktywa finansowe
Biezgce aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa

Kapitat wiasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Pasywa

Rodl & Partner

31.12.2010 31.12.2009

TPLN % TPLN %
82.846 24,2 88000 27,5
19.032 5,6 19.032 6,0
59 0,0 163 0,1
2.063 0,6 3.224 1,0
122662 358 0 0,0
0 00 - 120793 37,7
36813 10,8 31930 10,0
67.887 19,8 55.056 17,2
57 0,0 26 0,0
110 0,0 28 0,0
248 0,1 329 0,1
10.478 3,1 1.030 0,3
342255 100,0  319.611 99,9
165986 486  153.196 47,9
73.824 216 89.570 28,0
102.445 29,9 76.845 24,0
342255 100,1  319.611 99,9



Struktura sprawozdania z catkowitych dochodéw

Rodl & Partner

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sbrzedaiy
Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozosfaie koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Catkowite dochody ogétem

2010 2009
TPLN Y% TPLN %
372349 100,0 321.362 100,0
317.144 85,2 263.385 82,0
55.205 14,8 57.977 18,0
20.600 55 20.489 6,4
15.938 4,3 18.341 57
18.667 5,0 19.147 6,0
2.389 0,6 1.853 0,6
2.145 0,6 1.444 0,4
18.911 5,1 19.556 6,1
4.539 1,2 7.350 2,3
7.467 2,0 9.131 2,8
15.983 4,37 17.775 5,5
3.173 0,9 3.747 1,2
12.810 34 14.028 4,4
12.810 3,4 14.028 4,4




Wskazniki

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto
Rentownos¢
Rentownos¢ majatku

Rentownosc
sprzedazy netto

Rentownos¢

sprzedazy brutto

Rentownos$¢ kapitatu
wiasnego
Zadtuzenie

Pokrycie majatku
zobowigzaniami

Pokrycie majatku trwatego
kapitatem statym

Ptynnos¢

| stopnia

Il stopnia

Il stopnia

Rodl & Partner

TPLN

TPLN

Wynik netto do aktywéw %

Wynik netto do sprzedazy %

produktdw i towardw

Wynik na sprzedazy %

do sprzedazy produktéw

i towaréw

Wynik netto %
_ do kapitatu wtasnego

Zobowigzania do majgtku ' %

Kapitat wiasny, zobowigzania %

diugoterminowe do sumy
aktywow trwalych

Aktywa obrotowe ogdtem do
zobowigzan
krotkoterminowych

Aktywa obrotowe bez zapaséw
do zobowigzan
krotkoterminowych

Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne do zobowigzan

© krétkoterminowych

-10 -

2010 2009
342255  319.611
12.810 14.028
3,74 4,39
3,44 4,37
5,01 5,96
8,36 10,08
49,35 49,36
105,80 105,00
1,13 1,15
0,77 0,73
0,10 0,01



Trwatos¢ struktury
finansowania

Efektywnos¢
gospodarowania

Szybkos¢ obrotu
naleznosciami

Szybkos¢ obrotu
zobowigzaniami

Szybkos¢ obrotu
zapasami

Kapitat wiasny, rezerwy
i zobowiagzania
dtugoterminowe

do sumy pasywow

Naleznosci z dostaw
i ustug do sprzedazy
produktow i towardw

Zobowigzania z dostaw
i ustug do kosztdw dziatalnosci

operacyjnej

Zapasy do kosztéw dziatalnosci
operacyjnej

o
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%

dni

dni

dni

2010 2009
70,07 75,96
58 58
62 53
35 31
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OCENA SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Operacje gospodarcze sa prawidiowo udokumentowane. Zapisy w ksiegach rachunkowych
sg kompletne, prawidlowe i odpowiednio powigzane z fakturami badz innymi
dokumentami Zrodtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposéb rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, technika
komputerowa (program finansowo-ksiegowy MFG/PRO). Stosowane przez Spétke metody
zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sg wystarczajace.

Inwentaryzacja aktywow | pasywow zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg o
rachunkowosci. Wyniki inwentaryzadji zostaly prawidtowo rozliczone i ujete w ksiegach.
Ustawowa czestotliwos¢ przeprowadzania inwentaryzacji nie zostata zachowana dla
inwentaryzacji sSrodkéw trwatych w oddziale w Ofawie.

-12 -
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CZESC SZCZEGOLOWA
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. OBJASNIENIA DO WYBRANYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA
DZIEN 31.12.2010

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Procentowy
Procent udziat wartosci
Warto$¢ brutto umorzenia netto w leasingu
PLN % %

grunty (w tym prawo
uzytkowania wieczystego
gruntu) 4.170.419,08 56,85 - 0,00
budynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej 74.743.118,85 61,55 0,00
urzadzenia techniczne i
maszyny 108.090.486,96 71,09 5,22
Srodki transportu 4.208.557,29 92,19 . 73,74
inne $rodki trwate 10.490.091,10 0,00 0,00
Srodki trwate w budowie 2.821.655,07 - -
Suma 204.524.328,35 60,33 3,83

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstata na skutek potaczenia ERGIS S.A. i Eurofilms S.A.

Pozostale aktywa finansowe

Na pozycje sktada sie naleznos¢ z tytutu pozyczek udzielonych spéice Lonni Sp. z 0.0. oraz
MKF-Folien GmbH Minderjahn + Kiefer, jak réwniez udziaty w nastepujacych jednostkach

powigzanych:
TPLN
MKF-Folien GmbH Minderjahn + Kiefer, Niemcy ' 55.024
Schimanski GmbH, Niemcy : 45.020
Flexergis Sp. z 0.0. 12.181
Remfol Sp. z 0.0 : 1.747 -
_Lonni Sp. zo.o. 1.352
pozostate ' 575
115.899
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Aktywa obrotowe

Zapasy
Stan ilosciowy zostat potwierdzony droga spisu z natury.
Przedstawiciele podmiotu badajacego uczestniczyli w obserwacji inwentaryzacji.

Nie przedstawiono zastrzezen odnosnie rzetelnosci inwentaryzacji.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Zestawienie: TPLN
naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 65.785
naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug 1.470
naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 572
pozostate naleznosci 60
67.887

Naleznodci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych potwierdzono na dzien
31.12.2010 w 64,2%. '

Naleznosci z tytutu dostaw | ustug od jednostek pozostatych potwierdzono na dzieri
31.12.2010 w 51,1%.

Na dzien 31.03.2011 saldo naleznosci z dostaw i ustug zostato rozliczone w 94,0%.

R
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Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

TPLN
Naleznosci nieprzeterminowane 58.708
Naleznosci przeterminowane 10.496,00
do 90 dni ' 6.846,00
od 91 do 180 dni 561,00
od 181 do 360 dni 489,00
ponad 360 dni 2.600,00
odpisy aktualizujace 3.248,00

65.956,00

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych potwierdzone sa potwierdzeniami sald
bankowych na dzier bilansowy. ‘

ol |
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PASYWA

Zobowigzania dtugoterminowe

Zestawienie: TPLN

kredyty ' ‘ 35.535

zobowiazania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 29.361

rezerwa na podatek odroczony 5.264

zobowigzania z tytutu pozyczki od jednostki powigzanej 1.595

zobowigzania z tytutu wyceny instrumentow finansowych

zabezpieczajgcych stopy procentowe 1.291

zobowigzanie 7 tytutu leasingu finansowego wobec pozostatych

jednostek ‘ 448

zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego wobec jednostek

powiagzanych , 226

rezerwa ha odprawy emerytaine 104
73.824

Pozycja kredyty dotyczy czesci dlugoterminowej kredytu, ktory zostat udzielony na zakup
udziatéw w spétkach MKF-Folien GmbH Minderjahn + Kiefer oraz Schimanski GmbH.
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Zobowigzania kréotkoterminowe
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zestawienie: TPLN

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych

jednostek 74.739
zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych 2.163
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek '
powiazanych ' 939
zobowigzanie wobec ZUS ' , 785
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 610
inne 583
79.819

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych zostaly potwierdzone na 31.12.2010 w
90,7 % i rozliczone do dnia badania w 90,7 %. '

Zobowigzania wobec jednostek pozostatych zostaty potwierdzone na 31.12.2010 w 79,8%
i rozliczone do dnia badania w 93,6%.

- krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozycja dotyczy w 97,5% zobowiazan z tytutu kredytéw i pozyczek. Na pozostaty czes¢
pozycji sktada sie zobowiazanie z tytutu leasingu finansowego.
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OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Noty objasniajace wraz z informacjami dodatkowymi

Noty objasniajace pozycje sprawozdania finansowego spetniaja wymogi Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowe].

Sprawozdanie z dzialalnosci

Sprawozdanie z dziatalno$ci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi
sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o
rachunkowosci.
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Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy Ergis-Eurofilms S.A., z
siedziba w Warszawie stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato sporzadzone prawidiowo, dane
zawarte w sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w
ksiegach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciggtosci bilansowej,

3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie cbowigzujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy Ergis-Eurofilms S.A. za rok obrotowy 2010
biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 21 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.

Warszawa, 27.04.2011

Roed! Audit Sp. z 0.0.

A A

“Ma A
Agfjieszka Janczarska Przemystaw Fil
Kluczowy biegty rewident Biegly rewident

Nr w rejestrze 11514 Nr w rejestrze 10043
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