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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BEST S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej BEST S.A., dla ktérej BEST S.A. z siedzibg w Gdyni, przy ulicy Morskiej 59 jest
Podmiotem Dominujgcym, na ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowane sprawozdanie z pelnego dochodu,
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 styeznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz
informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i1 inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spoétki Dominujacej.

Zarzad Spolki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosei”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grup¢ Kapitalowsg zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spolke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od | stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeni Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujgcymi Grupe Kapitalowa.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2010 jest kompletne

w

rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.
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Grupa Kapitalowa BEST S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BEST S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2010

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badana Spiélke Dominujgcg

Spotka Dominujgca Grupy Kapitalowej dziala pod firma BEST S.A. Siedzibg Spéiki jest Gdynia,
ul. Morska 59.

Spolka prowadzi dziatalnos¢ w formie spolki akeyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
12 kwietnia 1994 roku przed notariuszem Dorotqg Drozdz w Poznaniu (Repertorium A
Nr 2415/1994). Spélka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy XII Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Gdansku, w dziale B pod numerem 9700, na
podstawie postanowienia z dnia 13 czerwca 1994 roku. Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy, VIII Wydzial Gospodarczy Rejestrowy
w Gdansku pod numerem KRS 0000017158.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 585-00-11-412 nadany przez Naczelnika
Urzedu Skarbowego w dniu 14 czerwca 1994 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spélce w dniu 20 lipca 1995 roku REGON o numerze: 190400344,
Spolka dziala na podstawie przepisow Kodeksu spélek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dzialalnosci jest:

—  poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji,

—  roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

—  transport ladowy oraz transport rurociaggowy,

—  transport wodny,

—  restauracje i pozostale placowki gastronomiczne,

—  dzialalno$¢ wydawnicza,

—  dzialalno§¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dzialalnos$¢ powigzana,

—  finansowa dzialalnoé¢ ustugowa, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

— ubezpieczenia, reasekuracja oraz fundusze emerytalne, z wylgczeniem obowiazkowego
ubezpieczenia spolecznego,

—  dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne,

—  dzialalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomoscei,

—  dzialalno$¢ prawnicza,

—  dzialalno§¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe,

— dzialalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylgczeniem holdingéw
finansowych,

—  pozostale doradztwo w zakresie prowadzeni dzialalnosci gospodarczej i zarzgadzania,

—  wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

-~ wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych,

—  dzialalno$¢ zwigzana z administracyjng obstuga biura i pozostala dzialalno$¢ wspomagajgca
prowadzenie dzialalnosci gospodarczej,

—  edukacja,

- pozostata indywidualna dzialalno$¢ ustugowa.
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Grupa Kapitalowa BEST S.A.

W badanym okresie Spolka prowadzila dzialalnos¢ w zakresie zarzadzania portfelami
wierzytelnosci nieregularnych.

Kapital zakladowy Spolki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 23.400 tys. zt
(bez uwzglednienia korekty hiperinflacyjnej — 112 tys. PLN) i dzielil si¢ na 5.850 tys. akcji
o wartosci nominalnej 4 zf kazda.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wérod akcjonariuszy Spélki znajdowali sig:

—  Krzysztof Borusowski — 73,33% akcji, co stanowi 79,28% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy,

-  Marek Kucner — 13,33% akcji, co stanowi 10,36% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy,

- BEST S.A. - 11,11% akeji wlasnych bez prawa wykonywania glosu,

—  Pozostali akcjonariusze (akcje w obrocie publicznym) — 2,23 % akcji, co stanowi 1,73%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W roku obrotowym nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.

W badanym okresie i po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily zmiany w strukturze
wiasnosci kapitatu zakladowego Spotki.

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 24.585
tys. zl.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowe] jest rok kalendarzowy.

W skiad Zarzadu Spolki na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Krzysztof Borusowski -~  Prezes Zarzadu,
—  Marek Kucner —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Barbara Rudziks —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spolki:

—  w dniu 27 grudnia 2010 roku, z moca obowiazujacg od 1 stycznia 2011 roku, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie BEST S.A. powolalo na Czlonka Zarzadu BEST S.A. Barbarg Rudziks,
a pelniacego dotychczas funkcje¢ Czlonka Zarzadu Marka Kucnera na Wiceprezesa Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sagdowym.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w skiad Grupy Kapitalowej BEST S.A. wechodza:

—  Podmiot Dominujacy - BEST S.A,,
—  Spolka zalezna - BEST TFI S.A,,
—  Spolka zalezna — Odra Property Development Sp. z o.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2010 roku objete zostaly
nastepujace spotki:

a)  Spotka Dominujaca - BEST S.A.

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Podmiotu Dominujgcego BEST S.A. za
okres od | stycznia do 31 grudnia 2010 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy
w dniu 16 marca 2011 roku opini¢ bez zastrzezen.
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Grupa Kapitalowa BEST S.A.

b)  Spdlki objete konsolidacja metoda pelng:

Udzial Podmiot przeprowadzajgcy Dzien
Nazwa i siedziba . badanie sprawozdania bilansowy
Spolki 3 ka;:uale finansowego i rodzaj wydanej | konsolidowanej Dt opint)
(w %) 4
opinii jednostki
BEST TFI S.A. Deloitte Audyt Sp. z 0.0., opinia .
 siadzibe w Gdyni 100 b zasi iRk 31 grudnia 2010 | 31 marca 2011

Spétka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane, nie stosowala istotnych
uproszezen i odstgpstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W badanym roku obrotowym spélka wylaczyla z konsolidacji spétke Odra Property Development
Sp. z 0.0. Dane ze sprawozdania finansowego jednostki zaleznej, nie ujgte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym stanowia 0,1% lacznych aktywow przed korektami konsolidacyjnymi.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$é Grupy Kapitatowej w 2009 roku zamknela si¢ strata netto w wysokosei 2.225 tys. zl.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2009 podlegalo
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Audyt Sp. z o.0. Biegly rewident w dniu 23 kwietnia 2010 roku wydal o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2009 odbylo si¢ w dniu 24 czerwca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 9 lipca 2010 roku i zlozone
do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 20 sierpnia 2010 roku. Sprawozdanie to zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 476 w dniu 25 lutego 2011 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 24 lipca 2009 roku, zawartej pomigdzy BEST S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow list¢ podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Waclawa Nitke
(nr ewidencyjny 2749) od dnia 12 kwietnia 2011 roku do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 24 sierpnia 2009 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 20 ust. 2 pkt. 7 statutu Spotki Dominujace;.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Waclaw Nitka potwierdzaja, iz s
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej BEST S.A.
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4. Dostepnos$é danych i oS§wiadczenia kierownictwa Spolki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji
i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki
Dominujacej z dnia 22 kwietnia 2011 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z pelnego
dochodu oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje
finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z pelnego dochodu 2010 2009
w tys. zi
Przychody ze sprzedazy 22,462 24.162
Koszty dzialalnosci operacyjnej 21.487 26.649
Pozostale przychody operacyjne 447 446
Pozostale koszty operacyjne 168 142
Przychody finansowe 1.249 100
Koszty finansowe 6 357
Podatek dochodowy 501 (215)
Zysk (strata) netto 1.996 (2.225)
Pelny dochdd (strata) netto 3.942 (1.208)

Wskazniki rentownosci

— rentownos¢ sprzedazy 6% 9%
— rentownos¢ sprzedazy netto 9% 9%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 9% -10%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,79 1,00
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 32 39
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 5 4

Phynnos$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 13% 14%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 87% 86%
— kapital obrotowy netto (w tys. zf) 3.820 2.512
— wskaznik plynnosci 2,50 1,87
— wskaznik podwyzszonej pltynnosci 2,49 1,87

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2010 nastgpujacych

tendencji:

- wzrost rentownosci w poréwnaniu do roku ubieglego,

— spadek wskaznika rotacji naleznodci, przy jednoczesnym wazroscie wskaznika rotacji
zobowigzan,

—  wazrost kapitalu obrotowego netto w poréwnaniu do roku ubieglego,

—  podwyzszenie wskaznikow plynnosci w poréwnaniu do roku ubieglego.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010
roku i obejmuje:

—  skonsolidowany sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010
roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 28.350 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z pelnego dochodu za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zysk netto w kwocie 1,996 tys. zt oraz catkowity dochéd
ogotem w kwocie 3.942 tys. zi,

—  sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym Kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujgce zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 3.963 tys.
,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujgce zwigkszenie stanu Srodkow pieni¢znych o kwote 1.014 tys.
zl,

— informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaftujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie obje¢lo okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku i polegato gléwnie na:
—  badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Podmiotu Dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spélek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostki podporzadkowanej dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

3) wszelkie korekty i wylgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

4) obliczenia wartosci firmy.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2010 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Q‘/{{z%‘ 10
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Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreSlaniu zakresu i metod konsolidacji. jak rowniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na ten sam dzie Konca okresu
sprawozdawczego i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spotki Dominujacej —
BEST S.A. Jednostka zalezna objeta konsolidacja sporzadzita sprawozdania finansowe na ten sam
dzien konca okresu sprawozdawczego, co Spotka Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spotek
objetych konsolidacja zostal zakoniczony 31 grudnia 2010 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostki zaleznej, zostala
przeprowadzona metoda pelna przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdafh finansowych Podmiotu Dominujgcego i jednostki zaleznej objetej
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyly:

—  wartosci nabycia udzialéw posiadanych przez Spélke Dominujaca w jednostce zaleznej oraz
czesei aktywow netto jednostki zaleznej odpowiadajacej udzialowi Spolki Dominujacej we
wlasnosci tych jednostek,

- wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,
— transakcji zbycia inwestycji pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objgtymi
konsolidacja.

3. Kompletno$é¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spoétka Dominujaca potwierdzila zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spoétka Dominujgca sporzadzila dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji  finansowej
i sprawozdania z pelnego dochodu oraz opisow slownych zgodnie z zasadami zawartymi
w MSSF.

Informacje objasniajgce do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne, inwestycje
i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciggu
roku obrotowego.

Dla poszczegblnych aktywow wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwosé dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione
na rzecz wierzycieli.
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Spolka Dominujaca dokonala prawidlowej prezentacji poszezegdlnych skladnikéw aktywow
i pasywow oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z pelnego
dochodu, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
stanowigcymi ich integralng cze$¢, zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2010. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzgdzenie Ministra
Finansébw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego pafstwem
czlonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim Zrédlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE
Oswiadczenia du
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujace;

pisemne o$wiadczenie, w ktoérym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegala przepisow
prawa.

Waclaw Nitka
Kluczowy bicgly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nrewid. 2749
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Piotr Sokotowski Al Jina ¥ - 1119, 00-854 Werszaws
; tel. 022} ¢ ,-08-11, fax (022) 511-08-13

NI 527-7'0.07-86; REGON 010078870

padmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 22 kwietnia 2011 roku
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