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Dziatalng¢ podstawowa

MUZA SA jest spotlg akcyjm z siedzila w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 8,
zarejestrowana pod numerem 65143 przgkejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego. Podstawowy przedmiot
dziatalngci stanowi:

* dziatalng¢ wydawnicza i poligraficzna w petnym zakresie,

e produkcja i reprodukcja zapisanychsnikéw informacji,

* handel i dystrybucja, w szczegoteoproduktow wydawniczych, poligraficznych i

innych n@nikow informacji w petnym zakresie,

* dziatalng¢ reklamowa, organizacja imprez kulturalnych, rekygaych i sportowych,

e organizacja targow i wystaw,

e prowadzenie centréw rehabilitacyjnych, sanatoridmnich instytucji medycznych.

MUZA SA jest Spotl, ktorej akcje notowaneysvytacznie na Warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartéciowych na rynku rownolegtym w sektorze - media.

MUZA SA wspotpracuje z najlepszymi wydawcami zagraniczniyagiencjami sprzedg
praw autorskich, od ktorych kupuje prawa do wydaw&sizek w gzyku polskim, a take z
wieloma drukarniami na catygwiecie, ktorym zleca druk swoich kgek.

Obecnie oferta tytutowa Spotki koncentruje sa literaturze i poradnikach oraz
encyklopediach

Siedziba

ul. Marszatkowska 8
00-590 Warszawa

Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze §dowym

Siedziba sdu: Sd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat GospaarKrajowego
Rejestru gdowego
Numer rejestru: KRS 0000065143

Rejestracja Spotki w Urzdzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzdzie Statystycznym

NIP: 526-020-42-80
REGON: 001378210

Zarzad
W okresie oljtym sprawozdaniem finansowym w skiad Zglz Muzy SA wchodzili:

Marcin Garliski Prezes Zagdu
Matgorzata Czarzasty = Czionek Zgia



Rada Nadzorcza

W dniu przekazania niniejszego raportu roczneg@3j04.2011 r. cztonkami Rady
Nadzorczej &

1. Grzegorz Kofttuniak,

2. Julianna Matczak,

3. Anna Staniszewska,

4. Stanistaw Spien,

5. WiestawZobitkowski.

Zarzad Muza S.A. otrzymat nagiujace informacg o rezygnaciji:
Witolda Jesionowskiego w dniu 18.01.2011 r.

Wiadystawa Korzeniowskiego w dniu 13.12.2010 r.,
Jerzego topaaskiego w dniu 08.02.2011 r.

Informacja o sprawozdaniu finansowym

MUZA SA jest jednostk dominupca i sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowe] MUZA SA (,Grupa”), ktére jest digpne na stronie internetowej
www.relacje.muzainfo.pl

Wskazanie, czy emitent jest jednostk dominujaca lub znaczcym inwestorem oraz czy
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

MUZA SA jest jednostik dominupca wzgledem nasipujacych podmiotow:

- jednostki zalene:

Muza Szkolna Sp. z 0.o(Emitent posiada 100% udziatéw, 100% gtosow - kéidewana
metody petm) z siedzila w Warszawie, ktorej przedmiotem dziatadoigjest wydawanie
ksiazek o charakterze edukacyjnym,

Muza Marketing Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie (Emitent posiada 100% udziatéw, 100%
gtosow - konsolidowana metagetrs), ktorej przedmiotem dziataldoi jest sprzeda
hurtowa i detaliczna, w tym eksport i import, opgrednictwo w sprzeda ksiazek i innych
wydawnictw, prowadzenie sktadow celnych, organizaaargdw, przetargdéw i aukciji,
imprez sportowych, rekreacyjnych, rozrywkowych ipegzynkowych.

PDK S.A. (Emitent posiada 81,3% akcji, 81,3% gtoséw- konkniana metoda ped -
wpisana do Krajowego Rejestragddwego, w 8dzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy KRS pod numef#0096325, przedmiotem
dziatalngci jest dziataln@g¢ hotelarska.

Polska Grupa Wydawnicza S.A(Emitent posiada 100% akcji, 100% gtoséw -
konsolidowana metadpetm) - spotka nie prowadzita dziatalém gospodarczej — Spétka jest
w trakcie likwidacji.

Wydawnictwo WILGA S.A. (Emitent posiada 50% udziatéw, 50% gtosow - kortkiana
metod, petm) z siedzila w Warszawie. W dniu 05.03.2010 r. Wydawnictwo WA.GSp. z
0.0. zostato przeksztatcone w Spodikkcyjna zarejestrowaniw Krajowym Rejestrze
Sadowym pod numerem KRS 0000350579. Przedmiotemalme@ti jest dziatalné¢
handlowa i ustugowa wykonywana na wiasny rachumak we wspotdziataniu lub na
zlecenie z innymi podmiotami gospodarczymi, krajawy zagranicznymi w zakresie:
organizacja i prowadzenia dziatafieowydawniczejswiadczenie ustug w zakresie
ttumaczea, sktadéw komputerowych, organizacja i prowadzemieki reklamowo-
promocyjnej, dystrybucja kstek i wydawnictw, organizacja i realizacja imprez o



charakterze artystycznym, informacyjnym i handlowyeasing maszyn i ugdzen
przemystowych wraz z technolagiraz sprzedaurzadzen i materiatdw przemystowych

Spotka Wydawnictwo Wilga Sp. z 0.0 (obecnie Sstanowi podmiot zaley wobec Muza
S.A ze wzgtdu na sprawowanie faktycznej kontroli nad tym pastern wynikagcej ze
struktury udziatéw innych wspolnikow w tej Spotce.

Wszystkie spotki wchodee w sktad Grupy Kapitatowej konsolidowangensetod, petn.
Wskazanie czasu trwania emitenta, geli jest oznaczony
Spoitka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Wskazanie okresow, za ktére prezentowane jest spra@danie finansowe i
poréwnywalne dane finansowe

Sprawozdania finansowe zawarte w raporcie datgézesu od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku oraz poréwnywalny okres roku poprzedniego

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywagéndane finansowe zawieraj
dane hczne - jeeli w skiad przedsgbiorstwa emitenta wchoda wewnrgtrzne jednostki
organizacyjne sporadzajace samodzielne sprawozdania finansowe

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdanil028 2oku obejmuj dane Spoiki
MUZA SA - jest to podmiot jednozaktadowy.

W przypadku sprawozdania finansowego spormlzonego za okres, w czasie ktdrego
nastapito potaczenie - wskazanieze jest to sprawozdanie finansowe spoggzone po
potaczeniu spotek, oraz wskazanie zastosowanej metodyzticzenia pohczenia

Nie dotyczy

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato spadzone przy zat@eniu
kontynuowania dziatalncéci gospodarczej przez emitenta w dajcej sk przewidziec
przysziosci oraz czy nie istniej okolicznosci wskazujace na zagraenie kontynuowania
dziatalnosci

MUZA SA zamierza kontynuowaswop dziatalng¢ gospodarczi nie mazadnych
przestanek, ktére wskazywatyby na istnienie jakaltkek zagraen w tym wzgkdzie.

Sprawozdania finansowe przedstawione w raporc028 rok zostaty spogdzone zgodnie
z MSR i MSSF.

Wskazanie, zgodnie z zatcznikiem nr 2 do rozporzdzenia o prospekciesrednich
kursow wymiany ztotego, w okresach olgych sprawozdaniem finansowym i
poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do eto, ustalanych przez
Narodowy Bank Polski, w szczegolrizi:

- kursu obownzujacego na ostatni dzid kazdego okresu,

- kursu sredniego w kazdym okresie, obliczonego jakdrednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych na ostatni dzié kazdego miesaca w danym okresie, a w uzasadnionych



przypadkach - obliczonego jakarednia arytmetyczna kurséw obowazujacych na
ostatni dzien danego okresu i ostatni dzi@ okresu go poprzedzajcego,
- najwyzszego i hajnkzszego kursu w kadym okresie,

Pozycje bilansowe przeliczono wedkrgdniego kursu euro ogtoszonego przez NBP

obowigzujacego na dzie bilansowy, ktory wyniost:

- na dzié 31 grudnia 2010 r. — 3,9603 PLN.
- na dzié 31 grudnia 2009 r. - 4,1082 PLN.

Pozycje dotycace rachunku zyskow i strat przeliczono wedtug kustsunowicegosredni
arytmetyczi srednich kursow euro ogtoszonych przez NBP ohawjacych na ostatni dzie

kazdego zakaczonego miegca, ktéry wynidst:

- od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2010 roku 983®PLN/EUR
- od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2009 roku 4@63PLN/EUR

Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu;achunku zyskow i strat oraz
rachunku przeptywow pienigznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych
danych finansowych, przeliczonych na euro, ze wskazgiem zasad przygtych do tego

przeliczenia

Poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow bilansulipzeno na EURO wedtugredniego
kursu obowazujacego na dzie bilansowy ogtoszonego przez Narodowy Bank Polgkiry
wynosit — 3,9603 PLN/EUR na dzi1 grudnia 2010 roku oraz 4,1082 PLN/EUR naitzie
31 grudnia 2009 roku. Poszczegolne pozycje rachag&kiow i strat przeliczono na EUR

wg. kursu stanowcegosredni arytmetyczn srednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy

4

IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty
narastajco / narastajco / narastajco / narastajco /
okres od okres od okres od okres od
01.01.2009 do (01.01.2010do |01.01.2009 do [01.01.2010 do
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010

WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE MUZA SA w tys. zt wtys. zt wtys. EUR| wtys. EUR
Przychody netto ze sprzeqggproduktdéw, towaréw i materiatow 231761 208 5474 5 28p
Zysk (strata) na dziatalidoi operacyjnej 44 1 58( 10 3945
Zysk (strata) brutto 79 1 337 18 334
Zysk (strata) netto 85( 1 07( 196 268
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrii operacyjnej -132 74( -30 185
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -615 517 -1472 -129
Przeptywy piergzne netto z dziatalnci finansowej 764 73 176 -18
Przeptywy pienizne netto, razem 18 15( 4 38
IAktywa, razem 44 13¢ 42 911 10743 10 835
Zobowiazania diugoterminowe 6 655 6 59¢ 1 62( 1 666
Zobowiazania krotkoterminowe 12 397 11 814 3018 2988
Kapitat wkasny 25 08% 24 50 6 106 6 18p
Kapitat zakladowy 5 827 5 827 1418 1471
Liczba akcji (w szt.) 2 851 896 2 851 89 2 851 896 2 851 896
\Wartas¢ ksiggowa na jedsakci (w zZ/EUR) 8,80 8,59 2,22 2,09
Zysk / strata na jednakcg zwykia 0,30 0,34 0,07 0,09



Bank Polski obowizujacych na ostatni dzfekazdego zakaczonego miegca okresu od 1
stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku — 3,9959 EHNR oraz 4,3406 PLN/EUR okresu od
1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku.

Istotne zasady rachunkowéci

Niniejsze sprawozdanie zostato spmizone zgodnie z wymogami oklenymi w
Rozporadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009w.sprawie informaciji bieacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papiesartasciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowae informacji wymaganych przepisami prawagiaa nie kdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z 2009 r., poz9R5

Na podstawie art. 55 ust. 5 Ustawy z dnia 29 wrize2004 r. o rachunkowoi, MUZA S.A.
sporadza sprawozdanie finansowe zgodnie zddynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej. Przy spagdzaniu sprawozdania finansowego petsyj
zostaty odpowiednie do dziataléw MUZA S.A. zasady rachunkowoi zgodne z
Miegdzynarodowymi Standardami Rachunkadeiq,MSR"), Miedzynarodowymi
Standardami SprawozdawdéeoFinansowej (,MSSF”) oraz zwkanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpadzer Komisji Europejskiej (zwanymi dalej
tacznie ,zasadami rachunkow® przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”). Na dzie
31 grudnia 2010 roku rgilzy tymi zasadami a MSSF ogtoszonymi przezqRad
Miedzynarodowych Standardéw RachunkséaidlASB) nie wystpuja zadne ranice, ktére
miatyby wptyw na MUZA S.A.

Przy wycenie aktywdw i pasywOw oraz ustalaniu wyniikkansowego przyjo, ze w dajcej
si¢ przewidzi€ przyszigci MUZA S.A. Ixdzie kontynuowé dziatalng¢ w nie
zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawieniavjsfan likwidacji lub upadkei.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione vkjpblztotych, w zwazku z faktem,
ztoty polski jest podstawoywaluty, w ktérej denominowaney$ransakcje (waluta
funkcjonalna).

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone zgodnie z koncepdjosztu historycznego za
wyjatkiem nieruchomgci, oraz notowanych instrumentow finansowych wyaagth wg
wartasci godziwej

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wgrdakonania szacunkow i
zalazen, ktore wptywaj na wielkagci wykazywane w sprawozdaniu finansowym oraz notach
do tego sprawozdania. Jakkolwiek pkzgjzataenia i szacunki opierasic na najlepszej
wiedzy Zaradu na temat bigcych dziata i zdarzé, rzeczywiste wyniki maogsie rozni¢ od
przewidywanych.

Prezentacja zdaraeggospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokangyest z
uwzgkdnieniem zasady istotdc. Polega ona na niegtnym (cha@ nie wylacznym)
ujawnianiu tych informacji, ktérych pomigie lub znieksztalcenie me wplyra¢ na decyzje
gospodarcze podejmowane przeytkownikdw na podstawie sprawozdania finansowego.
W przypadkach nie opisanych w niniejszym dokumentag zastosowanie zasady opisane
w odpowiednich MSSF.

Na dziéx sporadzenia sprawozdania finansowego zostaty opublikeywamiany i
aktualizacje oraz interpretacje dodgdkynarodowych Standardéw Sprawozdawcio
Finansowej, w tym:



Standardy i interpretacje zatwierdzone przezd Europejsk:

1) Zmiany doMSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy : Ograméczwolnienia
dotyczce ujawnié zgodnych z MSSF 7 dla jednostek stgsigh MSSF po raz pierwszy
(obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczyg@jch st 1 lipca 2010 r. oraz pgaie))

2) Zaktualizowany MSR 24 Ujawnianie Informacji na temat podmiotow pazanych
(obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczyg@jch st 1 stycznia 2011 r. oraz pdiej).

3) Zmiany do MSR 32 Instrumenty Finansow#asyfikacja emisji praw pobor(obowiazuje
dla okresOw rocznych rozpoczyaeych st 1 lutego 2010 r. oraz poiej)

4) Zmiany do KIMSF 14:Przedptaty z tytulu minimalnych wymogdéw finansoaani
(obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczyg@jch s¢ 1 stycznia 2011 r. oraz pdiej)

5) KIMSF 19Regulowanie zobowai finansowych przy pomocy instrumentdéw kapitatowych
(obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch sg 1 lipca 2010 r. oraz gadiej)

6) Zmiany do M¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawcizbinansowej 201@awieraj

11 zmian do 6 standardow i jednej interpretacji of@lazuje dla okreséw rocznych
obowigzujacych od 1 stycznia 2011 r. z vagkiem zmian do MSSF Polgczenia jednostek
gospodarczychRrzepisy przériowe dotyczce warunkowej zaptaty w przypadku pcten
majcych miejsce przed waiem w zycie zmienionego standardu, Wycena udziatow
niekontrolupcych, Nie podlegage zmianie oraz dobrowolnie zmodyfikowane programy
ptatnaci w formie akcji, MSR 27Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe
Przepisy przégiowe dotycace zmian w MSR 21, MSR 28 oraz MSR 31, ktére miaty
miejsce na skutek zmian w MSR 27gdzie data wégia wzycie to pierwszy lipca 2010 r.)

Standardy i Interpretacje oczekap na zatwierdzenie przez Wituropejsl:

1) MSSF 9 Instrumenty finanso@owiazuje dla okresow rocznych rozpoczymjch s¢ 1
stycznia 2013 r. oraz poiej).

2) Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansoweUjawnienia — Przeniesienia aktywow
finansowych(obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczy@jch se 1 lipca 2010 r. oraz
péznieg)).

3) Zmiany do MSR 12 Podatki — Odroczony podatek dtmhig: Przyszia realizacja
sktadnika aktywowobowizuje dla okreséw rocznych rozpoczywjch se¢ 1 stycznia 2012

r. oraz péniej).

Wedtug wsgpnej oceny zmiany w wymienionych standardach g Imiaty znacacego
wptywu na sprawozdanie MUZA S.A.

Zmiany zasad rachunkowdci, dokonane korekty biedow podstawowych, ich przyczyny,
tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowyd na sytuacg majatkowsq i
finansowa, ptynnosé oraz wynik finansowy i rentownasé

ZMIANA NR 1:

Zarzad MUZA S.A. jednomylnie podpt uchwat o zmianie zasady rachunko$eow
odniesieniu do prezentacji w rachunku zyskow itdtosztow zwazanych z amortyzagj
srodkow trwatych finansowanych z otrzymanych dofisamwan.

Ustala st ze odpisy z tytutu amortyzacjfodkéw trwatych finansowanych z otrzymanych
dotacji i dofinansowa beda wykazywane w pozycji ,pozostate koszty operacyjmrathunku
zyskoéw i strat stosownie do odpiséw z tytutu raztinia mé¢dzyokresowego przychoddéw
zwiazanych z rozliczeniem dotacji.



Powodem wprowadzenia zmian jest zapewnienie wsgohdici w sprawozdaniu w zakresie
przychodow ujmowanych w wyniku rozliczenia dotamjaz odpisow zwizanych ze

srodkami sfinansowanym z tych dotacji. Zmiana tavepduje wiekszy przejrzystéé
sporadzanych sprawozdeoraz prezentowanego wyniku finansowego.

Zmiana niniejsza obowzuje z dniem podgia uchwaty ze skutkiem od 01 stycznia 2010.
Réwnoczénie zostat skorygowany okres porownawczy roku ubigo

Wptyw zmiany na rok 2009: (w tys. zt)

przed korekt| po korekcie
Koszty ogolnego zagru 6 507 5 395
Pozostate koszty operacyjne 1662 2774
ZMIANA NR 2:

Zarzad spoétki Muza S.A. ustalae koszty dotyczce autorskich praw mgkowych do
utwordéw polskich i zagranicznych z wgkzeniem praw do ttumaczeitworow wynikajce z
rozliczenia egzemplarzy sprzedanych w danym rokotolvym keda odnoszone w ¢rar
wyniku finansowego roku kalendarzowego, ktérego/dnt poprzez rozliczenia zakupu
ustug .

Zaliczenie w c¢zar kosztéw bdzie st odbywato na podstawie spadzonego rozliczenia,
obejmupcego nalene wynagrodzenie dla wdeiciela praw autorskich dotygee
poszczegolnych tytutdw pozycji sprzedanych w danyrku.

Rozliczanie zakupu ustug nagtije na podstawie faktur wystawionych przezieiaeli
praw.

Wprowadzone zmiany magapewnt kompletnd¢ kosztow oraz ich wspotmiersa
Zmiana niniejsza obowzuje z dniem podgia uchwaty ze skutkiem od 1 stycznia 2010 .

W grudniu 2010 dokonane zostaty rpstjace ksegowania:

-kwota praw wynikajca z rozliczenia praw autorskich za caty rok 20d$kata zaksigowana
w pozycji zakup ustug (zobowdania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostelgl2
tys. zh)

- kwota praw wynikajca z rozliczenia praw autorskich za caty rok 2008 ata
zakstgowana w pozycji zysk (strata) z lat ubiegtych (RKL.0) (1.655 tys. z})

Podstawa sporadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawiozt, ktora jest walatfunkcjonalr
Spoiki, a wszystkie warkai, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sysiacach (tys.
zh.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zateeniu kontynuowania
dziatalnaci gospodarczej przez Spétw dapcej sk przewidzi€ przysziagci. Nie istnie
okolicznasci wskazujce na zagrzenie kontynuowania przezaniliziatalngci.



Charakterystyka wazniejszych, stosowanych przez MUZA S.A. zasad i metavyceny
aktywow, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

Inne wartosci niematerialne

Za wartdci niematerialne uznajeesmazliwe do zidentyfikowania niepieatne sktadniki
aktywow, nie posiadage postaci fizycznej. W szczegoheodo wartdci niematerialnych
zalicza s¢:

* nabyte oprogramowanie komputerowe,

* nabyte prawa matkowe — prawa pokrewne, licencje, koncesje, prdwavynalazkéw,
patentéw, znakow towarowych, wzordwytkowych oraz zdobniczych, know-how,
zezwolenia na dziatalgé telekomunikacyija.

Wartcsci niematerialne wyceniagwv cenie nabycia pomniejszonej o skumulowvkwote
odpisO6w amortyzacyjnych i skumulowgkwote odpiséw aktualizajcych z tytutu utraty
wartaici.

Odpiséw amortyzacyjnych od waéto niematerialnych dokonuje¢simetod liniowa, przez
okres przewidywanegazytkowania. Amortyzaegj rozpoczyna si gdy sktadnik wartéci
niematerialnych jest daginy do uytkowania. Amortyzacji warkei niematerialnych
zaprzestaje sina wczéniejsz z dat: gdy sktadnik warfoi niematerialnych zostaje
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzgd@ub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzgdagodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate
przeznaczone do sprzega dziatalng¢ zaniechana” lub zostaje useityi z ewidencji
bilansowej.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna pajegeryfikacji na kady dziea
bilansowy. Wszelkie wynikage z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje jak
zmiarg szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSEZ8sady (polityka)
rachunkoweéci. Wartasci niematerialne o niskiej waro jednostkowej wydawane
bezpdrednio do aytkowania, ktérych okres wykorzystania jest trudioyprzewidzenia
amortyzowaneagjednorazowo.

Wartcici niematerialne testujegsna utra¢ wartasci zgodnie z zasadami oktenymi w
punkcie: ,Utrata wartéci rzeczowych aktywow trwatych i waga niematerialnych”.

Skfadnik wartéci niematerialnych usuwagsz ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub,
gdy nie oczekuje sidalszych korzici ekonomicznych z jegozyitkowania lub zbycia. Zyski
lub straty na usugciu sktadnika warteci niematerialnych ustalagsjako ré&znice pomkdzy
przychodami netto ze zbycia, Zg wystpuja) i wartascia bilansowa tych wartgci
niematerialnych oraz ujmuje w wyniku finansowym.

Wartcsci niematerialnegsamortyzowane stavak - 30% i 100%.
Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniangzgiodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia, lub wartéi przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasomezenie
oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wastm. Wartas¢ pocatkowasrodkow trwatych obejmuje
cerg nabycia lub koszty wytworzenia paszone o koszty bezp@dnio zwazane z
zakupem i przystosowaniem skiadnika atiaj do stanu zdatnego daywania. Koszty
poniesione po dacie oddadimdka trwatego dozytkowania, ktdre powoduj ze wartgé



uzytkowasrodka trwatego po zakazeniu ulepszenia przewsza jego wart@ pocztkows ,
zwigkszaj odpowiednio jego warks. Srodki trwate § amortyzowane przez okideny z
gory okres ekonomicznegaytkowania. W momencie likwidacji lub sprzegasrodkdw
trwatych, warté¢ netto jest wyksigowywana, a wynik likwidacji lub sprzezajest
odnoszony w eizar wyniku finansowego. Rzeczowy raigk trwaty amortyzowany jest
metod, liniowa poczwszy od pierwszego dnia miesa nasfpnego po miegcu, w ktorym
srodek trwaty zostat oddany daytkowania, stosug stawki amortyzacji odzwierciedigje
okres ekonomicznejayteczndci srodkow trwatych.

Poniesione naktady, dotygze srodkdw trwatych kdacych w toku budowy lub monta 53
wyceniane nie rzadziejhna kady dziex bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwyaleaty wartgci.

Stawki amortyzacyjne stosowane éitadkéw trwatych g nastpujace: budynki, lokale i
obiekty inzynierii ladowej i wodnej -5 -10%, ugdzenia techniczne i maszyny oraz gprz
komputerowy — 10-30%rodki transportu — 14-20%; pozostatedki trwate - 20%.

Przeszacowanie rzeczowego sktadnika aktywow trwatic

Niniejszym informujemyze w 2009 r. grupa rzeczowych aktywow trwatych ,Bokiy
lokale i obiekty irtynierii ladowej i wodnej” zostata wyceniana w waitogodziwej.
Dokonano przeszacowania dziatki nr 24/26 oraz anagego s¢ na niej budynku hotelu,
potozonych przy ul. Nadpiliczna 2, w Spale, gmina Inadddopisana w Kgidze Wieczystej
— Kw. Nr PT1T/00051784/0) oraz lokalu biurowegogioinego przy ul. Marszatkowskiej 8.
Zgodnie ze sposrdizonym na dzi@ 10 marca 2009 r. Operatem Szacunkowym warto
bilansowa wymienionego w uchwale skfadania aktywdmosi 11.657.123 zt, w ktorej to
wartasci udziat Spétki MUZA S.A. stanowi 87,59% co d&jeote — 10.227.464 zi.
Wartci¢ bilansowa przedmiotowej nieruchokeow zakresie Spotki MUZA S.A. wzrosta w
skutek przeszacowania o kwat.278.122,17 zi, ktora to naduka z przeszacowania
zaliczona hdzie zgodnie z MSR 16 do kapitatu wiasnego SpotkiaA S.A..

Wzrost wartdci bilansowej lokalu biurowego wynikgly z wyceny w wartéci godziwej na
dzien 31.12.2009 r. wyniost 562 433,99 zi.

Utrata warto sci rzeczowych aktywéw trwatych i wartasci niematerialnych

Wartcici niematerialne jeszcze nie dgste do aytkowania nie podlegajamortyzaciji, lecz
Sa corocznie oraz dodatkowo, gdy wystija przestanki wskazage na maliwosé
wystapienia utraty wart€ci testowane podakem maliwej utraty wartéci. Aktywa
podlegajce amortyzacji testujesha utrag¢ wartcsci, jezeli wystkpuja przestanki wskazage
na maliwos¢ jej wyskpienia.

Na kazdy dzier bilansowy MUZA S.A. dokonuje przeglu wartgci netto sktadnikow
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystja przestanki wskazuage na
mozliwosé utraty ich wartéci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takichgstanek,
szacowana jest wadbodzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celulesia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gihadnik aktywow nie generuje
przeptywow piengznych, ktére g w znacznym stopniu niezaleymi od przeptywow
generowanych przez inne aktywa, angprzeprowadza sidla grupy aktywdw generagych
przeptywy pieng¢zne, do ktérej naley dany sktadnik aktywow.

Wartas¢ odzyskiwalna ustalana jest jako #8ya z dwoch wartgi: wartas¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzegdub wartg¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartg odpowiada
wartaici biezacej szacunku przysztych przeptywow pigmych zdyskontowanych przy



uzyciu stopy dyskonta uwzgliniajpcej aktualla rynkowa wartasé pienadza w czasie oraz
ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartcgé¢ odzyskiwalna jest nsza od wartéci ksieggowej netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywow), wart&t ksiegowa jest pomniejszana do wakbodzyskiwalnej. Strata z
tytutu utraty wartéci jest uyymowana jako koszt w okresie, w ktorym tapga, za wyatkiem
sytuacji, gdy skfadnik aktywéw ujmowany byt w waitoprzeszacowanej (woéwczas utrata
wartasci traktowana jest jako olbirgnie wczéniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wakm ulega nasgjpnie odwroceniu, warkd netto sktadnika
aktywow (lub grupy aktywow) zwkszana jest do nowej oszacowanej wanito
odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od warfai netto tego sktadnika aktywéw jaka bytaby
ustalona, gdyby utrata wato nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odenie
utraty wartdci uymowane jest w przychodach, o ile sktadnik aldw nie podlegat wczmiej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenietyitreartasci odnoszone jest na kapitat z
aktualizacji wyceny.

Inwestycje dtugoterminowe
Wszystkie inwestycjeasujmowane w ksigach wedtug ceny nabycia, odpowiagtaj

wartasci godziwej uiszczonej zaptaty, obejmcgj koszty zwizane z ich nabyciem.

Na dzie bilansowy w sprawozdaniu finansowym MUZA S.A. wdyiw jednostkach
zaleznych ujmuje s§ wedtug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualnésgdptytutu utraty
wartasci.

Nieruchomadci inwestycyjne wycenianeysv wartagci godziwe).

Lokal, ktory byt wykazywany na dzie31.12.2009 wrodkach trwatych zostat przesuty do
inwestycji w zwiazku z zaprzestaniem wykorzystania przezseitaela.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmujeesivedtug wartéci godziwe).

Odpisu z tytutu utraty warkgi naleznosci dokonuje si, gdy istnieg obiektywne dowody na
to, ze jednostka niedazie w stanie otrzyngawszystkich nalenych kwot. Kwot odpisu
stanowi r@nica pomédzy wartdcia bilansovy danego sktadnika aktywow, a waite
biezaca szacowanych przysztych przeptywow pigmych, zdyskontowanych wedtug
efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy @i ciczar kosztow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niecace instrumentem genesgym odsetki wyceniane
sa W ksiegach w wartéci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisyuakkzujace
wartas¢ naleznosci i tylko wtedy, gdy efekt dyskontowania natesci jest nieistotny.
Pozostate nalenosci

W pozycji tej MUZA S.A.prezentuje inne natacsci, nie zwhzane bezpgednio z
dostawami i ustugami.

Aktywa finansowe wyceniane wg wartéci godziwej przez wynik finansowy

10



Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe notowangynkach aktywnych. Sktadnik
aktywow finansowych zaliczaesdo tej kategorii, jeeli nabyty zostat przede wszystkim w
celu sprzeday w krétkim terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenig sia dzié bilansowy wg wartéci godziwej ze
skutkiem przeszacowania odnoszonym na wynik. Wadodziwa ustalana jesj svediug
kursu zamknycia .

Utrata warto sci aktywow finansowych

MUZA S.A. dokonuje na kaly dzier bilansowy oceny, czy wygbuja obiektywne dowody
na to,ze sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywownainsowych utracity warfo.

Jezeli wystkepuja dowody wskazujce na maliwos¢ wystpienia utraty wartéci kwota odpisu
jest ustalana jako #iica pomédzy wartdcia bilansovwa aktywow, a wartécia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pigmiych zdyskontowanych oryginalefektywry
stom procentowy dla tych aktywow (tj. efektywnstom procentovid wyliczora na moment
poczatkowego ugcia dla aktywOw opartych na statej stopie procerjawaz efektywa stom
procentovy ustalom na moment ostatniego przeszacowania dla aktywa@stygh na
zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utnagrtasci ujmuje s¢ w wyniku
finansowym okresu. Odwrdcenie odpisu ujmuje fzeli w kolejnych okresach utrata
wartasci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie tozady¢ przypisane do zdarae
wystepujacych po momencie ggia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu watibilansowa
aktywow finansowych nie mie przekraczawysokaci zamortyzowanego kosztu, jaki
zostatby ustalony gdyby uprzednio nietojodpisu z tytutu utraty wargoi.

Odwrdcenie odpisu ujmujeesiv wyniku finansowym okresu.

W przypadku udziatow nie notowanych odpisy na gtvedrtaici sa dokonywane na
podstawie wynikOw analizy managerskiej w oparcaostpne na dzig sporadzenia
sprawozdania finansowego informacje na temat sytfiaansowej, rynkowe;j i
inwestycyjnej spétek oraz inne otrzymane informacje

Zapasy ujmuje si wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, a a#nd bilansowy
wycenia st wedlug niszej z cen nabycia / kosztu wytworzenia izivee] do uzyskania
oszacowanej warfoi sprzeday netto. Koszty finansowania zewtrzenego zapasow nie
podlegag aktywowaniu Koszt wytworzenia obejmuje koszty bezpenie, jak: ustugi
poligraficzne, koszty papieru oraz innych bezpdnich kosztow zwizanych z dziatalniia
wydawnicz.

Koszt wytworzenia obejmuje w szczeg&obnabyte prawa autorskie, prawa do ttumacae
oznaczonym okresiezytkowania przypadage na jednostkprodukciji.

Rozchody zapasow ustala siedtug metody FIFO.

Zapasy wyrobow i towarowasvyceniane przy wykorzystaniu metody szczegotowe]
identyfikacji kosztéw. Model szacowania utraty veaci oparty zostat na nagtujacych
zalazeniach:
* Rotacja rynkowa na bazie rocznej: albumy, poradikistyka, literatura — 540 dni
* Rotacja na bazie rocznej = 365*sprzedaczna/warté¢ zapaséw na pogiek okresu
» Utratg wartdsci analizujemy dla tytutéw starszychzrb40 dni
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* Ryzyko na tytutach liczone jest w ngstijacy sposob: 50% i rotacja nie
przekracza rotacji rynkowej, 100%slieprzekracza

» Utrata wartdéci szacowana jest jako ryzyko minus waétmaozliwa do uzyskania w
sprzeday tytutu do kanatu dystrybucji taniej kgki (spotka szacuje nmitiwos¢
sprzeday 80% tytutdéw, ktore utracity warkd rynkowa po sredniej cenie rownej 30%
kosztu wytworzenia)

» Utrata wartdci zapasOw odpisywana jest wezar pozostatych przychodow
operacyjnych w momencie jej stwierdzenia poprzedianzmian odpisow
aktualizacyjnych.

Srodki pieniezne

Srodki pienkzne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejméupdki pientzne w kasie,
na rachunkach bankowych oraz lokatlijeermin ich wymagalngci jest krotszy ni trzy
mieshce.

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Do tej grupy zalicza siponiesione z gory koszty. W MUZA S.A. pozycja teepmuje m.in.:
jednorazowe roczne optaty z tytutu ubezpiéca@ptkowych, osobowych, prenumeraty
czasopism, czynsze pobrane z géry, itp.

Kapitaty wiasne

Kapitaty wiasne stanowikapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obgeamijacym prawem,
wiasciwymi ustawami oraz ze statutem. Do kapitatow wiah zaliczanesstakze nie
podzielone zyski i niepokryte straty z lat ubiedyc
a. Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysékbzgodnej ze statutem oraz wpisem do
rejestru gdowego wedtug wartei nominalnej. Jest on pomniejszony o akcje wtasne
znajdupce s¢ w posiadaniu MUZA S.A. , wykazywane w waitonabycia.
b. Kapitat zapasowy tworzony jest z premii emisgmyizyskanych z emisji akciji.
Zyski zatrzymane tworzone z odpisow z zysku
Kapitat z aktualizacji wyceny wynika z przeszaeoia nieruchomii do wartgci
godziwej.
e. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowiniky brutto roku bieacego
skorygowany o obgtrenie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

oo

Rezerwy na pozostate zobowrania

Rezerwy tworzoness gdy istnieje obecny, prawny lub zwyczajowo ocaelly obowazek
wynikajacy ze zdarzé przesztych i prawdopodobne jest, wypetnienie tego obowazku
spowoduje konieczré wyptywu srodkéw zawierajcych w sobie korz§ci ekonomiczne oraz
mozna dokoné wiarygodnego szacunku kwoty tego obgxkiu. Utworzone i rozvézane
rezerwy odnosi giw ci¢zar rachunku zyskow i strat za wikiem rezerwy na podatek
odroczony zwizanej z przeszacowaniem aktywow ujmowanej w kapitaktualizacji
wyceny.

Rezerwy tworzy s w szczegoln&ci z nasgpujacych tytutdow, (jeeli spetnione gwyzej
wymienione warunki ujmowania rezerw): skutki tacgch s¢ spraw gdowych oraz spraw
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spornych, udzielone gwarancje, gzenia, przysztéwiadczenia na rzecz pracownikow,
koszty restrukturyzaciji.

Rezerwy tworzy s w wysokdci stanowacej najbardziej wiciwy szacunek naktadow
niezlzdnych do wypetnienia obecnego obagzku na dzié bilansowy. Jeeli skutek zmian
wartasci pienadza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowisiézacej wartgci
naktadow, ktére wedtug oczekiwdeda niezlzdne do wypetnienia obowaku.

Rezerwy tworzy sina:
» Swiadczenia emerytalne i indgviadczenia po okresie zatrudnienia, ktorych wyséko
ustala s§ metod, aktuarialm,
* inne koszty w przypadku, gdy na jednostcggiobowinzek prawny lub zwyczajowy,
z uwzgkdnieniem w istotnych przypadkach zmiany wéetopienadza w czasie
i ewentualnego ryzyka zwaanego z danym zoboazianiem.

Zobowiazania oraz instrumenty kapitalowe

Zobowigzania stanowi obecny, wynikajcy ze zdarze przesztych obowazek MUZA S.A.,
ktérego wypetnienie, wedtug oczekinapowoduje wyptyw z jednostkiodkow
zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne.

Do zobowazan MUZA S.A. zalicza gtownie: zobowkania z tytutu kredytéw i piyczek,
zobowhzania z tytutu dostaw i ustug, zobawania z tytutu bigacego podatku
dochodowego, pozostate zobarania.

Zobowigzania finansowe (tj. zobowzania z tytutu kredytow, pyczek, z tytutu dostaw i
ustug i inne zobowizania finansowe) ujmujegspocatkowo wedtug wartéci godziwej,
powigkszonej o0 poniesione koszty transakcyjne. Po ggkozvym ugciu, jednostka dokonuje
wyceny wszystkich istotnych zoboygien finansowych w wysokiei kosztu
zamortyzowanego, przy zastosowaniu efektywnej spppgentowe;j.

Zobowigzania nie zaliczone do zobawen finansowych wycenia siw kwocie wymagajcej
zaptaty. § one zobowizaniami przypadagymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktore
zostaly otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacaafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawgctacznie z kwotami nalanymi pracownikom. € grup; zobowiazan
stanowi m.in.: wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacau@geazowo w okresie
przysztym, inne zarachowane koszty wspétmiernesigmaictych przychoddéw, stanouge
przyszte zobowizania oszacowane na podstawie zawartych umow hyimwiarygodnych
szacunkow.

Przychody ze sprzeday

Przychody ze sprzed@ujmowane g w wartagci godziwej zaptaty otrzymanej lub natej i
reprezentujcej nalenosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w raimaormalne;j
dziatalngci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAN podatki zwizane ze
sprzedaa (podatek akcyzowy).

Przychody ujmuje siw nastpujacy sposoéb:
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a) Przychody ze sprzedatowardéw ujmowaneagsw momencie dostarczenia towaréw do
klienta, zaakceptowania ich przez klienta oraz aystajcej pewndci sciagalnaci
odnanej nalenaosci.

b) Przychody ze sprzed@ustug ujmuje & w okresie, w ktérynswiadczono ustugi, w
oparciu o0 stopi@ zaawansowania konkretnej transakcji, ékmney na podstawie
stosunku faktycznie wykonanych prac do éataistug do wykonania.

Przychody i zyski z inwestycji

Przychody i zyski z inwestycji obejmuprzychody z wyceny aktywow finansowych do
wartcéci godziwej oraz zyski na sprzegeaktywow finansowych, jak rownigprzychody z
tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje svedtug zasady memoriatowe] metoefektywnej
stopy procentowe;.

Koszty i straty z inwestycji

Koszty i straty z inwestycji obejmukoszty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w
wartasci godziwej przez wynik finansowy oraz straty nazgolay aktywéw finansowych.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrzonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym MUZA Svicenia s¢ w walucie
podstawoweggérodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostievgadzi dziatalnéd tj.
w walucie funkcjonalnej. Sprawozdanie finansowezprdowane jest w ztotych polskich
(PLN), gdyz waluk funkcjonalm MUZA S.A. prowadzcej dziatalné¢ w Polsce stanowi
ztoty polski.

Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przelicza sia moment poatkowego ugcia na
walute funkcjonalm wedtug kursu obowizujacego w dniu transakciji.

Na kazdy dzien bilansowy:
» wyrazone w walucie obcej pozycje pieane przelicza si przy zastosowaniu kursu
zamkngcia;
» pozycje niepierizne wyceniane wedtug kosztu historycznego w waluoixe)
przelicza s przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakecfz
» pozycje niepierizne wyceniane w warfci godziwej w walucie obcej przeliczagsi
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenigoéa godziwej.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujniej® ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie: kupesprzeday walut stosowanym
przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostkgpraypadku operacji sprzegalub kupna
walut oraz operacji zaptaty nalesci lub zobowazan, lub srednim ustalonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dziehybaze w zgtoszeniu celnym lub innym
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wiazacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs - w przypag&aostatych
operacji.

Pienkzne aktywa i zobowdzania g§ to pozycje bilansowe, ktoretls otrzymane lub
zaptacone w statej lub dajej sk ustalt kwocie piengdzy. Do piengznych aktywdw zalicza
sie m.in.:srodki pienkzne i ekwiwalentyrodkow pien¢znych, zbywalne dine papiery
wartagsciowe, nalenosci z tytutu dostaw i ustug, nateosci wekslowe i inne naleosci. Do
pieniznych zobowdzan zalicza st m.in. zobowazania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw oraz inne zobgménia, podatki i zobowkania z tytutu podatkéw
ptaconych wrodta, payczki i kredyty, weksle do zaptacenia.

Wszystkie aktywa i zobowtania, ktore nie spetniagefinicji pozycji pien¢znych g
klasyfikowane jako pozycje niepiezine. Do niepieriznych aktywéw zalicza sim.in.:
zapasy, zaptacone zaliczki na dostawy, zbywalnestyeje kapitalowesrodki trwate,
wartasci niematerialne oraz aktywa z tytutu odroczonegdgtku dochodowego. Do
niepiengznych zobowizan zalicza st m.in. otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia
miedzyokresowe przychodow oraz zobamania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitatu wiasnggowptaceniu lub zakumulowaniu,
stanows pozycje niepierizne.

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych powstate w wyniku rozliczenia trangaw walucie
obcej oraz wyceny bilansowej aktywow i zobaeran pienkznych wyraonych w walutach
obcych ujmuje &1 w wyniku finansowym okresu.

Podatek dochodowy

Na obowazkowe obcizenia wyniku sktadajsic: podatek bigacy (CIT) oraz podatek
odroczony. Bieace obcazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynddagkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowegek {strata) podatkowa zdi siec od
ksiggowego zysku (straty) netto w zwku z wyhczeniem przychodow podlegajch
opodatkowaniu i kosztéw stanawych koszty uzyskania przychodoéw w latach gasych
oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy bigla podlegaty opodatkowaniu.
Obciazenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgzuijace w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metdalansova jako podatek podlegagy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysziéci na r@nicach pomidzy wartgciami bilansowymi aktywow i
pasywow a odpowiadgymi im wartgciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowegaozivtna jest od dodatnichzrdic
przegciowych pomedzy wartgcia podatkov aktywow i zobowazan, a ich wartécia
bilansowg w sprawozdaniu finansowym z vaykiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek
odroczony powstaje w wyniku aktualizacji watofirmy lub pocatkowego ugcia sktadnika
aktywow adz zobowhzania przy transakcji nie stanawej pohczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie ma wplyani na wynik finansowy brutto, ani
na dochéd do opodatkowania czy sinaddatkove

Rezerw z tytutu podatku odroczonego ujmuje 8i petnej wysokéci. Rezerwa ta nie
podlega dyskontowaniu.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoujnst, jezeli jest prawdopodobne,
ze W przysztéci osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry aime potracenie
roznic przegciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulglptkowych.

Wartas¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonegolpgd analizie na kaly dziea
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przysys&izpodatkowe lub dodatniezdice
przegciowe nie leda wystarczajce dla realizacji sktadnika aktywow lub jegaaa
nastpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przyyaiu stawek podatkowych, ktéredy
obowiazywat w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealaavlub zobowsizanie
stanie s§ wymagalne, przyjmuag za podstawstawki podatkowe (i przepisy podatkowe),
ktére obowizywaty prawnie lub faktycznie na daidilansowy. Podatek odroczony jest
ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow d@nekresu, za wyjkiem
przypadku, gdy podatek odroczony:
» dotyczy transakcji czy zdarzektére uymowanessbezpdrednio w kapitale wkasnym
— woéwczas podatek odroczony rownigjmowany jest w odpowiednim skfadniku
kapitatu wiasnego, lub
» wynika z pohczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatelcoohy wplywa
na wart@¢ firmy lub nadwyke udzialu w wartéci godziwej aktywow netto nad
kosztem przegia.

Oprocentowane kredyty bankowe i pgyczki

Koszty finansowe dotyaze kredytu w rachunku bigcym, kcznie z prowizjami ptatnymi w
momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami b@agmimi zacigniecia kredytéw,
ujmowane g w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym abgponiesione.

Koszty finansowania zewitrznego, ktére mma bezpérednio przyporadkowa nabyciu,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnikigaow, s czescia ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywéw. Pozeskalszty finansowania zewtnznego §
ujmowane jako koszt.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nig mstrumentem odsetkowym i wykazywaraens
bilansie w wartéci nominalne;j.

Ujmowanie przychodow

* Przychody ze sprzedaujmowane g w wartaci godziwej zaptat otrzymanych lub
naleznych i reprezentgjnaleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w
ramach normalnej dziataléa gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VA&
podatki zwiazane ze sprzeda (podatek akcyzowy).

* Sprzeda towarow ujmowana jest w momencie dostarczeniatowa przekazania
prawa wiasngci.

* Przychody z tytutu odsetek ujmowangergarastajco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty
naleznej, zgodnie z metadefektywnej stopy procentowej.

* Przychody z tytutu dywidendisijmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione
prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatcio

16



Leasing operacyjny

Ptatngci z tytutu leasingu operacyjnege adnoszone w rachunek zyskow i strat zgodnie z
harmonogramem pfatéo wynikajacym z umowy w okresie wynikagym z umowy
leasingu.

Korzysci otrzymane i natene jako zackta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego
odnoszonegw rachunek zyskéw i strat przy zastosowaniu metimigwej w okresie
wynikajacym z umowy leasingu

Leasing finansowy

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansoggty warunki umowy przenogz
zasadniczo cate potencjalne kai@yoraz ryzyko wynikajce z bycia wigcicielem na
leasingobiore. Wszystkie pozostate rodzaje leasinguraktowane jako leasing operacyjny.

Informacje dotyczace segmentow dziatalnei

W dziatalngci Grupy Kapitatowej MUZA SA mgna wyodebni¢ nastpujace segmenty
brarzowe: dziatalné¢ wydawnicza - Muza S.A, Wilga Sp. z 0.0. i Muza 8nla Sp. z o.0.
(segment |), dziatalrigé detaliczna odnosea s¢ do ksiazek — Muza Marketing Sp. z 0.0
(segment Il), dziatalrnig hotelarska — PDK S.A. (segment Ill) i inne (Pol§kaipa
Wydawnicza S.A. — segment V).

Muza S.A nie wyodsbnia segmentéw, jej dziatalfojest jednorodna.

Segmenty Grupy prezentowangvg sprawozdaniu skonsolidowanym.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diwznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.
Nie dotyczy

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,gcznie i w
przeliczeniu na jedm akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Nie wystpity.

Wskazanie zdarzé, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe, nieugtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposob wplyaé na
przyszte wyniki finansowe emitenta.

W dniu 28 lutego 2011 roku zostat podpisany akanalny w wyniku ktérego Spétka
sprzedata lokal wykazywany w bilansie jako inwegtyttugoterminowa (nieruchorsa) o
wartasci ewidencyjnej 1.020 tys. zt.

Cena sprzedsy wyniosta 930 tys. zi.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospdarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub sprzeday jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W dniu 1 padziernika 2009 r. Zard Spotki otrzymat protokoét z Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow spotki zateej Polska Grupa Wydawnicza S.A. podczas, ktérego
podito uchwat w sprawie rozwizania Spotki.

Likwidatorem spotki zostat ustanowiony pan Marciar{gski.

Whiosek o otwarcie pogbowania likwidacyjnego Spétki Polska Grupa WydawaiS.A. z
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siedzila w Warszawie zostanie ziony w Sidzie Rejonowym dla m. st. Warszawy vgu 7
dni od dnia podjcia uchwaty przez Zgromadzenie Wspolnikow.

Likwidacja tej spoiki jest spowodowana nie ziszaeansk celu dla ktérego spoétka byta
powotana, tj. spotka zataa nie rozpocga dziatalndci gospodarczej na rynku
wydawniczym, wobec czego zalkazenie jej bytu prawnego pozwoli na unitie
poniesienia kosztow zwaanych z dalszym funkcjonowaniem spétki.

Informacje dotyczaca zmian zobowgzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakdczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie wystpity.

Stanowisko zarzdu odnasnie do mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w$wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikdw prognozowanych.

Zarzad MUZA SA nie publikowakzadnych prognoz wynikéw finansowych zaréwno
podmiotu dominujcego jak i Grupy Kapitatowej MUZA SA.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyite na potrzeby sporadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki przyjte przy sporzdzaniu sprawozdania opartersa dédwiadczeniu wynikacym
z danych historycznych oraz analizy przysztych zegrktorych prawdopodobiestwo
zajcia, zgodnie z najlepsaviedz Zarzdu, jest istotne.

Do najwaniejszych nalea:
» okreslenie wartdci godziwej dla sktadnikow aktywow trwatych
» odpisy amortyzacyjne
» ocena utraty wartai

W kolejnych okresach sprawozdawczych petyjszacunki i ocenyasveryfikowane i w
przypadku zmiany czynnikow, ktore wpkig na wielkaé¢ szacunkéw odpowiednio
korygowane.

Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikow aktywow trwatych

Jednym z najwaniejszych szacunkow i ocen przjch na potrzeby spagdzania
sprawozdania finansowego jest atemie wartdci godziwej dla aktywdw trwatych.
Aktywa trwate w wartéci godziwej ustalaneasna podstawie:
- wyceny rzeczoznawcy
- notowa na aktywnym rynku
- analizy zdarzé@ wptywajacych na zmiag@ wartaci od ostatniej wyceny
przeprowadzonej przez kompetentne jednostki nanleZarzdu.

Odpisy amortyzacyjne
Odpiséw amortyzacyjnych aktywéw trwatych dokonujereetod, liniowa, przez okres

przewidywanego tytkowania. Amortyzaegj rozpoczyna si gdy sktadnik aktywow jest
dostpny do uytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sia wczéniejsz z dat: gdy sktadnik
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zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do s@zeflub zawarty w grupie do zbycia,
ktora jest zaklasyfikowana jako przeznaczona dpesfay) zgodnie z MSSF 5 , Aktywa
trwale przeznaczone do sprzegadziatalng¢ zaniechana” lub zostaje useityi z ewidencji
bilansowej.

Utrata warto §ci

Na kady dzier bilansowy MUZA S.A. dokonuje oceny, czy nie ng#a utrata wartéci
sktadnikdw WN. Utrat wartcsci okresla sk z uwzgkdnieniem nasgpujacych przestanek,
ktore mog swiadczy¢ o ryzyku utraty warteci:

» analiza fundamentalna,

» czynniki rynkowe,

» koniunktura gospodarcza i braawa,

» inne czynniki widciwe do uwzgtdnienia w konkretnym przypadku.

Ocena ryzyka utraty wartoi wymaga zastosowania szacunkow.

Zarzgdzanie ryzykiem zwhzanym z dziatalngcia Grupy

Dziatalna¢ prowadzona przez MUZA S.A. naana jest na wiele edych ryzyk
finansowych.

Ogolny program zarglzania ryzykiem ma na celu minimalizoéyaotencjalne niekorzystne
wptywy na wyniki finansowe MUZA S..A.

Czynniki ryzyka finansowego
Ryzyko makroekonomiczne

Wielkos¢ przychodow ze sprzeghajest uzaleniona od ogoélnej koniunktury gospodarczej w
Polsce.

W czasie spowolnienia gospodarczego ukegag znacznemu ob#gniu. Polska gospodarka
nadal odczuwa globalny kryzys, chaclay¢ maze w nizszym stopniu ri kraje asiadupce.
Dodatkowo, znacce zmiany kursow walut oraz mniejsza @psics¢ finansowania maj
negatywny wptyw zaréwno na klientéw indywidualnyjek i firmy, obnizajac poziom ich
zaufania oraz pogarszaajich kondycg finansowa.

Sezonowé¢ sprzedazy

Przychody ze sprzedwacharakteryzuyj sic sezonowsécia. Przychody w pierwszych trzech
kwartatach g zwykle nizsze od tych uzyskiwanych w czwartym kwartale damega
obrotowego.

Ryzyko walutowe

Osiagane przez przychody svyrazone w ztotych polskich. G&¢ kosztow operacyjnych
zwigzana gtéwnie z ustugami druku, zakupem praw auiciiskicencji zagranicznych,

powiazana jest z kursami wymiany walut obcych, gtdwniewo, funtach oraz dolarach
amerykaskich. Wahania kursow wymiany walut mogie¢ wptyw na poziom kosztow i
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osiagane wyniki. Spotka nie korzysta jednak z opcjiwtaivych, a jedynie sporadycznie
zawiera transakcje typgorward.

Ryzyko utraty ptynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i mgkowej MUZA S..A. wynika,ze MUZA jest naraona na
ryzyko utraty ptynnéci tak jak wekszas¢ spotek w okresie kryzysu gospodarczego. Analiza
struktury aktywow MUZA S.A. wskazuje niski udzébdkow ptynnychSrodki pienkzne i
aktywa finansowe wyceniane wg waitogodziwej przez wynik finansowy na dai81

grudnia 2010 r. wyniosty 480 tys. zt co stanowith % aktywdw ogotem.

Z kolei z analizy struktury pasywéw wynikaziizaangzowanie kapitatdow wtasnych w
finansowanie dziatalrsgi MUZA S.A. Kapitaty wtasne stanowb7,1 % sumy bilansowej
Muza S.A

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzykie kontrahent nie dopetni zobaaen umownych, w
wyniku czego zostanponiesione straty finansowe. Spotka stosuje zadakionywania
transakcji wykcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygadnkredytowej; w razie
potrzeby uzyskujc stosowne zabezpieczenie jako redeze redukcji ryzyka strat
finansowych z tytutu niedotrzymania warunkow umospotka zawiera transakcje
wytacznie z takimi jednostkami, ktore wg subiektywnegny osob zasdzapcych, wywaza
sie¢ z umow, Spotka korzystaze innych informacji finansowych deginych publicznie oraz
z wtasnych danych o transakcjach dokonywanych psaesch gtownych klientow.
Narazenie Spotki na ryzyko wiarygodsia kredytowej kontrahentow jest stale
monitorowane, a zagregowawartas¢ zawartych transakcji rozkladagsia zatwierdzonych
kontrahentow.

Prowadzi si biezaca ocerg kredytow na podstawie kondycji nafexsci. Ryzyko kredytowe
dotyczcesrodkdw ptynnych jest ograniczone, poniemk@ntrahentami Spotkiashanki o
wysokim ratingu kredytowym.

Ryzyko podniesienia stawki VAT na ksazki

W 2011 r. wzrosta stawka VAT na kgki z O proc. do 5 proc., co wie st z wyganigciem
zgody UE na stosowanie zerowego podatku ngksi Wzrost Vat-u mee spowodowéa
wzrost cen ksizek.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnymgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazanienliczby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapidle zakladowym, liczby gtoséw z
nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbielgséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiassci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapt kwartalnego.

Akcjonariusze posiadggy co najmniej 5 % akcji w ogdélnej liczbie gtoséw
na dzié 29 kwietnia 2011 r.
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Imig i | Liczba Udziat w|Liczba |Procentowy Liczba Procent
nazwisko akcji kapitale gtoséw | udziat w ogolnej gtosow gtoséw
akcjonariusza zakladowym liczbie glosow |zmiana Zmiana
Czarzasty 466 438 16,36 466 4384,08 wzrost wzrost
Matgorzata 103 065 3,11
Kaczmarek |41 085 1,44 205 42%,19 zmniejszeniezmniejszenie
Grazyna 348 789 10,54
Majdzik 205 778 7,22 205 771%,21 0 0
Adam

Stepien 415773 |14,58 561 463 16,95 wzrost wzrost
Lucyna [ 77 556 2,34
Stanistaw

Ogolna liczba gtoséw wynikaga ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi: 3.83P6.
gtosow.
Ogolna liczba wszystkich akcji wynosi: 2.851.89@jak

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji ematértt uprawnig do nich (opcji) przez
osoby zaradzapce i nadzorujce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania raportu nego z dnia 30.04.2010 r. do dnia
29.04.2011r.:

ZARZ AD

Marcin Garlinski — Prezes Zagrlu — jest wiacicielem 99 466 akcji (wzrost o 15 432),
dajacych prawo do 3,00 % gtoséw na WZA (wzrost 0 0,46 %

Matgorzata Czarzasty — Czlonek Zgim — jest wiécicielem 466 438 akcji (wzrost o
103 065), dajcych prawo do 14,08 % gtosow na WZA (wzrost o 3,11%

RADA NADZORCZA

W dniu przekazania raportu rocznego za 2009 30t04.2010 r. w sklad Rady Nadzorczej
wchodzili cztonkowie:

Joanna Kaczmarek,

Grzegorz Kottuniak,

Waldemar Lipka,

Anna Staniszewska,

Stanistaw Spien,

: WiestawZ6ttkowski.

W dniu przekazania niniejszego raportu roczneg@%j04.2011 r. cztonkami Rady
Nadzorczej &

Grzegorz Kottuniak,

Julianna Matczak,

Anna Staniszewska,

Stanistaw Spien,

WiestawZbttkowski.

oA LNE

arwnE

W okresie od przekazania ostatniego raportu rocznegnas¢pujacy sposob zmienit si
sktad Rady Nadzorczej:
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22.10.2010 r. cztonkami Rady Nadzorczej NZW wyhbrato
Witolda Jesionowskiego,

Grzegorza Kottuniaka,

Wiadystawa Korzeniowskiego,

Jerzego Lopagskiego,

Juliane Matczak,

Anrg Staniszewsk

Stanistawa $pnia,

WiestawaZ6ttkowskiego.

N~ WNE

Zarzad Muza S.A. otrzymat informagjo rezygnacji:

Wiadystawa Korzeniowskiego w dniu 13.12.2010 r.,
Witolda Jesionowskiego w dniu 18.01.2011 r.,
Jerzego topadaskiego w dniu 08.02.2011 r.

Stanistaw Sipien — Przewodniczcy — posiada 415 773 akcji (wzrost o 33 850), ktore
uprawniaj do 16,95 % gtoséw na WZA (wzrost o0 2,34 %).

Anna Staniszewska — Wiceprzewodnica — posiada 116 452 akcji (bez zmian), ktore
uprawniaj do 4,57 % gtoséw na WZA (bez zmian).

Wiadystaw Korzeniowski, ktéry byt cztonkiem Rady dearczej do dnia 13.12.2010 r.
posiada 15 850 akcji (bez zmian), ktére upravanij 0,48 % gtoséw na WZA (bez zmian).

Wskazanie posgpowan toczacych sk przed sadem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Spétka MUZA SA nie jest stranw sprawachaowych dotycacych zobowazan lub
wierzytelndci, ktérych jednostkowa luta¢zna warté¢ stanowi 10% kapitatow wiasnych
Spoiki.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przezemitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powiazanymi na innych warunkach ni rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

Transakcje zawarte poatizy MUZA SA a Muza Marketing Sp. z 0.0., Muza SzioBp. z
0.0. i Wilga S.A byly transakcjami typowymi i rutgwymi, zawartymi na warunkach
rynkowych i dotyczyty sprzeds i zakupu ksizek oraz najmu powierzchni biurowej i
magazynowej. Transakcje zawarte peoay MUZA SA a PDK S.A. dotyczyly czynszu z
tytutu dziezawy hotelu w Spale.

W dniu 13 padziernika 2010 roku MUZA SA udzielita pgczki Spotce zatenej Wilga S.A.
w wysokaci 250.000,00 PLN (stownie: dwdeie pkcdziesat tysiecy ztotych). Payczka
zostata oprocentowana w wysdkb6,11% w skali roku. Termin sptaty pazki byt 16
listopad 2010 roku, pryczka zostata sptacona w terminie.
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Wartos¢ sprzeday produktow, towardw i ustug do spétek zalenych za okres
01.01 - 31.12.2010r.:

Sprzedaz wewnetrzna za rok 2010 r.
MUZA S.A. Grupa

Sprzedaz | Sprzedaz

produktow | towaréw Sprzedaz ustug

MUZA S.A.
Muza Marketing Sp.z 0.0. | 443 677,58 27 452,00
Muza Szkolnha Sp.z 0.0.; PGW,| 10 800,00
Wilga Sp.z 0.0.
PDK S.A. 4 416,75 557 761,45
PDK S.A.
Muza S.A. 26 397,80
Wilga Sp.z 0.0. 2 159,65

Muza Marketing Sp.z 0.0.

Wilga Sp.z o.0. 14 735,00

Muza S.A.

Muza Szkolna Sp.z 0.0.

Muza S.A. 56 169,93
Muza Marketing Sp.z o.0. 486,62
\Wilga Sp.z o.0.
Muza S.A. 60 000,00
Muza Marketing Sp.z o.0. 8 617,35
Razem :/457 198,30 0,00 755 475,83

1212 674,13



Naleznosci z tytutu sprzedazy produktow, towardw i ustug do spoétek zalgnych na dziea

31.12.2010rr.
Naleznosci jednostek powi gzanych
MUZA S.A. Grupa na 31.12.2010 .
nale zno $ci aktywa finansowe krotkotermin.
MUZA S.A.
Muza Marketing Sp.z o.0. 141 127,72
PGW 571,18
PDK S.A. 85 327,02
Muza Szkolna Sp.z 0.0. 82 384,25
PDK ; Muza Mark.
Muza S.A. 9 090,00,
Wilga Sp.z 0.0. 2 160,45
\Wilga Sp.z o.0.
Muza S.A.
Muza Marketing Sp.z
0.0.
Muza Szkolna Sp.z 0.0.
Muza S.A.
Muza Marketing Sp.z
0.0. 491,72
Razem: 321 152,34 0,00
321 152,34

24



Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jenostke od niego zaléna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - fgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zalenej od tego podmiotu, jeeli taczna wartoé¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta.

W okresie oligtym raportem emitent oraz pozostate spotki Gruppitédowej MUZA SA nie
udzielity porczen kredytu lub payczki ani nie udzielity gwarancji stanoyaych
rownowart@¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmianpraz informacje, ktore s
istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

1. W dniu 11.09.2009 r. zostata podpisana umowaedyt w rachunku bigacym pomedzy
Muza SA a bankiem Alior Bank S.A. z siedgzily Warszawie. Zawarta umowa okiae
zasady udzielenia Spotce przez Bank kredytu 3.@0000 PLN (stownie: trzy miliony
ztotych) z przeznaczeniem na finansowaniedaej dziatalngdci, przy czym w pierwszej
kolejnasci na catkowig sptat kredytu udzielonego przez Bank Gospodarstwa Kragowv
S.A. umowy kredytu otwartego w rachunku bigym nr 17/1/2007 z dnia 15.11.2007
roku wraz z péniejszymi zmianami. Dniem ostatecznej sptaty zohawmia jest
03.09.2010. r.. Zabezpieczenie dla udzielonegoykuestanowa:

a) Petnomocnictwo do rachunku kieego i innych rachunkéw Emitenta w Banku.

b) Zastaw rejestrowy na rzeczach oznaczonych gmtku w postaci zapasow
magazynowych, tj. kgrek wraz z cegjpraw z polisy ubezpieczeniowej mienia od ognia
i innych zdarzé losowych oraz od kradzig.

c) Hipoteka kaucyjna na zabezpieczenie sptaty &apKredytu, odsetek i innych
kosztow, ustanowione na rzecz Banku na prawie wkgsiEmitenta oraz SPA - Invest
Sp. z 0.0. z siedzipw Warszawie, do nieruchorm potozonej w Spale przy ul.
Nadpilicznej 2, wraz z cegpraw z umowy ubezpieczenia od ognia i innych zefarz
losowych.

d) Cesja wierzytelnimi z tytutu umow zawieranych przez Emitenta wszysik

dtuznikami Emitena, za wytkiem EMPIK Sp. z 0.0. z siedzjlw Warszawie.

e) Gswiadczenie o dobrowolnym poddanig sigzekucji w trybie art. 97 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz.U. z 2002rr7® poz. 665 ze zm.)

Bank pobierze od Emitenta prowizprzygotowawcz. Kredyt jest oprocentowany wg
stawki WIBOR dla depozytéw 1-miesznych plus maia Banku.

Umowa nie przewiduje kar umownych.

2. W dniu 14 wrzénia 2010 roku podpisany zostat aneks do w/w umonegdyowej
przedhzajacy kredyt w rachunku biscym pomgdzy Muza SA a Alior Bank S.A do
dnia 31.03.2011 roku. Kwota kredytadzie w nastpujacej wysokdci: 3.000.000 zt do
dnia 30.09.2010 roku, 2.750.000 zt do dnia 31.1002@ku, 2.500.000 zt do dnia
30.11.2010 roku, 2.250.000 zt do dnia 31.12.20k0 mraz 2.000.000 zt do dnia
31.03.2011 roku. Pozostate warunki umowy pozasiag zmian.

3. W dniu 29 czerwca 2010 roku zawarta zostata uanpeeczenia w celu zabezpieczenia
sptaty wierzytelnéci przystuguacych Bankowi Handlowemu z tytutu kredytu
udzielonego Wydawnictwu Wilga S.A, spotki zatej Muzy S.A.
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Kto Za kogo Na czyp rzecz |Rodzaj zobowjzania

upowanienie do
pobieraniagrodkow z

Muza S.A Wydawnictwo Wilga S.A| Bank Handlowyachunku bank.
Tytut por eczenia Kwota w tys. Waluta Termin wyga&niecia
poreczenie kredytu 1.050 Pin 31.03.2011

4. W dniu 27 sierpnia 2010 roku zostata zwartaatasimowa pyczki pomedzy Muza
S.A a Payczkodawa na kwot 1.000.000,00 PLN (stownie: jeden milion ztotych).
Odsetki od payczki beda naliczane wg stopy procentowej réwnej aktualnie
obowiazujacej stopie procentowej kredytu lombardowego ogtasgprzez NBP
powigckszonej o mate w wysokaci 0,5% w skali roku. Prowizja z tytutu udzielonej
pozyczki wynosi 0,5% kwoty poyczki. Termin sptaty poyczki to 31 sierpig 2012 roku.

5. W dniu 29 marca 2011 r. zostata podpisana unmiwradyt w rachunku bigcym
(Umowa kredytowa) pomdzy Emitentem a bankiem Kredyt Bank S.A. z sieglzib
Warszawie (Bank).

I. Umowa okréla zasady udzielenia Spotce przez Bank kredytu wdkev3.000.000,00
PLN (stownie: trzy miliony ztotych) z przeznaczemi@a finansowanie higcej
dziatalngci, przy czym w pierwszej kolejsoi na catkowig sptat kredytu udzielonego
przez Bank Alior Bank S.A. umawkredytu otwartego w rachunku bigym z dnia
11.09.2009 roku wraz z pliejszymi zmianami.

Il. Dniem ostatecznej sptaty zobawan wynikajacych z umowy jest 28.02.2012. r.
lll. Zabezpieczenie dla udzielonego kredytu stamowi
a) weksel in blanco wystawiony przez Muza S.A.;

b) hipoteka umowna w kwocie 4 500 000,00 (czteryamy pie¢set tys¢cy 00/100) na
nieruchomeci spoétki w Spale, w gminie Inowtdd dziatka 24/26, posiadgjej KW w
Sadzie Rejonowym w Tomaszowie Mazowieckim nr PT1TARDDB4/0 wraz z cespraw
z polisy od ognia i innych zdanzéosowych;

) zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych todeat0 000 000,00 PLN;
d) przelew wierzyteln&i od oznaczonych kontrahentow za powiadomieniem.
Kredyt jest oprocentowany wg stawki WIBOR O/N pioarza Banku.

IV. Umowa nie przewiduje kar umownych

6. Od 29 marca 2011 Muza S.A jestg@aycielem na rzecz Kredyt Banku S.A kredytu
obrotowego w spéice zaleej Wilga S.A w wysokéri do 1.200 tys. zt. Zabezpieczeniem
jest weksel in blanco. Pgrzenie wygasa 28.02.2012

7. Zarad MUZA SA informuje, ¥ Rada Nadzorcza Emitenta dokonata wyboru biegtego
rewidenta dziatacego pod firm WBS Rachunkowa@ Consulting sp. z 0.0. z siedzitw
Warszawie (00-696) przy ul. Pankiewicza 3, dzigego na podstawie wpisu nadist
podmiotéw uprawnionych do badania sprawdzfilmansowych pod nr 2733, do
przeprowadzenia badania rocznego jednostkowegaepdania finansowego MUZA
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S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowegpygkapitalowej MUZA S.A. oraz
przeghdu sprawozdafinansowych Muza Szkolna Sp. z 0.0. i Muza Marikg®p. z 0.0.
. Pozostate dane podmiotu: spo6tka zarejestrowaSadaie Rejestrowym dla m.st.
Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy pod nr KRS 009RR11, kapitat zaktadowy
50.000,00 zt. Wybor biegtego rewidenta zostat d@kgnw dniu 14 grudnia 2010 roku.
Emitent nie korzystat z innych ustug WBS Rachunké@w©onsulting sp. z 0.0. Wybor
biegtego rewidenta zostat dokonany przez{Rdddzorcza na podstawie § 18 pkt 12
Statutu MUZA S.A., zgodnie z oboyzujacymi przepisami i normami zawodowymi, po
uwzgkdnieniu rekomendacji Komitetu Audytu. Umowa z biggirewidentem jest
zawarta na okres jednego roku. Podstawa prawnasg 3 pkt 19 RMF w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopigraw
wartasciowych oraz warunkOw uznawania za rownam@informacji wymaganych
przepisami pastwa nie lkdacego pastwem cztonkowskim.

8. W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grud2@d.0 roku MUZA SA utworzyta odpis
aktualizacyjny na nakmosci z tytutu dostaw i ustug w wysokoi 234 tys. ztotych i
wykorzystata utworzone odpisy na kwdi39 tys. zt w zwjzku z umorzeniem
naleznosci.

9. W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grud2@d.0 roku MUZA SA zmniejszyta
odpis aktualizacyjny na wyroby gotowe w wysé&iol.473 tys. ztotych oraz zekszyta o
kwote 954 tys. zt.

10. W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grud2@d.0 roku MUZA SA rozwizata
rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego na &8 tys. ztotych oraz
skorygowata o 4 tys. zi. rezegwlotyczca podatku odroczonego. Na dzi@l grudnia
2010 roku wysok&: rezerwy wynosita 844 tys. ztotych

11. Rozwazano rezerw na przewidywane koszty 721$tyt

12. Utworzono rezerginaswiadczenia emerytalne w wysalad 7 tys zi.

Informacje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w Spétce zairej

Spoétka PDK S.A. zalaa od Muzy S.A postanowita w trybie subskrypcji kamtej
podwyzszy kapitat zaktadowy spotki z kwoty 7.000.000 zt @en milionéw ztotych) do
kwoty 8.100.000 zt (osiem milionéw sto tysy ztotych), to jest o kwat1.100.000 zt (jeden
milion sto tyse¢cy ztotych) w drodze emisji 110.000 (stu dzéesi tysicy) nowych akcji na
okaziciela serii ,E” 0 wartéci nominalnej 10 zt (dziest ztotych) kada, w wyniku czego
liczba akcji ulega zvekszeniu z 700.000 (siedmiuset tesr) do 810.000 (@niuset
dzieskciu tyskcy) akciji.

Spoétka Muza Spétka Akcyjna z siedzity Warszawie olefa 89 430 akcji zwykitych na
okaziciela odcznej wartéci 894.300 zt (osiemset dziegwdziesat cztery tysace trzysta
ztotych)

Wszystkie nowopowstate akcje zostatygpbjw zamian za wkiad piegiiny i zostaty
optacone gotowkw petnej ich wartéci nominalnej przed zarejestrowaniem podsaenia
kapitatu zaktadowego.

W dniu 17 listopada 2010 roku nadzwyczajne Zgroreagz Wspolnikéw spotki Muza
Marketing Sp. z 0.0. pogp uchwat o podwyszeniu kapitatu zaktadowego spotki o0 kot
300.000 (trzystu tyscy ztotych) z kwoty 50.000 (ptdzieskciu tysicy ztotych) do kwoty
350.000 (trzystu ptdziestciu tysicy ztotych). Podwyszenie kapitatu zakladowego
nastpito poprzez utworzenie 6000 nowych udziatéw o w&aitnominalnej 50 zt za jeden
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udziat. Tytutem podwiszenia kapitatu jedyny wspdlnik Spotki — Spotka MU A wniosta
do spotki wktad pienizny w wysokaci 300.000 zi.

Wybrane wskazniki finansowe (jednostkowe)

2009 2010

Wskazniki rentownosci

rentowng@¢ sprzeday netto 3,58% 5,07%
rentownd¢ sprzeday brutto -8,26% 0,45%
rentownd¢ kapitatu wkasnego 3,39% 4,37%
Wskazniki efektywnosci

szybka¢ obrotu zapasow 209 dn 241
szybka¢ obrotu nalenosci 238 dn 256
Wskaznik ptynnosci

wskaznik ptynnaici | (CR) 2,31 2,46
wskanik ptynnasci Il (QR) 1,2¢ 1,25

Wskazniki finansowania
wskanik ogélnego zadienia 43,16% 42,91%

wskanik zadhzenia kapitatu wtasnego 75959 75.15%

Wskazniki rentowndci

* rentownd¢ sprzeday netto = zysk netto/przychody netto ze sprzgdaroduktow,

towaréw i materiatow *100

Wskaznik ten okréla, jaka czs¢ przychoddw netto ze sprzegysstanowi zysk po

opodatkowaniu.

* rentownd¢ sprzeday brutto = zysk brutto ze sprzegé przychody netto ze

sprzeday produktow, towaréw i materiatow * 100

Pokazuje nam jakstog; zwrotu przynosi produkcja przed opodatkowanienkays
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* rentownd¢ kapitatu wkasnego = zysk netto/kapitat wiasny *100

Wskaznik ten bada stapzwrotu jak, oskga przedsibiorstwo w stosunku do
zaangaowanego kapitatu wiasnego.
Wskazniki efektywngci

» szybka¢ obrotu zapasow = [(zapasy na pgek okresu + zapasy na koniec

okresu)/2] / przychody netto ze sprzegparoduktow, towardéw i materiatow *365

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach okta, co ile dni przedsbiorstwo odnawia swoje

zapasy dla zrealizowania oklenej sprzeday.

» szybka¢ obrotu nalenosci = [(naleznosci na pocatek okresu + nalaosci na koniec

okresu)/2] / przychody netto ze sprzegaroduktow, towarow i materiatow *365

Wskaznik ten wyraony w dniach informuje o okresie oczekiwania naskayie

naleznosci za swag sprzeda kredytows.

Wskaniki ptynnosci

» wskanik ptynndsci | = majtek obrotowy / zobowizania krotkoterminowe

Wskaznik ten okréla stopié pokrycia zobowgzan krétkoterminowych magkiem

obrotowym.

» wskanik ptynndsci Il = (majatek obrotowy — zapasy — krotkoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe) / zobowzania krotkoterminowe

Wskaznik ten pokazuje w jakim stopniu firma jest w searegulowa zobowazania
krotkoterminowe, aktywami o wysokiej ptynica

Wskaniki finansowania

» wskanik ogblnego zaditenia = zobowjzania og6tem / aktywa ogotem * 100
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Pokazuje w jakim stopniu spoétka finansowpesa przez kapitat obcy a w jakim przez

kapitat wiasny.

» wskanik zadlzenia kapitatu wlkasnego = zobawania ogétem / kapitat wkasny * 100

Wskaznik ten pokazuje stosunek paguzy faczm suny zobownzan a kapitatem wlasnym
Zatrudnienie z podziatem na grupy zawodowe

W 2010 rokusrednie zatrudnienie wynosito 46 oséb.
Struktura zatrudnienia byta nagtijaca:

- Zarzad 2 o0soby
- Pracownicy redakcyjni 19 osoby
- Pracownicy dziatu handlowego 8 o0s6b
- Pracownicy reklamy 5 bso
— Pracownicy obstugi i administracji 12 oso6b

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujcej

Pan Marcin Garfiski, z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zaatm MUZA S.A. otrzymat w
roku 2010 wynagrodzenie w wysakb 383 432,80 ztotych 4tznie z preny); Pani
Matgorzata Czarzasty, z tytutu petnienia funkcjidéfrezesa Zagdu MUZA S.A. otrzymata
w 2010 roku. wynagrodzenie w wysakn323 432,80 ztotych. dtznie z premi)

Cztonkowie Rady Nadzorczej MUZA S.A. otrzymali wlZDr. wynagrodzenia w
nastpujacej wysokdgci:

- Stpien Stanistaw 173 247,20
- Staniszewska Anna 8 620,
- Kottunik Grzegorz 5 786
- Kaczmarek Joanna 5 688,
-Z6itkowski Wiestaw 5 786,80
- Lipka Waldemar 5 68
-Matczak Julianna 0a100

Wedtug stanu na koniec okresu MUZA S.A. nie miawypetnionych zobowizaa w
stosunku do Cztonkéw Rady Nadzorczejckne wynagrodzenie Rady Nadzorczej MUZA
S.A. w 2010 roku wyniosto 204 924,60 ztotych.

Pozyczki oraz transakcje z Cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej

W 2010 roku Cztonkom Zagdu ani Cztonkom Rady Nadzorczej nie udzielonaypaek.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta

W dniu 31 grudnia 2010 roku MUZA SA zawarta ungomyWBS Rachunkowis
Consulting sp. z 0.0. na badanie sprawozdania $maago jednostki dominagej MUZA
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SA oraz sprawozdania skonsolidowanego grupy kapiegt MUZA SA, a take przegid
sprawozda finansowych Muza Szkolna Sp. z 0.0. i Muza Markgtsp. z o.0.

Wynagrodzenie WBS RachunkogéaConsulting sp. z 0.0. za badanie sprawozdania
finansowego jednostki domiragej za 2010 roku wynosi 15,5 tygsy ztotych netto oraz

11 tyskcy ztotych netto za badanie sprawozdania finansov@wpy Kapitalowej S.A. oraz
przeghd sprawozda finansowych Grupy Kapitatowe).

Wynagrodzenie WBS RachunkogéoConsulting sp. z 0.0. za badanie sprawozdania
finansowego jednostki domiragej za 2009 roku wyniosto 15 tysly ztotych netto oraz 10
tysiecy ztotych netto za przegl sprawozdafinansowych Grupy Kapitatowej.

Kapitat zapasowy i rezerwowy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwdegge jednostkowe sprawozdanie
finansowe MUZA S.A. sporrdzone wedtug MSR, postanowito zysk netto za rolotmwy
2009 w kwocie 849.924,64 zt przeznacna:

-pokrycie strat z lat ubiegtych

Zmiany w kapitale zapasowym oraz rezerwowym zostafyrezentowane w ,Zestawieniu
zmian w kapitale wkasnym”.

Zysk roku biezacego

Zarzad Muza S.A wnosi o0 poegie decyzji przez Walne Zgromadzenie Akcjonariugzy
przeznaczeniu zysku netto wykazanego w sprawozdasytuacji finansowej i sprawozdaniu
z catkowitych dochodow za rok 2010 w kwocie 1.062,56zt (stownie: jeden milion
szeédziesit dziewkd tysiecy piecset dwangcie ztote 76/100 ) na:

-pokrycie straty z lat ubiegtych — kwota 1.069.56z}

Zatwierdzenie sprawozdania do publikaciji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzdo publikacji przez Zagd w dniu
27 kwietnia 2010 r.
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