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Grupa Kapitatowa MUZA S.A. Warszawa ul. Marszatkowska 8

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MUZA S.A.

za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] MUZA S A. (,Grupa”), ktorej jednostka dominujacg jest MUZA Spétka Akcyjna z siedzibg
przy ulicy Marszatkowskiej 8 w Warszawie (,Jednostka Dominujgca”), na ktore skiada sie:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010
roku;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku;

- skonsolidowany sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok ohrotowy od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku;

- dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy odpowiada
Zarzad Jednostki Dominujgcej.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie, w oparciu o przeprowadzone badanie, opinii o
rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z
pézn. zm.), krajowych standardéw rewizji finansowe] wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Zgodnie z powotlanymi powyzej przepisami, badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i
przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii
0 sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw w ksiegach, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie
dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia naszej opinii.

Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczhowe

i objasnienia stowne :

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Grupy na dzien 31.12.2010 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2010r. do 31.12.2010 .,

= sporzadzone =zostatlo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)

rachunkowosci wynikajgcymi  z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanych z  nimi
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interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i przepisami
wydanego na je] podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w
sprawie szczegolnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i
zakfady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. nr
169 poz. 1327).

= jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Jednostki Dominujacej.

Nie wnoszgc zastrzezen odnosnie zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
chcieliby$my zwrécic uwage na nastepujace kwestie:

- W opinii z badania spotki zaleznej PDK S.A. biegly rewident zwrécit uwage, ze bilans sporzadzony
przez Zarzgd na 31.12.2010 r. wykazuje strate przewyzszajaca sume kapitatlow zapasowego i
rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zakiadowego. Zgodnie z art 397 Kodeksu Spotek
Handlowych Zarzad spotki PDK S.A. zobowigzany jest zwota¢ Walne Zgromadzenie w celu powziecia
uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spdtki.

- Sprawozdania skonsolidowane Grupy Kapitatowe] Muza S.A. i sprawozdania finansowe jednostkowe
Muzy S.A. i PDK S.A za rok 2009 i 2008 nie zostaly zgloszone do opublikowania w Dzienniku
Urzedowym Rzeczpospolitej Polskiej ,Monitor Polski” co narusza przepisy art. 70 Ustawy o
rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy jest kompletne, w istotnym zakresie z wymogami art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdow papieréw wartosciowych (Dz. U.
z 2009 r., nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

,\ﬂwfof/L g kagger ol
Jadwiga Kacperczyk

Kluczowy Biegty rewident nr ew. 9920
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 Lokal U 9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 2733 Warszawa, 27 kwietnia 2011 r.
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Raport uzupetniajacy opinie biegtego rewidenta o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej MUZA S.A. za 2010 rok

1. Czes¢ ogdlna raportu

1.1 Charakterystyka ogdlna Grupy i jej dziatalnosci

MUZA S.A. Spolka Akcyjna (,Jednostka Dominujgca” lub ,MUZA ") z siedzibg przy ulicy
Marszatkowskiej 8 w Warszawie zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 22
listopada 2001 roku pod numerem 0000065143,

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku skiad Grupy Kapitatowej MUZA S.A. przedstawia sie
nastepujaco:

Charakter C2y isdiicatks

podmiotu: Udziat y|j E76a
Podmiot D-dominujgca procentowy D w :'y & lid %

Z- zalezna kapitale onstc; Al

S - stowarzyszona (tn)

MUZA S.A. D
Muza Szkolna Sp. z 0.0. Z 100% n
Muza Marketing Sp. z 0.0. Z 100% n
PDK S.A. A 81,3% n
Wydawnictwo WILGA S.A. Z 50% n
Polska Grupa Wydawnicza S.A w likwidacji z 100% n

Spotka WILGA S.A. stanowi podmiot zalezny wobec MUZA S.A. ze wzgledu na sprawowanie
faktycznej kontroli przez MUZA S.A. w tym podmiocie z uwagi na strukture wiasnosci udziatow w te
spotce.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest:

= dziatalno$¢ wydawnicza i poligraficzna w petnym zakresie,

= produkcja i reprodukcja zapisanych nosnikow informagiji,

= handel i dystrybucja, w szczegdlnosci produktéw wydawniczych, poligraficznych i innych
nosnikéw infermacji w peinym zakresie,

» dzialalnosc reklamowa, organizacja imprez kulturalnych, rekreacyjnych i sportowych,

W roku badanym Grupa prowadzita dziatalnos¢ w zakresie zgodnym z wyzej opisanym.

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowe] stanowi kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej. Kapitat
podstawowy Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wynosi 5.827 tys. ztotych i dzieli sie na 2.851.896
akcji po 2 ziotych kazda. Kapitat wiasny Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy wynosi
29 163 tys. ziotych.

Zgodnie z informacjami przekazanymi MUZA S.A. przez akcjonariuszy, na dzien 27.04.2011 r. roku
akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% glosow i ponad 5% udziatow w kapitale wlasnym Emitenta
byly nastepujgce podmioty:
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Raport uzupetiajgcy opinie biegtego rewidenta o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej MUZA S.A. za 2010 rok

liczba
Imig i nazwisko /Firma liczba akcji| udziat % glosow % glosow
Malgorzata Czarzasty 466 438 16,36 466 438 14,08
Grazyna Kaczmarek 41 085 1,44 205 425 6,19
Stanistaw Stepien 415 773 14,58 561 463 16,95
Adam Majdzik 205 778 7,22 205 778 6,21
Pozostal 1722 822 60,40 1872792 56,57
RAZEM 2 851 896 100,00 3311896 100,00

Po dniu bilansowym nie nastgpita zmiana wysokosci kapitatu zakladowego spétki dominujace;.
Na dzieri 31.12.2010 w skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej wchodzit:

Marcin Wojciech Garlinski Prezes Zarzadu
Matgorzata Czarzasty Cztonek Zarzadu

Od dnia bilansowego do dnia wydania opinii nie nastapity zmiany w skiadzie Zarzadu.

Wedlug stanu na dzien 27 kwietnia 2011 r. sklad Rady Nadzorczej MUZA S.A. jest nastepujacy:
Stanislaw Stepien
Anna Czestawa Staniszewska
Wiestaw Zottkowski
Grzegorz Jaroslaw Koltuniak
Julianna Matczak

Od dnia bilansowego do dnia wydania opinii nastgpily zmiany w skiadzie Rady Nadzorcze]j Jednostki
Dominujacej. Zarzad Muza S.A. otrzymal nastepujace informacje o rezygnacji:

-Witolda Jesionowskiego w dniu 18.01.2011 r.

-Jerzego topacinskiege w dniu 07.02.2011 r.

Identyfikacja Jednostki Dominujacej:

Numer statystyczny REGON 001378210
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-020-42-80

1.2 Sprawozdanie finansowe podlegajgce badaniu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej MUZA S.A. zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.,, nr 76, poz. 694 z
pozniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak rdwniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentow papierdw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku notowan gietdowych.

Na sprawozdanie podlegajace badaniu skiada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010
roku;

- skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku;
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Raport uzupeliniajacy opinie bieglego rewidenta o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe] MUZA S.A. za 2010 rok

- skonsolidowany sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku;

- dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przedmiotem badania byly rowniez ksiegi rachunkowe i dokumentacja zrédtowa, na podstawie,
ktorych sprawozdanie to sporzadzono oraz zdarzenia zaistniate po dniu bilansowym majgce wplyw na
sytuacje majatkows, finansowa oraz wynik finansowy Grupy, wynikajgce ze sprawozdania za okres
badany. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie zdarzen podlegajacych $ciganiu z mocy prawa.

1.3 Opinia z badania

Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia slowne :
* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Grupy na dzien 31.12.2010 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2010r. do 31.12.2010 r,,

= sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej a w zakresie
nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i przepisami
wydanego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w
sprawie szczegolnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zakiady ubezpieczen i
zakiady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. nr
169 poz. 1327).

* jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Jednostki Dominujgcej.

Nie wnoszac zastrzezen odno$nie zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
chcieliby$my zwrdcié uwage na nastepujgce kwestie:

- W opinii z badania spotki zaleznej PDK S.A. biegly rewident zwrécil uwage, ze bilans sporzadzony
przez Zarzgd na 31.12.2010 r. wykazuje strate przewyzszajaca sume kapitalow zapasowego i
rezerwowych oraz jedng trzecig kapitalu zakladowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spéiek
Handlowych Zarzad spotki PDK S.A. zobowigzany jest zwola¢ Walne Zgromadzenie w celu powziecia
uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spoiki.

- Sprawozdania skonsolidowane Grupy Kapitatowej Muza S.A. i sprawozdania finansowe jednostkowe
Muzy S.A. i PDK S.A za rok 2009 i 2008 nie zostaly zgloszone do opublikowania w Dzienniku
Urzgdowym Rzeczpospolitej Polskiej ,Monitor Polski” co narusza przepisy art. 70 Ustawy o
rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy jest kompletne, w istotnym zakresie z wymogami art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 Iutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U.
z 2009 r, nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.
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Raport uzupetniajgcy opinig bieglego rewidenta o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej MUZA S.A. za 2010 rok

1.4. Badanie sprawozdania finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z o.0.
przy ul. Grzybowska 4 Lokal U 9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 2733, a w jego
imieniu badanie przeprowadzita Pani Jadwiga Kacperczyk, wpisana do rejestru i na liste biegtych
rewidentow wykonujacych zawod biegtego rewidenta pod numerem 9920.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident oraz
osoby uczestniczgce w badaniu nie bedgce biegtymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni
od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie wyboru dokonanego przez
Radeg Nadzorczg Jednostki Dominujgcej uchwatg z dnia 14.12.2010 r.

Prace nasze obejmowaly zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakgeji, ktore stanowig naszym zdaniem wystarczajgcg podstawe do wydania
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegélnych procedur badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujgcej sie w siedzibie WBS Rachunkowosc,
Consulting Sp. z 0.0.

Zarzad MUZA potwierdzit na pismie kompletnos¢ ujecia dokumentow w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg odpowiedzialno$¢ za prawidtowosc, rzetelnosc
| jasnos¢ sprawozdania finansowego.

W trakcie badania, Zarzad Jednostki Dominujgcej udostepnit wszystkie zgdane przez biegtego
rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

1.5 Sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy

Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] za poprzedni rok obrotowy zostato
przeprowadzone przez WBS Rachunkowo$¢ Consulting Sp. z 0.0. wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan pod nr 2733 iuzyskato iuzyskato opinie z uwagami
objasniajacymi o tresci:

. Informuje o niedopetnieniu, do dnia wyrazenia opinii, okreslonych w art. 70 ust.1 obowigzkow
zlozenia do ogloszenia sprawozdania finansowe w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskigj —
Monitor Polski — z lat ubiegtych.”.

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 11.06.2010 r. W:E/

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2009 r. ztozone do publikacji w Monitorze Polskim B.

’ 2

WBS Rachunkowo$é¢ Consulting Sp. z o.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 02-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56,
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000092211, Kapital Zaktadowy 50.000 zI
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Raport uzupetniajacy opinie biegtego rewidenta o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe] MUZA S.A. za 2010 rok

2.4 Ogdlna ocena dziatalnosci

W badanym roku obrotowym w Grupie MUZA sytuacja finansowa nie ulegia istotnej zmianie.
Najwiekszy wplyw na dziatalnosc Grupy miala spotka dominujgaca ktorej aktywa stanowity ponad 70%

aktywow grupy.

Nie ulegta zmianie struktura Grupy jak rowniez prowadzona przez nig dziatalnosc. Zmiany struktury
poszczegolnych pozycji bilansowych byty w badanym okresie nieznaczne i wynikajg glownie ze zmian
w jednostce dominujacej ( przekwalifikowanie lokalu biurowego do inwestycji, ujecie w wyniku lat
biegtych zmiany polityki rachunkowosci dotyczacej rozliczania kosztow praw autorskich).

Sprzedaz Grupy w badanym okresie byla nizsza o 4,2 % niz w roku poprzednim. Dzieki wyzszej
dynamice spadku kosztow niz przychoddw Grupa MUZA S.A. osiagneta lepsze wyniki dziatalnosci w
2010 r. w porownaniu do roku 2009. Odbiciem tego byt nieznaczny wzrost wskaznikéw rentownosci.

Podobnie nieznacznej poprawie ulegly wskazniki ptynnosci Grupy. Poziom tych wskaznikdw nalezy
uznac za zadowalajacy z punktu widzenia bezpieczeristwa finansowego Grupy.

Pozostate wskazniki tj. struktury, zadtuzenia nie ulegly istotnym zmianom i ich poziom nie wskazuje na
wystepowanie istotnych zagrozen dla Grupy.

2.5 Ocena ryzyk i zagrozen kontynuacji dziafania

Biorgc pod uwage obecng sytuacje spotki, strukture majatku i wdrozone przez Zarzad dzialania
restrukturyzacyjne, naszym zdaniem w chwili obecnej nie istnieje powazne zagrozenie utraty
mozliwosci prowadzenia dziatalnosci przez nig dziatalnosci w niezmienionej istotnie skali w ciggu
najblizszego roku.

3. Czes¢ szczegotowa raportu

3.1 Poprawnosé przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej MUZA S.A. sporzadzone zostato
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktdre zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg peing na podstawie
sprawozdania jednostkowego spétki dominujgcej oraz sprawozdan jednostkowych spoiek
zaleznych.

= Zapewniono jednolito$¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan finansowych spotek
Grupy Kapitatowe] w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej.

= Zarzad Spotki dominujacej w sposdb poprawny ustalit zasady konsolidaci.

= Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spdlek podlegajacych konsolidacji
oraz opinie i raporty z badania sprawozdania jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych
PDK S.A. Polska Grupa Wydawnicza S.A. oraz Wilga S.A., a takze raporty z przegladu
sprawozdan finansowych spoélek Muza Szkolna Sp. z 0.0. oraz w Muza Marketing Sp. z 0.0.

= Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegolne spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomigdzy spotkami i
potwierdzone przez bieglego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

WBS Rachunkowo$¢ Consulting Sp. z o0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 02-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56,
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000092211, Kapitat Zaktadowy 50.000 z¢
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Raport uzupetniajgcy opinie biegtego rewidenta o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej MUZA S.A. za 2010 rok

3.2 Konsolidacja kapitatow i wyfaczenia konsolidacyjne
Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgce;j.

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych cbejmujacych:

= wartosc bilansowg inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej czesci
kapitatow wiasnych jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujace;,

= salda rozrachunkow miedzy jednostkami grupy.

Dane stanowigce podstawe do wytaczen uzyskano z ksiag rachunkowych jednostki dominujgcej oraz
ksiag jednostek zaleznych.

3.3 Skonsolidowany bilans

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku obrotowym oraz prezentacja, we
wszystkich istotnych aspektach zostaty przedstawione w sposéb rzetelny i jasny w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.4 Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

3.5 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychoddéw i kosztow
zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

3.6 Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych sporzadzono prawidtowo, stosownie do
zakresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie:
bilansu, rachunku zyskoéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych
sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowe; i
analizy sald kont.

3.7 Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w informacji dodatkowe]j zostaly przedstawione przez Spéike, w istotnych aspektach, zgodnie
z wytycznymi Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczgcymi
ujawnien zawartych w poszczegoélnych Standardach.

3.8 Sprawozdanie Zarzadu z dziafalnosci Grupy Kapitafowej

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Jednostki i Grupy Kapitalowej MUZA S.A za rok
obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 uwzgledniajg postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z
2009r. , nr 33, poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.
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Raport uzupetniajgcy opinie bieglego rewidenta o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] MUZA S.A. za 2010 rok

3.9 Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace

b

adanego okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.

Pozostate istotne zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej zdarzenia, ktore moga mie¢ wptyw na

0

ceng zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo zaprezentowane

w czeéci opisowe] sprawozdania finansowego.

3.10 Zgodnosé z prawem

Zarzad MUZA S.A. zlozyl oswiadczenie, w ktorym potwierdza, ze w trakcie roku obrotowego nie miaty
miejsca fakty Swiadczace o naruszeniu prawa, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé na

5

prawozdanie finansowe bedgce przedmiotem naszego badania.

4. Podsumowanie badania

1.

Podmiot uprawniony Nr ew. 2733

Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta
oraz nizej wymienione zalgczniki:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku,

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wltasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku,

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku,

dodatkowe informacje i objasnienia.

?ﬁwlm ge Lagjrrezy/

Jadwiga Kacperczyk

Kluczowy Biegty rewident nr ew. 9920
przeprowadzajgcy badanie w imieniu

WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z 0.0,

Warszawa, ul. Grzybowska 4 Lokal U 9B

Warszawa, 27 kwietnia 2011 r.
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