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Pismo Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

Po raz kolejny mam przyjemfdo dokona& krotkiego omowienia rocznej dziatakuod
Stalprodukt S.A. Rok 2010 przyniést popgasytuacji w wekszgci grup asortymentowych
Spotki. Najweksze pogorszenie wynikow ngsto w najbardziej dochodowym segmencie -
blach elektrotechnicznych - ktory zsd@lweym opdnieniem zostat dotketly skutkami kryzysu
roku 2008.

Przychody ze sprzetlaproduktéw, towaréw i materiatbw wzrosty w stoswwlo roku 2009
0 7,2 proc. i wyniosty 1 550,2 min zt. Zysk nadiinasci operacyjnej wyniost 175,0 min z
I byt 0 47,5 proc. niszy ni w roku poprzednim. W takim samym stopniu spadietaksk
netto, ktéry uksztattowatsha poziomie 145,3 min zi.

Nalezy podkréli¢, iz tak znaczcy spadek wynikdw byt przede wszystkim skutkiem
gwattownego spadku cen blach transformatorowyah, kionsekwencji obfgenia mat na ich
sprzeday. W wyniku znagzego spadku popytu na blachy transformatorowe, ekbar
towarzyszyt diy wzrost mocy produkcyjnych naviecie, srednie ceny blach spadly na
przestrzeni 2009 roku o prawie 35 proc. W efekuiejo przekazania do eksploatacji nowych
linii produkcyjnych i wzrostu wolumenéw o 30 precstosunku do roku 2009, przychody ze
sprzeday blach transformatorowych zmniejszylye sw tym okresie o 15 proc.
W wyniku tych zmian, ich udziat w asortymentowrjkstirze sprzedsdy znaczco spadt,

tj. z 46,6 proc. w roku 2009 do 37,5 proc. w rokiegtym.

Dobre wyniki segmentu profili giych pozwolity w pewnym stopniu zminimalizéwa
negatywne skutki sytuacji w segmencie blach. Podledem zaréwno przychodow ze
sprzeday, srednich cen, jak i wolumendw sprzeg&sztattownikow, rok ubiegty byt znaco
lepszy ni 2009. Przychody ze sprzeglaksztattownikow wzrosty w ubiegtym rokii @ 50
proc. Stato si tak za spraw wzrostu wolumendéw o 17,5 proc. oraz wzrastednich cen
o niemal 28 proc. Die znaczenie dla poprawy wynikéw miakwk{5-proc. wzrost sprzetia
eksportowej ksztattownikdéw. Paigye zmiany skutkowaly zkézeniem udziatu tej grupy
asortymentowej w strukturze sprzeyla 28,4 proc. do 40,4 proc.

Dobre wyniki spotka zanotowata takw sprzedsy produktéw centréw serwisowych blach
gorgco- i zimnowalcowanych, tj. blach w arkuszach §ntach. Ich sprzedawzrosta
w ubiegtym roku o 32,1 proc., dki czemu udziat tych wyrobéw w strukturze sprzgda
wzrést z 13,0 proc. do 16,2 proc.

W wyniku kilkumiegcznych opgnier legislacyjnych zwizanych z przygiem nowych
przepisow dotyexych wprowadzania na rynek barier drogowych, ictzeega w roku 2010
byla o prawie 59 proc. asza ni w rekordowym pod tym wzglem roku 2009. W efekcie
udziat barier w strukturze asortymentowej sprzgdanalat z 10,2 proc. do 4,0 proc.

W marcu 2010 r. Stalprodukt zakazyt jeden z najwmiejszych projektow inwestycyjnych
ostatnich lat, zwizany ze zwkszeniem zdol@oi produkcyjnych blach transformatorowych
Zz 60 tys. ton do 100 tys. ton rocznie. Mimo trudsypacji na rynku, spoétce udaloesi
wykorzystéd wieksze zdolngci produkcyjne w wysokim stopniu, ¢kzi czemu wolumen
sprzeday blach wzrést z poziomu 62,3 tys. ton w roku 26690,5 tys. ton w roku 2010.
W roku ubieglym praktycznie zakaono kilkuletni program inwestycyjny w Segmencie
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Profili Gietych. Zakup urgdze: do produkcji profili i barier drogowych pozwoliientylko na
zwickszenie mocy produkcyjnych do ponad 400 tys. tbnaie umeliwit wprowadzenie do
oferty produkcyjnej wielu nowoczesnych, zaawansgeramechnicznie wyrobéw. Stawia to
Stalprodukt zdecydowanie na pierwszym miejscirddv producentéw ksztattownikow
zimnogetych w Polsce — zarowno pod waigm potencjatu produkcyjnego i wiedko
produkgcji, jak i szerokai oferty. Zapewnia to jednocree Spétce moenpozycg na bardzo
konkurencyjnym rynku.

Zaktadamy,ze rok 2011 przyniesie dalszpoprawe koniunktury w Polsce i nawiecie.
Rozwojowi gospodarki w kraju sprzyjaowiem ladq szeroko zakrojone inwestycje zrane

z organizagy Euro 2012. Rosmrey popyt na wyroby Segmentu Profili oraz generalna
poprawa sytuacji w braty stalowej 8 tego dobrym potwierdzeniem. Szczegdlnie dobrze
zapowiadag sie perspektywy dla rynku ochronnych barier drogowylele 2011-2012 ¢dg
bowiem okresem finalizacji wielu kontraktow drogotwyya Stalprodukt wygrat juwiele
dwych przetargow na dostavbarier.

Nieco trudniejsza sytuacja wypi w Segmencie Blach Elektrotechnicznych, ktérye— z
wzgkdu na struktug sprzeday — zaleny jest w deym stopniu od kondycji gospodarki
swiatowej. Jednak i w tym przypadku mamy wiele sggnawiadcz;cych o tym,z w roku
2011 powinna nagpi¢ poprawa sytuacji, zwtaszcza na najkgzymswiatowym rynku,
chirskim, ktory silnie oddziatywuje na inne rynki. Imiacje o podwskach cen blach
transformatorowych wprowadzanych na przetomie raka Dalekim Wschodzie dgj
podstawy do umiarkowanego optymizmu. Ponadto St przygotowuje gido realizaciji
dalszych inwestycji w tym segmencie produkcyjnykierunkowanych na poszerzenie
produkowanego asortymentu o nowe gatunki blachstaamatorowych. Nie tylko poprawi to
pozycg konkurencyjn spotki, ale — dzki wyzszym cenom sprzetya- pozwoli zwikszy
uzyskiwane mae.

Znaczcy spadek wynikdw w roku ubiegtym przglosie na drastyczny spadek cen akcji
Stalproduktu na Warszawskiej Gietdzie. Malwjadoma¢ oczekiwa naszych Akcjonariuszy

| postaramy gi im sprosté. Zapewniamyze dotadymy wszelkich stara by nie zawi&
Paiistwa zaufania. Jestay przekonanize dlugookresowa inwestycja w akcje naszej Spotki
przyniesie Pastwu korzy¢ i satysfakai.

Zachecam Paistwa do lektury raportu rocznego Stalproduktu.
Piotr Janeczek

Prezes Zarzadu-Dyrektor Generalny
Stalprodukt S.A.



