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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej North Coast S.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej North Coast S.A. sporzgdzonego przez North Coast S.A. z siedzibg w Pruszkowie przy
ul. 3 Maja 8 (zwanej dalej Grupg Kapitatowa).

Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(a)
(b)
(©)
(d)
(e)

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok od 01.01.2010 do 31.12.2010
wykazujgce strate netto w kwocie 2.078 tys. zt,

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2010, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 123.376 tys. z4,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2010 do
31.12.2010 wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 2.004 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010
wykazujgce zwigkszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote 724 tys. zt,

informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzgd North Coast S.A. oraz osobe
odpowiedzialng za prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 29.04.2011. Raport ten powinien by¢ czytany
wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej North Coast S.A.
z dnia 29.04.2011 dotyczgcag wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 12 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:

I
Il
M.
V.
V.
VI.
VII.

Strona
Ogolna charakterystyka Grupy Kapitatowej
Ogdlna charakterystyka jednostek objetych konsolidacjg
Zmiana zakresu jednostek objetych konsolidacjg
Ogdlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania
Podsumowanie przeprowadzonego badania
Analiza finansowa
Stwierdzenia biegtego rewidenta 1

P NOITO1TOINN

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Baker Tilly Poland Audit Sp. z o0.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 1898:
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Grupa Kapitalowa North Coast S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010

. Ogodlna charakterystyka Grupy Kapitatowej

(@) Grupa Kapitatowa North Coast S.A., zwana dalej Grupg Kapitatowa, powstata w 2007 roku i na
dzien 31.12.2010 obejmuje jednostke dominujaca i 2 spotki zalezne.

(b) Skfad Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2010 jest nastepujacy:
Spétka dominujaca
North Coast S.A. z siedzibg w Pruszkowie, przy ulicy 3-go Maja 8.

Spoéitki zalezne objete konsolidacja

Nazwa Spolki Siedziba Udziat w kapltalg _ Ud;lai w caikqwnej
podstawowym Spofki liczbie gtosow
Habitat Investments Sp. z 0.0. Krakow 100,00% 100,00%
Latteria — Tinis Sp. z o.0. Rzepin 50,00% 50,00%

Spotki stowarzyszone z jednostka dominujgca nie wystepuja.

11. Ogodlna charakterystyka jednostek objetych konsolidacja

Spdtka dominujgca

North Coast S.A. z siedzibg w Pruszkowie, przy ul. 3-go Maja 8

(@ North Coast S.A. powstata z przeksztatcenia North Coast Sp. z 0.0. uchwatg Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 03.08.2005 r. Akt zatozycielski Spotki sporzgdzono w formie
aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Michata Walkowskiego w Warszawie w dniu
03.08.2005 r., Repertorium A nr 6035/2005. Do dnia 05.06.2002 r. Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig byta wpisana do Rejestru Handlowego pod nr RHB 31069 przez Sad
Rejonowy dla miasta Warszawy XVI Wydziat Gospodarczy oraz postanowieniem powyzszego
Sadu w dniu 06.06.2002 r. zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod nr 0000116352.
W dniu 30.08.2005 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XX| Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do rejestru Spotke Akcyjng pod nr 0000240460.

(b) Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki zgodnie z jej statutem jest:
e sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobdéw witdkienniczych, odziezy i obuwia, perfum i kosmetykéw,
pozostatych artykutéw uzytku domowego i osobistego,
sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobdw chemicznych,
sprzedaz hurtowa metali i rud metali,
sprzedaz hurtowa maszyn, sprzetu i dodatkowego wyposazenia,
sprzedaz hurtowa zywnosci i napojow,
sprzedaz detaliczna zywnosci, napojéw i wyrobdéw tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach,
sprzedaz hurtowa i detaliczna pojazdéw samochodowych,
sprzedaz, konserwacja i naprawa motocykli oraz sprzedaz czesci i akcesoridw do nich,
pozostata sprzedaz hurtowa,
wynajem maszyn i urzadzen,
pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,
restauracje i pozostate placowki gastronomiczne,
przygotowanie zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych (catering) i pozostata gastronomiczna
dziatalnos¢ ustugowa,
e przygotowanie i podawanie napojow.

W badanym okresie Spotka zajmowata sie gtéwnie sprzedazg hurtowg zywnosci.

Baker Tilly Smoczyniski i Partnerzy Sp. z o.o. 2



Grupa Kapitalowa North Coast S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010

(©)

(d)

(e)
()

()

(h)

(i)

)

(k)

Kapitat zaktadowy Spotki dominujgcej na dzien bilansowy wynosit 640.000,00 zt dzielit sie na
10.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,02 ztote kazda,
15.000.000 akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,02 ztote kazda oraz 7.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,02 ztote kazda.

Akcje w Spolce dominujgcej na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu byty objete przez:

llosé Wartos¢ akcji w % posiadanego % posiadanych
akcji zt kapitatu glosoéw
akcyjnego

Silvano Fiocco 8 500 000 170 000 26,56% 32,14%
Giorgio Pezzolato 8 500 000 170 000 26,56% 32,14%
OFE PZU Ztota Jesien 4114561 82291 12,86% 9.80%
Pozostali (ponizej 5%) 10 885 439 217 709 34,02% 25,92%
32 000 000 640 000 100,00% 100,00%

W 2010 roku wysokos¢ kapitatu podstawowego nie ulegta zmianie.

Wiadze Spoétki dominujgcej stanowig: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skiad Rady Nadzorczej w 2010 roku wchodzili:

e PanJan Czaja Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Pan Vincenzo Colalillo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
¢ Pani Agnieszka Fedorowicz Gatczynska Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Pan Robert Sktodowski Czionek Rady Nadzorczej,

e Pani Ewa Sygitowicz Czionek Rady Nadzorczej.

Funkcje Cztonkéw Zarzgdu w 2010 sprawowali:

e Pan Silvano Fiocco Prezes Zarzadu,
e Pan Giorgio Pezzolato Wiceprezes Zarzadu,
e Pan Claudius Joachim Hilla Czionek Zarzadu — do dnia 31.01.2010.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej North Coast S.A. za rok od
01.01.2009 do 31.12.2009 zostato zbadane przez Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej North Coast S.A. za rok obrotowy od
01.12.2009 do 31.12.2009 =zostato zatwierdzone uchwatg nr 6/2010 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 30.06.2010.

Skonsolidowane sprawozdanie za ubiegty rok obrotowy zostato wystane do publikacji w Monitorze
Polskim B oraz ztlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 08.07.2010. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za 2009 zostalo opublikowane w Monitorze Polski B nr 104 z dnia
27.01.2011.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za rok od 01.01.2010 do 31.12.2010 zostato
zbadane przez Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa: Baker Tilly Smoczynski
i Partnerzy Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 i uzyskato opinie
bez zastrzezen.

Jednostki zalezne objete konsolidacja

Habitat Investments Sp. z 0.0., z siedzibg w Krakowie przy ul. Szpitalna 6

(@)

Habitat Investments Sp. z o0.0. zostata powotana aktem zatozycielskim dnia 30.12.2005 r.
(Repertorium A nr 10566/2005). Spoétka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla miasta
Krakowa - Srédmiescie w XI Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000249224
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Grupa Kapitalowa North Coast S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010

(b)

(©)

(d)

(e)

Zgodnie z Umowg Spotki przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie,

dziatalnos¢ holdingow,

dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,
budownictwo.

Kapitat podstawowy Spétki zaleznej na dzien bilansowy wynosit 50.000 zt i dzielit sie na 100
udziatéw o wartosci 500,00 zt kazdy. 100 % udziatéw i ogoinej liczby gtoséw nalezy do North Coast
S.A.

Sprawozdanie finansowe Spotki zaleznej za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.201 nie
podlegato, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, obowigzkowi badania. DokonaliSmy przegladu tego
sprawozdania i nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci.

Udziat sumy bilansowej sprawozdania finansowego Habitat Investments Sp. z 0.0. za 2010 rok
w sumie bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej North Coast
S.A. za 2010 rok przed wytgczeniami konsolidacyjnymi wynosi 3%.

Latteria — Tinis Sp. z o0.0. z siedzibg w Rzepinie przy ul. Hanki Sawickiej 1

a)

b)

c)

o

Latteria - Tinis Sp. z 0.0. zostata powotana aktem zatozycielskim dnia 10.04.1998 r. (Repertorium
nr 3176/98). Spotka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Zielonej Gérze w VIII Wydziale
Gospodarczym Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000105455.

Dziatalnos¢ Spoiki, zgodnie z jej statutem, obejmuije:

e  przetworstwo owocéw i warzyw, gdzie indziej nie sklasyfikowane z wyjgtkiem dziatalnosci
ustugowej,
dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przetwdrstwem i konserwowaniem owocow i warzyw,
przetworstwo mleka i wyréb serow,

e dzialalnos¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedazg zywnosci, napojow, wyrobéw tytoniowych
i sprzedazg towardéw réznego rodzaju,

e sprzedaz hurtowa owocdw i warzyw, wyrobéw mleczarskich, jaj, olejow, ttuszczéw jadalnych,
napojow alkoholowych i bezalkoholowych, cukru, czekolady, wyrobdw cukierniczych
i pozostatej zywnosci,

e sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach z przewagg zywnos$ci, napojow
wyrobdéw tytoniowych,

e sprzedaz detaliczna owocdéw i warzyw, miesa i wyrobédw miesnych, ryb, skorupiakéw
i mieczakow, chleba, ciast, wyrobow piekarniczych i cukierniczych, napojéw alkoholowych
i bezalkoholowych, wyrobéw tytoniowych,

e  sprzedaz detaliczna wyroboéw mlecznych i jaj w wyspecjalizowanych sklepach,

e pozostata sprzedaz detaliczna  zywnosci, napojow i  wyrobéw  tytoniowych
w wyspecjalizowanych sklepach, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

W badanym okresie Spétka zajmowata sie gtdwnie przetwdrstwem mleka, produkcjg seréw i innych
wyrobow mleczarskich.

Kapitat podstawowy Spétki na dzien bilansowy wynosit 6.496.000,00 zt i dzielit sie na 12.992
udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. 50% udziatéw Spotki nalezy do North Coast S.A.
pozostate 50% nalezy do ALIVAL SPA z siedzibg w Ponte Buggianese (Pistoia- Wtochy).

Sprawozdanie finansowe Spoftki zaleznej za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009 zostato
zbadane przez Baker Tilly Poland Audit Sp. 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej
12 lok 3 i uzyskato opinie bez zastrzezen.
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Grupa Kapitalowa North Coast S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010

d)

Udziat sumy bilansowej sprawozdania finansowego Habitat Investments Sp. z 0.0. za 2010 rok
w sumie bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej North Coast
S.A. za 2010 rok przed wytgczeniami konsolidacyjnymi wynosi 37%.

Zmiana zakresu jednostek objetych konsolidacja

@)

(b)

Zakres jednostek objetych konsolidacjg w badanym okresie w poréwnaniu do danych
poréwnywalnych nie ulegt zmianie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2010 r. i dane poréwnywalne na dzien
31.12.2009 r. zostalo sporzgdzone metodg petng i obejmuje sprawozdania finansowe
nastepujgcych jednostek:

. Spotki dominujgcej North Coast S.A.;
. Spoiki zaleznej Habitat Investments Sp. z 0.0.;
. Spoiki zaleznej Latteria — Tinis Sp. z 0.0.

Ogdlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(©

(d)

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. (obecna nazwa Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0.)
zostata wybrana na audytora jednostki dominujgcej North Coast S.A. uchwatg Rady Nadzorczej
z dnia 21.09.2010.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 30.09.2010 w okresie od
21.03.2011 do 29.04.2011, z przerwami.

Podstawg badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byly sprawozdania finansowe
Spotek objetych konsolidacja oraz zastosowane zasady konsolidacji i dokumentacja
konsolidacyjna, w tym korekty i wytgczenia konsolidacyjne.

Spotka dominujgca udzielita informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania.
Otrzymano od Zarzadu Spoétki dominujgcej oswiadczenie z dnia 29 kwietnia 2011 roku
0 kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej przedstawionego do badania i ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym zaistnieniu do dnia zakonczenia
badania zdarzen, wptywajgcych w sposdb znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres.

Podsumowanie przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(©)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej North Coast S.A. zostato
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgce;j.
Jednostki zalezne objete konsolidacjg sporzadzity sprawozdania finansowe za ten sam okres i na
ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujgca.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej North Coast S.A. za biezgcy rok
obrotowy sporzadzone zostato, zgodnie z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
przyjetych przez Komisje Europejska, na podstawie sprawozdan finansowych jednostek
wchodzgcych w sktad Grupy objetych konsolidacja.

Biezgcy rok obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2010 do 31.12.2010. Ubiegty rok
obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2009. Dwa lata wstecz obejmujg odpowiednio
12 miesiecy roku 2008.

Baker Tilly Smoczyniski i Partnerzy Sp. z o.o. S



Grupa Kapitalowa North Coast S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010

(d)

(e)

(f)

Spétka dominujgca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng, na ktérg sktadajg sie:

sprawozdania finansowe jednostek wchodzgcych w sktad grupy kapitatowe;j,
korekty i wytgczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych konsolidacja,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono metodg konsolidacji  petne;.
Sumowaniu podlegaty w petnej wysokosci wszystkie odpowiednie pozycje bilanséw i rachunkéw
zyskow i strat jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych. Nastepnie dokonano odpowiednich
korekt i wytgczen konsolidacyjnych. Wytgczeniom konsolidacyjnym podlegaty:

kapitaty wtasne jednostek zaleznych powstate przed dniem objecia kontroli,

wartos$¢ udziatdbw jednostek zaleznych wykazanych w pozycji dtugoterminowych aktywow
finansowych jednostki dominujace;j,

wzajemne naleznosci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,

przychody i koszty dotyczgce operacji dokonywanych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

zyski lub straty powstale na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

Na wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obraz sytuacji majgtkowe;,
finansowej oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej wptyw miato miedzy innymi:

wzrost przychoddw ze sprzedazy w poréwnaniu z 2009 rokiem o 14% oraz wzrost kosztu
wlasnego sprzedazy o 24% spowodowane gtownie zakonczeniem procesu inwestycyjnego
i rozpoczeciem produkcji serow witoskich przez jednostke zalezng Lateria Tinis Sp. z o.0.
w Rzepinie,

spadek kosztow sprzedazy o 2% i kosztéw ogdlnego zarzadu o 5%,

spadek kosztéw finansowych netto spowodowany gtéwnie korzystnymi zmianami wartosci
polskiej waluty w stosunku do euro w 2010 roku.

Baker Tilly Smoczyniski i Partnerzy Sp. z o.o.



Grupa Kapitatowa North Coast S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010

V1. Analiza finansowa

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzgdu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatowcom mniejszosciowym

A B C
Biezacy Ubiegly Okres dwa Zmiana
okres okres lata wstecz (A-B)
'000 zt '000 zt 000 zt '000 zt
130 662 115 093 123 882 15 569
(88 927) (71 524) (71 842) -17 403
41735 43 569 52 040 (1834)
(35 616) (36 347) (36 553) 731
(6 225) (6 548) (6 067) 323
793 3041 804 -2 248
(1.108) (1 062) (1116) (46)
-421 2 653 9108 (3074)
(507) (1730) (3963) 1223
-928 923 5145 (1 851)
(1 150) (1 056) (1.479) (94)
(2078) (133) 3 666 (1 .945)
1031 525 4107 506
(3109) (658) (441) (2 451)
(2078) -133 3 666 (1 945)

Zmiana
(A-B)/B
%

14%
24%
-4%
-2%
-5%
74%
4%
-116%
71%
-201%
9%
1462%

96%
-372%
1462%

Zmiana
(B-C)
'000 zt

(8 789)
318

(8 471)

206
(481)
2237
54

(6 455)
2233

(4 222)
423

(3 799)

(3 582)
217

(3 799)

Zmiana
(B-C)/IC
%

-7%
0%
-16%
-1%
8%
278%
-5%
-71%
-56%
-82%
-29%
-104%

-87%
49%
-104%

Biezacy Ubiegty Okres dwa
okres okres lata wstecz
Struktura Struktura Struktura %
% %
100% 100% 100%
-68% -62% -58%
32% 38% 42%
-27% -32% -30%

-5%
1%
-1%

-6%
3%
-1%

-5%
1%
-1%

0%
0%

2%
-2%

7%
-3%

-1%
-1%

1%
-1%

4%
-1%

-2%

0%

3%

1%
-2%

0%
-1%

3%
0%

-2%

0%

3%
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Grupa Kapitatowa North Coast S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2010 roku

A B C
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okresu okresu lata wstecz
'000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 34 42 81 (8) -19% -39 -48% 0% 0% 0%
Wartos¢ firmy 10 607 10 607 10 607 - 0 0% 9% 9% 9%
Rzeczowe aktywa trwate 64 356 66 662 58 318 (2 306) -3% 8 344 14% 52% 57% 50%
Inwestycje w pozostatych jednostkach 3 3 3 - 0% 0 0% 0% 0% 0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 65 36 500 29 81% -464 -93% 0% 0% 0%
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci 2 245 614 689 1631 266% -75 -11% 2% 1% 1%
77 310 77 964 70198 -654 -1% 7766 11% 63% 67% 60%
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 553 12 463 16 130 2 090 17% -3 667 -23% 12% 11% 14%
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci 25767 21 096 25764 4671 22% -4 668 -18% 21% 18% 22%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1264 540 347 724 134% 193 56% 1% 0% 0%
Rozliczenia miedzyokresowe 4482 3892 4149 590 (257) 4% 3% 4%
46 066 37991 46 390 8 075 21% -8 399 -18% 37% 33% 40%
Suma aktywow 123 376 115 955 116 588 7421 6% -633 -9% 100% 100% 100%
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Grupa Kapitatowa North Coast S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2010 roku (c.d.)

A B C
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okresu okresu lata wstecz
'000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 640 640 640 0 0% 0 0% 1% 1% 1%
Kapitat zapasowy 22 465 22 465 22 465 0 0% 0 0% 18% 19% 19%
Kapitat rezerwowy 25507 23035 18 330 2 472 11% 4705 26% 21% 20% 16%
Kapitat z aktualizacji wyceny 1 1 1 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Zysk (strata) z lat ubiegtych (7 861) (4 314) (2 116) (3547) 82% (2 198) 104% -6% -4% -2%
Zysk (strata) netto okresu obrotowego 1031 525 4107 506 96% (3582) -87% 1% 0% 4%
Pozostate kapitaty 3549 - - 3549 0% 0 0% 3% 0% 0%
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujacego 45 332 42 352 43 427 2980 7% -1 075 -2% 37% 37% 37%
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych (1 448) (472) 186 (976) 207% (658) -354% -1% 0% 0%
Razem kapitaty wiasne 43 884 41 880 43 613 2 004 5% -1733 -4% 36% 36% 37%
0% 0%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe 27 436 14 109 16 445 13 327 94% -2 336 -14% 22% 12% 14%
Zobowigzania krétkoterminowe 52 056 59 966 56 530 (7 910) -13% 3436 6% 42% 52% 48%
79 492 74 075 72 975 5417 7% 1100 2% 64% 64% 63%
Suma pasywow 123 376 115 955 116 588 7421 6% -633 -1% 100% 100% 100%
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Grupa Kapitalowa North Coast S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos$¢ Grupy Kapitalowej

Dziatalno$¢ gospodarczg Grupy Kapitatowej, jej wynik finansowy i rentowno$é za okres obrotowy oraz
sytuacje majgtkowg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do ubiegtego okresu charakteryzujg
nastepujgce wskazniki:

J.m. Biezacy Ubiegty Okres dwa
okres okres lata wstecz
Wskazniki aktywnosci
- produktywno$é przychody ze sprzedazy 1.09 0.99 1.26
majgtku ogdtem przecietny stan aktywow ’ ’ ,
- produktywno$é przychody ze sprzedazy 168 1,55 2,27
majatku trwatego przecietny stan aktywow trwatych ' ' '
- produktywnosé przychody ze sprzedazy 305 269 279
kapitatu wtasnego przecietny stan kapitatu wiasnego 7 ' 7
P przec. naleznosci z tyt.dostaw i ustug
- szybkos¢ obrotu x 365 dni dni 61 70 70
naleznosci 3
przychody ze sprzedazy
- szybko$6 obrotu przecietny stan zapaséw x 365 dni dni 55 73 75
zapasow koszt wtasny sprzedazy
rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy zyskistrata netto % -1,59 -0,12 2,96
netto przychody ze sprzedazy 7 ’ 7
- rentownos¢ majatku zysk/strata netto % 174 011 3.73
ogotem przecietny stan aktywéw ' ' ’
- rentownos¢ kapitatu zysk/strata netto % -4.85 0,31 8,27
wiasnego przecietny stan kapitatu wtasnego 7 ' 7
finansowania
suma zobowigzan diugo i
- stopa zadtuZenia krétkoterminowych 0,64 0,64 0,63
suma pasywow
Iy .stan zobowigzan z tyt.dostaw i
- szybkos$¢ obrotu przec.s : i
zobowigzan ustug x 365 dni dni 71 123 132
koszt wkasny sprzedazy
- pokrycie majatku kapitat wlasny
trwatego kapitatem 0,57 0,54 0,62
wiasnym aktywa trwate
. kapitat wlasny + zobowigzania
- trwatos¢ struktury diugoterminowe 0,58 0,48 0,52
finansowania .
suma pasywow
10
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Grupa Kapitalowa North Coast S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010

Koniec Koniec Koniec
biezacego okresu dwa okresu dwa
okresu lata wstecz lata wstecz

Wskazniki ptynnosci

- plynnosci | aktywa obrotowe ogotem 0,88 0,63 0,82

zobowigzania krotkoterminowe

- pynnosci Il aktywa obrotowe ogotem - zapasy 0,61 0,43 0,54

zobowigzania krotkoterminowe

- plynnosci 1l _Srodki pienigzne 0,02 0,01 0,01

zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki rynku

kapitatoweqgo

- zysk/strata na jedng : zysk/s.trata netto _ A 0,03 0,02 013

akcje ilos¢ wyemitowanych akc;ji

- cena do zy_sku/straty cena rynkowa jednej akciji 41,90 78,02 7.79

na jedng akcje zysk/strata netto na jedna akcje

- kapitat Yv%asny na kapitat wlasny A 1,42 1,32 1,36

jedng akcje ilo$¢ wyemitowanych akgji

VIl. Stwierdzenia biegteqo rewidenta

@ Zarzad Spotki sporzgdzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawit zgdane
informacje, wiarygodne wyjasnienia i oswiadczenia w wystarczajagcym zakresie i w rozsagdnym
czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz przediozyt o$wiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiegach rachunkowych, dokumentacji konsolidacyjnej i wykazaniu wszelkich
zobowigzah warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie bilansu
do dnia ztozenia oswiadczenia.

(b) Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i poprawna, a sposéb jej przechowywania zapewnia
wiasciwg ochrone.

(c) We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatdw oraz ustalenie udziatéw mniejszosci
zostaty przeprowadzone prawidtowo.

(d) We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika Jednostki dominujgcej zasady
rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Zostata zachowana
ciggtos¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do okresu ubiegtego.

(e) Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw wewnetrznych
(przychoddw i kosztéow) jednostek objetych konsolidacjg zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Q) Wytaczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska

(9) Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacje

wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej i zostaty przedstawione we wszystkich istotnych aspektach
prawidiowo.
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Grupa Kapitalowa North Coast S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010

(h)

(i)

)

(k)

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen prawa wplywajgcych na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze postanowienia statutéw lub umoéw  jednostek Grupy
Kapitatowe;.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej we wszystkich istotnych aspektach jest
kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia postanowienia
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U.nr 33 poz. 259). Zawarte w nim informacje sg zgodne ze
sprawozdaniem finansowym za okres biezgcy. Zawarte w nim informacje sg zgodne ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres biezacy.

Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 20009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

Zakres badania nie byt ograniczony.
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