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A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy EKO Holding Spotka Akcyjna we Wroctawiu, powstatej na podstawie aktu
notarialnego Repertorium A nr 4295/2008 z dnia 18.03.2008 roku. Spotka powstata na czas
nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 20.11.2009 roku aktem notarialnym Rep. A nr
12713/2009 r.

W dniu 01.04.2008 roku Spoétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000302877.

Siedziba Spoétki miesci sie we Wroctawiu, przy ul. Paprotnej 3.
W dniu 24.03.2010 r. EKO Holding S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie. Na dzien wydania opinii akcje Spotki znajdujg sie wiec w publicznym obrocie.

Na koniec badanego okresu Spoétka posiada:
- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaty wtasne

4.862 tys. zi,
118.074 tys. zi.

Na dzien wydania opinii struktura wiasno$ci kapitatu zaktadowego Spoiki
nastepujaco:

przedstawia sie

B Udziat w
Akcjonariusze llos¢ akcji llosé Wartoéé kapitale
w szt. gtoséw nominalna zaktadowym

Krzysztof Gradecki 19 350 400 19 350 400 1 935 040,00 39,80%
Marzena Anna Gradecka 7 500 000 7 500 000 750 000,00 15,43%
Grzegorz Krzysztof 3220000 3220 000 322 000,00 6,62%
Amplico PTE S.A. 2530 228 2 530 228 253 022,80 5,20%
Pozostali 16 015 977 16 015 977 1601 597,70 32,95%
RAZEM 48 616 605 48 616 605 4 861 660,50 100,00%

W dniu 18 marca 2010 r. nastapito podwyzszenie kapitatu podstawowego o kwote 1 224 500 zt z
tytutu emisji akcji serii D. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla
Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 24 marca
2010 r. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego po rejestracji wynosi 4 861 660,50 zt i dzieli sie na
48 616 605 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Ogdlna liczba gtosdow wynikajgca ze
wszystkich wyemitowanych 48 616 605 akcji po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu
zakladowego wynosi 48 616 605 gtosow.

Struktura kapitatu zaktadowego po rejestracji zmian przedstawia sie nastepujaco:
- 36 035 000 akgiji serii A, co stanowi 74% kapitatu zaktadowego,

- 336 605 akciji serii B, co stanowi 1% kapitatu zaktadowego,

- 12 245 000 akcji serii D, co stanowi 25% kapitatu zaktadowego.

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest spotkg dominujgca dla: EKO Sp. z o.0., Drogeria i Market Grupa EKO Sp. z o.0.,,
Przedsiebiorstwo TAF Sp. z 0.0., ROMA Sp. z 0.0., Asort Sp. z 0.0., PGD Zachéd Sp. z 0.0,
PGD Bielsko-Biata Sp. z 0.0., Polska Grupa Drogeryjna Sp. z 0.0., PGD Krakéw Sp. z o.0.,
PH Inter Kram Sp. z o0.0. oraz Aligator Sp. z 0.0., w ktorych posiada bezposrednio 100%
udziatu w kapitale i w prawach gtosu,

- jest spotkg dominujacg dla PGD Lublin Sp. z 0.0., w ktérej posiada bezposrednio 90%
udziatu w kapitale i prawach gtosu,

- jest spotkg dominujacg dla PGD Bydgoszcz Sp. z 0.0., w ktdérej posiada bezposrednio
89,94% udziatu w kapitale i prawach gtosu,

- jest spdtkg dominujacyg dla Podkarpackiej Sieci Hurtowo-Detalicznej Astra Sp. z 0.0., w ktérej
posiada bezposrednio 61,54% udziatu w kapitale i prawach gtosu,
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- jest spotkg dominujgcg dla Rabat Detal Sp. z o0.0., w ktérej posiada bezposrednio 60%
udziatu w kapitale i prawach gtosu,

- jest spdtkg dominujgcg dla Asort Dystrybucja Sp. z 0.0., w ktdrej posiada bezposrednio 51%
udziatu w kapitale i prawach gtosu,

- jest spotka dominujaca dla PHU Kamis Sp. z 0.0., w ktérej posiada posrednio przez spétke
PGD Zachdéd Sp. z 0.0., 100% udziatu w kapitale i w prawach gtosu,

- jest spotkg dominujgcg dla UNIPRODREM-AMICA Sp. z o.0., w ktérej posiada posrednio
przez spotke Drogeria i Market Grupa EKO Sp. z 0.0. 100% udziatu w kapitale i w prawach
gtosu,

- jest znaczacym inwestorem dla OCD Hurt-Servis Sp. z 0.0., w ktdrej posiada posrednio przez
spotke PGD Zachdéd Sp. z 0.0., 25% udziatu w kapitale i w prawach gtosu,

- posiada posrednio przez spotki Drogeria i Market Grupa EKO Sp. z 0.0. i EKO Sp. z o0.0.
64,1% udziatdéw w kapitale w spotce GLOB GRUPA EKO Sp. z 0.0, ktéra na dzieh wydania
opinii jest w upadtosci,

- nie jest spdtkg zalezng od innych podmiotow,

- jest spotkg stowarzyszong z YOKO Sp. z 0.0., w ktoérej posiada 25,89% udziatu w kapitale i w
prawach gtosu.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spofki jest:

- sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i tytoniu,

- sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku osobistego i domowego,
- przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towarow.

Badana Spotka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 932994186
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 4638 Z
- jest zarejestrowana w PFRON pod humerem - 02Y4049E6
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Urzad Skarbowy Wroctaw Stare Miasto NIP - 8951813652

W roku badanym do dnia wydania opinii organem kierujacym jednostka jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Zmiany
Krzysztof Gradecki Prezes Zarzadu bez zmian
Krzysztof Kruszelnicki Wiceprezes Zarzadu bez zmian
Jarostaw Smigrocki Wiceprezes Zarzadu bez zmian
Grzegorz Zabilski Wiceprezes Zarzadu do 18.08.2010 r.
Robert Orlicz Wiceprezes Zarzadu bez zmian
Urszula Mréz Czlonek Zarzadu od 18.08.2010 r.

Gtéwnym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Adrianna Orzepowska.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 93 osoby.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spdtki EKO HOLDING S.A. zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej na podstawie decyzji Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy podjetej uchwatg z dnia 10 marca 2009 roku o przejsciu z dniem
01.01.2008 roku na MSSF.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009
r., zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwatg nr 4/06/2010 w dniu 22.06.2010 r., ktére postanowito zysk netto za ubiegty
rok obrotowy w kwocie 2.860.231,93 zt w catosci przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.
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VI.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato:
- zZlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 24.06.2010 r.,
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2446 z dnia 14.12.2010 .,
- zZlozone w Urzedzie Skarbowym w dniu 28.06.2010 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2009 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywow i pasywéw ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

Spotka jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej sporzadzita réwniez, pod datg 31 grudnia
2010 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spotki jako jednostki
dominujacej jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze
sprawozdaniem skonsolidowanym.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/2010 z dnia 24.06.2010 r. Spotka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostala
powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2010 r., umowa o0 badanie zostata zawarta
dnia 30.06.2010 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Rafat Barycki, kluczowy biegty rewident wpisany do rejestru biegtych
rewidentow wykonujacych zawdd pod numerem 10744, przy wspotudziale aplikanta Moniki
Szymanskiej oraz asystentow: Adrianny Zabinskiej i Agnieszki Jakubowskiej.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzaja, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 22.03.2011 r. do 29.04.2011 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spétki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelno$ci i prawidlowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzah warunkowych istniejagcych na dzien 31.12.2010 r. oraz nie zaistnieniu do dnia
ztozenia oswiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielkos¢ danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu, jak
réwniez nieprawidtowosci jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.
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Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0od 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 r.
- 0d 01.01.2010 do 31.12.2010 r.
= W okresie objetym analiza nie wystgpity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.
= Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy
= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
zt.
= Struktura poszczegélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do sumy
sprawozdania z sytuacji finansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogétem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogoétem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegoélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto,
- w odniesieniu do pozycji pozostatych dochodoéw catkowitych — w stosunku do sumy dochoddéw
catkowitych.
I. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACIJI
FINANSOWEJ
Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31.12.2009 r. | 31.12.2010 . BZ-BO
31.12.2008 . (80) 82) 2008 r. | 2009r. | 20107. BO
A. | AKTYWA TRWALE 71 484 80 716 96817 | 46,4% | 51,9% | 382% | 19,9%
I. | Rzeczowe aktywa trwate 32893 36 264 36746 | 21,4% | 23,3% | 14,5% 1,3%
Il. | Wartosci niematerialne i prawne 917 907 1225 0,6% 0,6% 0,5% | 35,1%
IIl. | Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
v, | Inwestycje w jednostkach 37538 43430 58535| 24,4% | 27,9% | 23,1%| 34,8%
podporzadkowanych
VI. | Pozostate aktywa finansowe 118 0 51 0,1% 0,0% 0,0% 0
VII. | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18 104 31 0,0% 0,1% 0,0% | -69,9%
VIl | pozostate aktywa trwate 0 10 229 00%| 00%| 0,1% | 2149,5%
B. | AKTYWA OBROTOWE 82 545 74 691 156 690 | 53,6% | 48,1% | 61,8% | 109,8%
I. | zapasy 16 553 18 472 25227 | 10,7% | 11,9% | 10,0% | 36,6%
Il. | Naleznosci handlowe 60 642 53320 56 760 | 39,4% | 34,3% | 22,4%| 6,5%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
M. | dochodowego 0 0 0| 00%| 00%| 0,0% 0
IV. | Pozostate naleznosci 2182 1526 1911 1,4% 1,0% 0,8% | 252%
VII. | Pozostate aktywa finansowe 114 79 6512 0,1% 0,1% 2,6% | 8186,0%
VIl | Rozliczenia miedzyokresowe 758 1034 396| 05%| 07%| 02%| -61,7%
IX. | Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty 2 296 260 65 884 1,5% 0,2% | 26,0% | 25281,0%
AKTYWA RAZEM 154 029 155 407 253507 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 63,1%
6
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Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31.12.2009 r. | 31.12.2010 . (BZ - BO)
31.12.2008 r. (BO) (B2) 2008 r. | 2009r. | 2010r. 8O
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 26 923 29 784 122936 | 17,5% | 19,2% | 48,5% | 312,8%
. Kapitat zaktadowy 3637 3637 4 862 2,4% 2,3% 1,9% | 33,7%
i1, | Kapitaly zapasowy ze sprzedazy akdj 7647 7647 91582| 50%| 4,9%| 36,1% | 1097,6%
powyzej ceny nominalnej
IIl. | Akcje wiasne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
IV. | Pozostate kapitaty 9755 14 929 17 906 6,3% 9,6% 7,1% | 19,9%
V. | Niepodzielony wynik finansowy 711 711 -1414 0,5% 0,5% | -0,6% | -298,9%
VI. | Wynik finansowy biezacego okresu 5173 2 860 10 000 3,4% 1,8% 3,9% | 249,6%
ZOBOWIAZANIE o o o ) o
B. DLUGOTERMINOWE 14791 24 106 15919 9,6% | 15,5% 6,3% | -34,0%
. Kredyty i pozyczki 11 115 12 753 6 027 7,2% 8,2% 2,4% | -52,7%
1. Pozostate zobowigzania finansowe 2 599 1984 1846 1,7% 1,3% 0,7% -7,0%
I1l. | Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 8 165 6 845 0,0% 5,3% 2,7% | -16,2%
i1, | Rezerwy z tytuhu odroczonego 797 963 995| 05%| 06%| 04%| 33%
podatku dochodowego
V. RozllczenJa miedzyokresowe 276 241 206 0.2% 0.2% 01% | -14.4%
przychodow
V. Egggm na swiadczenia emerytalne i 4 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0
VI. | Pozostate rezerwy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
ZOBOWIAZANIE o o o o
C. KROTKOTERMINOWE 112 315 101518 114652 | 72,9% | 65,3% | 452% | 12,9%
. Kredyty i pozyczki 13571 6 373 9484 8,8% 4,1% 3,7% | 48,8%
Il. | Pozostate zobowigzania finansowe 6 938 5692 1654 4,5% 3,7% 0,7% | -70,9%
Il. | Zobowigzania handlowe 77 521 86 161 99149 | 50,3% | 554% | 39,1%| 15,1%
V. Zobowigzania z tytutu biezacego 146 790 743 0.1% 0.5% 03%| -59%
podatku dochodowego
V. | Pozostate zobowigzania 14 057 2 345 3462 9,1% 1,5% 1,4% | 47,6%
vi, | Rozliczenia migdzyokresowe 35 125 3s| 00%| 01%| 00%| -72,0%
przychoddéw
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i o o o o
VIL. podobne 48 31 42 0,0% 0,0% 0,0% | 33,9%
VIII'| pozostate rezerwy 0 0 83| 0,0%| 00%| 0,0% 0
Zobowigzania bezposrednio zwigzane
IX. | z aktywami klasyfikowanymi jako 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 154 029 155 407 253 507 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 63,1%
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ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 01.01. - 31.12. Struktura Zmiana
poz. Wyszczegolnienie 2009r. | 2010r. (OB - 0U)
2008 r. (oU) (OB) 2008 r. | 2009r. 2010r. ou
A. | Przychody ze sprzedazy 495 603 525 886 545243 | 99,7% 99,6% 99,0% 3,7%
I. | Przychody ze sprzedazy produktow 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
II. | Przychody ze sprzedazy ustug 28 904 34 186 37 348 5,8% 6,5% 6,8% 9,3%
i, | Prayehody ze sprzedazy towarow | 466699 | 491701| 507895| 939%| 931%| 92,3%| 3,3%
materiatow
B. |Koszty sprzedanych produktow, 442737|  468362| 484742| 902% | 895%| 90,1%| 3,5%
towarow i materiatéw
L Koszty \{vytyvorzenla sprzedanych 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0
produktéw i ustug
i1, | Wartosc sprzedanych towarow i 442737 | 468362 | 484742| 902%| 89,5% | 90,1%| 3.5%
materiatéw
C. | Zysk (strata) brutto na sprzedazy 52 866 57524| 60501 | 102191 2011,29% | 6050% | 5,2%
I. | Pozostate przychody operacyjne 1310 1497 2613 0,3% 0,3% 0,5% 74,5%
Il. | Koszty sprzedazy 23 637 25021 27 750 4,8% 4,8% 5,2% 10,9%
lll. | Koszty ogdlnego zarzadu 21165 21 302 22 328 4,3% 4,1% 4,1% 4,8%
VI. | Pozostate koszty operacyjne 807 5535 747 0,2% 1,1% 0,1% | -86,5%
D. |2ysk (strata) na dziatalnosci 8569 7163| 12289 | 1656% | 250,4% | 122,9% | 71,6%
operacyjnej
Przychody finansowe 55 635 2692 0,0% 0,1% 0,5% | 323,9%
Koszty finansowe 2 264 2961 2 656 0,5% 0,6% 0,5% | -10,3%
E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 360 4 837 12 325 | 122,9% 169,1% | 123,2% | 154,8%
Podatek dochodowy 1186 1977 2325| 22,9% 69,1% 23,2% 17,6%
F. | Zysk(strata) netto z dzialalnosci 5173 2860| 10000 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 249,6%
kontynuowanej
G. Zys_k (strata_) z dziafalnosci 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0% 0
zaniechanej
H. | Zysk (strata) netto 5173 2860 10 000 | 100,0% 100,0% | 100,0% | 249,6%
I. | Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
J. | Suma catkowitych dochodéw 5173 2 860 10 000 | 100,0% 100,0% | 100,0% | 249,6%
Za okres 01.01. - 31.12. Struktura Zmiana
oz. Wyszczegolnienie R
P yszezed 2008 . %8?3 r. z%g)r' 2008r. | 2009+, | 20101, |{QBOU
Zysk (strata) netto 5173 2 860 10000 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 249,6%
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania
sktadnikéw aktywéw finansowych 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
dostepnych do sprzedazy
Efektywna cze$é zyskow i strat
zwigzanych z instrumentami 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkow
Zysk! (straty)'algtuarlalpe Z programow 0 0 0 0.0% 0,0% 0.0% 0
okreslonych $wiadczen emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z
elementami pozostatych catkowitych 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
dochodow
Suma dochodoéw catkowitych 5173 2 860 10000 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 249,6%
8
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. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegolnienie l j.m. 2008 r. 2009 . 2010 .
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 154 029 155 407 253 507
Wynik netto (+/-) tys. zt. 5173 2 860 10 000
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy tys. zt. 495 603 525 886 545 243
Kapitat staty kapitat wlasny + zobowigzania dtugoterminowe tys. zth. 41714 53 889 138 855
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 86,6 108,1 61,8
Wskaznik struktury pasywow (zrodet finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy) *100 % 21,2 23,7 94,2
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym (kapitat wlasny / aktywa trwate) *100 % 37,7 36,9 127,0
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % 58,4 66,8 143,4
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 0,7 0,7 1,4
Wskaznik ptynnosci ll ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 0,6 0,6 1,1
Wskaznik ptynnosci I ($rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) / biezace zobowiazania) 0,0 0,0 0,6
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywdw) *100 % 34 1,8 4,9
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatéw wtasnych) *100 % 19,2 10,1 13,1
Rentownos¢ sprzedazy produktow, towaréw i materiatow (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 10,7 10,9 11,1
Wskazniki zadfuzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowigzania ogétem / aktywa ogdtem) *100 (bez ZFSS) % 81,8 80,0 51,0
Wskazniki efektywnosci
Wskaznik rotacji Srodkéw trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan rzeczowych aktywdw trwatych 15,1 15,2 14,9
Wskaznik rotacji majatku obrotowego przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywow obrotowych 6,0 6,7 4,7
Szybkos¢ obrotu zapaséw (przec. Zapasy *t) / koszty operacyjne ilos¢ dni 13,6 13,6 16,5
Szybkos¢ obrotu naleznosci handlowych (przec. naleznosci handlowych *t) / przychody ze sprzedazy ilos¢ dni 447 39,5 36,8
Szybkos¢ obrotu zobowigzan handlowych i pozostatych (przec. zobowiqzz;r:i;a d:ﬁ{:;jvlv?\?,oewiaprco'jvois:ra1jfaet;:?allgv?182ty sprzedanych ilos¢ dni 75,5 70,2 72,0
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V.

OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DYNAMIKA | STRUKTURA
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Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010

B Aktywa trwate O Zobowigzania dtugo i krotkoterminowe B Aktywa obrotowe B Kapitat wtasny

W badanym okresie zauwazy¢ mozna znaczny wzrost sumy bilansowej. W stosunku do 2009

roku wzrost wynidst 63,1%. Po stronie aktywow wigzato sie to przede wszystkim ze wzrostem stanu
srodkow pienieznych z poziomu 260 tys. zt w 2009 roku do 65.884 tys. zt. w roku badanym. Na skutek
tych zmian warto$¢ aktywow obrotowych przewyzszyta wartos¢ aktywow trwatych, wskutek czego
wskaznik struktury aktywoéw zmalat do poziom 61,8%.

W strukturze pasywow pozycje dominujgcg nadal zajmujg kapitaly obce, stanowigc ich dziat

obnizyt sie o 30,3 punktu procentowego, osiggajac poziom 51,5% ogotu pasywow. Zmniejszenie
udziatu kapitatéw obcych byto wynikiem znaczgcego wzrostu kapitatu zapasowego ze sprzedazy akcji
powyzej ceny nominalnej, ktéry osiagnat w 2010 roku wartos¢ 91.528 tys. zi. oraz osiagnietego
znaczacego wyniku netto w kwocie 10.000 tys. zt.

10

Ponadto na koniec badanego okresu w poréwnaniu do roku ubiegtego:

0 35,1% zwiekszyt sie stan wartosci niematerialnych, co jest konsekwencjq realizowania przez
Spotke w dalszym ciggu dziatan inwestycyjnych;

inwestycje w jednostkach podporzgadkowanych wzrosty o 34,8% i stanowig znaczacy udziat w
sumie bilansowej (23,1%). Taki wzrost jest rezultatem kontynuacji zakupow inwestycyjnych
udziatéw innych podmiotéw. W 2010 r. jednostka dokonata m.in. nabycia udziatéw w spétce Inter
Kram Sp. z 0.0. oraz YOKO Sp. z 0.0.;

ponad 3-krotnie zmalaty aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, gtéwnie za sprawg
zmniejszenia ujemnej réznicy przejsSciowej dotyczacej utworzonych odpiséw aktualizujacych
wartos¢ naleznosci;

w zwigzku ze wzrostem poziomu przychodow, zwiekszyt sie réwniez poziom zapasow o 36,6%.
Efektywnos¢ wykorzystania zapasow jednakze zmniejszyta sie, co obrazuje wskaznik
obrotowosci zapasoéw, ktéry wzrést z 14 do 16 dni;

gwattowny wzrost zanotowaty srodki pieniezne na rachunkach bankowych co jest wynikiem
pozyskania srodkéw pochodzacych z emisji akcji na GPW w Warszawie;

pozostawienie zyskow z lat ubiegtych na kapitale zapasowym spéiki, sprzedanie akcji spotki
powyzej ceny hominalnej oraz wypracowanie w roku biezacym wysokiego zysku netto skutkowato
ponad 3-krotnym zwiekszeniem kapitatéw wiasnych;

poziom zobowigzan dtugoterminowych zmniejszyt sie o 34%. Wynika to w gldwnej mierze z faktu
czesciowej spfaty kredytow bankowych;

wzrosty zobowigzania handlowe do poziomu 99.149 tys. zi, co stanowi 39,1% sumy bilansowe;.
Mimo to wskaznik obrotu zobowigzaniami wydtuzyt sie jedynie o 2 dni, co oznacza, ze jednostka
utrzymuje poziom kredytu kupieckiego na poziomie poréwnywalnym do roku ubiegtego.
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WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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W analizowanym okresie wskazniki ptynnosci pierwszego i drugiego stopnia ksztattowaty sie
odpowiednio na poziomie 1,4 1,1.

Wskaznik ptynnosci pierwszego stopnia pozostaje na poziomie zblizonym do uznawanych w
literaturze za prawidtowy (wartosci wyzej wymienionych wskaznikow bazowych przybierajg wartosci:
1,5 - 2,0 oraz 1). Wartosci opisanych wskaznikéw informuja, ze posiadane przez jednostke naleznosci
krotkoterminowe oraz Srodki pieniezne, pokrywajg 110% zobowigzah biezgcych. Uzupetnienie
ptynnych aktywow obrotowych o stan zapaséw dodatkowo, wptywa na poprawe wskaznika ptynnosci
do poziomu 140%.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
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0 2008 r. 2009. 2010r.
Szybko$¢ obrotu zapasow 14 14 16
m— Szybko$¢ obrotu nalezno$ci 45 40 37
handlowe
S zybkos$¢ obrotu zobowigzan 75 70 72
handlowych i pozostate

W analizowanym okresie w Spotce nastapit znaczny wzrost poziomu zapaséw w stosunku do roku
poprzedniego. Pociggneto to za sobg rowniez wzrost wskaznika obrotowos$ci zapaséw, ktéry wzrdst w
poréwnaniu do roku 2009 i wynosi obecnie 16 dni. Majac na wzgledzie specyfike swiadczonych ustug
(sprzedaz hurtowa) warto$¢ opisanego wskaznika, informujgcg o przecietnym ,zaleganiu” zapaséw,
nalezy ocenic jako prawidtowa i nie niosgaca za sobg szczegdlnych zagrozen dla Spoiki.
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Jednoczesnie niewielkim zmianom ulegty wskazniki obrotowosci naleznosci i zobowigzan
handlowych, co swiadczy o stabilnosci dziatalnosci handlowej i warunkéw ptatniczych.

Pozytywnie nalezy oceni¢ polepszenie proporcji termindw kredytowania odbiorcow (szybkos¢
sptaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug) do okresdéw ptatnosci zobowigzan (szybkos$¢ spfaty
zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug). Réznica na koniec 2010 roku wynosi 35 dni, gdy na koniec 2009
roku wynosita 30 dni. Jednostka zmniejsza wiec zapotrzebowanie na wiasne s$rodki pieniezne
niezbedne w finansowaniu biezgcej dziatalnosci. Dodatkowo nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze tgczny
okres zamrozenia srodkéw pienieznych jest ujemny i wynosi w spoétce na koniec 2010 roku 19 dni
(rotacja zapasow + rotacja naleznosci — rotacja zobowigzan) i wydtuzyt sie w stosunku do 2009 roku o
3 dni. Oznacza to, ze spoétka wczesniej pozyskuje srodki pieniezne ze sprzedazy towaru niz reguluje
za nie zobowigzania i przez $redni okres 19 dni moze dysponowac¢ wolng gotéwka.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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m— Rentowno$¢ sprzedazy 10,70% 10,90% 11,10%
produktow, towaréw i materiatow
Rentowno$¢ kapitatow wiasnych 19,20% 10,10% 13,10%
mm— Rentowno$¢ aktywow 3,40% 1,80% 4,90%

Oceniajac rentownos¢ sprzedazy mozna zauwazyc¢, ze ksztattowata sie ona na poziomie zblizonym
do ubiegtorocznego i w roku 2010 wynosita 11,1%. Oznacza to, ze zaréwno dynamika przychodoéw jak
tez dynamika kosztow w jednostce sg stosunkowo zblizone, zapewniajac jej osigganie wzglednie
statego poziomu zysku ze sprzedazy.

Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) osiagnat znacznie wieksza wartos¢ niz w roku 2009
wynoszaca 4,9%, co wskazuje, ze jedna zainwestowana w posiadane aktywa ziotdwka przyniosta
Spoifce prawie 0,05 zt zysku. Wzrost wartosci tego wskaznika uzasadniony jest istothnym wzrostem
zysku netto, przy jednoczesnym wzroscie ogotu aktywoéw, ktéry wyniost 63,1%.

Podobna sytuacja wystapita w obszarze rentownosci kapitatdw wtasnych, ktéra zwiekszyta sie o 3
punkty procentowe. W roku obrotowym 2010 poziom stopy zwrotu z kapitatdw wlasnych wynosi
13,1%. Oznacza to, ze kazda zainwestowana przez wtascicieli ztotdwka przyniosta 0,13 zt zysku. Taki
poziom rentownosci przekracza zaréwno poziom inflacji jak rowniez oprocentowanie lokat.
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WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
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2008 . 2009 . 2010r.
B Zysk/strata brutto na sprzedazy 52 866 57 524 60 501
O Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 8 569 7163 12 289
B Wynik na dziatalnosci finansowej -2 209 2326 36
B Zysk/Strata brutto 6360 4837 12 325
O Zysk/Strata netto 5173 2860 10 000

Dominujacg pozycje w strukturze przychodéw (92,3%) zajmujg przychody z dziatalnosci
podstawowej czyli ze sprzedazy towaréw. Natomiast po stronie kosztéw wartos¢ zakupu sprzedanych
towaréw (90,1%). Istotng pozycje kosztowg w jednostce zajmujg réwniez koszty ogdlnego zarzadu
oraz sprzedazy, odpowiednio 4,1% i 5,2% ogoétu kosztow. Oznacza to, ze niemal cato$¢ przychodow i
kosztow ponoszonych przez Spoétke dotyczy jej dziatalnosci podstawowej, w tym przede wszystkim
handlowej. Tym samym udziat pozostatych przychodow i kosztoéw operacyjnych, jak tez przychodow i
kosztow finansowych jest stosunkowo niewielki.

Dokonujgc analizy trendu pozycji wynikowych nalezy zwréci¢ uwage na wzrost przychodéw ze
sprzedazy w roku biezacym o 3,7%. Podobna tendencja, lecz nieco nizsza, dotyczyta kosztow
sprzedanych towaréw. Taka zmiana zaowocowata poprawg zysku brutto na sprzedazy o 5,2% w
stosunku do roku poprzedniego — z poziomu 57,52 min zt do 60,50 min zt. Uwzglednienie pozostatych
przychodow i kosztéw dotyczgcych dziatalnodci pozostatej oraz stosunkowo znaczacych kosztow
0golnego zarzadu i sprzedazy powoduje obnizenie zysku do poziomu 12,29 min z, co oznacza wzrost
w poréwnaniu z rokiem 2009 o 71,6%.

Na ksztatltowanie sie koncowego wyniku finansowego niewielki wptyw wywart rowniez zysk na
dziatalnosci finansowej, ktéry w roku 2010 wyniost 36 tys. zt.

Ostatecznie, po skorygowaniu wyniku brutto o podatek dochodowy i odroczony, jednostka
osiggneta zysk netto w wysokosci 10 min zt, wyzszy 2,5- krotnie w stosunku do 2009 r.
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3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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2008 2009 2010
B przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 11 484,00 21180,00 13 675,00
operacyjnej
B przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -27 263,00 -12.944,00 -26 307,00
inwestycyjnej
B przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 16 350,00 -10 272,00 78 256,00
finansowe;j
O zmiana stanu $rodkéw pienigznych 571 -2 036,00 65 624,00
Przeptywy pieniezne netto z Przypadki
dziatalnosci: 1 2 3 4 5 6 7 8
Operacyjnej + + + + - - - -
Inwestycyjnej + - + - + - + -
Finansowej + - - + + + - -
Zmiana stanu srodkéw pienieznych (+/-) +

W badanym okresie jednostka generuje wysokie dodatnie przeptywy pieniezne na dziatalno$ci
finansowej oraz operacyjnej. Znaczacy wzrost przeptywow z dziatalnosci finansowej jest
spowodowany w gtéwnej mierze debiutem spétki na GPW i pozyskaniem $rodkéw pienieznych z
upublicznionych akcji. Natomiast ujemne przeptywy wystapity na dziatalnosci inwestycyjnej. Srodki
pozyskane z dziatalnosci podstawowej, uzupetnione o Srodki pozyskane w wyniku debiutu na GPW,
byty jednak wystarczajgce na pokrycie dziatalno$ci inwestycyjnej Spétki.

Sytuacje ptatnicza Spotki nalezy oceni¢ jako bardzo dobrg. Przede wszystkim Spétka generuje
dodatnie przeptywy z dziatalnosci podstawowej, co jest cechg dobrze prowadzonego biznesu.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowe;j
dziatalnosci.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos$¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego ,Finanse-
Ksiegowos¢ FK Plus”. Spotka posiada aktualng dokumentacije, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym
réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktére moglyby mieé istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywOw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

[I. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegotowe informacije liczbowe oraz opisowe do poszczegoélnych pozycji aktywéw i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w wycenie i prezentacji pozyciji
bilansowych.

.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

I.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do zakresu informac;ji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: sprawozdania z
sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z dochodéw catkowitych, informacji
dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

1.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spoétke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegdlnych Standardach.
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I1.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spoétki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebedacych panstwem czionkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spaiki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. sporzadzata w 2010 roku dla Eko Holding S.A. raport z przegladu
potrocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Natomiast
umowa o badanie sprawozdania finansowego zawiera dodatkowo realizacje ustugi badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére wymaga sporzadzenia odrebnego
sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikow prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg  wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Rafat Barycki
Biegty rewident nr 10744

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa
Oddziat Regionalny Wroctaw

Wroctaw, 29 kwietnia 2011 r.
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