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A.

CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktérej jednostkg dominujacg jest EKO HOLDING S.A.
z siedzibg: 51-114 Wroctaw, ul. Paprotna 3, powstalej na podstawie aktu notarialnego
Repertorium A nr 4295/2008 z dnia 18.03.2008 roku. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce
20.11.2009 roku aktem notarialnym Rep. A nr 12713/2009 r.

W dniu 01.04.2008 roku Spotka dominujgca wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000302877.

W dniu 24.03.2010 r. EKO Holding S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Na dzien wydania opinii akcje Spotki dominujacej znajdujg sie wiec w publicznym
obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia 28 kwietnia 2011 r. wynosi 7,00 z.

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:
- kapitat zaktadowy 4.862 tys. zi,
- pozostate kapitaty wtasne 199.882 tys. zi.

Na dzien wydania opinii struktura wtasnosci kapitalu zaktadowego w jednostce dominujacej
przedstawia sie nastepujaco:

‘s .. ‘s ‘- Udziat w
. . llos¢ akcji llosé Wartos¢ )
Akcjonariusze y : kapitale
W szt. Glosow nominalna
zaktadowym

Krzysztof Gradecki 19 350 400 19 350 400 1 935 040,00 39,80%
Marzena Anna Gradecka 7 500 000 7 500 000 750 000,00 15,43%
Grzegorz Krzysztof 3220 000 3220 000 322 000,00 6,62%
Amplico PTE S.A. 2 530 228 2530228 253 022,80 5,20%
Pozostali 16 015 977 16 015 977 1601 597,70 32,95%
RAZEM 48 616 605 48 616 605 4 861 660,50 100,00%

W dniu 18 marca 2010 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu podstawowego o kwote 1 224 500 zt z
tytutu emisji akcji serii D. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Sgdzie Rejonowym dla
Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 24 marca
2010 r. Wysokos¢ kapitatu zakladowego po rejestracji wynosi 4 861 660,50 zt i dzieli sie na
48 616 605 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze
wszystkich wyemitowanych 48 616 605 akcji po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego wynosi 48 616 605 gtoséw.

Struktura kapitatu zaktadowego po rejestracji zmian przedstawia sie nastepujaco:
- 36.035.000 akcji serii A, co stanowi 74% kapitatu zaktadowego,

- 336.605 akcji serii B, co stanowi 1% kapitatu zakladowego,

- 12.245.000 akcji serii D, co stanowi 25% kapitatu zaktadowego.

Jednostka dominujaca:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON 932994186
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 4638 Z
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem 02Y4049E6
- jest podatnikiem podatku od towardéw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Urzad Skarbowy Wroctaw Stare Miasto NIP - 8951813652

Spotka EKO HOLDING S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu

posiada nastepujgce spotki zalezne:

- EKO Sp. z 0.0., Drogeria i Market Grupa EKO Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo TAF Sp. z o.0.,
ROMA Sp. z 0.0., Asort Sp. z 0.0., PGD Zachdéd Sp. z o0.0., PGD Bielsko-Biata Sp. z o.0.,
Polska Grupa Drogeryjna Sp. z 0.0., PGD Krakéw Sp. z 0.0., PH Inter Kram Sp. z 0.0. oraz
Aligator Sp. z 0.0., w ktérych posiada bezposrednio 100% udziatu w kapitale i w prawach
gtosu;

- PGD Lublin Sp. z 0.0., w ktérej posiada bezposrednio 90% udziatu w kapitale i prawach
gtosu,

- PGD Bydgoszcz Sp. z 0.0., w ktdrej posiada bezposrednio 89,94% udziatu w kapitale i
prawach gtosu,
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- Podkarpacka Sie¢ Hurtowo-Detaliczna Astra Sp. z 0.0., w ktérej posiada bezposrednio
61,54% udziatu w kapitale i prawach gtosu,

- Rabat Detal Sp. z 0.0., w ktdérej posiada bezposrednio 60% udziatu w kapitale i prawach
gtosu,

- Asort Dystrybucja Sp. z 0.0., w ktdrej posiada bezposrednio 51% udzialu w kapitale i
prawach gtosu,

- PHU Kamis Sp. z o0.0., w ktérej posiada posrednio przez spétke PGD Zachdéd Sp. z o.0.,
100% udziatu w kapitale i w prawach gtosu,

Spotka EKO HOLDING S.A. jako znaczacy inwestor wg stanu na koniec badanego okresu

posiada nastepujace spotki stowarzyszone:

- OCD Hurt-Servis Sp. z 0.0., w ktérej posiada posrednio przez spétke PGD Zachod Sp. z o.0.,
25% udziatu w kapitale i w prawach glosu,

- YOKO Sp. z 0.0., w ktérej posiada bezposrednio 25,89% udziatlu w kapitale i w prawach
gtosu oraz posrednio przez spotke PGD Zachdd sp. z 0.0. 23,54% udziatu w kapitale i w
prawach gtosu,

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Grupy jest:

- sprzedaz hurtowa i detaliczna zywnosci, napojéw i tytoniu,

- sprzedaz hurtowa i detaliczna artykutéw uzytku osobistego i domowego,
- przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towardw.

W roku badanym oraz do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg dominujaca jest
Zarzad w skfadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Zmiana
Krzysztof Gradecki Prezes Zarzadu bez zmian
Krzysztof Kruszelnicki Wiceprezes Zarzadu bez zmian
Jarostaw Smigrodzki Wiceprezes Zarzadu bez zmian
Grzegorz Zabilski Wiceprezes Zarzadu do 18.08.2010 r.
Robert Orlicz Wiceprezes Zarzadu bez zmian
Urszula Mro6z Czilonek Zarzadu od 18.08.2010r.

Sktad Rady Nadzorczej w badanym okresie oraz do dnia wydania opinii przedstawia sie

nastepujaco:
Imie i Nazwisko Funkcja Zmiana
Michat Wrzesinski Przewodniczacy RN bez zmian
Andrzej Stawski Czionek RN bez zmian
Adam Okninski Czionek RN bez zmian
Jarostaw Forszewski Czionek RN bez zmian
Bartosz Gradecki Czionek RN bez zmian

Gtéwnym ksiegowym jednostki dominujacej jest Pani Adrianna Orzepowska.

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 2.232 osoby.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone metoda peing
dla spotek zaleznych i metodg praw wiasnosci dla spoétek stowarzyszonych, na podstawie
sprawozdania jednostkowego spétki dominujgcej oraz jednostkowych sprawozdan finansowych

spotek zaleznych, ktére zostaty zbadane i uzyskaty opinie lub zostaty poddane przegladowi:

Suma Wynik netto za Podmiot uprawniony do
Spoétka bilansowa na okres 01.01.- badania i rodzaj opinii lub
31.12.2010 . 31.12.2010 . raportu
EKO HOLDING S.A. 255 507 10 000 PKF Audyt Sp. 2 0.0. /
opinia bez zastrzezen
EKO Sp. z 0.0. 69 339 2995 PKF Audyt Sp. z 0.0. /
opinia bez zastrzezen
Drogeria i Market Grupa EKO Sp. z 68 789 896 PK_F_Audyt Sp.z 0.0. ’/
0.0. opinia bez zastrzezen
TAF Sp. z 0.0. 2333 - 153 PKF Audyt Sp. z 0.0./
opinia bez zastrzezen
PGD Zachéd Sp. 7 0.0. 76 728 3439 PKF Audyt Sp. z0.0./
opinia bez zastrzezen
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Polska Grupa Drogeryjna Sp. z 0.0. 4621 1349 PKF Audyt Sp. z 0'.0',/
raport bez zastrzezen
Podkarpacka Sie¢ Hurtowo 331 443 PKF Audyt Sp. z 0.0. /
Detaliczna ASTRA Sp. z 0.0. raport bez zastrzezen
Rabat Detal Sp. z 0.0. 2 405 500 PKF Audyt Sp. z0.0./
raport bez zastrzezen
ROMA Sp. z 0.0. 5517 375 PKF Audyt Sp. Z 0.0. /
opinia bez zastrzezen
PGD Bydgoszcz Sp. z 0.0. 7721 -334 PKF Audyt Sp. z0.0. /
raport bez zastrzezen
PGD Lublin Sp. z 0.0. 7 406 209 PKF Audyt Sp. z0.0./
opinia bez zastrzezen
Asort Dystrybucja Sp. z 0.0. 8 027 17 PKF Audyt Sp. z o..o.’/
raport bez zastrzezenh
Asort Sp. z 0.0. 7807 548 PKF Audyt Sp. Z 0.0. /
opinia bez zastrzezen
PGD Bielsko-Biata Sp. z 0.0. 16 402 981 PKF Audyt Sp. z0.0./
opinia bez zastrzezen
PGD Krakéw Sp. z 0.0. 19767 -320 PKF Audyt Sp. z 0.0./
opinia bez zastrzezenh
PH Inter Kram Sp. z o.0. 14 325 -99 PK.F.AUdyt Sp. O'.O',/
opinia bez zastrzezen
Aligator Sp. z 0.0. 852 -109 Nie podlegato badaniu

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym

przedstawia sie nastepujaco:
Grupa kapitatowa Suma bilansowa Wynik netto
Suma sprawozdan jednostkowych 591 934 tys. zt 21 315 tys. zt
Korekty konsolidacyjne - 102 872 tys. zt - 655 tys. zt
Suma sprawozdania skonsolidowanego 489 062 tys. zt 20 660 tys. zt

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EKO HOLDING S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na
podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10.03.2009 roku o sporzgdzaniu
sprawozdan finansowych wg MSSF poczawszy od sprawozdania finansowego za 2008 rok.

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnoci
Grupy Kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r., zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 22.06.2010 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato:
- zZtozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 24.06.2010 r.,
- opublikowane w Monitorze Polski B nr 2446 z dnia 14.12.2010 r.,

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 08.12.2010 r. Spotka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana do
zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 r., umowa o badanie zostata
zawarta dnia 13.12.2010 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Rafat Barycki, kluczowy biegty rewident wpisany do rejestru biegtych
rewidentow wykonujacych zawdéd pod numerem 10744 przy wspoétudziale aplikantki Moniki
Szymanskie;.
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VI.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdanh finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 11.04.2010 r. do 29.04.2011 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki EKO HOLDING S.A. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien
31.12.2010 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia oswiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposéb
istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka dominujgca udostepnita
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzeh podlegajacych
sciganiu, jak rowniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0od 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- 0od 01.01.2009 do 31.12.2009 .,
- 0d 01.01.2010 do 31.12.2010 .

W okresie objetym analizg nie wystapity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia
- BO - bilans otwarcia

- OuU
- OB

- okres ubiegty
- okres biezacy

Zaprezentowane warto$ci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do wartosci wyrazonych w
zt.

Struktura poszczegolnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do

sumy sprawozdania z sytuacji finansowej;

stosunku do wartosci przychodéw ogétem:;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat — w stosunku
do wartosci kosztow ogotem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdlnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto,
- w odniesieniu do pozycji pozostatych skonsolidowanych dochodéw catkowitych — w stosunku do
sumy dochodow catkowitych.

w odniesieniu do pozycji przychodowych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat — w

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z

SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Strukturaw % Zmianaw %
AKTYWA 31.12.2009 r. | 31.12.2010 . (BZ-BO)
31.12.2008 r. (BO) (B2) 2008 . 2009r. 2010rr. BO
AKTYWA TRWALE 158 174 167 401 199 173 46,2% 46,3% 40,7% 19,0%
Rzeczowe aktywa trwate 136 720 139 076 157 185 39,9% 38,5% 32,1% 13,0%
Wartosci niematerialne 2528 2175 3909 0,7% 0,6% 0,8% 79,7%
Warto$¢ firmy 15971 22 927 32908 4,7% 6,3% 6,7% 43,5%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 175 682 0,0% 0,0% 0,1% 289,7%
Inwestycje w jednostkach o o o o
stowarzyszonych 150 172 1151 0,0% 0,0% 0,2% 569,2%
Akcje i udziaty w jednostkach
podporzgadkowanych nie objetych 0 7 7 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
konsolidacja
’S"gg:’;afz';a”“""e dostepne do 17 1050 1465| 00%| 03%| 03% 39,5%
Pozostate aktywa finansowe 703 1444 1637 0,2% 0,4% 0,3% 13,4%
/g‘gﬁg‘é”foflégg'“ podatku 2085 375 220|  06%| 01%| 00% -38,9%
AKTYWA OBROTOWE 184 390 194 213 289 889 53,8% 53,7% 59,3% 49,3%
Zapasy 107 409 115171 131 655 31,4% 31,8% 26,9% 14,3%
Naleznosci handlowe 52 428 58 307 68 010 15,3% 16,1% 13,9% 16,6%
Nalezno$ci z tytutu biezacego o o o 2 RO
podatku dochodowego 1785 1627 316 0,5% 0,4% 0,1% 80,6%
Pozostate naleznosci 6 902 5711 8 888 2,0% 1,6% 1,8% 55,6%
Pozostate aktywa finansowe 582 626 61 0,2% 0,2% 0,0% -90,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 3191 2503 2253 0,9% 0,7% 0,5% -10,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 094 10 268 78 706 3,5% 2,8% 16,1% 666,5%
AKTYWA RAZEM 342 564 361 614 489 062 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 35,2%
7
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Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31.12.2009r. | 31.12.2010r. (BZ-BO)
31.12.2008 r. (B0) (B2) 2008 r. 2009 . 2010rr. BO

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 85 295 100 603 204 744 24,9% 27,8% 41,9% 103,5%
Kapital wiasny akcjonariuszy 84 720 99 879 203960 | 24,7% | 27,6% | 41,7% 104,2%
jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 3637 3637 4 862 1,1% 1,0% 1,0% 33, 7%
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy 7 647 7 647 91582| 22%| 21%| 187%|  1097,6%
akcji powyzej ceny nominalnej
Akcje wlasne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
Pozostate kapitaty 32292 42 377 60 152 9,4% 11,7% 12,3% 41,9%
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
Niepodzielony wynik finansowy 34 610 26 480 26 704 10,1% 7,3% 5,5% 0,8%
Wynik finansowy biezgcego 6534 19738 20660 1,9%| 55%|  42% 4,7%
Kapitat akcjonariuszy o o o o
mniejszosciowych 576 724 784 0,2% 0,2% 0,2% 8,3%
ZOBOWIAZANIE o o o 370
DLUGOTERMINOWE 35928 42 433 41 025 10,5% 11,7% 8,4% 3,3%
Kredyty i pozyczki 15790 15530 13 853 4,6% 4,3% 2,8% -10,8%
Pozostate zobowigzania finansowe 12 636 11 079 11 950 3,7% 3,1% 2,4% 7,9%
Inne zobowigzania o 0 o ) o
diugoterminowe 213 8 165 6 845 0,1% 2,3% 1,4% 16,2%
Rezerwy 2 tytuiu odroczonego 6712 7100 7866|  2,0%| 20%| 1,6% 10,8%
podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe 416 344 230 0,1% 0,1% 0,0% -33,1%
przychoddéw
Rezerwa na $wiadczenia 161 215 281  00%| 01%| 0,1% 30,7%
emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
ZOBOWIAZANIE o o o o
KROTKOTERMINOWE 221 341 218578 243 293 64,6% 60,4% 49,7% 11,3%
Kredyty i pozyczki 51 487 53 634 55 368 15,0% 14,8% 11,3% 3,2%
Pozostate zobowigzania finansowe 8 494 8072 8 291 2,5% 2,2% 1,7% 2,7%
Zobowigzania handlowe 132 039 139 239 159 968 38,5% 38,5% 32,7% 14,9%
Zobowigzania z tytutu biezgcego 239 989 1488 0.1% 0.3% 0.3% 50,5%
podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania 27 624 14 892 15470 8,1% 4,1% 3,2% 3,9%
Rozl|czenJa miedzyokresowe 166 186 62 0,0% 0.1% 0.0% -66,7%
przychodéw
Rezerwy na $wiadczenia o o o o
emerytalne | podobne 1299 1384 1600 0,4% 0,4% 0,3% 15,6%
Pozostate rezerwy 0 182 1046 0,0% 0,1% 0,2% 474,7%
Zobowigzania bezposrednio
zwigzane z aktywami o o o
klasyfikowanymi jako 0 0 0 0.0% 0,0% 0,0% X
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 342 564 361614 489 062 100,0% 100,0% 100,0% 35,2%
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ZMIANA | STRUKTURA POZYCJlI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA RACHUNKU
ZYSKOW | STRAT
Za okres Struktura Zmiana
Wyszczegolnienie -
yszezeg 2008 . 2009 1. 2010r. 2008r. | 2009r. | 2010r. OB- OU
[(e]8)) (0OB) ou

Przychody ze sprzedazy 1040 263 1202 843 1254 159 99,8% 99,7% 99,5% 4,3%
Przychody ze sprzedazy 62 343 85 361 95 112 6,0% 7,1% 75% | 11,4%
produktéw i ustug
Fr;z;’fer:;‘:é’ Vje sprzedazy towarow 977 920 1117 482 1159047 | 93,8%| 92,6% | 91,9% 3,7%
Koszty sprzedanych
produktow, towarow i 799 493 920 035 952 695 77,5% 77,9% 77,2% 3,5%
materiatow
Koszty \{vyt\_/vorzenla sprzedanych 10 0 0 0.0% 0,0% 0.0% X
produktow i ustug
Wartosc sprzedanych towarow i 799 483 920 035 952605 | 775% | 77,9% | 77,2% 3,5%
materiatéw
gi‘eéztzf;ta) brutto na 240 770 282 808 301464 | 3226,0% | 1432,8% | 1459,2% |  6,6%
Pozostate przychody operacyjne 2 005 3746 4242 0,2% 0,3% 0,3% 13,2%
Koszty sprzedazy 183 415 213417 227 929 17,8% 18,1% 18,5% 6,8%
Koszty ogdéinego zarzadu 37 388 35 659 43 338 3,6% 3,0% 3,5% 21,5%
Pozostate koszty operacyjne 3953 4 466 3286 0,4% 0,4% 0,3% -26,4%
ggZ’r‘af;J’ :27) na dziatalnosci 18 018 33012 31153| 241,4%| 167,3% | 150,8% | -5.6%
Przychody finansowe 124 220 2414 0,0% 0,0% 0,2% 997,3%
Koszty finansowe 7 082 7433 6 569 0,7% 0,6% 0,5% -11,6%
Udziat w zyskach (stratach) netto o o o A0 00
jednostek stowarzyszonych 493 28 ° 6.6% 0,1% 0.0% 60,9%
Zysk (strata) przed 11553 25 822 27007 | 154,8% | 130,8% | 1307%|  4,.6%
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 3988 5851 6 188 53,4% 29,6% 30,0% 5,8%
Zysk (strata) netto z ) 7565 19 971 20819| 101,4%| 101,2% | 1008%|  4.2%
dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalno$ci
zaniechanej 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
Zysk (strata) netto 7 565 19971 20819 | 101,4% | 101,2% | 100,8% 4,2%
Zysk (strata) przypisany R
akcjonariuszom mniejszosciowym 102 233 159 1.4% 1.2% 0,8% 31,8%
Zysk (strata) netto podmiotu 7 463 19738 20660| 100,0% | 100,0% | 100,0% |  47%

dominujacego

ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
Zysk (strata netto) 7 565 19971 20819 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 4,2%
Pozostate catkowite dochody 0 0 334 0,0% 0,0% 1,6% X
Suma catkowitych dochodéw 7 565 19971 20819 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 4,2%
Suma catkowitych dochoddéw
przypisana akcjonariuszom 102 233 159 1,4% 1,2% 0,8% -31,8%
mnigjszosciowym
Suma catkowitych dochodow
przypadajaca na podmiot 7 463 19 738 20660 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 4,7%
dominujacy
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lIl. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ

Wyszczegolnienie l l j.m. l 2008 r. 2009 . 2010 .
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zh. 342 564 361614 489 062
Wynik netto (+/-) tys. zh. 6534 19 738 20 660
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy tys. zt. 1 040 263 1202 842 1254 159
Kapitat staty kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe tys. zt. 121 223 143 036 245769
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 85,8 86,2 68,7
Wskaznik struktury pasywow (zrodet finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy) *100 % 33,2 38,5 72,0
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym (kapitat wtasny / aktywa trwate) *100 % 53,9 60,1 102,8
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % 76,6 85,4 123,4
Wskazniki pfynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezgce zobowigzania) 0,8 0,9 1,2
Wskaznik ptynnosci Il ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobowigzania) 0,3 0,4 0,7
Wskaznik ptynnosci lll (srodki pienigzne i ich ekwiwalenty) / biezace zobowigzania) 0,1 0,0 0,3
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywoéw) *100 % 2,2 5,6 4,9
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatow wtasnych) *100 % 8,0 21,2 13,5
Rentownos¢ sprzedazy produktow, towaréw i materiatow (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 23,1 23,5 24,0
Wskazniki zadfuzenia
Wskaznik ogodlnego zadtuzenia (zobowigzania ogdtem / aktywa ogétem) *100 ‘ % ‘ 75,1 72,2 58,1
Wskazniki efektywnosci

Wskaznik rotacji srodkéw trwalych przychody ze sprzedazy /trs'v(g%;hstan rzeczowych aktywéw 9.0 87 85
Wskaznik rotacji aktywow obrotowych przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywéw obrotowych 6,4 6,4 52
Szybkos¢ obrotu zapasow (przecigtny stan zapasow * t) / koszty operacyjne ilos¢ dni 42,9 44,2 47,3
Szybkos¢ obrotu naleznosci handlowych (przecigtny stan naleznosépcrizr;?i:czil}?wych *t) / przychody ze ilos¢ dni 15,7 16,8 18,4
Szybkos¢ obrotu zobowigzan handlowych (PFZS%?ZQJQ;’:;:E ;?ggﬂ%ﬁﬂg@g%@ﬁﬁg:ﬁri;:(éov\s,Zty ilos¢ dni 53,5 53,8 63,1
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SKONSOLIDOWANY BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA
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B Aktywa trwate O Zobowigzania diugo i krétkoterminowe B Aktywa obrotowe B Kapitat wiasny

W analizowanym okresie utrzymuje sie trend wzrostowy sumy bilansowej Grupy. Zmiany te majg
swoje zrodio zaréwno we wzroscie wartosci majatku trwatego jak i obrotowego, ktére w okresie
badanym wyniosty odpowiednio 19% oraz 49,3%. Wigzato sie to przede wszystkim z emisjq akcji oraz
przejeciem przez Grupe kontroli nad kolejnymi jednostkami. W wyniku dokonanych przejec¢ istotnie (o
43,5%) wzrosta wartos¢ firmy stanowigca nadwyzke ceny nabycia podmiotéw zaleznych nad
wartoscig ich aktywéw. Rozszerzenie zakresu dziatalnosci Grupy pociggneto za sobg rowniez wzrost
aktywow obrotowych, gtéwnie w zwigzku ze wzrostem zapaséw (o 14,3%), naleznoéci handlowych (o
16,6%) oraz srodkow pienieznych (o 666,5%).

Podobnie jak w 2009 roku majatek Grupy charakteryzuje sie wiekszosciowym udziatem aktywow
obrotowych. Wskaznik struktury aktywdw na koniec 2010 roku ksztattuje sie na poziomie 68,7%.

W strukturze pasywow pozycje dominujaca zajmujg niezmiennie kapitaty obce, stanowigc ponad
58% ogotu pasywdw. Najbardziej istotny wartosciowo wzrost kapitatdw obcych dotyczy zobowigzan
handlowych. Wskaznik struktury pasywow znacznie wzrost w stosunku do 2009 roku o ponad 33
punkty procentowe i w badanym okresie ksztaltuje sie na poziomie 72%.

Ponadto na koniec badanego okresu w poréwnaniu do roku ubiegtego:

» 079,7% i 13% zwiekszyt sie odpowiednio stan wartos$ci niematerialnych i rzeczowych aktywow
trwatych, co jest konsekwencjg realizowania przez Spétke w dalszym ciggu dziatan
inwestycyjnych;

» w wyniku nabycia udziatéw w YOKO sp. z 0.0. wzrosty inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
0 979 tys. zt;

» 0 39,5% wzrosty pozostate aktywa finansowe, gtéwnie za sprawg kaucji wptaconych na poczet
czynszow za lokale handlowe;

» gwattowny wzrost zanotowaty srodki pieniezne na rachunkach bankowych co jest wynikiem
pozyskania srodkéw pochodzacych z emisji akcji jednostki dominujgcej na GPW w Warszawie;

» pozostawienie zyskéw z lat ubiegtych na kapitale zapasowym spotki, sprzedanie akcji spotki
powyzej ceny nominalnej oraz wypracowanie w roku biezacym zysku netto skutkowato ponad 2-
krotnym zwiekszeniem kapitatéw wtasnych;

» poziom zobowigzan diugoterminowych zmniejszyt sie o 3,3%. Wynika to w gtéwnej mierze z faktu
czesciowej sptaty kredytow bankowych i zobowigzan inwestycyjnych;

» wzrost zobowigzan krotkoterminowych o 11,3% wynika gtdwnie ze wzrostu zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug 0 20.729 tys. zt;

» znaczaco wzrosta wartos¢ pozostatych rezerw krétkoterminowych w stosunku do roku ubiegtego
(o 474%), na co wptyw miato gtébwnie zwiekszenie wartodci rezerwy na niedobory
inwentaryzacyjne od niezrealizowanych na koniec roku inwentaryzaciji.
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W analizowanej Grupie jest zachowana ,ztota” reguta bilansowa, poniewaz majatek trwaty jest
pokryty w catosci kapitatem statym (kapitalem witasnym i zobowigzaniami dlugoterminowymi).
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem statym wynosi na koniec badanego okresu 123,4%.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

14
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31.12.2008r. 31122009 r. 31.12.2010r.
mm— ntynn 0$¢ | 0,8 09 1,2
ptynnosc I 0,3 04 0,7
w1 lynn 08¢ 1 0,1 0 0,3

W badanym okresie nieznacznej poprawie ulegty wskazniki ptynnosci pierwszego i drugiego
stopnia, ksztattujgc sie odpowiednio na poziomie 1,21 0,7.

Obecne wartosci wskaznikéw ptynnosci sg na poziomie zblizonym do uznawanego w literaturze
za prawidtowy (warto$ci wyzej wymienionych wskaznikdw bazowych przybierajg wartosci: 1,5 - 2,0
oraz 1). Wartosci opisanych wskaznikow informuja, ze posiadane przez jednostke naleznosci
krétkoterminowe oraz $rodki pieniezne, pokrywajg 70% zobowigzan biezacych. Uzupetnienie ptynnych
aktywoéw obrotowych o stan zapaséw wpltywa na poprawe wskaznika ptynnosci, podnoszac go do
poziomu 120%.

Wskaznik ptynnosci natychmiastowej utrzymuje sie na poziomie uznanym w literaturze za
prawidtowy (literatura wskazuje, ze wartos¢ wskaznika ptynnosci Ill stopnia powinna wynosi¢ 0,2).
Warto$¢ wskaznika informuje ile razy Srodki pieniezne bedace w dyspozycji Spotki pokrywajq jej
biezace zobowigzania.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach
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2008 r. 2009r. 2010r.
Szybkosé obrotu zapasow 42,9 442 47,3
mm— S zybko$¢ obrotu nalezno$ci z 15,7 16,8 18,4
tytutu dostaw i ustug
m— S zybko$¢ obrotu zobowigzari z 53,5 538 63,1
tytutu dostaw i ustug
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Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw utrzymuje nieznaczng tendencje wzrostowg i w badanym roku
wzrost o 3 dni, do poziomu 47 dni. Oznacza to, ze $redni okres przechowywania zapasow, w tym
gtéwnie towardéw handlowych, jest stabilny i wynosi okoto 1,5 miesigca.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug wydtuzyt sie z kolei o 1 dzien, do
poziomu 18 dni. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze 67% przychoddéw jest realizowana w segmencie
detalicznym, w ktérym wystepuje najczesciej obrot gotéwkowy. Oznacza to, ze sprzedaz z
bezgotéwkowa jest realizowana z diuzszym terminem ptatnosci, wynoszacym okoto 30 dni. Mimo to,
wartos¢ wskaznika nalezy uzna¢ za zadowalajaca, wskazujgcg na brak istotnych problemoéow w
egzekwowaniu naleznosci.

Cykl obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wydtuzyt sie o 9 dni i w 2010 roku wynosi 63 dni.
Oznacza to, ze Grupa reguluje swoje zobowigzania z tytutu dostaw i ustug z okoto dwumiesiecznym
terminem odroczenia ptatnosci.

Z punktu widzenia zarzgadzania gotéwka, fakt wystepowania znacznie krétszych termindéw
kredytowania odbiorcow (szybkos$¢ sptaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug) od okresow platnosci
zobowigzan (szybkos$¢ splaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug) nalezy oceni¢ pozytywnie.
Jednostka zmniejsza bowiem zapotrzebowanie na wiasne $rodki pieniezne w finansowanie biezace;j
dziatalno$ci.

taczny okres zamrozenia srodkow pienieznych w Grupie na koniec 2010 roku jest niski i wynosi
jedynie 3 dni (rotacja zapasow + rotacja naleznosci — rotacja zobowigzan).

2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

30,0%

25,0%

20,0% —

15,0%

10,0%

5,0%

0,0%
2008 . 2009 2010
mmm— Rentowno$¢ sprzedazy produktow, 23,10% 23,50% 24,00%
towaréw i materiatow
Rentownos¢ kapitalow wiasnych 8,80% 21,20% 13,50%
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Oceniajac rentownos$¢ sprzedazy mozna zauwazyé, ze Grupa w biezagcym okresie odnotowata
nieznaczny wzrost rentownosci brutto, z poziomu 23,5% do 24%. Oznacza to, wiekszg dynamike
wzrostu przychoddw niz kosztéw, zapewniajgca osigganie wyzszego poziomu zysku ze sprzedazy w
stosunku do roku 2009.

Wskaznik rentownosci aktywow (ROA), po wzroscie w 2009 roku, obnizyt swojg warto$¢ do
poziomu 4,9%. Wskazuje to, ze jedna zainwestowana w posiadane aktywa ztotéwka przyniosta Grupie
okoto 0,05 zt zysku. Niewielki spadek wartosci tego wskaznika uzasadniony jest istotnym wzrostem
stanu posiadanych aktywow (o 35%) przy jednoczesnym nizszym wzroscie wyniku finansowego netto.

Podobnie sytuacja ksztaltuje sie w obszarze wskaznika rentownosci kapitatébw wiasnych (ROE).
Spadek wartosci o 7,7 punktdw procentowych w poréwnaniu do poprzedniego okresu jest
konsekwencjg znaczacej zmiany kapitatdw witasnych. Omawiany wskaznik w wysokosci 13,5%
informuje, ze z kazdej zainwestowanej w jednostke ztotowki Akcjonariusze osiggajg ponad 0,13 z
zysku. Taki poziom rentownosci znacznie przekracza poziom inflacji i oprocentowanie lokat.
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WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
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Dominujaca pozycje w strukturze catosci przychoddéw i kosztdw zajmujg pozycje zwigzane ze
sprzedazg detaliczng i hurtowg towardéw, co jest w petni zgodne z profilem dziatalnosci Grupy
Kapitatowej.

Grupa poprzez rozwdj organiczny oraz intensywne przejecia utrzymuje dynamiczny wzrost
przychodéw ze sprzedazy, a w konsekwencji wzrost zysku brutto na sprzedazy o 6,6%. Udziat
kosztéw sprzedazy i ogélnego zarzadu w przychodach ksztattuje sie na wyzszym poziomie niz w roku
ubiegtym i wynosi obecnie 21,6%. To spowodowato, ze zysk na dziatalnosci operacyjnej jest nizszy o
5,6% niz w 2009 roku osiggajac poziom 31.153 tys. zh.

Na pogorszenie koncowego wyniku finansowego istotny wptyw wywiera strata na dziatalnosci
finansowej, ktéra w roku 2010 wyniosta 4.155 tys. zt (gtdwnie z powodu znaczacych odsetek od
zaciggnietych przez Grupe kredytow i zobowigzan leasingowych).

Ostatecznie, Grupa Kapitalowa osiggneta zysk netto w wysokosci 20.660 tys. zt, wyzszy w
stosunku do 2009 r. 0 4,7%.
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3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

80 000,00
60 000,00
40 000,00
20 000,001
0,004
-20 000,00
-40 000,00
2008 2009 2010
B przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 26 546,70 33153,72 32424
operacyjnej
@ przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -38912,61 -16 195,47 -35945
inwestycyjnej
B przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 9 879,63 -18 784,38 71959
finansowej
Ozmiana stanu $rodkéw pienieznych -2 486,28 -1826,13 68 438
Przeptywy pienigzne netto z Przypadki
dziatalnosci: 1 2 3 4 5 6 7 )
Operacyjnej + + + + - - - -
Inwestycyjnej + - + - + - + -
Finansowej + - - + + + - -
Zmiana stanu srodkéw pienieznych (+/-) +

W badanym okresie Grupa generuje wysokie dodatnie przeptywy pieniezne na dziatalnosci
operacyjnej i finansowej, natomiast ujemne przeptywy wystapity na dziatalnosci inwestycyjnej.
Dodatnie przeptywy na dziatalnosci operacyjne;j i finansowej bylty wystarczajgce na pokrycie wydatkow
inwestycyjnych. W efekcie Grupa w badanym okresie powiekszyta stan posiadanej gotowki do
poziomu 78.706 tys. zt.

Sytuacje ptatnicza Grupy nalezy wiec oceni¢ prawidtowo. Grupa generuje dodatnie przeptywy z
dziatalnosci podstawowej, co jest cechg dobrze prowadzonego biznesu i finansuje z tych srodkow
swojg dziatalno$¢ inwestycyjna.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istothego ograniczenia dotychczasowe;j
dziatalnosci.
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Czes¢ szczegoblowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACIJI
KONSOLIDACYJNEJ

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EKO HOLDING S.A. sporzgdzone
zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg petng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spoétki dominujacej EKO HOLDING S.A. oraz sprawozdanh
jednostkowych spotek zaleznych.

= Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolito§¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan
finansowych spétek Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe;.

= Zarzad Spotki dominujacej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidacii.

= Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spotek podlegajacych konsolidacii
oraz opinie i raporty tych, ktére zostaty zbadane.

= Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegolne spdtki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sa uzgodnione pomiedzy spoétkami i
potwierdzone przez biegtego badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Il. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACIJI
FINANSOWEJ

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji sprawozdania z
sytuacji finansowej zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych
stanowigcych jej zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w wycenie i
prezentacji pozycji bilansowych.

lIl. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Grupa ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodow i kosztow
zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WEASNYM

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

V. PRAWIDI’.,OWOSC . SPORZADZENIA  SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do
zakresu informaciji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie
skonsolidowanego: bilansu, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z dochodéw catkowitych,
informacji dodatkowej (i jest zgodne z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie
danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaty przedstawione przez Grupe, w istotnych aspektach,
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zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci nr 1 oraz wymogami
dotyczacymi ujawnien zawartych w poszczegolnych Standardach.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktérego
informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych panstwem czionkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie
zostaly w Grupie naruszone przepisy prawa, a takze statutu i umowy Spétek.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. w 2010 roku oraz do dnia wydania opinii sporzadzata dla Grupy

Kapitatowej:

» raport z przegladu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

» raport z przegladu jednostkowych $rédrocznych sprawozdan finansowych spétek: EKO
HOLDING S.A., EKO Sp. z 0.0., Drogeria i Market Grupa EKO Sp. z 0.0., PGD Zachéd Sp. z
0.0., PGD Lublin Sp. z 0.0,;

» opinie z badania jednostkowych sprawozdan finansowych spotek: EKO HOLDING S.A., EKO
Sp. z o0.0., Drogeria i Market Grupa EKO Sp. z 0.0., TAF Sp. z 0.0., PGD Zachdéd Sp. z o.0.,
ROMA Sp. z 0.0., PGD Bielsko-Biata Sp. z 0.0., PGD Lublin Sp. z 0.0., Asort Sp. z 0.0., PGD
Krakéw Sp. z 0.0. oraz PH Inter Kram Sp. z 0.0.,

> raporty z przegladéw jednostkowych sprawozdan finansowych spoétek: Polska Grupa
Drogeryjna Sp. 0.0., Podkarpacka Sie¢ Hurtowo Detalicznej ASTRA Sp. z o0.0., Rabat Detal
Sp. z 0.0., Asort Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz PGD Bydgoszcz Sp. z o.0.

2. Umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawiera innych dodatkowych
zagadnien, ktére wymagatyby sporzgdzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikow prac zadnych niezaleznych specjalistow.

Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

5. Niniejszy raport zawiera 17 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez biegtego
rewidenta.

Rafat Barycki
Biegty rewident nr 10744

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548
ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa
Oddziat Regionalny Wroctaw

Wroclaw, 29 kwietnia 2011 r.

17
PKF Audyt Sp. z 0.0. <>01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17,
Oddziat Regionalny Wroctaw <> 50-542 Wroctaw, al. Armii Krajowej 12/5
tel. / fax (071) 367 00 04; e-mail: wroclaw@pkfaudyt.pl



