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WSTEP

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A w 2010 roku zostato sporzadzone na podstawie
§ 91 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez Emitentdw papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2009 Nr 33 poz.259).

1. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach wraz z okresleniem wartosciowym i
iloéciowym oraz udzialem poszczegdlnych produktow, towaréw i ustug dla ich grup, w sprzedazy
Emitenta ogo6tem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym;

Przychody ze sprzedazy i wynik Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. (w tys. PLN)

2010 2009 Dynamika
Przychody ze sprzedazy (tys. PLN) 434 430 461 767 -6%
Zysk brutto ze sprzedazy (tys. PLN) 147 011 175 558 -16%
Marza zysku ze sprzedazy 33,84% 38,02%
Zysk netto (tys. PLN) 34325 42 170 -18,60%
Rentownos¢ sprzedazy netto 7,90% 9,13%

Sprzedaz warto$ciowa w poszczegéinych asortymentach (w tys. PLN):

2010 2009 Zmiana w okresie

Asortyment Warto$¢ Udziat Warto$¢ Udziat v%?rjc?)g?:i ﬁnglgr;j
Meble skrzyniowe 416 704 95,9% 440 698 95,4% -23 994 0,5%
Meble tapicerowane 16 0,0% 121 0,0% -105 0,0%
Towary 9 295 2,1% 11 012 2,4% -1717 -0,3%
Materiaty 4 492 1,1% 6 696 1,5% -2 204 -0,4%
Sprzedaz pozostata 3923 0,9% 3240 0,7% 683 0,2%
Razem 434 430 100% 461 767 100% -27 337

Ze wzgledu na réznorodno$¢ asortymentu Emitent nie przedstawia struktury iloSciowej sprzedazy, bowiem struktura
wartosciowa daje petny obraz struktury sprzedazy i jej zmian.

Zgodnie z zatozeniami strategii realizowanej przez Emitenta, koncentruje on swojg dziatalno$¢ na produkcji mebli
skrzyniowych do pomieszczen mieszkalnych i biur, i jest na rynku jednym z lideréw wsrdd polskich producentéw mebli.
Komplementarno$¢ i spdjnos¢ oferty zapewniajq dodatkowo importowane stoty, krzesta oraz dodatki dekoracyjne.
Produkty oferowane przez FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. od wielu lat sg rozpoznawalne na rynku. Spdtka posiada
szerokie grono statych odbiorcéw — sklepy meblowe, hurtownie i sieci handlowe.

W 2010 roku Spoétka kontynuowata rozpoczety w roku ubiegtym kierunek rozwoju oferty handlowej koncentrujac sie na
najbardziej dochodowej grupie produktdw. Wprowadzono do oferty wiele programdw o nowoczesnym wzornictwie.
Zmniejszono udziat w sprzedazy ogétem grup mebli o niezadowalajacej rentownosci.

2. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne oraz informacje o
zrodtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi z okresleniem uzaleznienia od jednego



lub wiecej odbiorcéw i dostawcow, a w przypadku, gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co
najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogotem — nazwa (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w
sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z Emitentem.

Udziat sprzedazy eksportowej od wielu lat stanowi podstawe dziatalnosci Emitenta. W 2010 r. sprzedaz eksportowa
wyniosta 341 140 tys. PLN i stanowita 78,53 % sprzedazy ogdétem. W 2009 r. bylo to 376 263 tys. PLN (81,48 %).
Rynkiem uwazanym przez Emitenta za strategiczny jest rynek niemiecki.

Intencjq FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. jest dalsze zwiekszanie zaangazowania w rynku krajowym. Sprzedaz na rynku
polskim wyniosta 93 290 tys. PLN, co stanowi 21,47 % sprzedazy ogotem (w roku 2009 byto to 85 504 tys. PLN- 18,52
% sprzedazy ogodtem) i koncentruje sie w trzech gtdwnych kanatach dystrybucji: tradycyjne sklepy meblowe, sieci
handlowe oraz wtasne salony.

Rozwdj rynku nastepuje m.in. poprzez pozyskiwanie nowych klientéw, wzrost ilosci ekspozycji u statych odbiorcédw oraz
utrzymania wiasnej sieci sprzedazy.

Najwiekszym odbiorcg wyrobow Spéiki jest Roller GmbH (Niemcy). Udziat obrotéw z tym klientem w przychodach ze
sprzedazy FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. wyniost 11,50 %. Jest to jedyny odbiorca Spétki, z ktdérym obrét przekroczyt w
2010 roku 10 % zrealizowanych przychodow. Brak formalnych powiazan odbiorcy ze Spotka.

Informacje na temat sprzedazy z podziatem na rynki krajowe i zagraniczne zawarte sa w pkt. 9.1 w dodatkowych
notach objasniajacych do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Strategicznym dostawcg FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. jest GRUPA PFLEIDERER SA. Obroty z tym dostawca w 2010 roku
przekroczyly 10% przychodow ze sprzedazy i wyniosty 11,32%. Brak formalnych powigzan dostawcy z Emitentem.

. Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnosci Emitenta, w tym znanych Emitentowi umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoélnikami) oraz umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub
kooperacji;
Umowy ubezpieczenia zawarte w 2010 roku przez Emitenta:

. Z TUIR "WARTA S.A. :
- ubezpieczenie mienia od zdarzen losowych — suma ubezpieczenia 292,6 min zt
- ubezpieczenie maszyn i urzadzen oraz od wszystkich ryzyk — suma ubezpieczenia 10,7 min zt
- ubezpieczenie sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk — suma ubezpieczenia 6,5 min zt
- ubezpieczenie OC produktu — suma ubezpieczenia 1,5 min z
- ubezpieczenie utraty zysku — suma ubezpieczenia 130 min zt
- ubezpieczenie utraty zysku wskutek uszkodzen maszyn i urzadzen — suma ubezpieczenia 143 min zt

ez Chartis Europe S.A.:

- ubezpieczenie OC Cztonkéw Organdw Emitenta — suma ubezpieczenia 10 min EUR

. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania.

FABRYKI MEBLI ,,FORTE” S.A. jako podmiot dominujacy swojq dziatalno$¢ prowadzi poprzez cztery krajowe Oddziaty:

e Ostrow Mazowiecka ul. Biala 1 — Centrala- gtéwna siedziba Spétki wraz Zarzadem oraz zaktadem
produkcyjnym;



»  Suwatki ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;
. Biatystok ul. Generata Andersa 5 — zaktad produkcyjny;
. Hajnoéwka ul. 3-go Maja 51 — zakfad produkcyjny;

Spdtka dominujaca tworzy wraz z innymi podmiotami Grupe Kapitatowa. Sktad Grupy Kapitatowej na dzier 31.12.2010
przedstawiat sie nastepujaco:

- konsolidowane spotki zalezne

Jednostki zalezne (konsolidacja Procentowy udziat

Siedziba

metoda petna):
MV Forte GmbH

Erkelenz (Niemcy)

Zakres dziatalnosci

Przedstawicielstwo handlowe

Grupy w kapitale

100%
Meble Polonia Sp. z o.0. Ostrow Mazowiecka  Sprzedaz mebli 100%
()
Forte Ukraina 0.0.0. Artiomowsk Sprzedaz mebli
(Ukraina) 100%
Forte RUS 0.0.0. Wiadimir Produkcja mebli i handel
(Rosja) 100%
Forte Mobel AG Baar (Szwaijcaria) Sprzedaz mebli
99%
Kwadrat Sp. z 0.0. Bydgoszcz Obstuga nieruchomosci i wynajem
77,01%
- pozostate spoiki zalezne
Pozostate spotki Siedziba Zakres dziatalnosci Procentowy l.JdZ'aJ‘
Grupy w kapitale
Forte Baldai UAB Wilno (Litwa) Sprzedaz mebli 100%
Forte SK s.r.o. Bratyslayva Sprzedaz mebli 100%
(Stowacja)
Forte Furniture Ltd. Pre_ston Lancas_hlre Przedstawicielstwo handlowe 100%
(Wielka Brytania)
Forte Iberia SLU Wa_llenCJa_ Przedstawicielstwo handlowe 100%
(Hiszpania)
ili 0,
Forte Mobiller SARL Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Mobila SRL Bacau (Rumunia) Sprzedaz mebli 100%
Doradztwo w zakresie prowadzenia
TM Handel Sp. z o.0. Warszawa dziatalno$ci gospodarczej i 100%

zarzadzania

Emitent nie dokonuje zadnych inwestycji w papiery wartosciowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci,
posiada jedynie udziaty lub akcje w wyzej wymienionych podmiotach.

. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleznag z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakcji.

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sa przeprowadzane na warunkach rynkowych stosowanych przez
Emitenta w relacjach z podmiotami niepowigzanymi.

Szczegbtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi kapitatowo, zawarte sa w nocie nr 33.1
jednostkowego sprawozdania finansowego.

. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i
terminu wymagalnosci.



Zadtuzenie z tytutu krétkoterminowych kredytéw i pozyczek bankowych na dzien 31.12.2010 r. wyniosto 45 852 tys.
PLN (na dzien 31.12.2009 - 20 543 tys. PLN).

ZadtuZzenie z tytutu dhugoterminowych kredytow i pozyczek bankowych na dzien 31.12.2010 r. wyniosto 26 767 tys. PLN
( na dzier 31.12.2009 - 46 469 tys. PLN)

Dodatkowe informacje dotyczace kredytow dtugoterminowych i krétkoterminowych zawarte zostaty w ponizszej tabeli.
Wielkosci liczbowe zostaty podane w tys. PLN.

Nominalna stopa Stan na
Kredyty krétkoterminowe procentowa % Termin splaty 31.12.2010
PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny w
wysokosci 3 000 tysiecy zt.
- cze$¢ krotkoterminowa 1 M WIBOR do 30.06.2014 600
w zaleznosci od waluty
PKO BP S.A. — kredyt obrotowy w wysokosci wykorzystania 1M WIBOR
45 000 tysiecy zt. — cze$¢ krétkoterminowa  lub 1M EURIBOR do 06.05.2011 42 771
PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny w
wysokosci 3 550 tysiecy EUR — czes¢

krétkoterminowa 1 M EURIBOR do 31.03.2015 2481

Razem kredyty krétkoterminowe 45 852
Nominalna stopa Stan na

Kredyty diugoterminowe procentowa % Termin splaty 31.12.2010

PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny w

wysokosci 3 550 tys. EUR — czes$¢

krétkoterminowa 1 M EURIBOR do 31.03.2015 7910
. w zaleznosci od waluty

ING Bank Slaski S.A. — kredyt obrotowy w  wykorzystania 1M WIBOR

wysokosci 35 000 tysiecy zt. — czes$¢ lub 1M EURIBOR lub 1M

dtugoterminowa LIBOR Do 30.09.2012 17 357

PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny

w wysokosci 3 000 tysiecy zt. - cze$¢

dtugoterminowa 1 M WIBOR do 30.06.2014 1500

Razem kredyty dilugoterminowe 26 767

. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem

pozyczek udzielonych jednostkom powiazanym Emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2010 roku Spdtka zawarta nastepujace aneksy do umow
pozyczek z jednostkami zaleznymi:

- aneks z dnia 9 grudnia 2010 roku do umowy pozyczki z Forte SK s.r.o0., podwyzszajacy warto$¢ pozyczki z 1 000 tys. zt
do 1 260 tys. zt., zmieniajacy oprocentowanie ze statego na zmienne i wydtuzajacy termin sptaty pozyczki do grudnia
2015 roku oraz czestotliwos¢ splaty odsetek (miesiecznie),

- aneks z dnia 20.12.2010 roku do umowy pozyczki z Meble Polonia Sp. z 0.0. obowigzujacy od 1 stycznia 2011 roku,
konsolidujacy udzielone wczesniej pozyczki w jedng pozyczke o wartosci 5 750 tys. zt., zmieniajacy oprocentowanie ze
statego na zmienne i termin spfaty pozyczki oraz czestotliwos¢ sptaty odsetek (miesiecznie).

Ponizsza tabela przedstawia salda naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek na dzier 31 grudnia 2010 roku.

Saldo pozyczki Wartos¢ odsetek

Wysokos¢ Waluta na dzien naliczonych na
Podmiot powigzany pozyczki pozyczki Termin sptaty 31.12.2010 dzien 31.12.2010
Forte SK'S. r. o. 1 260 tys. PLN  grudzien 2015 1 260 tys. zh. 18 tys. zt.
Meble Polonia Sp. z o.0. 6 500 tys. PLN  grudzien 2015 5 750 tys. zt. 88 tys. zt.
Forte Mobila S.r.l. 330 tys. EUR  wrzesien 2014 1153 tys. zh -
Razem: 8 163 tys. zi. 106 tys. zt.

Pozyczki zostaly udzielone na warunkach rynkowych (oprocentowanie zmienne oparte o 3M EURIBOR lub 1M WIBOR
plus marza lub oprocentowanie state w granicach 7,5-8,5%).



8. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powiazanym Emitenta.

Na dzien 31.12.2010 roku Jednostka Dominujaca posiadata nastepujace gwarancje bankowe:

Data
wystawienia Kwota Data

gwarancji Beneficjent gwarancji waznosci
Rechtsanwalt Jens Dohse als
Insolvenzerwater (ber das Varmdgen
der Loddenkemper Immobilien GmbH

13.09.2010 und Co KG Hermannstr. 5, 18055 67 tys. EUR  15.04.2011
Rockstock
Rechtsanwalt Jens Dohse als
Insolvenzerwater {iber das Varmdgen

13.09.2010 der Loddenkemper Immobilien GmbH 140 tys. EUR  15.01.2011

9.

10.

11.

und Co KG Hermannstr. 5, 18055
Rockstock

Forma zabezpieczenia

1. przeniesienie wtasnosci rzeczy
ruchomej- linia CPO do pakowania
oku¢ w zaktadzie produkcyjnym w
Hajndéwce

2. przelew praw z polisy
ubezpieczeniowej

3. klauzula do potracenia z
rachunku biezacego

1. przeniesienie wiasnosci rzeczy
ruchomej- linia CPO do pakowania
oku¢ w zaktadzie produkcyjnym w
Hajndéwce

2. przelew praw z polisy
ubezpieczeniowej

3. klauzula do potracenia z
rachunku biezacego

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez

emitenta wplywow z emisji.

W okresie objetym raportem nie dokonano emisji papierow wartosciowych.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej

publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2010 rok.

Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie z zaciqgnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Ocena rentownosci 2010

Zysk operacyjny (tys. ztotych)
Marza zysku operacyjnego
Zysk brutto (tys. ztotych)
Rentownos¢ sprzedazy brutto
Zysk netto (tys. ztotych)

Rentownos$¢ sprzedazy netto

2009
24922 43 339
5,7% 9,4%
41782 50 496
9,6% 10,9%
34325 42 170
7,9% 9,1%
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13.

Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego 10,8% 13,6%

Stopa zwrotu z aktywéw 7,3% 9,5%
Analiza plynnosci i efektywnosci 2010 2009
Ptynno$¢ biezaca 1,92 2,62
Plynnos¢ szybka 1,02 1,67
Rotacja naleznosci w dniach 65 62
Rotacja zapaséw w dniach 77 63
Analiza zadluzenia 2010 2009
Zadtuzenie ogdtem 151 313 133 887
Wskaznik zobowigzan do kapitatu wkasnego 0,5 0,4

Zobowigzania dtugoterminowe FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. na dzien 31.12.2010 roku wyniosty 40 061 tys. PLN i
sktadaty sie na nie w gtdwnej mierze zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek (26 767 tys. PLN), stanowigce 66,82%
zobowigzan dtugoterminowych ogdtem.

Zobowigzania krétkoterminowe na dzien 31.12.2010 roku wyniosty 111 252 tys. PLN i skiadaty sie na nie gtdwnie
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (41 390 tys. PLN), stanowigce 37,20% zobowigzan krétkoterminowych ogdtem
oraz zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek (45 852 tys. PLN), stanowigce 41,22% zobowigzan krétkoterminowych
ogodtem.

Nie wystepujg zagrozenia zdolnoSci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

W zwigzku z przypadajgcym na dzien 06.05.2011 roku terminem spiaty linii kredytowej na 45.000 tys. PLN, Zarzad
Spotki podjat dziatania majace na celu przedtuzenie umowy kredytowej na kolejne trzy lata. Na moment publikagji
niniejszego sprawozdania, Spotka posiada potwierdzone przez Bank PKO BP S.A. warunki finansowania.

Stan Srodkéw pienieznych na lokatach krotkoterminowych oraz na rachunkach bankowych wynosi 4 182 tys. PLN.
Poziom niewykorzystanych bankowych limitéw kredytowych wynosi ok. 20 000 tys. PLN.

Szczegbtowy opis ryzyka zwigzanego z plynnosciq zawarty jest w dodatkowych notach objasniajacych do
jednostkowego sprawozdania finansowego, nota nr 35.4.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatlowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.

W roku 2010 Emitent zrealizowat plan inwestycyjny w kwocie ok. 19.000 tys. PLN.

Ok. 80% wartosci inwestycji zostata sfinansowana dtugoterminowym kredytem inwestycyjnym.

Plan inwestycyjny Emitenta na rok 2011 wynosi ok. 28.000 tys. PLN i obejmuje zakup, montaz i uruchomienie w
zaktadach produkcyjnych szeregu maszyn, urzadzen i wdzkéw widtowych oraz naktady na remonty i modernizacje
budynkdw.

Znaczacq czes$¢ inwestycji Zarzad planuje réwniez sfinansowaé kredytem inwestycyjnym. Na moment publikacji
niniejszego sprawozdania procedure pozyskania finansowania mozna ocenic, jako zaawansowana.

Podstawowe cele realizacji inwestycji to poprawa produktywnosci (redukcja kosztow), zwiekszenie mozliwosci produkcji
wiekszej roznorodnosci wyrobow w tym samym czasie, zwiekszenie mocy wytworczych, odtworzenie czesci
zamortyzowanego majatku trwatego.

Informacja dotyczaca instrumentéw finansowych w zakresie:
ryzyka zmiany cen, kredytowego, istotnych zakitocen przeplywoéw srodkow pienieznych oraz utraty
plynnosci finansowej, na jakie narazony jest Emitent,
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. przyjetych celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z metodami zabezpieczania
istotnych rodzajow planowanych transakgji, dla ktérych stosowana jest rachunkowosc¢ zabezpieczen.

Szczegbtowy opis zarzadzania ryzykami zawarty jest w dodatkowych notach objasniajacych do jednostkowego
sprawozdania finansowego, nota nr 35.

Ocena czynnikéw (w tym czynnikéw ryzyka i zagrozen) oraz nietypowych zdarzein majacych wptyw na
wynik z dziatalnosci za okres obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiagniety wynik.

Rok 2010 byt dla Spotki udany w ujeciu finansowym. Spdtka wypracowata 34,3 min zt zysku netto, odnotowano
zadowalajaco dobre wskazniki marzowosci.

Uwagi do poszczegodlnych gtdwnych pozycji sprawozdan finansowych:

. Przychody ze sprzedazy wyrazone w PLN wyniosty 434,4 min i w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego byly nizsze o 6% (wartosciowo o 27,3 min).
Sprzedaz eksportowa stanowita ok. 78% obrotu Grupy, za$ sprzedaz na rynku krajowym ok. 22%.

Na poziom przychodéw wplynety nastepujace czynniki:

- na rynku eksportowym - obnizenie kursu EUR/PLN o 8% (3,9946 w roku 2010 wobec 4,3273 w roku 2009) oraz
spadek $redniej ceny paczki wyrazonej w EUR, spowodowany efektem przesuwania sie popytu konsumenckiego w
kierunku wyrobdw tanszych. Spétka rekompensowata te zjawiska wzrostem wolumenu obrotu o 11%.

Warto$¢ sprzedazy wsparty rozliczone w ciggu 2010 roku walutowe transakcje pochodne objete rachunkowoscig
zabezpieczen, ktdrych warto$¢ w przychodach ze sprzedazy wyniosta 8,9 min zt.

Najwiekszy wptyw na spadek sprzedazy wyrazony w EUR miat kluczowy dla Grupy rynek niemiecki. Wolumen obrotow
realizowanych na tym rynku wzrdst o 5%, sprzedaz wyrazona w EUR spadta o 3%. Spadek wartosci sprzedazy, przy
jednoczesnym wzroscie ilosciowym liczonym w paczkach, byt wynikiem zmian preferencji zakupowych konsumentéw -
klienci czesciej wybierali produkty tansze, akcyjne.

Spotka uczestniczyta we wszystkich liczacych sie branzowych targach. Podobnie jak w latach ubiegtych, podpisano
kontrakty z najwazniejszymi zwigzkami zakupowymi. Wprowadzono na rynek rekordowg ilos¢ nowych produktow
dedykowanych na rynki Europy Zachodniej. Zwiekszono udziat sklepéw dyskontowych w ogdlnej liczbie odbiorcow.

- wyksiegowanie z przychoddw ze sprzedazy kwoty 8,4 min zt z tytutu dostaw na warunkach DDU, w odniesieniu do
ktérych odbiér dostaw przez klientéw (a tym samym przejecie korzysci i ryzyka) nastgpito po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego.

W analogicznym okresie roku 2009 korekta przychoddéw na warunkach DDU miata odwrotny wptyw na przychody ze
sprzedazy - zwiekszenie o0 8,7 min zl.

- na rynku krajowym Spétka notuje state przyrosty ilosci sprzedanych mebli, co szczegdlnie widoczne jest w ostatnim
okresie sezonowym. Spdtka istotnie przemodelowata oferte na rynek krajowy, przeznaczajac znaczna jej cze$¢ na
wyroby ze $éredniej i nizszej p6tki cenowej, co skutkowato spadkiem statystycznej, $redniej ceny paczki. Pozwala to
zwieksza¢ udziat Forte na rynku. Dodatkowo wieksza iloS¢ produktéw sprzedanych (i produkowanych) pozytywnie
wplywa na wielko$¢ zadan produkcyjnych i wynikowo na jednostkowe koszty wytworzenia.

. Rentowno$¢ brutto sprzedazy

W roku 2010 Spdtka zanotowata spadek rentownosci brutto (34% wobec 38% w roku 2009). Zasadnicze czynniki
majace wplyw na obnizenie rentownosci na tym poziomie to: znaczny wzrost cen zakupu podstawowych surowcow i
materiatow wykorzystywanych w procesie produkcji oraz umocnienie waluty krajowej (8% w ciggu roku).

Ujemny wptyw powyzszych czynnikdw zostat ztagodzony poprzez zmniejszenie jednostkowego kosztu wytworzenia we
wszystkich fabrykach Spétki oraz efektywne zabezpieczenia kursowe. Zanotowanie tak istotnego spadku rentownosci
brutto $wiadczy jednak o pogarszaniu sie warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére Spoétka odczuwa.

. Koszty sprzedazy

Obcigzenie przychoddw kosztami sprzedazy w roku 2010 wyniosto 20%. W ujeciu wartosciowym koszty sprzedazy w
catym roku byly nizsze 0 2,1 min zI, niz w roku 2009.

Spadek kosztow w ujeciu rocznym wynika ze znacznego spadku kosztdéw transportu, jako efektu relacji kursowej
(kwotowany jest w EUR) oraz spadku jednostkowych kosztéw przewozu paczki w wyniku zmiany systemu paletyzacji
wyrobdw. Obserwowana jest jednak, w wyniku poprawy koniunktury w tym dziale gospodarki, presja dostawcéw ustug
transportowych na wzrost stawek przewozowych.



15.

W kolejnych okresach transport bedzie stanowit istotng pozycje kosztowg. Skuteczne zarzadzanie tq kategorig kosztéw
bedzie znacznie wptywac na efektywno$¢ catej dziatalnosci.

. Koszty ogdlne

Obcigzenie przychodéw kosztami ogélnymi wyniosto 5,2% (w roku 2009 — 6,1%).

W ujeciu wartoéciowym koszty ogdlne spadty o 5,2 min zt (o 18,6%). W roku 2009 w ciezar kosztéw ogdlnych
zaliczono koszt likwidacji oddziatu w Przemys$lu w kwocie 4,2 min zt.

. Pozostate koszty operacyjne

Na koniec 2010 roku pozostate koszty operacyjne ogétem wyniosty 18,4 min zt, zas pozostate przychody operacyjne 1,9
min zt. Pozostate koszty operacyjne gtéwnie obejmujg kategorie wyceny walutowej zobowigzan i naleznosci z tytutu
dostaw — 14,1 min zk. Dodatkowym obcigzeniem byta kwota ztomowania niepetnowartosciowych zapaséw
magazynowych — 1,9 min zt.

W analogicznym okresie roku ubiegtego pozostate koszty operacyjne wyniosty 14,1 min zt i rowniez dotyczyly przede
wszystkim rdznic kursowych od naleznosci i zobowigzan — 10,7 min zt oraz likwidacji wadliwych zapasow — 1,7 min zt.

. Zysk z pochodnych instrumentéw finansowych nieobjetych rachunkowoscig zabezpieczen oraz nieefektywnej
czesci instrumentdw zabezpieczajacych nieujetych w przychodach ze sprzedazy narastajgco w roku 2010 wyniést 3,9
min zt (wobec 3,5 min zt straty w roku 2009).

. Istotnie wynik Spotki wsparly zdarzenia finansowe — przychody finansowe narastajgco na koniec 2010 roku
wyniosty 18,2 min zt (wobec 17,7 min zt w roku 2009) i gtdwnie dotyczyty dodatnich réznic kursowych z wymiany walut
oraz wyceny kredytéw walutowych (utrzymywanych jako hedging nadwyzki naleznosci nad zobowigzaniami
walutowymi).

Koszty finansowe wyniosty 1,4 min zt (wobec 10,6 min zt w roku 2009). W roku 2009 w ciezar kosztéw finansowych
utworzono odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow w spétkach zaleznych w kwocie 7,5 min zt.

Na spadek kosztéw finansowych znaczaco wptynefa redukcja kosztéw odsetkowych na skutek zmiany wielkoSci i
struktury walutowej finansowania.

. Zysk brutto wyniést 41,8 min zt wobec 50,5 min zt w roku 2009 (spadek o 17,3%).

. Zysk netto wyniost 34,3 min zt (7,9% przychodow) wobec 42,2 min zt w roku 2009 (9,1% przychoddw).

Kategorie pozycji bilansowych i przeptywéw pienieznych:

e Wazrost poziomu zapaséw o 30 min zt (42,8%), w stosunku do stanu na koniec roku 2009, wynika z faktu
budowania zapaséw buforowych, gtéwnie w obszarze strategicznych dla Spétki surowcédw, w zwigzku z
oczekiwanym wzrostem ceny nabycia oraz ryzyka wystepowania niedoboréw na rynku.

. W ciggu 2010 roku podwyzszeniu o 5,7 min zt ulegt poziom zadtuZzenia kredytowego Spoétki oraz zmianie ulegta
struktura finansowania. Zmniejszenie o 19,7 min zt dlugoterminowych kredytow bankowych oraz zwiekszenie
zadtuzenia krétkoterminowego o 25,3 min zt wynika z faktu, iz termin zapadalnosci jednej z uméw kredytowych
(rolowanej ostatnio w 2008 roku) przypada w okresie 1 roku od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Zwiekszenie wykorzystania kredytéow przez Grupe wynika z finansowania zwiekszonego poziomu zapaséw
surowcow strategicznych oraz wyzszego stanu naleznosci od klientdw (zwiekszone w stosunku do 2009 r. wysyiki
wyrobow w ostatnich tygodniach roku).

Istotnym czynnikiem ryzyka Spotki jest ryzyko walutowe. Sredniomiesieczna ekspozycja netto Spétki (przychody
walutowe minus koszty walutowe) wynosi ok. 4 min Euro. Ryzyko to jest ograniczane przez Spétke poprzez realizacje
strategii zabezpieczen kursowych, zgodnie z wewnetrzng polityka do 80% ekspozycji. Wykorzystywane w transakcjach
instrumenty to: stosunkowo szerokie korytarze opcyjne put/call EUR/PLN, zerokosztowe, symetryczne (na diuzsze
terminy- do 24 miesiecy), oraz kontrakty forward (na krotsze terminy).

Dodatkowo jako wielko$¢ bilansowa, widnieje suma naleznosci od klientéw zagranicznych (w wiekszosci wyrazonych w
EUR) — po ich kompensacie o zobowigzania walutowe z tytutu dostaw, ich poziom waha sie w ciggu roku od 12 do 18
min EUR. Ograniczenie tego ryzyka czynione jest za po$rednictwem wykorzystywania linii kredytowych w EUR.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Emitenta oraz opis
perspektyw rozwoju dzialalnosci Emitenta, co najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po
okresie za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym , z
uwzglednieniem strategii rynkowej przez niego wypracowanej.



16.

17.

Zarzad uwaza, ze pomimo trudnej sytuacji na rynku, rok 2010 byt udany dla Forte, w ujeciu rynkowym i finansowym.
Zauwazalny jest efekt wykonanych w ciggu ostatnich dwdch lat dziatan na rynku krajowym w zakresie: rozwoju
produktu, poszerzenia dystrybucji, wsparcia marketingowego. Spdtka zbudowata kompleksowg oferte dla klientdw,
zapewniajacq mozliwosci dalszej ekspansji w kolejnych okresach. Zwiekszono ilo$¢ obstugiwanych sklepéw, duzy postep
osiggnieto nie tylko w ilosci ekspozycji kolekcji Forte, ale réwniez w ich jakosci.

Na pozostatych rynkach ciagle oczekiwana jest odbudowa popytu konsumenckiego z lat poprzednich, ciggle nie wida¢
powrotu do trendu wzrostu na gtéwnych rynkach. Dzieki aktywnej polityce produktowej i elastycznemu dostosowaniu
oferty do biezacych potrzeb klientdw, Spdtka utrzymuje swojg pozycje, zdobywa réwniez kolejnych nowych klientow i
miejsca ekspozycyjne.

Zrealizowane i planowane naktady inwestycyjne przyniosg dalszy postep kosztowy i zwiekszg elastyczno$¢ produkcyjng,
tak istotng przy obstudze tak duzej liczby zréznicowanych rynkéw sprzedazy.

Aktywne zarzadzanie ryzykiem przyniosto dziatania zabezpieczajace w grupie surowcéw strategicznych oraz ekspozycji
walutowej, co czyni firme bardziej odporng na ewentualne zawirowania w tych obszarach.

Obecna, biezaca ocena wptywu zaméwienn od klientdw jest zadowalajaca, wszystkie fabryki w kraju maja petne
obtozenie produkcyjne, wyroby wprowadzone do oferty w 2010 r. spotykajg sie z dobrym przyjeciem na rynku.

Zarzad ocenia, iz negatywny wplyw na przyszlg rentownos$¢ dziatalnosci bedzie miata sytuacja na rynku surowcéw
(szczegodlnie surowcow podstawowych), na ktorym w ostatnim okresie panuje tendencja wzrostu cen. W zwiazku z tym
obecnie prowadzona jest aktywna praca nad podniesieniem cen sprzedazy wyrobow Grupy, aby skompensowac wzrost
kosztow.

Sytuacja kursowa, przy zbudowanym portfelu zabezpieczen jest w miare neutralna dla wynikéw finansowych, cho¢
oczywiscie wieksze ostabienie krajowej waluty moze stymulowaé poprawe osigganych wynikéw.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego grupa kapitatowa.
Nie wystapity.

Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Spotka zawarta z osobami zarzadzajacymi:

. umowe przewidujaca, ze w przypadku zaprzestania petnienia funkcji przez Dyrektora Generalnego
przystugiwa¢ mu bedzie odprawa w wysokosci 24 - miesiecznego wynagrodzenia wyliczonego na podstawie
Sredniego wynagrodzenia miesiecznego z ostatnich dwunastu miesiecy zatrudnienia;

. umowe przewidujaca w przypadku odwotania Zarzadzajacego odszkodowanie w wysokosci jego 12
miesiecznego wynagrodzenia, chyba ze podstawa odwotania bedzie ktérakolwiek z nastepujacych przyczyn:
popetnienie przez Zarzadzajacego przestepstwa przeciwko Spoétce, powazne i zawinione naruszenie przez
Zarzadzajacego przepisow z zakresu obrotu papierami wartosciowymi, naruszenie istotnych obowigzkow
wynikajacych z umowy, zaistnienie trwatej przeszkody w sprawowaniu przez Zarzadzajacego funkcji Cztonka
Zarzadu trwajacej dtuzej niz 3 miesiace, chyba ze wystapienie trwatej przeszkody nastapito w zwiazku ze
zgodnym z umowg $wiadczeniem ustug na rzecz Spétki. Umowa przewiduje takze, ze Zarzadzajacy moze
rozwigza¢ umowe w przypadku naruszenia przez Spétke istotnych obowigzkéw wynikajacych z umowy. W
takim przypadku Zarzadzajacemu bedzie przystugiwac odszkodowanie w wysokosci jego 12 miesiecznego
wynagrodzenia. Takze w przypadku niepowotania Zarzadzajacego na kadencje zarzadu 2011-2014
Zarzadzajacemu bedzie przystugiwaé odszkodowanie w wysokosci jego 12 miesiecznego wynagrodzenia;

. umowe przewidujaca w przypadku odwotania Zarzadzajacego odszkodowanie w wysokosci wynagrodzenia
pozostatego do zakonczenia kadencji Cztonka Zarzadu, nie mniej jednak niz za okres 6 miesiecy, chyba ze
podstawg odwotania bedzie ktdrakolwiek z nastepujacych przyczyn: popetnienie przez Zarzadzajacego
przestepstwa przeciwko Spofce, powazne i zawinione naruszenie przez Zarzadzajacego przepisdw z zakresu
obrotu papierami wartosciowymi, naruszenie istotnych obowigzkow wynikajacych z umowy, zaistnienie
przeszkody w sprawowaniu przez Zarzadzajacego funkcji Cztonka Zarzadu trwajacej dtuzej niz 3 miesiace.
Umowa przewiduje takze, ze Zarzadzajacy moze rozwigza¢ umowe w przypadku naruszenia przez Spotke
istotnych obowigzkéw wynikajacych z umowy. W takim przypadku Zarzadzajacemu bedzie przystugiwac
odszkodowanie w wysokosci jego 6-cio miesiecznego wynagrodzenia oraz 1% marzy I od obrotu w
Niemczech z ostatnich zakonczonych dwoch kwartatéw kalendarzowych, wg zasad obowigzujacych w Spotce.
Takze w przypadku niepowotania Zarzadzajacego na kadencje Zarzadu 2011-2014 Zarzadzajacemu bedzie
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przystugiwac odszkodowanie w wysokosci jego 6 miesiecznego wynagrodzenia oraz 1% marzy I od obrotu w
Niemczech z ostatnich zakonczonych dwdch kwartatdw kalendarzowych wedtug zasad obowigzujacych w
Spétce, chyba Zze podstawa niepowotania na kolejng kadencje bedzie jedna z przyczyn stanowigcych
podstawe do odwotania Cztonka Zarzadu wskazanych powyzej.

Warto$é¢ wynagrodzen, nagroéd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programow opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych( w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych, odrebnie dla osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w
przedsiebiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez
wynikaty z podziatu zysku.

Informacje te zostaty opisane w dodatkowych notach objasniajacych do jednostkowego sprawozdania finansowego pkt
36.4.

W przypadku spétek kapitatlowych — okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udzialéw) Emitenta oraz akcji i udzialéw w jednostkach grupy kapitalowej emitenta, bedacych w
posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie);

. Zbigniew Sebastian - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 300 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt. kazda akcja,
. Dariusz Bilwin - Prokurent - 1.500 akgcji o wartosci nominalnej 1 zt. kazda akcja

Informacje o znanych Emitentowi umowach ( w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym) w wyniku,
ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Emitent nie posiada takich informaciji.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

Nie wystapity.

Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10%
kapitalow wiasnych Emitenta.

Nie wystapity.

Informacje o dacie zawarcia przez Emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata
zawarta umowa i tacznej wysokosci wynagrodzenia wynikajacego z umoéw.

Emitent zawart nastepujacg umowe z ,ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci” Spdtka partnerska:

- Umowa z dnia 19 lipca 2010 roku na przeprowadzenie przegladu S$rddrocznego skrdconego sprawozdania
finansowego i $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy konczacych sie 30
czerwca 2010 oraz na przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2010.
taczna warto$¢ wynagrodzenia wynikajacego z umowy za ww. prace wynosi 82 tys. PLN plus VAT wg obowigzujacej
stawki. W umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, nie wyodrebniono wartosci
wynagrodzenia za poszczegdlne etapy realizacji umowy.

Charakterystyka struktury aktywéw i pasywow bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci Emitenta.

Wskazniki analizy aktywdw bilansu:
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Wskaznik udziatu aktywow trwatych w majatku catkowitym

2010 % 2009 %
Aktywa trwate (tys. PLN) 207 012 44% 247 706 55,8%

Wskaznik udziatu aktywdw obrotowych w majatku catkowitym

2010 % 2009 %
Aktywa obrotowe (tys. PLN) 213 532 45,4% 191 804 43,2%

Wskaznik obrotowosci zapasdéw wyrazony w dniach (przecietny stan zapasdw x okres /
koszty sprzedanych produktdw, towardw i materiatow, koszty sprzedazy i koszty Zarzadu)

2010 dni 2009 dni
Przecietny stan zapasow (tys. PLN) 84 700 77 69 466 63

Wskaznik obrotowosci naleznosci z tytutu dostaw wyrazony w dniach
(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw x okres / przychody ze sprzedazy netto)

2010 dni 2009 dni

Przecietny stan naleznosci z tytutu
dostaw (tys. PLN) 77 755 65 78 973 62

Wskazniki analizy pasywow bilansu:
Wskaznik udziatu kapitatu obcego w kapitale catkowitym (kapitat obcy / kapitat catkowity)
2010 2009
wskaznik 0,32 0,30
Wskaznik udziatu kapitatu wiasnego w kapitale catkowitym (kapitat wiasny / kapitat catkowity)
2010 2009
wskaznik 0,68 0,70
Wskaznik ptynnosci finansowej I stopnia ($rodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania krétkoterminowe)

2010 2009
wskaznik 0,04 0,43

Wskaznik ptynnosci finansowej szybkiej (aktywa obrotowe — zapasy /zobowigzania krétkoterminowe)

2010 2009
wskaznik 1,02 1,67

Wskaznik ptynnosci finansowej biezacej (majatek obrotowy/ zobowigzania krétkoterminowe)

2010 2009
wskaznik 1,92 2,62

Wazniejsze wydarzenia majace znaczacy wplyw na dzialalnos¢ oraz wyniki finansowe Emitenta w roku
obrotowym oraz po zakonczeniu roku obrotowego lub ktérych wplyw jest mozliwy w nastepnych latach.

W dniu 31 stycznia 2011 roku Zarzad Emitenta zawart z Boydak Foreign Trade Co. z siedzibgq w Kayseri dwie umowy
sprzedazy udziatow jednostek zaleznych: umowe sprzedazy 100% udziatow FORTE RUS OOO z siedzibg we Wiadimirze
(Rosja) oraz 100% udziatdbw FORTE UKRAINA OOO z siedzibg w Artiomowsku (Ukraina). taczna cena sprzedazy
udziatdw FORTE RUS OOO oraz FORTE UKRAINA OOO wyniosta 13.537 tysiecy EUR, co stanowi rownowartos¢ 53.263
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tysiecy zt (wedtug kursu $redniego NBP z dnia 31 stycznia 2011 r.

Umowy nie zawierajq zapisow dotyczacych kar umownych. Warunki opisanych powyzej uméw nie odbiegajg od
warunkow charakterystycznych dla tego rodzaju transakcji na rynku.

W dniu 27 kwietnia 2011 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o zamiarze potaczenia FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. z
MEBLE POLONIA Sp. z 0.0..

FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. jako Spdtka przejmujaca posiada 100 % udziatow w kapitale zakladowym Spoiki
przejmowanej.

W ocenie Zarzadu Emitenta, potaczenie wplynie znaczaco na redukcje kosztéw funkcjonowania Grupy Kapitatowej, a co
sie z tym wigZze pozwoli na osiggniecie dtugofalowych korzysci ekonomiczno-organizacyjnych, w szczegdlnosci pozwoli
na uproszczenie struktur organizacyjnych, zmniejszenie kosztéw ponoszonych w procesie zarzadzania, zwiekszenie
efektywnosci dziatania, optymalizacje kosztdw zarzadu, a takze ekonomiczne gospodarowanie zasobami ludzkimi.

Opis struktury gtownych lokat kapitalowych lub gléownych inwestycji kapitatlowych dokonanych przez
Emitenta w danym roku obrotowym.

Opis zamieszczony zostat w pkt.4 Sprawozdania.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym.

Informacje dotyczace pozycji pozabilansowych zawarte sa w dodatkowych notach objasniajacych do jednostkowego
sprawozdania finansowego nota nr 15.2

Wybrane dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych kursow.

«  Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywéw stan na dzien 31.12.2010 przeliczono wg kursu $redniego 1 EUR z
dnia 31.12.2010r (1 EUR = 3,9603 PLN). Natomiast pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych za rok 2010 wyceniono wg kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich
kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca ( 1 EUR $redni za 2010 rok = 4,0044 PLN).

«  Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw stan na dzien 31.12.2009 przeliczono wg kursu $redniego 1 EUR z
dnia 31.12.2009r (1 EUR = 4,1082 PLN). Natomiast pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych za rok 2009 wyceniono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng S$rednich
kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca ( 1 EUR $redni za 2009 rok = 4,3406 PLN).

Raport dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego przez Fabryki Mebli ,FORTE’ S.A. w roku 2010
stanowi odrebny zatacznik do jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta.

Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Emitenta.

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta , zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
spetnia warunki do wydania bezstronnych i niezaleznych opinii z badania, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i
normami zawodowymi.

Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego Emitenta

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, roczne sprawozdanie finansowe
Emitenta za rok 2010 oraz dane porédwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik
finansowy Emitenta .

Ponadto Zarzad o$wiadcza, iz roczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec
oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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Ostrow Mazowiecka, dnia 29 kwietnia 2011 r
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