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OPINIA NIEZALEZNEGO,

BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Przedsigbiorstwa Hydrauliki Sitowej Hydrotor S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Przedsigbiorstwa Hydrauliki
Sitowej Hydrotor S.A. z siedziba w Tucholi, ul. Chojnicka 72, na ktdre sklada si¢:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywOw zamyka si¢ suma 66 978 tys. zl;

2) sprawozdanie z catkowitych dochodow sporzadzone za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zysk netto w wysokosci 4 295 tys. zk;

3) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym sporzadzone za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 1 776 tys. zk;

4)  sprawozdanie z przeplywow pienigznych sporzadzone za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
3 764 tys. zk;

5) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad Spotki.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowos$ci, Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach wymagania zawarte w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej
,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spoétki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.
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Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego sporzqdzonego za rok obrotowy zakoviczony 31.12.2010 r.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyska¢
racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci badanie
polegalo na sprawdzeniu poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzeniu w przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i na dokonaniu cato$ciowej oceny sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone w ten sposob badanie sprawozdania finansowego dostarczylo
wystarczajacej podstawy do wyrazenia o nim miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, zawierajace dane liczbowe i objasnienia stowne:

1) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

2) zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

3) jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach informacje,
o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia informacje wymagane przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r, Nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w badanym sprawozdaniem finansowym.

........... W‘?

Czeslaw Pniewski Malgorzata’Wojtyla
Kluczowy biegly rewident, nr rej. 7143 Prezes Zarzadu
przeprowadzajacy badanie w imieniu Biegly rewident, nr rej. 9681

AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” sp. z o.0.,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych do badania pod numerem 934,
z siedziba w Poznaniu, przy ul. Junackiej 34

Poznan, dnia 29 kwietnia 2011 roku
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RAPORT
UZUPEENIAJACY

OPINIE NIEZALEZNEGO

BIEGEEGO REWIDENTA

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania PHS Hydrotor S.A. z siedziba
w Tucholi , ul. Chojnicka 72.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad PHS HYDROTOR S.A, ktory jest
odpowiedzialny za jego sporzadzenie oraz osobe, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych.
Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej PHS HYDROTOR S.A. sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania wynikajace z
Miegdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach wymagania zawarte w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Celem przeprowadzonego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z niniejszym uzupetniajacym ja
raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci, czy rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowsa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz czy zostalo sporzadzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlna oceng¢ bieglego rewidenta informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wedlug stanu na dzien
zakonczenia badania i wynika z dowodéw badania zebranych w toku badania przeprowadzonego
zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej, wydanymi przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw oraz z zawodowego osadu bieglego rewidenta. Wyrazona w opinii ogdlna ocena nie
stanowi jednak prostego odzwierciedlenia ocen wynikow zbadania poszczegdlnych zagadnien,
ale polega na nadaniu przez bieglego rewidenta poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi,
uwzgledniajacej ich wplyw na rzetelnos$¢ i jasno$¢ calego sprawozdania finansowego oraz jego
zgodnos¢ z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Zgodnie z obowiazujacymi krajowymi standardami rewizji finansowej wydanymi przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow oraz postanowieniami art. 65 ust. 5 ustawy o rachunkowosci nie jest celowe
powtarzanie w raporcie uzupehiajacym wydana opini¢ danych liczbowych i informacji stownych
zawartych w poddanym badaniu sprawozdaniu finansowym, a w szczegdlnosci w dodatkowych
informacjach i objasnieniach. Z tego tez wzgledu niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinia
niezaleznego, kluczowego bieglego rewidenta oraz kompletnym sprawozdaniem finansowym
i sprawozdaniem z dziatalnosci Spoiki.
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Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31.12.2010 r.

A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE
1.1. Nazwa i forma prawna badanej jednostki

Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej Hydrotor Spotka Akcyjna

1.2. Siedziba Spélki

ul. Chojnicka 72
89-500 Tuchola

1.3. Przedmiot dzialalnoSci

Zgodnie z umowa Spdétki oraz wpisem do KRS przedmiotem dziatalnosci badanego podmiotu jest:
produkcja, regeneracja i projektowanie elementow hydrauliki silowej, majacych zastosowanie
w rolnictwie oraz przemyS$le: maszynowym, budowlanym, wydobywczym, energetycznym,
samochodowym i innym.

1.4. Podstawa prawna.dzialalnos$ci Spolki

Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej ,, HYDROTOR?” S.A. z siedziba w Tucholi przy ulicy Chojnickiej
72 dziala na podstawie umowy sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 13.12.1991r. — Rep. A
nr 6529/1991 z pézniejszymi zmianami. Spdtka powstata na czas nieograniczony.

Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000119782,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy. Ostatni, przedstawiony
do badania wypis z tego rejestru nosi datg 7.04.2011 roku.

Spélka posiada certyfikat potwierdzajacy spelnienie wymagan normy ISO 9001:2000 wazny do dnia
16 lipca 2011 roku.

1.5. Rejestracja podatkowa i statystyczna
Numer NIP 561-000-22-76
Numer REGON 090022448

1.6. Kapital podstawowy (wlasny) Spotki

Na koniec badanego okresu Spétka posiada kapital akcyjny w wysokosci 4 796,6 tys. zt. oraz kapitat
wlasny w kwocie 62 293,2 tys. zi.

Kapitat zaktadowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym wyciagiem z KRS.

UZR % CBR
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Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoviczony 31.12.2010 r.

1.7. Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Spotki stanowili:
Pan Waclaw Antoni Kropifiski - Prezes Zarzadu
Pan Janusz Henryk Czapiewski - Czlonek Zarzadu

W badanym okresie skiad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:

Pan Czestaw Glowczewski - Przewodniczacy

Pan Mariusz Lewicki - Zastepca Przewodniczacego
Pan Janusz Deja - Sekretarz

Pan Mieczystaw Zwolinski - Czlonek

Pan Waldemar Stachowiak - Czlonek od dnia 4.12.2010 1.

Do dnia 4.12.2010 r. cztonkiem Rady Nadzorczej byt Pan Tomasz Bukowski.

1.8. Zatrudnienie
Przecietne zatrudnienie w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wynosito 208 o0séb.

Gléwnym ksiggowym badanej Spotki jest Pan Marek Koztowski.

1.9. Informacja o jednostkach powiazanych

Spotka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, decyzja

Komisji Papieréw Wartosciowych z dnia 18 grudnia 1997r. Jest jednostka dominujaca Grupy

Kapitatowej ,,Hydrotor” S.A., w skiad ktérej wehodza:

1) Zakiad Elementéw Hydrauliki Sitowej ,,Agromet Luban” Spétka Akcyjna w Lubaniu, przy
ul. Esperantystow 2, w ktérej posiada 99,99% w kapitale i 99,99% w prawach glosu,

2) Hydraulika Sitowa ,,Hydrotorbis” Spoétka z o.0. w Tucholi, przy ul. Transportowej 5, w ktdrej
posiada 100% w kapitale i 100% w prawach glosu,

3) Wytwdrnia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. we Wroctawiu, przy ul. Na Ostatnim Groszu 112,
w ktérej posiada 100% w kapitale i 100% w prawach glosu,

4) Defka Sp. z 0.0. w Dzierzoniowie, przy ul. Parkowej 4, w ktorej posiada 57,05% w kapitale
167,21% w prawach glosu,

5) WZM Wizamor Sp. z 0.0. w Wiecborku, przy ul. Starodworcowej 5, w ktorej od dnia 22 czerwca
2010 roku posiada 94,73% w kapitale i 94,73% w prawach glosu,

2, INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDZAJACY

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych za badany okres bylo sprawozdanie finansowe Jednostki za
2009 rok poddane badaniu przez biegltego rewidenta Czeslawa Pniewskiego, nr rej. 7143 dzialajacego
w imieniu AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ktéry w dniu
30 kwietnia 2010 roku wydal opini¢ bez zastrzezen.

UZR 2 CBR
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Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31.12.2010 .

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy PHS Hydrotor S.A. w dniu 20 czerwca 2010 roku Uchwala nr 4/V1/2010,
a wykazany zysk podzielono zgodnie z uchwala Zgromadzenia Akcjonariuszy PHS Hydrotor S.A.
nr 16/VI/ 2010 z dnia 20 czerwea 2010 roku przeznaczajac na kapitat zapasowy kwote 2 755 254,71 zk
i dywidende w kwocie 2 997 875,00 zt.

Rozliczenie wyniku finansowego z lat ubieglych w ksiggach rachunkowych 2010 roku nastapito
zgodnie ze wskazang decyzja Zgromadzenia Wspolnikow.

Sprawozdanie finansowe PHS Hydrotor S.A. za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2009
roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaty o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostato zlozone w Sadzie
Rejonowym w Bydgoszczy, XIII Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
8 lipca 2010 roku.

W dniu 2 lipca 2010 roku Jednostka przekazata do Kujawsko - Pomorskiego Urzedu Skarbowego
w Bydgoszczy sprawozdanie finansowe za okres zakoriczony 31 grudnia 2009 roku wraz z opinia
i raportem podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, a takze odpis uchwaly
Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacej sprawozdanie finansowe.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2009 roku, sprawozdanie z dochodéw catkowitych, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienigznych za rok zakonficzony 31 grudnia 2009 roku wraz z opinig
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty
o podziale zysku zostaty ogloszone w Monitorze Polskim B nr 450 w dniu 24 lutego 2011 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr B/20/2010 o badanie sprawozdania finansowego
zawartej w dniu 14 czerwca 2010 roku pomigdzy PHS Hydrotor S.A. z siedziba w Tucholi, a AUDYT
I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, podmiotem wpisanym do
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000087937 oraz wpisanym na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 934.

W imieniu AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,JUZR-CBR” sp. z o0.0. badanie przeprowadzil Czestaw
Pniewski petniacy funkcje kluczowego bieglego rewidenta i wpisany do rejestru biegtych rewidentow
pod numerem 7143.

Wyboru podmiotu dokonujacego badania sprawozdania finansowego dokonala Rada Nadzorcza
PHS Hydrotor S.A. w dniu 31 marca 2010 roku Uchwala nr 21/19/10.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w siedzibie Jednostki w okresie od 2 grudnia
2010 roku do 22 kwietnia 2011 roku, z przerwami zgodnie z terminami podanymi w planie badania.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego AUDYT I RACHUNKOWOSC
,UZR-CBR” sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Czestaw Pniewski nr rej. 7143 oswiadczaja,
iz spetniaja wymogi art. 56 ustawy z 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r., Nr 77, poz. 649) dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.
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Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoviczony 31.12.2010 r.

4. ZAKRES BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
niniejszego raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o
rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Zakres badania nie byt w jakimkolwiek stopniu ograniczony. W trakcie badania sprawozdania
finansowego Zarzad PHS Hydrotor S.A. udostgpnil badajacemu wszelkie dokumenty, informacje,
wyjasnienia i o$wiadczenia niezbgdne do wydania opinii i przygotowania niniejszego raportu.

Spotka zlozyla o$wiadczenie o kompletnoscei, rzetelnosci i jasnosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania oraz jego zgodnosci z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
Poinformowata takze o nie zaistnieniu do dnia ztozenia o§wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob
istotny na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie ujetych
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za 2010 rok sktadajace sie z:

1)  sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dziei 31 grudnia 2010 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 66 978 tys. zl;

2)  sprawozdania z calkowitych dochodéw sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujacego zysk netto w wysokosci 4 295 tys. zk;

3)  sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujacego zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 1 776 tys. zk;

4)  sprawozdania z przeplywow pienigznych sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujacego zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
3 764 tys. zt;

5)  informacji dodatkowej o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informacji
objasniajacych.

B. CZESC ANALITYCZNA
1. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWLEJ, FINANSOWEJ I WYNIKOWEJ JEDNOSTKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdan z sytuacji finansowej i catkowitych
dochodéw w formie zestawien analitycznych oraz podstawowe wskazniki finansowe za rok biezacy
oraz dane pordwnawcze za lata 2009 i 2008.

Prezentowane wielkosci nie uwzgledniaja wplywu inflacji. Wyliczony przez Giéwny Urzad
Statystyczny roczny wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (tzw. ,.$rednioroczny” liczony rok
do roku) wyniost w badanym roku 2,6% (w 2009 r.: 3,5%; w 2008 r.: 4,2%). Natomiast miesiecczny
wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (liczony grudzien do grudnia) wyniést w grudniu
badanego roku 3,1% (w XIL 2009 r.: 3,5%; w XII. 2008 r.: 3,3%).
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Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A.
Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoviczony 31.12.2010 .

31.12.20010 % sumy 31.12.2009 Y% sumy dynamika
AKTYWA
{w tys. zh) bilansowej (w tys. zl) bilansowej 2010/2009
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne 159,0 0,2% 29,8 0,0% 433,6%
Rzeczowe aktywa trwale 12 602,7 18,8% 11 158,6 17,1% 12,9%
Inwestycje diugoterminowe 26 308,4 39,3% 24 959,7 38,4% 5,4%
Aktywa trwale razem 39 070,1 58,3% 36 148,1 55,5% 8,1%
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 802,1 19,1% 12 452,0 19,1% 2,8%
Naleznosci krotkoterminowe 7143,9 10,6% 51628 7,9% 38,4%
Pozostate aktywa 3194 0,5% 102,2 0,2% 212,5%
Bicezace aktywa podatkowe 54,1 0,1% 23,2 0,0% 133,2%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 549,8 11,3% 11175,5 17.2% -32.4%
Aktywa klasyfikowane jako dostepne do o o -
sprzedazy 38,9 0,1% 62,0 0,1% 37.3%
Aktywa obrotowe razem 27 908,2 41,7% 28 977,7 44,5% -3,7%
SUMA AKTYWOW 66 978,3 100% 651258 100,0% 2,8%
31.12.2010 % sumy 31.12.2009 % sumy dynamika
PASYWA
(w tys. zl) bilansowej (w tys. zb) bilansowej 2010/2009
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 4 796,6 7,2% 4 796,6 7.4% 0,0%
Kapitat zapasowy 43 7072 65,3% 40 9458 62,8% 6,7%
Kapitat z aktualizacji wyceny 6 3879 9,5% 5 998,1 9.2% 6,5%
Pozostale kapitaly rezerwowe 3 0394 4,5% 3 0394 4,7% 0,0%
Zysk (Strata) z lat ubiegtych ’ 67,2 0,1% -16,3 0,0% 412,3%
Zysk netto 4 295,0 6,4% 5 753,1 8,8% -25,3%
Kapital wlasny razem 62293,3 93,0% 60 516,7 92,9% 2,9%
Zobowigzania
Zobowiazania dtugoterminowe 1 612,7 2,4% 1 535,8 2,4% 5,0%
Zobowiazania krétkoterminowe 3 0723 4,6% 30733 4,7% 0,0%
Zobowigzania razem 4 685,0 7,0% 4 609,1 7,1% 1,6%
SUMA PASYWOW 66 978,3 100% 65125,8 100% 2,8%

Analizujac wielkos¢ sumy bilansowej w okresie zauwazalna jest tendencja wzrostowa. W 2010r.
nastapil wzrost aktywow ogoétem o prawie 3% w pordwnaniu z rokiem 2009.
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Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sifowej HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoviczony 31.12.2010 r.

W strukturze majatku ogétem dominuja aktywa trwale, ktére w latach 2010, 2009 i 2008 stanowia
odpowiednio: 58,3%/ 55,5% / 58,1% aktywow bilansu. Struktura aktywow jest charakterystyczna
i typowa dla firmy produkcyjnej. Najistotniejsza pozycje aktywow obrotowych stanowa zapasy —
19,1% sumy bilansowej, wykazuja nieznaczna tendencj¢ wzrostowa w 2010 roku.

W strukturze pasywdw ogolem dominujaca pozycje stanowi kapitat whasny, ktéry w latach 2010 - 2008
stanowil odpowiednio: 93,0%, 92,9%, 91,3% i zapewniat stabilnos¢ finansowania aktywéw spotki.

Kolejng pozycje w strukturze pasywow stanowia zobowiazania, ktére w latach 2010 — 2008 wynosity
odpowiednio: 7,0%, 7,1% i 8,7%. Zatem w analizowanym okresie podkreslenia wymaga fakt
dominujacego udziatu kapitatéw wlasnych w sumie bilansowe;.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

DZIALALNOSC 1.01.2010 - .,l/: . 1.01.2009 - N :l/;'odéw dmamika
przychodéw ZY

KONTYNUOW AN A 3(1wlfy§0;l(; ze sprzedazy 3(1wlfy§0219) ze sprzedazy 2010/2009

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane 49512,1 100,0% 43 293,6 100,0% 14,4%
Koszty dzialalno§ci operacyjnej 41 811,1 84,4% 36 085,5 83,4% 15,9%
Koszty sprzedazy 717,9 1,4% 606,8 1,4% 18,3%
Koszty ogélnego zarzadu 3673.8 7,4% 33354 7,7% 10,1%
Zysk ze sprzedazy 3 309,3 6,8% 32659 7,5% 1,3%
Pozostale przychody operacyjne 989,8 2,0% 818,3 1,9% 21,0%
Pozostale koszty operacyjne 575,8 1,2% 525,9 1,2% 9,5%
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 37233 7,6% 3 558,3 8,2% 4,6%

yinej
Przychody finansowe 1357,6 2,7% 3036,5 7,0% -55,3%
Koszty finansowe 432 0,1% 88,0 0,2% -50,9%
y
Zysk z dzialalnoS$ci gospodarczej 5037,7 10,2% 6 506,8 15,0% -22,6%
Zysk brutto 5037,7 10,2% 6 506,8 15,0% -22,6%
Podatek dochodowy 742,7 1,5% 753,7 1,7% -1,5%
Zysk netto 4295,0 8,7% 5753,1 13,3% -25,3%
M

Dynamika podstawowych wielkosci wynikowych, tj. przychodéw, kosztéw i wyniku finansowego
Spéiki, byla nastgpujaca:
— W dzialalnosci podstawowej odnotowano w 2010 roku wzrost przychodéw netto ze sprzedazy
okwote 6 218,5 tys. zl, tj. o ponad 14% w poréwnaniu do roku 2009. Réwnoczesénie nastapit
w 2010r. wzrost kosztow sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw o kwote 5 725,6 tys. zi,
tj. 0 15,9 % w pordwnaniu do 2009 r,
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Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakornczony 31.12.2010 r.

— W pozostalej dziatalnosci operacyjnej zauwazalny jest wzrost w 2010 r. pozostalych przychodéw
operacyjnych o 171,5 tys. zt, tj. 0 21%,
— Odnotowania wymaga réwniez istotny spadek przychodéw finansowych w 2010 roku
016789 tys. z, tj. 0 55,3%.

Ponadto zwraca uwage fakt wyzszej dynamiki wzrostu kosztéw anizeli przychodéw o 1,5%, co jest
zjawiskiem negatywnym.

W efekcie nastapito zmniejszenie w 2010 roku zysku netto o 1 458,1 tys. zk, tj. 0 25,3% w poréwnaniu

do roku 2009.

Wybrane wskazniki 2010 2009 2008

Suma bilansowa ( w tys. zl) 66 978,3 65 125,8 64 631,3
Kapital wlasny (w tys. z1) 62293,3 60 516,7 59 018,0
Wynik finansowy netto (w tys. zl) 4295,0 5753,1 9 558,0
Rentownos¢ majatku zysk netto * 100%
(ROA) $rednioroczay stan aktywow 6,5% 8,9% 152%
Rentowno$¢ kapitatu zysk netto * 100%
wlasnego (ROE) $rednioroczny stan kapitatu wlasnego 7,0% 9,6% 16,9%
Zyskowno$¢ netto zysk netto * 100%
sprzedazy przychody netto ze sprzedazy prod., tow. i mat. 8,7% 13,3% 15,5%
Wskaznik biezacej aktywa obrotowe 9.1 9.4 6.7
plynnoéci finansowej 1 zobowiazania krotkoterminowe ’ ’ ’
Wskaznik plynnosci aktywa obrotowe - zapasy 49 ’ 5.4 3.6
finansowej II zobowiazania krotkoterminowe ’ ’ ’
Wskaznik plynnoéci $rodki pienigzne 2.4 3.6 17
finansowej I11 zobowiazania krétkoterminowe ’ ’ ’
Szybkos¢ obrotu srednioroczny stan nalezn. z tyt. dost. i usl. * 365 44 51 37
nalezno$ci (w dniach) przychody netto ze sprzedazy prod., tow. i mat.
Stopien splaty $rednioroczny stan zobow. z tyt. dost. i ust. * 365 10 13 12
zobowiqzar’n (W dniach) koszty dziatalnosci operacyjnej
Szybkos$¢ obrotu $rednioroczny stan zapaséw * 365
zapas()w (w dniach) koszty dzialalnosci operacyjnej 100; 127 90
Stopien zadhuzeni kapital obcy 0.07 0.07 09

opien zadluzenia aktywa ogolem ) ) 0,
Pokrycie aktywéw
trwalych kapitalem kapitat wlasny + kapitat obcy diugoterminowy * 1.6 17 1.6

stalym (zlota regula
bilansowa)

aktywa trwate

kapitat obcy dlugoterminowy * = zobow. dtugoterminowe, rezerwy diugoterminowe oraz rozliczenia
migdzyokresowe (przychodéw) dtugoterminowe
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Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoviczony 31.12.2010 r.

Wskazniki rentownosci (zyskownosci) obrazuja relacje osiaganych przez PHS Hydrotor S.A. wynikéw
finansowych do réznych kategorii ekonomicznych, a w szczegdlnosci do przychoddéw, majatku
lub kapitatu wiasnego. Sa one podstawowa miarg szybkosci zwrotu majatku i kapitatu wiasnego.

Wskazniki rentownosci w badanym okresie ulegly zmniejszeniu w poréwnaniu do 2009 roku.
Wskaznik rentowno$ci kapitalu wlasnego w badanym okresie okreslajacy relacje¢ zysku netto do
zainwestowanych w firmie kapitatéw wihasnych wyniést 7,0 % wobec 9,6% w 2009 roku, a wskaznik
rentownosci majatku odpowiednio 6,5% wobec 8,9% w roku ubiegtym. Réwniez wskaznik
zyskownosci sprzedazy netto zmniejszyt si¢ o 4,6% na przestrzeni badanego okresu.

Wskazniki plynnosci finansowej stuza do oceny zdolnosci PHS Hydrotor S.A. do terminowego
regulowania zobowiazan biezacych. Wielko$¢ wskaznikow ponizej wskazanych norm stwarza ryzyko
wystapienia trudnosci w regulowaniu biezacych zobowiazan. Jednoczesnie zbyt wysoka wielkosé
wskaznikow sugeruje nie wykorzystanie w pelni mozliwosci alokacji wolnych srodkéw.

Analizujac wielko$¢ wskaznikéw pltynnosci w badanym okresie nalezy zaznaczy¢, ze ksztaltowaly sig¢
one na nizszym poziomie w porownaniu do roku 2009, ale nadal znacznie powyzej wartosci pozadanych

i wynosity:

— wskaznik plynnosci I osiagnal w 2010 roku wartos¢ 9,1 wobec 9,4 w 2009 roku (optymalny
poziom wskaznika zawiera si¢ w przedziale od 1,5 do 2,0),

— wskaznik ptynnosci I wynidst 4,9 w 2010 roku wobec 5,4 w 2009 roku (modelowa wielkosé tego
wskaznika oscyluje wokét 1),

— wskaznik ptynnoéci 111 osiagnat w 2010 roku wartosé 2,4 wobec 3,6 w 2009 roku,

Wskazniki sprawno$ci dziatania (sprawnosci wykorzystania zasobéw) wskazuja na efektywnos$é
zarzadzania poszczegolnymi sktadnikami aktywow PHS Hydrotor S.A. Wskazniki te wskazuja na
zdolno$¢ poszczegdlnych sktadnikéw majatku Spotki do generowania przychodéw, a tym samym zysku
przedsigbiorstwa.

Szybko$¢ obrotu zapasami ulegta skroceniu o 27 dni. Wartosé bezwzgledna szybkosci obrotu zapasami
— 100 dni jest wysoka, co powoduje zamrozenie srodkow pienigznych. Jest to zjawisko negatywne.

Szybkos¢ obrotu naleznosciami zmniejszyta si¢ o 7 dni w poréwnaniu do poprzedniego roku. Stopien
splaty zobowiazan zmniejszyl si¢ o 3 dni, utrzymuje si¢ nadal na stosunkowo niskim poziomie.

Wskazniki finansowania dziatalnosci pozwalaja oceni¢ poziom zadluzenia PHS Hydrotor S.A.,
mozliwosci jego obstugi oraz wskazuja skalg ryzyka zwigzanego ze struktura zrédet finansowania
majatku Spotki. Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem stalym osiagat w kazdym roku poziom
powyzej 1, tj. w 2010 r. — 1,6; w 2009r. — 1,7 oraz w 2008r. odpowiednio 1,6.

Stopien zadluzenia nie ulegl zmianie w poréwnaniu do 2009 roku, wynosi 0,07 i utrzymuje si¢ na
niskim poziomie.
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Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoviczony 31.12.2010 r.

WYBRANE WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Wskaznik Formula obliczeniowa 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Zyskna 1 akej 2k il 1,79 2,40 3,99
ysiona D akele ficzba wyemitowanych akcji ’ ’ ’
Warto$é ksiggowa spotki kapitat wlasny 2597 25,23 24,61

na 1 akeje liczba wyemitowanych akcji

W 2010 roku zysk przypadajacy na jedna akcje Spotki ulegh zmniejszeniu. Warto$¢ ksiggowa Spolki na
jedna akcje nieznacznie wzrosta.

2. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Jednostka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalno$ci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia
31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W objasnieniach do sprawozdania finansowego Spdtki za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku Zarzad
wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Spolke przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2010 roku i Ze nie wystepuja
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

C. CZESCSZCZEGOLOWA

1. PRAWIDEOWOSC KSIAG RACHUNKOWYCH I SYSTEMU RACHUNKOWOSCI
Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke) rachunkowosci.

Stosowane przez PHS Hydrotor S.A. zasady (polityka) rachunkowosci sa zgodne z uregulowaniami
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — sa zgodne
z wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez PHS Hydrotor S.A. zasady (polityka) rachunkowos$ci sa stosowane z zachowaniem
zasady ciaglosci.

Funkcjonujace w PHS Hydrotor S.A. zasady rachunkowosci byly w badanym okresie dostosowane do
Jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowos$ci wszystkich zdarzen istotnych do oceny
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki, przy zachowaniu zasady
ostroznosci.
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Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31.12.2010r.

Ksiegi rachunkowe w badanym okresie prowadzono w siedzibie Spoiki.

Ewidencja ksiegowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu programu komputerowego Symfonia
Finanse i Ksiggowo$¢ Forte 5.35 firmy Matrix.pl S.A.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodow ksiegowych, stanowiacych podstawe zapiséw w nich,
pozwalaja uznaé je za ogdlnie spehiajace warunek rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci.

Udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powiazanie dokonywanych w nich
zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Badane przez nas dowody ksiggowe spelniaja wymogi okreslone przepisami ustawy o rachunkowosci.
Jednostka stosuje wlasciwe metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera.

Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja ksiggowa sa przechowywane w nalezyty sposéb i chronione
przed niedozwolonymi zmianami, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

2. DZIALANIE SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ

System kontroli wewnetrznej PHS Hydrotor S.A. zbadano w stopniu wystarczajacym do wyrazenia
opinii bieglego rewidenta. Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Jednostki oraz badania
wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego mozna bylo wyrazi¢ ogélna,
calo$ciowa opinie o prawidlowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Celem badania nie byto jednak
udzielenie zapewnienia o prawidtowosci opracowania oraz funkcjonowania tego systemu.

Badanie systemu kontroli wewngtrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze si¢ ono
ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci lub istotnych stabosci tego systemu.

Na podstawie obserwacji, oceny dokumentéw zrédfowych iformalizujacych kontrole wewngtrzng
stwierdzono istnienie procedur kontroli wewnetrznej i ich przestrzeganie, sprawny i racjonalny przebieg

operacji gospodarczych oraz prawdziwos¢ informacji finansowych.

W trakcie badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci funkcjonowania systemu kontroli
wewnetrzne;j.

3. INWENTARYZACJA

Inwentaryzacja aktywow i pasywOw zostala przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiggach rachunkowych roku badanego.

Jednostka w badanym okresie przeprowadzita inwentaryzacje roczna zgodnie z zasadami okreslonymi
w art. 26 i 27 ustawy o rachunkowosci na podstawie Zarzadzen Prezesa.

W toku inwentaryzacji dokonano przegladu dalszej przydatnosci sktadnikéw majatkowych.
Inwentaryzacje¢ mozna uzna¢ za poprawna.
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Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoviczony 31.12.2010 r.

4. OMOWIENIE ISTOTNYCH ZDANIEM BIEGLEGO REWIDENTA POZYCJI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poszczegdlne pozycje wykazane w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres od 1 stycznia
2010r. do 31 grudnia 2010r. zgodne sa zewidencja i zostaly prawidlowo zakwalifikowane
i przedstawione. Wykazane pozycje nalezy — na podstawie przeprowadzonych w duzej mierze metoda
wyrywkowa badaf dowodéw i zapisow ksiggowych — ocenié jako realne.

Ograniczenie zakresu badania do wybranych prob nie pozwala na wykluczenie wystepowania btedow
w dokumentacji, ktora nie podlegala weryfikacji.

S. OCENA KOMPLETNOSCI I POPRAWNOSCI INFORMACJI DODATKOWYCH I
OBJASNIAJACYCH

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace zawieraja dane zgodne ze stanem faktycznym i sa zgodne we wszystkich istotnych
aspektach z wymogami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci, Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez UE.

6. OCENA KOMPLETNOSCI I POPRAWNOSCI SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI
JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dziatalnosci Spolki uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach informacje
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia informacje wymagane przez
Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. z 2009 r, Nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w badanym
sprawozdaniem finansowym.
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Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2010 r.

D. UWAGI KONCOWE

1. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Biegly rewident nie stwierdzit i nie zostal poinformowany o istotnych zdarzeniach po dacie bilansu,
ktore moglyby mieé istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostaly ujete
w badanym sprawozdaniu finansowym.

2. ZJAWISKA 1 ZDARZENIA WSKAZUJACE NA NARUSZENIE PRAWA

Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktdre mogly stanowi¢ podstawe do
wszczgeia postgpowania karnego przez powolane do tego organy. Przedmiotem badania nie byly
rébwniez inne nieprawidlowosci, ktére mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci badanej
Jednostki.

Nie stwierdzono zjawisk wskazujacych na naruszenie prawa w systemie rachunkowosci.

3. PODSUMOWANIE

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych poshizono sig¢
prébkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji.
Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowano réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw
z budzetami, w zwiazku z czym moga wystapi¢ roznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie, a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda peina.

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych i zaparafowanych.

e W it b ol

Czeslaw Pniewski Malgorzata Wojtyla
Kluczowy biegly rewident, nr rej. 7143 Prezes Zarzadu
przeprowadzajacy badanie w imieniu Biegly rewident, nr rej. 9681

AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR?” sp. z 0.0.,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 934,
z siedziba w Poznaniu, przy ul. Junackiej 34

Poznan, dnia 29 kwietnia 2011 roku
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