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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk brutto na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto za okres
Zysk netto za okres przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Zmiana netto wartos$ci godziwej zabezpieczen przeplywow pieni¢znych
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow

Inne calkowite dochody ogélem

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Calkowity dochod za okres przypadaiacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk/(strata) na jedna akcje w zt:
— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy
— rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy

Marek Sadowski
Prezes Zarzqdu

Michal Ruminski
Czlonek Zarzqdu

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2011 r.

Nota

11

12.1
125
12.5
12.2

12.3
12.4

14.1

141
13

16

Wojciech Lastowiecki
Czlonek Zarzqdu

rok zakonczony rok zakonczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

roku roku
(skorygowane)

2730270 2373668

(2 557 906) (2190 842)

172 364 182 826

5500 1581

(101 780) (101 584)

(20 674) (20 020)

(2 383) (8 700)

53027 54103

5855 127

(10 310) (19 375)

(4 455) (19 248)

48 572 34 855

(9 213) (9 460)

39 359 25 395

39 359 25 395

(3302) 41

525 -

(100) -

(2 877) 41

36 482 25 436

36 482 25 436

0,35 0,33

0,35 0,30

Teresa Kojdecka
Glowna Ksiegowa

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 10 do 63 stanowia jego integralna cze$¢
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BILANS
na dzien 31 grudnia 2010 roku
31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia 2009
Nota 2010 roku 2009 roku roku
(skorygowane) (skorygowane)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 18 6372 5774 6 258
Wartos$ci niematerialne 20 71022 43 008 43 883
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14.3 4985 7721 7271
82 379 56 503 57 412
Aktywa obrotowe
Zapasy 25 377 615 214 834 207 930
Inwestycje krotkoterminowe, w tym instrumenty pochodne 22 5388 574 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1448 - 2722
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 26 450 663 306 410 375182
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27 5744 5652 8478
840 858 527 470 594 312
SUMA AKTYWOW 923 237 583 973 651 724
PASYWA
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej)
Kapitat zaktadowy 28.1 121757 99 472 55472
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 28.2 32661 5599 -
Pozostate kapitaly rezerwowe 28.3 5 886 729 390
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (3383) (81) (122)
Zyski zatrzymane/niepokryte straty 284 59 811 20 452 (4 943)
216 732 126 171 50 797
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty, pozyczki i instrumenty dtuzne 29 7500 35531 -
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 31.3 154 121 108
Pozostale zobowiazania finansowe 314 24 596 7 866 2 545
Rezerwy 30.1 622 559 551
32872 44 077 3204
Zobowigzania krétkoterminowe
Blezqca czes¢ oprgcentowanych kredytéw, pozyczek i 29 229088 84 745 268 252
instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 24.2 10 461 9104 5212
Pochodne instrumenty finansowe 18 - 1464
Pozostale zobowigzania finansowe 31.4 16 344 118 -
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 417 3863 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 31.1 414 469 313178 319 454
Rezerwy 30.1 2836 2717 3341
673 633 413 725 597 723
Zobowigzania razem 706 505 457 802 600 927
SUMA PASYWOW 923 237 583 973 651 724
Marek Sadowski Michat Ruminski Wojciech Lastowiecki Teresa Kojdecka
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztlonek Zarzqdu Gtowna Ksiegowa

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2011 r.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 10 do 63 stanowia jego integralna cze$¢
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Koszty z tytulu ptatnosci w formie akcji whasnych
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej

(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznos$ci

(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i
pozyczek

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan pracowniczych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pienig¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 1 wartoéci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
Nabycie jednostki zaleznej po potraceniu przejetych srodkéw pienigznych
Odsetki otrzymane

Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji

Koszty emisji

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow

Zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym

Wykup obligacji

Sptata kredytow bankowych

Odsetki zaptacone

Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkdéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Marek Sadowski
Prezes Zarzqdu

Michat Ruminski
Czlonek Zarzqdu

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2011 r.

Nota

18,12
241

23
23
23

12.3
124
23

21

29
29
29

27

Wojciech Lastowiecki
Czlonek Zarzqdu

31 grudnia 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
(skorygowane)
48 572 34 855
3666 3396
542 729
(122) (36)
(84 163) 68 748
(103 855) (6 904)
39 867 (6 275)
(5 855) (127)
10 310 19 375
738 3905
182 (616)
(11 484) (3312)
(1 065) (11 561)
(102 667) 102 177
122 80
(1 810) (1729)
(14 938) -
458 127
(16 168) (1522)
51985 -
(2778) -
(174) (51)
30 000 -
93034 (52 176)
(36 230) (39 853)
(7 500) -
(9 410) (11 401)
118 927 (103 481)
92 (2 826)
5652 8478
5744 5652

Teresa Kojdecka
Glowna Ksiegowa

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 10 do 63 stanowia jego integralna czgsc¢.



Grupa Kapitatowa ABC DATA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiacach PLN)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku

Nadwyzka ze
sprzedazy Réznice
N akcji kursowe z Zyski
ota powyzej ich przeliczenia Pozostate zatrzymane Kapitaly Kapital
Kapital wartosci jednostek kapitaly /niepokryte Zysk/strata akcjonariuszy wiasny
zaktadowy nominalnej zagranicznych rezerwowe straty netto Razem niekontrolujqcych ogolem
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 99 472 5599 81) 729 26913 - 132632 - 132 632
(dane zatwierdzone)
Korekta bilansu otwarcia 9 - - - - (6 461) - (6 461) - (6 461)
Na dziefi 1 stycznia 2010 roku 99 472 5599 81) 729 20 452 . 126171 - 126171
(po korektach)
Zysk netto za okres - - - - - 39 359 39 359 - 39 359
Inne catkowite dochody netto za okres - - (3302) 425 - - (2877) - (2877)
Calkowity dochod za okres - - (3302) 425 - 39 359 36 482 - 36 482
Emisja akcji 28.1 22 000 29 700 - - - - 51 700 - 51 700
Koszt emisji akcji - (3 166) - - - - (3 166) - (3 166)
Nabycie jednostki zaleznej 21 - - - (2174) - - (2174) - (2174)
Konwersja warrantow na akcje 24.1 285 528 - (528) - - 285 - 285
Platnosci w formie akcji 24.1 - - - 542 - - 542 - 542
Przeklasyfikowanie instrumentow 28.3 - - - 6 892 - - 6 892 - 6 892
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 121 757 32 661 (3383) 5 886 20 452 39 359 216732 - 216 732

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 63 stanowia jego integralng czesc.



Grupa Kapitatowa ABC DATA S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tysiacach PLN)
Nadwyzka ze
sprzedazy Roéznice
Nota akcji kursowe z Zyski

powyzej ich przeliczenia Pozostate zatrzymane Kapitaly Kapitat

Kapital wartosci jednostek kapitaty Iniepokryte Zysk/strata akcjonariuszy wlasny

zaktadowy nominalnej zagranicznych rezerwowe straty netto Razem niekontrolujqcych ogotem

Na dzien 1 stycznia 2009 roku ) ) )
(dane zatwierdzone) 55472 (122) 390 (3431) 52 309 52 309
Korekta bilansu otwarcia 9 - - - - (1512) - (1512) - (1512)
Na dzien 1 stycznia 2009 roku _ - -
(po korektach) 55 472 (122) 390 (4 943) 50 797 50 797
Zysk/ (strata) netto za okres - - - - - 25395 25 - 25395
Inne catkowite dochody netto za okres - - 41 - - - 41 - 41
Catkowity dochod za okres - - 41 - - 25 395 25436 - 25436
Konwersja obligacji zamiennych na 44 000 5599 (390) 49 209 - 49 209
Ptatnosci w formie akcji - - - 729 - 729 - 729
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 99 472 5599 (81) 729 (4 943) 25 395 126 171 - 126 171
Marek Sadowski Michat Ruminski Wojciech Lastowiecki Teresa Kojdecka
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Glowna Ksiegowa

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2011 r.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 63 stanowia jego integralng czesc.



Grupa Kapitatowa ABC DATA S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Grupa Kapitalowa ABC Data S.A,(,,Grupa”) sklada si¢ z ABC Data S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”) i
jej spotek zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.
Ze wzgledu na wprowadzona retrospektywnie zmiang polityki rachunkowosci (patrz nota 7) oraz korekte btedu
(patrz Nota 9) prezentowany jest rOwniez bilans otwarcia najwczesniejszego prezentowanego okresu, tj. na dzien
1 stycznia 2009 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000287132. Jednostce dominujacej hadano numer statystyczny REGON 141054682.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

sprzedaz hurtowa komputerdéw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego,

produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

dziatalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem,

przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢,
naprawa i konserwacja komputerow i urzadzen peryferyjnych,

pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

pozostate pozaszkolne formy edukacji.

CoNoar~wN PR

Podmiotem dominujacym najwyzszego szczebla Grupy ABC Data jest MCI Management S.A., ktora sprawuje
kontrolg nad Grupa poprzez swoje jednostki zalezne MCI.Private Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty i
MCI Fund Management Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia MCI.Private Ventures Spotka Komandytowo-
akcyjna.

2.  Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi ABC Data S.A. oraz nastgpujace spoiki zalezne:

Procentowy udzial Spotki w
kapitale

31 grudnia 31 grudnia
Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci 2010 2009

Sprzedaz hurtowa komputeréw,
ABC Datas.r.o Praha ( Czechy) urzadzen peryferyjnych i 100% 100%
oprogramowania,

Sprzedaz hurtowa komputerow,
urzadzen peryferyjnych i 100% 100%
oprogramowania,

Bratystawa

ABC Datas.r.o (Stowacja)

Sprzedaz hurtowa komputeréw,
Wilno (Litwa) urzadzen peryferyjnych i 100% n/d
oprogramowania,

UAB "ABC Data
Lietuva"

Sprzedaz hurtowa komputerow,
SCOP Computers S.A. Bukareszt (Rumunia)  urzadzen peryferyjnych i 51% 0%
oprogramowania,
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Grupa Kapitatowa ABC DATA S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat w ogoélnej liczbie glosow posiadany
przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udzialowi Grupy w kapitatach tych jednostek. W ciagu roku
obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2010 roku Grupa powigkszyla si¢ o 2 nowe jednostki:

e nowoutworzona spotke UAB ,,ABC Data Lietuva” z siedziba w Wilnie (Litwa), w ktorej Spotka
dominujaca obj¢la 100% udziatow,
e Scop Computers S.A. z siedziba w Bukareszcie (Rumunia) w wyniku zakupu 51% udziatow.

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W ciagu catego roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2010 roku Zarzad jednostki dominujacej dziatat w
sktadzie:

Marek Sadowski — Prezes Zarzadu
Andrzej Sobol  — Wiceprezes Zarzadu
Michal Ruminski — Czlonek Zarzadu
Konrad Sitnik — Cztonek Zarzadu

Od dnia 1 stycznia 2011 roku Pan Konrad Sitnik przestat peli¢ funkcje Czlonka Zarzadu w zwiazku z
rezygnacja ztozong w dniu 16 wrzesnia 2010 roku. W dniu 25 marca 2011 roku Rada Nadzorcza odwotata z

Zarzadu Pana Andrzeja Sobola i powotata Pana Wojciecha Lastowieckiego na Czlonka Zarzadu z dniem
1 kwietnia 2011 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki dominujacej dziatat w sktadzie:
Marek Sadowski — Prezes Zarzadu

Michal Ruminski — Cztonek Zarzadu

Wojciech Lastowiecki — Cztonek Zarzadu

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
29 kwietnia 2011 roku.

5. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad i niepewno$¢ szacunkéw

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa w takich obszarach jak: ocena
wystapienia przeslanek utraty wartosci aktywow, szacowanie przysztych przeptywow pienigznych bgdacych
podstawa dla testu utraty warto$ci firmy oraz szacowanie rezerw.

Ponizej omowiono podstawowe zalozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodia niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow 1 zobowigzan w nastgpnym roku finansowym

Utrata wartosci aktywow

Spoétka przeprowadzita testy na utratg wartosci firmy. Wymagato to oszacowania warto$ci uzytkowej osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego nalezy warto$¢ firmy. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega
na ustaleniu przyszlych przeplywow pienigznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieni¢zne
1 wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej warto$ci tych przeplywow.

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spoltka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przyszlosci
zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Znaczace pogorszenie uzyskiwanych
wynikow podatkowych w przyszto$ci mogloby spowodowac, ze zalozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.
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Grupa Kapitatowa ABC DATA S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka kieruje si¢ profesjonalnym
osadem. Sposob ustalenia warto$ci godziwej poszczegbdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony
w notach 22 i 24.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéow finansowych i aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu oraz
ustalenia warto$ci programu motywacyjnego, opartego o warranty subskrypcyjne, ktore sa wyceniane wedtug
warto$ci godziwe;.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN"), a wszystkie wartosci,
0 ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiagcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przyszioéci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

6.1. Os$wiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez
Grupg zasad rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardoéw
Rachunkowos$ci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalna jednostki dominujacej jest PLN, waluta funkcjonalng pozostatych spotek Grupy
dziatajacych poza terytorium Polski jest CZK (ABC Data Czechy), EUR (ABC Data Stowacja), RON (SCOP
Computers) oraz LTL (ABC Data Litwa). Walute prezentacji Grupy Kapitalowej stanowi ztoty polski.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych zmian
do standardéw oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1
stycznia 2010 roku.

e Poczawszy od 1 stycznia 2010 r. wszelkie réznice kursowe od rozrachunkéw handlowych oraz kredytow
finansujacych dziatalnos$¢ operacyjna sa prezentowane jako pozostate przychody lub koszty operacyjne,
podczas gdy do 31 grudnia 2009 roku korygowaly przychody ze sprzedazy oraz koszt wlasny sprzedazy.

Zmiana danych poréwnywalnych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2009 roku przedstawia sig¢ nastgpujaco:

bylo jest
Przychody 2370 600 2373668
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Grupa Kapitatowa ABC DATA S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)
Koszt wlasny sprzedazy (2 195 837) (2190 842)
Zysk brutto ze sprzedazy 174763 182 826
Pozostate koszty operacyjne (637) (8 700)

W ocenie Grupy taki sposob prezentacji réznic kursowych umozliwia bardziej wiarygodna prezentacje
wplywu transakcji walutowych na wyniki finansowe Spotki.

MSSF 2 Platnosci w formie akcji: Grupowe transakcje platnosci w formie akcji rozliczane w srodkach
pienieznych — majacy zastosowanie od 1 stycznia 2010 roku. Zmiana ma na celu wyjasnienie sposobu ujgcia
ksiggowego grupowych transakcji ptatnosci w formie akeji rozliczanych w $rodkach pienigznych. Zastgpuje
ona KIMSF 8 oraz KIMSF 11. Zastosowanie tej zmiany nie mialo wplywu na przedstawiona sytuacjg
finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

MSSF 3 Polqczenia jednostek (znowelizowany) oraz MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe (zmieniony) — majace zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Znowelizowany MSSF 3 wprowadza
istotne zmiany do sposobu ujmowania potaczen jednostek majacych miejsce po tej dacie. Zmiany te dotycza
wyceny udzialdow niekontrolujacych, ujmowania kosztow zwiazanych bezposrednio z transakcja,
poczatkowego ujmowania 1 poOzniejszej wyceny zaplaty warunkowej oraz rozliczenia potaczen
wieloetapowych. Zmiany te wplywaja na warto$¢ rozpoznanej wartosci firmy, wyniki prezentowane za
okres, w ktorym nastapito nabycie jednostki oraz wyniki raportowane w kolejnych okresach.

Zmieniony MSR 27 wymaga, by zmiany udzialu w kapitale jednostki zaleznej (nieprowadzace do utraty
kontroli) byly ujmowane jako transakcje z wiascicielami. W konsekwencji takie transakcje nie begda
prowadzity do powstania wartosci firmy ani rozpoznania zysku lub straty. Dodatkowo standard zmienia
sposob alokacji strat poniesionych przez jednostki zalezne oraz ujmowania utraty kontroli nad nimi. Zmiany
do MSSF 3 oraz MSR 27 wplyna na przyszle transakcje nabycia lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi a takze transakcje z udzialowcami niekontrolujacymi. Zmiana w polityce rachunkowosci zostata
wprowadzona prospektywnie i nie miata istotnego wpltywu na przedstawiona sytuacj¢ finansowa ani na
wyniki dziatalnosci Grupy.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — Spetniajqce kryteria pozycje zabezpieczane — majacy
zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Zmiany dotycza wyznaczenia jednostronnego ryzyka w pozycji
zabezpieczanej oraz wyznaczania, w okreslonych sytuacjach, inflacji jako zabezpieczanego ryzyka badz
czgsci ryzyka. Zmiana nie miata wplywu na przedstawiong sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnos$ci
Grupy.

KIMSF 17 Przekazanie aktywéw niegotowkowych wiascicielom — majaca zastosowanie od 1 lipca 2009 roku.
Interpretacja zawiera wskazowki w zakresie ujecia ksiggowego transakcji, w ramach ktorych nastepuje
wydanie wlasdcicielom aktywow niegotowkowych w formie dystrybucji kapitatow rezerwowych/
niepodzielonego wyniku finansowego lub dywidendy. Interpretacja ta nie miata wpltywu na przedstawiona
sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Grupy.

Zmiany do MSSF (opublikowane w maju 2008) — w maju 2008 roku Rada wydata pierwszy zbior poprawek
do publikowanych przez siebie standardow. Zmiany, ktére Grupa zastosowata od 1 stycznia 2010 to:

o MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana: zmiana wyjasnia, ze
jezeli jednostka zalezna spetnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczona do sprzedazy, wszystkie jej
aktywa i zobowiazania sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, nawet jezeli po transakcji
sprzedazy jednostka dominujaca zachowa udziaty niekontrolujace w tej jednostce zaleznej. Zmiana ma
zastosowanie prospektywne i nie ma wplywu na przedstawiona sytuacje finansowa ani na wyniki
dziatalnosci Grupy.

Zmiany do MSSF (opublikowane w kwietniu 2009) — w kwietniu 2009 Rada wydata drugi zbior zmian do

publikowanych przez siebie standardow, przede wszystkim w celu usunigcia niescisto$ci 1 niejasnosci

sformutowan. Dla poszczegdlnych standardéw obowiazuja rdzne przepisy przejsciowe. Zastosowanie
nastgpujacych zmian spowodowalo zmiany w zasadach (polityce) rachunkowosci, nie miato jednak wptywu
na przedstawiong sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dzialalnosci Grupy:

- MSSF 8 Segmenty operacyjne: Wyjasniono, iz aktywa i zobowiazania segmentu nalezy wykazywac tylko
woweczas, gdy aktywa takie i zobowiazania sa wlaczone do miar wykorzystywanych przez gtowny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych.

- MSR 7 Sprawozdanie z przeplywow pienieznych: Wyraznie stwierdzono, ze jako przeptywy pienigzne
z dziatalno$ci inwestycyjnej zaklasyfikowa¢ mozna jedynie wydatki prowadzace do rozpoznania
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sktadnika aktywow. Zmiana ta ma wplyw na sposOb prezentacji zaplaty warunkowej dotyczqcej
polqczenia jednostek, ktora zostata rozliczona w formie pieni¢znej w 2010 roku.

o MSR 36 Utrata wartosci aktywow: Wyjasnia, iz najwigksza dozwolona jednostka przyporzadkowania
warto$ci firmy nabytej w wyniku potaczenia jednostek dla celow testow na utratg wartosci to segment
operacyjny w rozumieniu MSSF 8 przed zagregowaniem dla celéw sprawozdawczo$ci. Zmiana ta nie
miala wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz coroczny test na utrate wartosci jest
przeprowadzany przed zagregowaniem.

- MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wyjasniono, ze opcja wczesniejszej splaty jest
uwazana za $ci§le powiazang z umowa zasadnicza, jezeli cena wykonania opcji daje pozyczkodawcy
zwrot w kwocie w przyblizeniu rownej wartosci biezacej utraconych odsetek za pozostaly do konca okres
umowy zasadniczej.

- MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wyjasniono, iz z zakresu MSR 39 wytaczone sa
jedynie kontrakty terminowe forward kupna lub sprzedazy zawierane pomigdzy jednostka przejmujaca i
sprzedajacym udziatowcem, ktorych rezultatem bedzie polaczenie jednostek na dzien przejgcia w
przysztosci, a nie instrumenty pochodne w przypadku, ktérych wymagane jest podjgcie dziatan przez
ktérakolwiek ze stron. Zmiana ta nie miata wptywu na przedstawiona sytuacj¢ finansowa oraz wyniki
dziatalnosci Grupy.

- Pozostale zmiany do ponizszych standardow wynikajace z corocznego przegladu nie miaty wptywu na
zasady (polityke) rachunkowosci, przedstawiong sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy:

. MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji

. MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé zaniechana

. MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

e MSR 17 Leasing

. MSR 38 Wartosci niematerialne

e« MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

o  KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych

. KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dzialajqcej za granicq

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

7.1.  Rozpoczecie stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Z dniem 1 kwietnia 2010 roku Spotka dominujaca rozpoczeta stosowanie rachunkowosci zabezpieczen w
zwigzku z ryzykiem walutowym zwiazanym ze sprzedaza indeksowana do kursow walut obcych.
Zabezpieczenie tego ryzyka jest rozliczane jako zabezpieczenie przeptywow pienigznych zgodnie z nota 10.10.

Szczegétowe ujawnienia dotyczace stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen zostaly przedstawione w nocie
36.4.1.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastgpujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly

jeszcze w zycie:

e« Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru — majacy
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych sig 1 lutego 2010 roku lub pézniej,

e MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiqzanych (znowelizowany w listopadzie 2009) —
majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pozniej,

e« MSSF 9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2013 roku lub poézniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,
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Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedplaty minimalnych wymogdéw finansowania — majace
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej,

KIMSF 19 Regulowanie zobowiqzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatlowych — majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowiqzku prezentowania danych porownawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujqcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub po6zniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — czg$¢ zmian ma zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku, a cze¢$¢ dla okresbw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 roku,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 lipca 2011 roku Iub pézniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujqcych MSSF po raz pierwszy - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 lipca 2011 roku lub pézniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny wpltyw na

stosowane przez Grupg zasady (polityke) rachunkowosci.

9.  Korekta bledu

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa dokonata korekty biedu ujecia i wyceny
obligacji z warrantami objetymi przez BRE Bank S.A., ktore zostaty ostatecznie sptacone w dniu 30 marca 2010
roku. Z instrumentu zlozonego wydzielono zobowiazanie z tytulu obligacji oraz zobowiazanie z tytulu

warrantow. Zobowiazanie z tytulu warrantow zostalo wycenione wedlug wartosci godziwej na poprzednie

okresy sprawozdawcze. W czerwcu 2010 roku ustalita sie liczba akcji, ktore jednostka dominujaca jest

zobowiazana wyemitowac 1 przekaza¢ posiadaczowi warrantdw, w zwiazku z czym instrumenty te zostaty

zakwalifikowane do kapitatow wiasnych.

Wplyw korekty na poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego przedstawia ponizsze zestawienie:

Zmiana danych w skonsolidowanym bilansie na dzien 1 stycznia 2009 roku Przed korektq Po korekcie
Zvski zatrzvmane/niepokrvte stratv (3431 (4 943)
Pozostate zobowiazania finansowe -dlugoterminowe - 2545
Biezaca cze$¢ oprocentowanvch kredvtow. pozvczek i instrumentéw dtuznvch 269 285 268 252
Zmiana danych w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia 2009 roku

Zvski zatrzvmane/niepokrvte stratv (26 913) (20 452)
Oprocentowane kredvtv. pozvczki i instrumentv dtuzne —dtugoterminowe/* 36 769 35531
Pozostale zobowiazania finansowe —dtugoterminowe/* 167 7 866

/*W zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2009 pozostate diugoterminowe zobowiqzania

finansowe byly wykazane lqcznie z oprocentowanymi kredytami, pozyczkami i instrumentami diuznymi w kwocie 36 936 tys.

PLN.
Zmiana danych w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow za rok 2009

Przed korektq Po korekcie
Kosztv finansowe (9 209) (14 158)
Strata netto (1310) (6 259)
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(w tysiacach PLN)
Wolvw korektv btedu na zvsk na akcie Przed korekta Po korekcie
Zvsk na akcie 0.40 0.33
Rozwodnionv zvsk na akcie 0.35 0.30

10. Istotne zasady rachunkowosci

10.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe ABC Data S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba
ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objgcia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz potowe liczby
glosow w danej spotce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu
kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spdtka ma mozliwo$¢ kierowania polityka
finansowa i operacyjna danej jednostki.

Zmiany w udziale wlasno$ciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkuja utrata kontroli nad jednostka
zalezna sa ujmowane jako transakcje kapitalowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we
wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartoSci bilansowej udziatow
kontrolujacych oraz udziatbw niekontrolujacych. Wszelkie rdznice pomigdzy kwota korekty udzialow
niekontrolujacych a wartoscia godziwa kwoty zaplaconej lub otrzymanej odnoszone sa na kapital wiasny i
przypisywane do wiascicieli jednostki dominujace;.

10.2. Wycena i ujmowanie opcji put na zakup udzialow

W przypadku gdy Grupa ma zobowiazania z tytulu posiadanej przez udziatowcow niekontrolujacych opcji put
na sprzedaz udziatéw bedacych w ich posiadaniu, udziaty bedace w posiadaniu udziatlowcoéw niekontrolujacych
oraz warto$¢ firmy rozpoznawane sa zgodnie z zapisami MSSF 3, tak jakby Grupa nabywata udziaty
niekontrolujace na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy wyceny
spodziewanego przysziego nabycia udzialéw niekontrolujacych, ujmujac jednoczesnie zobowigzanie finansowe
z tytulu opcji put wedlug jego wartosci biezacej wycenionej na dany dzien bilansowy, tak jakby opcja
rzeczywiscie zostata wykorzystana na ten dzien. Wszelkie roznice powstate pomigdzy wartoscig nabywanych
udzialow niekontrolujacych na dzien bilansowy a wartoscia ujgtego wowczas zobowiazania finansowego z
tytutu opcji put, sa odnoszone na kapital zgodnie ze stosowana przez Grupg polityka rachunkowosci dotyczaca
nabywania udziatlow niekontrolujacych.

10.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji pozostatych przychodéw lub kosztow
operacyjnych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci
aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane
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wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
warto$ci godziwe;j.

W przypadku walut, dla ktérych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen, rdznice kursowe wynikajace z
wyceny, w czgsci uznanej za efektywne zabezpieczenie przysztych przeptywdéw pienigznych, ujmowane sa w
kapitale wlasnym, a nastgpnie po zrealizowaniu zabezpieczanych transakcji sprzedazy, zwigkszaja lub
zmniejszaja przychody ze sprzedazy. Kwotg¢ roznic kursowych niestanowiaca w pelni efektywnego
zabezpieczenia zalicza si¢ do pozostatych przychodéw lub kosztow operacyjnych okresu sprawozdawczego.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2010 roku 31 grudnia 2009 roku

EUR 3,9603 4,1082
usD 2,9641 2,8503
CZK 0,1580 0,1554
LTL 0,1469 n/d
RON 0,9238 n/d

Waluta funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest waluta kraju, w ktorym maja siedzibg. Na dzien
bilansowy aktywa i zobowiazania tych zagranicznych jednostek zaleznych sa przeliczane na walutg prezentacji
Grupy po kursie obowiazujacym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sa przeliczane
po $rednim kursie wymiany za dany okres obrotowy, obliczonym jako $rednia arytmetyczna kursow
ogloszonych przez NBP w ostatnim dniu miesiaca danego roku. Réznice kursowe powstale w wyniku takiego
przeliczenia sa ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu
wlasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale
wlasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Srednie kursy wymiany za poszczegélne okresy obrotowe ksztaltowaly sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
EUR 4,0044 4,1082
CzK 0,1610 0,1639
LTL 1,1611 n/a
RON 0,9238 n/a

10.4. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje
ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czgsci
sktadowych maszyn iurzadzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sa kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja zysk
lub stratg w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktorych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzyteczno$ci. Amortyzacja jest
naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ Okres

Maszyny i urzadzenia techniczne 3-10 lat
Urzadzenia biurowe 3-7 lat
Srodki transportu 5-10 lat
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Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od dnia dokonania weryfikacji.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako roznica pomigdzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a warto$cia bilansowa danej
pozycji) sa uyymowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Srodki trwale w budowie dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.
Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego
do uzywania.

10.5. WartoS$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniaja kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci.
Naktady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sa ujmowane w kosztach okresu, w ktéorym
zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokreSlony. Wartosci
niematerialne o okre§lonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrat¢ warto$ci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrat¢ ich wartosci. Okres i
metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmnie;j
na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywoéw sa ujmowane poprzez
zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikéw warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub
stracie w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sa uzytkowane, sa corocznie
poddawane testowi na utratg¢ wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od dnia
dokonania weryfikacji.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznaé, ze zostang one w przysztos$ci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje
si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byly ujmowane wedtug cen nabycia/
kosztow wytworzenia pomniejszonych o skumulowana amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu
utraty wartoéci. Skapitalizowane naklady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodéw ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sig
nastgpujaco:

Oprogramowanie komputerowe Bazy danych, Domeny internetowe

Okresy uzytkowania 2-5 lat 4-5 lat
Wykorzystana metoda
amortyzacji Liniowa Liniowa
Wewngtrznie
wytworzone lub nabyte Nabyte Nabyte

Coroczna ocena czy wystapily przestanki Coroczna ocena czy wystapily przestanki
Test na utratg wartosci $wiadczace o wystapieniu utraty wartos$ci. $wiadczace o wystapieniu utraty wartosci.
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Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug réznicy
pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane
W zysku lub stracie w momencie ich usunigcia z bilansu.

10.5.1. Wartosé firmy

Wartosé¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiacej kwotg
nadwyzki
e sumy:
Q) przekazanej zaptaty,
(i)  kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
(iii) w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami warto$ci godziwej na dzien przejecia
udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;j.
e nad kwota netto ustalona na dzien przejgcia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i
przejetych zobowiazan.
Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrat¢ wartosci przeprowadza si¢ raz na rok
lub czgsciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkow wypracowujacych $rodki
pienigzne, ktére moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy os$rodek, lub zesp6t osrodkéw, do ktérego zostata
przypisana warto$¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewngtrzne
potrzeby zarzadcze oraz
e jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartoSci osrodka
wypracowujacego srodki pienigzne, do ktorego zostata alokowana dana warto§¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze¢$¢ osrodka wypracowujacego
srodki pienig¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czgséci dziatalno$ci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow
lub strat ze sprzedazy takiej dziatalno$ci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalno$cia zostaje wtaczona do
jej wartosci bilansowej. W takich okolicznos$ciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartos$ci sprzedanej dziatalnosci i warto$ci zachowanej czgsci osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne.

10.6. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzy$ci wynikajace
Z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczgcia leasingu wedlug nizszej
Z nastepujacych dwoch wartosci: warto$ci godziwej $rodka trwatego stanowiagcego przedmiot leasingu lub
warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu, w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostalego do sptaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze
spelnione sa wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytuhu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe oplaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.

Grupa jako leasingodawca
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Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty
bezposrednie poniesione w toku negocjowania umoéw leasingu operacyjnego dodaje si¢ do wartosci bilansowe;j
srodka stanowiacego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co
przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako przychod w okresie, w ktorym
stang si¢ nalezne.

10.7. Utrata wartoSci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, Czy
nastapita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw lub
osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skladnika aktywoéw lub odpowiednio
osrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne, lub jego wartoéci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie
generuje samodzielnie wplywow pienigznych, ktére sa w wigkszo$ci niezalezne od generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Je§li wartos¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego wartosé
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej.
Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania
odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w
dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztéw, ktore odpowiadaja funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utratg wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢
odzyskiwalna tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega
odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana
wartos$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;j.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

10.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nastgpujace kategorie:

e  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e  Pozyczki i naleznosci,

e Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okre§lonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujgciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,
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e spehiajace definicje¢ pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci
kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik

spehiajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte glownie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

e czesScia portfela okreslonych instrumentdéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentow pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wycenia si¢ w warto$ci godziwej
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy.
Zmiany warto$ci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako
przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentow
pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny
nie wptywa istotnie na przeptywy pienigzne z kontraktu lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po
pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy instrument byl najpierw rozwazany, to oddzielenie
wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym
ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze
kryteria sa spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos¢ w zakresie ujmowania lub
wyceny (niedopasowanie ksiggowe); lub (ii) aktywa sa czgscia grupy aktywow finansowych, ktore sg zarzadzane
i oceniane w oparciu o warto§¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii)
aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na
dzien 31 grudnia 2010 roku do kategorii aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zostaly zakwalifikowane warranty subskrypcyjne uprawniajace do objgcia akcji spotki Optimus S.A. oraz
wycena kontraktow terminowych FX (dzien 31 grudnia 2009 roku: wycena kontraktéw terminowych FX).

Pozyczki 1 nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnos$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywoéw obrotowych,
o ile termin ich wymagalnoS$ci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci
o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaty zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej,
powigkszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnia i ujemng
roznice pomiedzy warto$cia godziwa aktywoéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku albo ktérych warto§¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich cena
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartos$ci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartoSci godziwej, powigkszonej,
w przypadku sktadnika aktywoéw niekwalifikowanego jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrolg nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
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lub gdy wszystkie przeptywy $rodkéw pieni¢znych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna
strong trzecia.

10.9. Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

109.1. Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty warto$ci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
Z tytulu utraty wartosci roOwna si¢ roznicy pomigdzy wartoscia bilansowa skladnika aktywow finansowych
a warto$cia biezaca oszacowanych przysztych przeplywdéw pieni¢znych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu
nie$ciagniecia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
obniza si¢ poprzez zastosowanie rachunku odpiséw aktualizujacych. Kwotg straty ujmuje si¢ w zysku lub
stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegoélnych aktywow
finansowych, ktoére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Grupa wilacza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i lacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod
katem utraty warto$ci i dla ktorych ujgto odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywdéw pod
katem utraty wartoSci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszy! sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powiazaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig.
Pozniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

10.9.2.  Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto§ci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktéry nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powiazany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawg takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwotg odpisu z tytutu utraty wartosci ustala si¢ jako réznicg
pomigdzy wartoécia bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

10.9.3.  Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci sktadnika aktywéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca réznice pomiedzy cena nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitalu i amortyzacj¢) i jego biezaca warto$cia godziwa, pomniejszona o
wszelkie odpisy z tytutu utraty warto$ci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiggowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé w zysku lub
stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostgpnego do sprzedazy
wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie laczony ze zdarzeniem nast¢pujacym po ujgciu odpisu z tytutu
utraty warto$ci w zysku lub stracie, to kwotg odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.
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10.10. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
spelnione sa nastgpujace warunki:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $ci$le zwiazane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowanys;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetnialby
definicj¢ instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sa uyymowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktére nie s uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sa $cisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy
zasadnicze] (glownego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta
zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytych w transakcji polaczenia jednostek
Grupa nie dokonuje ponownej oceny wbudowanych instrumentéw pochodnych na dzien potaczenia (sa one
oceniane na dzien pierwotnego uj¢cia w jednostce nabyte;j).

10.11. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwiazanym ze
zmiang kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sa wyceniane do warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa,
gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowiazania — gdy ich wartos$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentdw pochodnych, ktére nie speiniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone w wynik finansowy netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow

terminowych (forward) wystgpujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalno$ci. Warto$¢ godziwa

kontraktow na zamianeg stop procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej podobnych

instrumentow.

W rachunkowos$ci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

e zabezpieczenie warto$ci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujgtego
sktadnika aktywow lub zobowiazania, lub

e zabezpieczenie przeptywow $rodkdéw pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przepltywow $rodkow
pienigznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym skladnikiem
aktywow, zobowiazaniem lub prognozowana transakcja, lub

e zabezpieczenie udziatdéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowiazania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywow pienigznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powiazanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposdb oceny efektywnos$ci instrumentu zabezpieczajacego w
kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywdw pienigznych
zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sig, ze zabezpieczenie bgdzie wysoce skuteczne w
kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeplywow pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka.
Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest oceniana na biezaco w celu sprawdzenia, czy zabezpieczenie jest wysoce
efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.
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10.11.1. Zabezpieczenie przeplywow pieniginych

Zabezpieczenie przeplywow pienigznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmienno$cia przeplywow
pienigznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanemu z ujgtym sktadnikiem aktywow
lub zobowiazaniem lub z wysoce prawdopodobna planowang transakcja, i ktore mogloby wptywaé na zysk lub
stratg. Czg$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach, a nieefektywna czg¢§¢ ujmuje si¢ w zysku lub
stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujgciem skladnika aktywdéw finansowych lub
zobowiazania finansowego, zwiazane z nig zyski lub straty, ktore byly ujete w innych calkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo
w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowiazanie maja wplyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow niefinansowych lub
zobowiazania niefinansowego, albo planowana transakcja zwiazana ze sktadnikiem aktywow niefinansowych
lub zobowiazaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysztym zobowiazaniem, do ktérego
bedzie si¢ stosowaé zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byly ujete w innych
catkowitych dochodach, przeklasyfikowywane sa z kapitatu wtasnego do zysku lub straty w tym samym okresie
lub okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow niefinansowych lub przyjete zobowiazanie maja wptyw na
zysk lub stratg.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktore nie spetniaja
warunkéw umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, sa ujmowane
bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub
zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo konca lub nastapita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestalo spetnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci
zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byty ujete w
innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym, sa nadal wykazywane w kapitale wtasnym
az do momentu wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa przestata spodziewac sig, ze prognozowana
transakcja nastapi, wowczas zakumulowany w kapitale wlasnym taczny zysk lub strata netto sa odnoszone na
wynik finansowy netto za biezacy okres.

10.12. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu — zarowno
W odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sa ujmowane w nastgpujacy sposob:

Materiaty e W cenie nabycia ustalonej metoda $redniej wazonej;
Towary e W cenie nabycia ustalonej metoda $redniej wazonej.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

10.13. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznos$ci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciagniecie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoéci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku z uplywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.
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Pozostate naleznosci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdéw rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséow. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako aktywa niepienigzne
zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktore stanowia w bilansie odrgbna pozycje.

10.14. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo s$rodkow pienigznych i1 ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienigznych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow.

10.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedtug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedhug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane w zwiazku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwila usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w
wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowej.

10.16. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przyszitosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowiazania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosc
traktowania, gdy zaré6wno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskoéw podlegaja innym regulacjom; lub
(i1) zobowiazania sa czescia grupy zobowiazan finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢
godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowiazania finansowe
zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia
2010 roku zadne zobowiazania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2009: do kategorii zobowiazan wycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy zakwalifikowane zostaly warranty subskrypcyjne uprawniajace do objecia
akcji Spotki przez BRE Bank S.A.).

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia si¢ w warto$ci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentow sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Zobowiazania finansowe, niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowiazania finansowego 1 ujgcie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
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zobowiazania finansowego Grupa ujmuje jako wygasnigcie pierwotnego i ujecie nowego zobowiazania
finansowego. Powstajace z tytulu zamiany roéznice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub
stracie.

Pozostate zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowiazania wobec urzedu skarbowego
z tytulu podatku od towardéw i ustug, zaliczek na podatek dochodowy od 0séb fizycznych oraz zobowiazania
z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone poprzez dostawg towarow lub ushug.

Pozostale zobowiazania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

10.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno§¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objgte rezerwa zostana zwrocone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrgbny skladnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa
wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartos$ci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowe.

10.18. Odprawy emerytalne

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Grupy maja prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryturg. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych
zalezy od $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerw¢ na przyszie zobowiazania z tytutu
odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztoéw do okresow, ktorych dotycza. Wedtug MSR 19
odprawy emerytalne sa programami okre$lonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Naliczone zobowiazania sa
rowne zdyskontowanym platnosciom, ktéore w przysztosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sg na danych historycznych. Zmiany rezerw wynikajace z dokonanych obliczen sa
rozpoznawane w zysku lub stracie.

10.19. Platnosci w formie akcji

Pracownicy (w tym cztonkowie zarzadu) Grupy otrzymuja nagrody w formie akcji.

10.19.1. Transakcje rozliczane w instrumentach kapitalowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez odniesienie
do warto$ci godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest przez Grupg w oparciu 0 model
Blacka-Scholesa-Mertona i model Monte Carlo, o ktorych dalsze informacje przedstawione sa w nocie 24.1.
Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sa rynkowe warunki nabycia
uprawnien (zwiazane z ceng akcji jednostki dominujacej) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatlowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym mu
wzrostem warto$ci kapitatu wlasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczace efektywnos$ci/
wynikow lub/ 1 §wiadczenia pracy badz ustug, konczacym si¢ w dniu, w ktérym okresleni pracownicy zdobeda
pelne uprawnienia do $wiadczen (,,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitalowych na kazdy dzieh bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla
stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbg nagrod, do ktérych prawa — w opinii Zarzadu jednostki
dominujacej na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitalowych —
zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sa ujmowane z tytutu nagréd, do ktérych prawa nie zostana ostatecznie nabyte, z wyjatkiem
nagrod, w przypadku ktorych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych lub warunkéw innych niz warunki
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nabycia uprawnien, ktore sa traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia warunkéw rynkowych lub
warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkow
dotyczacych efektywnosci/ wynikéw lub/ i §wiadczenia pracy badz ustug.

W przypadku modyfikacji warunkow przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitalowych,
w ramach spelienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegly
zmianie. Ponadto, ujmowane sa koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji,
wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposob,
jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujgte koszty z tytulu nagrody sa
niezwlocznie ujmowane. Dotyczy to rowniez nagrod w przypadku, ktorych warunki inne niz warunki nabycia
uprawnien bedace pod kontrolg jednostki dominujacej lub pracownika nie sa spetnione. Jednakze w przypadku
zastapienia anulowanej nagrody nowa nagroda — okres§lona jako nagroda zast¢pcza w dniu jej przyznania,
nagroda anulowana i nowa nagroda sa traktowane tak, jakby stanowity modyfikacj¢ pierwotnej nagrody, tj. w
sposob opisany w paragrafie powyzej.

10.20. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwot¢ przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towarow iustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow obowigzuja rowniez kryteria
przedstawione ponize;j.

10.20.1. Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wlasnosci do towarow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
10.20.2. Swiadczenie ustug

Spotka nie $wiadczy ustug o dtugoterminowym charakterze. Przychody z tytutu §wiadczenia ustug sa uyymowane
w okresie ich wykonania.

10.20.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszle wplywy pienigzne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

10.20.4. Dywidendy

Dywidendy sa uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich otrzymania.

10.20.5. Roznice kursowe

Roznice kursowe od zobowigzan i naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz kredytow zaciagnigtych na
finansowanie dziatalno$ci operacyjnej sa ujmowane w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych.

10.20.6. Przychody 7 tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytulu wynajmu urzadzeh ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych umow.
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10.21. Koszty

10.21.1. Koszt wlasny sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy obejmuje warto$¢ sprzedanych towar6w i licencji w cenie nabycia, oraz zuzycie
materialow i zakup ustug obcych od podwykonawcow dla potrzeb $wiadczonych ustug.

Koszt whasny sprzedazy obejmuje ponadto odpisy aktualizujace warto$¢ zapasoéw, koszty recyclingu zuzytego
sprzetu 1 opakowan, optate reprograficzng, roznice inwentaryzacyjne, straty podczas transportu towarow do
klientow, a takze zmiang poziomu rezerwy na naprawy gwarancyjne.

10.21.2. Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy obejmuja koszty osobowe i administracyjne dzialow sprzedazy, marketingu i logistyki, koszty
magazynowania, ubezpieczenia i transportu towarow, koszty reklamy, koszty zwiazane z obstuga reklamacji. Do
kosztow sprzedazy zalicza si¢ tez koszty ubezpieczenia naleznosci oraz odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu
dostaw i ustug .

10.22. Podatki

10.22.1. Podatek biezqcy

Zobowiazania i nalezno$ci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowiazywaty na dzien bilansowy.

10.22.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczos$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazan bilansowych
w stosunku do roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywow
i zobowiazan a ich warto$cig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie stanowigcej
polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochod do opodatkowania czy stratg¢ podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich r6éznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialdow we wspolnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic

przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty dochod
do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywoéw badz zobowiazania przy transakcji nie
stanowiacej polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochod do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych oraz udzialéw we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest uyymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztoSci ww. roznice przejsciowe ulegna odwrdceniu i osiagnigty zostanie dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien

bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do

opodatkowania wystarczajacego do czgSciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
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odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skladnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajace;
prawdopodobienstwo osiagnigcia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktoére pozwola na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan bgda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przysziosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest uyymowany poza zyskiem lub
stratag: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowiazaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

10.22.3. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sa ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towarow

i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg$¢ ceny nabycia sktadnika
aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznoSci i zobowigzan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdéw

podatkowych jest ujeta w bilansie jako czg$¢ naleznosci lub zobowiazan.

10.23. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
srednia wazona liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

11. Segmenty operacyjne

Grupa zajmuje si¢ jednorodna dziatalno$cia handlowa w pigciu krajach. Jako segmenty operacyjne Grupa
zidentyfikowata Spotke dominujaca oraz spotki zalezne prowadzace dziatalno$é dystrybucyjna w Czechach,
Stowacji, Litwie i Rumunii. Segmenty te, za wyjatkiem spotki Scop Computers S.A. w Rumunii, spehiaja
kryteria faczenia okreslone w MSSF 8.12, tzn. posiadaja zblizone cechy ekonomiczne, oferuja taki sam
asortyment towarow, prowadza sprzedaz do takich samych kategorii klientow, wykorzystuja jednakowe metody
w dystrybucji.

Z powyzszych wzgledow Grupa wyodrgbnia dwa segmenty sprawozdawcze:

e dystrybucja ABC Data - segment ten zajmuje sie handlem hurtowym sprzetem i oprogramowaniem
komputerowym oraz $wiadczeniem ustug zwiazanych z dziatalno$cia handlowa w Polsce, Czechach,
Stowacji i Litwie,

e dystrybucja Scop Computers - Segment ten zajmuje sie¢ handlem hurtowym sprzetem i
oprogramowaniem komputerowym oraz $wiadczeniem ustug zwiazanych z dziatalno$cia handlowa w
Rumunii.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk
lub strata netto.
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Dziatalno$¢ kontynuowana Dzialalno$¢
Segment ABC Segment Scop ogolem
Rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku Data Computers
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdéw zewngtrznych 2695 275 34995 2730270
Wyniki
Koszt wiasny sprzedazy (2 527 293) (30613) (2 557 906)
Pozostate przychody operacyjne 5522 63 5585
Koszty sprzedazy (100 147) (1633) (101 780)
Koszty ogdlnego zarzadu (20 477) (197) (20 674)
Pozostate koszty operacyjne (2 230) (202) (2432)
Zysk/(strata) brutto na dzialalnoSci operacyjnej 50 650 2413 53 063
Koszty finansowe netto (4 199) (292) (4 491)
Zyskl(strata) brutto 46 451 2121 48 572
Podatek dochodowy (9041) 172) (9 213)
Zyskl/(strata) netto za okres 37410 1949 39 359
Aktywa segmentu 809 894 113 343 923 237
Zobowiazania segmentu 617 427 89078 706 505
Inne informacje
Naklady inwestycyjne 1810 - 1810

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku Grupa wyodrgbniata tylko jeden segment
operacyjny.

Informacje o obszarach geograficznych

Przychody ze sprzedazy wedtug siedziby kraju klienta:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(skorygowane)
Przychody ze sprzedazy w Polsce 2213987 1899 763
Przychody ze sprzedazy w Czechach 373138 371120
Przychody ze sprzedazy w Stowacji 89 835 95 885
Przychody ze sprzedazy na Litwie 6 451 -
Przychody ze sprzedazy w Rumunii 34109 -
Przychody ze sprzedazy w pozostatych krajach 12750 6 900
Razem 2730270 2 373 668
Aktywa trwate:
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(skorygowane)
Aktywa trwale zlokalizowane w Polsce 32423 34122
Aktywa trwate zlokalizowane w Czechach 14 616 14 660
Aktywa trwate zlokalizowane w Rumunii 30 355 -
Razem 77 394 48 782
Na powyzsze aktywa trwate sktadaja si¢ srodki trwate i warto$ci niematerialne.
12.  Przychody i koszty
12.1. Pozostale przychody operacyjne
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Zyski z tytutu r6znic kursowych 3913 -
Odsetki karne od nieterminowych zaptat 1147 1184
Otrzymane odszkodowania 134 -
Odsetki od nadptaconych zobowiazan budzetowych - 173
Rozwiazanie rezerwy na umowg rodzaca obciazenia - 100
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Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Inne

12.2. Pozostale koszty operacyjne

Straty z tytutu réznic kursowych

Wiynik na sprzedazy wierzytelnosci
Sktadki

Rezerwa na otwarte zaméwienia zakupu

Koszty transakcyjne zwiazane przejgciem jednostki
Koszt potaczenia z jednostka zalezna

Darowizny

Inne

12.3. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Wycena aktywow finansowych (warranty subskrypcyjne)
Wycena zobowigzania z tytutu warrantow

Przychody finansowe ogotem

12.4. Koszty finansowe

Odsetki i prowizje od kredytéw bankowych

Odsetki i prowizje od innych zobowiazan

Wycena zobowigzania z tytutu warrantow subskrypcyjnych
Koszty finansowe ogdtem

12.5. Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu wedlug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii
Koszty najmu i eksploatacji
Koszty transportu

Pozostale ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty §wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedlug rodzajow ogoélem, w tym:
Pozycje ujgte w kosztach sprzedazy
Pozycje ujgte w kosztach ogdlnego zarzadu

122 36
184 88
5 500 1581
Rok zakonczony 31 Rok zakonczony
grudnia 2010 31 grudnia 2009
- (8 063)
(34) (219)
(147) (86)
(70) (58)
(1892) -
- (48)
(190) -
(50) (226)
(2 383) (8 700)
Nota Rok zakohczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
458 127
22 4590 -
36.1 807 -
5 855 127
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(skorygowane)
(5581) (5222)
(4 729) (8999)
- (5 154)
(10 310) (19 375)
Nota Rok Zako_n'czony Rok zako_n'czony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
12.6 (3629) (3396)
(5122) (5301)
(10 048) (9 692)
(18 769) (19 289)
(34 427) (31 808)
(383) (492)
12.7 (45 790) (45 569)
(4 287) (6 057)
(122 454) (121 604)
(101 780) (101 584)
(20 674) (20 020)
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12.6. Koszty amortyzacji

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:
Amortyzacja srodkoéw trwatych

Pozycje ujgte w kosztach sprzedazy:
Amortyzacja srodkow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja srodkéw trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Amortyzacja ogélem, w tym

Amortyzacja srodkow trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

12.7. Koszty $swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty odpraw emerytalnych

Koszty z tytulu programu ptatnosci w formie akcji
Odpis na ZFSS

Pozostate koszty §wiadczen pracowniczych

Koszty Swiadczen pracowniczych ogélem, w tym:
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakoriczony
31 grudnia 2009

13. Skladniki innych calkowitych dochodow

Sktadniki innych catkowitych dochodow przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Zabezpieczenie przeplywow pienigznych
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow

14. Podatek dochodowy

14.1. Obciazenie podatkowe

(38) -
(1771) (1507)
(1519) (1371)
(298) (364)
(40) (154)
(3 666) (3396)
(2 107) (1 870)
(1 559) (1526)
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(37 904) (37 693)
(6 227) (5842)
(33) (13)
(541) (729)
(310) (292)
(775) (1 000)
(45 790) (45 569)
(30 829) (29 617)
(14 962) (15 952)
Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

(3 302) 41
525 -
(100) -
(2 877) 41

Glowne sktadniki obciazenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku

przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Biezqcy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy

Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem sig roznic
Podatek dochodowy ujgty w zysku netto za biezacy okres

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

(6 339) (9 902)
(2 874) 442
(9 213) (9 460)
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Podatek odroczony zwiazany ze zmiana netto wartosci
godziwej zabezpieczen przeptywow pienigznych odniesiona na
kapitat wiasny

(100)

Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach

(100)

Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw

(9 313)

(9 460)

14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowe;j
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(skorygowane)
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnoéci kontynuowane;j 48572 34 855
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem 48 572 34 855
Podatek wedhug ustawowe;j stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce,
wynoszacej 19% (2009: 19%) (9 229) (6 623)
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow (343) (2764)
Przychody niebgdace podstawa do opodatkowania 56 33
Roznica wynikajaca z zastosowania stawek podatkowych obowiazujacych
w innych krajach 32 3
Korekta podatku odroczonego z lat ubiegtych 122 -
Darowizny odliczane od podatku 190 -
Ujecie strat podatkowych i innych réznic przejsciowych (41) (109)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19,0%
(2009: 27,1%)g e b ROV (9213) (9 460)
Podatek dochodowy (obciazenie) ujety w zysku lub stracie (9 213) (9 460)
14.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:
Skonsolidowany bilans
31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia
2010 2009 2009
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwale 28 3 -
Wartos$ci niematerialne 420 631 842
Zapasy 2418 1368
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 95 13 364
Inne inwestycje krotkoterminowe 919 172 -
Zobowiazania z tytutu kredytow i instrumentow
dtuznych 1 73
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 202 3 7
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1664 3241 2 654
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwale 10 25 23
Zapasy 703 943 936
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale 1104 3 666 2385
Zobowiazania z tytutu kredytéw 1 instrumentow
dtuznych 123 102 302
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Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 1364 1082 387
Inne zobowiazania finansowe - - 424
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1147 938 1976
Rezerwy 658 624 600
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodow
do opodatkowania 1540 3582 2892
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 649 10 962 9925
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego, w tym: 4 985 7721 7271
Aktywa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ 4985 7721 7971
kontynuowana
Zmiana bilansowa (2 736) 450
Roznice kursowe z przeliczenia 21 (8)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego przejetej spotki (259) )
zaleznej
Podatek odroczony ujety w kapitale 100 -
Podatek odroczony ujety w rachunku zyskow i strat (2874) 442

15. Zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z p6zniejszymi zmianami stanowi,
7e Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na
pelne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest finansowanie dziatalno$ci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz

pozostatych kosztow socjalnych.

Zmiang stanu zobowiazania z tytulu ZFSS przedstawia ponizsza tabela:

2010 2009
Stan na dzien 1 stycznia 842 781
Odpisy na Fundusz w roku obrotowym 310 292
Wykorzystanie w roku obrotowym (474) (255)
Zwigkszenia - odsetki od pozyczek 16 24
Stan na dzien 31 grudnia 694 842

16. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez Srednia wazong liczbg wyemitowanych

akcji zwyktych wystgpujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciagu okresu skorygowana o $rednia wazona akcji zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane na
konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje zwykle. Ponizej
przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedna akcje:
Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 39 359 25395
Zysk netto 39 359 25 395
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje - 1945
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do 39 359 27 340

obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje
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Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Sre'dnla WaZona liczba wyemltowanych akcji ;wyklych zastosowana do 111 408 76 809
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje
Wplyw rozwodnienia:
Warranty subskrypcyjne posiadane przez BRE Bank 2 226 2048
Warranty subskrypcyjne dla celéw programu motywacyjnego 423 79
Obligacje zamienne na akcje - 12 525
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do 114 057 91 461

obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Spotka nie wyplacata dywidendy za rok 2009 ani za rok 2008. Wyptata dywidendy za rok 2010 nie jest

planowana.

18. Rzeczowe aktywa trwale

Rok zakonczony 31 grudnia 2010

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 r.
Nabycie jednostki zaleznej (nota 21)
Pozostate nabycia

Sprzedaz / likwidacja

Transfer ze srodkow trwatych w budowie
Wplyw zmiany kursu wymiany walut
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 r.

Umorzenie na dzien 1stycznia 2010 r.
Nabycie jednostki zaleznej (nota 21)
Amortyzacja za okres

Sprzedaz / likwidacja

Wplyw zmiany kursu wymiany walut
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2010 r.

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 r.
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 r.

Rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r.
Zwickszenia

Zmniejszenia

Przesunigcia

Wplyw zmiany kursu wymiany walut

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 r.

) Inne Srodki
Budynkii  Maszyny i Srodki srodki trwale w

budowle  wurzqdzenia transportu trwate budowie Ogotem
37 4 407 2780 2 602 177 10 003
- 861 1781 2 667 - 5309
- 30 - 5 1456 1491
- (13) (115) (31) - (159)
721 439 75 (1235) -
1 (47) (107) (161) - (314)
38 5959 4778 5157 398 16 330
(31) (2 213) (1199) (786) - (4 229)
- (660) (1 550) (1810) - (4 020)
(5) (1127) (567) (408) - (2 107)
- 13 115 31 - 159
(1) 37 93 110 - 239
(37) (3 950) (3108) (2 863) - (9 958)
6 2194 1581 1816 177 5774
1 2009 1670 2294 398 6372

) Inne Srodki
Budynkii  Maszyny i Srodki srodki trwate w

budowle  wurzqdzenia transportu trwale budowie Ogélem
37 3080 1990 2531 89 7727
- 795 448 71 88 1402
- 37) (14) - - (51)
- 567 356 - - 923
- 2 - - - 2
37 4 407 2780 2602 177 10 003
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Umorzenie na dzief 1 stycznia 2009 r. 27) (785) (271) (386) - (1 469)
Amortyzacja za okres (5) (878) (586) (401) - (1 870)
Zmniejszenia - 16 14 - - 30
Przesuniecia - (567) (356) - - (923)
Wplyw zmiany kursu wymiany walut 1 1 - 1 - 3
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2009 r. (31) (2213) (1199) (786) - (4 229)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2009 r. 10 2 295 1719 2145 89 6 258
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2009 r. 6 2194 1581 1816 177 5774

Warto$¢ netto $srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie umowy leasingu wynosita na dzien 31 grudnia
2010 roku 808 tys. PLN (31 grudnia 2009 roku: 304 tys. PLN).

19. Leasing

19.1. Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Grupa wynajmuje od firmy ProLogis Poland XCII Sp. z 0.0. budynek biurowo-magazynowy w Warszawie przy
ul. Daniszewskiej. Umowa zostata zawarta na okres do 30 czerwca 2012 roku i za wyjatkiem sytuacji
szczegblnych, nie przewiduje mozliwoSci wczesniejszego wypowiedzenia jej przez najemcg. Przyszie
zobowiazanie Spotki z tytutu tej umowy wynosi na dzien 31 grudnia 2010 r. 7 861 tys. PLN, z czego 5 241 tys.
PLN przypada na rok 2011. Zobowiazanie jest zabezpieczone gwarancja bankowa udzielona przez Bank
Handlowy w Warszawie S.A. na kwote 325 tys. EUR. Gwarancja wygasa 11 stycznia 2012 r.

Grupa wynajmuje rowniez od firmy ProLogis Poland XXIX Sp. z 0.0. budynek magazynowy w Sosnowcu.
Umowa zostata przedtuzona na okres do 31 pazdziernika 2011 roku i nie daje najemcy prawa do wczesniejszego
jej rozwiazania. Przyszte zobowiazanie Spéiki z tytulu najmu wynosi na dzien 31 grudnia 2010 roku
1.300 tys. PLN. Zobowigzanie jest zabezpieczone gwarancja bankowa udzielona przez Bank Handlowy w
Warszawie S.A. na kwote 155 tys. EUR. Gwarancja wygasa 30 sierpnia 2011 r.

Grupa wynajmuje od firmy Amesbury PZ Stavinvest s.r.0. budynek biurowo-magazynowy w Pradze, Czechy.
Umowa zostata zawarta na okres do 1 listopada 2014 roku i nie daje najemcy prawa do wczesniejszego jej
rozwiazania. Przyszte zobowiazanie z tytutu tej umowy wynosi na dzien 31 grudnia 2010 r. 1 379 tys. PLN, z
czego 352 tys. PLN przypada na rok 2011. Zobowiazanie jest zabezpieczone kaucja w wysokosci 19 tys. EUR.

Grupa wynajmuje od firmy ALD Automotive s.r.0. 6 samochodow osobowych. Przyszte zobowiazanie z tytutu
umoéw leasingu wynosi na dzien 31 grudnia 2010 roku 179 tys. PLN, z czego 98 tys. PLN przypada na rok 2011.

Grupa wynajmuje od firmy Laboratorul Central S.A. budynek biurowy w Bukareszcie, Rumunia. Umowa zostata
zawarta na okres do 1 listopada 2014 roku i nie daje najemcy prawa do wczesniejszego jej rozwiazania. Przyszie
zobowiazanie z tytutu tej umowy wynosi na dzien 31 grudnia 2010 r. 1 958 tys. PLN, z czego 500 tys. PLN
przypada na rok 2011.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku i 1 stycznia 2009 roku przyszte optaty
z tytulu minimalnych optat leasingowych wynikajacych z uméw nieodwolywalnego leasingu operacyjnego
przedstawiaja sig¢ nastgpujaco:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 1 stycznia 2009

W okresie 1 roku 7 853 7573 7 647

W okresie od 1 do 5 lat 5384 9707 17 405
13 237 17 280 25052

19.2. Naleznosci z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca

Nalezaca do Grupy spétka Scop Computers S.A. §wiadczy ustugi wynajmu sprzetu biurowego i komputerowego.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa posiadata tacznie 60 umoéw z 12 podmiotami. Przyszte minimalne optaty z
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tytulu uméw nieodwolywalnego leasingu operacyjnego przedstawiaja si¢ na dzien 31 grudnia 2010 roku
nastegpujaco:

31 grudnia
2010
W okresie 1 roku 390
W okresie od 1 do 5 lat 272
662

W roku 2009 Grupa nie posiadata uméw zawartych jako leasingodawca.

19.3. Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego

Grupa uzytkuje sprzet IT (klaster serwerow, komputery, drukarki) oraz sprzgt biurowy (kopiarki, faxy) na
podstawie uméw leasingu finansowego. Umowy zostaly zawarte na 36 miesigcy. Po zakonczeniu umowy
leasingu sprzet przechodzi na wlasnos¢ Grupy bez dodatkowych optat lub za uzgodniona, symboliczng kwotg.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku i 1 stycznia 2009 roku przyszte minimalne
opflaty leasingowe z tytutu tych umoéw oraz wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja
si¢ nastgpujaco:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 1 stycznia 2009
Wartosé¢ Wartos¢ Wartosé
Oplaty biezqca Oplaty biezqca Oplaty biezqca
minimalne oplat minimalne oplat minimalne oplat

W okresie 1 roku 484 454 124 104 - -
W okresie od 1 do 5 lat 271 255 194 181 - -
Minimalne optaty leasingowe
ogodtem 755 709 318 285 - -
Minus koszty finansowe 46 33 - -
Warto$¢ biezaca minimalnych 709 285 } )
optat leasingowych, w tym:
Krotkoterminowe 454 104 -
Dlugoterminowe 255 181 -

20. Wartosci niematerialne

Rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku Koncesje,

licencje,

oprogramowanie
Wartosé¢ komputerowe i
firmy pozostate Ogolem

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 r. 39 026 6 692 45718
Nabycie jednostki zaleznej (nota 21) 30843 1017 31860
Pozostale nabycia - 320 320
Zmniejszenia - (379) (379)
Wplyw zmian kursu wymiany walut (1876) (59) (59)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 r. 67993 7591 75 584
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2010 r. - (2 710) (2 710)
Nabycie jednostki zaleznej (nota 21) - (713) (713)
Amortyzacja - (1 559) (1 559)
Zmniejszenia - 379 379
Wplyw zmian kursu wymiany walut - 41 41
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2010 roku - (4 562) (4 562)
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 r. 39 026 3982 43 008
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 r. 67 993 3029 71022
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Rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku Wartos¢ Koncesje, licencje, Ogélem
firmy oprogramowanie
komputerowe i
pozostate

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r. 39 026 6 158 45 184
Nabycie - 652 652
Zmniejszenia - (466) (466)
Przesunigcia - 350 350
Wptyw zmian kursu wymiany walut - (2) 2
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 r. 39 026 6 692 45718
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2009 r. - (1301) (1301)
Amortyzacja - (1526) (1 526)
Zmniejszenia - 466 466
Przesuniecia - (350) (350)
Wptyw zmian kursu wymiany walut - 1 1
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2009 r. - (2 710) (2 710)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2009 r. 39 026 4 857 43883
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2009 r. 39 026 3982 43008

Grupa przeprowadzita testy utraty wartoéci firmy powstatej na nabyciu ABC Data Sp. z 0.0. oraz na nabyciu
ABC Data s.r.0. (Czechy) i ABC Data s.r.o (Stowacja) oraz tymczasowe]j warto$ci firmy rozpoznanej na nabyciu
Scop Computers S.A. pod katem utraty wartosci odzyskiwalnej, zgodnie z zasada rachunkowosci przedstawiona
w nocie 10.3.

Wartos$¢ firmy powstala na nabyciu ABC Data Sp. z o.

Dla celow weryfikacji utraty wartosci, warto$¢ firmy powstala na nabyciu ABC Data Sp. z o. zostata
przyporzadkowana do osrodka generujacego srodki pieni¢zne, zdefiniowanego jako rynek IT w Polsce.

Warto$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne ustalono na podstawie oszacowania jego
wartosci uzytkowej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienigznych (DCF). Przeptywy
pieniezne oszacowano na podstawie prognoz EBITDA, a takze zmian w Kkapitale obrotowym oraz z
uwzglednieniem inwestycji odtworzeniowych na lata 2011-2014, sporzadzonych przez Zarzad Spotki na dzien
31 grudnia 2010 r. Przy opracowywaniu prognoz przyjeto kluczowe zatozenie, ze wzrost sprzedazy wyniesie
10 % rocznie, a marza brutto ze sprzedazy, liczona dla celéw zarzadczych, pozostanie na niezmienionym
poziomie w stosunku do roku 2010.

Sredni wzrost sprzedazy obliczony za lata 2006-2010 wyniost 6%, byt zatem nizszy niz przyjety do prognoz, co
wynika glownie ze spadku sprzedazy w 2009 roku, spowodowanego ogdélnym spowolnieniem gospodarczym.
Gdyby pomina¢ w kalkulacji rok 2009 lub przyja¢ dla niego wielko$¢ sprzedazy na poziomie roku 2008, $redni
wzrost sprzedazy wynidstby 9%-12%.

Warto$¢ firmy powstala na nabyciu ABC Data s.r.o (Czechy) i ABC Data s.r.o (Slowacja)

Dla celow weryfikacji utraty wartosci, warto$¢ firmy powstata na nabyciu ABC Data s.r.o (Czechy) i ABC Data
s.r.0 (Stowacja) zostala przyporzadkowana do osrodka generujacego $rodki pieni¢zne, zdefiniowanego jako
rynek IT w Czechach i Stowac;ji.

Warto$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne ustalono na podstawie oszacowania jego
warto$ci uzytkowej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych (DCF). Przeplywy
pieniezne oszacowano na podstawie prognoz EBITDA, a takze zmian w kapitale obrotowym oraz z
uwzglednieniem inwestycji odtworzeniowych na lata 2011-2014, sporzadzonych przez Zarzad Spétki na dzien
31 grudnia 2010 r. Przy opracowywaniu prognoz przyj¢to kluczowe zatozenie, ze wzrost sprzedazy w Czechach
i Stowacji wyniesie $rednio 9,5% rocznie, a marza brutto ze sprzedazy, liczona dla celow zarzadczych,
pozostanie na niezmienionym poziomie w stosunku do roku 2010.
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Sredni wzrost sprzedazy obliczony za lata 2008-2010 wyniost 11,5%, byt zatem wyzszy niz przyjety do prognoz.
Duzy wplyw na wielkos¢ tego sktadnika miat intensywny wzrost sprzedazy na rynku stowackim, rozpoczgtej w
2007 roku, ktorej dynamika w naturalny sposob ulega ostabieniu.

Przeptywy pienigzne wykraczajace poza okres czteroletni byly ekstrapolowane na stalym poziomie, réwnym
przeptywom z ostatniego roku prognozy. Oszacowane przeplywy pienigzne zostaly zdyskontowane w oparciu o
stopg dyskonta w wysokos$ci 9,52%. Stopa dyskonta zostala ustalona przy zatozeniu kosztu kapitatu wlasnego w
wysokosci 10,35% i kosztu kapitalu obcego w wysokosci 7,77%.

Przeprowadzone testy nie wykazaly utraty wartosci. Zarzad jednostki dominujacej jest przekonany, ze Zadne
uzasadnione i prawdopodobne zmiany kluczowych zatozen nie spowoduja sytuacji, ze warto$¢ bilansowa
wartos$ci firmy przewyzszy jej wartos¢ odzyskiwalng.

Tymczasowa warto$¢ firmy powstala na nabyciu Scop Computers S.A.

Dla celow weryfikacji utraty wartosci, tymczasowa warto$¢ firmy powstata na nabyciu Scop Computers S.A
zostala przyporzadkowana do o$rodka generujacego $rodki pienigzne, zdefiniowanego jako rynek IT w Rumunii.

Wartos$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne ustalono na podstawie oszacowania jego
warto$ci uzytkowej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych (DCF). Przeplywy
pieni¢zne oszacowano na podstawie prognoz zysku po opodatkowaniu, a takze zmian w kapitale obrotowym
oraz z uwzglednieniem planowanych inwestycji na lata 2011-2015, sporzadzonych przez Zarzad Spotki na
dzien 31 grudnia 2010 r. Przy opracowywaniu prognoz przyjeto kluczowe zatozenie, ze wzrost sprzedazy w
Scop Computers S.A. wyniesie $rednio 8,4% rocznie.

Przeplywy pieni¢zne wykraczajace poza okres pigcioletni byly ekstrapolowane przy zastosowaniu stalej stopy
wzrostu 3,3%. Oszacowane przeptywy pieni¢zne zostaly zdyskontowane w oparciu o stopg dyskonta w
wysokosci 12% (stopa po podatku).

Przeprowadzony test nie wykazal utraty warto§ci. Zarzad Spotki jest przekonany, ze Zadne uzasadnione i
prawdopodobne zmiany kluczowych zatozen nie spowoduja sytuacji, ze warto$¢ bilansowa wartosci firmy
przewyzszy jej warto§¢ odzyskiwalna.

21. Polaczenia jednostek i nabycia udzialéw niekontrolujacych

Wartos¢ firmy
Wartos$¢ bilansowa warto$ci firmy powstata na nabyciu nastgpujacych jednostek:

31 grudnia 31 grudnia
2010 2009
Warto$¢ firmy na nabyciu ABC Data Sp.z 0.0. 24 517
Warto$¢ firmy na nabyciu ABC Data s.r.0. (Czechy) i ABC Data s.r.o 39 026/*
(Stowacja) 14509
Warto$¢ firmy na nabyciu Scop Computers S.A. 28 967 -
67993 39 026

/*Laczna wartos¢ firmy na nabyciu ABC Data Sp. z o.0., ABC Data s.r.o (Czechy), ABC Data s.r.o (Stowacja)

W okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku oraz dnia 31 grudnia 2009 roku wystapily nastgpujace
zmiany warto$ci firmy:

Rok zakoniczony Rok zakonczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Warto$¢ firmy na poczatek okresu 39 026 39 026
Zwigkszenia wartosci firmy w wyniku nabycia 30843 -
Roznice kursowe z przeliczenia (1876) -
Razem warto$¢ bilansowa na koniec okresu 67 993 39 026
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Nabycie udzialu kontrolnego w spoélce Scop Computers S.A.

W dniu 30 listopada 2010 roku Spotka zakupita 51% akcji z prawem glosu w nienotowanej na gietdzie spotce
Scop Computers S.A. z siedziba w Bukareszcie (Rumunia), specjalizujacej si¢ w sprzedazy sprzetu IT i
oprogramowania. Nabycie spotki przez Grupeg stanowi element realizacji strategii Grupy, dotyczacej przejec
podmiotéw na terenie Europy Srodkowo-Wschodniej. Polaczenie zostato rozliczone metoda nabycia.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku proces alokowania ceny nabycia nie zostal jeszcze przez Grupg zakonczony.
Warto$¢ firmy rozpoznana na nabyciu spotki Scop Computers moze ulec zmianie. Warto$¢ tymczasowa
mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowiazan Scop Computers na dzien nabycia przedstawia sig
nastegpujaco:
Wartosci
tymczasowe na
dzien nabycia

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 1288
Wartos$ci niematerialne 304
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 259
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 60 606
Zapasy 58 926
Inwestycje krotkoterminowe, w tym instrumenty pochodne 20
Srodki pienigzne 2 609
124 012
Zobowigzania
Rezerwa na podatek odroczony 18
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 36 071
Pozostale zobowiazania finansowe 1835
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych 652
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 61 424
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 251
100 251
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto 23761
Udziaty niekontrolujace wycenione wedtug wartosci godziwej 29 400
Warto$¢ firmy na dzien nabycia 30843
Wartos$¢ godziwa przekazanej zaplaty z tytulu nabycia:
Srodki pienigzne zaptacone 17 547
Zaciagnigte zobowigzania 7657
Zaptata ogotem 25204
Wyplyw $rodkéw pienigznych z tytulu przejecia:
Srodki pienigzne netto przejete wraz z jednostka zalezna (ujete jako przeptywy z dzialalnosci
inwestycyjnej) (2 609)
Srodki pienigzne zaptacone 17 547
Wyptyw $rodkdw pienigznych netto 14 938

Cena za kontrolny pakiet akcji zostata ustalona na 5 000 tys. EUR, z czego w dniu zawarcia umowy Grupa
zaptacita 4 356 tys. EUR (17 547 tys. PLN). Réznica w kwocie 644 tys. EUR zostanie zaptacona sprzedajacym
w zaleznosci od splaty nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug przez kontrahentow spotki Scop Computers. Umowa
nabycia przewiduje ponadto mozliwo$¢ podwyzszenia ceny w zaleznosci od wynikow finansowych osiagnigtych
w 2010 roku. Przy zatozeniu pelnej sptaty naleznoéci od kontrahentow przyszie zobowiazanie za nabyte 51%
akcji Grupa oszacowata na kwotg 7 657 tys. PLN.

W okresie od daty przejgcia udziat spotki Scop Computers w wypracowanym przez Grupg zysku netto wyniost
1949 tys. PLN, a udziat w przychodach 34 995 tys PLN. Gdyby potaczenie miato miejsce na poczatku roku,
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zysk Grupy bylby na poziomie 46 943 tys. PLN, a przychody z kontynuowanej dziatalnosci wyniostyby
3001 637 tys. PLN.

Koszty transakcyjne w wysokosci 1382 tys. PLN zostaly ujete jako pozostale koszty operacyjne w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow oraz jako element przeptywdéw z dziatalnosci operacyjnej w rachunku
przeptywow pienigznych.

Wartos$¢ udzialu niekontrolujacego zostala wyceniona w wartosci godziwej na kwotg 29 400 tys. PLN. Wycena
spotki zostala dokonana metoda zdyskontowanych przeptywow pienigznych na podstawie pigcioletnich prognoz
finansowych, przy zatozeniu kosztu kapitalu w wysokosci 12% i1 wzrostu EBITDA po okresie prognozy w
wysokosci 3%.

Zobowiazanie do nabycia udzialéw niekontrolujacych

W dniu 30 listopada 2010 roku ABC Data S.A. zawarla umowe z niekontrolujacym akcjonariuszem Scop
Computers S.A., w ktorej zobowigzala si¢ do nabycia pozostatych 49% akcji w trzech transzach w latach 2011,
2012 i 2013. Ceny, po jakich nabywane beda akcje w danym roku, uzaleznione sa od wynikow finansowych
Scop Computers S.A. za rok poprzedni. Wyniki te stanowi¢ beda podstawg wyceny wartosci spotki Scop
Computers przy zastosowaniu odpowiednich wskaznikéw ekonomicznych osiagnigtych przez Grupg ABC Data
S.A. Na dzien 31 grudnia 2010 roku warto$¢ szacunkowa zobowiazania wynosita 31 574 tys. PLN, a rdznica
pomigdzy warto$cia zobowiazania, a wartoscia udziatu niekontrolujacego, ktéra ujeto w kapitale wlasnym
wyniosta 2 174 tys. PLN.

22. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy
31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia
2010 2009 2009
Warranty subskrypcyjne spotki Optimus S.A. 4590 - -
Wycena krétkoterminowych kontraktow FX 798 574 -
5 388 574 B

Spotka dominujaca posiadata warranty subskrypcyjne serii A i B uprawniajace do objecia akcji spotki Optimus
S.A. w ilo$ci: 3 128 036 szt. w terminie do dnia 5 listopada 2010 roku oraz 15 640 180 szt. w terminie do dnia
5 listopada 2011 roku. W zwiazku z rozbieznosciami w zakresie ceny i okolicznosci, w jakich Spotka miata
prawo obja¢ akcje, w dniu 5 listopada 2010 roku podpisana zostata ugoda ze spotka Optimus i jej kluczowymi
akcjonariuszami. Na mocy ugody ABC Data przeniosta nieodplatnie wlasno$¢ wszystkich posiadanych
warrantow subskrypcyjnych na Optimus S.A., w zamian za co Optimus S.A. i jej wskazani akcjonariusze
zobowiazali si¢ do wyemitowania nicodptatnie na rzecz ABC Data 5 000 000 szt. warrantow subskrypcyjnych
imiennych uprawniajacych do objgcia 5 000 000 akcji za ceng 1,80 PLN za 1 akcjg.

Zgodnie z zawarta ugoda w okresie 12 miesigcy od objecia akcji Spotka ma prawo odsprzedazy akcji
akcjonariuszom Optimusa za ceng 2,40 PLN za 1 akcjg. W przypadku sprzedazy akcji innym podmiotom za ceng
wyzsza niz 2,40 PLN, Spétka jest zobowiazana zaptaci¢ akcjonariuszom Optimus S.A. potowe nadwyzki ponad
te ceng.

Grupa rozpoznata aktywa finansowe oraz przychody finansowe z tytulu wyceny warrantow Optimus w
wysokosci 4 590 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Warto$¢ godziwa warrantow subskrypcyjnych spotki Optimus S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku zostata
oszacowana z zastosowaniem modelu Blacka-Scholesa-Mertona. Istotne dane wejsciowe do modelu wyceny to
cena akcji na dzien wyceny wynoszaca 3,10 PLN, zmiennos$¢ cen akcji 60,5% obliczona na podstawie danych
historycznych, stopa procentowa wolna od ryzyka 3,80 % na dzien wyceny, cena realizacji praw z warrantow
1,80 PLN oraz pozostale warunki wynikajace z zawartej ugody.

Grupa zawiera transakcje swap oraz transakcje terminowe typu forward na zakup i sprzedaz walut. Na dzien
31 grudnia 2010 roku Grupa posiadata kontrakty na sprzedaz 88 000 tys. CZK i 13 104 tys. EUR oraz zakup
9 717 tys. USD i 383 tys. EUR - z terminem realizacji od 3 stycznia do 29 marca 2011 roku.
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W wyniku wyceny powyzszych kontraktow na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa rozpoznala aktywa finansowe

o wartosci 798 tys. PLN oraz zobowiazanie w wysoko$ci 18 tys. PLN.

23. Noty do rachunku przeplywow pieni¢znych

Zmiana stanu naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych

Stan na dzien 1 stycznia

Zmiana stanu wykazana w czgéci operacyjnej rachunku przeptywow

pienigznych
Naleznosci nabytej spotki zaleznej (nota 21)

Zmiana stanu wykazana w czgéci inwestycyjnej rachunku

przeplywow pieni¢znych
Inne korekty

Stan na dzien 31 grudnia

Zmiana stanu zapaséw

Stan na dzien 1 stycznia

Zmiana stanu wykazana w czg$ci operacyjnej rachunku przeptywow

pienigznych
Zapasy nabytej spotki zaleznej (nota 21)

Stan na dzien 31 grudnia

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych

Stan na dzien 1 stycznia

Zmiana stanu wykazana w czgéci operacyjnej rachunku przeptywow

pienigznych
Zobowiazania nabytej spotki zaleznej (nota 21)
Inne korekty

Stan na dzien 31 grudnia

Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytulu $wiadczen pracowniczych

Stan na dzien 1 stycznia

Zmiana stanu wykazana w czgsci operacyjnej rachunku przeptywow

pienigznych
Zobowiazania nabytej spotki zaleznej (nota 21)
Stan na dzien 31 grudnia, w tym:

rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych
zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia
306 410 375182
84 163 (68 748)
60 606 -
(388) -
(128) (24)
450 663 306 410
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
214 834 207 930
103 855 6904
58 926 -
377 615 214 834
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
313178 319 454
39 867 (6 275)
61424 -
- @
414 469 313178
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
9225 5320
738 3905
652 -
10615 9225
154 121
10 461 9 104
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24. Swiadczenia pracownicze

24.1. Programy akcji pracowniczych

Zalozenia programu motywacyjnego

Dnia 28 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dominujacej (,, NWZA”)
podjeto uchwal¢ o emisji warrantdéw subskrypcyjnych przeznaczonych dla kluczowych pracownikow i
wspolpracownikow Grupy w ramach programu motywacyjnego (,,Program”), zgodnie z Regulaminem
uchwalonym przez Rad¢ Nadzorcza. Uchwata NWZA dotyczy emisji warrantow serii B, C, D, w liczbie
odpowiednio nie wyzszej niz 369 813, 369 813 i 369 814 sztuk, z ktorych kazdy uprawnia do objecia jednej
akcji. Warranty beda wydawane nicodptatnie w wyniku wykonania zobowiazania wynikajacego z Programu.

Program zostat ustanowiony na lata 2008, 2009, 2010 w oparciu o warranty odpowiednio serii B, C i D. Zgodnie
z Regulaminem, uczestnikiem moze by¢ kluczowy pracownik lub wspotpracownik Grupy ABC Data S.A. (t..
Spotki lub jej spotek zaleznych), majacy wplyw na wyniki osiagane przez Grupg ABC Data S.A. oraz wzrost jej
wartos$ci, wskazany imiennie uchwata Rady Nadzorczej w sprawie okreslenia listy uczestnikow, z ktorym zostata
zawarta umowa uczestnictwa w Programie. Regulamin wymaga zatrudnienia lub wspoélpracy z Grupa w
momencie ostatecznego przyznania warrantow. Kluczowym warunkiem objgcia warrantow serii B i C przez
uczestnikow Programu byto osiagnigcie okreslonych wynikéw finansowych przez Grupg ABC Data S.A., a w
przypadku warrantéw serii D wzrost cen akcji Spotki w poréwnaniu z notowanymi na Gieldzie spotkami z
branzy IT.

Program wszedt w zycie w dniu 19 czerwca 2009 roku dla warrantéw serii B i C, a dla warrantow serii D — w
dniu 22 czerwca 2010 roku. Wstepna liczba przyznanych warrantow serii D wyniosta 304 625 sztuk.

Okres nabywania uprawnien dla warrantow serii B zakonczyt si¢ w dniu 18 wrzesnia 2009 roku, a dla warrantow
serii C w dniu 22 wrzesnia 2010 roku. Ostateczna liczba objetych warrantow wyniosta 291 584 warrantow serii
B i 304 625 warrantow serii C .

Okres nabywania uprawnien do warrantow serii D zakonczy si¢ w lipcu 2011 r.

Warranty moga zostaé zrealizowane nie wczesniej niz po uptywie 12 miesigcy od dnia ich objecia. Prawa z
warrantow wygasaja w dniu 31 grudnia 2013 r.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2010 zrealizowane zostaty prawa z 285 404 warrantow serii B, poprzez objecie
285 404 akcji serii E za ceng emisyjng 1 PLN za akcjg, co przyniosto Grupie taczny wpltyw gotowkowy w
wysokosci 285 tys. PLN.

Wycena warrantéw subskrypcyjnych w ramach programu motywacyjnego

Oszacowana warto$¢ godziwa jednego warrantu serii B i C wynosi odpowiednio 1,85 PLN i 1,87 PLN.
Wielkosci te zostaly wyliczone przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa-Mertona. Dane wejsciowe do
modelu to: cena akcji z dnia przyznania warrantow w wysokosci 2,85 PLN, cena realizacji warrantu rowna
1 PLN, oczekiwana zmienno$¢ cen akcji 56,20%, stopa wyplaty dywidendy 1,70%, umowny czas zycia
warrantOow wynoszacy 3 miesiace od dnia przyznania warrantow w przypadku warrantéw serii B oraz 13
miesiecy w przypadku warrantow serii C oraz stopa procentowa wolna od ryzyka oszacowana na 5,06% na dzien
wyceny, tj. na dzien 19 czerwca 2009 roku.

Oczekiwana zmienno$¢ akcji zostata oszacowana na podstawie zmiennosci kurséw akcji spoétek IT notowanych
na GPW w Warszawie w okresie od sierpnia 2006 roku do czerwca 2009 roku, a stope wyptaty dywidendy
przyjeto na poziomie $redniej stopy dywidendy dla sektora IT z dnia 15 maja 2009 r.

Oszacowana warto$¢ godziwa jednego warrantu serii D wynosi 1,11 PLN. Wartos$¢ ta zostata wyliczona przy
zastosowaniu metody Monte Carlo. Istotne dane wejsciowe uwzglednione w modelu to cena akcji w wysokoS$ci
2,48 PLN na dzien wstepnego przyznania warrantdOw, cena realizacji warrantu réwna 1 PLN, oczekiwana
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zmienno$¢ akcji cen 46,19% oszacowana w oparciu o dane historyczne, brak wyplaty dywidendy w okresie do
czasu realizacji praw z warrantoéw zatozonego na dzien 31 lipca 2012 roku oraz stopa procentowa wolna od
ryzyka 4,39% na dzien wyceny, tj. na dzien 22 czerwca 2010 roku. W modelu uwzgledniono tez dane dotyczace
zmienno$ci cen akcji spétek pordownywalnych i ceny tych akcji na dzien wyceny.

W roku 2010 Grupa rozpoznata koszt Programu motywacyjnego w ogdlnej kwocie 542 tys. PLN (w 2009:
729 tys. PLN).

24.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokos$ci
okreslonej przez Kodeks pracy. W zwiazku z tym Spoétka tworzy rezerwg na warto$¢ biezaca zobowigzania
z tytulu odpraw emerytalnych. Wielko$¢ rezerwy jest szacowana z wykorzystaniem modelu, do ktérego danymi
wejsciowymi sa: wielkos$¢ zatrudnienia i jego struktura wg wieku, plci i stazu pracy oraz §rednie wynagrodzenie
miesigczne w Spotce.

Kwotg tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w
ponizszej tabeli:

2010 2009
Na dzien 1 stycznia 121 108
Zwiekszenie rezerwy 33 13
Na dzien 31 grudnia 154 121
25. Zapasy
31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia
2010 2009 2009
Materiaty 25 61 69
Towary 369 094 214 631 207 768
Zaliczki na dostawy 8 496 142 93
Zapasy 0gotem 377 615 214 834 207 930

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 3 871 tys. PLN (na dzien 31
grudnia 2009 roku: 4 962 tys. PLN).

Zmiany odpisu aktualizujacego zapasy przedstawialy si¢ nastepujaco:

2010 2009
Warto$¢ odpisu na dzien 1 stycznia 4962 4928
Zwigkszenia (zmniejszenia) ujete w koszcie wlasnym sprzedazy (2 708) 34
Odpis w przejetej jednostce zaleznej 1617 -
Warto$¢ odpisu na dzien 31 grudnia 3871 4962

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku zakonczonym 31 grudnia
2010 roku i w roku zakonczonym 31 grudnia 2009 roku, ani tez 1 stycznia 2009.

26. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia
2010 2009 2009
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 444 401 298 297 368 612
Naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych cztonkom Zarzadu - 23 63
Naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych pracownikom 567 742 472
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 715 1016 1506
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Pozostate naleznosci 4980 6 332 4 529
Naleznosci ogotem (netto) 450 663 306 410 375182
Odpis aktualizujacy naleznosci 4569 4 389 1302
Naleznosci brutto 455 232 310 799 376 484

Pozostate naleznosci obejmuja glownie podatek VAT do rozliczenia w nastgpnym okresie, ktorego kwota
wynosi 3 325 tys. PLN (w 2009 roku: 6 219 tys. PLN).

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w nocie 33.
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 37-dniowy termin ptatnosci.

Grupa posiada odpowiednia polityk¢ w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujacym nie$ciagalne naleznosci wlasciwym dla naleznosci handlowych Spoéiki.

Na 31 grudnia 2010 roku nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug w kwocie 4 569 tys. PLN zostaly uznane za
nie$ciagalne i w zwiazku z tym objete odpisem (na dzien 31 grudnia 2009: 4 389 tys. PLN).

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byly nastgpujace:

2010 2009
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 4389 1302
Odpis przejetej jednostki zaleznej 5421 -
Zwiekszenie 1476 3156
Wykorzystanie (153) -
Odpisanie niewykorzystanych kwot (589) -
Roznice z przeliczenia (316) (69)
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 10 228 4 389

Ponizej przedstawiono analize nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktore na dzien 31 grudnia 2010 roku
i 31 grudnia 2009 roku oraz 1 stycznia 2009 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciagalne i nie
objeto odpisem.

Nie- Przeterminowane, lecz Sciqgalne
przetermi- 90 - 120
Razem nowane < 30 dni 30-60dni 60-—90dni dni >120 dni
31 grudnia 2010 444 401 411924 29 510 742 1174 548 503
31 grudnia 2009 298 297 284 327 12 817 210 553 172 218
1 stycznia 2009 368 612 337 757 29 140 313 822 256 324

27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokoéé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, W zaleznoéci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki
pienigzne 1 sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa srodkow
pienigznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 5 744 tys. PLN (31 grudnia 2009 roku:
5 652 tys. PLN, na dzien 1 stycznia 2009 roku: 8 478 tys. PLN).

Saldo s$rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku z przepltywow
pieni¢znych sktadato si¢ z nastgpujacych pozycji:
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31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia
2010 2009 2009
Srodki pienigzne w banku i w kasie 5559 3721 7404
Lokaty krotkoterminowe - 1800 600
Pozostate srodki pienigzne 185 131 474
5744 5 652 8 478

28. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

28.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny 31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia
2010 2009 2009*
Akcje zwykle serii A o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 500 000 500 000 500 000
Akcje zwykte serii B o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 54 972 000 54 972 000 54 972 000
Akcje zwykte serii C o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 44000 000 44 000 000 -
Akcje zwykte serii E o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 285 404 - -
Akcje zwykle serii H o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 22 000 000 - -
121757 404 99 472 000 55 472 000

W ciagu roku obrotowego kapitatl zakladowy zostat podwyzszony o kwotg 22 285 404 PLN poprzez emisj¢
22 285 404 nowych akcji zwyktych o wartosci 1 PLN kazda.

Tlosé¢ Wartosé

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone

Na dzien 1 stycznia 2010 roku 99 472 000 99 472 000
Wyemitowane w dniu 16 czerwca 2010 roku w ramach publicznej oferty 22 000 000 22 000 000
Wyemitowane w dniu 15 listopada 2010 roku w wykonaniu praw

Z warrantow serii B 285 404 285 404
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 121 757 404 121 757 404
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 55 472 000 55 472 000
Wyemitowane w dniu 8 lipca 2009 w zamian za obligacje zamienne 44 000 000 44 000 000
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 99 472 000 99 472 000

Grupa prowadzi program motywacyjny, w ramach ktoérego niektorym czlonkom kadry kierowniczej oraz
pracownikom wyzszego szczebla przyznane zostaty warranty subskrypcyjne uprawniajace do objgcia akcji
Spotki (nota 24.1).

28.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$§¢ nominalna wynoszaca 1 PLN i zostaty w pelni optacone.

28.1.2. Prawa akcjonariuszy

Wszystkim akcjom przypada jeden glos na akcjg. Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do
dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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28.1.3. Akcjonariusze o znaczqcym udziale

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 1 stycznia 2009
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
udziat w kapitale 45,5% 52,2% 80,0%
udziat w glosach 45,5% 52,2% 80,0%
MCI Fund Management Spoétka 2z ograniczong
odpowiedzialnoscia MCI.Private  Ventures Spotka
Komandytowo-akcyjna
udziat w kapitale 12,9% 18,0% -
udziat w glosach 12,9% 18,0%
Arthur Holding GmbH
udziat w kapitale 9,1% 11,2% 20,0%
udziat w glosach 9,1% 11,2% 20,0%
MCI Management S.A.
udziat w kapitale 8,2% 2,0% -
udziat w glosach 8,2% 2,0% -
Tomasz Czechowicz
udziat w kapitale - 10,1% -
udziat w glosach - 10,1% -

28.2. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy zostal utworzony z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich wartoscia nominalng w kwocie
35 827 tys. PLN, pomniejszonej o koszty emisji akcji w kwocie 3 166 tys. PLN.

28.3. Pozostale kapitaly rezerwowe

Pozostate kapitaly
rezerwowe

Na dzien 1 stycznia 2010 roku 729
Transakcje ptatnosci w formie akcji 542
Przeniesienie do kapitatu zapasowego (528)
Nabycie jednostki zaleznej (nota 21) (2174)
Zabezpieczenie przeplywow pienigznych 425
Warranty subskrypcyjne 6 892
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 5 886
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 390
Transakcje ptatnosci w formie akcji 729
Przeniesienie do kapitatu zapasowego (390)
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 729

Transakcje w formie akcji dotycza kosztow programu motywacyjnego, opartego o warranty subskrypcyjne serii
B, C, D. W dniu 25 listopada 2010 roku zrealizowane zostaly prawa z 285 404 warrantow serii B poprzez
objecie 285 404 akcji serii E, w §lad za czym warto$¢ zrealizowanych warrantow w kwocie 528 tys. PLN zostata
przeniesiona do kapitatu zapasowego.

W miesigcu czerwcu 2010 roku ustalita si¢ ilos¢ akcji, ktore obejmie BRE Bank za posiadane warranty
subskrypcyjne, w zwiazku z czym zostaly one ujgte w kapitale rezerwowym w warto$ci godziwej na dzien
przeklasyfikowania do instrumentéw kapitalowych, wynoszacej 6 892 tysiace PLN.
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Na dzien 1 stycznia 2009 roku w pozostatych kapitatach rezerwowych ujety byl element kapitalowy obligacji
zamiennych na akcje w kwocie 390 tysigcy PLN, ktory zostal przeniesiony do kapitalu zapasowego z dniem
konwersji obligacji na akcje.

28.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktore nie podlegaja podziatowi, to znaczy nie moga zostaé
wyptacone w formie dywidendy. Dotyczy to kwot zysku wypracowanego przez spotki zalezne.

Statutowe sprawozdania finansowe ABC Data S.A sa przygotowywane zgodnie z migdzynarodowymi
standardami rachunkowo$ci. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony
W jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celow statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu Spoétki, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednakze czg$ci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna
uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujace;j i
nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku nie istnieja inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

28.5. Udzialy niekontrolujace

Jak opisano w nocie 21, Grupa nabyta 51% udziatéw spotki Scop Computers S.A. Ze wzgledu na fakt, iz Grupa
podjeta wiazace zobowiazanie do nabycia pozostatych 49% udziatdow, udzialy niekontrolujace nie sa
wykazywane w kapitatach Grupy.

W pozostatych spotkach zaleznych Grupa posiada 100% udziatow.

29. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i inne zobowigzania

finansowe
Nominalna
stopa Termin 31 grudnia  31grudnia 1 stycznia
Waluta  procentowa % splaty 2010 2009 2009

Kredyty w rachunku biezacym
Wibor

Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 1M+marza 2011-10-08 74 567 27121 46 827
Wibor

Raiffeisen Bank S.A. PLN 1M+marza 2011-09-01 33573 5983 5485
Pribor

Raiffeisen Bank Polska S.A. CZK 1M-+marza 2009-09-01 - - 18 792
Wibor

Bank Millenium S.A. PLN 1M-+marza 2011-10-30 37 365 22 454 -
Wibor

Bank Handlowy CITI S.A. PLN 1M+marza 2011-04-20 28671 25416 52913
Pribor

Bank Handlowy CITI S.A. CzZK 1M+marza 2011-04-20 716 3771 6 587
Wibor

BRE Bank S.A. PLN 1M+marza 2009-09-29 - - 592

Commerzhank -Czechy CzK 3,59% 2011-01-06 552 - -

. Euribor1M+marza
RBS BANK - Rumunia ""I'e'o""a LiborI M +marza, 2011-08-19 3478 - -
utowy

Robor1M +marza,

Banca Transilvania -Rumunia RON Robor6M+marza, 2011-11-25 34929 - -

Inne kredyty:
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Bank Handlowy CITI S.A. -
kredyt otrzymany w kwocie Wibor
30 000 tysigcy PLN PLN 3M-+marza 2012-04-19 22737 - -
Kredyt krotkoterminowy -
Raiffeisen Bank Polska S.A. 2009-09-29 - - 15 000
Inne zobowigzania finansowe:
Zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego PLN 8,82% 2012-07-31 709 285 -
Wibor
Zobowiazania z tytutu obligacji ~ PLN 6M-+marza 2012-12-28/* - 35531 74792
Zobowiazania z tytutu obligacji Wibor
zamiennych 3M-+marza 2009-07-08 - - 47 264
237 297 120561 268 252
I* Splacone przed terminem w dniu 30 marca 2010 roku.
30. Rezerwy
30.1. Zmiany stanu rezerw
Swiadczenia
Rezerwy na Umowy , fro grlflr er?ile
naprawy rodzqce Rezerwy atrudnienia
gwarancyjne obciqzenia prawne (nota 24.2) Ogétem
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 2768 508 - 121 3397
Utworzone w roku obrotowym 471 151 - 33 655
Rozwiazane (353) (81) - - (434)
Roéznice kursowe z przeliczenia (6) - - - (6)
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 2880 578 - 154 3612
Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia
2010 roku 2 258 578 - - 2836
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia
2010 roku 622 - - 154 776
Na dziefi 1 stycznia 2009 roku 2706 450 736 108 4000
Utworzone w roku obrotowym 67 58 - 13 138
Wykorzystanie (736) - (736)
Roéznice kursowe z przeliczenia (5) - - - (5)
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 2768 508 - 121 3397
Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia ) i
2009 roku 2209 508 2717
Diugoterminowe na dzien 31 grudnia ) )
2009 roku 559 121 680

30.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Grupa tworzy rezerwg na koszty obslugi reklamacji i rekojmi udzielonych na sprzedane towary. Rezerwa ta
szacowana jest na podstawie wielko$ci sprzedazy, dlugosci okresow gwarancyjnych, danych historycznych
dotyczacych wadliwo$ci towarow i zwiazanych z tym strat oraz aktualnych kosztéw funkcjonowania dzialu
serwisu. Grupa przewiduje, ze rezerwa w wysokosci 2 258 tys. PLN zostanie wykorzystana w 2011 roku,
natomiast pozostata czg$¢ rezerwy w 2012 roku.
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30.3. Umowy rodzace obcigzenia

Grupa tworzy rezerwe w zwiazku z otwartymi na dzien bilansowy zamdéwieniami zakupu towaréw, ktore zostang
zrealizowane przez dostawcow po cenach wyzszych niz mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto. Grupa
dokonuje oszacowania wielko$ci rezerwy na podstawie szczegdtowej analizy ksztaltowania si¢ cen sprzedazy
towarOw w okresie po dacie bilansu. Zaréwno utworzenie rezerwy jak i jej rozwigzanie ujmowane jest w
pozostatych kosztach operacyjnych. Grupa przewiduje wykorzystanie catej rezerwy w 2011 roku.

31. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowigzania
I rozliczenia migdzyokresowe

31.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i wuslug oraz pozostale zobowigzania

(krotkoterminowe)
31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia
Nota 2010 2009 2009

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 347 255 256 142 256 134
Pozostale zobowiazania

Zobowiazania z tytutu podatku VAT, cet i innych $wiadczen 55 354 43 480 46 696
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 31.2 11532 11 466 16 398
Inne zobowigzania 328 2090 226
Razem 414 469 313178 319 454

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w hocie 33.
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 33-dniowych.

Kwota wynikajaca z réznicy pomigdzy zobowiazaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towarow i ustug
jest ptacona wlasciwym wiadzom podatkowym w okresach miesi¢cznych.

31.2. Rozliczenia migdzyokresowe

31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia

2010 2009 2009

Optaty licencyjne 1698 5624 8281

Bonusy udzielone klientom 1937 1209 1856
Optlaty na rzecz organizacji zbiorowego zarzadzania

prawami autorskimi 4612 2 855 2797
Optaty za recycling zuzytego sprzgtu elektrycznego i

elektronicznego 1513 880 940

Pozostate 1772 898 2524

11532 11 466 16 398

Na mocy ustawy z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych, Spotka dominujaca, jako
importer kserokopiarek, skanerow i innych podobnych urzadzef reprograficznych umozliwiajacych tworzenie
kopii opublikowanych utworoéw, oraz czystych no$nikow stuzacych do utrwalania utworow w zakresie uzytku
osobistego, jest zobowiazana do przekazywania oplat na rzecz organizacji zbiorowego zarzadzania prawami
autorskimi lub prawami pokrewnymi w wysokos$ci okre$lonej w rozporzadzeniu Ministra Kultury i Dziedzictwa
Narodowego. Ze wzgledu na rozbiezne interpretacje odnoszace si¢ do kategorii urzadzen podlegajacych oplatom
oraz trudno$ci w okresleniu sposobu uzytkowania tych urzadzen istnieje ryzyko, ze wysoko$¢ optat wnoszonych
przez Spotke zostanie uznana za zanizona. Grupa tworzy rezerwe¢ na potencjalne zobowiazania z tego tytutu,

50



Grupa Kapitatowa ABC DATA S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

ktéra na dzien 31 grudnia 2010 roku zostala oszacowana na kwotg 2 687 tys. PLN i ujeta w pozycji ,,Oplaty na
rzecz organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi”.

31.3. Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych

31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia
2010 2009 2009
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 737 333 326
Zobowiazania z tytutu premii 6 284 5649 1792
Zobowiazania z tytutu niewykorzystanych urlopow 1247 1151 1085
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 601 375 562
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spolecznych 892 754 666
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 694 842 781
Inne 6 - -
10 461 9104 5212
31.4. Pozostale zobowigzania finansowe
31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia
2010 2009 2009
(skorygowane) (skorygowane)
Dhugoterminowe

Warranty posiadane przez BRE Bank - 7699 2545
Zobowiazanie do nabycia udziatéw niekontrolujacych 24 341 - -
Zobowiazanie z tytutu leasingu 255 167 -
Razem 24 596 7 866 2545

Kroétkoterminowe
Zobowiazanie za nabyte udziaty w spolce zaleznej 7 657 - -
Zobowiazanie do nabycia udziatow niekontrolujacych 7233 - -
Wycena krétkoterminowych kontraktéw FX 18 - 1464
Zobowiazanie z tytutu leasingu 454 118 -
Inne zobowiazanie zwigzane z nabyciem spolki zaleznej 1000 - -
Razem 16 362 118 1464

32. Zobowigzania warunkowe
Na dzien bilansowy nie wystgpuja zobowigzania warunkowe.

32.1. Sprawy sadowe

W stosunku do Grupy nie tocza si¢ sprawy sadowe, ktore moglyby miec istotny wptyw na jej sytuacje finansowa
lub majatkows.

32.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
W obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaré6wno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktorym nastapila zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
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Grupy moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Na dzien 31 grudnia 2010 roku nie
toczyly si¢ postgpowania kontrolne z tytutu rozliczen podatkowych spétek nalezacych do Grupy.

32.3. Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny

W dniu 21 pazdziernika 2005 roku weszla w zycie wigkszo$¢ przepisow ustawy o zuzytym sprzecie
elektrycznym i elektronicznym (,,ZSEE”). Naklada ona na podmioty wprowadzajace na rynek sprzet
elektroniczny 1 elektryczny (producentéw oraz importeré6w) m.in. obowiazek zorganizowania i sfinansowania
odbierania od prowadzacych punkty zbierania zuzytego sprz¢tu, przetwarzania, odzysku, w tym recyclingu,
i unieszkodliwiania zuzytego sprzetu. Od dnia 1 stycznia 2008 roku wprowadzajacy sprzet przeznaczony dla
gospodarstw domowych jest obowiazany do zapewniania zbierania zuzytego sprzgtu pochodzacego
z gospodarstw domowych. Wynikajace z ustawy obowiazki Grupa przekazata, zawierajac odpowiednie umowy,
organizacjom odzysku sprzetu elektrycznego i elektronicznego.

33. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastgpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:

zobowiqzania

sprzedaz zakupy od naleznosci od wobec
podmiotom podmiotéw podmiotéw podmiotow

podmiot powiqzany powiqzanym  powiqzanych  powiqzanych  powiqzanych
Zarzad Spotki
Marek Sadowski 2010 1 - - -
Michat Ruminski 2010 2 - - -
Andrzej Sobol 2010 3 - 3 -
Marek Sadowski 2009 - - - -
Michat Ruminski 2009 - - - -
Andrzej Sobol 2009 - - - -
Spotki kontrolowane przez czlonkéow
Rady nadzorczej
Clix Software Sp. z 0.0. 2010 - 3 - -
April Business Computer Sp. z 0.0. 2010 154 580 - -
Clix Software Sp. z 0.0. 2009 - 3 - -
April Business Computer Sp. z 0.0. 2009 150 741 7 72
Business Advisory Services Uli
Kottmann 2009 - 6 - -

* Clix Software Sp. z 0.0. jest kontrolowana przez pana Ulricha Kottmann'a - Przewodniczqcego Rady Nadzorczej

>

*Pan Ulrich Kottmann prowadzi dzialalnos¢ gospodarczq pod firmq ,, Business Advisory Services Uli Kottmann”.

* April Business Computer Sp. z o.0. jest kontrolowana przez pana Krzysztofa Musiala - Czlonka Rady Nadzorczej do dnia
30 wrzesnia 2010 roku.

33.1. Jednostka dominujaca calej Grupy

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest MCI Management S.A., ktéra sprawuje kontrolg nad Grupa
poprzez swoje jednostki zalezne MCI.Private Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty i MCI Fund
Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia MCI.Private Ventures Spotka Komandytowo-akcyjna.

W roku finansowym zakoniczonym 31 grudnia 2010 roku nie wystapity transakcje pomigdzy Grupa a MCI
Management S.A. ani jej spotkami zaleznymi. W roku 2009 Spoétka obciazyta MCI Management S.A. kosztami
administracyjnymi w kwocie 1 tys. PLN.

52



Grupa Kapitatowa ABC DATA S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

33.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powiazanymi zawierane sa na warunkach rynkowych.

33.3. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

W roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku ani w roku poprzednim Grupa nie udzielata pozyczek cztonkom
Zarzadu. Saldo pozyczki udzielonej w okresach wczesniejszych czlonkowi Zarzadu wynosito na dzien
1 stycznia 2010 roku 23 tysiace PLN i zostalo w calo$ci sptacone przed dniem bilansowym. Pozyczka byla
oprocentowana w wysokosci 3% w skali roku.

33.4. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu dokonuja sporadycznych zakupoéw towarow bedacych w ofercie handlowej Grupy za ceny
obowiazujace w obrocie z innymi klientami.

33.5. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

33.5.1.  Wynagrodzenie wyplacone lub naleine ctlonkom Zarzqdu oraz czlonkom Rady Nadzorczej
Grupy

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Zarzad jednostki dominujace;j
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 3045 401
Swiadczenia pracownicze w formie akcji 92 136

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 183 -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji 159 306

Zarzady jednostek zaleznych
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 844 2632
Razem 4 323 3475

33.5.2.  Udzialy wyiszej kadry kierowniczej (w tym czlonkow Zarzqdu i Rady Nadzorczej) w
programie akcji pracowniczych

Dwoch cztonkéw Zarzadu Spotki dominujacej uczestniczy w programie motywacyjnym opartym o warranty

subskrypcyjne. W roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku objeli oni po 30 084 szt. warrantow serii C, zostaty

im tez wstgpnie przyznane warranty serii D w ilosci po 19 811 szt.

W wykonaniu praw z warrantéw serii B cztonkowie Zarzadu objeli po 27 226 akcji serii E.

Uczestnikiem programu motywacyjnego byl tez jeden z czlonkéw Rady Nadzorczej jednostki dominujacej. W

roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku objat on 119 149 szt. warrantow serii C, zostaly mu tez wstgpnie
przyznane warranty serii D w ilosci 88 936 szt.

W wykonaniu praw z warrantow serii B cztonek Rady Nadzorczej objat 122 224 akcje serii E.
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34. Informacje 0 wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku i dnia 31 grudnia 2009 roku w podziale na
rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi Rok zakonczonv Rok zakonczonv
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 215 108
Ustugi doradztwa podatkowego 15 -
Pozostate ustugi 177 -
Razem 407 108

Wynagrodzenie nie obejmuje ushug swiadczonych na rzecz innych spotek Grupy.

35. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spotka, naleza kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego, $rodki pienig¢zne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie srodkoéw finansowych na dziatalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie
jak naleznoSci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez
nia dziatalnosci.

Spotka zawiera rowniez walutowe kontrakty terminowe typu forward, ktorych celem jest zarzadzanie ryzykiem
walutowym powstajacym w toku dziatalno$ci Spotki oraz wynikajacym z uzywanych przez nia zrdédet
finansowania.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gltowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko cen towaréw. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie
omodwione ponize;j.

35.1. Ryzyko stopy procentowej

Grupa korzysta gtownie z kredytow w rachunku biezacym denominowanych w PLN, CZK, RON i EUR.
Wszystkie kredyty bankowe oprocentowane sa w oparciu o zmienna stope procentowa, odpowiednio WIBOR,
PRIBOR, ROBOR i EURIBOR.

Grupa nie posiada strategii zabezpieczania si¢ przed ryzykiem wzrostu stop procentowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennoéci innych czynnikow (w zwiazku z zobowiazaniami o zmiennej stopie
procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapital wlasny ani catkowite dochody ogdtem Grupy.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany
Zwiekszenie/
zmniejszenie

0 punkty Wphw na wynik
procentowe finansowy brutto

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej 1% (1 210)
-1% 1210

54



Grupa Kapitatowa ABC DATA S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej 1% (2 906)
-1% 2906

35.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupdw oraz zaciagania kredytow w walutach innych
niz jej waluta wyceny.

W przypadku jednostki dominujacej ryzyko wynika z faktu, ze okoto 63% wartosci zakupow towaréw i ushug
dokonywanych jest w walutach innych niz PLN, podczas gdy jedynie 18% zawieranych przez Spotke transakcji
sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz PLN. Spoétka dominujaca zawiera transakcje zabezpieczajace
ryzyko kursowe w postaci instrumentow pochodnych (gtéwnie transakcje typu SPOT i Forward) w taki sposob,
by odpowiadaly one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzigki temu maksymalng skuteczno$¢
zabezpieczenia. Od 1 kwietnia 2010 roku Spoétka dominujaca wprowadzita rachunkowos$¢ zabezpieczen
polegajaca na zabezpieczeniu przysztych przeptywoéw pienigznych. Efektem zabezpieczenia przysztych
przeptywow pienigznych jest minimalizacja ryzyka kursowego zwiazanego z towarami i ushugami zakupionymi
w walucie obcej i zarejestrowanych przez Spotke w walucie krajowej po kursie historycznym, w sytuacji
indeksacji cen sprzedazy tychze towardow i ustug w walucie krajowej do biezacego kursu walutowego. W tym
ujeciu naleznosci i zobowigzania dla danej waluty obcej oraz instrumenty pochodne stanowia element tego
zabezpieczenia.

Ryzyko walutowe w spotkach zaleznych dotyczy glownie Scop Computers S.A. w Rumunii, ktoéra prowadzi
dziatalno$¢ w podobny sposob jak Spotka dominujaca. Pozostate spotki zalezne dokonuja zakupow i sprzedazy
glownie w walucie lokalne;.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto (w zwiazku ze zmiang warto$ci godziwe;j
aktywow 1 zobowiazan pienigznych) oraz catkowitych dochodow ogédtem Spoéiki (z tytulu zmiany wartosci
godziwej kontraktow terminowych typu forward i zabezpieczen inwestycji netto) na racjonalnie mozliwe
wahania kursu walut przy zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikow.

Wzrost/ spadek Wplyw na wynik Wplyw na catkowite

Rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku kursu waluty finansowy brutto dochody ogélem
31 grudnia 2010 - USD 5% (500) (2 615)
-5% 500 2615
31 grudnia 2010 - EUR 5% (204) (4 861)
-5% 204 4 860
31 grudnia 2010 -CZK 5% 509 -
-5% (509) -
31 grudnia 2010 -LTL 5% 64 -
-5% (64) -

Wzrost/ spadek Wphw na wynik ~ Wplhw na catkowite

Rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku kursu waluty finansowy brutto dochody ogétem
31 grudnia 2009 - USD 5% (3443) -
-5% 3443 -
31 grudnia 2009 - EUR 5% (2782) -
-5% 2782 -
31 grudnia 2009-CZK 5% 389 -
-5% (389) -
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35.3. Ryzyko cen towarow

Specyfika rynku IT jest stale obnizanie przez producentéw cen towardw w miarg ich technicznego starzenia si¢
i wprowadzania do sprzedazy nowych produktéw. Zabezpieczenie przed tym ryzykiem stanowia klauzule
ochrony cenowej uwzglednione w wigkszosci umow dystrybucyjnych zawartych przez Grupg. Pozwalaja one na
uzyskanie zwrotu cze$ci ceny zakupu niesprzedanych towaréw, w przypadku spadku ich cen sprzedazy dla
odbiorcow Grupy. Spoika stara si¢ ogranicza¢ ryzyko cen towaréw poprzez utrzymywanie wysokiego wskaznika
rotacji zapasow.

35.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe definiowane jest jako ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuacji, kiedy
kontrahent Iub druga strona transakcji nie spetni swoich umownych obowiazkow. Ryzyko kredytowe zwiazane
jest przede wszystkim z nalezno$ciami.

Ryzyko kredytowe wynika ze stosowania odroczonych terminow ptatnosci przy sprzedazy towardw. Grupa
opracowata i wdrozyta procedury majace na celu minimalizowanie i stale monitorowanie tego ryzyka. Nie
wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego.

Klienci rozpoczynajacy wspotprace z Grupa moga dokonywaé zakupdw jedynie za gotowke lub na zasadach
przedptaty. Kazdy klient ubiegajacy si¢ o udzielenie kredytu kupieckiego jest oceniany pod katem
wiarygodno$ci kredytowej na podstawie zlozonych przez niego dokumentéw finansowych lub raportow
zamawianych w wywiadowniach handlowych. Wysoko$¢ limitu kredytowego ustalana jest indywidualnie na
podstawie wynikow tej oceny oraz decyzji ubezpieczeniowej dotyczacej wysokosci ubezpieczenia limitu kredytu
kupieckiego klienta, z jednoczesna ocena potrzeb wynikajacych z potencjalnych rozmiaréw wspotpracy
handlowej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ubezpieczone. Udzielenie klientowi kredytu powyzej limitu
wyznaczonego przez ubezpieczyciela wymaga odpowiedniej akceptacji w zaleznosci od wysokosci
przekroczenia limitu z decyzji ubezpieczeniowej. Limity kredytowe klientow, ktorzy przez okres ostatnich
12 miesigcy nie dokonywali zakupow lub dokonywali zakupow pozostajacych w znacznej dysproporcji z
przyznanym limitem, sa okresowo weryfikowane. Przy weryfikacji okresowej brane sa pod uwage miedzy
innymi wysoko$¢ ubezpieczenia oraz opinia dziatu handlowego, co do dalszej planowanej wspolpracy z
klientem.

Jezeli klient posiada przeterminowane ptatnosci wobec Grupy, wstrzymywana jest biezaca sprzedaz do momentu
uregulowania zaleglosci. Rownoczes$nie, w zaleznosci od przebiegu sptaty przeterminowanego zadtuzenia
klienta, przyznany mu limit kredytu moze by¢ zmniejszony lub cofnigty.

Spotka nie poniosta znaczacych strat w wyniku niezaptacenia przez klientow naleznosci. Grupa tworzy odpisy
aktualizujace na nalezno$ci nieobjgte ubezpieczeniem oraz kwoty wynikajace z udziatu wlasnego w stosunku do
naleznos$ci ubezpieczonych, na podstawie szczegétowej analizy naleznosci.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy, takich jak Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, oraz
niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez druga strong¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych
instrumentow.

35.5. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Ryzyko plynnosci definiowane jest jako ryzyko, ze Grupa nie bedzie zdolna do regulowania swoich finansowych
zobowiazan, kiedy stang si¢ wymagalne.

Grupa monitoruje na biezaco prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej biorac pod uwage
terminy zapadalno$ci nalezno$ci i wymagalnosci zobowiazan. Utrzymaniu ptynnosci finansowej stuza migdzy
innymi krotkoterminowe kredyty bankowe zaciagane przez Grupg, w formie kredytow w rachunku biezacym
oraz linii kredytowych, a takze korzystanie z ushug factoringu. Potrzeby w tym zakresie sa okre§lane przy
sporzadzaniu budzetu na kolejny rok i modyfikowane w zaleznosci od ksztaltowania si¢ biezacej sytuacji
finansowej Grupy.

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien
31 grudnia 2009 wedtug daty wymagalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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Przeptywy
pienigzne
Wartosé wynikajqce Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 roku
31 grudnia 2010 bilansowa Z umowy miesiecy miesigcy do 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 236 588 276 606 10 304 258 654 7648
Zobowiazania z tytutu leasingu 709 755 129 356 270
Zobc.)w1_aczame za nabyte udzialy w spotce 7657 7657 7657 ) )
zaleznej
Z'obow1a(zar}1e do nabycia udziatow 31509 31509 ) 7168 24 341
niekontrolujacych
Reze?rw_a na dywidendg przejetej spotki 1000 1000 ) 1000 )
zaleznej
Woycena transakcji FX 18 20 20 - -
Zobowiazania z t_ytuiu_ dostaw i ushug oraz 359 115 359 115 358 647 468 )
pozostale zobowiazania
636 661 676 727 376 757 267 646 32 259
Przeptywy
pienigzne
Wartosé¢ wynikajqce Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 roku
31 grudnia 2009 bilansowa Z umowy miesiecy miesiecy do 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 84 745 87 213 29 488 57 725 -
Zobowiazanie z tytutu obligacji 35531 43 069 - 2848 40221
Zobowiazania z tytutu leasingu 286 319 31 92 196
Warranty posiadane przez BRE Bank 7699 - - - -
Zobowiazania z t.ytulu. dostaw i ushug oraz 269 698 269 698 269 698 ) )
pozostale zobowiazania
397 958 400 299 299 217 60 665 40417

36.

Instrumenty finansowe

36.1. Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartos$ci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Grupy, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow i zobowiazan.

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
zgodnie z 31 31 1 31 1
MSR 39 grudnia grudnia stycznia grudnia grudnia stycznia
2010 2009 2009 2010 2009 2009
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe
(krétkoterminowe) WwWGpWF 4590 ) ) 4590 ) )
Naleznosci z tytulu dostaw i = 444968 299062 369147 444968 299062 369 147
ushug oraz pozostate naleznosci  pjN
Walutowe kontrakty terminowe
typu forward WWWGPWF 798 574 - 798 574 -
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty WWWGpWF 5744 5652 8478 3744 5652 8 478
Zobowiqzania finansowe
dlugoterminowe
oprocentowane wg zmiennej 7 500 - - 7182 - -
stopy procentowej PZFwgZK
_kredytw rachunku 213851 84745 112404 213851 84745 112404
biezacym PZFwgZK
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pozostale kredyty

, . 15 237 - 33792 15530 - 33792
krotkoterminowe PZFwgZK

Pozostale zobowiazania
(dlugoterminowe), w tym:

zobowiazania z tytutu
leasingu finansowego

zobowiazanie z tytutu
obligacji PZFwgZK
Obligacje zamienne PZFwgzZK - - 47 264 - - 47 549
Zobowiazanie z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 359 115 269 698 272 758 359 115 269 698 272 758
zobowigzania PZFwgZK
Walutowe kontrakty terminowe
typu forward WwWGpWF
Zobowiazanie z tytutu
warrantow subskrypcyjnych WwWWGpWF

710 286 - 715 299 -

- 35531 72 247 36 339 - 74 185

18 - 1464 18 - 1464

- 7699 2545 - 7699 2545

Uzyte skroty:
WwWGpWF — Aktywa/ zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci,

PZFwgZK — Pozostale zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Warto$¢ godziwa instrumentdéw pochodnych zostata ustalona poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przeptywow pienigznych przy uzyciu aktualnie obowiazujacych stop procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku, Grupa posiadata nastgpujace instrumenty
finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j:

31 grudnia 2010  Poziom Poziom Poziom
1 2 3

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik

finansowy

Warranty Optimus 4 590
Kontrakty FX 798

31 grudnia 2009  Poziom Poziom Poziom
1 2 3
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
Warranty objete przez BRE Bank 7699
Kontrakty FX 18

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku, ani tez w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku, nie
mialy miejsca przesunig¢cia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z
instrumentdw nie zostat przesunigty z/do poziomu 3 hierarchii wartos$ci godziwej.

Jedyna zmiang jaka nastgpita w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku w odniesieniu do instrumentow
finansowych nalezacych do poziomu 3, byt spadek warto$ci godziwej zobowiazania z tytutu warrantow 0 kwotg
807 tys. PLN, tj. do kwoty 6 892 tys. PLN, oraz ujgcie instrumentu w kapitale wlasnym w zwiazku z ustaleniem
ilosci akeji, ktore zostang wydane za warranty.
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36.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat

finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010

Aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe)
Nalezno$ci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate
Walutowe kontrakty terminowe typu forward
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Zobowiqzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w

tym:

dlugoterminowe oprocentowane wg zmienne;j

stopy procentowej

kredyt w rachunku biezacym
pozostale kredyty krotkoterminowe

Pozostate zobowiazania (dlugoterminowe), w tym:
zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
zobowiazanie z tytutu obligacji

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowiazania

Zobowiazanie z tytutu warrantow subskrypcyjnych

Kategoria
zgodnie z
MSR 39

WwWGpWF
PiN
WwWGpWF
WwWGpWF

PZFwgzZK

PZFwgzZK
PZFwgzZK

PZFwgzZK
PZFwgzZK
WwWGpWF

Zyski/(straty)
Z tytutu

Przychody/(koszty) réznic
z tytulu odsetek kursowych

- *

- *

458 /%
Jx* _
(4737) -
(844) -
(24) -
(1399) -
R /*

Rozwiqzanie/(utworzenie)
odpisow aktualizujqcych

(887)

w podziale na kategorie instrumentow

Zyski/(straty)
Z tytutu
wyceny

4590

807

Pozostate

Razem

4590
(173)

458

(4737)
(844)

(85)
(1 399)

807

[* Zgodnie ze stosowanymi przez Grupg zasadami rachunkowosci przeptywdw pienigznych, rdznice kursowe od wszystkich aktywow monetarnych stanowiacych efektywne
zabezpieczenie sa ujmowane tacznie w pozostatych catkowitych dochodach, a nastgpnie reklasyfikowane jako korekta przychoddéw ze sprzedazy w momencie wystapienia

sprzedazy bedacej przedmiotem zabezpieczenia.

/** Koszt 844 tys. PLN wskazany w pozycji "pozostate kredyty krotkoterminowe" dotyczy rowniez kredytu dtugoterminowego.
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Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2009
Zyski/(straty)
Kategoria Z tytutu Zyski/(straty)
zgodnie z Przychody/(koszty) roznic Rozwiqzanie/(utworzenie) Z tytutu
MSR 39 z tytulu odsetek kursowych  odpisow aktualizujqcych wyceny Pozostale Razem

Aktywa finansowe
Nale.znorscil z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate PiN ) (14 651) (3018) ) ) (17 669)
naleznosci
Walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF - (1 556) - - - (1 556)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 127 2314 - - - 2441
Zobowiqzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w
tym:

kredyt w rachunku biezacym PZFwgzZK (5222) 9269 - - 4047
Pozostate zobowiazania (dlugoterminowe), w tym:

zobowiazania z tytutu leasingu finansowego (112) - - - (22) (33)

zobowiazanie z tytutu obligacji PZFwgzZK (6 717) - - - - (6 717)
Obligacje zamienne PZFwgzZK (1 945) - - - - (1 945)
Zobow.la(zan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PZFwgZK ) (3 439) ) ) ) (3 439)
zobowiazania
Zobowiazanie z tytutu warrantow subskrypcyjnych ~ WwWGpWF - - - (5154) - (5154)
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Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

36.3. Ryzyko stopy procentowej

Wartos$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na
poszczegolne kategorie wiekowe zostata przedstawiona w nocie 35.5.

36.4. Zabezpieczenia

36.4.1. Zabezpieczenia przeplywow srodkow pienieinych

Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe zwiazane ze sprzedaza indeksowana do kursu EUR i USD oraz
denominowang w EUR 1 USD przy zastosowaniu walutowych pozycji monetarnych, tj. zobowiazan handlowych
pomniejszonych o naleznosci handlowe i $rodki pienigzne oraz powigkszonych / pomniejszonych o nominat
kontraktow FX Forward oraz FX Swap na sprzedaz / zakup waluty. Grupa wyznacza desygnowane walutowe
pozycje monetarne jako instrumenty zabezpieczajace w modelu zabezpieczenia przeplywow pienigznych i
ujmuje je zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

W tabelach ponizej przedstawione zostaly podstawowe parametry walutowych pozycji monetarnych
wyznaczonych na instrumenty zabezpieczajace, w tym okresy, w ktorych wystapia przeptywy pieni¢zne z tytutu
zabezpieczen przeptywow pieni¢znych oraz w ktorych wptyna one na wynik finansowy, a takze ich warto$¢
godziwa w tysiacach polskich ztotych na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Instrumenty zabezpieczajace — EUR

Oczekiwany okres realizacji pozycji
Warto$¢ nominalna Warto$¢ godziwa* zabezpieczanej
Typ instrumentu

31 grudnia | 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 roku
Zobowiazania handlowe (87 220) - (87 220) - | styczen/luty 2011 N/A
Naleznosci handlowe 18 863 - 18 863 - | styczen/luty 2011 N/A
Srodki pienigzne 84 - 84 - | styczen/luty 2011 N/A
FX Forward EUR (51 896) - 758 - | styczef/luty 2011 N/A
FX Swap EUR - - - - | styczen/luty 2011 N/A
Pozycje monetarne razem: (120 169) - (67 515) -

Instrumenty zabezpieczajace — USD

Oczekiwany okres realizacji pozycji
. Warto$¢ nominalna Warto$¢ godziwa* zabezpieczanej
Typ instrumentu

31 grudnia | 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 roku 2010 roku 2009 roku
Zobowiazania handlowe (88 971) - (88 971) - | styczen/luty 2011 N/A
Nalezno$ci handlowe 10 060 - 10 060 - | styczefi/luty 2011 N/A
Srodki pienigzne 757 - 757 - | styczen/luty 2011 N/A
FX Forward USD 14 091 - (131) - | styczen/luty 2011 N/A
FX Swap USD - - - - | styczed/luty 2011 N/A
Pozycje monetarne razem: (64 063) - (78 285) -

* Dla pozycji innych niz transakcje pochodne FX Forward podano wartos¢ bilansowq. W ocenie Spotki wartos¢
bilansowa tych pozycji nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwej.

Zmiana warto$ci godziwej zabezpieczen przeptywow pienigznych odnoszona na kapitat wlasny zostata
przedstawiona ponizej:
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12 miesigcy do | 12 miesigcy do

31 grudnia 31 grudnia

2010 roku 2009 roku
Bilans otwarcia - -
Efektywna czes¢ zyskow/strat na instrumencie zabezpieczajacym (5 946) -
Kwoty odnoszone w rachunek zyskéw i strat, z tego: (6 471) -
- korekta przychodow ze sprzedazy (6 471) -
- korekta z tytutu nieefektywnosci zabezpieczenia - -
Bilans zamkniecia 525 -

37. Zarzadzanie kapitalem

Gltownym celem Zarzadu jest utrzymywanie takiej struktury kapitatu, ktéra pozwoli na rozwodj Grupy, zapewni
akcjonariuszom zwrot z inwestycji, a rownoczesnie bedzie pozytywnie oceniana przez kredytodawcow.

Spotka monitoruje strukture kapitalu za pomoca wskaznika liczonego jako relacja zadluzenia netto do warto$ci
EBITDA.

Zadluzenie netto obejmuje zobowiazania z tytulu kredytdw oraz instrumentdw dhuznych pomniejszone o
warto$¢ Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow. EBITDA zdefiniowana jest jako wynik finansowy netto
ustalony zgodnie z MSSF UE, powigkszony o amortyzacj¢ i odpisy z tytulu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych, koszty finansowe netto oraz podatek dochodowy.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku wskaznik ten ksztattowat si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Skonsolidowane zadhuzenie netto 230 844 114 624
Skonsolidowana EBITDA 56 693 57 499
Wskaznik zadtuzenia netto 4.1 2.0

Celem Spotki jest utrzymywanie wskaznika na poziomie nie wyzszym niz 7.

Zarzad aktywnie ksztattuje wysokos$¢ wskaznika poprzez implementacj¢ i egzekwowanie procedur majacych na
celu optymalizacje zapotrzebowania na kredyt obrotowy.

Ponadto, zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych, Spotka jest zobowiazana utworzy¢ kapital zapasowy
dokonujac odpisow w wysokos$ci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

38. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku
ksztattowato si¢ nastgpujaco:

Rok zakonczony Rok Zako:_éczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Zarzad Jednostki Dominujacej 4 4
Zarzady Jednostek z Grupy 3 2
Administracja 83 83
Dziat sprzedazy i marketingu 153 144
Logistyka 127 123
Razem 370 356
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39. Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

Dnia 25 stycznia 2011 roku Spoétka dominujaca ztozyta o§wiadczenie o objegciu 5 000 000 akeji zwyktych serii K
spotki Optimus S.A. w zamian za warranty subskrypcyjne, ktore objgta na mocy ugody podpisanej dnia
5 listopada 2010 roku (nota 22). Akcje zostaly objete za wktady pienigezne po cenie emisyjnej 1,80 PLN za akcje.

Marek Sadowski Michat Ruminski Wojciech Lastowiecki Teresa Kojdecka
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Glowna Ksiegowa

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2011 r.
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