Raport
uzupetniajgcy opinie biegtego rewidenta

z badania sprawozdania finansowego
jednostki TelForceOne S.A.
z siedzibg w 50-428 Wroctaw, ul. Krakowska 119
za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010

A. Czesc ogodlna

1. Jednostka dziata na podstawie umowy sporzadzonej w formie aktu notarialnego Repertorium
nr Repertorium A 5295/2002 z dnia 10-12-2002 i Repertorium A 4360/2003 z dnia 31-07-2003 r.
Okres dziatalnosci jednostki nie jest okreslony.

2. Ponadto jednostka posiada nastgpujace dokumenty legalizujgce jej dziatalnosé:

1. a) Spotka TelForceOne S.A. powstala w wyniku uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia
wspéinikow z dnia 29 marca 2005 roku w sprawie przeksztaicenia Spotki pod nazwg
PolTelKkom Sp. z 0.0. w Spétke Akcyjng. W dniu 29 czerwca 2006 roku uchwaitg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zmieniono nazwe spoitki na TelForceOne S.A. Pierwszy wpis
do Rejestru Handlowego pod numerem KRS 0000232137 z dnia 2005-04-12r. w Sadzie
Rejonowym we Wroctawiu.

b) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem KRS 0000232137 z dnia 15-
10-2010r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego w VI Wydz.Gosp.KRS
"‘Wroctaw.

c) numer identyfikacji podatkowej NIP 898-19-67-851 nadany w dniu 20-10-2006r. przez
Dolnoslgski Urzad Skarbowy we Wroctawiu.

d) numer identyfikacyjny Regon 932674375 nadany w dniu 2006-09-06 przez Urzad
Statystyczny we Wroctawiu.

e) Jest zarejestrowana w Panstwowym Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych pod

numerem 02Y291123.
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3. Przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajgcym z umowy i wpisu do rejestru sgdowego jest:
Handel hurtowy i komisowy i detaliczny akcesoriami i czesciami do aparatow GSM oraz bateriami

4. Poza wymienionym w punkcie 3 rzeczowym zakresem okreslonym w uregulowaniach
prawnych, jednostka prowadzita w roku sprawozdawczym miedzy innymi rowniez ustugi najmu

powierzchni w nieruchomosciach.

5. Wedlug stanu na dzien bilansowy wystepowaly nastepujgce powigzania z innymi jednostkami
jako spotka dominujgca w skiad ktérej wchodzi 7 podmiotéw (CPA Czechy, CPA Stowacja, TFO
Rumunia, Telcon, R2 Invest, Teletorium, RedDog, ).

Udziaty w jednostkach zaleznych i wspdinych przedsiewzieciach

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Udzialy w jednostkach zaleznych R2 Invest 210 210
Udziaty w jednostkach zaleznych Telcon 3100 3100
Udzialy w jednostkach zaleznych RED DOG 428 428
Udzialy w jednostkach zaleznych Teletorium 18 006 18 006
Udzialy w jednostkach zaleznych CPA Czechy 17 545 17 545
Udzialy w jednostkach zaleznych CPA Slowacja 34 34
Udziaty w jednostkach zaleznych TFO Rumunia 0 69

39 322 39 392

Na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat w ogdlnej liczbie gloséw jest byt rowny udziatowi
Spotki w kapitatach tych jednostek.

Udzialy w jednostce zaleznej TFO Rumunia zostaly objete w catosci odpisem
aktualizujgcym ich wartos¢ z powodu decyzji Zarzadu Grupy TFO o zaniechaniu
dziatalnosci spétki TFO Rumunia.

W okresie od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 TelForceOne SA nie nabyila
dodatkowych udziatéw w jednostkach zaleznych.

6. Organy jednostki przedstawiajag sie nastepujgco:

a) Zarzad powolany przez uprawniony organ na podstawie powotania - prowadzacy sprawy

jednostki :
w okresie od 01.01.2010 r. do 07.07.2010 r. wchodzity nastepujgce osoby:
Imie i nazwisko Funkcja od do
Sebastian Sawicki Prezes Zarzadu 01.01.2010 . 07.07.2010 .
Wieslaw Zywicki Wiceprezes Zarzadu 01.01.2010 . 07.07.2010 r.

w okresie od 07.07.2010 r. do 31.12.2010 r. wchodzity nastepujgce osoby:

Imie i nazwisko Funkcja od do
Sebastian Sawicki Prezes Zarzadu 07.07.2010 . 31.12.2010 .
i nadal
Wiestaw Zywicki * | Wiceprezes Zarzadu 07.07.2010r. 31.12.2010r.
i nadal
Adam Kowalski Czionek Zarzadu 07.07.2010 . 31.12.2010.
i nadal
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w okresie od 01.01.2010 r. do 30.06.2010 r. wchodzity nastepujace osoby:

Imie i nazwisko Funkcja od do
Dariusz Ciborski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 01.01.2010 r. 30.06.2010 r.
Adam Kowalski Wiceprzewodniczacy Rady 01.01.2010 . 30.06.2010 .

Nadzorczej
Tomasz Koch Czlonek Rady Nadzorczej 01.01.2010r. 30.06.2010 r.
| Olga Olkowska Czionek Rady Nadzorczej 01.01.2010r. 30.06.2010 r.
Wiodzimierz Traczyk Czionek Rady Nadzorczej 01.01.2010 r. 30.06.2010 r.
Na dzien 31.12.2010 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu obowigzuje niniejszy skfad
Rady Nadzorczej:

Imie i nazwisko Funkcja od do
Dariusz Ciborski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 30.06.2010 . 31.12.2010 .
Oiga Olkowska Wiceprzewodniczaca Rady 30.06.2010 . 31.12.2010r.

Nadzorczej
Tomasz Koch Czlonek Rady Nadzorczej 30.06.2010 . 31.12.2010 .
Pawet Plocienniczak Czionek Rady Nadzorczej 30.06.2010 r. 31.12.2010r.
Wiodzimierz Traczyk Czlonek Rady Nadzorczej 30.06.2010 . 31.12.2010r.

W zwigzku z faktem, ze rada nadzorcza skiada sie minimalnej wymaganej prawem liczby czionkéw,
zadania komitetu audytu sg wykonywane przez rade nadzorcza.

7. Ksiegi jednostki prowadzi do dnia zakonczenia badania - p. Jadwiga Mamet.

8. Kapitaly wiasne ksztattujg sie nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzien

S bilansowy br. bilansowy pr.
Kapital (fundusz) wiasny 78 724 526,62 75 024 252,20
Kapital (fundusz) podstawowy 8 065 348,00 7 582 848,00
Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$é ujemna)
Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
Kapital (fundusz) zapasowy 75 192 672,05 73 541 167,95
I(a_pnal (fundusz) z aktualizacji wyceny 2787 002,87 2 787 002,87
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 526 36820 526 368,20
Zysk (strata) z lat ubieglych (9413 134.82) (11 887 685,43)
Zysk (strata) netto 1 566 270,32 2 474 550,61
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (w.ujemna)

Kapitat podstawowy Spotki na dzien 31.12.2010 r. wynosi 8 065 348,00 zt i dzieli sie na
8 065 348 rownych niepodzielnych akcji po 1,- zt. kazda, tji. 100% ceny nominalnej, przy czym
akcje te posiadaja:
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IEZX - Springfield irvestments Sarl

& 7% - KAFS irvestmert Sp. z 0.0

SE 4% - Akcionarial razproszony & TXE - Sabastan Sawrckr

Liczba akciji Udziat w kapitale
(w %)
Akcjonariat rozproszony ;
3740 248 A%
Spriengfield Investments S.a.r.l. 3 075 000 38,2%
0,
Kaps Investment Sp z o.0. 706 100 8,7%
Sebastian Sawicki 544 000 6,7%
Razem { 8 065 348 100%

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego (zakiadowego) wykazana zostata:
a) w wysokos$ci okreslonej w umowie spotki i wpisanej do rejestru sgdowego, zgodnie z art.
36 ust. 1i 2 ustawy o rachunkowosci,
b) zgodnie z ksiega udzialéw prowadzong wediug wymagan art. 188 KSH,
c) jestw catosci optacona gotéwka (, zgodnie z art. 167 § 1 pkt 2 KSH,
d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 624 KSH,

9. Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniata $rednio w badanym
roku obrotowym 85 osdb, w roku poprzednim 99.

10."Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspéinikéw nr 1/02/2011 z dnia 03-02-2011 do
obowigzkowego w $wietle art. 64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za
rok obrotowy 2009 - zgodnie z art. 66 ustep 4 Uor - wybrana zostata firma audytorska Auxilium
Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spétka komandytowa z siedzibg w Krakowie , Al.Pokoju
84 wpisana pod numerem 3436 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

11. Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 390/2011 z dnia 05-03-2011zawartg w wykonaniu
uchwaty z punktu 10 przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 18-04-2011 do 28-04-
2011. '

12. Zarébwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu biegly rewident Monika
Aksak-Was (nrewid. 9446) i kierujgcy badaniem biegly rewident Stanistawa Nowak-Aksak
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(nr ewid. 2796) oswiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art.
66.2 ustawy o rachunkowosci.

13. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo badane przez firme audytorska Auxilium
Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spoétka komandytowa z siedzibg w Krakowie , Al.Pokoju
84 wpisana pod numerem KIBR 3436. Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone Uchwatg nr
04/ZW2Z/2010 przez ZZW w dniu 30-06-2010. Uchwatg ZWZ z dnia 30-06-2010 nr 15/ZW2/2010
zysk 2 474 550,61 zt zostat przeniesiony na kapitat zapasowy.

14. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostalo:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ziozone wraz z innymi dokumentami w
Sadzie Rejonowym — Wydziat KRS 0000232137w dniu 15-07-2010 .

b) wykonujac obowigzek z art. 27 ustawy z 15.02.1992r. zlozono w Dolnoslaskim Urzedzie
Skarbowym we Wroctawiu ul. Zmigrodzka — pismo z potwierdzeniem urzedu z dnia 09-
07-2010r.

c) sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostato opublikowane w MP B z dnia 04-04-2011 nr
822

15. Przedlozone do badania sprawozdanie finansowe za biezgcy rok obrotowy, zgodnie z art. 45
ustawy o rachunkowosci, skiada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
b) bilansu na 31.12.2010r., z sumg aktywow i pasywow 129 363 636,83 zt
c) rachunku zyskow i strat wykazujacego wynik finansowy 1 566 270,32 zt

d) dodatkowych informacji i objasnien,
e) zestawienia zmian w kapitale wiasnym,
f) rachunku przeptywéw pienieznych

oraz dolgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki.

16. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnila bieglemu prowadzone
ksiegi rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji
niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym. Nie

odnotowano ograniczenia rzeczowego zakresu badania.

17. Ponadto kierownik jednostki zlozyt w dacie zakonczenia badania - dodatkowe o$wiadczenie o:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz sprawozdania z dziatalnosci,
, b) ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,
¢) niezaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych istotnie na wielko$¢ danych
liczbowych quikajqcych ze sprawozdania finansowego.

18. Niniejszy raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez wiedze i dosSwiadczenie oraz zasad wynikajgcych
z krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
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w Polsce (Uchwata nr 1608/38/2010 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 16 lutego 2010)
oraz stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych, a mianowicie:

a) stosownych préob badawczych w zakresie wiarygodnosci

dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

, W tym pozycji

c) zawodowego osadu przez bieglego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami

ksiegowymi,

d) w zakresie rozliczen podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw z tych

tytutoéw i ich zgodnos¢ z danymi deklarowanymi przez badang jednostke.

19. W jednostce nie byla prowadzona kontrola zewnetrzna.

B. Kluczowe wielkosci bezwzgledne i wskazniki wzgledne charakteryzujace wynik bilansowy
jednostki oraz jej sytuacje majatkowa i finansowa za rok obrotowy i dwa lata

poprzedzajace.

Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskaznikéw finan-
sowych charakteryzujq tabele i wykresy podane nizej:

1. Bilans poréwnawczy

Aktywa, dane w tys. zk:
2010 2009 2008 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % % %
kwota kwota kwota J
e Sl udzialu 2010/2009 2010/2008
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwate 971685| 751 | 1015382 755 |109271,1| 77.6 (4369,8) | 957 | (121027)| 88,9
1. | Wartosci niemateriaine i prawne 28260 22 31047| 23 3znos| 23 @87 | 91,0 (444,6) | 86,4
1. | Rzeczowe aktywa trwale 136443 105 149366 11,1 285459 | 203 (12923)| 91,3 | (14901,6)[ 47,8
. flug 24308| 17 (2430,8)
1. | Od jednostek powigzanych
IV. | Inwestycje dugotermi 793001 | 61,3 820834 | 61,1 73869,1| 525 (27833)| 966 | 54309/ 1074
a) | w jednostkach powiazanych 393218 304 423907 315 | as177.1| 328 (3068,8)| 928 | (68553)| 852
] e 13981 1.1 14136 11 11548| 08 (155) | 98.9 2433 | 1211
B. | Aktywa obrotowe 321952 249 328958 | 245 315093| 224 (700,6) | 97,9 685,9 | 102,2
1. | zapasy 69590 54 6519,1| 438 93448| 66 4399 | 1067 | (2385.7)| 745
1. | Naleznosci krétkotermi 203787 | 158 217795| 162 206176 | 14,6 (1400,8) | 936 (238,8) | 98,8
] 100048| 77 105036| 7.9 9580,1| 638 (588,8) | 94,4 4247 | 104,4
i | inwestycje krotkotermi 48087 | 37 43199 32 14511 1.0 4888 1113 | 33576 3314
2) | w jednostiach powiazanych 38741| 30 37147| 28 505 00 1504 | 1043 | 38236 | gpn s
T b 47| 00 2173| 02 e58| 01 (228,6)| 17,6 @47,1)| 50,8
Aktywa razem 1293636 | 100,0 | 1344340| 1000 | 140780,4| 100,0 (s0704) | 96,2 | (114168)| 91,9
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Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujaco:

warto$¢ w tys. zi

120 000

80000

Aktywa w latach

Pasywa, dane w tys. zi:
2010 2009 2008 Zmiana stanu
Lp Wyszczegélnienie % % % ] % %
kwota kwota kwota
e " - 2010/2009 2010/2008
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 1" 12
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 78724,5| 60,9 750243 | 558 | 720137 51,2 37003 | 1049 67108 | 109,3
I. | Kapital (fundusz) podstawowy 80653| 62 75828| 56 757132| 54 482,5| 1064 492,1| 1065
| Mt mplely on kapitl
11, | Udzialy (akcje) wiasne
* | (wielkosé ujemna)
IV. | Kapital (fundusz) zapasowy 751927 | 58,1 73541,2| 547 | 678127 | 482 1651,5| 1022 7380,0| 1109
V. m‘m’ ERCCH 2787,0| 22 27870 21 2787,0| 2,0 100,0 100,0
YR T s Mooy 5264| 04 5264 | 04 100,0 5264
VII. | Zysk (strata) z lat ubieglych 9413,9)| (7.3) | (11887,7)| (88) 60,1) | (0,0) 24746 79,2 (9353,0) | 15656,1
VIl | Zysk (strata) netto 15663 | 1.2 24746 18 (6099,1) | (4,3) (908,3)| 633 76654 | (257)
Odpisy z zysku netto w ciagu
IX. | roku obrotowego (wieikosé
ujemna)
Zobowiazania i rezerwy na
B oitania 50639,1 | 39,1 594098 44,2 | 68766,8| 488 (8770,7)| 852 (18127,6) | 736
1. | Rezerwy na zobowiazania 18933 1.5 1868,6 1.4 18539 1.3 24,7 101,3 39,5 1021
II. | Zobowiazania diugoterminowe 236236 183 272499 203 | 195667 | 139 (3626,3)| 867 40570 1207
1. | Wobec jednostek powigzanych
. |z azania kr 24666,7 | 19,1 207974| 222 | 468519 333 (5130,7)| 828 | (221852)| 526
1. | Wobec jednostek powigzanych 10752 0,8 32292 24 18245 1,3 (2 153,9) 33,3 (749,3)| 58,9
V. |R edzyokresowe 4555| 04 4939| 04 4943| 04 (38.4)| 922 (38,8)| 921
Pasywa razem 129363,6 | 100,0 | 1344340| 100,0 | 140780,4| 100,0 (50704) | 96,2 (11416,8)| 919
Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:
=
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Pasywa w latach
90000
80000
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(OO F —======~——= == et oo o
(20 000)

Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiaja sie¢ nastepujgco:

Majatek i zrédia finansowania

(] Kapitat obcy

[ Kapitat (fundusz)
wiasny

wartosc w tys, 21,

B Aktywa ogolem

2010 2009 2008
lata

Zg'odnie z danymi wynikajgcymi z bilansu analitycznego na sytuacje jednostki istotnie wplywajg
ponizsze aspekty:
a) aktywa trwale ulegly zmniejszeniu o 4 369,8 tys. zi,
b) inwestycje diugoterminowe spadly o 2 783,3 tys.zl, przy czym spadek odnotowano dla
jednostek powigzanych (3 068,8 tys.zl). Spadek dotyczy splaty pozyczki oraz odpisu
aktualizujgcego na udzialy w j. powigzanych.
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w grupie majatku obrotowego odnotowano spadek o 700,6 tys.zf, z tego naleznosci
krétkoterminowe o 1 400,8 tys.zt (a w jednst. powigzanych spadek o 588,8 tys.zl).
jednoczesny wzrost stanu $rodkéw pienieznych na 31.12.2010 r. o 1594 tys. zi
wstosunku do roku poprzedniego pozwolit na poprawe wskaznikow plynnosci
w jednostce.

w pasywach bilansu odnotowano wzrost kapitatéw wiasnych o 3 700,3 tys.zt (104,9%), co
jest rezultatem wzrostu kapitatlu podstawowego o 482,5 tys. zt (106,4 %) oraz
przeznaczanie zyskow roku ubiegtego na kapitat zapasowy Jednostki. Udziat kapitatow
wiasnych w finansowaniu majatku Jednostki jest znaczny i na dzien bilansowy wyniost
60,9%,

odnotowa¢ nalezy spadek zobowigzan zaréwno diugoterminowych o 3 626,3 tys.zt,
glownie z tytulu przeniesienia na zobowigzania krétkoterminowe czesci zaciggnietych
kredytow i spilat leasingowych, co jest zjawiskiem korzystnym oraz zobowigzan
krétkoterminowych zaréwno wobec jednostek powigzanych jak i pozostatych o 5 130,7

tys.zt, w tym z tytutu sptaty kredytow 1 629 tys.zt oraz z tytutu dostaw i ustug.

2. Rachunek zyskow i strat
Rachunek zyskow i strat — dane w tys. Zi
2010 rok 2009 rok 2008 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegélnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2010/2009 2010/2008
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
A. | Dzialalnos¢ podstawowa
Przychody netto ze
1. | sprzedazy i zréwnane z 506854 | 96,3 | 471020 870 | 61391,7| 671 3583,4| 107,6 (10706,3) | 82,6
nimi, w tym:
2. | Koszt wiasny sprzedazy 45 281,5 88,7 45 067,6 86,9 623789 63,4 2140| 1005 (17 097,3) 72,6
3. | Wynik na sprzedazy 54039 2034,5 (987,2) 33694 | 2656 6391,1 | (547.4)
B. | Pozostala dzialalnos¢ operacyjna
Pozostale przychody
1. operacyjne 1009,5 1.9 42978 7.9 26 665,9 29,2 (3 288,2) 235 (25 656,3) 38
Pozostale koszty
2 operacyjne 2483,0 49 2939,6 5.7 17 398,8 17,7 (456,6) B4,5 (14 915,9) 14,3
Wynrik na dziatalnosci 1
X sinel (1473.4) 1358,2 92671 (2831,6) | (108,5) (10740,5) [ (159)
C | Yk Speencyjay 39305 33926 82799 5378| 1159 (4349.4)| 41,5
(A3+B3)
D. | Dziatalnos¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 9595| 18 27508 | 5.1 34198| 37 (1791,4)| 349 (2460,3)| 281
2. | Koszty finansowe 3283,5 64 3858,0 7.4 18 641,0 18,9 (574,5) 85,1 (15 357,5) 17,6
Wynik na dzialalnosci (15
3 g j (2324,0) (1107,2) 2212) (1216,9)| 209,9 128972 153
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
1. | Zyski nadzwyczajne
2. | Straty nadzwyczajne
5| Wynik zdarzen
* | nadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
F (C+D3+E3) 1606,4 22855 (6941,3) (679,1)| 70,3 8547,8| (23,1)
1. | Podatek dochodowy 40,2 (189,1) (842,3) 2292 | (21,2) 8824 (4,8)
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Pozostale obowiazkowe
zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
Spreneiows obcibios- | iz (189,1) (842,3) 2202| (21.2) 8824 | (48)
Zysk (strata) netto (F-G) | 1566,3 24746 (6099,1) 908,3)| 633 76654 | (257)
| Przychody ogstem | s26544| 1000 |541506| 1000 [ o1 ar13| 1000 | (14062 972 | (a8 8229)| s1.6 |
| Kosztyogstem [ stoss0] 1000 [s1ses2] 1000 [esatar] 1000 | @71 s84 | @aon| sue |

Rachunek zyskéw i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku
finansowego wynoszacego netto 1 566,3 tys. zi, przy czym wypracowany zysk czyni w stosunku
do:

- przychoddw ze sprzedazy 3,1 % bylo w roku 2009 5,25 %,

— zaangazowanego kapitatu wiasnego 2% bylo w roku 2009 3,3 %,

— sumy aktywéw ogétem 1,2 byio w roku 2009 1,8 %
Ksztaltowanie sig nizszych wskaznikéw wynika z nizszego wypracowanego zysku za rok 2010.

Udziat poszczegéinych elementéw rachunku zyskéw i strat ksztattujacych wynik finansowy przed-
stawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegélinych rodzajach dziatalnosci

O2010 O2009 [O2008

15 000
10 000
= 5000 +
2
> 0
2
g (5000) -
z
(10 000)
(15 000)
(20 000)
Wynik na Wynik na Wynik na Wynik brutto
sprzedazy pozostalej dziafalnosci ogobtem
dziatalnosci finansowej
operacyjnej

Na 'podstawowej sprzedazy osiggnigto zysk wynoszacy 5 403,9 tys. zi, znacznie lepszy niz w roku
2009. Wynik na dziatalnosci operacyjnej wyniost (1 473,4 tys.zi)-strata, wplyw mialo na to
aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych, spisanie naleznoéci przedawnionych oraz
zapasow. Ponadto sytuacje pogorszyt ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie
(2 324 tys.z), ktdry jest rezultatem znacznych kosztéw kredytoéw i pozyczek (odsetki, prowizje).

Wynik finansowy na przefomie lat ksztaituje sig nastepujaco:
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Wynik finansowy na przelomie lat

wartosé w tys. zi

2010 2009

2008

“=@===Podatek
dochodowy i

finansowy

obcigzenia

3. Omowienie analizy wskaznikowej

3.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci

2010

2009

2008

Rentownos¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100
aktywa ogolem

1,21%

1,84%

-4,33%

Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto x 100
przychody ogélem

2,97%

4,57%

-6,67%

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100
kapitaly wiasne

procent

1,99%

3,30%

-8,47%

Skorygowana rentownos$¢ majatku
sk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x
100

aktywa ogoétem

2,76%

3.47%

-3,11%

Dzwighia finansowa
rentowno$¢ kapitatu wiasnego - skorygowana rentownos¢ majatku

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowe/”

-0,17%

-5,36%

Rentownos$¢ inwestycji
sk brutto+odsetki od zadiuzen diugoterminowych x 100
kapitaty wiasne + zobow.dlugoterminowe

1,50%

2,11%

-6,70%

Rentownos$¢ zasobéw osobowych (ROSE)
netto
przecietny stan zatrudnienia

tys.zi
11 zatr.

158209

15661,7

(39 096,7)

Wystapienie w roku obrotowym dodatniego poziomu zysku powoduje, ze wszystkie wskazniki

rentownosci za ten okres przyjmujg wartosci nizsze niemniej dodatnie, potwierdzajg fakt

uzyskania zyskownosci i rentownosci majatku, kapitatébw oraz zasobow. Majatek pracujgcy w

spoélce generowat zysk w wysokosci 1,2 groszy na jedng ziotowke zaangazowang w aktywa. Na
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nizszy poziom wskaznika w roku obrotowym, w poréwnaniu z rokiem poprzednim, miato wplyw
zmniejszenie w roku badanym, wielko$ci majatku Jednostki, jak i osigganego zysku.

Dodatnia warto$¢ wskaznika rentownosci sprzedazy, oznacza ze z kazdej ziotowki
sprzedazy osiggnigto w 2010r zysk ~ 3 groszy. Pogorszenie tego parametru odzwierciedla wysoki
poziom kosztow wspomagajacych sprzedaz.

3.2 Wskazniki plynnosci finansowej przedstawiaja sie nastepujaco:

Wskazniki ptynnosci finansowej 2010 2009 2008
Wskaznik plynnosci biezacej (1) £3
obrotowe - nal i z tyt dostaw i u i1 > ) ittt 1,43 1,25 0.84

2,0
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc

Wskaznik plynnosci szybkiej (Il )

1,0 | Wrotnose 1,12 0,99 0,59
zobowigzania krétkotermin. - zobow. 2 tyt dostaw i uslug pow. 12 mc
Wskaznik plynnosci natychmiastowej ( Ill ) L]
in ie knotkotermin 55 | Hromese 0,21 0,16 0,04

zobowiazania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
Wskaznik handlowej zdoinosci kredytowej

na'gtggﬁg z Eﬁgo’é’tﬂw i US'UQ 1.0 krotnosé 29.51 7.35 0,98

Zobowigzania z tyt dostaw i usiug

Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozadanym wskaznikiem plynnosci biezacej, bedacym
relacjg majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych — wskazuje na niewystepowanie
w jednostce zakiécert w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan. Odnotowaé nalezy
poprawe ww wskaznikéw.

3.3 Wskazniki rotacji przedstawiaja sie nastepujaco:

Wskazniki rotacji (obrotowos¢) 2010 2009 2008
Szybkos¢ obrotu zapasami
$redni stan zapaséw x 365 dni o | 43 61 x
przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materialow
Szybkos¢ obrotu naleznosciami
$redni stan naleznosci z tytuly dostaw i ustug x 365 dni sorreten | g 110 127 x
przychody netto ze sprzedazy produkiéw.towarow i materialow
Stopieri splaty zobowiazan
$redni stan zobowiazan z tytulu dostaw i ustug x 365 dni “’,;‘-5";;':.‘" dniach 10 75 x
przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
Produktywnosé aktywow
przychody netto ze sprzedazy produkiow.towarow i materialow ot 0.3 038 o
. aktywa ogélem

Na plynnos¢ srodkéw obrotowych ma wplyw szybko$¢ obrotu naleznosciami i zapasami.
Obrot naleznosciami w dniach skrocit sie z 127 dni w roku 2009 do 110 dni w roku 2010 co jest
zjawiskiem korzystnym.' gdyz Swiadczy o skracaniu kredytu kupieckiego, lepszej $ciggalnosci
dtugéw oraz aktualizacji naleznosci do tych ktére sg mozliwe do $ciggniecia.

Wskaznik produktywnosci aktywéw wynoszacy 0,39 informuje, ze 1 zt zaangazowanego
majagtku przysporzyt ~39 gr. przychodéw, a to wskazuje na wyzsza majgtkowo-chionno$é
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przypadajaca na poziom osiagnietej sprzedazy.

Z analizy wskaznika rotacji zapaséw w dniach, wynika ze w 2010r. przecietny czas trwania
jednego cyklu obrotowego zapaséw w poréwnaniu z rokiem poprzednim ulegt skroceniu o 12 dni,
co przy zwigkszonej wartosci magazynowej towaréw jest zjawiskiem bardzo pozytywnym i
Swiadczy o dobrej pracy w tym obszarze w celu osiggania zyskow.

3.4.O0moéwienie pozostatych wskaznikow.

4. 3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.
Wstepna analiza bilansu 2010 2009 2008
Ziota regula bilansowania
kapitaly wiasne + rezerwy diugotermin X1 100-150 [POFEN | 82,20% 75,07% 66,94%
aktywa trwale
Ztota reguia bilansowania Il
kapitaty obce krétkoterminowe x 100 ] S 69,89% 80,15% 119,35%
aktywa obrotowe
Ziota reguia finansowania
kapitaly wiasne x 100 powael |Proven | 155,46% 126,28% 104,72%
kapitat obcy
Wartos$¢ bilansowa jednostki
Aktywa ogélem - zobowigzania ogdlem wn;m tyszt | 787245 750243 720137
Wskaznik wyposazenia jednostki w trwale srodki
gospodarcze
s w0 P77 75,11% 75,53% 77,62%
aktywa ogolem

Uwage zwraca wzrost wskaznika ,Ziotej reguly bilansowania” - gdy wskaznik wyzszy od 100 -
sygnalizuje prawidlowo$¢ sfinansowania aktywow trwatych kapitatami wiasnymi i utrzymaniu
rownowagi finansowej jednostki (w roku biezgcym poprawa cho¢ wskaznik <100). Potwierdza to
takze wskaznik ,Zlotej reguly finansowania”, gdy zobowigzania jednostki przekraczajg potowe
kapitatow wiasnych, czyli wplywaja dodatkowo na ostabienie ptynnosci finansowej jednostki. Stad
nalezy oceni¢ pozytywnie zmniejszenie zobowigzan w roku badanym.

Odnotowania wymaga takze wystarczajgcy wskaznik ,Wyposazenia jednostki w $rodki trwate”,
ktory przekracza 75% aktywoéw, co informuje o wielkosci majatku produktywnego, ktéry moze
przynosi¢ dochody w przysziych okresach..

Nastagpit spadek wartosci bilansowe] jednostki, czyli aktywow netto odpowiadajgcych wartosci
wniesionych i wypracowanych kapitalow wiasnych, co odzwierciedla polityke zwigzang ze
zmniejszeniem zobowigzan i naleznosci z réwnoczesnym utrzymaniem poziomu majatku
obrotowego przeznaczonego do sprzedazy.

3.4.2. Pozostate wskazniki

Pozostale wskazniki 2010 2009 2008
Zdolnos¢ i wiarygodnos$c¢ kredytowa
ik natlo > gcivanc powitel Lawa | 0,06 0,07 (0,07)
kapitat obcy
Wydajnosé pracy P | 5128 298,1 3935
przychody netto ze sprzedazy produktow towarow i materiatow
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przecigtne zatrudnienie (w etatach)
Wskaznik Altmana
Z=(0,717x1 )+{ 0,847x2 )+{( 3,3x3 }+{ 0,4206x4 }+{ 1,0x5) sl B 1.21 1,06 0,48
Model Hotdy
Zh = 0,605 + 0,681x1 - 0,0196x2 +0,00969x3 + 0,000672x4+ 0,157x5 | o1~ |-| 174 164 1,38

4. Zdolno$¢ jednostki do kontynuowania dziatalno$ci w roku nastgpnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen, jakie nastgpily po dniu bilansowym stwierdza sie ,ze nie
istnieje istotne zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci jednostki w najblizszym okresie, o
czym jednostka poinformowata w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

C. Czesc szczegoblowa
1. Ocena prawidiowosci stosowanego systemu ksiggowosci.

Spotka nie posiada kontroli instytucjonainej. Kontrola jest realizowana poprzez biezacy
nadzor przez osoby petnigce funkcje kierownicze. Kontrola dowodoéw ksiegowych dokonywana jest
przez stuzby ksiggowe. W jednostce dziata kontrola funkcjonalna.

W sprawozdaniu za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku uwzgledniono zmiane polityki
rachunkowosci, ktéra miata miejsce w roku 2008 i dotyczy wyceny nieruchomosci inwestycyjnych.
Obecnie zastosowano wycene w wartosci godziwej

1.1.Ksiggowos¢ jednostki.

Ksiggowos$¢ jednostki funkcjonuje na podstawie aktualnego opracowania pt. ,Zakladowa Polityka
Rachunkowosci® 2z zastosowaniem Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
zatwierdzonego przez kierownika jednostki Zarzadzeniem nr 1 z dnia 30-06-2007 na podstawie
uchwaly wspoéinikéw z dnia 03-04-2007r oraz zastosowano, o czym poinformowano we
wprowadzeniu do sprawozdania nastepujace regulacje dla okreséw rozpoczynajacych sie od 1
stycznia 2010 roku

Zmijeniony MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”;
Zmieniony MSSF 3 ,Polgczenia jednostek gospodarczych”,
Zmieniony MSSF 7 _Instrumenty finansowe- ujawnianie informacji”;
Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”;

Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowa sprawozdanie finansowe”;

Zmiany do MSR 34 ,Sr6droczna sprawozdawczosé finansowa™;
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KIMSF 13 ,Programy lojalno$ciowe”;

KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci”;

KIMSF 17 ,Przekazanie aktywow niegotéwkowych wiascicielom”;

KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientow”;

W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania, ustawowe

wynikajgce z art. 10 ustawy o rachunkowos$ci oraz MSR/MSSF, w tym reguty, metody i procedury

dotyczace:

a)

b)

c)

d)

wyceny przychodoéw, rozchodéw i stanéw bilansowych poszczegdinych pozycji aktywow
i pasywow, rowniez zasad szacowania odpiséw aktualizujgcych utrate wartosci, badz jej
przyrost,

inwentaryzacji aktywow i pasywéw, ze szczegdlnym akcentem na inwentaryzacje w formie
tzw. weryfikacji dokumentow,

zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszie zobowigzania (art. 35 ,d” ustawy o rachun-
kowosci) i rezerw na przyszie koszty — wg art. 39.2 ustawy), w tym na nagrody jubileuszowe
i odprawy emerytalne.

zasad rezerwowania w bilansie czesci wyniku finansowego na przyszie zobowigzania wobec
budzetu oraz zasad aktywowania przyszlych potracen z tytulu odroczonego podatku docho-
dowego.

1.2.W zakresie prawidiowosci stosowanego systemu ksiggowosci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegala zasady ciggltosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przed-

b)

c)

d)

1.3.W

miocie prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

prowadzita w sposob poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wilasciwego programu
komputerowego,

operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

‘dowody zrédiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byty sprawdzone

i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowos$ci, w tym m.in.
kwalifikowane ekonomicznie przez osoby uprawnione i na tej podstawie dekretowane
technicznie do prawidiowego ich ujecia w ksiegach rachunkowych.

‘zakresie zabezpieczenia dostepu do danych z ksigg rachunkowych i dowodéw

ksiggowych oraz za pomoca komputeréw stwierdza sieg, ze:

a) jednostka przechowuje zbiory bez dokonania wydrukéw papierowych. Dane te znajdujg sie

b)

na magnetycznych dyskach twardych.

archiwowanie dowoddw ksiggowych, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzgdu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesigce,
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c) okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, t.:
sprawozdania finansowe — przechowywanie trwafe, a pozostate zbiory 5 lat liczone od
poczatku roku nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow
Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zakresie i
terminach i z czestotliwoscig wymagang uor, w tym m.in. $rodki pieniezne w kasie, towary
w magazynach oraz $rodki trwale.
Biegly nie obserwowal inwentaryzacji z natury. Réznice inwentaryzacyjne w ewidencii
magazynowej zostaty prawidiowo rozliczone i wprowadzone do ksiag w roku badanym.
Stwierdza sig, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidenciji
operacji gospodarczych — sg prawidiowe, w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci i stano-
wig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.
3. AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu w ukiadzie odtwarzajacym sprawozdanie finansowe przedstawiajg sie
nastepujgco:
3.1.Aktywa trwate 97 168 452,27zt
Stanowig one 75,1% warto$¢ aktywow ogotem, z tego przypada na:
3.1.1. Wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 2825979,36 zi
Stanowig one 2,2% warto$¢ aktywow ogétem.
a) Wartosci niematerialne i prawne:
Koszty Inne wartosci
Tresé “*f;‘:;mf‘"c Wartosé firmy “"":rw’:‘ﬂ““ y m;
w tys.zl w tys.zl
Wartosé brutto
Bilans otwarcia 3475,00 554,00 4029,00
Zwigkszenia 53,00 53,00
Zmniejsz;nia
Bilans zamknigcia 3528,00 554,00 4082,00
Umorzenie
Bilans otwarcia 641,00 283,00 924,00
Zwigkszenia 241,00 91,00 332,00
Zmniejszenia
Bilans zamkniecia 882,00 374,00 1 256,00
Wartosé netto na BO 2 834,00 271,00 3 105,00
Wartosé netto na BZ 2 646,00 180,00 2 826,00

b) Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne:
nie wystepujg
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Wartosci niematerialne i prawne spetniaja:

- kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28) w zakresie ustalenia ich wartosci poczatkowej wg
cen nabycia,

- wykazano w nich wylacznie kontrolowane przez jednostke nabyte prawa majatkowe
przeznaczone dla statutowej dziatalnosci,

- byly prawidiowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,

- utrata zdolnosci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystgpita,

- inwentaryzacja wnip zostala przeprowadzona w formie ich weryfikacji.

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwale w wysokosci 13644 299,90 zt
Stanowig one 10,5% warto$¢ aktywéw ogélem, z tego przypada na:
Budynki, lokale
Tresé Grunty i obiek.inz.lad.i | Maszyny i urzadz. | Srodki transp. | Inne $rodki trw Razem
w tys.zl wod. w tys.zl w tys.zi w tys.zi w tys.zi
w tys.zl

Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 1243,00 11 903,00 1 509,00 661,00 2671,00 17 987,00
Zwigkszenia 138,00 5,00 43,00 14,00 200,00
Zmniejszenia 56,00 100,00 512,00 668,00
Bilans zamkniecia 1243,00 12 041,00 1 458,00 604,00 2 173,00 17 519,00
Umorzenie
Bilans otwarcia 897,00 872,00 460,00 821,00 3 050,00
Zwigkszenia 602,00 177,00 71,00 175,00 1 025,00
Zmniejszenia 56,00 63,00 81,00 200,00
Bilans zamkniecia 1 499,00 993,00 468,00 915,00 3 875,00
Warto$¢ netto na BO 1243,00 11 006,00 637,00 201,00 1 850,00 14 937,00
Wartoéé netto na BZ 1243,00 10 542,00 465,00 136,00 1258,00 13 644,00

Wykazane w bilansie srodki trwale istnieja i sg prawidiowo wykazane oraz amortyzowane.

3.1.3. Naleznosci diugoterminowe 0,0z

nie wystepuja w bilansie

3.1.4. Inwestycje dlugoterminowe 79 300 052,45 zt
Stahowiq one 61,3% bilansowej sumy aktywow.
Dotycza:

— inwestycji w nieruchomosci w kwocie 39 978,2 tys.zt ( aktualizacja w roku
biezgcym na podstawie operatu szacunkowego M.Witta nr rzeczoznawcy nr
601751021 w kwocie per-saldo grunt i nieruchomos¢ 285,5 tys.zl) ,

— udzialy i akcje 39 321,8 tys. zI ( w roku biezgcym odpis na TFO Rumunig
w wysoicoéci 68,8 tys.zl z uwagi na podjetg decyzje o likwidacji jednostki)

— pozyczka, ktéra zostata sptacona w calosci tj: w wysokosci 3 000,- tys.zi.
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3.1.5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Stanowia one 1,1% bilansowej sumy aktywow.
Sa to aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie

raport z badania TelForceOne S.A za 2010r

1398 120,56 zt

32 195 184,56 zi

stanowig one 24,9% aktywow ogétem, z tego przypada na:

3.2.1. Zapasy, ktére czynity w bilansie sume

6959 037,38 zi

Stanowig one 5,4% bilansowej sumy aktywow i zostaty w bilansie wykazane z uwzglednieniem

kryteriow okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 Uor w zakresie cyklu operacyjnego.

Nt Wartoé¢ wg ksiag Odpisy a(l:t’l:l]alhu]qca Kwotauma:nna w
Towary 10 579 740,11 5212 339,82 5 367 400,29
Zaliczki na dostawy 1842 917,90 251 280,81 1591 637,09

Razem 12 422 658,01 5463 620,63 6 959 037,

Zapasy zostaly zinwentaryzowane droga spisoéw z natury. Wyniki rozliczenia inwentaryzacji

ujete zostaly w ksiegach rachunkowych w badanym roku. Wycena zapaséw dokonana zostata

zgodnie z zasadg ostroznosci i wiekowania zapaséw. Udziat towaréw w catosci aktywow 4,1%.

Zaliczki na dostawy w kwocie 1591,6 tys.zt
dokumentéw SAD (dokumenty celne) oraz zaplaty tychze zaliczek.

zostaly zweryfikowa

na na podstawie

3.2.2. Naleznosci krétkoterminowe 20378741,30 zt
stanowig one 15,8% aktywow i dotycza naleznosci od:
Naleznosci i roszczenia kwota wg ksiag Odpis a{kff,f?“z“ja“ Kwota w bilansie
INaleznosci z tyt. dostaw i uslug 17 942 102,39 -3 331 301,83 14 610 800,56
Naleznosci z tyt. podatkow i ZUS 342 736,08 342 736,08
|inne naleznosci 5 425 204,69 5 425 204,69
Razem 2371004313 (3 331 301,83) 20 378 741,30

Naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci (art.

28.1.7 Uor). Odpisy aktualizacyjne sa na poziomie 3 331 tys.z{, co stanowi 14% naleznosci

brutto. Naleznosci od jednostek powigzanych potwierdzone w 100%, od pozostatych

jednostek w ponad 50%.
: Ponadto w naleznosciach z tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spolecznych figuruje
kwota 342 736,05 zi, w tym: dotyczaca podatku dochodowego z r.2006 kwota 150 838,29 zt i
podatek VAT naliczony od RedDoga 165 119,38 zt oraz VAT biezacy w kwocie 26 778,38 zi.
Nadpfaty potwierdzone deklaracjami.

3.2.3. Inwestycje krotkoterminowe

stanowig one 3,7% aktywoéw i obejmuja:

4808713,20

zt
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Stan na dzien
Wyszczegolnienie
bilansowy br.
Krétkoterminowe aktywa finansowe 4808713,20
- | w jednostkach powigzanych 3874 103,91
- | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 934 609,29
Razem 4808 713,20

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych na rachunkach
i lokatach bankowych potwierdzone przez banki obstugujgce jednostke. Srodki pieniezne w
jednostkach powigzanych to udzielona pozyczka do Teletorium Sp z 0.0. w kwocie: . 3 860,4 tys. zt
pozostate 13,7 tys. zt to odsetki od pozyczki P.S.Sawickiego.

3.2.4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 48 692,68 zt
stanowig one blisko 0% aktywéw i obejmujg tytuty:
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw Stan na koniec okresu

- | ubezpieczenia majatkowe 9715,42

- | Ubezpieczenia samochodowe 4 212,63

- | domena internetowa 1593,49

- | Podatki i oplaty 4212,63

- | optaty 21091,64

- | Rézne pozostale 12 079,50

Razem 48 692,68

Biegly nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowala koszty
w m_rysokoéci przypadajgcej na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami.

3.3.0g6tem aktywa bilansu wynosza 129 363 636,83 zt
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegélnych skiadnikéw jednostka zastosowata
sie do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

4. PASYWA zweryfikowanego bilansu w ukiadzie wynikajacym ze sprawozdania finansowego
ksztaltuja sie nastepujaco:

4.1. Kapitaly wlasne ogétem czynia kwote 78 724 526,62 zt
Stanowiag one 60,9% pasywow, w tym mieszcza sie:

4.1.1. Kapital podstawowy 8 065 348,00 zi

Auxilium Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spdtka komandytowa z siedzibg w Krakowie , Al.Pokoju 84 nr KIBR 3436 19/29



raport z badania TelForceOne S.A za 2010r

wykazany zostatl zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 Uor, a jego
wysokosc¢ speinia wymagania KSH.

28-10-20089 roku zostat zarejestrowany kapitat w kwocie 7 582 848,00 zt, wzrost kapitalu o emisje
akcji 450.000,-zt (rejestracja w KRS 07-10-2010 r) oraz o 32 000, zt z tytutu: realizacji programu
motywacyjnego.

4.1.2. Kapitat zapasowy 75192672,05z¢
Kapitat zapasowy zostat zwiekszony w roku obrotowym o 1 651 504,10 zi, z tytulu agio
zwigzanego z emisja akcji serii E.

4.1.3. Kapitat z aktualizacji wyceny 2787 002,87 zt
bez zmian, stanowi 2,2% bilansowej sumy pasywow.

4.1.4. Pozostale kapitaly rezerwowe 526 368,20 zi
stanowi 0,4% bilansowej sumy pasywoéw. Dotyczy programu motywacyjnego dla potencjalnych

inwestorow - wycena wariantéw, akt notarialny Rep. nr 11695/2006 z dnia 28-07-2006r
dotyczacego podjecia uchwaty w zakresie podwyzszenia kapitatu i ustanowienia subemisji akcji.

4.1.5. Wynik finansowy netto roku obrotowego - zysk 1566 270,32zt
ustalony zostat na podstawie prawidlowych zdarzen gospodarczych w rzetelnych ksiegach
rachunkowych i jest rachunkowo zgodny z kwotg figurujgca w rachunku zyskoéw i strat.

Wynika roku ubiegtego w kwocie 2 474 550,61 zt zostat uchwatg ZWZ nr 15/ZWZ2/2010 z 30-06-
2010 r przeniesiona na kapital zapasowy i prezentowany w pozycji zyski zatrzymane w
jednostce.

4.2.Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania czyniag 50 639 110,21 zi
Stanowig one 39,1% bilansowej sumy pasywow i z tego przypada na:

4.2.1. Rezerwy na zobowigzania 1893 332,57 zt
Stanowig one 1,5% bilansowej sumy pasywow.
Rezerwy St ::r:sozzajek Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na koniec okresu
Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 21180843 24 692,14 236 500,57
Pozostale rezerwy 1656 832,00 1656 832,00
na pewne lub o duzym
stopniu
- | prawdopodobieristwa 1254 526,00 1254 526,00
przyszle zobowigzania-
gwarancje
rezerwa dot. umowy
" | wdrozeniowej AX 402 306,00 402 306,00
Razem ¥ 1868 640,43 24 692,14 1893 332,57

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze nie sg naliczane, spétka zatrudnia do 99 osoéb.
Zatrudnienie jest stabilne, a kadra jest mioda.
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Rezerwa na badanie bilansu oraz na urlopy pracownicze zostata utworzona i prezentowana w

Rozliczeniach migdzyokresowych.

4.2.2. Zobowigzania diugoterminowe - na dzien bilansowy w kwocie

Stanowig one 18,3% bilansowej sumy pasywow.

2362362343zt

Pozostata czes¢ kredytow

krétkoterminowych i zostanie rozliczona w ciggu roku obrotowego.

Lp. Tytut Stan na koniec okresu
1. | od pozostalych jednostek (z tytulu) - Razem: 23 623 623,43
- | kredyty i pozyczki 23 586 912,70
- | inne zobowiazania finansowe - leasing 36 710,73
ING kredyt inwestycyjny dlugoterminowa cze$¢ 16 165 884,00
ING we EURO inwestycyjny diugoterminowa cze$¢ 7 421 028,70
23 586 912,70

i rat leasingowych zostala przekwalifikowana do zobowigzan

4.2.3. Zobowiazania krétkoterminowe 24 666 682,94 zt
stanowig one 19,1% pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:
Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegdlnienie
bilansowy br. bilansowy pr.
Zobowigzania krétkoterminowe 24 666 682,94 29797 413,39
1. Wobec jednostek powigzanych, w tym z tyt. dostaw i
ustug kwota 358 406,9821 el s S .
& "w""t’yb;" pozostalych jednostek 23591 454,54 26 568 258,31
a) kredyty i pozyczki 18 940 975,89 20 570 249,21
b) z tytulu emisji diuznych papieréw wartoSciowych
c) inne zobowiazania finansowe 136 675,53 216 675,53
d) z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 3 823 808,01 5 087 473,63
- do 12 miesiecy 3 823 808,01 5 087 473,63
- powyzej 12 miesigcy

e) zaliczki ofrzymane na dostawy
f) zobowiazania wekslowe
g) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczer i innych
s e 403 474,35 458 533,26
h) z tytulu wynagrodzen 5811,00 413,44
i) inne zobowiazania 280 709,76 234 913,24
3. Fundusze specjalne

Objasnienia uzasadniajgce do w/w zobowigzan potwierdzajg, ze

a) Na kwote wykazang w bilansie kredyty i pozyczki skiadajg sie:

%
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Wyszezagéinlente dzief Sb:;:sn:wy br. dzien bsi::r?s:iy ubr.

- | kredyt obrotowy ING 14 649 270,00 15 186 170,00
- | kredyt inwestycyjny ING 1503 792,00 1503 792,00
- | kredyt inwestycyjny ING w EURO 1 648 534,32 1718 607,60
- | kredyt biezacy w ALIOR Banku 96 212,57 334 590,50
- | kredyt obrotowy w DnB Nord 1827 089,11
- | kredyt w ReifasenBank 1 043 167,00

Razem 18 940 975,89 20 570 249,21

Wykazany w bilansie kredyt jest w rachunku biezacym badz obrotowy lub cze$¢ do rozliczenia w
biezacym roku, stad wycena w kwocie wymagajacej zapiaty zgodnie z art.28 Uor, a nie w
skorygowanej cenie nabycia w mys$l Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dn. 12.12.2001r (Dz.U.
nr 149, poz.1674 z pozn. zmianami).

b) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 Uor. obejmuja;

Wyszczegodlnienie do 12 m-cy powyzej 12 m-cy Razem
- | Rozrachunki z dostawcami j. powiazane 358 406,98 358 406,98
- | Rozrachunki z dostawcami jednostki pozostale 3 823 808,01 3 823 808,01
Dostawy niefakturowane
Razem 4182 214,99 4182 214,99

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
Zloty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu ustalonego w drodze negocjacji
z bankiem wiodacym na koniec okresu sprawozdawczego. Powstate z przeliczenia réznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych

Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujgcych sie do odpisania w pozostate
.przychody dziatalnosci operacyjne;j.

c) Zobowigzania z tytulu podatkéw, cet i ubezpieczern spolecznych obejmujg rozrachunki

z nastepujgcych tytutow:
FRIE R Stan na dzien
bilansowy br.
- | Podatek dochodowy od oséb fizycznych 14 881,00
- | Skiadki ZUS 43 860,60
- | Izba celna 108 899,00
- | Podatek VAT za 12.2010 168 066,25
- | pozostale 67 767,50
Razem 403 474,35
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Powyzsze zobowigzania sg zgodne z deklaracjami podatkowymi ziozonymi do US.

d) Zobowigzania z tytutlu wynagrodzen, dotyczace roku obrotowego wyniosty 5 811,- z.
e) inne zobowigzania finansowe w kwocie 136 675,53zt - to prowizja bankowa od aneksu
kredytowego z 2009 roku, ptatna do 15-12-2010 - bank wydiuzyt zaptate do 21-01-2011.

f) Pozostale zobowigzania w kwocie 280 709,76 zt dotycza:
Sumy do wyjasnienia zwigzane z bigdami

systemu komputerowego 2 006,62
kauce 87 300,67
rozrach. z pracownikami 1208,00
leasing krétkoterminowa czes¢ rat 190 194,47
Razem: 280 709,76
f) Fundusze specjalne — nie wystepujg
4.2.4. Rozliczenia migdzyokresowe bierne 45547127 24
stanowig one 0,4% pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:
Lp. Tytuly rozliczen Stan na BO Zwiekszenia | Zmniejszenia| Stan na BZ
2. | Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 69 525,14 29 607,72 27 000,00 72 132,86
b) | krétkoterminowe (wg tytutow) 69 525,14 29 607,72 27 000,00 7213286
- | rezerwa na koszty badania bilansu 27 000,00 27 000,00 27 000,00 27 000,00
- | rezerwa na niewykorzystane urlopy 4513286 45 132,86
3. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 421 719,63 140 983,60 179 364,82 383 338,41
b) | krotkoterminowe (wg tytutéw) 421719,63 140 983,60 179 364,82 383 338,41
_ | dotacje, doptaty i subwencje na ST/ dotacje z
Paristw.Agencji Rozwoju 273 368,81 31014,00 242 354,81
Zaliczki otrzymane na dostawy 148 350,82 140 983,60 148 350,82 140 983,60
491 244,77 170 591,32 206 364,82 455 471,27

Rezerwy na badanie bilansu i na niewykorzystane urlopy spetnia warunki do prezentowania
w rezerwach opisanych na str. 20 pkt. 4.2.1 raportu.

4.3.0gotem pasywa bilansu 129 363 636,83 zt
Wszystkie pozycje pasywow zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

5. RA'CHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2010- 31.12.2010r.
sporzgdzony zostat z uwzglednieniem postanowier art. 47 ustawy o rachunkowosci, sporzgdzony
zostal w wersji porébwnawczej, zgodnie z wyborem przyjetym w Zakiadowej Polityce
Rachunkowosci. E

5.1.Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi wynoszga 50 685 417,09 zt
z tego przypada na:

o
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5.1.1. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug osiagniete w roku obrotowym 3 483 205,01 zi
Przychody netto ze sprzedazy produktéw sg rezultatem zrealizowanej i fakturowanej sprzedazy

narzecz odbiorcow krajowych i zagranicznych, przy czym ich zgodno$¢ i wiarygodnosc

zastrzezen nie budzi, gdyz zachowano ustawowg zasade memorialu i wspéimiernosci.

5.1.2. Zmiana stanu produktow gotowych i niezakoriczonych

nie wystepuje

5.1.3. Koszt wytworzenia produktéow na wiasne potrzeby jednostki

nie wystepuje

5.1.4. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
dotycza sprzedazy jako skiadnika majgtkowego sprzedanego w stanie nieprzetworzonym

po wiasciwych cenach.

5.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej za rok obrotowy

47 202 212,08 zt

45 281 533,80 zi

Koszty te ustalone zostaly w sposob wspéimiemny do przychodéw, z uwzglednieniem

nadrzednych zasad rachunkowosci, w tym zasady memoriatu:

Koszty Kwota w zi kosztow w %
Amortyzacja 1356 016,81 3,0
Zuzycie materialéw i energii 767 219,05 1,7
Ustugi obce 5 474 805,82 12,1
Podatki i oplaty 360 177,79 08
Wynagrodzenia 1955372,43 43
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 283 562,78 0,6
Pozostale koszty rodzajowe 282 595,31 0,6
Wartos¢é sprzedanych towaréw i materialow 34 801 783,81 76,9

Razem 45 281 533,80 100,0

Znaczng pozycje kosztéw, bo 77% catosci kosztéw operacyjnych stanowi warto$¢ sprzedanych

towarow. Pozostaly wysoki udziat kosztow to koszty ustug obcych —12,1% .

W usitugach obcych znaczng pozycje kosztow stanowig ustugi dotyczace spedycji zaréwno

sprzedazy krajowej jak i zagranicznej, ustugi konfekcjonowania oraz wspdipracy dotyczace

dziatan zwigzanych z promowaniem sprzedazy, logistyka, obstugg handlowg i celng (dziatania te

wykonywane sg glownie w zakresie umow zlecen oraz umoéw wspolpracy). Pozostate koszty

ustug w poszczegoinych rodzajach sg na poziomie ponizej 3% udziatu.
Koszty wynagrodzénia to 4,3% udzialu w kosztach ogélem. Udziat tych kosztow byiby
wyzszy, gdyby wigczy¢ dla celow porownawczych koszty zwigzane ze wspoipracg

i konfekcjonowaniem .
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W calej Grupie Kapitalowej TFO uslugi bankowe s3 ewidencjonowane w kosztach
pozostatych zespotu 4.

Jednostka prowadzi ustugi w zakresie najmu powierzchni nieruchomosci, ktére zostaty
przeznaczone pod najem i przekwalifikowane ze $rodkéw trwalych do inwestycii
w nieruchomosci. Prezentowanie osigganych przychodéw jest z podzialem na przychody z tytutu
najmu, z tytutu sprzedazy produktéw i ustug oraz z tytutu sprzedazy towardw i materiatow.

Wykres ksztattowania sie przychodéw ze sprzedazy z kosztami dziatalnosci operacyjnej.

Przychody i koszty dzialalnosci operacyjnej na przelomie lat

O Przychody ze
ToR% sprzedazy dziatalnosci
operacyjnej
60 000
=] Przychody ze
sprzedazy produktow
50 000 4
%
s 40000 +4 { OPrzychody ze
z sprzedazy towardw i
3 materiatow
% 30 000 1
Koszty dzialalnosci
20 000 - operacyjnej
10 000 O wartose sprzedanych
towaréw i materiatow
0
lata
5.3.Pozostale przychody operacyjne 1009 542,09 zt
obejmuja wystepujace powtarzalnie przychody, zwigzanie tylko posrednio z podstawowg dziatal-
noscig jednostki
Pozostale przychody operacyjne Kwota w zi
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 115 079,18
Dotacje 31 014,00
Inne przychody opericyjne 863 448,91
- | odszkodowania 40 912,41
- | rozwigzanie rezerw 24575283
- | przedawnienie i umorzenie zobowigzan 152 598,61
- | zmiana wartosci godziwej nieruchomosci 285 478,39
- | inne- 138 706,67
Razem 1009 542,09

Stwierdza sie prawidiowe udokumentowanie i zakwalifikowanie do pozostatych przychodéw
operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania wynikajacego z art.7
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ust. 3 Uor. Réznica pomigdzy ewidencjg przychodéw wg ksiag, a pozycja prezentowana w RZiS w kwocie
4 513 712,39 zt wynika z:

sprzedazy niefinansowych aktywow '—wyposazgnie 23 838,60
prezentowanych w sprzedazy towarow i materiatow >

nadwyzka towaréw w inwentaryzacji 555 302,68

wycena nieruchomosci w wart.godziwej (inwestycje) 3 897 000,00

rpr:ral;sg netto ze zbycia niefinansowych aktywow 3757111

l 4513712,39

5.4. Pozostale koszty dziatalnosci operacyjnej czynia kwote 2 482 954,67 zt
Pozostale koszty operacyjne Kwota w zi

Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 1771 451,63
Inne koszty operacyjne 711 503,04
- | zlomowanie towaréw 11 819,42
- | oplaty sadowe | komornicze 10 725,96
- | szkody komunikacyjne 3082,73
- | darowizny 169 644,71
- | pozostate 4 108,86
- | rezerwy na zobowigzania 74701,16
- | naleznosci przedawnione 314 406,49
- | nadwyzka niedoboréw towarowych w inwentaryzacji 89 055,27
- | spisane wierzytelnosci pokryte odszkodowaniami 33 958,44
Razem 2 482 954,67

Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo nalezycie i memorialowo udokumentowane, jako koszty
posrednio zwigzane z podstawowg dziatalnoscig jednostki.

Réznica pomiedzy ewidencjg kosztéw wg ksiag, a pozycja prezentowang w RZiS w kwocie

4 489 873,79 zt wynika z:
warto$¢ sprzedazy $Sr.trwatych 3757111
nadwyzka towaréw w inwetaryzadji 555 302,68
wycena nieruchomosci w wart.godziwej (inwestycje) 3 897 000,00
{ 448987379
5.5. Przychody finansowe zamykaja sie kwota 959 481,78 zt

i obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych roku 2010, w
tym gtéwnie odsetki od naleznosci i dywidende od CPA Slovacia.

Przychody finansowe Kwota w zi
Dywidendy i udzialy w zyskach 364 357,40
Odsetki 455 299,72
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Inne 139 824,66
- | prowizja od poreczenia 139 824,66
Razem 959 481,78

Réznica pomiedzy ewidencjg przychodéw wg ksiag, a pozycja prezentowang w RZiS w kwocie in minus
o kwote: 1 453 569,69 zt wynika z réznic kursowych prezentowanych per-sladem.

5.6.Koszty finansowe 3283513,76 zt
obejmujg nastepujace operacje finansowe.
Koszty finansowe Kwota w zt

Odsetki 2479 831,11
Aktualizacja wartosci inwestycji 68 827,92
Inne 734 854,73
- | réZnice kursowe (per saldem) 156 12527
- | pozostale/prowizje bankowe i od poreczen 578 729,46

Razem 3 283 513,76

Réznica pomigdzy ewidencjg kosztéw wg ksiag, a pozycja prezentowang w RZiS w kwocie in minus
o kwote: 1 453 569,69 zt wynika z roznic kursowych prezentowanych per-siadem.
5.7. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
W zwiazku z nie wystapieniem strat i zyskéw nadzwyczajnych korficowy zysk brutto 1 606 438,73
za rok obrotowy w rachunku zyskow i strat jest rowny zyskowi na dzialalnos$ci gospodarczej.

5.8. Wynik finansowy brutto
Powyzsze dane dotyczace przychodéw i kosztow pozwalajg na ustalenie figurujgcego w
rachunku zyskow i strat wyniku z dziatalnosci w kwocie 1 606 438,73 zi.

Z powyzszych danych liczbowych i ustaler biegiego wynika, ze rachunek zyskow i strat za rok
obrotowy sporzadzony zostat obowigzujgca, prawidiowg metoda, zgodnie z art. 47 ustawy
o rachunkowosci.

6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM

DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

Zestawienie przychodow i kosztéw podatkowych za badany rok obrotowy, przedstawione zostato
przez jednostke w ustepie 21 pkt.1 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

W, rachunku zyskéw i strat jednostka wykazala zysk netto za rok 2010 w wysokosci
1566 270,322t iw tej samej wiarygodnej kwocie figuruje - w pasywach bilansu. Wykazany
podatek w wysokosci 40 168,41zt wynika z obcigzenia z tytutu podatku odroczonego.

Zysk podatkowy po of;iliczeniach kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodow i
wylaczeniu przychodéw niepodatkowych zaprezentowana zostata w deklaracji CIT-8 na poziomie
2675862,12 zi.

PRZYCHODY PODATKOWE 52912 168,08
KOSZTY BILANSOWE 56 991 445,71
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WYLACZENIA Z KOSZTOW 6 755 139,75

KOSZT PODATKOWY 50 236 305,96

DOCHOD PODATKOWY 2 675862,12

Strata lat ubiegtych - 15473 626,33
Strata do odliczenia w roku 2010 - 2675862,12

W zakresie rozliczern podatkowych biegly potwierdza zgodnos¢ przeksztalcenia wyniku brutto w
wynik netto ze sporzadzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami iobjasnieniami”,
wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci - zal. Nr 1 do uor pkt 2.5.

Powyzsze informacje, ze wzgledu na wyrywkowa metode badania, nie ma charakteru audytu
podatkowego.

7. Badanie pozostalych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeplywoéw pienieznych.

Rachunek przeplyw6w pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48,b” ustawy o rachunkowosci
w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskoéw i strat wykazuje:

Lp Zmiane (+ -) Kwota w z

A. | $rodkéw pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokos$ci 3302 274,11
B. | srodkéw pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci (40 690,70)
C. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci (2932 172,19)
D. | srodkéw pienigznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) 329 411,22

Uwage zwraca dodatnia warto$¢ srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej w kwocie
3 302,3 tys. zt, ktora wskazuje, iz podstawowa dziatalno$¢ wypracowuje $rodki zapewniajgce
dalszy rozwoj jednostki, uwzgledniajac koszty amortyzacji 1 356 tys.zt , ktory nie jest wydatkiem
nadal przeptywy sg dodatnie. Ujemna warto$¢ $rodkéw z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z
nakiadéw na majatek trwaty, a ujemna warto$¢ srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
wynika ze spiat kredytow i placonych odsetek od kredytow..

7.2.Zestawienie zmian w kapitale wlasnym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztaftujgce wzrost kapitalu wiasnego
0 3 700 274,42 zt, zgodnie z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

7.3.Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych, zgodnych z danymi bilansu i rachunku zyskéw i strat. W informacji dodatkowej
omowione sg rowniez skiadniki majgtku stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek
zaciggnietych przez spotke. Zawarta jest takze informacja o zdarzeniach dotyczacych lat
ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego oraz przeksztaicenie wyniku
finansowego brutto jednostki w podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym, ktére biegty
przedstawit w dziale 6 niniejszego raportu.
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7.4.Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoéci jednostki.
Sprawozdanie z dzialalnosci za rok obrotowy speinia wymogi okredlone w art. 49 yst 2 ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci. a informacje | liczbowe dane w nim zawarte s zgodne
Z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

7.5.Naruszenie przepisow.
W wyniku badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy - stwierdzono, ze jednostka w
sposcb istotny nie naruszyia obowiazujgeych przepiséw prawa wplywajacych na sprawozdanie
finansowe.

7.6.Zdarzenia po dacie bilansu. .
Biegly stwierdza, 2e migdzy data 31.12.2010r., a data zakoniczenia badania nie wystapily istotne
zdarzenia gospodarcze, mmmwmmspmmdammimk bilansowy, przy
czym uwzglgdniasiqwtymzakmﬂotwhﬁczeniezbmazezhfzqdwdnm 29-04-2011 .

8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowiace; odrgbny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci Wydana opinia ~ ze wzgledu na
Wmmammm.mmwmwmmmm
budzetowych - charakleru audytu podatkowego.

Niniejszy raport zawiera 29 smmwammmw
rewidenta.

Integraing czesd raportu stanowia zalaczniki:
mewadzemedosprawnzdamaﬁrwwzaruobmtmvy
Bilans sporzadzony na 31.12 2010r

Rachunek zysk6w | strat okres od 01 -01.2010r. do 31.12.2010r.
Zastamemuanwkapualewbsnymzamkzamkobrotm
Rmmmemowpanqmyd\umkm

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.
Smmmlmzdmspﬁuroknmkm

NS LN -

Krakow, 20-04-2011 r
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