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OPINIA NIEZALEZNEGO,

BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Przedsigbiorstwa Hydrauliki Sitowej Hydrotor S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktérej jednostka dominujaca jest Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej Hydrotor S.A.
z siedziba w Tucholi, ul. Chojnicka 72, na ktére sktada sie:

1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010
roku, ktory po stronie aktywdw i pasywow zamyka sie suma 90 484 tys. zl;

2. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zysk netto w wysokosci 4 216 tys. zk;.

3. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 1 711 tys. zk;

4. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujace bilansowe zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
3 001 tys. zk;

5. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatlowej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki
dominujace;j.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitalowej
spetnialy wymagania przewidziane w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacjach ogloszonych w formie rozporzadzeni Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach wymagania zawarte w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowoéci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuaCJQ
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223 z pbézn. zm.),
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.
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GRUPA KAPITALOWA PHS HYDROTOR S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzqdzonego za okres 1.01.2010r.-31.12.2010r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki
sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajaca na; wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocen¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone w ten sposob badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia o nim miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy
kapitalowej na dzien 31 grudnia 2010, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowodci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

c) jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi grupg kapitatowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy,
ze sprawozdanie finansowe jednostki podporzadkowanej Defka Sp. z 0.0. w Dzierzoniowie objete tym
sprawozdaniem, ktorej udziat w sumie aktywéw wynosi 7,2%, a w (wyniku finansowym) dochodach
catkowitych 6,8%, nie zostato zbadane przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PHS Hydrotor S.A. uwzglednia, we wszystkich
istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia
informacje wymagane przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259) i sa one zgodne
z informacjami zawartymi w badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

.................... it s S

Czeslaw Pniewski Malgorzata Wojtyla
Biegly rewident grupy Prezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident, nr rej. 7143 Biegly rewident, nr rej. 9681

przeprowadzajacy badanie w imieniu

AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR?” sp. z 0.0.,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 934,
z siedziba w Poznaniu, przy ul. Junackiej 34

Poznan, dnia 29 kwietnia 2011 roku

UZR <9 CBR
audyt e rochuakowoié e podatki

Strona2z2




RAPORT
UZUPELNIAJACY OPINIE

NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Z BADANIA

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ PHS HYDROTOR S.A.

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest PHS HYDROTOR S.A.,
z siedziba w Tucholi, ul. Chojnicka 72.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej -
PHS HYDROTOR S.A. oraz osob¢ sporzadzajaca to sprawozdanie. Zarzad oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnodci grupy kapitalowej spetnialy wymagania
wynikajace z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach wymagania
zawarte w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Celem przeprowadzonego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z niniejszym uzupelniajacym ja
raportem o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy grupy kapitatowe;.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélna oceng bieglego rewidenta informacji zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wedtug
stanu na dzien zakoficzenia badania i wynika z dowoddéw badania zebranych w toku badania
przeprowadzonego zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej, wydanymi przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce. Wyrazona w opinii ogblna ocena nie stanowi jednak prostego
odzwierciedlenia ocen wynikow zbadania poszczegdlnych zagadnien, ale polega na nadaniu przez
bieglego rewidenta poszczegdélnym ustaleniom odpowiedniej wagi, uwzgledniajacej ich wplyw na
rzetelnosé i jasnos¢ calego sprawozdania finansowego oraz jego zgodno$¢ z zastosowanymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej, wydanymi przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz postanowieniami art. 65 ust. 5 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.) nie jest celowe
powtarzanie w raporcie uzupetniajacym wydang opini¢ danych liczbowych i informacji stownych
zawartych w poddanym badaniu skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a w szczeg6lnosci
w informacjach dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacjach objasniajacych. Z tego tez wzgledu niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinig
niezaleznego, kluczowego bieglego rewidenta oraz kompletnym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i sprawozdaniem z dziatalnosci grupy kapitatowej.
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GRUPA KAPITALOWA HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajqcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2010r.-31.12.2010r.

A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE GRUPE KAPITALOWA
1.1. Nazwa badanej Grupy Kapitalowej

GRUPA KAPITALOWA PHS HYDROTOR S.A.

1.2. Nazwa, forma prawna oraz siedziba Jednostki dominujacej

Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR Spétka Akcyjna
ul. Chojnicka 72
89-500 Tuchola

1.3. Podstawa prawna dzialalnosci Spotki dominujacej

Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej ,,PHS HYDROTOR” S.A. z siedziba w Tucholi przy ulicy
Chojnickiej 72 dziata na podstawie umowy sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu
13.12.1991r. — Rep.A nr 6529/1991 z pdzniejszymi zmianami. Spotka powstala na czas nieograniczony.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000119782,

prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydzial Gospodarczy KRS.
Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tego rejestru nosi dat¢ 7.04.2011 roku.

1.4. Rejestracja podatkowa i statystyczna Spolki dominujgcej

Numer NIP 561-000-22-76

Numer REGON 090022448

1.5. Informacja o jednostkach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej PHS HYDROTOR S.A. jest emitentem papierow

wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, zgodnie z decyzja Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietd /obecnie KNF/ z dnia 18 grudnia 1997 roku.

Sposdb

e . . Udzial Udzial Metoda
Nazwa spolki powiazania . sy ..
jednostki w kapitale wglosach  konsolidacji
Zaklad Elementéw Hydrauliki Sitowej . o o

. Agromet Lubat” S.A. zalezna 99,99% 99,99% petna

Hydraulika Zﬁgﬁ HYDROTORBIS zalezna 100% 100% pelna

Wytwornia Pomp Hydraulicznych zalezna 100% 100% pelna

Sp. z 0.0.
Defka Sp. z 0.0. zalezna 57,05% 67,21% pelna
Wizamor Sp. z 0.0. zalezna 94,73% 94,73% pelna
UZR »CBR
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GRUPA KAPITALOWA HYDROTOR S. A.
Raport uzupeiniajqcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2010r.-31.12.2010r.

2. INFORMACJA O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA
ROK POPRZEDZAJACY

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PHS HYDROTOR S.A. za 2009 rok zostato:

— poddane badaniu przez bieglego rewidenta Czestawa Pniewskiego nr rej. 7143, dzialajacego
w imieniu AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ktory
w dniu 30 kwietnia 2010 roku wydat opini¢ bez zastrzezen, z objasnieniem o nastgpujacej tresci:
Nie zglaszajqc zastrzezen do skomsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, Zze
sprawozdanie finansowe jednostki podporzadkowanej Defka Sp. z o.0. w Dzierzoniowie objete tym
sprawozdaniem, ktorej udzial w sumie aktywow wynosi 8,5%, a w (wyniku finansowym) dochodach
catkowitych 13,3%, nie zostalo zbadane przez bieglego rewidenta.

— zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PHS HYDROTOR S.A.
w dniu 20 czerwca 2010 roku Uchwala nr 7/V1/2010,

— zlozone w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy, XIII Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 8 lipca 2010 roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 327 w dniu
15 lutego 2011 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr B/21/2010 o badanie sprawozdania finansowego
zawarte] w dniu 14 czerwca 2010 roku pomigdzy PHS PHS HYDROTOR S.A. z siedziba w Tucholi,
a AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,JUZR-CBR?” sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, podmiotem wpisanym
do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000087937 oraz wpisanym na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 934.

W imieniu AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” sp. z 0.0. badanie przeprowadzit Czestaw
Pniewski peliacy funkcje kluczowego bieglego rewidenta wpisany do rejestru bieglych rewidentéw
pod numerem 7143.

Wyboru podmiotu dokonujacego badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza PHS
HYDROTOR S.A. w dniu 31 marca 2010 roku Uchwata nr 21/19/2010.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono w okresie od 20 kwietnia do
27 kwietnia 2011 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego AUDYT I RACHUNKOWOSC
»UZR-CBR” sp. z 0. o. oraz kluczowy biegly rewident Czestaw Pniewski nr rej. 7143 o$wiadczaja,
iz speilniaja wymogi art. 56 ustawy z 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2009 r., Nr 77, poz. 649) dotyczace bezstronnosci i niezaleznoéci od badanej grupy kapitatowej.

4. ZAKRES BADANIA

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
niniejszego raportu uzupekiajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6ézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.
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GRUPA KAPITALOWA HYDROTOR S.A.
Raport uzupelniajacy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2010r.-31.12.2010r.

Zakres badania nie byl w jakimkolwiek stopniu ograniczony. W trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej PHS HYDROTOR S.A. udostgpnit
badajacemu wszelkie dokumenty, informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbgdne do wydania opinii
i przygotowania niniejszego raportu.

Jednostka dominujaca ztozyla o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania. Poinformowata takze o nie zaistnieniu do dnia
zlozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielkosé¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie ujetych w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, sktadajace sig z:

1) skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010
roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 90 484 tys. zi;

2) skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw sporzadzonego za okres od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujacego zysk netto w wysokosci
4 216 tys. zl;.

3) skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujacego zwigkszenie kapitalu wilasnego o kwote
1711 tys. zl;

4) skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku wykazujacego bilansowe zmniejszenie stanu $Srodkéw pienieznych
o kwote 3 001 tys. zl;

5) informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacji objasniajacych.

5. INFORMACJA O SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH ORAZ WYBRANYCH
DANYCH UZUPELNIAJACYCH JEDNOSTEK OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

5.1. Jednostka dominujaca PHS HYDROTOR S.A. z siedziba w Tucholi, ul. Chojnicka 72

Przedmiotem dziatalnosci ,,PHS HYDROTOR” S.A. jest dziatalno$¢ produkcyjno-ustugowa i handlowa
w zakresie obrotu gospodarczego na terenie kraju i za granica, przy specjalizacji w zakresie hydrauliki
sitowej.

Podstawowy segment dzialalnosci to produkcja, regeneracja i projektowanie elementow
hydrauliki sitowej, majacych zastosowanie w rolnictwie oraz przemysle: maszynowym, budowlanym,
wydobywczym, energetycznym, samochodowym i innych.

Rodzaj dziatalnosci wedtug PKD — 2830Z produkcja maszyn dla rolnictwa i le$nictwa.

Branza wg klasyfikacji GPW w Warszawie — przemyst elektromaszynowy.

Kapital podstawowy (wlasny) Spolki dominujacej

Na koniec badanego okresu PHS HYDROTOR S.A. posiada kapital akcyjny w wysokosci
4 796,6 tys. zt oraz kapitat wlasny w kwocie 62 293,2 tys. zt.
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GRUPA KAPITALOWA HYDROTOR S.A.
Raport uzupeiniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2010r.-31.12.2010r.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujacej jest
nastepujaca:

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Siedziba Tlos¢ akeji kapitalu praw glosoéw
PKO FIO Warszawa 290 012 12,09 7,47
Bodziachowski Ryszard z osobg bliska ~ Warszawa 305 000 12,72 7,86
Fortis Fundusz Inwestycyjny Otwarty Warszawa 185 983 7,75 4,79
Kropinski Waclaw Tuchola 88 405 3,69 10,87
pozostali akcjonariusze 1528 900 63,75 69,01
Razem 2 398 300 100% 100%

Funkcje¢ kierownika grupy kapitalowej sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad PHS HYDROTOR S.A. stanowili:
Pan Waclaw Antoni Kropinski - Prezes Zarzadu
Pan Janusz Henryk Czapiewski - Czlonek Zarzadu

W badanym okresie sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej za 2010 rok sporzadzone zostalo zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

5.2. Jednostka zalezna Agromet ZEHS Luban S.A, z siedziba w Lubaniu, ul. Esperantystow 2

Spotka powstala dnia 2 stycznia 1995 roku na bazie przedsigbiorstwa panistwowego "AGROMET"
Zaklad Elementéw Hydrauliki Sitowej w Lubaniu, jako jednoosobowa Spotka Skarbu Parstwa.
W dniu 10 lutego 1998 roku Przedsigbiorstwo Hydrauliki Sitowej ,,PHS HYDROTOR” S.A. z Tucholi
nabyto od Skarbu Panstwa 70% udzialtéow AGROMET ZEHS LUBAN Sp. z o.0.

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia zostatla wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000021616.

Spotka zostata przeksztatcona ze spéiki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng zgodnie
z aktem notarialnym z dnia 14.09.2009 Rep. A5621. Przeksztalcona Spolka zostata wpisana do KRS
w dniu 18 grudnia 2009 przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000342909.

Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tego rejestru nosi date 23 lutego 2011 roku.
Zgodnie z umowa Spdtki oraz wpisem do rejestru KRS 0000342909 przedmiotem dziatalno$ci
badanego podmiotu jest:

o produkcja sitownikow hydraulicznych i czg$ci zamiennych,
o produkcja w zakresie obrobki metali, z powlokami galwanicznymi wlacznie,

o ushugi i handel.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2010 rok sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej.
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5.3. Jednostka zalezna Hydraulika Sitowa HYDROTORBIS Sp. z o.0. z siedzibg w Tucholi,
ul. Transportowa 5

Hydraulika Sitowa HYDROTORBIS Sp. z o.0. dziala na podstawie umowy Spoétki sporzadzonej
w formie aktu notarialnego Rep. A Nr 3468/2004 z dnia 8 listopada 2004 r. z pdzniejszymi zmianami.
Jednostka powstata na czas nieograniczony.

W dniu 11 stycznia 2005 Spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Bydgoszezy, XIII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000226059.
Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tego rejestru nosi date 7 kwietnia 2011 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest obrébka mechaniczna elementéw metalowych
majacych zastosowanie w rolnictwie oraz przemysle: maszynowym, budowlanym, wydobywczym,
energetycznym, samochodowym i innym.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2010 rok sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe.

5.4. Jednostka zalezna Wytwérnia Pomp Hydraulicznych Sp. z o.0. z siedziba we Wroclawiu,
ul. Na Ostatnim Groszu 112.

WPH Sp. z 0.0. dziala na podstawie umowy Spélki sporzadzonej w formie aktu notarialnego Rep. A Nr
268 z dnia 10 stycznia 2002 roku z pdzniejszymi zmianami. Spotka powstata na czas nieograniczony.

Spoétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000082498. Ostatni, przedstawiony do
badania wypis z tego rejestru nosi dat¢ 24 marca 2011 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Jednostki jest produkcja wyrobow metalowych, gumowych
i z tworzyw sztucznych oraz urzadzen.

Sprawozdanie finansowe Spoltki za 2010 rok sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

5.5. Jednostka zalezna Defka Sp. z o.0. z siedziba w Dzierzoniowie, ul. Parkowa 4

»Defka” Sp. z 0.0. dziata na podstawie umowy Spétki sporzadzonej w formie aktu notarialnego Rep. A
Nr 4325/98 z dnia 7 maja 1998 roku z pézniejszymi zmianami. Spétka powstala na czas
nieograniczony.

W dniu 17 pazdziernika 2001 roku Spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia — Fabrycznej we Wroclawiu, IX Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000052717. Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tego rejestru
nosi date 14 lutego 2011 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki jest odlewnictwo metali, produkcja metalowych
elementoéw konstrukcyjnych oraz produkcja pozostatych metalowych wyrobéw gotowych.

Sprawozdanie finansowe Spolki za 2010 rok sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoséci Finansowe;j.
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5.6. Jednostka zalezna Wiecborskie Zaklady Metalowe ,,WIZAMOR” Sp. z o.0. z siedziba
w Wiecborku, ul. Starodworcowa S

Wizamor sp. z 0.0. dziala na podstawie umowy Spolki sporzadzonej w formie aktu notarialnego Rep. A
Nr 4562/96 z dnia 16 wrzesnia 1996 z pdzniejszymi zmianami. Jednostka powstala na czas
nieograniczony.

W dniu 28 marca 2003 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000156565.
Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tego rejestru nosi datg10 marca 2011 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki jest produkcja wyrobéw metalowych, glownie
zlaczy i Srub.

Sprawozdanie finansowe Spoétki za 2010 rok sporzadzone zostato zgodnie z ustawa o rachunkowosci.
Dla konsolidacji zostato przeksztalcone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

6. INFORMACJA O PRZEPROWADZONYCH BADANIACH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACJA

Nazwa spékki Podmiot uprawniony do Data opinii z badania Rodzaj opinii z badania
badania
AUDYT I RACHUNKOWOSC opinia z badania
PHS HYDROTOR S.A. JUZR-CBR” Sp. 2 0.0. 29.04.2011r. bez zastrzezeh
Zaldad Elementéw AUDYT I RACHUNKOWOSC opinia z badania
Hydrauliki Silowej UZR-CBR” Sp. 7.0.0 5.04.2011r. bz, zasirzezen
nAgromet Luban” S.A. 7 U
Hydraulika Silowa ,,PHS AUDYT I RACHUNKOWOSC opinia z badania
HYDROTORBIS » 8.04.2011r. o
,UZR-CBR” Sp. z 0.0. bez zastrzezen
Spolka z o.0.
Wytwornia Pomp AUDYT I RACHUNKOWOSC 4.04.2011r opinia z badania
Hydraulicznych Sp. z o.0. »UZR-CBR” Sp. z 0.0. o ’ bez zastrzezefi
. AUDYT I RACHUNKOWOSC opinia z badania
Wizamor Sp. z o.0. UZR-CBR” Sp. 2 0.0. 15.04.2011r. 2 objasnicniem
Defka Sp. z o.0. AUDE’;}I{IEAB%H Sp. Z%XOSC - ' badanie niezakoniczone

Sprawozdanie finansowe jednostki podporzadkowanej Defka Sp. z 0.0. w Dzierzoniowie objgte tym
sprawozdaniem, ktorej udzial w sumie aktywow wynosi 7,2%, a w (wyniku finansowym) dochodach
calkowitych 6,8%, nie zostato zbadane przez bieglego rewidenta.

7. POZOSTALE INFORMACJE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w polskich ztotych, w zwiazku
z faktem, iz zloty polski jest waluta funkcjonalng dla jednostki dominujacej grupy kapitatowe;.

Zadna ze spolek zaleznych wchodzaca w skiad grupy kapitalowej nie posiada udzialéw w kapitatach
innych podmiotéw wchodzacych w sklad grupy kapitatowe;.
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B. CZESC ANALITYCZNA

1. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ I WYNIKOWEJ GRUPY
KAPITALOWEJ PHS HYDROTOR S.A.

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
i sprawozdania z catkowitych dochodéw w formie zestawien analitycznych oraz podstawowe wskazniki
finansowe za rok biezacy oraz dane porownawcze.

Prezentowane wielkosci nie uwzgledniaja wplywu inflacji. Wyliczony przez Gléwny Urzad
Statystyczny roczny wskaznik cen towarow i ustug konsumpeyjnych (tzw. ,,$rednioroczny” liczony rok
do roku) wynidst w badanym roku 2,6% (w 2009 r.: 3,5%; w 2008 r.: 4,2%). Natomiast miesigczny
wskaznik cen towarow i ushug konsumpcyjnych (liczony grudzieh do grudnia) wyniést w grudniu
badanego roku 3,1% (w XIL. 2009 r.: 3,5%; w XII. 2008 r.: 3,3%).

AKTYW A 31.12.2010 % sumy 31.12.2009 % sumy dynamika
(wtys.zl)  bilansowej (w tys.zl)  Dbilansowej 2010/2009
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 38 097 42,1% 36 526 44 2% 4,3%
Wartosci niematerialne 745 0,8% 515 0,6% 44,7%
Inwestycje dlugoterminowe 437 0,5% 435 0,5% 0,5%
Aktywa trwale razem 39279 43,4% 37476 45,3% 4,8%
Aktywa obrotowe
Zapasy 29 759 32,9% 25 849 31,2% 15,1%
Naleznosci z tyt. dostaw i ushug oraz pozostate 10 602 11,7% 6 365 7,7% 66,6%
Pozostate aktywa 646 0,7% 347 0,4% 86,2%
Biezace aktywa podatkowe 98 0,1% 93 0,1% 5,4%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9499 10,5% 12 497 15,2% -24,0%
Aktyw:% trwate klasyfikowane jako przeznaczone do 601 0.7% 119 0,1% 405,0%
sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 51205 56,6% 45270 54,7% 13,1%
SUMA AKTYWOW 90 484 100% 82 746 100% 9,4%
31.12.2010 % sumy 31.12.2009 % sumy dynamika
PASYWA (w tys. z1) bilansowej (w tys. zb) bilansowej 2010/2009
Kapital wlasny
f](ap!tal).' przypadajace akcjonariuszom pomiotu 67538 74,7% 65 683 79.4% 2,8%
ominujgcego
Kapitat akeyjny 4797 5,3% 4797 5,8% 0,0%
Kapitat zapasowy 43213 47,8% 41203 49,8% 4,9%
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 14 682 16,2% 14434 17.4% 1,7%
Kapitat rezerwowy 3039 34% 3039 3, 7% 0,0%
Strata z lat ubieglych -2543 -2,8% -2152 -2,6% -18,2%
Zysk netto 4350 4,8% 4362 5,3% -0,3%
Kapitaly przypadajace udzialowcom 1446 1,6% 1590 1,9% -9,1%
mniejszo$ciowym
Kapital wlasny razem 68 984 76,3% 67273 81,3% 2,5%
UZR <+ CBR
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Zobowigzania i rezerwy

Zobowiazania dlugoterminowe 3752 4,1% 3522 4,3% 6,5%
Rezerwa na podatek odroczony 2290 2,5% 2484 3,0% -7,8%
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych 1051 1,2% 797 1,0% 31,9%
Rezerwy dlugoterminowe 20 0,0% 20 0,0% -
Dhugoterminowe zobowiazania finansowe 181 0,2% 78 0,1% 132,1%
Przychody przysztych okresow 210 0,2% 143 0,2% 46,9%

Zobowiazania krétkoterminowe 17 748 19,6% 11 951 14,4% 48,5%
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 8435 9,3% 7182 8,7% 17,4%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 6281 6,9% 2031 2,4% 209,3%
Pozostale zobowiazania finansowe 974 1,1% 1264 1,5% -22,9%
Biezace zobowiazania podatkowe i1 0,0% 0 0,0%

Rezerwy krotkoterminowe 194 0,2% 0 0,0%

Przychody przyszlych okreséw (dotacje) 494 0,6% 56 0,1% 782,1%

Zobowiazania z tyt. $wiadczen pracowniczych 1319 1,5% 1418 1,7% -7,0%

Pozostale zobowiazania 40 0,0% 0 0,0%
Zobowigzania i rezerwy razem 21 500 23,8% 15473 18,7% 39,0%
SUMA PASYWOW 90 484 100% 82 746 100% 9,4%

Analizujac wielko§¢ sumy bilansowej Grupy Kapitalowej PHS HYDROTOR S.A. badanego roku
oraz okresu poréwnawczego tj. 2009 roku zauwazalna jest jej tendencja wzrostowa. W 2010r. nastapit
wzrost aktywow ogdtem o 9,4% w poréwnaniu z 2009r.

W strukturze majatku ogétem w latach 2010-2009 przewazaly aktywa obrotowe osiagajac poziom
odpowiednio: 56,6%, 54,7%. W 2010 roku zauwazalny jest wzrost warto$ci zapasow, ktore w roku
badanym stanowity prawie 33% aktywow ogélem oraz naleznoéci, ktdre w roku badanym stanowity
prawie 12% aktywow ogdtem.

Udzial procentowy rzeczowych aktywow trwalych w sumie bilansowej zmniejszyt si¢ w porownaniu
z 2009 rokiem, wynosi ponad 43%.

W strukturze pasywow ogoétem Grupy Kapitatowej PHS HYDROTOR S.A. udziat procentowy kapitatu
wilasnego w latach 2010 - 2009 wynosil odpowiednio: 76,3% i 81,3%.

W zobowiazaniach nastgpuje zmniejszenie kapitalu wlasnego na korzy$é zobowiazan, gléwnie
krétkoterminowych. Znaczaco wzrosty krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o 4 250 tys. zt.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

£, 1.01.2010 - 1.01.2009 -

DZIALALNOSC 0 dynamika

31.12.2010 31.12.2009 2010/2009
KONTYNUOWANA (w tys. zh) % przychod_éw (w tys. z1) % przychod.éw

ze sprzedazy ze sprzedazy

Przychody ze sprzedaiy 72 054 100,0% 64 406 100,0% 11,9%
Koszt wlasny sprzedazy 54 962 76,3% 48 679 75,6% 12,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 17 092 23,7% 15727 24,4% 8,7%
Koszty sprzedaiy 2076 2,9% 1 635 2,5% 27,0%
Koszty ogéinego zarzadu 11279 15,6% 10742 16,7% 5,0%
Pozostale przychody operacyjne 2 698 3,8% 1432 2,2% 88,4%
Pozostale koszty operacyjne 849 1,2% 442 0,7% 92,1%
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 5 586 7,8% 4 340 6,7% 28,7%
Przychody finansowe 588 0,8% 1356 2,1% -56,6%
Koszty finansowe - 917 1,3% 724 1,1% 26,7%
Zysk przed opodatkowaniem 5257 7,3% 4972 1,7% 3,7%
Podatek dochodowy biezacy 1 005 1,4% 761 1,2% 32,1%
Podatek dochodowy odroczony 36 0,0% 267 0,4% -86,5%
Zysk (strata) netto 4216 5,9% 3944 6,1% 6,9%

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej 0,0 0,0
Zysk netto przypadajacy na jedng akeje 1,76 1,64
Strata mniejszoSci -134 -418

Dynamika podstawowych wielkosci wynikowych, tj. przychodow, kosztéw i wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej PHS HYDROTOR S.A., byla nast¢pujaca:

— w dzialalnosci podstawowej w latach 2009-2010 odnotowano tendencj¢ wzrostowa przychodéw netto
ze sprzedazy. W roku 2010 przychody ze sprzedazy ulegly zwigkszeniu o kwote 7 648 tys. zi,
tj. o 11,9% w poréwnaniu do roku 2009. Réwnoczesnie nastapito w 2010r. zwigkszenie kosztoéw
sprzedanych produktow, towarow i materiatéw o kwote 6 283 tys. zi, tj. o 12,9% w poréwnaniu
do 2009r.;

— odnotowania wymaga réwniez wzrost kosztow sprzedazy w 2010 roku o 441 tys. zi, tj. o ponad 27%
w poréwnaniu do roku ubieglego oraz wolniejszy wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu w 2010 roku,
tj. 0 537 tys. zt (5%) w odniesieniu do 2009 roku;

— w pozostale] dziatalnosci operacyjnej zauwazalny jest wzrost w 2010r. pozostatych przychodow
operacyjnych o 1 266 tys. zl, tj. o ponad 88% przy wzroscie pozostatych kosztéw operacyjnych
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0407 tys. zl, tj. o ponad 92% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Na pozostalej dziatalnosci
operacyjnej osiagnigto zysk w kwocie 1 849 tys. zt w 2010 roku;
— dzialalnoé¢ finansowa wygenerowala strate w kwocie 329 tys. zt wobec osiagnigtego w 2009 roku
zysku w wysokosci 632 tys. zl.

Zwraca uwage fakt wyzszej dynamiki kosztow anizeli przychodow, co jest zjawiskiem negatywnym.

W efekcie nastapilo zwigkszenie w 2010 roku zysku netto o kwote 272 tys. zt tj. o prawie 7%
w poréwnaniu do roku 2009. Zysk przypadajacy na jedna akcje w 2010 roku zwigkszyl si¢ o 12 groszy
w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Wybrane wskazniki 2010 2009 2008
Suma bilansowa ( w tys. zl) 90 484 82 746 85315
Kapital wlasny (w tys. z}) 68 984 67273 67 415
Wynik finansowy netto (w tys. zl) 4216 3944 9739
Rentowno$¢ majatku zysk netto * 100%
(ROA) $rednioroczny stan aktywow 4,87% 4,69% 11,48%
Rentowno$¢ kapitalu zysk netto * 100%
wlhasnego (ROE) $rednioroczny stan kapitalu wlasnego 6,19% 5,86% 15,00%
Zyskowno$¢ netto zysk netto * 100%
sprzedazy przychody netto ze sprzedazy 5:85% 6,12% 11,20%
Wskaznik plynnosci aktywa obrotowe
finansowej I zobowiazania krotkoterminowe 2,89 3,79 3,01
Wskaznik plynno$ci aktywa obrotowe - zapasy
finansowej 11 zobowiazania krétkoterminowe 1’21 1’63 1’09
Wskaznik plynno$ci srodki pienigzne
finansowej 111 zobowiazania krétkoterminowe 0,54 1,05 0,50
Szybkos¢ obrotu srednioroczny stan nalezn. z tyt. dost. i ust. * 365 39 39 35
naleznosci (w dniach) przychody netto ze sprzedazy prod., tow. i mat.
Stopien splaty zobowiazan _ ¢rednioroczny stan zobow. z tyt. dost. i usk. * 365 2
(W dniach) koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow ‘25 25 5
Szybkos¢ obrotu zapaséw srednioroczny stan zapaséw * 365
(W dniach) koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow 185 203 157
Pokrycie aktywow
trwalych kapitalem kapital wlasny i rezerwy diugoterm.
wlasnym i rezerwami aktywa trwafe 1,82 1,88 1,66
dlugoterm.
Trwalo$¢ struktury kap. wt., rezerwy dlugoterm. i zobow. dhugoterm.
finansowania aktywa ogolem 0.80 0,86 0,83

zysk netto

Zysk na 1 akeje liczba wyemitowanych akeji 1,76 1,64 4,06
Warto$¢ ksiggowa GKna 1 kapital wlasny 28,76 28,05 28,11

akcje

liczba wyemitowanych akeji
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Wskazniki rentownosci (zyskownosci) obrazuja relacje osiaganych przez GK PHS HYDROTOR S.A.
wynikow finansowych do réznych kategorii ekonomicznych, a w szczeg6lnosci do przychoddw,
majatku lub kapitalu whasnego. Sa one podstawowa miara szybkosci zwrotu majatku i kapitatu
wlasnego.

Grupa Kapitalowa w 2010 roku wykazuje wyzsze wartosci wskaznikow rentowno$ci majatku i kapitatu
wilasnego. Zyskowno$¢ sprzedazy netto jest nizsza anizeli w roku poprzednim.

Wskazniki plynnosci finansowej stuza do oceny zdolnosci GK PHS HYDROTOR S.A. do terminowego
regulowania zobowiazan biezacych. Wielko§¢ wskaznikéw ponizej wskazanych norm stwarza ryzyko
wystapienia trudnosci w regulowaniu biezacych zobowiazafi. Jednoczesnie zbyt wysoka wielkosé
wskaznikow sugeruje nie wykorzystanie w pelni mozliwosci alokacji wolnych $rodkow.

Wskazniki ptynnosci w badanym okresie wynosity:

— wskaznik plynnosci I osiagnat w 2010 roku warto$¢ 2,89, w okresach poréwnawczych 3,79 i 3,01
(optymalny poziom wskaznika zawiera si¢ w przedziale od 1,5 do 2,0),

~— wskaznik phynnosci II wyniost w 2010 roku 1,21wobec 1,63 w 2009 roku oraz 1,09 w roku 2008
(modelowa wielkos$¢ tego wskaznika oscyluje wokot 1).

Wskazniki sprawnos$ci dziatania (sprawnosci wykorzystania zasobow) wskazuja na efektywnosé
zarzadzania poszczegolnymi skladnikami aktywow/pasywéw GK PHS HYDROTOR S.A.

W zakresie szybkosci obrotu naleznosci, zapaséw oraz zobowigzan wskaza¢ nalezatoby na:

— okres splaty naleznosci od odbiorcéw i zobowigzan wobec dostawcow w pordwnaniu do 2009
roku nie ulegt zmianie i wynosi odpowiednio 39 dni i 25 dni,

— cykl rotacji zapaséw wynosi 185 dni w 2010 roku, byt krétszy o 18 dni od osiaganego w 2009,
ale dluzszy o 28 dni od osiagnigtego w 2008 roku,

Wskazniki finansowania dziatalnosci pozwalaja oceni¢ poziom zadluzenia GK PHS HYDROTOR S.A.
i wskazujq skale ryzyka zwiazanego ze struktura Zrddet finansowania majatku Grupy Kapitatowe;.
W latach 2010-2008 wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wilasnym i rezerwami
dlugoterminowymi osiagat poziom powyzej 1, tj. odpowiednio 1,82, 1,88 i w 2008 r. 1,66.

Wskaznik trwalosci struktury finansowania wynosit w poszczegblnych latach: w 2010r. — 0,80,
w 2009r. — 0,86; w oraz w 2008r. odpowiednio 0,83.

2. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Grupa nie jest w stanie kontynuowaé dzialalno$ci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W punkcie nr 1.9 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego za rok zakoriczony
31 grudnia 2010 roku Zarzad Spotki dominujacej wskazal, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci przez Grupg przez okres nie krotszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2010 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnos$ci przez Grupe.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. ZASTOSOWANE ZASADY KONSOLIDACJI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

1.1. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PHS HYDROTOR S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie zMigdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

Przyjete w Grupie Kapitatlowej zasady i metody wyceny poszczegdlnych sktadnikéw majatkowych,
przychoddéw i kosztéw oraz prezentacji danych finansowych byly jednakowe.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzieri bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

1.2. Powigzanie mi¢dzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym

Spoétka Dzien bilansowy Suma bilansowa Wynik netto

Podmiot dominujacy:

PHS HYDROTOR S.A. 31.12.2010r. 66 978 tys. zt 4 295 tys. zt

Podmioty zalezne:
Zaklad Elementéw Hydrauliki 31.12.2010r.

Sitowej ,,Agromet Luban” S.A. 27380 tys. 2t 927 tys. 74

Hydraulika Sitowa HY DROTORBIS 31.12.2010r.

Spélka 2 0.0, 3776 tys. zt 115 tys. zt
Wytwornia Pomp Hydraulicznych 31.12.2010r. 11805 tys. 21 3tys. 2t
Sp. z 0.0.
Wizamor Sp. z 0.0. 31.12.2010r. 3 740 tys. zt - 42 tys. zt
Defka Sp. z 0.0. 31.12.2010r. 8 773 tys. zk -335tys. zt
Razem 122 452 tys. zl 4 963 tys. zt
Korekty konsolidacyjne -31 968 tys. z! - 747 tys. zk
Sprawozdanie skonsolidowane 31.12.2010r. 90 484 tys. zl 4 216 tys. zt

1.3. Metody konsolidacji kapitaléw i ustalenie kapitaléw mniejszosci
Kapitalem podstawowym Grupy Kapitalowej jest kapital podstawowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenie pozostatych sktadnikow kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegdlnych sktadnikdéw kapitatu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikow
kapitalu wlhasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej we wiasnosci jednostek zaleznych wedlug stanu na
dzien bilansowy.

Do kapitalu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej wlaczono tylko te czesei
odpowiednich sktadnikow kapitalu wilasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia
kontroli nad nimi przez jednostk¢ dominujaca.

Kapital wlasny Grupy Kapitatowej obejmuje sumg kapitalu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy
jednostki dominujacej oraz kapitalu mniejszosci.
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Kapital mniejszosci stanowi ta czg$¢ zysku lub straty oraz aktywow netto uzyskanych z dzialalnosci
oraz aktywow netto jednostki zaleznej, ktéra mozna przyporzadkowaé do udzialéw nienalezacych
(bezposrednio lub posrednio przez jednostki zalezne) do jednostki dominujacej.

1.4. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zostalo na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej i zestawione w taki
sposob, jakby grupa stanowila jedna jednostke.

Podmiot dominujacy oraz sp6tki zalezne skonsolidowane zostaly metoda peina.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich
polityka finansowa i operacyjna w celu osiagania korzysci ekonomicznych z ich dziatalnosci, co zwykle
towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogélnej liczby gtoséw w organach stanowiacych. Jednostki zalezne
podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresie wzajemnych naleznosci
i zobowigzan, przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zyskéw i strat powstalych na operacjach dokonanych migdzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zawartych w warto$ciach podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow.

Ponadto wylaczeniom podlegata warto$¢ posiadanych udzialéw i akcji przez jednostke dominujacg
w kapitatach jednostek zaleznych.

1.5. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:

— sprawozdania finansowe jednostek zaleznych,

—  korekty konsolidacyjne zawierajace wszelkie korekty i wylaczenia w sprawozdaniach finansowych
objetych konsolidacja.

2. OCENA INFORMACJI DODATKOWYCH I OBJASNIAJACYCH

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace zawieraja dane zgodne ze stanem faktycznym, zostaly przedstawione we wszystkich
istotnych aspektach kompletnie i prawidlowo oraz sa zgodne we wszystkich istotnych aspektach
z wymogami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci, Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

3. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Sprawozdanie z dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktdrych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia informacje wymagane
przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w badanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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D. UWAGI KONCOWE

1. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
Biegly rewident nie stwierdzit i nie zostal poinformowany o istotnych zdarzeniach po dacie bilansu,

ktére moglyby mieé istotny wplyw na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a ktore nie
zostaly ujete w badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2. PODSUMOWANIE

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia niezaleznego bieglego rewidenta stanowigca odrgbny
dokument.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych i zaparafowanych.

e N s A A X L
Czeslaw Pniewski Malgorzata Wojtyla
Biegly rewident grupy - Prezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident, nr rej. 7143 Biegly rewident, nr rej. 9681

przeprowadzajacy badanie w imieniu

AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR?” sp. z 0.0.,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 934,
z siedziba w Poznaniu, przy ul. Junackiej 34

Poznan, dnia 29 kwietnia 2011 roku
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