RAPORT niezaleznego bieglego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego grupy kapitalowej
obejmujacego okres
od 01 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku
dla Akcjonariuszy TelForceOne Spoltka Akcyjna we

Wroclawiu ul. Krakowska 119

przeprowadzonego przez Auxilium Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spélka

komandytowa z siedzibg w Krakowie , Al.Pokoju 84 wpisana pod numerem 3436 na liste

podmiotéw uprawnionych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw, na podstawie zawartej
umowy nr 466/2010. Badanie przeprowadzit kierujacy badaniem biegly rewident Stanistawa

Nowak-Aksak (nr ewid. 2796) i biegly rewident Monika Aksak-Was (nr ewid. 9446).

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 roku, w ktérej jednostka
dominujaca jest TelForceOne Spétka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu, ul. Krakowska 119
obejmujacego:

— Skonsolidowany bilans sporzadzony na dzief 31.12.2010 141 691 tys. zi
roku, ktory po stronie aktywow i pasywoéw wykazuje
sume:

— Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy
1.01 —31.12.2010, sporzadzony w wariancie 3911 tys. zl
poréwnawczym, wykazujacy zysk netto

— -Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych za 418 tys. zl
okres 1.01 —31.12.2010, sporzadzony metoda posrednia,
wykazujacy zwigkszenie $rodkéw pienigznych w roku
2010 w kwocie

— Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym 6 085 tys.zl
wykazujace wzrost kapitaléow wlasnych na koniec okresu

.0 kwote
— dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego

2. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest dla Grupy kontynuujacej swoja dziatalno$é
w okresie 12 miesigcy na podstawie prawidlowej i kompletnej dokumentaciji
konsolidacyjne;j.
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3. Niniejsze badanie, zgodnie z umowsa nr 390/2011 z dnia 05-03-2011zawarta w wykonaniu
uchwaly z punktu 10 przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 10-04-2011 do
29-04-2011.

4. Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zgodnego z polityka rachunkowosci odpowiada Zarzad Sp6tki Dominujacej.

W skiad Zarzadu Spétki dominujacej
w okresie od 01.01.2010 r. do 07.07.2010 r. wchodzity nastepujace osoby:
Imie i nazwisko Funkcja od do
Sebastian Sawicki Prezes Zarzadu 01.01.2010r. 07.07.2010 .
Wiestaw Zywicki Wiceprezes Zarzadu 01.01.2010r. 07.07.2010 r.

w okresie od 07.07.2010 r. do 31.12.2010 r. wchodzily nastepujace osoby:

Imie i nazwisko Funkcja od do
Sebastian Sawicki Prezes Zarzadu 07.07.2010 r. 31.12.2010r.
i nadal
Wiestaw Zywicki Wiceprezes Zarzadu 07.07.2010 . 31.12.2010r.
i nadal
Adam Kowalski Czlonek Zarzadu 07.07.2010rr. 31.12.2010r.
i nadal

Spétka Dominujaca TelForceOne S.A. zostala wpisana do rejestru przedsigbiorstw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclaw Fabrycznej
we Wroclawiu VI Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000232137 w dniu
12 kwietnia 2005 roku. Posiada numer statystyczny w systemie REGON 932674375
i posiada numer identyfikacyjny NIP 8981967851 (jest ptatnikiem podatku VAT).

Kapital podstawowy do dnia zakoriczenia badania Grupy kapitalowej i Spélki
Dominujacej TelForceOne S.A. na dzien 31-12-2010 roku wynosit 8 065 tys. zl i od
poczatku roku wzrést o kwote 482 tys. zl z tytuléw: realizacji programu motywacyjnego
dla potencjalnych inwestoréw o kwote 32 tys.zt (subemisji akeji - Rep. nr 11695/2006 z dnia
28-07-2006r) i 0 emisje akcji w kwocie 450,tys.-zt (rejestracja w KRS 07-10-2010 ).
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Struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego Spétki Dominujacej byta nastepujaca:

B 2% - Springhiald i Sarl

& 7% - KAPS lnvestment Sp. r a.a.
A5 L% - Ak 3¢ rozpr 6. 7% - Sebastian Sswicks

Liczba akcji Udzial w kapitale

(v %)

Akcjonariat rozproszony
3740 248 15,0%
Spriengfield Investments S.a.r.l. 3 075000 38,2%
Kaps Investment Sp z 0.0. 706 100 8,7%
Sebastian Sawicki 544 000 6,7%
Razem - | 8065348 | 100%

Spoétka Dominujaca nalezy do Grupy kapitalowej TelForceOne S.A.

5. W sklad Grupy Kapitatlowej TelForceOne S.A. wchodzily spoiki zalezne, 7 podmiotow
(bezposrednio i posrednio) — badane przez Auxilium Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron
Spoéika komandytowa z siedziba w Krakowie , Al.Pokoju 84 wpisana pod numerem 3436,
précz spélek zagranicznych., z ktérych przediozono opini¢ z badania sp6tki CPA Czechy.
Brak opinii z badania z CPA Slowacja, natomiast udzialy w jednostce zaleznej TFO Rumunia
zostaly objete w catosci odpisem aktualizujacym ich warto$é z powodu decyzji Zarzadu Grupy
TFO o zaniechaniu dziatalno$ci spétki TFO Rumunia. Wydane opinie dotyczace sprawozdan
finansowych na dzien 31-12-2010r sg bez zastrzezeri, z objasnieniami braku inwentaryzacji

zapaséw w spotkach zaleznych.

Procentowy
Jednostka Siedziba | Zakres dzialalnosci G':::‘;'w Sad Gospodarezy
kapitale
Produkcja wyrobéw Sad Rejonowy dla Wroclawia-
R2 Invest Sp. z 0.0. Wroclaw | kaletniczych i 100% | Fabrycznej we Wroclawiu, VI
rymarskich Wydzial Gospodarczy KRS
Telcon Sp. z o.0. Lodz Pozostata sprzedaz 100% | Sad Rejestrowy dla Lodzi-
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hurtowa Srédmiescia w Lodzi, XX
Wydzial KRS
reda Sad Rejonowy w Poznaniu,
RED DOG Sp. z o.0. Poznan Eozostala - 100% | XXI Wydziat Gospodarczy
urtowa KRS
Produkcja wyrobow Sad Rejonowy dla Wroclawia-
MyPhone Sp. z 0.0. Wroclaw | kaletniczych i 100% | Fabrycznej we Wroctawiu, VI
rymarskich Wydziat Gospodarczy KRS
: Pozostala sprzedaz Sad Gospodarczy w
CPA Czechy S.r.0. Pardubice e 100% Fhetlobicach
: Pozostala sprzedaz Sad Gospodarczy w
CPA Slovakia S.r.o. Bratyslawa tantos 70% Bratystawie
zostals Sorzedis Sad Rejonowy dla Wroclawia-
Teletorium Sp. z 0.0. Wroclaw g : SP! 100% | Fabryczna we Wroclawiu, VI
detaliczna Wydziat Gospodarczy KRS
: Pozostala sprzedaz 100% | Sad Gospodarczy w
TelForceone Rumunia Bukareszt htows ” Bokatesicie

Na dzien 31 grudnia 2010 roku udzial w ogélne;j liczbie gloséw posiadany przez Grupg w podmiotach
zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

6.

10.

11.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej (MSFF), a w szczegblnosci
z Migdzynarodowym Standardem rachunkowosci nr 34.

Sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w tys. zlotych PLN. Na dzien bilansowy tj
31.12.2010 roku aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach obcych sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu banku wiodacego. Réznice kursowe
powstale z przeliczenia s3 ujmowane zgodnie z zasadami okreslonymi w polityce
rachunkowosci.

Spoiki zalezne Grupy kapitalowej przyjely zasady prowadzenia ksiag rachunkowych zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) na podstawie
uchwal wspélnikéw z dnia 01.01.2005r. W zwiazku z powyzszym uznaje si¢ za zasadne
stwiérdzcnie, ze zasady rachunkowosci stosowane sa w sposob ciagly.

Otwarcia ksigg rachunkowych w Spélce Dominujacej, sporzadzajacej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spétek wchodzacych w skiad Grupy kapitalowej TelForceOne S.A. -
na dzien 1.01.2010 r. dokonano zgodnie z art. 12 ust.l pkt.2. ustawy o rachunkowosci.
Pozostale bilansy otwarcia spolek wchodzacych w sklad Grupy badano w trybie
prowadzonych audytéw spélek wchodzacych w skiad Grupy kapitatowe;j..

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitalowe]j TelForceOne S.A za rok 2009
zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie akcjonariuszy 30.06.2010 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitalowej TelForceOne S.A za rok 2009
zostalo zgodnie ze zlozonym wnioskiem stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci

Auxilium Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spétka komandytowa z siedziba w Krakowie , Al Pokoju 84 wpisana pod numerem 3436




Grupa kapitatowa ,,TelForceOne S.A — Wroctaw,ul. Krakowska 119; konsolidacja za r.2010 5/12

zlozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie Rejonowym — Wydzial KRS 0000232137
w dniu 15.07.2010 .

12. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostato opublikowane w MP.B nr 822
z dnia 04.04.2011 r.

13. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatlowej TelForceOne S.A. za 2009 r.
bylo przedmiotem badania przez Auxilium Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spotka
komandytowa z siedziba w Krakowie , Al.Pokoju 84 wpisana pod numerem 3436 w imieniu
ktérej dzialat biegly rewident Stanistawa Nowak-Aksak (nr ewid. 2796) i biegly rewident
Monika Aksak-Was (nr ewid. 9446). W wydanej opinii bez zastrzezen zwrécono uwage na
brak zinwentaryzowania majatku obrotowego (zapaséw) oraz réznic w ewidencji syntetycznej
prowadzonej w niewlasciwie wdrozonym programie komputerowym w spétce dominujacej.

14. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu biegly rewident Monika
Aksak-Was (nr ewid. 9446) i kierujacy badaniem biegly rewident Stanistawa Nowak-Aksak
(nrewid. 2796) o$wiadczaja, e pozostaja niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art.
66.2 ustawy o rachunkowosci.

15. Zapasy w spélce dominujacej TelForceOne S.A. w roku 2010 zostaly zinwentaryzowane.
Zapasy w wigkszosci spélek wchodzacych w skiad skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zostaly zinwentaryzowane w drodze spisu z natury. Zapasy w sprawozdaniu
skonsolidowanym wynosza: 28 537 tys. zl, z czego w materialach itowarach kwota:
24 530 tys. z} w tym niezinwentaryzowanych z natury ok. 13 minzl, co stanowi 54%
wartosci zapas6w wykazanych w aktywach.. Niezinwentaryzowany majatek obrotowy
w calosci aktywow wynosi 9,3%.

16. W 2009 roku wystapily zaliczki na dostawy w kwocie 1.443 tys.zt, ktére zostaly
zweryfikowane na podstawie dokumentéw SAD (dokumentéw celnych) oraz platnosci tychze
zaliczek na dostawy z Chin. Odnotowano brak dokumentéw na kwote — 45,5 tys. USD (tj.
134,8 tys.zl) z tego 30% zaliczka na dostawe 13,7 tys.USD, a 70% w dostawach
niefakturowanych 31,9 tys.USD. Zaliczki na dostawy w roku 2010 w kwocie 1 842,9 tys. zt
byly zweryfikowane i pomniejszone o odpis aktualizujacy w kwocie 251,3 tys. L.

17. W spélkach Grupy kapitalowej TFO wprowadzono system kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem TelForceOne S.A. w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych.
Elementem kontroli wewnetrznej TelForceOne S.A. jest realizacja czynnosci nadzorczych w
spotkach Grupy kapitalowej w zakresie stosowania jednolitych zasad i praktyk
rachunkowosci. 14.06.2008 roku wydano  Oswiadczenie o przestrzeganiu ladu
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korporacyjnego TelForceOne S.A. dotyczace przestrzegania zasad ,,Dobrych praktyk Spélek
Notowanych na GPW™.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitalowej za okres od 01.01.2010 do
31.12.2010 roku obejmuje dane finansowe 7 spélek zaleznych . Skumulowana wielko$¢ sum
bilansowych tych spélek zaleznych oraz skumulowana wielko$é przychodéw netto ze
sprzedazy produktow i towaréw oraz operacji finansowych tych spétek (przed wylaczeniami
konsolidacyjnymi), stanowi odpowiednio 30,5% sumy bilansowej, z tego zbadanych 23,5%
oraz 64,8% przychodow netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz operacji finansowych,
z czego zbadanych 40,1%. Spétka dominujaca majaca 69,5% udzialu w sumie bilansowe;j
135,2% udzialéw w przychodach Grupy kapitalowej zostata zbadana. Daje to podstawe do
stwierdzenia o prawidlowosci wykazywanych wartosci w skonsolidlowanym sprawozdaniu
finansowym.

W spotkach objetych konsolidacja przeprowadzono wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw
naleznosci dla poszczegélnych spotek i wzajemnych zobowigzan, obrotéw wewnetrznych:
przychodow i kosztéw oraz dywidend w spos6b poprawny i zgodny z ustawa
o rachunkowos$ci. Wylaczenia i sumy po wylaczeniach obrazuje ponizsze zestawienie.

20.1 Spotki wehodzace w sktad Grupy kapitalowej — sumy bilansowe w ziotych

Lp Jednostka Suma bilansowa | Wylaczenia | Suma bilansowa
naleznosci | po wylaczeniach
1.| CPA Slovakia S.R.O. 1 794 359,49 - 33 556,96 1 760 802,53
2.| CPA Czechy S.R.O. 16 187 149,44 | -5 120 341,31 11 066 808,13
3. | Teletorium Sp. z o.0. 19 555 307,28 | -18 000 000,00 1 555307,28
4.| Telcon Sp. z 0.0. 3 853480,55| -1419 842,97 2433 637,58
5 |R2 Invest Sp. zo.0. 1690 566,95| - 165 495,64 1525071,31
6 | MyPhone Sp. z 0.0. 9364 726,18 - 51 987,65 9312 738,53
7| Red Dog Sp. zo.o. 4197 284,55 -49 516,70 4 147 767,85
. |Razem: 56 642 874,44 -248074123| 3180213321
gelefor_ce()ne S.A. —jednostka 129 363 636,83 129 363 636,83
ominujaca
wylaczenie zobowigzan Iacznie -19474 701,30 | -19474 701,30
EACZNIE 186 006 511,27 | -44 315442,53| 141 691 068,74
20.2 Przychody w spétkach Grupy kapitalowej TelForceOne w zlotych
Lp Jednostka Przychody udzial w udzial w

lacznej przych.po

, wart.przych. | wylaczeniu

1. [ CPA Slovakia S.R.O. 4 239 663,60 2,95% 3,76%

2.| CPA Czechy S.R.O. 39 780 689,59 27,64% 35,25%

3. | Teletorium Sp. z 0.0. 8732 053,38 6,07% 7,74%

4.| Telcon Sp. z 0.0. 5344 524,12 3,71% 4,74%
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5 |R2 Invest Sp. z o.0. 2 363 330,86 1,64% 2,09%
6 | MyPhone Sp. zo.o0. 31259416,54 21,72% 27,70%
7|Red Dog Sp. zo.o. 1 505 787,46 1,05% 1,33%
Razem: . 93 225 465,55 64,78% 82,60%
TeleForceOne S.A. — jednostka 50 685 417,09 35,22% 44.91%
dominujaca
ELACZNIE 143 910 882,64 100,00% e
wylaczenia| 31 047 782,28 27,51%
112 863 100,36 100,00%

20.3 Wezlowe wskazniki ekonomiczne

WSKAZNIK 2010 2009 2010-2009

L. Aktywa czynne (aktywa — zobowiazania biezace), 100 467 97937 2530
tys. 7t

2 Kapitat pracujacy (aktywa obrotowe — 18 685 11336 7 349
zobowiazania biezace), tys. Zi

B Stopy zysku (wynik na sprzedazy/aktywa 22,5% 18,3% 4,2%
czynne), %

4. Rentownosci aktywéw (wynik netto/aktywa), % 2,8% 1,5% 1,3%
3. Rentownosci kapitaléw wlasnych (wynik 5,2% 2,9% 2,3%
netto/kapitaly wiasne), %

6. Marzy zysku brutto (wynik brutto/sprzedaz 3,9% 2,1% 1,8%
netto), %

7 Marzy zysku netto (wynik netto/sprzedaz netto), 3,5% 2,0% 1,5%
%

8. Rentownosci sprzedazy (wynik na 9,2% 4,3% 4,9%
sprzedazy/sprzedaz netto), %

9. Poziomu kosztéw (koszty dzialaln. Operacyjnej- 80,0% 82,5% -2,5%
k.zarzadu/sprzedaz netto), % k.wl.sprzed+k.sprzedazy

bez k.zarzadu

10. Poziomu kosztéw (koszty dziataln. 90,8% 95,7% -4,9%
operacyjnej/sprzedaz netto), %

11. Finansow. Aktywéw trwatych I (kapitaly 92,3% 80,1% 12,2%
wiasne/aktywa trwale), %

12.  Finans.aktywow trw. II 121,5% 111,9% 9,6%
(kap.wi.+rezerwy+zob.dlug /aktywa trw.), %

‘13.  Obcigzenia aktywow dlugiem (zobowiazania 46,7% 49,9% -3,1%
| ogolem/aktywa), %

14. Zadluzenia (zobowiazania ogétem/kapitaly 87,8% 99.4% -11,7%
wilasne), %

15. Plynnosci I (aktywa obrotowe/zobowiazania 1,45 1,28 0,17
biezace)

16. Plynnosci Il (aktywa obrotowe- 0,76 0,73 0,04
zapasy/zobowiazania biezace)

17. Plynnosci III ($rodki pienigzne/zobowiazania 0,07 0,06 0,01
biezace)

18. Rotacji naleznosci (nalezn. Handl. Przec. X 60 59 1
360/sprzedaz netto), dni

19. Rotacji zapaséw (zapasy przecigtne x 91 79 12
360/sprzedaz netto), dni

20. Rotacji zobowiazan (zobow.handl. przec. X 360/ 29 27 2
sprzedaz netto), dni
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20.4 Dzialalno$¢ Grupy kapitalowej w 2010 roku przedstawiono w cyfrach w poréwnaniu

z rokiem 2009.
A |AKTYWA TRWALE 31.12.2010 31.12.2009 + wzrost
- spadek
L Wartosci niematerialne i prawne 23 981 24 334 -353
II. |Rzeczowe aktywa trwale 16 206 17 961 -1755
III | Naleznosci dlugoterminowe 0 40 -40
IV | Inwestycje dlugoterminowe, udzielone 39978 42 693 -2715
pozyczki
V. |Dlugoterminowe rozliczenia 1617 1573 4
miedzyokresowe
Razem: 81782 86 601 -4 819
B AKTYWA OBROTOWE
I. |Zapasy 28 537 22417 6120
II. |Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 18 838 16 746 2092
Pozostate naleznosci 8 251 8 760 - 509
III | Pozyczki udzielone 0,00 0,00 0
Papiery wartosciowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2984 2 566 418
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 1299 1256 43
Razem: 59 909 51745 8164
Ogoélem aktywa 141 691 138 346 3345
PASYWA
A | Kapital wlasny
I.  |Kapital podstawowy przypisany 8 065 7 583 482
akcjonariuszom jednostki dominujace;j
II | Kapital akcjonariuszy mniejszosciowych 86 228 -142
Il | Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej jej 59 900 58 248 1 652
wart nominalnej
IV | Pozostale kapitaly rezerwowe (program 526 526 0
motywacyjny-warranty)
V | Kapital z aktualizacji wyceny 2787 2787 0
VI |Réznice z przeliczenia 954 772 182
VII | Zysk zatrzymane 3133 -778 3911
VI | Wynik netto (zysk+ ; strata-) 3911 2017 1894
Razem: 75 451 69 366 6 085
B Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
I.  |Rezerwy na zobowiazania 248 214 34
1. ztyt. odroczonego podatku 248 214 34
Il. | Zobowiazania dtugoterminowe 23 684 27 341 -3 657
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1. oprocentowane kredyty bankowe 23 612 27112 -3 500
i pozyczki
2. zobowiazania z tyt. leasingu i 72 229 -157
poz.
III. | Zobowiazania krétkoterminowe 41224 40 409 815
1. zobowiazania z tyt. dostaw i
ushig 9248 7707 1541
2. biezaca czgs¢ oprocentowanych 26 687 28 580 -1893
kredytow pozyczek
3. inne zobowiazania finansowe, 1384 250 1134
pochodne instrumenty finansowe
4. ztyt. podatkéw, cel, ubezpieczen 1354 1141 -322
i innych §wiadczen (w tym
wynagrodzenia)
5. ztyt. leasingu 301 -301
6. pozostale zobowiazania 845 739 106
7. rezerwy 1706 1691 15
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia 1084 1016 68
miedzyokresowe
Razem (bez kapitalow): 66 240 68 980 -2740
Ogélem pasywa 141 691 138 346 3345
21. Rachunek zyskéw i strat Grupy kapitalowej w roku 2010 roku przedstawiono w cyfrach
w poréwnaniu do roku 2009.
31.12.2010 31.12.2009 +wzrost Dyn.
2009/2008
- spadek
Przychody ze sprzedazy 112 863 102 315 10548 110,3%
Pozostale przychody operacyjne 1250 4974 -3724| 25,1%
Przychody finansowe 138 1004 -866| 13,8%
Razem przychody 114 251 108 293 5958 105,5%
Koszt wlasny sprzedazy 74 083 66 356 7727 111,6%
Koszty sprzedazy 16 207 18 076 -1869| 89,7%
Koszty ogélnego zarzadu 12 159 13 490 -1331| 90,1%
Pozostale koszty operacyjne 3599 3 806 -207| 94,5%
Koszty finansowe 3 829 4392 -563| 87,2%
Razem koszty 109 877 106 120 3757 103,5%
Wiynik (strata brutto -; zysk +) 4374 2173 2201 | 201,3%
Podatek dochodowy 463 156 307 296,9%
Zysk netto roku 2010 2009 3911 2017 1894 193,9%
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Przychody taczne wzrosty w Grupie TFO w stosunku do roku 2009 o 5,5 pkta, réwniez
odnotowano znaczny wzrost przychodéw ze sprzedazy, bo o 10,3 pkta.. Réwnoczes$nie
koszty catkowite wzrosly o 3,5 pkta, tj. o 2 punkty ,mniej niz przyrost sprzedazy, a to
pozwolilo na uzyskanie wyzszego zysku netto w stosunku do roku 2009.

Poprawily si¢ wskazniki finansowania aktywéw trwatych. Plynno$¢ Grupy uleglia
poprawie. Rotacja naleznosci i zobowiazan (biezace) z tyt.dostaw i ushug oraz zapasOw
wzrosta. Odnotowuje si¢ spadek zobowiazan zwiazanych z kredytami i pozyczkami.

W roku 2010 odnotowano spadek kosztéw zarzadu o 8,9 pkta.

22. Przedmiotem badania bylo sprawozdanie z przeplywéw pienigznych sporzadzone za okres
0d 01.01.2010 do 3].12.2010 roku, ktére wykazuje zmiany srodkéw pienigznych w tys.zl:

— Z dzialalnosci operacyjne;j 4033
— Z dzialalnosci inwestycyjnej 2811
- Z dzialalnosci finansowej (6 427)
~ Zmiana stanu §rodkéw pienigznych : e 418

Uwage zwraca dodatnia warto$¢ $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
w kwocie 4 033 tys. z}, co wskazuje, ze podstawowa dzialalnosé wypracowuje srodki
umozliwiajac dalszy jej rozwdj. Wplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej sg
dodatnie. W sposéb istotny na zmiang $rodkéw pieni¢znych ogélem ma dziatalnosé
finansowa (warto$¢ ujemna) — znaczny wyplyw srodkéw wynika ze splaty kredytow
i odsetek od kredyt6w zaciaganych przez jednostki Grupy kapitatowej.

Grupa TFO wspiera swoja dzialalno$¢ finansowaniem zewnetrznym. Koniecznoéé
takich dziatan wynikala z inwestowania w poprzednich latach w instrumenty finansowe,
ktére w znacznym stopniu ostabily plynnosé poszczegélnych jednostek w Grupie
i wymusily wspieranie si¢ kredytami i pozyczkami oraz wymusily dziatania
restrukturyzacyjne w dziedzinie organizacji i technik procesow sprzedazy.

23. Informacja dodatkowa jest kompletna i obejmuje wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera
niezbedny zakres danych liczbowych i stownych, zgodnych z danymi bilansu i rachunku
zyskOw i strat. w informacji dodatkowej oméwione sa réwniez skladniki majatku
stanowiace zabezpieczenie kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Grupe. Zawarta jest
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takze informacja o zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego.
25. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z ewidencja ksiggowa
1 elementami sprawozdan finansowych spétek Grupy kapitatowej.
Wykazany kapital wlasny na koniec okresu 31.12.2010 roku wynosi 75 451 tys. zt
i wykazuje wzrost o kwote 6 085 tys. zi.

Na te zmiang sklada sig:

Kapital wlasny na poczatek okresu 69 366
Korekty bledéw podstawowych

Na dzien 1 stycznia 2010 roku 69 366
Zysk netto za okres 3911
Réznice z konsolidacji 40
Emisja akcji 2102
Realizacja programu motywacyjnego _ 32
Na dzied 31 grudnia 2010 roku | LR ST

1) Naszym zadaniem bylo zbadanie tego sprawozdania. Badanie przeprowadzilismy
stosowanie do przepiséw rozdziatu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.
U. nr 152/2009, poz. 1223, z pézn. zm.), oraz na podstawie rewizyjnej dokumentacji
roboczej, wymaganej przez wiedzg i do§wiadczenie oraz zasad wynikajacych z krajowych
standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w
Polsce (Uchwata nr 1608/38/2010 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 16 lutego
2010) oraz stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych.:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnosci, w tym pozycji

dominujacych kwotowo,

b) ; poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu przez bieglego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami

ksiggowymi,

d) w zakresie rozliczeni podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw z tych
tytutéw i ich zgodno$¢ z danymi deklarowanymi przez badang jednostke.

Zasady te nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i badania w taki spos6b aby uzyskaé
umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Nasze badanie polegalo przede wszystkim na sprawdzeniu poprawnosci zastosowanych
przez jednostki powiazane zasad (polityki rachunkowosci), kierowaniu zapytan do
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pracownikéw Spélki Dominujacej oraz zastosowaniu procedur analitycznych w odniesieniu do
danych finansowych.

Niewyst@ﬂ)'omiczmiawmwadmnymhuhniuwmwzymywania
informacji od Spélki Dominujacej i nie wykazal on koniecznosci dokonania istotnych zmian w
sprawozdaniu finansowym . :

Zalgezniki- skonsolidowane sprawozdanie finansowe

~ Bilans za 01.01.2010 do 31.12.2010 1.

B Rthmmkzyskﬁwisﬂaluﬂl.DlJOlﬂﬁSl.ﬂlﬂlOn .
~ Rachunek przeplywow pieni¢znych na 31.12.2010 . ;
= Zestawienie zmian w kapitale wlasnym. na 31.122010 r.

Krakow 29-04-2011 rok.
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