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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY TELFORCEONE
Za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 oraz okres poréownywalny 2009 roku

Wybrane dane finansowe

I. Przychody ze sprzedazy

II. Zysk brutto ze sprzedazy

ITI. Zysk brutto

IV. Zysk netto

V. Przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej

VI. Przeptywy pieniezne z
dziatalnosci inwestycyjnej

VII. Przeptywy pieniezne z
dziatalnosci finansowej

VIII. Przeptywy pieniezne netto,
razem

IX. Aktywa razem

X. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

XI. Zobowigzania dtugoterminowe
XII. Zobowigzania krotkoterminowe
XIII. Kapitaty wiasne

XIV. Kapitat zaktadowy

XV. Liczba akcji

XVI. Zysk na 1 akcje (w zt.)
XVII. Aktywa netto na 1 akcje (w
zt.)

okres od
01.01.2010
do
31.12.2010
(tys. PLN)

112 863
38 780
4 374
3911

4 033
2 811
- 6427

418
141 691

66 240
23932
42 308
75451

8 065

8 065 348
0,48

9,35

okres od
01.01.2009
do
31.12.2009
(tys. PLN)

102 315
35959
2173
2017

5001
-38
-5780

-817
138 346

68 979
27 555
41 425
69 366

7 583

7 582 848

0,27

9,15

okres od
01.01.2010
do
31.12.2010
(tys. EUR)

28 185
9 684
1092

977

1018
710
-1 623

105
35778

16 726
6 043

10 683

19 052
1784

8 065 348
0,12

2,36

okres od
01.01.2009
do
31.12.2009
(tys. EUR)

23 572
8 284
501
465

1217
-9
-1 407

-199
33676

16 791

6 707

10 083

16 885

1 846

7 582 848
0,06

2,23

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaly przeliczone na EUR
wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski:

- na dzien 31.12.2010 roku - 3,9603
- na dzien 31.12.2009 roku - 4,1082

Wybrane dane z rachunku zysku i strat zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone
na EUR wedlug sredniego kursu obliczonego na podstawie srednich co miesiecznych
kursow ogtoszonych na kazdy ostatni dzien miesigca przez Narodowy Bank Polski:

- za okres styczen - grudzien 2010 roku - 4,0044

- za okres styczen - grudzien 2009 roku - 4,3406



Skrécony skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej TelForceOne S.A.
za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 roku

SKONSOLIDOWANY ROCZNY BILANS GRUPY TELFORCEONE

Za okres 12 miesicy zakaiczony 31 grudnia 2010
wraz z danymi poréwnawczymi za okres 12 miegty zakaiczony dnia 31 grudnia 2009

(w tys. zt.)

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Nota roku roku
AKTYWA
Aktywa trwate 81782 86 601
Rzeczowe aktywa trwale 24 16 206 17 961
Nieruchomosci inwestycyjne 25 39978 39 693
Warto$ci niematetialne 26 23981 24 334
Naleznosci dlugoterminowe 0 40
Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe) 31 0 3 000
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 1617 1573
Aktywa obrotowe 59 909 51745
Zapasy 32 28 537 22 417
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 33 18 838 16 746
Pozostale naleznosci 33 8 251 8 760
Pozostale aktywa finansowe
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1299 1256
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 34 2984 2 566
SUMA AKTYWOW 141 691 138 346
PASYWA
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki 75 365 69 138
dominujacej)
Kapital podstawowy 8 065 7 583
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 59 900 58 248
Kapital z aktualizacji wyceny 35.3 2787 2787
Kapital rezerwowy 526 526
Réznice z przeliczenia 954 772
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 3133 (778)
Kapitaty mniejszosci 86 228
Zobowigzania dlugoterminowe 23932 27 555
Oprocentowane kredyty i pozyczki 35.5 23612 27 112
Pozostate zobowigzania 72 229
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 248 214
Zobowigzania krétkoterminowe 42 308 41 425
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 35.7 12 831 10 138
zobowigzania
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 35.5 26 687 28 580
Rozliczenia miedzyokresowe 35.6 1084 1016
Rezerwy 1706 1691
Zobowigzania razem 66 240 68 979
SUMA PASYWOW 141 691 138 346



Skrocony skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej TelForceOne S.A.

za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 roku

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW GRUPY TELFORCEONE

za okres 12 miesicy zakaiczony dnia 31 grudnia 2010 roku
wraz z danymi poréwnawczymi za okres 12 miegty zakaiczony dnia 31 grudnia 2009 (w tys.

zt)

okres 12 miesiecy
zakoriczony dnia

okres 12 miesiecy
zakoriczony dnia

31 grudnia 2010 roku 31 grudnia 2009 roku
Nota
Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedptowardw i produktow 104 623 96 951
Przychody ze sprzedyaproduktow i ustug 8 240 5 364
Przychody ze sprzeday 112 863 102 315
Koszt wlasny sprzeds 74 083 66 356
Zysk brutto ze sprzeday 38 780 35959
Pozostate przychody operacyjne 14 1250 4974
Koszty sprzeday 16 207 18 076
Koszty ogblnego zaszlu 12 159 13 490
Pozostale koszty operacyjne 15 3599 3 806
Przychody finansowe 16 138 1004
Koszty finansowe 17 3829 4392
Zysk brutto 4374 2173
Podatek dochodowy 20 463 156
Zysk netto z dziatalndgci kontynuowanej 3911 2017
Zysk mniejszéci 99 75
Zysk netto przypadagy akcjonariuszom
jednostki dominujce;j 3812 1942
Zysk netto 3911 2017
Inne catkowite dochody
Raéznice z przeliczenia warfoi firmy jednostel
podporadkowanych 183 (260)
Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programu
motywacyjnego - 526
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 4 094 2283
Zysk na jedn akcg:
— podstawowy z zysku z dziatakud kontynuowanej za
okres sprawozdawczy 0,48 0,27
— rozwodniony z zysku z dziatalém kontynuowanej za
okres sprawozdawczy 0,48 0,26



Skrocony skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej TelForceOne S.A.
za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 roku

SKONSOLIDOWANE ROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH GRUPY TELFORCEONE

Za okres 12 miesjcy zakaaczony 31 grudnia 2010

wraz z danymi porownawczymi za okres 12 miegty zakaiczony dnia 31 grudnia 2009

okres 12 miesiecy okres 12 miesiecy

(w tys. zt.)
zakoriczony
31 grudnia 2010
roku
Przeptywy $§rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 4374
Korekty o pozycje: (341)
Amortyzacja 1931
Wynik na dziatalnéci inwestycyjnej 199
Zmiana stanu nat@osci (1 542)
Zmiana stanu zapasow (6 120)
Zmiana stanu zobowzan z wyjatkiem kredytow i payczek 2828
Koszty z tytutu odsetek 2796
Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych (171)
Zmiana stanu rezerw 49
Podatek dochodowy zaptacony (3112)
Pozostate
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 033
Przeptywy §rodkow pienieznych z dziatalnoSci inwestycyjnej
Sprzeda rzeczowych aktywow trwatych i waa niematerialnych 101
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wadtd niematerialnych (381)
Sprzeda pozostatych aktywow finansowych
Spiata udzielonych pyczek 3000
Odsetki od udzielonych pgczek 91
Dywidendy i udziaty w zyskach
Pozostate
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2811
Przeptywy $§rodkéw pienig¢znych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akgji) 1 innych instrumentow
kapitalowych oraz doptat do kapitatu 2 146
Wptywy z pochodnych instrumentéw finansowych
Splata zobowizan z tytutu leasingu finansowego (292)
Wptywy z tytutu zacigniecia payczek/kredytéw 6 131
Spilata payczek/kredytow (11 524)
Dywidendy wyptacone
Odsetki zaptacone (2 887)
Pozostate
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (6 427)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stamadkow piengznych i ich
ekwiwalentow 418
Srodki pieniezne na pocatek okresu 2 566
Srodki pieni ezne na koniec okresu 2984

zakoriczony
31 grudnia 2009
roku

2173

2 828
2 162
(530)
(627)
5 745

(6 516)
2 955
(341)

(20)

5001

417
(455)

(38)

10
(417)
1 000
(3 418)

(2 955)

(5 780)

(817)
3383
2566



Skrécony skonsolidowany raport kwartalny grupy kapitatowej TelForceOne S.A.
za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACHW  tASNYCH GRUPY TELFORCEONE

Za okres 12 miesjcy zakaiczony 31 grudnia 2010

wraz z danymi porownawczymi za okres 12 miegty zakaiczony dnia 31 grudnia 2009

(w tys. zt.)

Kapital wlasny na poczatek okresu

Korekty bteddéw

Na dzien 1 stycznia 2010 roku
Zysk netto za okres

Rdéznice z konsolidacji

Emisja akcji

Realizacja programu motywacyjnego
Na dzien 31 grudnia 2010 roku

Kapital wlasny na poczatek okresu

Korekty bteddéw

Na dzien 1 stycznia 2009 roku
Zysk netto za okres

Program motywacyjny

Emisja akcji

Rdéznice z konsolidacji

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Kapitat
podstawowy

7 583

7 583

450

32
8 065

Kapitat
podstawowy

7 573

7 573

10

7 583

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej po
pomniejszeniu o
koszty emisji

58 248

58 248

1652

59 900

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej po
pomniejszeniu o
koszty emisji

58 248

58 248

58 248

Akcje
wiasne

Akcje
wiasne

Zyski
zatrzymane
(straty)
niepokryte

-678
-100
-778
3911

3133

Zyski
zatrzymane
(straty)
niepokryte

10 284
-13 079
-2 795

2017

-778

Rdznice z
konsolidacji

900
100
1 000

40

1 040

Réznice z
konsolidacji

1091

1091

-91
1 000

Kapitat
Kapitat z  aktualizacji
rezerwowy  wyceny
526 2 787,00
526 2 787
526 2 787,00
Kapitat
Kapitat z  aktualizacji
rezerwowy  wyceny
0 -16 916
19 703
0 2 787
526
526 2 787,00

Kapitat
ogoétem

wtasny

69 366

69 366
3911
40
2102
32

75 451

Kapitat
ogdétem

wtasny



Grupa Kapitatowa TelForceOne
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tys. ziotych)

DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa TelForceOne (,Grupa”) sktada sie z TelForceOne S.A. i jej spoétek
zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

TelForceOne S.A. (,Spotka dominujgca” ,Spoétka”) powstata jako PolTelKkKom S.A. w
wyniku uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow PolTelKkom Sp. z 0.0. z dnia
29 marca 2005, w sprawie przeksztatcenia i z ograniczong odpowiedzialnoséciqg w spotke
akcyjng. W dniu 29 czerwca 2006 uchwatlag Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
PolTelKom S.A. zmieniono nazwe Spotki na TelForceOne S.A.

Siedziba Spétki dominujacej miesci sie we Wroctawiu, przy ul. Krakowskiej 119.

Spdotka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000232137.

Spoéitce nadano numer statystyczny REGON 932674375.
Czas trwania Spotki dominujacej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spo6tki dominujacej jest:

= Handel hurtowy i komisowy i detaliczny akcesoriami i czesciami do aparatow GSM
oraz bateriami.

Podmiotem dominujgcym catej TelForceOne S.A. jest Sebastian Sawicki.

2. Skiad Grupy

W sktad Grupy na dzien 31.12.2010 roku wchodzi TelForceOne S.A. oraz nastepujace
spotki zalezne:

Procentowy
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci udziat Grupy Sad Gospodarczy
w kapitale

Produkcja wyrobéw Sad Rejonowy dla Wroctawia-

R2 Invest Sp. z 0.0. Wroctaw ) - ; 100% Fabrycznej we Wroctawiu, VI
kaletniczych i rymarskich Wydziat Gospodarczy KRS
Pozostata sprzedaz Sad Rejestrowy dla todzi-
Telcon Sp. z o.0. Lodz P 100% Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
hurtowa KRS
, Pozostata sprzedaz o Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI
RED DOG Sp. z 0.0. Poznan hurtowa 100% Wydziat Gospodarczy KRS
Produkcia wyrobéw Sad Rejonowy dla Wroctawia-
MyPhone Sp. z 0.0. Wroctaw kaletnic; chyi rymarskich 100% Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Y Y Wydziat Gospodarczy KRS
CPA Czechy S.r.o. Pardubice Eglz't?os\;cva;a sprzedaz 100% Sad Gospodarczy w Pardubicach
CPA Slovakia S.r.o. Bratystawa E?JIZ-t(:)oS\;Evan{a sprzedaz 70% Sad Gospodarczy w Bratystawie
Pozostata sprzedaz Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Teletorium Sp. z o.0. Wroctaw - P 100% Fabryczna we Wroctawiu, VI Wydziat
detaliczna
Gospodarczy KRS
TelForceone Rumunia Bukareszt Ezlz_?;vtvaa}fa sprzedaz 100% Sad Gospodarczy w Bukareszcie

Na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat w ogolnej liczbie gtosow posiadany przez Grupe w
podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W dniu 06 pazdziernika 2006 Spoétka TelForceOne SA nabyta 100% udziatow Forever
Europe Sp. z 0.0. na podstawie umowy sprzedazy udziatdw od Ireny i Jerzego Drozd.
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Spotka do dnia 27 listopada 2008 roku wchodzita w skiad grupy kapitatowej.
Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy
KRS zakonczono proces potaczenia poprzez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowane Forever Europe Sp. z 0.0. na spotke przejmujaca Telforceone SA bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki, bez wymiany akcji oraz bez zmiany Statutu
Spotki.

W dniu 22 czerwca 2006 Spotka TelForceOne SA nabyta 100% udziatéw Telcon Sp. z o.0.
na podstawie umowy sprzedazy udziatow od Radostawa Trzeby i Radostawa Garnysa.

W dniu 31 maja 2006 Spotka TelForceOne SA nabyta 100% udziatow R2 Invest Sp. z o.0.
na podstawie umowy zamiany udziatdw spodtek z ograniczong odpowiedzialnoscig od
Mueller Finanzen SA.

W dniu 31 maja 2006 Spodtka TelForceOne SA zbyta posiadane udziaty Admax Cyfrowe
Systemy Sukcesu Sp. z 0.0. na podstawie umowy zamiany udziatdow spotek z ograniczong
odpowiedzialnoscig od Mueller Finanzen SA.

W dniu 31 lipca 2006 Spotka TelForceOne SA nabyta 100% udziatow RED DOG Sp. z o.o.
na podstawie umowy sprzedazy udziatdw spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig od
Mueller Finanzen SA.

W dniu 19 kwietnia 2007 Spétka Red Dog Sp. z 0.0. nabyt 100% udziatéw Admax Sp. z
0.0. na podstawie umowy sprzedazy udziatdw spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig od
Mueller Finanzen SA. W dniu 10 grudnia 2008 roku Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto I
Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy KRS wydat postanowienie o potaczeniu spotek
Red Dog Sp. z 0.0. i Admax Sp. z 0.0. poprzez przejecie spotki Admax przez spotke Red
Dog Sp. z o.0.

W dniu 17 kwietnia 2007 Spotka Telcon Sp. z o0.0. nabyt 100% udziatdbw 4mobile Sp. z o.o.
na podstawie aktu notarialnego utworzenia nowo powstatej spétki. Spotka do dnia 03
grudnia 2009 roku wchodzita w sktad grupy kapitatowej. Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy KRS zakonczono proces
potaczenia poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej 4mobile Sp. z o.o.
na spotke przejmujaca Telcon Sp. z 0.0. bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki,
bez wymiany akcji oraz bez zmiany Statutu Spofki.

W dniu 25 kwietnia 2007 Spétka R2 Sp. z 0.0. nabyt 100% udziatéw Callme Sp. z 0.0. na
podstawie umowy sprzedazy udziatéw spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig od Mueller
Finanzen SA. Spétka zmienita nazwe na MyPhone Sp. z 0.0.

W dniu 20 kwietnia 2007 TelForceOne SA nabyt 100% udziatow CPA Czechy Sp. z 0.0. na
podstawie umowy sprzedazy udziatdw spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig od Jiri
Haka.

W dniu 20 kwietnia 2007 TelForceOne SA nabyt 70% udziatdéw CPA Slovakia Sp. z 0.0. na
podstawie umowy sprzedazy udziatdw spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig od Jiri
Haka.

W dniu 03 kwietnia 2007 Spoétka TelForceOne SA nabyta 100% udziatow Teletorium Sp. z
0.0. na podstawie umowy sprzedazy udziatéw spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig od
Sylwia Zarzycka.

W dniu 23 maja 2007 Spoétka TelForceOne SA nabyt 100% udziatéw TelForceOne Ukraina
Sp. z 0.0. na podstawie aktu notarialnego utworzenia nowo powstatej spétki. W dniu
03.04.2009 r. udziaty zostaty sprzedane.

W dniu 14 sierpnia 2007 zostata zawigzana spétka TelForceOne Romania Sp. z 0.0. z
siedzibq w Bukareszcie ,zatwierdzona przez rumunskiego notariusza pod numerem 1192,
Spétka dziata zgodnie prawem rumunskim. Udziaty w kapitale zaktadowym objete zostaty
w 100% przez TelForceOne SA.
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3. Sktad Zarzadu Spotki dominujacej

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia skiad Zarzad nie ulegt zmianie. W
sktad Zarzadu Spétki dominujacej na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

Sebastian Sawicki — Prezes Zarzadu

Wiestaw Zywicki - Wiceprezes Zarzadu

Adam Kowalski — Cztonek Zarzadu

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
29 kwietnia 2011 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Niektore informacje podane w sprawozdaniu finansowym oparte sg na szacunkach i
profesjonalnym osadzie Grupy. Uzyskane w ten sposdb wartosci czesto nie bedq
pokrywacé sie z rzeczywistymi rezultatami. Pos$rod zatozen i oszacowan, ktore miaty
najwieksze znaczenie przy wycenie i ujeciu aktywow i pasywow znajdujg sie:

Ocena umdw leasingu

Grupa jest strong umow leasingowych, ktdre zostaty uznane za leasing finansowy. Przy
dokonywaniu klasyfikacji Grupa ocenita, czy w ramach umowy na korzystajacego zostato
przeniesione zasadniczo cate ryzyko i prawie wszystkie korzysci z tytutu uzytkowania
sktadnika aktywow.

Utrata wartosci aktywow/ wartosci firmy

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci Srodkow trwatych/ wartosci firmy.
Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne, do ktorego nalezg te srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na
ustaleniu  przysztych  przeptywow pienieznych  generowanych przez osrodek
wypracowujacy srodki pieniezne i ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu
obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Wycena rezerw

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy
produktow zgodnie z najlepszym szacunkiem zarzadu, co do przysztych kosztéw
koniecznych do poniesienia przez Grupe w okresie gwarancji.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu,
Ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikdéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowacd, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek
wycenia sie wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich
metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.
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6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z
wyjatkiem pochodnych instrumentow finansowych oraz aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, ktére sq wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych polskich (tys. ztotych), i
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych polskich (w
tys. ztotych).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

7. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$é, w zakresie stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF oraz
standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majqtkowaq i finansowg za rok 2008 oraz wyniki finansowe.

8. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Grupy dominujacej i innych spdtek uwzglednionych w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawcza niniejszych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W roku rozpoczynajacym sie 1 stycznia 2010 roku nie zostaty jeszcze przyjete przez UE
nastepujgce zmiany do MSSF:

« MSSF dla matych i $srednich spotek,
+ MSR 9 Instrumenty finansowe.

Zdaniem jednostki niniejsze zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien
bilansowy.

Spotki zalezne Grupy przyjety zasady prowadzenia ksigg rachunkowych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) od dnia
01.01.2005 roku na podstawie uchwat wspédlnikéw podjetych dnia:

e R2 Invest Sp. z o.0. 03.07.2006 roku uchwata nr 5/2006
e Telcon Sp. z o0.0. 03.07.2006 roku uchwata nr 3/2006
e RED DOG Sp. z 0.0 31.07.2006 roku uchwata nr 5/2006
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e CPA Czechy S.r.o. 30.04.2007 roku uchwata nr 2/2007
e CPA Slovakia S.r.o. 30.04.2007 roku uchwata nr 2/2007
¢ Teletorium Sp. z o.0. 04.04.2007 roku uchwata nr 1/2007
e MyPhone Sp. Z o.0. 26.04.2007 roku uchwata nr 5/2007
e Teletorium Sp. z o.0. 03.04.2007 roku uchwata nr 1/2007
¢ TelForceOne Rumunia Sp. z o.0. 15.08.2007 roku uchwata nr 1/2007

Nie wystgpity rdznice pomiedzy sprawozdaniami sporzgdzonymi zgodnie z PSR i MSR na
moment przejscia na MSR przez Spétki zalezne.

10. Zmiany w istniejacych standardach oraz nowe regulacje dla okresow
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2010 roku
Zmieniony MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”;
Zmieniony MSSF 3 |, Potaczenia jednostek gospodarczych”;
Zmieniony MSSF 7 ,Instrumenty finansowe- ujawnianie informacji”;

Zmiany do MSR 1 , Prezentacja sprawozdan finansowych”;

Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowa sprawozdanie finansowe”;
Zmiany do MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”;

KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe”;

KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci”;

KIMSF 17 ,Przekazanie aktywow niegotowkowych wiascicielom”;

KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientow”;

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji
miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci i
sprawozdanie finansowe.

Zmiany corocznego projektu ulepszen standardéw od maja 2008 r.,
obowiazujace od 1 stycznia 2009 r.

MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”;

MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”;

MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”;

MSR 20 ,Dotacje panstwowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy panstwa”;
MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego";

MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”;
MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”;

MSR 29 ,Sprawozdawczos$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”;
MSR 31 ,Inwestycje we wspodlnych przedsiewzieciach”;

MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”;

MSR 38 ,,Wartosci niematerialne”;
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MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”;
MSR 40 , Nieruchomosci inwestycyjne”;
MSR 41 ,Rolnictwo”;

Zmiany obowiazujace od 1 lipca 2009

Zmiana do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”;

Zmiana do MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych i wynikajace z nich zmiany”;
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena - Zmiany wyznaczonych pozycji
zabezpieczanych"; oraz

MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji
miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci i
sprawozdanie finansowe.

11. Korekta btedu

W sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach
podmiotéw uprawnionych do badania.

12. Istotne zasady rachunkowosci

12.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz
polski ztoty sq przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu ustalonego w drodze
negocjacji z bankiem wiodacym na koniec okresu sprawozdawczego. Powstate z
przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykq) rachunkowosci,
kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania
wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2010 roku 31 grudnia 2009 roku

USD kurs kupna 2,8906 2,7897
USD kurs sprzedazy 3,0694 2,9623
EURO kurs kupna 3,8550 4,0189
EURO kurs sprzedazy 4,0935 4,2675

12.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o
wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
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majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany
czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajq podzielone na czesci sktadowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, do ktdrych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres
ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg rowniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3 lata
Urzadzenia biurowe 3-10Iat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 3 lata

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski
lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako
réoznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg
danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano
takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i
sq wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie
podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do
uzywania.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skfadnikow aktywdw
weryfikuje sie, i w razie koniecznosci - koryguje z efektem od poczatku wiasnie
zakonczonego roku obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci
bilansowej rzeczowych aktywdw trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

12.3. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie
na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci
godziwej s$rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez
krotszy z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres
leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umédw
leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze
raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskdéw i strat metodq liniowg
przez okres trwania leasingu.
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12.4. Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace
na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze skitadnikow aktywéw. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia
corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza. Wartosc te
ustala sie dla poszczegdlnych aktywéw, chyba ze dany skitadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wptywdow pienieznych, ktore w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg
generowane przez inne aktywa lub grupy aktywoéw. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i
dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdéw
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej
ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktore odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w
przypadku ktdérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze
odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w
odniesieniu do danego sktadnika aktywoéw jest zbedny, lub czy powinien zostac
zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego
nastgpita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartosé
bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona
kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdlne nie ujeto odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow.
Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie
niezwiocznie jako przychdd w rachunku zyskow i strat, chyba ze dany sktadnik aktywdw
wykazywany jest w wartosci przeszacowanej, w ktérym to przypadku odwrdcenie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartoséci traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu z
aktualizacji i wyceny. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w
ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego skiadnika aktywéw dokonywacd
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartoséci bilansowej pomniejszonej o
wartos¢ koncowa.

12.5. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego 2z nabyciem Ilub
wytworzeniem skitadnikdw majatku wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogty
by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg kapitalizowane jako koszt wytworzenia
takich srodkdéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.
Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajq sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu
réznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek. Przychody z
inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw a
zwigzane z powstawaniem $rodkow trwatych pomniejszajg warto$¢ skapitalizowanych
kosztéw finansowania zewnetrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w
rachunek zyskdw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.
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12.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako
zrédto przychoddéw z czynszow lub / i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na
spodziewany przyrost ich wartosci. Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych
nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Po poczatkowym
ujeciu wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w
przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie
sq spodziewane Zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywdw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy
nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania
sktadnika aktywdéw przez wtasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub
zakonczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych
przez witasciciela lub do zapaséw, domniemany koszt takiego sktadnika aktywow, ktéry
zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w innej kategorii jest réwny cenie nabycia
nieruchomosci z uwzglednieniem kosztow transakcji. Jezeli sktadnik aktywdw
wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Grupa
stosuje zasady opisane w czesci ,Rzeczowy majatek trwaty” az do dnia zmiany sposobu
uzytkowania tej nieruchomosci

12.7. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w
transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien
potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we
wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadoéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty
poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy
nieokreslony. Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s3
amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio
okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji
danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg
uzytkowane sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci,
w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdw lub na poziomie osrodka wypracowujacego
$rodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku,
czy wystapity przestanki, ktére mogg $wiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy
uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane
z efektem od poczatku wiasnie zakonczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéow i strat w momencie
poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego
przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w
przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie
model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byty ujmowane wedtug
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cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddéw ze sprzedazy z
danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci
corocznie - jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej
- gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujaca
na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane
wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego
sktadnika aktywow i sga ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
wyksiegowania.

12.8. Wartosc¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana
wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kosztow potaczenia jednostek gospodarczych
nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym
ujeciu, wartosc firmy jest wykazywana wediug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci
przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Wartosc
firmy nie podlega amortyzacji.
Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z os$rodkow
wypracowujacych srodki pieniezne, ktdre mogg skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy
os$rodek, lub zespdt osrodkow, do ktorego zostata przypisana wartosc firmy, powinien:
« odpowiada¢ najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym wartos¢ firmy jest
monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
« byc nie wiekszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicjg podstawowego
lub uzupetniajagcego wzoru sprawozdawczosci finansowej Grupy okreslonego na
podstawie MSR 14 Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentdw dziatalnosci.
Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci
osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego zostata alokowana dana wartosé
firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego S$rodki
pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.
W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego S$rodki
pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy
ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze
sprzedang dziatalnoséciq zostaje wtaczona do jej wartosci bilansowej. W takich
okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci
sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego $rodki
pieniezne.

12.9. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sq na nastepujgce kategorie:

« Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

« Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
» Pozyczki i naleznosci,

« Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

+ Pozostate zobowigzania finansowe.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére
Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wediug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do
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terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich
zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym
wahaniom ceny sg klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy sg wyceniane w wartoéci godziwej uwzgledniajac ich wartosé
rynkowg na dzien bilansowy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych
uwzgledniane sga w przychodach lub kosztach finansowych. Instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do pozycji
obrotowych.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku.
Zalicza sie je do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych.
Pozyczki udzielone i naleznosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.
Wszystkie pozostate aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do
sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej, nie potracajac kosztow transakcji, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien
bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o
odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu
o podatek odroczony, aktywdw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa
ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktdérych warto$¢ godziwa moze by¢
ustalona w inny wiarygodny sposdb), odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji
wyceny. Spadek wartosci aktywdow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg
wartosci odnosi sie do rachunku zyskdw i strat jako koszt finansowy.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w
przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkdéw pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecig

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania
transakcji. W momencie poczatkowego ujecia sq one wyceniane po cenie nabycia, czyli w
wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji.

12.10. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci sktadnika aktywdw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty
wartosci pozyczek i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota
odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci réwna sie rdéznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg sktadnika aktywdéw finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych
przeptywéw pienieznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia
naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy
poczatkowym ujeciu). Wartosc bilansowg skfadnika aktywdw obniza sie bezposrednio lub
poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
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Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych
sktadnikdw aktywow finansowych, ktére indywidualnie sq znaczace, a takze przestanki
utraty wartosci aktywow finansowych, ktore indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z
przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywdéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest
on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten skiadnik do grupy aktywow finansowych o
podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i facznie ocenia pod katem utraty
wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla
ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy
odpis nie ulegnie zmianie, nie sq brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow
pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie
to mozna w obiektywny sposéb powigzac¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu,
to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrodcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego
instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz
jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego,
ktory jest powigzany i musi zostac rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego
instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako
roznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscig
biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca rdéznice pomiedzy ceng
nabycia tego sktadnika aktywdéw (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje)
i jego biezacg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci
tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z
kapitatu wlasnego i przeniesiona do rachunku zyskow i strat. Nie mozna ujmowac w
rachunku zyskow i strat odwrodcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie
warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten
moze bycC obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujagcym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartosci w rachunku zyskdéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat.

12.11. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty

pochodne, jezeli spetnione sg nastepujace warunki:

« charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scisle zwigzane z
ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest
wbudowany;

e samodzielny instrument 2z identycznymi warunkami realizacji jak instrument
wbudowany spetniatby definicje instrumentu pochodnego;

« instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany
jego wartosci godziwej nie sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne

instrumenty pochodne, ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla

wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami

ekonomicznymi i ryzykiem wifasciwym dla umowy zasadniczej (gtdwnego kontraktu)
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obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowaq dla
kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

12.12. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia sktadajg sie koszty
materiatdw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen
bezposrednich oraz uzasadniona czes$¢ kosztow posrednich.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana
w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i
szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku (tj. koszty
sprzedazy itp.).

Zapasy materiatdw i towardow sg wyceniane przy wykorzystaniu metody ,pierwsze weszto-
pierwsze wyszto”.

12.13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majq charakter krotkoterminowy i sg ujmowane i
wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na
niesciagalne naleznosci.

Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy $ciagniecie petnej kwoty
naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do
rachunku zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich niesciagalnosci.

12.14. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg Srodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

12.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w
rachunku biezacym), pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sg nastepnie
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, z wyjatkiem zobowigzan wyznaczonych na pozycje zabezpieczane, ktére
wyceniane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sq ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z
bilansu, a takze w wyniku naliczania odpisu.

12.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoice cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa
sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyklad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale
tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
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W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych
do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

12.17. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o
podatek od towarow i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg
rowniez kryteria przedstawione ponizej.

12.18. Sprzedaz towaréw

Przychody sq ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci
do towardw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb.

12.19. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek s ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z
uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgca
przyszte wplywy gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

12.20. Dywidendy
Dywidendy sq ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

12.21. Przychody z tytutu wynajmu (leasing operacyjny)

Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego) nieruchomosci inwestycyjnych
ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umow i
prezentowane osobno w rachunku zyskéw i strat.

12.22, Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, woéwczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich
wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako
przychdd w sposdb wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu
kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, wowczas jej wartos¢ godziwa
jest ujmowana na koncie przychoddéw przysztych okresow, a nastepnie stopniowo, drogg
rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany
okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywodw.

12.23. Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutlu biezacego podatku za okres biezacy i okresy
poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw
podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowaniem
stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.
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Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodag
zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartosciq podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic przejsciowych:

+ z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

« w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatdbw we wspodlnych przedsiewzieciach - z
wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie rdznic przejsciowych podlegajq
kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
réznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich

ujemnych roznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i

niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej

wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze =zostanie osiggniety dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

+ z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych
réznic przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow
badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgq wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

« w przypadku ujemnych rdznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatdbw we wspdlnych przedsiewzieciach,
sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidziec
przyszto$ci ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd
do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajagcego do czesciowego
lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywéow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajagcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysziosci dochodéow do
opodatkowania, ktore pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg
obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktdrych obowigzywanie w przyszitosci jest
pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z
rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci z
rezerwami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym
samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.
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Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty i aktywa s ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od

towarow i ustug, z wyjatkiem:

« gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany
odpowiednio jako cze$¢ kosztow nabycia skifadnika aktywow lub jako czes$é pozycji
kosztowej oraz

« naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty

na rzecz organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub

zobowigzan.

12.24. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
Rozwodniony zysk na jedng akcje jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przystugujacego akcjonariuszom akcji przez $rednig wazong ilosci akcji
wystepujacych w danym okresie.

13. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

13.1. Segmenty branzowe

Grupa zasadniczo dziata w trzech segmentach branzowych . Przychody i zyski oraz
aktywa i zobowigzania Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku i na dzien 31
grudnia 2009 roku dotyczg przede wszystkim sprzedazy hurtowej i detalicznej akcesoriow
do telefondw komorkowych i telefondw komodrkowych co stanowi 80 % przychodow,
materiatéw eksploatacyjnych gdzie suma przychodéw stanowi ponad 10 %. Przychody i
zyski oraz aktywa i zobowigzania dotyczace innych segmentéw branzowych wynoszg mniej
niz 10% odpowiednich wartosci.

13.2. Segmenty geograficzne

Grupa dziata przede wszystkim na terenie Polski i krajow Europy Srodkowej. Przychody,
naktady i aktywa dotyczace segmentdéw poza terenem Polski wynoszg 50% odpowiednich
wartosci.
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Przychody i koszty

14. Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze sprzedazy aktywow trwatych
Dotacje

Rozwigzanie rezerwy na gwarancje
Rozwigzane rezerwy na zapasy
Przedawnione zobowigzania
Rozwigzanie rezerwy na naleznosci
Odszkodowania

Rozwigzane rezerwy na urlopy
Nadwyzki towaréw handlowych

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ inwestycji

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej

Inne

15. Pozostale koszty operacyjne

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Ztomowanie towaréw

Odszkodowania

Odpis aktualizujacy naleznosci

Utworzenie rezerwy na zapasy

Wydatki nie stanowigce kosztow

Utworzone rezerwy pozostate

Wierzytelnosci niesciggalne

Utworzone rezerwy na niewykorzystane urlopy
Zmiana wartosci magazynu

Przedawnione naleznosci

Aktualizacja wartosci aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych
Inne

Rok zakorniczony dnia Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
TYS.PLN TYS.PLN

135 45

31 31

0 55

53 94

154 881

271 43

43 25

18 0

4 2 855

0 460

285 0

256 485

1 250 4 974

Rok zakoriczony dnia Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
TYS.PLN TYS.PLN

23 0

617 1 549

0 33

1470 192

170 549

10 158

14 85

169 445

0 3

77 92

319 5

432 281

50 0

247 415

3 599 3 806
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16. Przychody finansowe

Dodatnie réznice kursowe
Zyski ze zbycia inwestycji
Przychody z tytutu odsetek
Inne

Ogoétem

17. Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek

Odsetki budzetowe

Odsetki od zobowigzan

Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego
Ujemne réznice kursowe

Strata ze zbycia inwestycji

Wycena instrumentow finansowych

Strata na instrumentach finansowych

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Ogoétem

Rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2010

0

0
112
26

138

Rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010

TYS.PLN
2 668
46
152
22
467
0
0
0
69
405

3 829

Rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2009

844
0
152
8

1 004

Rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2009

TYS.PLN
2963
46
52
35
211
489
-15833
16 158

271

4 392
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Grupa Kapitatowa TelForceOne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

(w tys. ziotych)

18. Koszty w uktadzie rodzajowym

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym

- podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Warto$c¢ sprzedanych towardw i materiatow i produktow

Zmiana stanu produktéow

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszt wilasny sprzedazy

19. Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2010

TYS.PLN

Rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2010

TYS.PLN

Wynagrodzenia
Program motywacyjny

Koszty ubezpieczen spotecznych i innych
Swiadczen pracowniczych

20. Podatek dochodowy

6 885

1159

8 044

1931

1 557
17 186
405

0

6 885
1159
1291
74 213
104 627
95

130
-16 207
-12 159
76 485

Rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2009

TYS.PLN
2162
1521
19 404
550
0
8 823
1326
639
63 478
97 904
19
-2 878
-18 076
-13 490
63 478

Rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2009
TYS.PLN

8 823
526

1326

10 675

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

przedstawiajq sie nastepujaco:

Rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2010

Rachunek zyskow i strat

Biezgcy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego

Korekty dotyczace obcigzenie podatku

TYS.PLN

472

Rok zakorniczony dnia 31
grudnia 2009
TYS.PLN

343
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Grupa Kapitatowa TelForceOne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tys. ziotych)

dochodowego z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic
przejsciowych
Obciagzenie podatkowe wykazane w
rachunku zyskow i strat

-9

463

-188

156

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem
liczonym wedtug
efektywnej stawki podatkowej Grupy oraz z podstawg opodatkowania za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2010 i 31 grudnia 2009 roku przedstawia sie nastepujaco:

wedtug ustawowej stawki podatkowej z podatkiem dochodowym

Rok
zakonczony
dnia 31 grudnia
2010

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dzialalnosci
kontynuowanej 4 981
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 0
Strata 242
Wytaczenie konsolidacyjne -364
Zysk brutto przed opodatkowaniem 4 374
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow 7 854
Niezrealizowane rdéznice kursowe na dzien bilansowy 623
Utworzone rezerwy 6
Odpis aktualizujacy zapas 164
Rezerwa na watpliwe naleznosci 1452
Odsetki budzetowe 23
PFRON 37
Wynagrodzenia nie wyptacone 0
Sktadki ZUS niezaptacone 7
Wynagrodzenia wypfacone za poprzedni okres -14
Sktadki ZUS zaptacone za poprzedni okres -52
Odsetki naliczone 267
Spfata leasingdw operacyjnych -195
VAT 13
Odpis aktualizujacy 69
Odpisane wierzytelnosci 314
Wycena instrumentéw finansowych 0
Wycena programu motywacyjnego 0
Inne 739
Amortyzacja srodkéw trwatych w leasingu 28
Odpis niefinansowych aktywdw trwatych 431
Koszty reprezentacji 0
Wycena do wartosci godziwej nieruchomosci 3 897
Rdéznica pomiedzy amortyzacja bilansowg a podatkowg 32
Inne 11
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania -5 777
Przychdd podatkowy nie bedacy bilansowym -285
Rozwigzane rezerwy -18
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego -318
Niezrealizowane rdznice kursowe na dzien bilansowy -606
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej -4 182
Naliczone odsetki -208
Dotacje -31

Rok
zakonczony
dnia 31 grudnia
2009

3573
0
0
-1 400
2173

-13 378

167
14
549
139
34
83

53
-90
-79
278

-153

313
-15 833
526

315

28

281

19

-30

-933
667
-122
-462

-563

-298
-31
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Grupa Kapitatowa TelForceOne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tys. ziotych)

Wycena naleznosci wg SCN -130
Odliczenia od dochodu 0

Podstawa opodatkowania 6 694
Straty z lat ubiegtych do odliczenia -4 207
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 472
Aktyw/rezerwa z tytutu podatku odroczonego -9
Korekty dotyczace obcigzenia podatku doch. z lat ubiegtych 0
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku zyskéw i

strat 463

20.1. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Rachunek zyskdéw i
strat za rok

zakoriczony
31 grudnia 2010
TYS.PLN

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
BO -214

Zwiekszenia -69
Dodatnie réznice kursowe na dzien bilansowy -1
Srodki trwate w leasingu finansowym ksiegowo, operacyjnym
podatkowo -18
Naleznosci z tytutu odsetek od pozyczek -50

Zmniejszenia 35
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego -248
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
BO 1573

Zwiekszenia 176
Ujemne rdznice kursowe na dzien bilansowy 6
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 92
Niewyptacone wynagrodzenia i sktadki -0
Rezerwa na zapasy 0
Odsetki naliczone 42
Pozostate rezerwy 0
Zobowigzania finansowe 26
Inne 11

Zmniejszenia -133
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 1617
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego -9

-122

-12 137
-1471
343
-188

156

Rachunek zyskéw i
strat za rok
zakoriczony

31 grudnia 2009
TYS.PLN

-142

-214

1313
1016
135
177

571

51

78
-756
1573

-188



Grupa Kapitatowa TelForceOne
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tys. ziotych)

21. Dziatalnos¢ zaniechana

W roku obrotowym Grupa nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania
zadnego rodzaju dziatalnosci.

22. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Rok zakoniczony dnia Rok zakoriczony dnia

31.12.2010 31.12.2009
Zysk netto przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na 3911 238,90 2 017 266,99

jedna akcje

Rok zakorniczony dnia Rok zakoriczony dnia
31.12.2009 31.12.2009

Srednia wazona liczba
wyemitowanych akcji zwykitych
zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedna akcje 7 815973 7 577 513

Wplyw rozwodnienia:

Potencjalne akcje zwykte 156 000 200 140

Skorygowana srednia wazona liczba
akcji zwyklych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na
jedna akcje 7 971973 7 777 653

Potencjalne akcje zwykte obejmujg warranty subskrypcyjne bedace przedmiotem
programu motywacyjnego, ktéry zostat przyjety Uchwatg NWZA nr 05/07/2006 dnia
28.07.2006. Zmiana warunkéw programu zostata uchwalona przez ZWZA dnia
30.06.2008 r. a skutki zmiany wyceniono i zaprezentowano w danych finansowych roku
2009 w zwigzku ze spetnieniem warunkow przyznania warrantéw subskrypcyjnych
uczestnikom programu motywacyjnego. Program obejmuje 200 tys. sztuk warrantéw.

W dniu 22 lipca 2009 Uchwatg Zarzadu Emitenta uchwalono zmiane statutu Spotki
uwzgledniajacq emisje akcji serii C w ilosci 9 640 akcji na okaziciela. Podwyzszenie
kapitatu akcyjnego zostato zarejestrowane w dniu 28.10.2009 roku.

W dniu 14 lipca 2010 Uchwatg Zarzadu Emitenta uchwalono zmiane statutu Spétki
uwzgledniajaca emisje akcji serii C w ilosci 32 500 akcji na okaziciela. Podwyzszenie
kapitatu akcyjnego zostato zarejestrowane w dniu 07.10.2010 roku.

23. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie sprawozdawczym nie wyptacono dywidendy oraz nie zaproponowano wyptaty
dywidendy.
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Grupa Kapitatowa TelForceOne
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tys. ztotych)

24. Rzeczowe aktywa trwate

Maszyny i Srodki Srodki trwate
Grunty i budynki urzadzenia transportu Inne srodki trwate w budowie Ogoétem

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 roku 12 335 913 372 4270 72 17 961
Zwigkszenie stanu z tytutu akwizycji 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia stanu 139 22 163 45 0 369
Zmniejszenia stanu -72 -152 -542 -521 0 -1287
Odpis amortyzacyjny za okres -660 -284 -148 -474 0 -1 566
Umorzenie s$rodkdéw trwalych sprzedanych i

zlikwidowanych 72 64 498 89 0 724
R&znice kursowe z przeliczenia 0 24 -18 -4 3 6
Wartos¢ netto na dzier 31 grudnia 2010 roku 11 814 587 325 3 405 75 16 206
Na dzien 1 stycznia 2010 roku

Warto$c¢ brutto 13 251 2 494 1311 5769 72 22 897
Umorzenie 916 1581 940 1 500 0 4 936
Wartosc¢ netto 12 335 913 372 4 270 72 17 961
Na dzien 31 grudnia 2010 roku

Wartos¢ brutto 13 318 2 364 932 5294 72 21 979
Umorzenie 1503 1801 589 1884 0 5779
Rdéznice kursowe z przeliczenia 0 24 -18 -4 3 6
Wartosc¢ netto 11 814 587 325 3 406 75 16 206

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen, srodkéw transportu oraz innych $rodkéw trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2010 roku na
mocy umow leasingu finansowego wynosi 678 tysiecy ztotych.

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 11 814 tysiecy ziotych objete byty na dzien 31 grudnia 2010 hipotekg kaucyjng w celu
zabezpieczenia kredytow bankowych Grupy.
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Grunty

Dodatkowe informacje i objasnienia

i

budynki

Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2009 roku

Zwiekszenie stanu z tytutu akwizycji

Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia stanu
Odpis amortyzacyjny za okres

Umorzenie $rodkéw trwatych sprzedanych i
zlikwidowanych

R&znice kursowe z przeliczenia

Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2009 roku

Na dzien 1 stycznia 2009 roku
Wartos¢ brutto
Umorzenie

Wartosc¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2009 roku
Wartos¢ brutto

Umorzenie

R&znice kursowe z przeliczenia
Wartos¢ netto

24 937

111

-12 125
-560

-27

12 335

25 293
356
24 937

13 278
916
-27

12 335

Grupa Kapitatowa TelForceOne
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tys. ztotych)

Maszyny i

urzadzenia

1042

272
-84
-397

80

913

2 265
1223
1042

2453
1 540

913

Srodki
transportu

859

48

-652
-190

305

372

1735
876
859

1131
761

372

Inne srodki

trwate

4 803

86

-177
-458

13

4 270

5838
1035
4 803

5746
1480

4 270

Srodki trwate w

budowie

515

72
-515

72

515

515

72

72

Ogoétem

32155

589

-13 553
-1 605

397
-22

17 961

35 645
3490
32 155

22 681
4 697
-22

17 961

Wartos$c¢ bilansowa maszyn i urzadzen, $srodkow transportu oraz innych $srodkow trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2009 roku na
mocy umow leasingu finansowego wynosi 656 tysiecy ztotych.

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 12 335 tysiecy ziotych objete byty na dzien 31 grudnia 2009 hipotekg kaucyjng w celu

zabezpieczenia kredytow bankowych Grupy.
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Grupa Kapitatowa TelForceOne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

(w tys. ziotych)

25. Nieruchomosci inwestycyjne i inne inwestycje

Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 roku,
Zwiekszenia stanu

Przeszacowanie do wartosci godziwej
Zmniejszenia stanu

Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizujacy do wartosci godziwej
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 roku

Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2009 roku,
Zwigkszenia stanu

Przeszacowanie do wartosci godziwej
Zmniejszenia stanu

Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizujacy do wartosci godziwej
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2009 roku

39 693

285

39 978

27 692
12 001

-445
-15
460

39 693

Nieruchomosci inwestycyjne o wartosci bilansowej 39 978 tys. zlotych objete sg hipotekq
kaucyjng ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Grupy.

26. Wartosci niematerialne

Patenty i
licencje
Wartos$¢ netto na 1 stycznia 2010
roku 744
Korekta btedu podstawowego 0
Warto$c¢ netto na 1 stycznia 2010
roku 744
Zwiekszenia stanu z tytutu
akwizycji 0
Zwiekszenia stanu 0
Zmniejszenie stanu 0
Nabycie jednostki zaleznej -
wartos¢ brutto 0
Nabycie jednostki zaleznej -
umorzenie 0
Odpis amortyzacyjny za okres -92
Réznice kursowe z przeliczenia 0
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 652
Na dzien 1 stycznia 2010 roku:
Wartos¢ brutto 957
Umorzenie 213
Wartos¢ netto 744

Na dzien 31 grudnia 2010 roku

Oprogramowanie

2 464

2 464

-182

2 295

3 399
935

2 464

Wartos¢ firmy Pozostate

14 532 6 595
0 0
14 532 6 595
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 -91
0 0
14 532 6 503
14 532 6 889
0 295
14 532 6 595

Ogdtem

24 334

24 334

-365
23 982
25777

1443
24 334
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Grupa Kapitatowa TelForceOne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tys. ziotych)

Wartos$¢ brutto
Umorzenie

Warto$c¢ netto

957
305

0
652

W roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku:

patenty i licencje amortyzowane byly rdwnomiernie przez okres ich ekonomicznego
uzytkowania wynoszacy 3i 5 lat.

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2009 roku
Korekta btedu podstawowego

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2009 roku
Zwiekszenia stanu z tytutu akwizycji
Zwigkszenia stanu

Zmniejszenie stanu

Nabycie jednostki zaleznej — wartosc
brutto

Nabycie jednostki zaleznej - umorzenie
Odpis amortyzacyjny za okres

Réznice kursowe z przeliczenia

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Na dzien 1 stycznia 2009 roku:
Warto$c¢ brutto
Umorzenie

Warto$c¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2009 roku
Wartos¢ brutto
Umorzenie

Warto$c¢ netto

Patenty i
licencje

807
0
807
0
43
0

0
0
-106
0
744

914
106

807

957
213

0
744

W roku zakonczonym 31 grudnia 2009 roku:

patenty i licencje amortyzowane byty réwnomiernie przez okres ich ekonomicznego
uzytkowania wynoszacy 3 i 5 lat.

3411
1117

2 295

Oprogramowanie

2 620
0

2 620
0

131
0

0

0
-314
26

2 464

3 360
740

2620

3399
935

2 464

14 532
0
0
14 532

Wartosé
firmy

14 707
0
14 707

14 532

14 532

6 889
386

0

6 503

Pozostate

6 416
0
6 416
0
2
-271

0

0

-94

0

6 595

6617
201

6 416

6 889
295

6 595

25789
1808

23 982

Ogdtem

24 551
0

24 551
0

176
-95

0

0

-514
26

24 334

25 598
1047

24 551

25777
1443

24 334
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Grupa Kapitatowa TelForceOne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

27.

Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tys. ziotych)

Potaczenia jednostek gospodarczych

Na dzien 31 grudnia 2010 roku TelForceOne SA posiadata nastepujgce udziaty w
jednostkach zaleznych :

Nazwa jednostki

zaleznej Data nabycia
RED DOG sp. 2 31.07.2006
0.0.
R2 Invest sp. z 31.05.2006
0.0.
Telcon sp. z o.0. 22.06.2006
Teletorium Sp. z 03.04.2007
0.0.
CPA Czechy s.r.o. 20.04.2007
CPA Stowacja s.r.o  20.04.2007
TelForceOne 14.08.2007

Rumunia

Nabywa
ny
udziat w
aktywac
h netto

100%

100%
100%
100%

100%
70%

100%

Udziat

w
aktyw

ach
netto

po W tym opfacona Wartos¢
nabyci Cena przejecia w Srodkami przejetych

u zt. pienieznymi aktywow netto
100% 427 500,00 98 000,00 49 516,70
100% 210 000,00 210 000,00 165 495,64
100% 3100 000,00 1298 000,00 1419 842,97
100% 55 630,00 55 630,00 50 000,00
100% 17 545 136,89 17 545 136,89 5120 341,31
70% 33 556,96 33 556,96 357 619,12
100% 38 396,80 38 396,80 38 396,80

Wartosc¢ firmy z
nabycia

377 983,30

44 504,36
1 680 157,03
5 630,00

12 424 795,58
-391 761,08

0,00

W okresie od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 TelForceOne SA nie nabyta
dodatkowych udziatéw w jednostkach zaleznych.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku TelForceOne SA posiadata nastepujgce udziaty w
jednostkach zaleznych :

Nazwa jednostki

zaleznej Data nabycia
RED DOG sp. z 31.07.2006
0.0.
R2 Invest sp. z 31.05.2006
0.0.
Telcon sp. z o.0. 22.06.2006
Teletorium Sp. z 03.04.2007
0.0.
CPA Czechy s.r.o. 20.04.2007
CPA Stowacja s.r.o  20.04.2007
TelForceOne
Ukraina Sp.z o.0. 23.05.2007
TelForceOne 14.08.2007

Rumunia

Nabywa
ny
udziat w
aktywac
h netto

100%

100%
100%
100%

100%
70%

100%

100%

Udziat

w
aktyw

ach
netto

po W tym optacona Wartosc
nabyci Cena przejecia w srodkami przejetych

u zt. pienieznymi aktywow netto
100% 427 500,00 98 000,00 49 516,70
100% 210 000,00 210 000,00 165 495,64
100% 3100 000,00 1298 000,00 1419 842,97
100% 55 630,00 55 630,00 50 000,00
100% 17 545 136,89 17 545 136,89 5120 341,31
70% 33 556,96 33 556,96 357 619,12
100% 19 849,20 19 849,20 19 849,20
100% 68 827,92 68 827,92 68 827,92

Wartos¢ firmy z
nabycia

377 983,30

44 504,36
1 680 157,03
5 630,00

12 424 795,58
-391 761,08

0,00

0,00
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Grupa Kapitatowa TelForceOne
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

(w tys. ziotych)

28. Udzialy w jednostkach zaleznych i wspélnych przedsiewzieciach przed
dokonaniem wylaczen konsolidacyjnych.

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Udziaty w jednostkach zaleznych 0 0
Forever Europe
Udziaty w jednostkach zaleznych R2 210 210
Invest
Udziaty w jednostkach zaleznych Telcon 3100 3100
Udziaty w jednostkach zaleznych RED 428 428
DOG
Udziaty w jednostkach zaleznych 18 006 18 006
Teletorium
Udziaty w jednostkach zaleznych CPA 17 545 17 545
Czechy
Udziaty w jednostkach zaleznych CPA 34 34
Stowacja
Udziaty w jednostkach zaleznych TFO 0 69
Rumunia

39 322 39 391

Na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow jest byt rowny udziatowi

Spétki w kapitatach tych jednostek.

29, Spolki zalezne od Spotek powiazanych

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spotki powigzane posiadaty nastepujace udziaty w

jednostkach zaleznych:

29.1. R2 Invest

Nabywany Udziat w

Nazwa jednostki Data udziat w aktywach Cena

W tym opfacona

zaleznej nabycia ~ aktywach  netto po  przejecia w zk. fgr?idﬁimr%a
netto nabyciu pienigzny
MyPhone Sp-z 55 04.2007  100% 100% 50 500,00 50 500,00

0.0.

Wartosé
przejetych
aktywdw netto

51 987,65

Ujemna wartos¢
firmy z nabycia

Wyliczenie wartosci firmy z nabycia MyPhone Sp. z 0.0. (wczes$niej Callme) (kwiecien

2007 roku)
Wartos¢ firmy na dzien potaczenia

Aktywa ogotem

Zobowigzania

Aktywa netto wg bilansu MyPhone na dzien nabycia
Korekta przejetych aktywdw netto do wartosci
godziwych

Aktywa netto skorygowane do wartosci godziwej
Aktywa netto odpowiadajgce 100% udziatow
nabytych udziatow

Cena przejecia

70 038,96
18 051,31
51 987,65

0,00

51 987,65
51 987,65

50 500,00
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(w tys. ziotych)

Ujemna wartosc¢ firmy na dzien przejecia kontroli

1 487,65

W wyniku poczatkowego rozliczenia rozpoznano wartos¢ firmy w wysokosci 1.487,65

ztotych.
Zastosowano metode konsolidacji petnej.

30. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozycja nie wystepuje.

31. Pozostale aktywa finansowe (dlugoterminowe)

Na dzien 31.12.2010 w pozycji wykazano nastepujaca pozyczke:

31 grudnia 2010

Sebastian Sawicki

Razem
32. Zapasy

31 grudnia 2010

TYS. PLN
Materiaty 129
Potprodukty i produkty
0

w toku
Produkty gotowe 81
Towary 24 402
Zaliczki na dostawy 3926
Zapasy ogétem 28 537

TYS. PLN
0
o

31 grudnia 2009
TYS.PLN
362

0

176
19 419
2461

22 417

31 grudnia 2009

TYS. PLN
3 000
3 000

W roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku Grupa dokonata zmniejszenia odpisu
aktualizujacego warto$¢ zapaséw do cen sprzedazy netto o kwote 117 tys. PLN do kwoty

5477 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa posiada zastaw rejestrowy na zapasach towardw
handlowych o wartosci nie nizszej niz 13.000 tysiecy ztotych.

33. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powigzanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych
jednostek

Naleznosci budzetowe

Naleznosci z tytutu wyptaconej zaliczki na dywidende
Inne naleznosci od jednostek powigzanych

Inne naleznosci od pozostatych jednostek

Naleznosci ogétem (netto)

31 grudzien
2010

18 838
2783

5 468

27 089

31 grudzien
2009

16 746
3 259
5502

25 506
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Odpis aktualizujacy naleznosci 3 083 1 884

Naleznosci brutto 30172 27 390

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w punkcie 35.10
informacji dodatkowej.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s oprocentowane i majg zazwyczaj 14 - dniowy
termin ptatnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko
zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe
ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne
naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

34. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywéw
pienieznych sktadato sie z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

TYS. PLN TYS.PLN
Srodki pieniezne w
banku i w kasie 2 954 2 547
Inne srodki pieniezne 30 19
Inne aktywa pieniezne 0 0
Srodki pieniezne w
drodze 0 0
OGOLEM 2984 2 566
34.1. Pozyczki udzielone
Efektywna
stopa
procentowa
% Termin sptaty 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Diugoterminowe
Pozyczka dla
Sebastiana
Sawickiego 5,5 11.05.2012 0 3000
OGOLEM 0 3000

35. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe

35.1. Kapitat podstawowy

W dniu 29 czerwca 2006r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto Uchwate Nr
6 w sprawie zmian w Statucie Emitenta, na podstawie, ktérej dokonano podziatu
istniejacych akcji serii A w ten sposdb, ze kazda akcja Emitenta o warto$ci nominalnej
50,00 zloty zostata podzielona na 50 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Skutkiem
dokonanego podziatu akcji kapitat zaktadowy Emitenta tworzy 5.000.000 akcji na
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okaziciela serii A o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda akcja. Uchwata Nr 6 zostata
zarejestrowana przez Sad Rejestrowy dnia 18 lipca 2006.

W dniu 19.04.2007 Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji
2.500.000,00 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 19.11.2007 Sad Rejestrowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
KRS dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego TelForceOne SA o akcje serii
D w liczbie 73 208 akcji. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego po rejestracji wynosi 7 573 208
zt i dzieli sie na 7 573 208 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W dniu 22 lipca 2009 Uchwatg Zarzadu Emitenta uchwalono zmiane statutu Spotki
uwzgledniajacq emisje akcji serii C w ilosci 9 640 akcji na okaziciela. Podwyzszenie
kapitatu akcyjnego zostato zarejestrowane w dniu 28.10.2009 roku.

W dniu 23 marca 2010 r. uchwatg NWZA podwyzszono kapitat zaktadowy w drodze emisji
akcji serii E. Emisja objeta 450 000 sztuk akcji serii E zarejestrowanych w dniu
06.07.2010 r.

W dniu 14 lipca 2010 Uchwatg Zarzadu Emitenta uchwalono zmiane statutu Spotki
uwzgledniajacq emisje akcji serii C w iloéci 32 500 akcji na okaziciela. Podwyzszenie
kapitatu akcyjnego zostato zarejestrowane w dniu 07.10.2010 roku.

Dane w zt
Kapitat akcyjny 31 grudnia 2010
ilos¢ wartosc
8 065 348 akcji na okaziciela o wartosci 8 065 348
nominalnej 1 ztoty kazda
Kapitat akcyjny 31 grudnia 2009
7 582 848 akcji na okaziciela o wartosci 7 582 848
nominalnej 1 ztoty kazda
ilos¢ wartosc
Akcje zwykte na okaziciela serii A w pefni
optacone
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 5 000 000 5 000 000
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 5 000 000 5000 000
Akcje zwykte na okaziciela serii B w petni
optacone
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 2 500 000 2 500 000
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 2 500 000 2 500 000
Akcje zwykte na okaziciela serii D w petni
optacone
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 73 208 73 208
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 73 208 73 208
Akcje zwykte na okaziciela serii C w pefni
optacone
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 9 640 9 640
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 42 140 42 140
Akcje zwykte na okaziciela serii E w pefni
optacone
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 0 0
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 450 000 450 000

Wartos¢ nominalna akcji

Na 31 grudnia 2010 roku wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng
wynoszaca 1 ztoty i zostaty w petni optacone.
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Prawa akcjonariuszy

Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela, serii A, B, D i E sq akcjami zwyktymi, ktore
dajg na Walnym Zgromadzeniu prawo jednego gtosu oraz sq jednakowo uprzywilejowane
co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Akcjonariusze

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Sebastian Sawicki

udziat w kapitale akcyjnym 6,70% 7,20%
udziat w glosach 6,70% 7,20%
KAPS Investment Sp. z o.0.
udziat w kapitale akcyjnym 8,70% 9,30%
udziat w glosach 8,70% 9,30%
Springfield Investments
udziat w kapitale akcyjnym 38,20% 49,50%
Udziat w glosach 38,20% 49,50%
Akcjonariat rozproszony
Udziat w kapitale akcyjnym 46,40% 34,00%
Udziat w gtosach 46,40% 34,00%
Razem 100,00% 100,00%

35.2. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z wypracowanych zyskéw oraz z nadwyzki ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

35.3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny.

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje kapitat z wyceny do wartosci godziwej czesci
gruntu uzytkowanego wieczyscie, przeniesionego ze srodkdéw trwatych na nieruchomosci
inwestycyjne oraz kapitat z wyceny instrumentéw finansowych.

Kapitat z aktualizacji wyceny nie podlega podziatowi.

31 grudnia 31 grudnia

2009 2008

TYS. PLN TYS. PLN

Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 2787 0
Zwiekszenia z tytutu wyceny nieruchomosci gruntowej do

wartosci godziwej 0 2787

Zmniejszenia 0 0

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2787 2787
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35.4. Udziaty mniejszosci

Udziaty mniejszosci wystepuje w podmiocie CPA Slovakia S.r.o. w 30% nalezg do Jiri
Haka.

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

TYS. PLN TYS. PLN
Udziaty mniejszosci na poczatek okresu 236 142
Zwiekszenia z tytutu wypracowanego zysku 75 42
Zmiany z tytutu réznic konsolidacyjnych -83 52
Udziaty mniejszosci na koniec okresu 228 236

Nie wystepujg udziatowcy mniejszosciowi w pozostatych podmiotach powigzanych,
poniewaz TelForceOne S.A. posiada 100% udziatéw w tych jednostkach.

35.5. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Efektywna
stopa
procentowa 31 grudnia 31 grudnia
% Termin sptaty 2010 2009
TYS. PLN TYS. PLN

Krétkoterminowe
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie WIBOR 1M +
100.000,00 ztotych-myPhone marza banku 27.11.2012 25 25
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie WIBOR 1M +
100 000,00 ztotych MyPhone marza banku 26-05-2011 98 98
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie WIBOR 1M +
700 000,00 ztotych MyPhone marza banku 21-09-2010 0 662
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 3 WIBOR 1M +
500 000,00 ztotych MyPhone marza banku 07-10-2011 3416 0
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 1 ~ WIBOR 1M +
370 000,00 ztotych MyPhone marza banku 30-04-2010 0 1255
Faktoring do kwoty 1 000 000,00 - WIBOR 1M +
MyPhone marza banku 16-12-2010 475 0
kredyt w rachunku biezacym-kapitat WIBOR 1M +
500 000,00 PLN i-R2 Invest marza banku 29-04-2011 494 0
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie WIBOR 1M +
300.000,00 ztotych -R2 Invest marza banku 25.10.2010 0 263
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie WIBOR 1M +
100 000,00 ztotych-R2 Invest marza banku 08.11.2010 0 100
Pozyczka z dnia 21.12.2009 w kwocie WIBOR 1M +
600 000,00 PLN-R2 marza banku 31.03.2010 0 603
Kredyt bankowy otrzymany w kwocie WIBOR 1M +
82 000,00 ztotych-RED DOG marza banku 30.05.2011 16 35
Kredyt bankowy otrzymany w WIBOR 1M + 03.10.2022 1504 1504
Kwocie 22 557 000,00-TFO marza banku
Kredyt bankowy otrzymany w WIBOR 1M + 15.12.2011 14 649 15 186

Kwocie 16 000 000,00-TFO

marza banku
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Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 2
753 321,08 EUR-TFO

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 4
000 000,00-TFO

Kredyt bankowy otrzymany do kwoty
400 000,00 -TFO

Kredyt bankowy otrzymany do kwoty 1
500 000,00 -TFO

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie
700.000,00 ztotych-Telcon

Kwocie 4 000 000,00-Teletorium

kredyt odnawialny w rachunku
biezagcym 1 200 000,00 PLN -
Teletorium

Kredyt bankowy otrzymany w max.
kwocie 18 000 000 CZK.

Inne
OGOLEM

Diugoterminowe

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie
100.000,00 ztotych-mhPhone

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 2
753 321,08 EUR

Kredyt bankowy otrzymany w
Kwocie 22 557 000,00 ziotych-TFO
OGOLEM

35.6. Rezerwy

Grupa Kapitatowa TelForceOne
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

(w tys. ziotych)

EURIBOR 1M +
marza banku

marza banku
WIBOR 1M +
marza banku
WIBOR 1M +
marza banku
WIBOR 1M +
marza banku

WIBOR 1M +
marza banku

WIBOR 1M +
marza banku

O/N PRIBOR +
marze 1,8 %
p.a.

Efektywna
stopa
procentowa
%

WIBOR 1M +
marza banku

EURIBOR 1M +
marza banku

WIBOR 1M +
marza banku

05.06.2016

15.05.2010

30.03.2011

18.03.2011

31.08.2011

31.08.2010

31.08.2011

01.02.2011

Termin sptaty

27.11.2012

05.06.2016
03.10.2022

35.6.1. Zmiany stanu rezerw (w tys. PLN)

Na dzien 1 stycznia 2010 roku
Nabycie jednostki zaleznej
Utworzone w ciagu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 31 grudnia 2010 roku

Rezerwy  na
naprawy
gwarancyjne

oraz zwroty
402
0
0
0

402

Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2010

roku

402

Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2010

roku

Rezerwa na
zobowigzania

1255
0
0
0

1255

1255

1649 1719
0 1827
96 335
1043 0
605 600
0 2 207
854 0
1763 2131
0 30
26 687 28 580
31 grudnia 31 grudnia
2010 2009
TYS. PLN TYS. PLN
25 50
16 166 9 455
7421 17 607
23612 27 112
Inne rezerwy  Ogdtem
34 1691
0
26 26
0 0
11 11
49 1706
49 1706
0 0
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Rezerwy  na

naprawy

gwarancyjne  Rezerwa na

oraz zwroty zobowigzania Inne rezerwy Ogdtem

Na dzien 1 stycznia 2009 roku 457 1255 71 1783
Nabycie jednostki zaleznej 0
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 0 18 18
Wykorzystane 54 54
Rozwigzane 55 0 0 55
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 402 1255 35 1692

Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2009

roku 402 1255 35 1691
Diugoterminowe na dzied 31 grudnia 2009
roku 0 0 0

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o
poziom napraw gwarancyjnych w latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze wiekszos$¢ tych
kosztéw zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich catos¢ w ciggu 2 lat od
dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne
oparte zostaty na biezacych poziomach sprzedazy i 2 letnim okresie gwarancyjnym na
wszystkie sprzedane produkty.

35.7. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
(krotkoterminowe)

31 grudzien 2010 31 grudzier 2009

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Wobec jednostek powigzanych 0 0
Wobec jednostek pozostatych 9 247 7 704
Razem 9 247 7 704
Zobowigzania z tytutu podatkow, cef,

ubezpieczen spotecznych i innych

Podatek VAT 847 607
Podatek dochodowy od oséb prawnych 11 103
Podatek dochodowy od o0séb fizycznych 55 95
Zobowigzania wobec ZUS 183 216
Zobowigzanie wobec Izby Celnej 190 303
Pozostate 68 117
Razem 1354 1441

Zobowigzania finansowe
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Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow

bankowych i pozyczek 26 687 28 580
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Inne zobowigzania finansowe 1 384 250
Razem 28 071 28 830

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania wobec pracownikdéw z tytutu

wynagrodzen 289 235
Inne zobowigzania 556 508
Razem 845 742

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sgq w punkcie 44 informacji
dodatkowej.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w
terminach 7 - dniowych lub 14 - dniowych.

Rozliczenia z wtadzami podatkowymi z tytutu podatku od towardw i ustug sa dokonywane
w okresach miesiecznych.

Zobowigzania z tytutu odsetek od kredytdw sa zazwyczaj rozliczane w okresach
miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.

35.8. Zobowiazania warunkowe

35.8.1. Inne zobowigzania warunkowe

Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujace rodzaje zobowigzan zabezpieczone na
jej majatku:

« Hipoteka kaucyjna do kwoty 33 835 500,00 PLN na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci zabudowanej dziatki gruntu o pow. 2.4703 ha, oznaczonej jako nr 3
potozonej we Wroctawiu, ul. Krakowska 119

« Warunkowa cesja wszystkich obecnych i przysztych wierzytelnosci o wartosci nie
nizszej 4 000 000 PLN przystugujacych kredytobiorcy od diuznikéow

» Zastaw rejestrowy na wszystkich obecnych i przysztych naleznosciach w wartosci nie
nizszej niz 7 000 000,00 PLN, z wytgczeniem naleznosci objetych cesjq

« Zastaw rejestrowy na wszystkich obecnych i przysztych wierzytelnosciach
przystugujacych Spoditce, z wyjatkiem naleznosci od klientow, ktorzy zostali imiennie
wskazani

» Hipoteka kaucyjna do kwoty 8.000.000 PLN na nieruchomosci potozonej w Psarach

+ Hipoteka kaucyjna do kwoty 40 000 000 PLN na nieruchomosci Spotki potozonej we
Wroctawiu przy ul. Krakowskiej 119

« Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci

« Zastaw rejestrowy na zapasach towardw handlowych o wartosci nie nizszej niz
14 000 000 PLN

+ Cesja praw z polisy ubezpieczenia towaréw handlowych, z tym ze wartosc¢
ubezpieczenia nie moze by¢ nizsza niz 550 000 PLN

+ Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej zapaséw w zakresie ubezpieczenia od ryzyka
kradziezy z wiamaniem oraz w zakresie ubezpieczenia od ryzyka ognia i innych
zywiotdw.

« Zastaw rejestrowy na udziatach CPA Czechy sp. z o.0.
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+ Cesja bezwarunkowa naleznosci handlowych od wybranych kontrahentow,
dotyczacych uméw najmu lokali w nieruchomosci potozonej we Wroctawiu, ul.
Krakowska 119,

« Zastawy finansowe na udziatach Red Dog Sp. z 0.0., Teletorium Sp. z 0.0., Telcon Sp.
z 0.0., MyPhone Sp. z o0.0.,

» Cesja bezwarunkowa naleznosci od Spétki Wratislavia Investment Sp. z 0.0. z tytutu
sprzedazy nieruchomosci

« Zastaw rejestrowy na zapasach towarow handlowych o wartosci nie nizszej niz
3 000 000 PLN

+ Poreczenie wekslowe udzielone Spoéice Teletorium Sp. z 0.0. za sptate kredytu w
wysokosci 1 200 000,00 PLN,

+ Poreczenie wg prawa cywilnego udzielone Spdtce MyPhone Sp. z o .0. na kwote
3 500 000,00 PLN,

» Poreczenie cywilne udzielone przez Teletorium Sp. z 0.0. Spotce Telforceone S.A. na
zabezpieczenie sptaty kredytu w wysokosci 16 min PLN,

« Zastaw rejestrowy na wyposazeniu o tgcznej wartosci netto w wysokosci 2 min PLN.

35.8.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na
przykfad sprawy celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw
administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace roznice w
opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy
od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych
kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spodtki moga zosta¢ powiekszone o
dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku
utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

35.8.3. Program motywacyjny

W dniu 28. Lipca 2006 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TFO SA przyjeto uchwate w
sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego.

PROGRAM MOTYWACYINY jest skierowany do:

1) cztonkéw Zarzadu SPOLKI oraz Dyrektora Generalnego SPOLKI, ,

2) dyrektoréw jednostek organizacyjnych SPOLKI, czionkdéw Zarzadu SPOLEK
ZALEZNYCH oraz szczegdlnie istotnych

pracownikéw SPOLKI; )

3) kluczowych pracownikéw SPOLKI

PROGRAM MOTYWACYINY zostanie przeprowadzony w okresie kolejnych 3 (trzech) lat
obrotowych SPOLKI, poczawszy od 2007 roku, tj. w roku 2007, 2008, 2009 (dalej: ,LATA
REALIZACIJI PROGRAMU” albo w odniesieniu do jednego roku z tego okresu ,ROK
REALIZACII PROGRAMU").

PROGRAM MOTYWACYINY, premiowaé bedzie poziom realizacji przez SPOLKE zysku netto
osiagnigtego przez SPOLKE w danym ROKU REALIZACJI PROGRAMU oraz wzrost wartosci
akcji SPOLKI, w ten sposdb ze:

1) UCZESTNICY PROGRAMU uzyskajg po zakonczeniu kazdego ROKU REALIZACII
PROGRAMU prawo do premii (dalej ,PREMIA"), ktorej wysokos$¢ obliczona bedzie jako
suma:
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a) Przy dokonywaniu obliczen, o ktédrych mowa powyzej, nie uwzglednia sie akcji SPOEKI
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, chyba, ze
akcje te zostaty prawidtowo objete przez UCZESTNIKOW.

b) 5 % (stownie: pieciu procent) rdéznicy pomiedzy (i) $rednig wartoscia rynkowa
wszystkich akcji SPOLKI w ostatnim miesigcu kalendarzowym danego roku realizacji
programu (kapitalizacja SPOLKI, obliczona jako iloczyn ilodci akcji SPOtKI i éredniego
arytmetycznego kursu zamkniecia akcji zwyktych na okaziciela spétki na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie z ostatniego miesigca kalendarzowego danego
ROKU REALIZACII PROGRAMU) a (ii) kwotg stanowiacq iloczyn ceny emisyjnej akcji
objetych pierwszg ofertg publiczng i liczby akcji SPOLKI w dniu uruchomienia notowan
akcji SPOLKI na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych.

2) Prawo do PREMII na podstawie niniejszej uchwaty przystugiwaé bedzie, jezeli
sprawozdanie finansowe za dany ROK REALIZACJI PROGRAMU wykazuje osiggniecie
przez SPOLKE zysku netto, a ponadto, gdy:

a) zysk netto osiggniety przez Spétke w danym ROKU REALIZACJI PROGRAMU, wykazany
w zbadanym przez biegtego rewidenta i zatwierdzonym przez walne zgromadzenie
sprawozdaniu finansowym wzrdst w stosunku do zysku netto wykazanego w zbadanym
przez bieglego rewidenta i zatwierdzonym przez walne zgromadzenie sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy 2006 o co najmniej o:

(i) 10 % (dziesie¢ procent) w PIERWSZYM ROKU REALIZACJI PROGRAMU;

(ii) 20 % (dwadziescia procent) w drugim ROKU REALIZACII PROGRAMU;

(iii) 30 % (trzydziesci procent) w TRZECIM ROKU REALIZACJI PROGRAMU; albo

b) $redni arytmetyczny kurs zamkniecia akcji zwyktych na okaziciela spétki na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie w ostatnich trzech miesigcach danego ROKU
REALIZACJI PROGRAMU wzrost w stosunku do ceny emisyjnej akcji objetych pierwsza
ofertg publiczng o:-

(i) 20 % (dwadziescia procent) w pierwszym ROKU REALIZACII PROGRAMU;-

(ii) 40 % (czterdziesci procent) w drugim ROKU REALIZACII PROGRAMU;

(iii) 60 % (szescdziesigt procent) w trzecim ROKU REALIZACII PROGRAMU;

3) PREMIA, o ktérej mowa powyzej zostanie rozliczona poprzez przyznanie tym
UCZESTNIKOM, ktoérzy spetnili okreslone w uchwale warunki (dalej: ,0OSOBY
UPRAWNIONE"), uprawnienia do objecia akcji SPOLKI serii ,,C” (dalej: ,UPRAWNIENIE"),
ktérych taczna wartoé¢ rynkowa pomniejszona o cene emisyjng akcji SPOLKI odpowiadac

bedzie wartosci PREMII.

Zmiana warunkdéw programu zostata uchwalona przez ZWZA dnia 30.06.2008 r. a skutki
zmiany wyceniono i zaprezentowano w danych finansowych roku 2009 w zwigzku ze
spetnieniem warunkoéw przyznania warrantow subskrypcyjnych uczestnikom programu.
Program obejmuje 200 tys. sztuk warrantéw przy 42 tys. sztuk zarejestrowanych akcji.

35.9. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

W roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku TelForceOne S.A. posiadata umowy z Telcon
Sp. z 0.0. na dostawy towardw.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku TelForceOne S.A. posiadata umowy z R2
Invest Sp. z 0.0. na zakup produktéw.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku TelForceOne S.A. posiadata umowy z RED
DOG Sp. z 0.0. na dostawy towardw.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku TelForceOne S.A. posiadata umowy z
Teletorium Sp. z 0.0. na dostawy towaréw.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku TelForceOne S.A. posiadata umowy z CPA
Czechy S.r.o. na dostawy towarow.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku TelForceOne S.A. posiadata umowy z CPA
Slovakia S.r.0. na dostawy towaréw.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku TelForceOne S.A. posiadata umowy z
TelForceOne Rumunia Sp. z 0.0. na dostawy towardéw.
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35.10.Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki
(jednostki dominujacej) oraz jednostkom powigzanym Grupy za rok 2010 przedstawiato
sie nastepujaco:

Swiadczenia,

Wynagrodzenia dochody z innych  Razem
tytutéw
Zarzad jednostki
dominujacej
Sebastian Sawicki 136 0 136
Wiestaw Zywicki 93 51 144
Adam Kowalski 16 142 158
Rada Nadzorcza jednostka
dominujacej
Ciborski Dariusz 0 0 0
Tomasz Koch 0 0 0
Witodzimierz Traczyk 0 70 70
Olga Olkowska 0 100 100
Pawet Ptocienniczak 0 55 55
Zarzad - jednostki zalezne
Sebastian Sawicki 0 0 0
Pawet Jankowski 16 0 16
Marek Kisiela 16 70 86
Damian Lewandowski 0 87 87
Radostaw Garnys 17 82 98
Radostaw Trzeba 0 95 95
Jiri Hak 0 0 0
Rada Nadzorcza - jednostki
zalezne 0 0 0
Razem 293 751 1044

35.11.Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtdwnych instrumentéw finansowych, z ktérych
korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, $rodki pieniezne
i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentow finansowych jest
pozyskanie s$rodkow finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera rdéwniez transakcje z udziatem instrumentdw pochodnych, przede
wszystkim kontrakty na zamiane stép procentowych (swapy procentowe) oraz walutowe
kontrakty terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem
stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym powstajagcym w toku dziatalnosci Grupy
oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrodet finansowania.

Zasadq stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety przegladem jest
nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujq
ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko
kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw
ryzyka - zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej. Grupa monitoruje réwniez
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ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.

35.12.Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede
wszystkim dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

Grupa korzysta z zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym. Aby przyjete przez Grupe
rozwigzanie byto skuteczne z ekonomicznego punktu widzenia, zawiera ona kontrakty na
zamiane stop procentowych (swapy procentowe), w ramach ktérych zgadza sie na
wymiane, w okreslonych odstepach czasu, rdoznicy miedzy kwotg odsetek naliczonych
wedtug statego i zmiennego oprocentowania od uzgodnionej kwoty gtéwnej. Transakcje te
maja na celu zabezpieczenie zaciggnietych zobowigzan.

Na dzien bilansowy 31.12.2010 roku Grupa nie posiadata otwartych transakgcji
zabezpieczajacych ryzyko stop procentowych.

35.13.Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupdéw w
walutach innych niz jej waluta wyceny. Okoto 10 % zawartych przez Grupe transakcji
sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza Grupy,
natomiast 80 % zakupow Grupa dokonuje w walucie innej niz polski zfoty.

Grupa stara sie negocjowac¢ warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych w taki
sposob, by odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty dzieki temu
maksymalng skutecznos¢ zabezpieczenia.

35.14.Ryzyko kredytowe

Grupa nie posiada udzielonych kredytow z wyjatkiem pozyczki udzielonej cztonkowi
Zarzadu oraz pracownikom. Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzysta¢ z kredytéw
kupieckich, poddawani sgq procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu
monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci
jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty
pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez drugq strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci
bilansowej tych instrumentow.

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

35.15.Ryzyko zwigzane z ptynnoscia
Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznosciq
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w

rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu
finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

35.16.Instrumenty finansowe

Grupa nie posiada pozycji instrumentow finansowych .
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35.17.Wartosci godziwe

Wartosci bilansowe instrumentdéw finansowych Grupy wykazane zostaty w sprawozdaniu
finansowym wedtug wartosci godziwej.

35.18.Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w roku 2010 ksztattowato sie nastepujaco:

Zarzad jednostki dominujacej 3
Zarzad jednostek zaleznych 3
Zarzad jednostek zaleznych bez umowy o prace 3
Pracownicy administracyjno — biurowi 82
Pracownicy magazynowi 56
Pracownicy produkcyjni 39
Razem 186

Przecietne zatrudnienie w Grupie w roku 2009 ksztattowato sie nastepujgco:

Zarzad jednostki dominujacej 2
Zarzad jednostek zaleznych 2
Zarzad jednostek zaleznych bez umowy o prace 4
Pracownicy administracyjno - biurowi 95
Pracownicy magazynowi 79
Pracownicy produkcyjni 23
Razem 205

35.19.Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zarzad Spotki TelForceOne S.A. informuje, iz po dniu na ktéry sporzadzono
niniejsze sprawozdanie finansowe, nie wystgpity inne zdarzenia mogace w znaczacy
sposob wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera:

. Skonsolidowany bilans od str.5

. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw na str. 6

. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych na str.7

. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym na str. 8

. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
od str. 9 do str.49.

PWWNRE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez zarzad Spotki dnia
29 kwietnia 2011 roku.

Prezes Zarzadu Sebastian Sawicki .
Wiceprezes Zarzadu Wiestaw Zywicki s
Cztonek Zarzadu Adam Kowalski .

Wroctaw 29.04.2011
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