.  CZESC OGOLNA

1.  Charakterystyka Spétki i informacje ogdlne

Spotka ARCUS S.A. zsiedziba w Warszawie, przy ulicy Miltej 2, zostala utworzona jako
spotka z 0.0. na podstawie aktu notarialnego z dnia 25 czerwca 1987 roku, Repertorium A nr
V-4743/87 1 wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 6 czerwca 2001 roku pod
numerem 0000015146.

W dniu 6 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikow podjeto uchwate o
przeksztatceniu Spotki w spotke akcyjna. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy KRS dokonatl wpisu spotki akcyjnej do Rejestru Przedsigbiorcow w dniu 2
stycznia 2007 roku pod numerem 0000271167.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nast¢pujaca:
NIP  526-03-08-803 REGON 001345988

Podstawowa dziatalnoscia, zgodnie ze statutem Spotki, jest:

— sprzedaz urzadzen, oprogramowania oraz uslug w celu optymalizacji zarzadzania
dokumentem 1 korespondencja w przedsigbiorstwie 1 instytucjach o charakterze
publicznym,

— sprzedaz systemow informatycznych (infrastruktura IT).

Kapitat podstawowy Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 740 tys. ztotych i dzieli si¢
na 7.395.157 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W ciagu badanego roku nie nastapita zmiana kapitatu podstawowego.

W dniu 25 lutego 2010 roku nastapito przeniesienie wszystkich akcji posiadanych przez Pana
Marka Czeredysa oraz Pana Michata Czeredysa do Spotki MMR Incest S.r.l. z siedziba w
Luksemburgu. W wyniku transakcji na dzien bilansowy Spotka MMR posiada 64,91% akcji
Spotki ARCUS S.A.

Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2010 roku byli:

— MMRInvest S.a.r.l. - 64,91% kapitatu zaktadowego,

— Spoétka AIG TFI - 8,11 % kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat wiasny Spotki wynosit 66.948 tys. ztotych.
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Na dzien bilansowy w sktad Zarzadu Spotki wehodzili:

— Pan Wojciech KRUSZYNSKI - Prezes Zarzadu,
— Pan Wiktor ROZANSKI - Wiceprezes Zarzadu,
— Pan Konrad KOWALCZUK - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 12 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie zmian w
sktadzie Zarzadu. Z funkcji Wiceprezesa Zarzadu zrezygnowat Pan Konrad Kowalczuk.

Od dnia 13 stycznia 2010 roku do dnia 1 marca 2010 roku funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu
petit Pan Wlodzimierz Stasiak.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawial si¢ nastepujaco:

— Pani Elzbieta NIEBISZ - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
— Pan Michat SLONIEWSKI - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Pan Tadeusz JANUSIWICZ - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pan Stawomir JAKSZUK - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Pan Ryszard BARSKI - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 25 lutego 2010 roku Pan Marek Czeredys ztozyl na rgce Prezesa Zarzadu rezygnacijg z
uczestnictwa w Radzie Nadzorczej Arcus S.A. W dniu 30 marca 2010 roku na Cztonka Rady
Nadzorczej zostal powolany Pan Ryszard Barski, do petnienia funkcji Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Spotki zostala powotana Pani Elzbieta Niebisz.

W roku 2010 przecigtne zatrudnienie wynosito 104 osoby.

Zbadane sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010
roku wykazuje po stronie aktywow 1 pasywow kwote 122.671 tys. ztotych, rachunek zyskow i
strat za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2010 roku wykazuje zysk netto w
kwocie 2.255 tys. zlotych, sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2010 roku wykazuje catkowity doch6d w kwocie 2.031 tys.
ztotych, sprawozdanie z przeplywow pienieznych wykazuje zwigkszenie stanu Srodkow
pienigznych o kwotg 21.896 tys. ztotych, a sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
wykazuje zwigkszenie o kwotg 2.031 tys. ztotych.

Spotka sporzadzita jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Bilans zamknigcia za rok 2009 zostat wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2010 roku.

Badana jednostka udostgpnita wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i
wyjasnienia, ktore zostaty potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu Spotki o kompletnym ujgciu
danych w ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowiazah warunkowych 1 o
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poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore miaty miejsce po dacie bilansu. Nie wystapity
ograniczenia zakresu badania.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia
2009 roku, zatwierdzone uchwatla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
27 maja 2010 roku, zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 22 czerwca
2010 roku.

Réwnoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczy¢
zysk netto za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku w wysokosci 1.121 tys. ztotych na kapitat
reZErwowy.

Sprawozdanie  finansowe za poprzedni rok obrotowy =zostalo zbadane przez
Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydata opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2009 roku zostato
opublikowane w numerze 824 Monitora Polskiego B w dniu 4 kwietnia 2011 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana przez Rad¢ Nadzorcza w dniu 17 czerwca 2010 roku
na Biegltego Rewidenta przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakonczony w dniu
31 grudnia 2010 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp.z o.0.,
ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 24 czerwca 2010 roku. Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki w marcu 2011 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu i organdow nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spoétki speiniaja wymog niezaleznosci w
rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.
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I.  CZESC ANALITYCINA

1.  Gloéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujgce jednostke

w tys. ztotych

Rachunek zyskow i strat 01.01.2010 | 01.01.2009 | 01.01.2008
31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008*
Przychody ze sprzedazy 193 177 113 859 128 056
Koszt wlasny sprzedazy 166 981 94 585 108 086
Wynik brutto na sprzedazy 26 196 19274 19 970
Wynik na dziatalno$ci operacyjne;j 1347 577 4246
Wynik przed opodatkowaniem 2 856 1 441 5091
Zysk/ strata netto 2255 1121 3996
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008*
Aktywa trwate w tym: 14 071 10 866 81322
Aktywa finansowe dostegpne do sprzedazy 2278 2523 2523
Aktywa obrotowe w tym: 108 600 89 257 26 881
Zapasy 28 186 17 597 15918
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 33 691 49 064 44 861
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 475 19 793 25590
Kapitat wiasny 66 948 64917 63 785
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 50 852 32 639 30 557
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 49212 371 504 29638
zobowiqzania
Suma bilansowa 122 671 100 123 95 203
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2.  Wskazniki efektywnosci dziatania

2010 2009 2008

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
*365 58 dni

kl rotacji nalezno$ci =
Cykl rotacji nalezno$ci 140 dni 120 dni

Przychody ze sprzedazy

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
*365 77 dni

Cykl rotacji zobowiazan =
ykl rotacji zobowigzan 75 dni 74 dni

Przychody ze sprzedazy

Zapasy
Cykl rotacji OW = *365 61 dni
ykl rotacji zapasow . ni 67 dni 54 dni
Koszt whasny sprzedazy
3.  Wskazniki ptynnosci
Optymalna
2010 2009 2008 wartodé
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnosci.= 2,1 2,7 2.9 >1,5
Zobowigzania krotkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik ptynnosei I = 1,6 2,2 2,3 >1
Zobowiazania krotkoterminowe
4.  Wskazniki rentownosci
2010 2009 2008
Zysk brutto
Rentownos¢ netto sprzedazy = *100% 1% 1% 4%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto
Rentownos¢ aktywow ogdtem = *100% 2% 1% 4%
Aktywa ogbdtem
Zysk operacyjny
Rentownos$¢ aktywow operacyjna = *100% 1% 1% 4%
Aktywa ogotem
Zysk netto
Rentownos¢ kapitatu = *100% 3% 2% 6 %
Kapitat wlasny ogotem
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Wedlug naszej oceny, wyniki badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2010 roku oraz analiza przedstawionych wskaznikéw, przy uwzglednieniu
wszystkich informacji dostgpnych na dzien sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie
wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji dzialalnosci Spotki w ciagu 12-tu miesigcy od
dnia, na ktéry zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe.
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M. CZESC SICZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci.

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (Dz.U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 roku, nr 77, poz. 649),

c¢) Kodeks Spotek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

e) Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowe;j.
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1.2 Ocena prawidtowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sa dostosowane do warunkow i potrzeb jednostki.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki i odzwierciedlaja przebieg operacji
gospodarczych w sposob udokumentowany oraz przy zachowaniu obowiazujacych zasad
rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spoétki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksiag stanowity dane zatwierdzonego bilansu na dzien 31 grudnia 2009
roku.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow
1 pasywow, ktora rozliczyta i ujeta w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

Sposéb przechowywania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i
sprawozdan finansowych spetnit wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.
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2. Informacje o niekitorych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zataczniku stanowiacym integralng cz¢s$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwate

2.1.1. Udzialy w jednostkach podporzadkowanych

Na dzien bilansowy Spotka posiadata udziaty w Spotce T-matic Systems Sp. z 0. 0. 0 wartosci
3.598 tys. zlotych, co stanowi 55% udzialu w kapitale oraz w prawach glosu na
Zgromadzeniu Wsp6lnikow.

Udziaty zostaly wycenione na dzien bilansowy wedlug ceny nabycia. Nie wystapita
konieczno$¢ utworzenia odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci.

2.1.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Na dzien bilansowy Spotka posiadata akcje Tauron Polska Energia S.A. o warto$ci bilansowej
2.278 tys. zlotych.

Akcje zostaly wycenione na dzien bilansowy wedtug warto$ci godziwe;.
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2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy

Glownym sktadnikiem zapaséw sa towary potwierdzone spisem z natury przeprowadzonym
na dzien 11 grudnia 2010 roku.

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasOw na dzien bilansowy wyniosty 93 tys. ztotych. Zostaty

one utworzone zgodnie z przyj¢ta polityka rachunkowosci.

2.2.2. Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustlug

Naleznos$ci handlowe w wysokosci 30.692 tys. ztotych zostaly wykazane w bilansie w kwocie
netto, po pomniejszeniu o odpis aktualizujacy w wysokosci 152 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku potwierdzono pisemnie oraz przez platnosci 82% salda

naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug.

2.2.3. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych sa zgodne z wyciagami bankowymi oraz
z pisemnym potwierdzeniem sald rachunkoéw bankowych.

2.3. Pasywa

2.3.1. Kapital wlasny

Kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniost 66.948 tys. ztotych.

Warto$¢ kapitatu akcyjnego w wysokosci 740 tys. ztotych wykazana w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jest zgodna z aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego oraz
ze statutem Spotki.

Kapitat zapasowy na dzien bilansowy wynidst 37.631 tys. ztotych.

2.3.2. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe w wysokosci 50.852 tys. zlotych odnosza si¢ gtownie do
zobowiazan krajowych z tytutu zakupu towardéw i ustug w kwocie 40.718 tys. ztotych oraz
zobowiazan z tytutu podatkow.
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2.4. Rachunek zyskow i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalaczniku stanowiacym integralng czg$¢ niniejszego
raportu.

Kierownictwo jednostki dostosowato zasady ewidencji poszczegdlnych elementéw rachunku
zyskow i strat do specyfiki prowadzonej dziatalnos$ci. Jednostka sporzadza rachunek zyskow i
strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmuja gldwnie przychody ze sprzedazy towardow i
materiatow w wysokosci 193.177 tys. ztotych.

Sprzedaz krajowa stanowita prawie 100 % przychodow ze sprzedazy.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 191.698 tys. ztotych odzwierciedlaja we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Przychody finansowe w kwocie 1.646 tys. zlotych odnosza si¢ gtownie do odsetek od lokat
bankowych.

2.5. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace dochod w wysokosci 2.031 tys. ztotych
zostalo poprawnie przedstawione w powiazaniu z ksiggami rachunkowymi.
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2.6. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajqce.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowos$ci oraz inne objasnienia
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dzien 31 grudnia 2010 roku sporzadzone
zostaty we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

2.7. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana
jednostka jest zobowiazana do sporzadzenia sprawozdania z przeptywdOw pieni¢znych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powiazaniu ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz rachunkiem zyskow 1i strat.

2.8. Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w cz¢sci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2010 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).
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IV UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno ponumerowanych. Integralna jego czg$¢ stanowi
sprawozdanie finansowe Arcus S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku przygotowane przez
Spotke zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul Pigkna 18

MAZARS

Monika KACZOREK Monika KACZOREK

Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 9 686

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2011 roku

Mazars Audyt Sp. z o.o0.



