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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
FABRYKI MASZYN FAMUR SA

PrzeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej FAMUR, w
ktorej jednostka dominujaca jest Fabryka Maszyn Famur SA z siedziba w Katowicach, na ktoére sktada
sie:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2010 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1.277.677 tys. zi;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 80.024 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
wykazujace catkowity dochdd w wysokosci 80.024 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 80.240 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 50.869 tys. zi;

- informacje o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy jest odpowiedzialny Zarzad podmiotu dominujacego.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej podmiotu dominujacego sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009
roku, nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami {polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powigzane zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w
sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaia liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene tego sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i
objasnienia stowne:

~ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej grupy kapitatowej FAMUR na 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku;

- zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a
w zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogoéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

~ jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Rady Ministrow z 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego, sa z nim zgodne.

Katowice, 12 kwietnia 2011

BDO Sp. z o0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

Przeprowadzajacy badanie
i dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:

Leszek Kramarczuk
Cztonek Zarzadu
Biegty Rewident

nr ewid. 1920
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej FAMUR za 2010 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1. Nazwa i forma prawna

Spétka dziata pod firma Fabryka Maszyn FAMUR Spétka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki

Siedziba Spotki miesci sie w Katowicach, ul. Armii Krajowej 51.

1.3. Przedmiot dziatalnosci
Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzy innymi:
- produkcja maszyn dla gornictwa, kopalnictwa i budownictwa,

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gornictwa,
kopalnictwa i budownictwa,

- leasing finansowy,

- pozostate formy udzielania kredytéw, w zakresie pozyczek pienieznych poza systemem
bankowym,

- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
- wynajem pozostatych maszyn i urzadzen,
- sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu,

- dziatalno$c rachunkowo-ksiegowa.

1.4. Podstawa dziatalnosci
Fabryka Maszyn FAMUR SA dziala na podstawie:

- statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego 13 grudnia 1991 roku (Rep. A
nr 11654/91), wraz z pézniejszymi zmianami, oraz

- kodeksu spotek handlowych.

Spotka posiada zezwolenie nr 266 z 23 wrzeénia 2008 roku na prowadzenie dziatalnoéci na terenie
Katowickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Szczegdtowy zakres dziatalnosci gospodarczej w
obszarze dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowej zostat okreslony w zezwoleniu. Zostato
ono udzielone do 8 sierpnia 2016 roku.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

28 wrzesnia 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS - 0000048716.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 634-01-26-246

NIP UE PL6340126246

REGON 270641528

BDO Sp. z o.0. 2




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej FAMUR za 2010 rok

1.7. Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2010 roku wynosit 4.815 tys. zt i dzielit sie na 481.500.000 akcji o
wartosci nominalnej 1 grosz kazda.

W 2010 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego.

Wedtug stanu na 20 stycznia 2011 roku (data odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia)
akcjonariat Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

o ,
Akcjonariusze Liczba akcji % glztngic;\:‘:gzvgsilzym
TDJ SA 343.226.896 71,28%
ING OFE 31.455.145 6,53%
Aviva OFE 27.000.000 5,61%
Pozostali 52.406.249 16,58%
Razem 481.500.000 100,00%
Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2010 roku sktadaty sie ponadto:
- kapitat zapasowy 572.186,7 tys. zt
- zyski zatrzymane 67.203,2 tys. zt

Lacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2010 roku wynosit 644.204,9 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki
Na 31 grudnia 2010 roku cztonkami Zarzadu byli:

~  Waldemar Laski - Prezes Zarzadu

- Beata Zawiszowska - Wiceprezes Zarzadu
- Ryszard Bednarz - Wiceprezes Zarzadu
- Szymon Jarno - Wiceprezes Zarzadu
- lreneusz Tomecki - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoniczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:
~ 22 kwietnia 2010 rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ztozyt Zbigniew Fryzowicz,

- uchwata Rady Nadzorczej z 29 lipca 2010 roku zostat odwotany ze stanowiska Wiceprezesa
Zarzadu Tomasz Jakubowski,

~ uchwatyg Rady Nadzorczej z 1 grudnia 2010 roku na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu zostat
powotany Ireneusz Tomecki.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.

BDO Sp. z 0.0. 3



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej FAMUR za 2010 rok

2. Sktad grupy kapitatowej FAMUR na dzieA bilansowy i zmiany

w biezacym okresie

2.1. Podmiot dominujacy

Fabryka Maszyn FAMUR SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

2.2. Podmioty zalezne
Nowosadecka Fabryka Urzadzen Gérniczych Nowomag SA
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale zaktadowym
Okres objety sprawozdaniem finansowym

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

Fabryka Zmechanizowanych Obudéw Scianowych FAZOS SA

Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale zaktadowym
Okres objety sprawozdaniem finansowym

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

Fabryka Maszyn Gorniczych PIOMA SA
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujgcego w kapitale zaktadowym
Okres objety sprawozdaniem finansowym

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

1 stycznia - 31 grudnia 2010 roku
BDO Sp. z o.0.

ul. Postepu 12, Warszawa

bez zastrzezen

Nowy Sacz

dziatalno$¢ produkcyjna i ustugowa w
zakresie maszyn i urzadzen
gorniczych

petna

100%

1 stycznia - 31 grudnia 2010
BDO Sp. z 0.0.

ul. Postepu 12, Warszawa
bez zastrzezen

Tarnowskie Gory

dziatalnos¢ wytworcza w zakresie
przemystu maszyn i urzadzen
gorniczych

petna

100%

1 stycznia - 31 grudnia 2010
BDO Sp. z o0.0.

ul. Postepu 12, Warszawa
bez zastrzezen

Piotrkdéw Trybunalski

dziatalno$¢ wytwoércza, konserwacja
i naprawy maszyn dla gornictwa,
kopalnictwa i budownictwa

petna

100%

1 stycznia - 31 grudnia 2010
BDO Sp. z 0.0.

ul. Postepu 12, Warszawa
bez zastrzezen

BDO Sp. z 0.0.




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej FAMUR za 2010 rok

grupa kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale zaktadowym
Okres objety sprawozdaniem finansowym

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

Piotrkow Trybunalski

odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo
staliwa, odlewnictwo metali lekkich,
miedzi i stopdw miedzi, obrobka
metali

petna

100%

1 stycznia - 31 grudnia 2010
BDO Sp. z o.0.

ul. Postepu 12, Warszawa
bez zastrzezen

W badanym okresie podmiot dominujacy - Polska Grupa Odlewnicza SA - zwiekszyt kontrole
w podmiocie zaleznym - Odlewnia Zeliwa Srem SA - z 85 do 100%.

Polskie Maszyny Goérnicze SA
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale zaktadowym
Okres objety sprawozdaniem finansowym

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

Georyt Sp. z o.0.
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale zaktadowym
Okres objety sprawozdaniem finansowym

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

Katowice

sprzedaz hurtowa i produkcja maszyn
wykorzystywanych w gornictwie

i budownictwie

petna

100%

1 stycznia - 31 grudnia 2010
BDO Sp. z 0.0.

ul. Postepu 12, Warszawa
bez zastrzezen

Trzebinia

produkcja elementow hydrauliki
sitowej, projektowanie i kompletacja
uktadow sterowania

petna

100%

1 stycznia - 31 grudnia 2010
BDO Sp. z 0.0.

ul. Postepu 12, Warszawa
bez zastrzezen

BDO Sp. z 0.0.




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej FAMUR za 2010 rok

grupa kapitatowa Zamet Industry
Siedziba - Piotrkéw Trybunalski

Przedmiot dziatalnosci - produkcja wietkogabarytowych
konstrukcji metalowych i ich czesdci
oraz produkcja pozostatych
zbiornikow, cystern i pojemnikéw

metalowych
Metoda konsolidacji - petna
Udziat podmiotu dominujacego w kapitale zaktadowym - 100%
Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia - 31 grudnia 2010
Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. z o.0.

ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

W 2010 roku podmiot dominujacy - Zamet Industry - objat petng kontrola spotke ZAMET BUDOWA
MASZYN SA, ktérej sprawozdanie finansowe jest objete konsolidacja w ramach grupy kapitatowej
Zamet Industry poczawszy od maja 2010 roku.

Famur Sp. z 0.0.

Siedziba - Katowice

Przedmiot dziatalnosci - d?ieriawa i serwis maszyn dla
gornictwa

Metoda konsolidacji - petna

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale zaktadowym - 100%

Okres objety sprawozdaniem finansowym -1 stycznia - 31 grudnia 2010

Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. z o.0.

ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

Sprawozdanie finansowe spotki zostato wtaczone do konsolidacji grupy kapitatowej Famur poczawszy
od stycznia 2010 roku.

2.3. Podmioty wytaczone z konsolidacji

Ze wzgledu na nieistotne wielkosci, nie znieksztatcajace informacji o wynikach finansowych grupy
kapitatowej FAMUR, nie objeto konsolidacja spotek zaleznych:

~ Polskie Centrum Techniki Gorniczej Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach,

~ 000 FAMUR Sp. z 0.0. z siedzibg w Leninsku Kuznieckim (Rosja),

—~ Dams GmbH, z siedzibag w Velbert (Niemcy),

— Fabryka Hydrauliki Sterowniczej DAMS Sp. z 0.0. z siedziba w Siemianowicach Slaskich,

— Famur Machinery Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach.

BDO Sp. z o.0. 6




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej FAMUR za 2010 rok

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FAMUR,
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, obejmujace:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2010 roku, ktoére
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1.277.677 tys. zt;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 80.024 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
wykazujace catkowity dochdd w wysokosci 80.024 tys. zt;

~ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 80.240 tys. zt;

~ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 50.869 tys. zt;

- informacje o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje,

a takze sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej w 2010 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej FAMUR za 2010 rok zostato
przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie ul. Postepu 12, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych Rewidentow pod
nr 3355.

Rada Nadzorcza wybrata audytora na podstawie uchwaty z 8 czerwca 2010 roku. Badanie zostato
przeprowadzone, na podstawie umowy podpisanej 14 czerwca 2010 roku, przez BDO Sp. z 0.0., pod
kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Leszka Kramarczuka - nr ewid. 1920.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Sp. z o.0. oraz kluczowy biegty rewident i inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, 57 i 60 ustawy z 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielit
informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o braku istotnych
zdarzen, nie ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktore nastapity po dacie
bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z
badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej FAMUR za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku zostato zatwierdzone uchwatg nr 6 Walnego Zgromadzenia z 30 czerwca 2010
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
13 lipca 2010 roku oraz opublikowano w Monitorze Polskim ,B”, nr 193, poz. 12445, z
4 lutego 2011 roku.
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki finansowe za 2010 rok, w
poréwnaniu do analogicznych wielkosci za poprzednie lata.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej

(w tys. zt)
31.12.2010 bi‘ﬁ;‘s‘:‘xej 31.12.2009 biﬁ;‘;g‘vfej 31.12.2008 biﬁ;‘:;“v{ej
AKTYWA
Aktywa trwate 696 907 54,5% 509 434 48,4% 553 272 42,2%
Wartosci niematerialne 126 788 9,9% 105 327 10,0% 101 456 7,7%
Rzeczowe aktywa trwate 497 905 39,0% 350 029 33,2% 384 107 29,4%
Naleznosci dtugoterminowe 27170 2,1% 9210 0,9% 8 383 0,6%
Inwestycje dtugoterminowe 20 688 1,6% 20 644 2,0% 18 656 1,4%
Pozostate aktywa dtugoterminowe
(rozticzenia miedzyokresowe) 216 0,0% 21 0,0% 0 0,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 24 140 1,9% 24203 2,3% 40 670 3,1%
Aktywa obrotowe 580 770 45,5% 543 728 51,6% 756 038 57,8%
Zapasy 111 166 8,7% 133976 12,7% 208 191 15,9%
Naleznosci krotkoterminowe 277 124 21,7% 237 993 22,6% 417 226 31,9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 113787 8,9% 62918 6,0% 123990 9,5%
Pozostate krotkoterminowe aktywa
finansowe 73 863 5,8% 105 472 10,0% 1809 0,1%
Pozostate aktywa krétkoterminowe
(rozliczenia miedzyokresowe) 4 830 0,4% 3369 0,3% 4822 0,4%
SUMA AKTYWOW 1277 677 100,0 1053162 100,0 1309 310 100,0
PASYWA
Kapitat whasny 803 761 62,9% 723 521 68,7% 665 355 50,8%
Kapitat zaktadowy 4 815 0,4% 4815 0,5% 4815 0,4%
Kapitat zapasowy 572 186 44,8% 511 925 48,6% 461 557 35,3%
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 0 0,0% 0 0,0% (161) 0,0%
Zyski zatrzymane 226 760 17,7% 186 546 17,7% 179 176 13,7%
Udziaty niekontrolujace 0 0,0% 20235 1,9% 19 968 1,5%
Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania 473 916 37,1% 329 641 31,3% 643 955 49,2%
Rezerwy na zobowigzania 131 509 10,3% 95 411 9,1% 138 095 10,5%
Zobowiazania dtugoterminowe 45 235 3,5% 92 948 8,8% 95 326 7,3%
Zobowiazania krotkoterminowe 277 873 21,8% 141 097 13,4% 408 786 31,2%
Pozostate zobowiazania (rozliczenia
miedzyokresowe) 19 299 1,5% 185 0,0% 1748 0,1%
SUMA PASYWOW 1277 677 100,0 1053 162 100,0 1309 310 100,0
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2. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw

i strat

(w tys. zt)

R % do % do % do
Wyszczegblnienie 2010 przych. 2009 przych. 2008 przych.

Przychody ze sprzedazy 893 488 100,0% 695 065 100,0% 1 089 070 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 788 159 88,1% 568 868 81,8% 887 059 81,5%
Wynik ze sprzedazy 105 329 11,9% 126 197 18,2% 202 011 18,5%
Wynik na pozostatych przychodach i
kosztach operacyjnych (11 557) (1,3)% (25 398) (3,7)% (37 839) (3,5)%
Wynik na dziatalnosci finansowej 9539 1,1% (22 948) (3,3)% (90 359) (8,3)%
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czesci udziatow jednostek
podporzadkowanych 0 0,0% 0 0,0% 83 0,0%
Odpis wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych 62 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Nadwyzka udziatu jednostki przejmujacej
w aktywach netto jednostki zaleznej nad
kosztami potaczenia 0 0,0% 0 0,0% 56 0,0%
Wynik finansowy brutto 103 249 11,7% 77 851 11,2% 73 869 6,8%
Podatek dochodowy 23225 2,6% 18 955 2,7% 14 791 1,4%
Wynik finansowy netto 80 024 9,0% 58 896 8,5% 59 078 5,4%
BDO Sp. z 0.0. 9
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2010 2009 2008
Rentownosé majatku
wynik finansowy netto 6,3% 5,6% 4,5%
suma aktywow
Rentownos¢ kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto 10,0% 8,2% 8,9%
kapitat wtasny
Rentownosc netto sprzedazy
wynik finansowy netto 9,0% 8,5% 5,4%
przychody ze sprzedazy produktéw i towardw
Rentownos¢ brutto sprzedazy
wynik ze sprzedazy 11,8% 18,2% 18,5%
przychody ze sprzedazy produktow i towaréw
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem 2,1 3,9 1,8
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogotem - zapasy 1,7 2,9 1,3
zobowigzania krotkoterminowe
Szybkosc splaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 83 142 114
przychody ze sprzedazy produktow
Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach
$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 46 71 55
koszt wtasny sprzedanych produktow
Szybkos¢ obrotu zapaséw
$redni stan zapaséw x 365 dni 65 130 94
koszt sprzedanych produktow
Wskaznik zadtuzenia
zobowiazania ogbtem 0,25 0,22 0,39
suma bilansowa
Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zt)
kapitat wtasny 1,67 1,50 1,38
liczba akcji
Zysk na jedna akcje (w zt)
zysk netto 0,17 0,12 0,12
liczba akcji
BDO Sp. z 0.0. 10
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4. Komentarz

W 2010 roku, w porownaniu z 2009 rokiem, suma bilansowa ulegta zwiekszeniu o 224,5 min zt
(21,3%).

W aktywach najistotniejsza zmiana dotyczyta zwiekszenia wartoéci rzeczowego majatku trwatego o
147,9 min zt (42,3%). Znaczny wzrost $rodkéw trwatych jest zwiazany z budowa przez podmiot
dominujacy nowego zaktadu, ktory zostat oddany do uzytkowania 4 lutego 2011 roku.

Wzrost rzeczowego majatku trwatego wptynat na zwiekszenie udziatu majatku trwatego w aktywach
z 48,4% w 2009 roku do 54,5% w 2010 roku.

W pasywach odnotowano wzrost zobowiazan ogdtem o 89,1 min zt (38,1%), co spowodowato
zmniejszenie udziatu kapitatu wtasnego w pasywach z 68,7% w 2009 roku do 62,9% w 2010 roku.

W badanym roku obrotowym, w stosunku do poprzedniego roku obrotowego, przychody ze sprzedazy
wzrosty o 198,4 mln zt (28,5%). W znacznym stopniu przyrost ten wynikat ze wzrostu przychodow ze
sprzedazy towarow i materiatow (102 mln zt), gtdwnie wegla. W analizowanym okresie koszty
dziatalnosci operacyjnej wzrosty 0 219,3 miln zt (38,5%). Relacje te spowodowaty obnizenie wyniku
ze sprzedazy o 20,9 mln zt (16,5%).

Na potrzeby niniejszej analizy przychody i koszty dotyczace dziatalnoéci zaniechanej,
prezentowanej w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w wyodrebnionej pozycji, zostaty
przypisane przychodom ze sprzedazy oraz kosztom dziatalnoéci operacyjnej.

Niekorzystny wptyw na wynik finansowy 2010 roku miata strata na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, ulegla ona jednak zmniejszeniu o 45,5% w poréwnaniu z poprzednim rokiem
obrotowym.

W 2010 roku grupa uzyskata zysk z dziatalnosci finansowej, w przeciwiedstwie do 2009 roku, kiedy
uzyskata saldo ujemne.

W efekcie w 2010 roku zysk netto byt wyzszy od zysku netto 2009 roku o 21 1 min zt (35,9%).

Wytaczajac wskaznik rentownosci brutto sprzedazy, ktory ulegt pogorszeniu, pozostate wskazniki
rentownosci ulegty poprawie w badanym roku.

Wskazniki ptynno$ci, w stosunku do okresu poprzedniego, ulegty obniZeniu, nadal jednak pozostaja
na poziomie wyzszym od uznawanego za optymalny.

W 2010 roku wszystkie wskazniki obrotowosci ulegty znacznemu skroceniu w stosunku do 2009 roku.
Cykl sptaty zobowigzan jest krotszy o 24 dni, cykl sptaty naleznoéci o 59 dni, natomiast cykl rotacji
zapasow jest krotszy o 65 dni.

Oceniajac sytuacje finansowa grupy kapitatowej Famur SA w 2010 roku nalezy wziaé pod uwage fakt
objecia w 2010 roku konsolidacja sprawozdan finansowych spotek Famur Sp. z 0.0. oraz ZAMET -
Budowa Maszyn SA, ktorych wybrane taczne dane przedstawiaja sie nastepujaco:

— aktywa na 31 grudnia 2010 roku wynosity 164,7 mln zt, stanowiac 10,4% aktywow grupy
kapitatowej przed wytaczeniami,

— rzeczowe aktywa trwate na 31 grudnia 2010 roku wynosity 80 min zt, stanowiac 16,1% wartosci
rzeczowych aktywow trwatych grupy kapitatowej przed wytaczeniami,

— przychody ze sprzedazy zrealizowane w 2010 roku wyniosty 125,9 mln zt, stanowiac 11,3%
przychodow ze sprzedazy grupy kapitatowej przed wytaczeniami,

~ koszty dziatalnosci operacyjnej poniesione w 2010 roku wyniosty 115,7 mln zt, stanowiac 11,5%
kosztow dziatalnosci operacyjnej grupy kapitatowej przed wytaczeniami.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co
wskazywatoby na to, ze w wyniku istotnego ograniczenia lub zaprzestania, grupa kapitatowa nie
bedzie w stanie kontynuowac dotychczas wykonywanej dziatalnoéci, co najmniej w nastepnym
okresie sprawozdawczym.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem grupy kapitatowej FAMUR stosujg jednolite
zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow.

Sprawozdania finansowe podmiotow objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej FAMUR zostato sporzadzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie
Europejska, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z
25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych, obejmujaca
miedzy innymi:

~ sprawozdania finansowe podmiotow objetych konsolidacja,

— potwierdzenia obrotéw i sald pomiedzy podmiotami, ktorych sprawozdania finansowe Y]
konsolidowane,

- zestawienie korekt i wytaczen konsolidacyjnych,
- testy na utrate wartosci wartosci firmy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie sprawozdan finansowych
jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej i zestawione w taki sposéb, jakby grupa
stanowita jedna jednostke.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne zostaty skonsolidowane metoda petna.

Udziaty podmiotu dominujacego w objetych konsolidacja podmiotach zaleznych zostaty ustalone na
podstawie udziatow bezposrednich.

Przy konsolidacji bilansu oraz rachunku zyskow i strat metoda petna podlegaty sumowaniu wszystkie
odpowiednie pozycje aktywéw i pasywow na 31 grudnia 2010 roku oraz przychoddw i kosztow
jednostki dominujacej i podmiotéw zaleznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytaczen i korekt w zakresie wzajemnych naleznoéci i
zobowiazan, kapitatu wtasnego oraz operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacia.

Ponadto wytaczeniom podlegata wartos¢ posiadanych udziatéow przez jednostke dominujaca w
kapitatach jednostek zaleznych.

Na 31 grudnia 2010 roku w grupie kapitatowej nie wystapity udziaty niekontrolujace.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéow

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw nie wykazuje skutkéw operacji korygujacych zysk netto
grupy kapitatowej, co znajduje odzwierciedlenie w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w
kapitale wtasnym.
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powigzane z bilansem - w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach grupy
kapitatowej.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych zostato sporzadzone z uwzglednieniem
przepisow MSR 7 metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio z bilansem i
rachunkiem strat i zyskow.

6. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone,
w istotnych elementach, w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogéw wynikajacych z
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, a w zakresie nie uregulowanym w tych
standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

7. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej FAMUR,
ktore uwzglednia przepisy ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Rady Ministrow z 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci grupy kapitatowej sa zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Zarzad podmiotu dominujacego grupy kapitatowej FAMUR ztozyt pisemne o$wiadczenie o nie
pominieciu zadnych informacji, ktére mogtyby miec istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz o niewystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym, nie uwzglednionych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Katowice, 12 kwietnia 2011

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

Przeprowadzajacy badanie
i dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:

Leszek Kramarczuk
Cztonek Zarzadu
Biegly Rewident

nr ewid. 1920
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