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I. CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitalowg

Grupa Kapitalowa Konsorcjum Stali S.A. sklada sie z jednostki dominujgcej Konsorcjum
Stali S.A. oraz jednostki zaleznej, nad ktérg podmiot dominujgcy sprawuje bezposrednio
kontrol¢. Grupa Kapitalowa posiada jednostki stowarzyszone, na ktore podmiot dominujgcy
wywiera bezposrednio lub posrednio znaczacy wplyw.

Jednostka dominujgca sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe po raz pierwszy
na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitalowa skladata si¢ z jednostki dominujgcej
Konsorcjum Stali S.A., jednostki zaleznej Polcynk Sp. z 0.0. Jednostki stowarzyszone objete
konsolidacja metoda praw wiasnosci to RBS Stal Sp. z o0.0. oraz Stalprodukt Warszawa
Sp. z o.0.

Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w ciggu 2010 roku wyniosto 435 oséb.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka dominujgca udostepnila
wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia, ktére zostaly
potwierdzone oswiadczeniem Zarzadu jednostki dominujgcej o kompletnym ujeciu danych w
ksiggach  rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan  warunkowych
i 0 poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu.

1.1 Jednostka dominujgca

Konsorcjum Stali S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stezyckiej 11, zostata utworzona na
podstawie umowy sporzadzonej w dniu 2 maja 1988 roku w formie aktu notarialnego,
Repertorium A II 5540/88 pod nazwg TMC Sp. z 0.0. i zarejestrowana w dniu 9 czerwca 1988
roku w Rejestrze Handlowym pod numerem 15540 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy.

W dniu 17 kwietnia 1998 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikoéw podjeto uchwate
o zmianie nazwy Spoiki na Interbudex-Potudnie (wpis do Rejestru Handlowego z dnia 28
kwietnia 1998 roku). Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow w dniu 24 czerwca 1999
roku podjeto uchwale o nadaniu Spétce nazwy w obecnym brzmieniu - Konsorcjum Stali
(wpis do Rejestru Handlowego z dnia 28 wrzesnia 1999 roku).

W dniu 21 sierpnia 2001 roku Spoétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w Sgdzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial

Gospodarczy, pod numerem 0000036350.
Mazars Audyt Sp. z 0.0. ' /
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W dniu 5 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikoéw podjelo uchwate
0 przeksztalceniu Spotki w Spotke Akcyjna. Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy KRS dokonat wpisu Spotki Akcyjnej do Rejestru
Przedsigbiorcow w dniu 2 maja 2007 roku pod numerem 0000279883.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujgca:
NIP 5220004379 REGON 001333637
Podstawowa dzialalnoscia, zgodnie ze statutem Spolki, jest:

e Sprzedaz hurtowa wyrobéw hutniczych 1 pozostala sprzedaz hurtowa
niewyspecjalizowana,

e Sprzedaz detaliczna wyrobow metalowych, farb i szkla,

e Produkcja metalowych wyrobéw gotowych z wyjatkiem maszyn i urzadzen.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat zaktadowy wynosit 5.897 tys. zlotych i dzielit sie na
5.897 tys. akcji o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki na dziefi 31 grudnia 2010 roku byli:

Pan Janusz Koclega - 14,98% kapitatu zaktadowego,
Pani Krystyna Borysiewicz - 13,85% kapitatu zaktadowego,
Pani Barbara Dembowska - 13,85% kapitatu zakladowego,
TFI Allianz Polska S.A. - 11,26% kapitatu zaktadowego,
Konsorcjum Stali S.A. (buy back) - 7,46% kapitatu zaktadowego,
Pan Marek Skwarski - 6,79% kapitatu zaktadowego,
Pan Robert Wojdyna - 6,79% kapitalu zakladowego,
Aviva OFE - 5,90% kapitatu zaktadowego,
Pan Krzysztof Przybysz - 5,60% kapitatu zaktadowego.

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat wlasny Spotki wynosit 268.767 tys. zlotych.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku, bedgcym dniem konczgcym rok obrotowy, w sklad Zarzadu
wchodzili:

Pan Robert Wojdyna - Prezes Zarzadu,

Pan Janusz Koclega - Wiceprezes Zarzadu,
Pan Marek Skwarski - Cztonek Zarzadu,
Pan Ireneusz Dembowski - Cztonek Zarzadu.

W trakcie roku obrotowego nie nastgpily zmiany w skiadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy byl nastepujacy:

Pan Tadeusz Borysiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Pawel Maj - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Pan Mieczystaw Maciazek - Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Jan Pilarczyk - Czlonek Rady Nadzorczej,

Pani Elzbieta Mikuta - Czlonek Rady Nadzorczej.

Dnia 21 grudnia 2010 roku wplyneta do Zarzadu Spéiki rezygnacja Pana Pawla Maja ze
stanowiska Zastgpcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien najblizszego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore
odbylo si¢ dnia 18 stycznia 2011 roku powotato na stanowisko Zastepcy Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Pana Jerzego Wojdyne ze skutkiem od dnia 19 stycznia 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za obecny rok obrotowy zostato zbadane
przez Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydala opinie bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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1.2 Jednostki zaleine objete konsolidacjq

; Udzial Jednostki
; Kapital zakladowy S
Jednostka zalezna Dominujacej
(w PLN) ;
w kapitale
POLCYNK Sp. z 0.0. 60.000 100%

POLCYNK SP. Z 0.0,
Radom ul. Wielkopolska 7

Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest obrobka metali i nakladanie powlok na metale.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Polcynk Sp. z o.0., sporzadzone na dzied 31
grudnia 2010 roku, nie podlegato obowiazkowi badania przez bieglego rewidenta.

Jednostka zalezna zostata skonsolidowana metodg pelna.

1.3 Jednostki stowarzyszone objete konsolidacjg metodq praw wlasnosci

. Udzial Jednostki | Udzial Jednostki
Kapital zakladowy P s N BN,
Jednostka stowarzyszona Dominujacej w Dominujacej
(w PLN) i _— -
kapitale w liczbie glosow
RBS STAL Sp. z 0.0. 600.000 33,3% 33,3%
STALPRODUKT - WARSZAWA Sp. z 0.0. 2.547.000 49,0% 49,0%

Jednostki stowarzyszone zostaly skonsolidowane metoda praw whasnogci.

Sprawozdanie finansowe spétki RBS Stal Sp. z 0.0. sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010

roku nie podlegato obowiazkowi badania bieglego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe spolki Stalprodukt Warszawa Sp. z o0.0. sporzadzone na dzien 31
grudnia 2010 roku zostato zbadane przez Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., z siedziba
we Wroctawiu, ktéra wydala opinie bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2. Dane identyfikujace sprawozdanie skonsolidowane

Badane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2010 roku, ktére po stronie aktywdéw i pasywow zamyka sie suma w wysokosci 574.345
tys. zlotych,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31
grudnia 2010 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 25.452 tys. ztotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace catkowity dodatni
dochod w kwocie 25.452 tys. ziotych,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego
o kwote 25.452 tys. zlotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych
o kwote 1.328 tys. zlotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce.

Jednostka dominujgca oraz jednostka zalezna objeta konsolidacjg sporzadzily sprawozdania
finansowe na dzien 31 grudnia 2010 roku, bedacy dniem konczacym badany rok obrotowy.

Skonsolidowany bilans zamknigcia za rok 2009 zostal przyjety jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez
Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydata opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2009 roku, =zatwierdzone uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 25 maja 2010 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym
w dniu 9 czerwca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2009 roku zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B Nr 1804 poz. 9777 w dniu
28 wrzesnia 2010 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana przez Rad¢ Nadzorczg w dniu 24 czerwca 2010 roku
na Bieglego Rewidenta, przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2010 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.

M
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Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp.zo0.0., ul. Piekna 18, 00-549
Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 186, na
podstawie umowy zawartej dnia 5 lipca 2010 roku. Badanie przeprowadzono w siedzibie
jednostki dominujacej na przetomie marca i kwietnia 2011 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej spetniaja wymog
niezaleznosci w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

3. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego jednostek powigzanych

Jednostka zalezna, w ktdrej podmiot dominujgcy posiada bezposrednio lub posrednio poprzez
swoje podmioty zalezne ponad 50% praw glosu obejmowana jest konsolidacjg metoda pelna.

Wszystkie spotki stowarzyszone, na ktére podmiot dominujgcy wywiera bezposérednio lub
posrednio, poprzez swoje podmioty zalezne, wplyw sg obejmowane konsolidacja metoda
praw wlasnosci.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami zgodnie z wymogami
Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdZniejszymi zmianami.

3.1  Metoda wlqczania sprawozdan jednostkowych

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujgcej oraz jednostki zaleznej wchodzacej w sklad Grupy Kapitalowej na
dzien bilansowy.

Jednostka dominujgca sporzadzila jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie =z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unig Europejska. Jednostka zalezna sporzadzita sprawozdanie zgodnie z Polskg Ustawg
o Rachunkowosci. W sprawozdaniu jednostki zaleznej dokonano korekt, dostosowujac
sprawozdanie do wymogéw Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowe;.

Wysokos¢ skonsolidowanych aktywéw i pasywdéw wynika z sumowania odpowiednich
pozycji bilanséw jednostkowych oraz zapiséw konsolidacyjnych dotyczacych glownie
wylgczen wzajemnych rozrachunkéw, niezrealizowanych zyskow i strat zawartych w
pozycjach objetych konsolidacja, a takze wytaczen dotyczacych udziatéw posiadanych przez
jednostke dominujacg w jednostce zaleznej wraz z tg czedcig kapitatu wilasnego jednostki
zaleznej, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat utworzony zostat poprzez sumowanie odpowiednich
pozycji jednostkowych rachunkow zyskow i strat sporzadzonych za pelny rok obrotowy po
wylaczeniu przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja.

Udziat Grupy Kapitatlowej w jednostkach stowarzyszonych stanowi sume wszystkich
udzialéw posiadanych w danej jednostce przez jednostke dominujgcg i jej jednostke zalezna.
Udzial Grupy Kapitatowej w zyskach lub stracie jednostki stowarzyszonej wykazuje sie w
zysku lub stracie Grupy Kapitatowe;j.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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II. CZESC ANALITYCZNA

1. Gléwne wielkosSci bezwzgledne charakteryzujace Grupe Kapitalowg

w tys. zlotych

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 01.01. - 01.01. - 01.01. -

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow 1.132.874 724.689 757.601
Wynik brutto na sprzedazy 82.317 40.891 61.280
Wynik na dziatalnoéci operacyjnej 34.673 3.303 25.729
Wrynik przed opodatkowaniem 32.201 -1.018 22.545
Zysk/ strata netto 25.452 - 863 18.195
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa trwate, w tym: 258.816 238.885 227.950
Rzeczowe aktywa trwate 139.248 136.452 125.807
Aktywa obrotowe, w tym: 315.529 167.017 218.870
Zapasy 139.769 61.846 77.349
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug 163.770 97.535 111.450
Kapital wlasny 270.860 245.408 248.899
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 292.154 145.427 179.310
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 110.564 83.595 95.868
Kredyty i pozyezki 148.695 53.432 71.025
Suma bilansowa 574.345 405.902 446.820

Mazars Audyt Sp. z 0.0. l ’
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2. Wskazniki efektywnosci dzialania

2010 2009 2008

Naleznoéci z tytutu dostaw
Cykl rotacji naleznoéci = * 365
Przychody netto ze sprzedazy

53 dni 49 dni 54 dni

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowigzan = *365

36 dni 42 dni 46 dni
Przychody netto ze sprzedazy

Zapasy towardw i materiatow
Cykl rotacji zapasow = *365 39 dni 30 dni 39 dni
Koszty dziatalnosci operacyjnej

3. Wskazniki plynno$ci

2010 2009 2008 Wielkosci
optymalne

Aktywa obrotowe
Wskazniki biezacej plynnosci = 1,1 1,1 1,2 >1,5
Zobowigzania krotkoterminowe

Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskazniki ptynnosci II = 0,6 0,7 0,8 >1,0
Zobowigzania krétkoterminowe

Mazars Audyt Sp. z 0.0. | r
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4. Wskazniki rentownosci

2010 2009 2008
Wynik przed opodatkowaniem
Rentowno$¢ sprzedazy brutto= *100% 2,8 % -0,1% 3,0%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto
Rentownodé aktywow ogdtem = * 100% 44 % -0,2% 4,1%
Aktywa ogblem
Zysk/Strata operacyjna
Rentownos¢ aktywow operacyjna = *100% 6,0% 0,8% 5,8%
Aktywa ogétem
Zysk/Strata netto
Rentowno$¢ kapitalu = * 100% 9.4 % -0,4% 7,3%
Kapitat whasny ogétem
5. Wskazniki struktury finansowania
2010 2009 2008
Zobowiazania ogdlem
Wskaznik ogdlnego zadluzenia = 0,5 0,4 0,4
Aktywa ogéltem
Zobowigzania ogotem
Wskaznik zadtuzenia kapitaléw wlasnych = 1,1 0,6 0.8

Kapital wlasny

W naszej] ocenie, wyniki badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz analiza przedstawionych powyzej
wskaznikow, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja na to, aby istnialo zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej w ciggu 12-tu miesi¢cy od dnia, na ktory zostato

sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz ocena prawidlowosci i kompletnosci
dokumentacji konsolidacyjnej

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223
z péZniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spotek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowsg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

e) Migdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowe;.

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujacy odpowiada
we wszystkich istotnych aspektach wymogom Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna przechowywana jest w biurze
rachunkowym w Zawierciu.

Dokumentacja ta zawiera migdzy innymi opis i przyczyne powstania kazdej korekty,
wyliczenie kwot oraz sposob ujecia w bilansie i rachunku zyskow i strat oraz pozwala na
powigzanie danych sprawozdania skonsolidowanego ze stanowigcymi punkt wyjscia
sprawozdaniami jednostkowymi.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalaczniku stanowiacym integralng cze$¢ niniejszego
raportu.

2.1 Aktywa trwate

2.1.1 Wartos$ci niematerialne

Na dziefi bilansowy pozycja wartoéci niematerialnych dotyczy przede wszystkim dodatniej
wartosci firmy w kwocie 96.283 tys. zlotych.

Warto$¢ firmy powstala w wyniku polgczenia jednostki dominujacej ze Spétka Bodeko
Sp. z 0.0. i podlega corocznemu testowi na utrat¢ wartosci. Przeprowadzony test na dzien
31 grudnia 2010 roku nie wykazat potrzeby dokonania odpisu wartosci firmy.

2.1.2 Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien 31 grudnia 2010 roku rzeczowe aktywa trwale obejmuja gléwnie budynki i budowle
w kwocie 70.117 tys. zlotych, grunty w kwocie 33.667 tys. zlotych oraz maszyny i urzadzenia
w wysokosci 20.166 tys. ztotych.

2.2 Aktywa obrotowe

2.2.1 Zapasy

Na wykazana na dzien bilansowy warto$¢ zapaséw skladaly sic gléwnie materialy do
produkeji w kwocie 66.770 tys. ztotych, towary w kwocie 54.101 tys. zlotych oraz zaliczki na
towary w kwocie 18.329 tys. zlotych. Wzrost warto$ci zapasow jest przede wszystkim
wynikiem realizacji kontraktéw zawartych przez jednostke dominujaca w 2009 i 2010 roku
oraz wzrostem cen zakupu Surowcow.
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2.2.2 Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug

Naleznoséci handlowe w wysokosci 163.770 tys. ztotych zostaly wykazane w bilansie po
uwzglednieniu odpisu aktualizujgcego w kwocie 12.574 tys. ztotych.

Warto$¢ salda naleznosci na 30 listopada 2010 roku zostata potwierdzona pisemnie 1 poprzez
platnosci dokonane po dniu bilansowym w stopniu wystarczajgcym.

2.3 Kapital wlasny

Kapital podstawowy Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 5.897 tys.
zlotych i odpowiada wysokosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej.

Wysoko$¢ pozostatych skladnikéw kapitatdéw wihasnych zostala ustalona na podstawie
dokumentacji konsolidacyjne;j.

Ze wzgledu na fakt posiadania 100% udziatow w jednostce zaleznej, udziaty nie dajace
kontroli nie wystepuja.

2.4 Zobowiqzania krotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe w wysokosci 292.154 tys. zlotych odnosza si¢ gtéwnie do
zobowigzan krotkoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek w kwocie 148.695 tys. zlotych
oraz zobowiazan z tytutu zakupu towaréw i ustug w kwocie 110.564 tys. ztotych.

Na saldo kredytéw i pozyczek skladaja si¢ gtownie zobowigzania jednostki dominujacej z
tytutu kredytéw w ING Bank Slaski S.A. w kwocie 38.446 tys. zlotych, Banku Pekao S.A.
w kwocie 80.713 tys. zlotych oraz w Banku Millennium S.A. w kwocie 29.191 tys. zlotych.
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3. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalaczniku stanowiagcym integralng cze$¢ niniejszego
raportu.

Do skonsolidowanego sprawozdania wlaczone zostaly poszczegodlne pozycje rachunkéw
zyskow 1 strat jednostki wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitalowg =zostaly ustalone,
we wszystkich istotnych aspektach, w prawidlowej wysokosci i wyniosty 1.132.874 tys.
ztotych.

Koszty dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 1.099.145 tys. zlotych odzwierciedlaja we
wszystkich  istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Najwigksza pozycje kosztow dzialalnosci operacyjnej stanowig koszty wytworzenia
sprzedanych produktéw oraz warto$¢ sprzedanych towaréw i materialtéw w lacznej kwocie
1.050.557 tys. ztotych.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujagce dodatni dochéd w
wysokosci 25.452 tys. zlotych zostalo poprawnie przedstawione w powigzaniu z ksiegami
rachunkowymi.

S. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajgce

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne objasnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakorniczony na dzief 31 grudnia 2010
roku sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktdére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.
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6. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych oraz zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana Grupa
Kapitalowa jest zobowiazana do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow
pienigznych oraz skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych oraz skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
przedstawione w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat oraz dokumentacja konsolidacyjna.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany okres sa zgodne z danymi
przedstawionymi w sprawozdaniu skonsolidowanym sporzadzonym na 31 grudnia 2010 roku.

Sprawozdanie odpowiada we wszystkich istotnych aspektach wymogom okreslonym w art.
49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nieb¢dgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z
poZn.zm.).
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V. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$é stanowi
przygotowane przez Spoétke dominujgca skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2010 roku wedlug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowe;.
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