RAPORT

UZUPELNIAJACY

OPINIE NIEZALEZNEGO

BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego WANDALEX
SPOLKA AKCYINA. z siedziba w Warszawie, ul. Garazowa 7.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad WANDALEX S.A. ktory jest
odpowiedzialny za jego sporzadzenie oraz osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych.
Zarzad Spolki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w Migdzynarodowych
Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach spetnialy wymagania zawarte w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223, z pozn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci™.

Celem przeprowadzonego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z niniejszym uzupetniajacym ja
raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci, czy rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz czy zostato sporzadzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogolng oceng biegltego rewidenta informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wedtug stanu na dzien
zakonczenia badania i wynika z dowoddéw badania zebranych w toku badania przeprowadzonego
zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej. wydanymi przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow oraz z zawodowym osadem bieglego rewidenta. Wyrazona w opinii ogdlna ocena nie
stanowi jednak prostego odzwierciedlenia ocen wynikow zbadania poszczegdlnych zagadnien,
ale polega na nadaniu przez bieglego rewidenta poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi,
uwzgledniajacej ich wplyw na rzetelnosé¢ i jasnos¢ calego sprawozdania finansowego oraz jego
zgodnos¢ z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Zgodnie z obowiazujacymi krajowymi standardami rewizji finansowej wydanymi przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow oraz postanowieniami art. 65 ust. 5 ustawy o rachunkowosci nie jest celowe
powtarzanie w raporcie uzupelniajacym wydana opinig danych liczbowych i informacji stownych
zawartych w poddanym badaniu sprawozdaniu finansowym, a w szczegolnosci w dodatkowych
informacjach i objasnieniach. Z tego tez wzgledu niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinia
niezaleznego, kluczowego bieglego rewidenta oraz kompletnym sprawozdaniem finansowym
i sprawozdaniem z dzialalnosci Jednostki.
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WANDALEX S.A.
Raport uzupelniajacy opinie = badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31.12.2010 r.

A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE,
1.1. Nazwa i forma prawna badanej jednostki

WANDALEX SPOLKA AKCYINA

1.2.  Siedziba jednostki

ul. Garazowa 7
02-651 Warszawa

1.3. Przedmiot dzialalnosci

Zgodnie z umowg Spoétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego przedmiotem dzialalnosci
badanego podmiotu jest:

—  Wykonywanie robot remontowo-budowlanych

— Uslugi serwisowe, naprawa pojazdéw mechanicznych,

—  Sprzedaz hurtowa art. spozywezych,

— Leasing,

—  Wynajem pozostatych srodkéw transportu ladowego,

— Badanie rynku i opinii publicznej — marketing,

—  Reklama,

— Of$wiata i szkolenia — pozaszkolne formy ksztalcenia,

—  Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i nawigacji,

— Rozbidrka i burzenie obiektow budowanych, roboty ziemne,

—  Wykonywanie robot budowlanych w zakresie montazu i wznoszenia budynkow i budowli
z elementow prefabrykowanych,

— Roboty zwigzane z fundamentowaniem,

—  Wykonywanie robot budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukgji stalowych,

—  Dzialalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego. urbanistycznego, technologicznego
(ustugi architektoniczne inzynierskie $wiadczone przez biuro architektoniczne spotki, doradztwo
w zakresie projektowania).

1.4. Podstawa prawna dzialalno$ci jednostki

WANDALEX S.A. dziata na podstawie statutu Spolki sporzgdzonego w formie aktu notarialnego
Rep. A Nr 318/95 z dnia 14.02.1995r. z pdzniejszymi zmianami. Jednostka powstala na czas
nieograniczony.

W dniu 17.06.2002r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy pod
numerem KRS 0000118662. Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tego rejestru nosi datg
01.03.2011r.
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WANDALEX S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie = badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2010 r.

1.5. Rejestracja podatkowa i statystyczna
Numer NIP 521-10-12-480
Numer REGON 010912740
1.6. Kapital podstawowy (wlasny) jednostki

Na koniec badanego okresu Spotka posiada kapital zaktadowy w wysokosci 9.251 tys. zt oraz kapitat
wihasny w kwocie 35.819 tys. zl.

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego nie wystapity zmiany
struktury wilasnosci kapitatu zakltadowego:

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku struktura wspolnikow Jednostki badanej przedstawiata sig
nastgpujaco:

Akcjonariusz ilos¢ akeji % akceji ilos¢ glosow % glosow
Dariusz Bakowski 3407 271 36.83% 4 347 271 38.84%
Stawomir Bakowski 3687 101 39.86% 4627 101 41,34%
Pozostali akcjonariusze A 41 210 A "

(kazdy z nich posiada mniej niz 10%) 2156 347 i 2217 347 15,500
RAZEM 9250 719 100,00% 11191 719 100,00%

Kapitat zakladowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym wyciagiem z KRS.

1.7. Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki stanowili:

Marek Skrzeczynski - Prezes Zarzadu

Mirostaw Koztowski - Wiceprezes Zarzadu

Jacek Andrzejewski - Cztonek Zarzadu

Wiestaw Nawlicki - Cztonek Zarzadu od 13 grudnia 2010 roku
W roku 2010 w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:

Dariusz Bakowski - Przewodniczacy RN

Stawomir Bakowski - Wiceprzewodniczacy RN

Pawel Gajewicz - Cztonek RN

Jarostaw Figat - Cztonek RN

Grzegorz Rusin - Cztonek RN

Prokurentem Spotki jest p. Stanistaw Grochowski.

1.8. Zatrudnienie
Przecietne zatrudnienie w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wynosilo 145 oso6b.

Glownym ksiggowym badanej jednostki jest p. Barbara Czapska.
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WANDALEX S.A.
Raport uzupetniajqey opini¢ = badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31.12.201 0r.

1.9. Informacja o jednostkach powigzanych

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest spotka dominujacg dla Heavy — Net sp. z 0.0., w ktorej posiada 100% udzialu w kapitale
i 100% w prawach glosu;

- jest spotka dominujaca dla Wandalex Ukraine Ltd., w ktorej posiada 90% udziatu w kapitale i 90%
w prawach glosu;

- jest jednostka sprawujaca wspotkontrole nad Wandalex — Feralco sp. z 0.0., w ktorej posiada 50 %
udzialu w kapitale i 50% w prawach glosu.

Jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowe;j.

W dniu 1 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIlII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal polaczenie Wandalex S.A. ze Spotka
Aporter sp. z 0.0. Potaczenie nastapifo w trybie art. 492 § 1 pkt | KSH (polaczenie przez przejecie)
przez przeniesienie calego majatku Aporter sp. z 0.0. (jako spotke przejmowana) na Wandalex S.A.
(jako spotke przejmujaca). W zwiazku z tym, ze Wandalex S.A. posiadata wszystkie udzialy Aporter
sp. z 0.0., potaczenie zostato przeprowadzone stosownie do art. 515 §1 Kodeksu spotek handlowych,
tj. bez podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki Przejmujacej.

Ponadto z uwagi na fakt, ze Wandalex przed polaczeniem byt jedynym udzialowcem Aporter sp. z 0.0.
potaczenie to bylo wylaczone z zakresu MSSF 3. Rozliczenie potaczenia w ksiggach rachunkowych
Wandalex S.A. nastapito metoda faczenia udzialéw i zostalo szczegdlowo opisane punkcie 41 not
objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Bilans za okres porownawczy prezentuje salda przedstawione przez Wandalex S.A. w sprawozdaniu
jednostkowym za rok poprzedni (wlacznie z inwestycja w udziaty Aporter Sp. z. 0.0.). Sprawozdanie
z catkowitych dochodéw przedstawia tylko transakcje Wandalex S.A.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres 12 miesigcy 2010 roku nie zawiera wyniku Aporter
Sp. z 0.0. za okres do 1 grudnia 2010 roku. Dane poréwnawcze nie zostaly zmienione.

2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDZAJACY

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych za badany okres bylo sprawozdanie finansowe Jednostki za
2009 rok poddane badaniu przez bieglego rewidenta Piotra Gornego, nr rej. 11133 dziatajacego
w imieniu AUDYT | RACHUNKOWOSC ,.UZR-CBR” sp. z 0. 0. z siedziba w Poznaniu, ktéry w dniu
30 kwietnia 2010 roku wydat opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku zostalo zatwierdzone przez

Zgromadzenie Akcjonariuszy WANDALEX S.A. w dniu 17 czerwca 2010 roku Uchwata nr 4/2010,

a wykazany zysk w kwocie 1.972.489,76 zt podzielono zgodnie z uchwala nr 5/2010 Zgromadzenia

Akcjonariuszy WANDALEX S.A. z dnia 17 czerwca 2010r. na:

- dywidendg 462.535.95 71, tj. po 0.05 zI za akcj¢ — wyplate dywidendy ustalono na 13 pazdziernika
2010r.,

- kapitat zapasowy 1.509.953.81 zt.

Rozliczenie wyniku finansowego w ksiegach rachunkowych 2010 roku nastapito zgodnie ze wskazang
decyzja Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Sprawozdanie finansowe Jednostki za rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2009 roku wraz
z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem
uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostato ztozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 6 wrzesnia 2010 roku.

b ///,"l 3
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WANDALEX S.A.
Raport uzupelniajqcy opinig z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31.12.2010 r.

W dniu 28 czerweca 2010 roku Jednostka przekazala do urzedu skarbowego sprawozdanie finansowe za
okres zakonczony 31 grudnia 2009 roku wraz z opinig i raportem podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, a takze odpis uchwaly Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacej
sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe Jednostki za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku wraz z opinia bieglego
rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty o podziale
zysku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1894 poz. 10177 w dniu 7 pazdziernika 2010 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr B/16/2010 o badanie sprawozdania finansowego
zawartej w dniu 31 maja 2010 roku pomigdzy WANDALEX S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Garazowej 7, a AUDYT 1 RACHUNKOWOSC ,UZR-CBR” sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu,
podmiotem wpisanym do Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr 0000087937 oraz wpisanym na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 934.

W imieniu AUDYT I RACHUNKOWOSC _UZR-CBR” sp. z 0.0. badanie przeprowadzit p. Piotr
Gorny petniacy funkeje kluczowego bieglego rewidenta i wpisany do rejestru biegtych rewidentow pod
numerem 11133.

Wyboru podmiotu dokonujacego badania sprawozdania finansowego dokonata na podstawie Statutu
Spotki Rada Nadzorcza WANDALEX S.A. w dniu 17 maja 2010 roku Uchwala nr 14.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w okresie od 5 do 29 kwietnia 2011 roku, zgodnie
z terminami podanymi w planie badania.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego AUDYT |1 RACHUNKOWOSC
.UZR-CBR” sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Piotr Goérny nr rej. 11133 oswiadczaja.
iz spelniaja wymogi art. 56 ustawy z 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r., Nr 77, poz. 649) dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

4. ZAKRES BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
niniejszego raportu uzupehiajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg
Bieghlych Rewidentow.

Zakres badania nie byl w jakimkolwiek stopniu ograniczony. W trakcie badania sprawozdania
finansowego kierownik WANDALEX S.A. udostepnit badajacemu wszelkie dokumenty, informacje,
wyjasnienia i o§wiadczenia niezbgdne do wydania opinii i przygotowania niniejszego raportu.
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WANDALEX S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorczony 31.12.2010 r.

Jednostka zlozyla oswiadczenie o kompletnosei, rzetelnosci i jasnosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania oraz jego zgodnosci z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
Poinformowala takze o nie zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob
istotny na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie ujetych

w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za 2010 rok sktadajace sig¢ z:

D
2)
3)
4)

3)

B.

1.

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat w formie zestawien

sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 59.165 tys. zl;

sprawozdania z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujacego catkowite dochody ogotem w wysokosci minus 2.874 tys. zi:
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku, wykazujacego zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 4.935 tys. zt;
sprawozdania z przeplywéw pienigznych za rok okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku, wykazujacego zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych o kwote 13 tys. zi:
informacji dodatkowej o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacji objasniajacych.

CZESC ANALITYCZNA

ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ I WYNIKOWEJ JEDNOSTKI

analitycznych oraz podstawowe wskazniki finansowe za rok biezacy oraz dane porownawcze.

Prezentowane wielkosci nie uwzgledniaja wplywu inflacji. Wyliczony przez Giéwny Urzad
Statystyczny roczny wskaznik cen towaréw i ustug konsumpceyjnych (tzw. ..$rednioroczny™ liczony rok
do roku) wyniést w badanym roku 2,6% (w 2009 r.: 3.5%; w 2008 r.: 4,2%). Natomiast miesi¢czny
wskaznik cen towarow i ustug konsumpcyjnych (liczony grudzien do grudnia) wynidst w grudniu

badanego roku 3,1% (w XII. 2009 r.: 3,5%; w XIIL. 2008 r.: 3,3%).
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WANDALEX S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31.1 2.2010vr.

31.12.2010 % sumy 31.12.2009 % sumy dynamika

AKTYWA (w tys. zI) bilansowej (w tys. zl) bilansowej 2010/2009

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne 4 195 7.1% 4264 7.1% -1.6%

Rzeczowe aktywa trwale 33317 56,3% 33797 564% -1 4%

Nalemmoscel z tytulu leasingu finansowego 269 0,5% 425 0,7% -36,7%

Inwestycje w jednostki zalezne 0 0.0% 5050 84%

Inwestycje w jednostki powiazane pozostalte 1137 1.9% 1454 24% -21.8%
Aktywa trwale razem 38918 65.8% 44 990 75,1% -13.5%

Aktywa obrotowe

Zapasy 9199 15.5% 7679 12.8% 19.8%
Nalemosci z tytulu dostaw oraz pozostale naleznosci 10 325 17.5% 6530 10.9% 38.1%
Naleznosc z tytutu leasingu finansowego 156 0.3% 139 02% 12,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 356 0.6% 369 06% -3.5%
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 211 0.4% 239 0.4% -11,7%
Aktywa obrotowe razem 20 247 34.2% 14 956 24.9% 354%
SUMA AKTYWOW 59165 100% 59946 100% -1,3%

31.12.2010 Yo sumy 31.12.2009 Yo sumy dynamika

PASYWA (w tys. zl) bilansowej (w tys. zl) bilansowe j 2010/2009

Kapital wlasny

Kapital zaktadowy 9251 15.6% 9 251 154% 100.0%

Kapitat zgpasm»}' ze sprzedazy akeji powyzej ich wartosci 8 337 14.1% g 337 13.9% 100.0%
nominalnej

Pozostaty kapital zapasowy 12 838 21.7% 12 377 206% 103.7%

Kapital z aktualizacji wyceny 9431 15.9% 9 866 16.5% 95.6%

Zysk (strata) z lat ubieglych -1 164 2.0% -1 049 -1.8% 110,9%

Zysk (strata) za rok biezacy -2 874 4.9% 1972 33% -145.7%
Kapital wlasny razem 35819 60.5% 40 754 68.0% -12,1%

Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony 1929 3.3% 2359 39% 81,8%
Rezerwy dlugoterminowe 78 0,1% 67 0,1% 116.4%
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 4 484 7.6% 4 857 8.1% 92.3%
Dlugoterminowe kredyty 1 pozyczki bankowe 491 0,8% 798 13% 61,5%
Zobowigzania dlugoterminowe razem 6982 11.8% 8 081 135% -13.6%

Zobowigzania kro6tkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw oraz pozostale 9143 15.5% 5382 9.0% 169.9%
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 0 0,0% 49 0.1% 0.0%
Zobowiazanie z tytulu leasingu finansowego 3548 6,0% 3991 6.7% 88.9%
Krotkoterminowe pozyczki 1 kredyty bankowe 3502 5.9% 1388 23% 252.3%
Rezerwy krotkoterminowe 171 0,3% 301 0.5% 56,8%
Zobowigzania krotkoterminowe razem 16 364 27.7% 11111 185% 47.3%
SUMA PASYWOW 59165 100% 59946 100% -1,3%

-
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WANDALEX S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2010 r.

W strukturze majatku WANDALEX S.A. dominuja aktywa trwale, ale ich udzial w sumie bilansowej
spadt z 75,1% w roku 2009 do 65,8% w roku 2010. Zostato to spowodowane potaczeniem Wandalex
S.A. z jednostka zalezna Aporter sp. z 0.0., w wyniku ktorego zmnigjszeniu ulegly inwestycje
dlugoterminowe w jednostki zalezne z 5.050 tys. zt w roku 2009 do 50 tys. zt na koniec analizowanego
okresu. Réwnoczesnie Spotka Wandalex S.A. przejela caly jej majatek Aporter sp. z 0.0., w strukturze
ktérego dominowatly aktywa obrotowe: zapasy i naleznosci.

Najbardziej znaczaca pozycja aktywow trwalych stanowity rzeczowe aktywa trwale: ktore na koniec
2010 roku wyniosty 33.317 tys. zt i stanowily 56,3% majatku ogélem.

Zmniejszyla sie wartos¢ inwestycji w jednostkach powiazanych pozostalych (nie zaleznych), co jest
zwigzane z aktualizacja wyceny udzialow posiadanych w Wandalex-Feralco Sp. z o.0.

Aktywa obrotowe stanowily na koniec badanego okresu 34,2% aktywow ogoétem, co w poréwnaniu
z rokiem 2009, na koniec ktorego stanowily 24,9% sumy bilansowej. skutkuje 35.6-procentowym
wzrostem. Wynika to gtéwnie ze zwigkszonego poziomu dwoch najbardziej znaczacych sktadowych
aktywow obrotowych: naleznosci z tytulu dostaw oraz pozostatych naleznosci i zapasow.
Udzial zapasow w majatku Spotki wzrést z 12.8% do 15.5%. a naleznosci z tytulu dostaw
oraz pozostalych naleznosci z 10,9% do 17,5%. Zwigkszenie poziomu zapaséw i naleznosci
handlowych wynika w gléwnej mierze z przejecia jednostki zaleznej Aporter Sp. z 0.0.

Analizujac wielkosci sumy bilansowej WANDALEX S.A. badanego roku w poréwnaniu do roku 2009
zauwazy¢ mozna jej niewielki spadek.

W strukturze zrodel finansowania dominuje kapitat wlasny. W roku 2010 jego udzial spadt z 68,0% do
60,5%. Zostato to spowodowane przede wszystkim strata netto poniesiona przez Wandalex w 2010
roku oraz Aporter sp. z 0.0. w ciagu 11 miesigcy 2010 roku.

Udzial zobowiazan krotkoterminowych w roku 2010 wzrost z 18,5% do 27,7%. Jest to giownie
zwiazane ze wzrostem zapotrzebowania na kapital obcy - kredyty bankowe, ktérych poziom wzrost
w roku 2010 z 1.388 tys. zt do 3.502 tys. zL. O prawie 70% wzrosly rowniez zobowiazania z tytulu
dostaw oraz pozostate zobowiazania.

W roku 2010 zobowiazania dlugoterminowe (z tytutu leasingu oraz z tytutu kredytéw i pozyczek
otrzymanych) zmniejszyly sie o 1.099 tys. zI co stanowito 13,6%. Znaczace pozycje tych zobowiazan,
tj. zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, rezerwa na odroczony podatek dochodowy
oraz dlugoterminowe kredyty i pozyczki zmniejszyly sie. Nieznacznie wzrosty rezerwy
dlugoterminowe.

NIR S LER
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SPRAWOZDANIE Z 1.01.2010 - 1.01.2009 -
31.12.201 31.12.2009 dynamik

CALKOWITYCH s % ooz

5 S 9 preychodow “ 7 praychodéw ze
DOCHODOW ze sprzedazy sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy 49 714 100,0% 68 424 100.0% -27,3%
Koszty sprzedanych towardw i materialow 41 329 83.1% 55596 81.3% -25,7%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8 385 16,9% 12 828 18,7% -34,6%
Pozostale przychody 929 1,9% 2951 4.3% -68.5%
Koszty sprzedazy 7167 14,4% 7970 11.6% -10.1%
Koszty ogolnego zarzadu 3506 7.1% 3697 5.4% -5,2%
Pozostale koszty operacyjne 1246 2,5% 1 993 2.9% -37.5%
Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej -2 605 -5,2% 2119 3,1% -223,0%
Przychody finansowe 1074 2.2% 1616 2.4% -33,5%
Koszty finansowe 1 683 3.4% 1251 1.8% 34,5%
Przychody (koszty) finansowe netto -609 -1,2% 365 0.5% -266,8%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3214 -6,5% 2 484 3.6% -229,4%
Podatek dochodowy -340 -0.7% 512 0.7% -166,5%
Zysk (strata netto) -2 874 -5.8% 1972 29% -2457%
Calkowite dochody ogéolem -2 874 -5,8% 1972 2,9%  -245,7%
Zvysk przypadajacy na jedna akcje -0,31 0,21 -247,6%

Dynamika podstawowych wielkosci wynikowych, tj. przychoddw, kosztow i wyniku finansowego

Spotki, byla nastgpujaca:

na dziatalnosci podstawowej na sprzedazy odnotowano w 2010 roku spadek przychodéw netto
ze sprzedazy o kwote 18.710 tys. zk, tj. o 27.3% w poréwnaniu do roku 2009. Rownoczesnie
nastapito w 2009 roku zmniejszenie kosztow sprzedanych produktow, ustug, towarow
i materialow o kwote 14.267 tys. zL tj. o 25,7% w poréwnaniu do 2009 roku. W wyniku
wysokiego spadku przychodéw ze sprzedazy, przy mniej niz proporcjonalnym spadku kosztow,
zysk brutto na sprzedazy spadt 0 34,6% i uksztattowat si¢ na poziomie 8.385 tys. z:

spadkowi przychodéw ze sprzedazy towarzyszyl rowniez spadek kosztow sprzedazy oraz kosztow
ogblnego zarzadu; spadek ten byt jednak nizszy w ujeciu procentowym niz spadek przychodow
i wyniost 10,1% w przypadku kosztow sprzedazy i 5.2% w przypadku kosztéw ogdlnego zarzadu;

pozostate przychody spadly o 2.022 tys. zI podczas gdy pozostale koszty operacyjne ulegly
zmniejszeniu o 747 tys. zk;

w efekeie strata na dziatalnosci operacyjnej w roku 2010 wyniosta 2.605 tys. zi, tj. 0 4.724 tys. zi
mniej porownujac do zysku wypracowanego w roku 2009;

UZR*CB
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— w 2010 roku Spotka poniosta strate na dziatalnosci finansowej (609 tys. zt), podczas gdy w roku

2009 Jednostka zrealizowata zysk w wysokosci 365 tys. zt;

— zrealizowana w 2010 roku strata netto wyniosta 3.214 tys. zl ;

— zysk na akcje wynidst w 2009 roku 21 groszy, a w 2010 strata na jedna akcje wyniosta 31 groszy.

Wybrane wskazniki 2010 2009 2008
Suma bilansowa ( w tys. zl) 59 165 59 946 62 689
Kapital wlasny (w tys. zl) 35819 40 754 29 101
Wynik finansowy netto (w tys. zl) -2 874 1972 2 056
Rentownos$¢ majatku zysk netto * 100% . R o
(ROA) srednioroczny stan aktywow wartosc ujemna 3,22% 348%
Rentownos¢ kapitalu zysk netto * 100% il " .
wlasnego (ROE) srednioroczny stan kapitalu wlasnego wartosc ujemna 5.65% 7,10%
Zyskowno$¢ netto zysk netto * 100% tosé ui 2 88Y% 2 15%
sprzedazy przvchody netto ze sprzedazy prod., tow. i mat. WArTOSCUJenity LR YR a
Wskaznik biezacej aktywa obrotowe
plynnosci finansowej | zobowiazania krétkoterminowe 1,24 1,35 1,04
Wskaznik plynnosci aktywa abrotowe - zapasy
finansowe;j 11 zobowiazania krotkoterminowe 0,68 0,65 0,56
Wskaznik plynnosci srodki pienigzne
ﬁnansowej 111 zobowiazania krotkoterminowe 0,02 0,03 0,03
Szybkos¢ obrotu naleznosci srednioroczny stan nalezn. z tyt. dost. 1 ush. * 365 59 50 49
(w dniach) przychody netto ze sprzedazy prod., tow. i mat. =
Stopien splaty zobowigzan $rednioroczny stan zobow. z tyt. dost. i usk. * 363 4 1
(w dniach) koszty dziatalnosci operacyjnej 38 5
Szybkos’.c’ obrotu zapas()w srednioroczny stan zapasow * 363 75 65 45
(w dniach) koszty dzialalnosci operacyjnej i B &

kapital obey
Stopien zadluzenia _apl,m e 0,39 0,32 0,54
aktywa ogolem
POMyCie il kapital wi kapital obey diugotermi *
api wiasny + kKapitat obCy Hug nowy

trwalych kapitalem stalym - — e 1,10 1,09 1,03

(zlota regula bilansowa)

aktywa trwale

kapital obcy diugoterminowy * = zobow. dlugoterminowe, rezerwy diugoterminowe oraz rozliczenia migdzyokresowe
(przychodéw) dlugoterminowe

Wskazniki rentownosci obrazuja relacje wygenerowanych przez WANDALEX S.A. zyskow netto do
innych kategorii ekonomicznych (majatku, kapitatow wiasnych, przychodéw). Sa one podstawowg
miara szybkosci zwrotu majatku i kapitatu wlasnego. Ze wzgledu na osiagnigcie straty w 2010 roku

wszystkie wskazniki rentownosci wykazuja wartosci ujemne.

UZR+CB
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Wskazniki phynnosci finansowej obrazuja zdolnos¢ Spotki do obshigi zobowigzan. Wielkos¢
wskaznikow ponizej okreslonych norm wskazuje na mozliwe trudnosci w terminowym regulowaniu
zobowigzan.

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej I, dla ktorego wielkos¢ normatywna wynosi 1,50 —2.0.
ksztattowal si¢ w przedziale od 1,04 do 1,35 w latach 2008-2010, przy czym w roku 2010 jego wartosc¢
nieznacznie sie obnizyla i wyniosta 1,24. Wskaznik ptynnosci finansowej 11, ktéry modelowo wynosi
okoto 1,0, ksztaltowal sie na poziomie 0,56 w roku 2008, 0,65 w roku 2009 i 0,68 w roku 2010.
Srodki pienigzne stanowily, w analizowanych latach od 3% zobowiazan krétkoterminowych,
a w okresie podlegajacym badaniu ich udziat spadt do 2%.

Wskazniki rotacji zapaséw, naleznosci i zobowiazah méwia o tym, jak sprawnie jednostka gospodaruje
posiadanym majatkiem. W 2010 roku naleznosci sptywaty do Spotki wolniej (srednio w ciagu 59 dni)
niz regulowata ona zobowigzania (srednio w ciagu 38 dni). Wzrost poziomu zapasow przy nizszym
poziomie kosztéow dzialalnosci spowodowal wydluzenie sredniego okresu utrzymywania zapasu
z 65 dni w roku 2009 do 75 dni w roku 2010.

Wskazniki finansowania dziatalnosci pozwalaja oceni¢ poziom zadtuzenia Spotki oraz wskazuja na
poziom ryzyka zwiazanego ze strukturg zrodel finansowania. W latach wskazanych w analizie
spetniona byla ztota zasada bilansowa, zgodnie z ktéra aktywa trwale powinny by¢ w petni finansowane
kapitatami statymi (kapitalem wlasnym oraz zobowigzaniami dhugoterminowymi). Wartos¢ kapitatow
statych przekraczata aktywa trwale Jednostki i wynosita odpowiednio w latach 2010-2008 1,10; 1,09
oraz 1,03.

Na podstawie przeprowadzonej analizy finansowej, wynikow w zakresie sprzedazy, sytuacji finansowej
i majatkowej oraz dochodowej mozna stwierdzi¢, ze nie wystgpuja istotne przestanki powodujgce
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci badanej Jednostki w roku nastgpnym po badanym.

;1 KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
7e Jednostka nie jest w stanie kontynuowa¢ dziafalnosci przez co najmniej 12 miesigey liczac od dnia
31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci.

W punkcie nr | not objasniajacych do rocznego sprawozdania finansowego Jednostki za rok
zakoficzony 31 grudnia 2010 roku wskazano, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2010
roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Jednostke.

UZR 2 CBR
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1.  PRAWIDLOWOSC KSIAG RACHUNKOWYCH I SYSTEMU RACHUNKOWOSCI
Jednostka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci.

Przyjete przez WANDALEX S.A. zasady (polityka) rachunkowosci sa stosowane z zachowaniem
zasady ciaglosci.

Funkcjonujace w WANDALEX S.A. zasady rachunkowosci byly w badanym okresie dostosowane do
Jej potrzeb i zapewnialy wyodrgbnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Jednostki, przy zachowaniu zasady
ostroznosci.

Ksiggi rachunkowe w badanym okresie prowadzono w siedzibie Spotki.
Ewidencja ksiggowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu programu Dynamics.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodow ksiggowych, stanowiacych podstawe zapiséw w nich,
pozwalaja uznaé je za ogolnie spelniajace warunek rzetelnosci, bezblgdnosci i sprawdzalnoscei.

Udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz powiazanie dokonywanych w nich
zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Badane przez nas dowody ksiggowe spelniaja wymogi okreslone przepisami ustawy o rachunkowosci.
Jednostka stosuje wlasciwe metody zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera.

Ksiggi rachunkowe oraz dokumentacja ksiggowa sa przechowywane w nalezyty sposob i chronione
przed niedozwolonymi zmianami, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

2. DZIALANIE SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ

System kontroli wewnetrznej WANDALEX S.A. zbadano w stopniu wystarczajacym do wyrazenia
opinii bieglego rewidenta. Na podstawie badania systemu kontroli wewngtrznej Jednostki oraz badania
wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego mozna bylo wyrazi¢ ogolna,
calosciowa opini¢ o prawidlowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Celem badania nie bylo jednak
udzielenie zapewnienia o prawidtowosci opracowania oraz funkcjonowania tego systemu.

Badanie systemu kontroli wewngtrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze si¢ ono
ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidlowosci lub istotnych sltabosci tego systemu.

Na podstawie obserwacji, oceny dokumentéw zrodtowych i formalizujacych kontrole wewnetrzng
stwierdzono istnienie procedur kontroli wewnetrznej i ich przestrzeganie, sprawny i racjonalny przebieg
operacji gospodarczych oraz prawdziwos¢ informacji finansowych.

W trakcie badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci funkcjonowania systemu kontroli
wewnetrznej.
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s INWENTARYZACJA

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiggach rachunkowych roku badanego.

Jednostka w badanym okresie przeprowadzila inwentaryzacje roczng zgodnie z zasadami okreslonymi
w art. 26 i 27 ustawy o rachunkowosci na podstawie Zarzadzenia Prezesa Zarzadu nr AN/10/06 z dnia

29 pazdziernika 2010r.

W toku inwentaryzacji dokonano przegladu dalszej przydatnosci sktadnikow majatkowych.
Inwentaryzacj¢ mozna uzna¢ za poprawna.

4. OCENA INFORMACJI DODATKOWYCH

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace zawieraja dane zgodne ze stanem faktycznym, zostaly przedstawione we wszystkich
istotnych aspektach kompletnie i prawidlowo oraz sa zgodne we wszystkich istotnych aspektach
z wymogami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

5. OCENA KOMPLETNOSCI 1 POPRAWNOSCI SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI
JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dzialalno$ci Jednostki zawiera informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej
oraz o przewidywanym rozwoju Jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia informacje wymagane przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim
(Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w badanym
sprawozdaniu finansowym.
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D. UWAGI KONCOWE

1. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Biegly rewident nie stwierdzil i nie zostal poinformowany o istotnych zdarzeniach po dacie bilansu,
ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe, a ktoére nie zostaly ujete
w badanym sprawozdaniu finansowym.

2. ZJAWISKA 1 ZDARZENIA WSKAZUJACE NA NARUSZENIE PRAWA

Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore mogly stanowi¢ podstawe do
wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy. Przedmiotem badania nie byty
rowniez inne nieprawidlowosci, ktore mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci badanej
Jednostki.

Nie stwierdzono zjawisk wskazujacych na naruszenie prawa w systemie rachunkowosci.

3. PODSUMOWANIE

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzono sig
probkami rewizyjnymi, na podstawie ktorych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji.
Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowano rowniez w odniesieniu do rozrachunkow
z budzetami, w zwiazku z czym moga wystgpi¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie, a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda petna.

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych i zaparafowanych.

)
Piotr Gorny Malgorzata Wojtyla
Kluczowy biegly rewident, nrrej. 11133 Prezes Zarzadu .
przeprowadzajacy badanie w imieniu Biegly rewident, nr rej. 9681 '

AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” sp. 7 0.0.,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 934,
z siedziba w Poznaniu, przy ul. Junackiej 34

Poznan, dnia 29 kwietnia 2011 roku
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