RAPORT
UZUPELNIAJACY OPINIE

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ WANDALEX S.A.

ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest WANDALEX S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Garazowa 7.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej -
WANDALEX S.A. oraz osobe sporzadzajaca to sprawozdanie. Zarzad oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej spetnialy wymagania wynikajace
z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w  formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach wymagania
zawarte w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pozn. zm.), zwanej dalej ..ustawa o rachunkowosci”.

Celem przeprowadzonego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z niniejszym uzupelniajacym ja
raportem o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy grupy kapitalowe;.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogolna oceng bieglego rewidenta informacji zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wedtug
stanu na dzien zakonczenia badania i wynika z dowodow badania zebranych w toku badania
przeprowadzonego zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej, wydanymi przez Krajowa
Rade Bieghych Rewidentow w Polsce. Wyrazona w opinii ogélna ocena nie stanowi jednak prostego
odzwierciedlenia ocen wynikéw zbadania poszczegdlnych zagadnien, ale polega na nadaniu przez
bieglego rewidenta poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi, uwzglgdniajacej ich wplyw na
rzetelnosé i jasnosé calego sprawozdania finansowego oraz jego zgodnos¢ z zastosowanymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej, wydanymi przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéow w Polsce oraz postanowieniami art. 65 ust. 5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) nie jest celowe
powtarzanie w raporcie uzupetniajacym wydana opini¢ danych liczbowych i informacji stownych
zawartych w poddanym badaniu skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a w szczeg6lnosci
w informacjach dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacjach objasniajacych. Z tego tez wzgledu niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinig
niezaleznego, kluczowego bieglego rewidenta oraz kompletnym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i sprawozdaniem z dzialalnosci grupy kapitalowej.
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GRUPA KAPITALOWA WANDALEX S.A.
Raport uzupelniajacy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2010r.-31.12.201 0.

A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE GRUPE KAPITALOWA
1.1. Nazwa badanej Grupy Kapitalowej

GRUPA KAPITALOWA WANDALEX S.A.

1.2. Nazwa, forma prawna oraz siedziba Jednostki dominujacej

WANDALEX Spotka Akcyjna
ul. Garazowa 7
02-651 Warszawa

1.3. Podstawa prawna dzialalnosci Jednostki dominujacej

Wandalex S.A. dziala na podstawie statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego Rep. A
Nr 318/95 z dnia 14.02.1995r. z pozniejszymi zmianami. Jednostka powstala na czas nieograniczony.

W dniu 17.06.2002 r. Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy pod

numerem KRS 0000118662. Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tego rejestru nosi date
1.03.2011 r.

1.4. Rejestracja podatkowa i statystyczna
Numer NIP 521-10-12-480
Numer REGON 010912740

1.5. Informacja o jednostkach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej WANDALEX S.A. jest emitentem papierow wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu.

Na dzien 31.12.2010r. objela sprawozdaniem skonsolidowanym nastgpujace jednostki:

- Sposoll Udzial Udzial Metoda
Nazwa spolki powigzania p R
: ; w kapitale w glosach konsolidacji
jednostki
Heavy — Net Sp. z 0.0 zalezna 100% 100% petna
Wandalex — Ukraine Ltd. zalezna 950% 90% pelna
Wandalex — Feralco Sp. z o.0. wspotkontrolowana 50% 50% praw wilasnosci
o
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GRUPA KAPITALOWA WANDALEX S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2010r.-31.12.2010r.

2. INFORMACJA O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA
ROK POPRZEDZAJACY

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej WANDALEX S.A. za 2009 rok zostato:

— poddane badaniu przez biegtego rewidenta Malgorzate Wojtyle nr rej. 9681, dzialajacego w imieniu
AUDYT 1 RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ktéry w dniu
30 kwietnia 2010 roku wydat opini¢ bez zastrzezen z objasnieniem,

—  zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy WANDALEX S.A. w dniu
17 czerwca 2010 roku Uchwata nr 15/2010,

—  zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym w Warszawie w dniu 6.09.2010 r.,
a takze ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1894 poz. 10178 w dniu 7 pazdziernika 2010 r.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr B/17/2010 o badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zawartej w dniu 31 maja 2010 roku pomigdzy WANDALEX S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Garazowa 7, a AUDYT I RACHUNKOWOSC ,UZR-CBR” sp. z 0.0. z siedziba
w Poznaniu, podmiotem wpisanym do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000087937
oraz wpisanym na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 934.

W imieniu AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR” sp. z 0.0. badanie przeprowadzita Malgorzata
Wojtyla pelniaca funkcje kluczowego bieglego rewidenta i wpisana do rejestru bieghych rewidentow
pod numerem 9681.

Wyboru podmiotu dokonujacego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie
Statutu Spotki dokonata Rada Nadzorcza WANDALEX S.A. w dniu 17 maja 2010 roku Uchwata nr 14.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono w okresie od 6 do 29 kwietnia
2011 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego AUDYT I RACHUNKOWOSC
LUZR-CBR” sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Malgorzata Wojtyla nr rej. 9681 oswiadczaja,
iz spelniaja wymogi art. 56 ustawy z 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2009 r., Nr 77, poz. 649) dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej grupy kapitatowe;.

4. ZAKRES BADANIA

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
niniejszego raportu uzupehiajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pézn. zm.) oraz krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow.

Zakres badania nie byl w jakimkolwiek stopniu ograniczony. W trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej WANDALEX S.A. udostepnit badajacemu
wszelkie dokumenty, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia niezbedne do wydania opinii
i przygotowania niniejszego raportu.
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GRUPA KAPITALOWA WANDALEX S.A.
Raport uzupetniajacy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2010r.-31.12.2010r.

Jednostka dominujaca zlozyta o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania. Poinformowata takze o nie zaistnieniu do dnia
Zozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielkos¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie ujetych w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, skladajace sig ze:

1) skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010
roku, ktory po stronie aktywéw i pasywow zamyka si¢ suma 59 186 tys. zk:

2) skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw sporzadzonego za okres od
| stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujacego strat¢ netto w wysokosci
4.719 tys. zt..

3) skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujacego zmniejszenie kapitalu wiasnego o kwote
5 341 tys. zl;

4) skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku wykazujacego bilansowe zmniejszenie stanu srodkow pienieznych
o kwote 787 tys. zk:

5) informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacji objasniajacych.

& INFORMACJA O SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH ORAZ WYBRANYCH
DANYCH UZUPELNIAJACYCH JEDNOSTEK OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

5.1. Jednostka dominujaca WANDALEX S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Garazowa 7

Zgodnie ze statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego przedmiotem dziatalnosci
Jednostki Dominujacej jest:

- sprzedaz hurtowa wozkow widlowych, regaléw magazynowych, przenosnikow,

- ushugi serwisowe, naprawa wozkow widlowych.

Kapital podstawowy (wlasny) Spétki dominujacej

—  Na koniec badanego okresu Wandalex S.A. posiada kapitat zaktadowy w wysokosci 9.251 tys. zt
oraz kapital wlasny w kwocie 35.820 tys. zl.

_  Na dzien 31.12.2010 roku struktura wlasnoéci kapitalu zakladowego jednostki dominujacej
przedstawia sig nastgpujaco:

Akcjonariusz ilos¢ akeji % akeji ilos¢ glosow % glosow

Dariusz Bakowski 3407 271 36,83% 4 347271 38,84%

Stawomir Bakowski 3687101 39,86% 4627 101 41,34%

Pozostali akcjonariusze 2156347 23.31% 2217 347 19,82%

(kazdy z nich posiada mniej niz 10%)

RAZEM 9250 719 100,00% 11191 719 100,00%
A
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GRUPA KAPITALOWA WANDALEX S.A.
Raport uzupelniajacy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2010r.-31.12.2010r.

Funkcje kierownika grupy kapitatowej sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.

W 2010 roku oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki stanowit:

Marek Skrzeczynski - Prezes Zarzadu
Mirostaw Koztowski - Wiceprezes Zarzadu
Jacek Andrzejewski - Czlonek Zarzadu
Wiestaw Nawlicki - Czlonek Zarzadu

Sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej za 2010 rok sporzadzone zostalo zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

5.2. Jednostka zalezna HEAVY-NET sp. z 0. 0., z siedzibg w Zgierzu, ul. Szczawinska 54/58

Heavy-Net sp. z o. o. dziata na podstawie umowy Spotki sporzadzonej w formie aktu notarialnego
Rep. A Nr A 4326/2003 z dnia 15 grudnia 2003 z pézniejszymi zmianami. Jednostka powstata na czas
nieograniczony.

W dniu 30 stycznia 2004 roku Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000190076. Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tego rejestru nosi date 29 wrzesnia 2009
roku. Przedstawiono Postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta Lodzi — Srédmieécia w Lodzi,
XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 27.10.2010r.

Przedmiotem dziatalnosci wedhug umowy Spotki jest migdzy innymi:

- sprzedaz hurtowa czgsei i akcesoriow do pojazdéw mechanicznych,

- sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i transportu wodnego,
- obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych.

W roku 2010 Spétka nie prowadzila dziatalnosci gospodarczej, aktywa zostaly wycenione zgodnie
z art. 29 ust.] ustawy o rachunkowosci, sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2010 zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dzialalnosci gdyz Zarzad przy wsparciu Wandalex SA jako
jedynego udzialowca zamierza podejmowac¢ dalsze proby rozwinigcia dziatalnosci Spotki.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2010 rok sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

5.3. Jednostka zalezna WANDALEX - UKRAINE Ltd., z siedziba na Ukrainie, Kijow,
ul. Tupolewa 19

Spotka zostala utworzona na podstawie aktu notarialnego zarejestrowanego w rejestrze Notariusza
Najda O.1. pod nr 1855 w dniu 30.11.1999r.

Przedmiotem dzialalnosci Jednostki wedtug statutu jest migdzy innymi:
- handel hurtowy i detaliczny,
- magazynowanie, posrednictwo w handlu.

Jednostka zostala objeta kontrola przez WANDALEX S.A. w 2002 roku.
W roku 2010 Spotka nie prowadzita dzialalnosci gospodarcze;.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2010 rok sporzadzone zostalo zgodnie z przepisami krajowymi
Ukrainy, a dla celow konsolidacji Zarzad Jednostki dominujacej dokonal identyfikacji obszarow
ewentualnych réznic w odniesieniu do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej.
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GRUPA KAPITALOWA WANDALEX S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2010r.-31.12.2010r.

5.4. Jednostka wspotkontrolowana WANDALEX - FERALCO sp. z 0. 0., z siedzibg w Zgierzu,
ul. Szczawinska 54/58

Wandalex-Feralco sp. z o. o. dziala na podstawie umowy Spotki sporzadzonej w formie aktu
notarialnego Rep. A 7211/2000 z dnia 20.07.2000r. z pdézniejszymi zmianami. Jednostka powstata na
czas nieograniczony.

W dniu 18.06.2002 roku Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000118283. Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tego rejestru nosi datg 2.03.2011 roku.

Przedmiotem dziatalnosci wedtug umowy Spolki jest migdzy innymi:

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych,
- produkcja konstrukeji metalowych,

- obrobka metali.

Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci.
Sprawozdanie finansowe Spotki za 2010 rok zostalo przeksztalcone dla celu konsolidacji zgodnie
zwymogami sprawozdawczosci wedlug  Migdzynarodowych — Standardow — Sprawozdawczosci
Finansowej. Jednostka zostala objeta konsolidacja metoda praw wlasnosci.

6. INFORMACJA O PRZEPROWADZONYCH BADANIACH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACJA

Nazwa spolki Podmiot uprawniony do Data opinii z badania Rodzaj opinii z badania
badania
Wandalex S.A. Aé; L;\CT BE gﬁgp&;ﬁ:g’.owosc 0 GG 1. opinia zz lz)e;ge:s};?e?jg;aftrzez'.eﬁ
Heavy — Net Sp. z 0.0. AUDEE&%;%H %T:Rf)\zosc 29.04.2011r. opinia 2223;3::; :i‘:n Ziitrzeier'l
Wandalex — Ukraine Ltd nie badano nie badano nie badano
Wandalex - Feralco Sp. z 0.0 AU?ES&%%S’?%‘ZVQSC 29.04.2011 1. "Pi”iazzo‘;}:z;‘ii:n‘i’:;ia::fz'f?-eﬁ

* Sprawozdanie finansowe WANDALEX S.A. za 2010r. otrzymalo opini¢ z badania bez zastrzezen
z objasnieniem o nastgpujacej tresci:

. Nie zglaszajqc zastrzezeh do zalqczonego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na fakt, ze
w 2010 roku nastqpito polqczenie Wandalex S.A. ze spolkq Aporter sp. z o.0. Polgczenie to, w zwiqzku
z tym, iz Aporter sp. z o.0. znajdowala si¢ pod calkowitq kontrolq Wandalex S.A. zostalo rozliczone
metodq lqczenia udzialéw. ™
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GRUPA KAPITALOWA WANDALEX S.A.
Raport uzupeiniajqcy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2010r.-31.12.2010r.

*#* Sprawozdanie finansowe Heavy — Net sp. z 0.0. za 2010r. otrzymalo opini¢ z badania bez zastrzezen
z objasnieniem o nastgpujacej tresci:

. Nie wnoszqc zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego informujemy:

1. w roku 2010 Spétka nie prowadzila dzialalnosci, aktywa zostaly wycenione zgodnie z art.29 ust.1
ustawy o rachunkowosci, sprawozdanie finansowe Spdtki za rok 2010 zostato sporzqdzone przy
zalozeniu kontynuacji dzialalnosci gdv: Zarzqd — przy wsparciu Wandalex SA jako Jedynego
udzialowca zamierza podejmowac dalsze proby rozwinigcia dziatalnosci Spotk.

2. sprawozdanie finansowe Jednostki za rok obrotowy zakoniczony w dniu 31 grudnia 2009 roku wraz
z odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku
i sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki nie zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sqdowym.”

#%% Sprawozdanie finansowe Wandalex - Feralco sp. z 0.0. za 2010r. otrzymalo opini¢ z badania bez
zastrzezen z objasnieniem o nastgpujacej tresci:

W okresie 1.01.2010-31.12.2010 r. wystqpily nast¢epujqce zdarzenia:

- dnia 26 stycznia 2010 r. odbylo si¢ Zgromadzenie Wspdlnikéw Spolki, ktore podjelo uchwaly o :
utworzeniu kapitatu zapasowego z doplat wspélnikow w lqcznej kwocie 1.312.550, 00 zl. Powyzsze
doplaty postanowiono rozliczy¢é w pierwszej kolejnosci z wierzytelnosciami wspélnikow z tytulu
wezesniej udzielnych Spolce pozyczek. Nastepnie zostala podjeta uchwala o przeznaczeniu utworzonego
powyzej kapitalu zapasowego w kwocie 1.312.550,00 z1 ha pokrycie czesci strat z dziatalnosci.

- dnia 31 maja Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spolki zatwierdzajqce sprawozdanie finansowe za
2009 rok, podjelo takze uchwate o dalszym istnieniu Spotki.

Za okres podlegajqcy badaniu tj. 1.1.2010 — 31.12.2010 r. oraz w latach ubieglych Spétka poniosta
straty, ktére lqcznie przewyiszajq sume kapitaléw zapasowego i rezerwowych oraz polowe kapitatu
zakladowego. W takiej sytuacji zgodnie z art. 233 Kodeksu spolek handlowych zarzqd jest obowiqzany
niezwlocznie zwolaé zgromadzenie wspolnikow w celu powziecia uchwaly dotyczqcej dalszego istnienia
spoltki.

Jednoczesnie, wg stanu na dzien 31.12.2010 r. lgczne zobowiqzania wobec Jjednostek powiqzanych -
wspélnikéw stanowiq ponad 56,9 % kwoty zobowiqzari ogélem.

Krétkoterminowe zobowiqzania wyniosty 4.089 tys. =zl i przekraczaly poziom akiywow obrotowych,
ktore stanowily na ten dzien 3.087 tys. zI. Sredni czas regulowania zobowigzan w 2010 roku wynicst 94
dni. Wskazniki phymnosci ksztaltujq si¢ ponizej pozioméw uznawanych za bezpieczne. Jezeli nie nastqpi
istotna i trwala poprawa sytuacji finansowej i plynnosci Wandalex Feralco sp. z 0.0., o Jjednostka
moze utraci¢ mozliwosé regulowaniu zobowigzan.

Trudna sytuacja finansowa Wandalex-Feralco wymaga wspierania jej przez udzialowcow w celu
umozliwienia jej dalszego funkcjonowania. W dniu 18.04.2011 r. Zarzqd Wandalex oswiadczyl, Ze
Wandalex bedzie w dalszym ciqgu udzielal ewentualnego wsparcia finansowego Wandalex-Feralco
niezbednego do kontynuowania dzialalnosci w okresie kolejnych 12 miesigcy.”

7. POZOSTALE INFORMACJE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w polskich ziotych, w zwiazku
z faktem, iz zloty polski jest waluta funkcjonalna dla jednostki dominujacej grupy kapitatowej.

Sprawozdanie finansowe WANDALEX - UKRAINE Ltd., w ktorym waluta funkcjonalna jest hrywna
(UAH) zostato przeliczone na walutg prezentacji PLN zgodnie z zasadami MSR 21.

Zadna ze spotek zaleznych wchodzaca w sklad grupy kapitalowe]j nie posiada udziatow w kapitatach
innych podmiotéw wchodzacych w sklad grupy kapitalowe;.
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GRUPA KAPITALOWA WANDALEX S.A.
Raport uzupetniajacy opinie = badania skonsolidowanego sprawo=dania finansowego za okres 1.01.2010r.-31.12.2010r.

B. CZESC ANALITYCZNA

1. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ I WYNIKOWEJ GRUPY
KAPITALOWEJ WANDALEX S.A.

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;
i sprawozdania z catkowitych dochodéw w formie zestawien analitycznych oraz podstawowe wskazniki
finansowe za rok biezacy oraz dane porownawcze.

Prezentowane wielkosci nie uwzgledniaja wplywu inflacji. Wyliczony przez Glowny Urzad
Statystyczny roczny wskaznik cen towarow i ustug konsumpeyjnych (tzw. ..srednioroczny™ liczony rok
do roku) wyniést w badanym roku 2.6% (w 2009 r.: 3,5%; w 2008 r.: 4,2%). Natomiast miesigczny
wskaznik cen towardéw i ustug konsumpcyjnych (liczony grudzief do grudnia) wyniost w grudniu
badanego roku 3,1% (w XII. 2009 r.: 3.5%; w XIL 2008 r.: 3,3%).

AKTYWA 31.12.2010 Y% sumy 31.12.2009 % sumy dynamika
(w tys. zl) bilansowej (w tys. zl) bilansowej 20102009

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 33322 56.3% 35496 58.0% -6,1%

Wartosci niematerialne 4195 7.1% 4333 7.1% -3.2%

Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0 0.0% 0 0,0%

Naleznosci z tyt.leasingu finansowego 269 0.5% 425 0.7% -36.7%

Inwestycje w jednostki wspotkontrolowane 1087 1.8% 1454 2.4% -25.2%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 0.0% 75 0,1% -98,7%
Aktywa trwale razem 38874 65,7% 41 783 68,3% -7.0%
Aktywa obrotowe

Zapasy 9199 15.5% 93523 15.6% -3.4%

Naleznosci z tyt.dostaw oraz pozostale 10 332 17.5% 8159 13,3% 26,6%

Naleznosci z tyt leasingu finansowego 156 0.3% 139 0.2% 12,2%

Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 0 0,0% 0 0,0%

Aktywa finansowe 0 0.0% 4 0,0%

Srodki pienigime i ich ekwiwalenty 414 0.7% 1201 2.0% -65.5%

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 211 0.4% 370 0.6% -43.0%
Aktywa obrotowe razem 20312 34,3% 19 396 31,7% 4,7%
SUMA AKTYWOW 59 186 100% 61179 100% -3,3%

Analizujac wielko$é sumy bilansowej Grupy Kapitalowej Wandalex S.A. badanego roku oraz okresu
poréwnawczego tj. 2009 roku zauwazalna jest jej tendencja malejaca. Mianowicie, w 2010r. nastapit
spadek aktywow ogdtem o 3.3% w poréwnaniu z 2009r.

W strukturze majatku ogolem w roku 2010 przewazaly aktywa trwale osiagajac poziom 65,7%,
podobnie jak w roku 2009, kiedy stanowity 68,3% aktywow bilansu. Wartosé aktywow trwatych ulegla
zmniejszeniu o 2.909 tys. zI w stosunku do roku poprzedniego.

W 2010 roku zauwazalny jest wzrost poziomu naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostatych o prawie
27% w poréwnaniu do 2009 roku, stanowia one ponad 17,5% aktywow ogolem.

Znacznemu obnizeniu (o 65,5%) w poréwnaniu do 2009 roku ulegt stan srodkéw pienigznych grupy
osiagajac na 31.12.2010r. poziom 414 tys. zl.

/{
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GRUPA KAPITALOWA WANDALEX S.A.
Raport uzupelniajacy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2010r.-31.12.2010r.

PASYWA 31.12.2010 % sumy 31.12.2009 % sumy dynamika
(w tys. zl) bilansowej (w tys. zb) bilansowej 2010/2009

Kapital wlasny

tlj(::;ii:ilgaz:gpadajace akcjonariuszom pomiotu 35 642 60.2% 40 983 67.0% 13.0%
Kapital akcyjny 9251 15,6% 9251 15,1% 0.0%
Kapital zapasowy 21871 37,0% 21 692 35.5% 0.8%
Roznice kursowe z przeliczenia 337 0,6% 374 0,6% -9,9%
Kapital rezerwowy 0 0.0% 980 1.6%
Kapital z aktualizacji wyceny 9431 15.9% 9 866 16,1% -4.4%
Zysk (strata) z lat ubieglych -529 -0,9% -2042 -3.3% 74,1%
Zvsk (strata) netto -4719 -8.0% 862 1.4% -647.4%

Kapitaly przypadajace udzialowcom mniejszosciowym . W% 0 D00

Kapital wlasny razem 35 642 60,2% 40 983 67,0% -13.0%

Zobowigzania i rezerwy

Zobowigzania dlugoterminowe 7 303 12,3% 9043 14,8% -19,2%
Pozyczki i kredyty bankowe 491 0.8% - 798 1.3% -38,3%
Rezerwa na podatek odroczony 2 250 3.8% 2610 4.3% -13.8%
Rezerwy dhugoterminowe 78 0.1% 132 0.2% -40.9%
Zobowiazania dhugoterminowe z tyt. leasingu 4484 7.6% 5503 9.0% -18,5%

Zobowigzania krotkoterminowe 16 241 27,4% 11153 18,2% 45,6%
Zobowiazania z tyt. dostaw oraz pozostale 9017 15,2% 6178 10,1% 46.0%
Zobowiazania z tyt.podatku dochodowego 0 0.0% 49 0.1%
Zobowiazania krotkoterminowe z tyt. leasingu fin. 3548 6.0% 4217 6.9% -15,9%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 3502 5,9% 388 0.6% 802.6%
Rezerwy krotkoterminowe 174 0,3% 321 0,5% -45,8%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodow 0 0,0% 0 0.0%

Zobowigzania i rezerwy razem 23544 39,8% 20 196 33,0% 16,6%

SUMA PASYWOW 59 186 100% 61179 100% -3,3%

W strukturze pasywow ogdtem Grupy Kapitalowej Wandalex S.A. udzial procentowy kapitatu wlasnego
w latach 2010 - 2009 wynosit odpowiednio: 60,2% i 67,0%.
Obnizenie kapitatu wlasnego zostalo spowodowane poniesieniem w 2010r. straty.

Kolejng istotna pozycje w strukturze pasywow stanowig zobowiazania krotkoterminowe, ktore w latach
2010 - 2009 wynosilty odpowiednio: 27.4% i 18,2%. Zanotowano wzrost udziatu tych zobowiazan
w sumie pasywow o 9.2%.

Ponadto wskaza¢ nalezy na spadek udzialu procentowego zobowigzan dtugoterminowych, ktory
wynidst w badanym roku 12,3% a w 2009 roku stanowit 14.8% w ogolnej sumie pasywow.
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GRUPA KAPITALOWA WANDALEX S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2010r.-31. 12.2010r.

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1.01.2010 - 1.01.2009 -
(0S¢ KONTYNUOWAN 9%, A dynamika
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA 31.12.2010 priyehedén 31.12.2009 przyeliodtw 201072009
(w tys. zh) ze sprzedaiy (w tys. zl) ze sprzedaiy

Przychody ze sprzedazy 56 459 100,0% 80110 100,0% -29.5%
Koszt wlasny sprzedazy 47 471 84.1% 64 757 80.8% -26,7%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 988 15,9% 15 353 19.2% -41,5%
Koszty sprzedazy 8 048 14.3% 9212 11.5% -12,6%
Koszty ogolnego zarzadu 4450 7.9% 5152 6.4% -13,6%
Pozostale przychody operacyjne 968 1,7% 2 800 3.5% -65,4%
Pozostale koszty operacyjne 1 804 3.2% 1 954 2.4% -7.7%
Zysk (strata) z dzialtalnosci operacyjnej -4 346 -7,7% 1835 2,3% -336,8%
Przychody finansowe 609 1.1% 831 1,0% -26,7%
Koszty finansowe 682 1,2% 747 0.9% -8,7%
Udzial w zyskach jednostek wspotkontrolowanych =523 -0.9% -527 -0.7% 0.8%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 942 -8,8% 1392 1,7% -455,0%
Podatek dochodowy biezgcy -223 -0,4% 530 0.7% -142.1%
Zysk (strata) netto -4719  -8,4% 862 1,1% -647.4%
Inne calkowite dochody -37 1143
Réinice kursowe z przeliczenia pozycji sprawozdania 37 1143
finansowego jednostki dzialajacej za granica i
Inne calkowicte dochody netto -37 1143
Zysk (strzjlta) przypadajaca na 4719 862
akcjonariuszy
Calkowi hody pr. i

al%\ownf: dochody przypadajace na 4756 2 005
akcjonariuszy
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej 0.0 0.0
Zysk netto przypadajacy na jedng akeje
podstawowy -0,51 0,09
rozwodniony -0,51 0,09

Dynamika podstawowych wielkosci wynikowych, . przychodéw, kosztéw i wyniku finansowego
Grupy Kapitatowej Wandalex S.A., byla nastepujaca:

— na dziatalnoéci podstawowej na sprzedazy odnotowano w 2010 roku spadek przychodow netto
ze sprzedazy o kwote 23.651 tys. zk, tj. 0 29,5% w pordwnaniu do roku 2009. Réwnoczesnie nastapit
w 2010r. spadek kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materiatow o kwote 17.286 tys. zi,
tj. 0 26,7% w porownaniu do 2009r.

— odnotowania wymaga réwniez obnizenie kosztow sprzedazy w 2010 roku o 1.164 tys. zt, tj. 0 12,6%
w poréwnaniu do roku ubieglego oraz obnizenie kosztow ogblnego zarzadu w 2010 roku,

tj. 0 702 tys. zt (0 13,6%) w odniesieniu do 2009 roku:

w efekcie Grupa Kapitatowa WANDALEX SA poniosta w 2010 roku stratg netto w wysokosci

4.719 tys. 7L,
/)
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GRUPA KAPITALOWA WANDALEX S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie = badania skonsolidowanego sprawo=dania finansowego za okres 1.01.2010r.-31.12.201 O,

Wybrane wskazniki 2010 2009 2008

Suma bilansowa ( w tys. zl) 59 186 61179 65 098
Kapital wlasny (w tys. zi) 35642 40 983 29277
Wynik finansowy netto (w tys. zi) -4 719 862 2342
Rentowno$¢ majatku zysk netto * 100% wartosé 1o =
(ROA) srednioroczny stan aktywow ujemna 1,4% 3,8%
Rentownos¢ kapitalu zysk netto * 100% warto$§é o &
w}asnego (ROE) srednioroczny stan kapitatu wlasnego ujemna 2,5% 8’0 Yo
Zyskow?oéé netto = Z_\'sk-ne!m * 100% 2 w_artoéé 11% 2.1%
sprzgdazy przychody netto ze sprzedazy ujemna
Wskainik.plynnos'ci : lﬂkly\j.-‘a f)b-ro'mfxc = 1.25 1.74 121
finansowej 1 zobowiazania krotkoterminowe
Wskainik.plynnoéci : akr_\iw-a olram'mrwc': s 7ap.asy : 0.68 0.89 0.66
finansowej 11 zobowiazania krotkoterminowe
Wskainik.piynnoéci s"r(wdljii p-n't:mg:'zne ‘ 0,03 0.11 0,09
finansowej I11 zobowiazania krotkoterminowe
Szybkos$¢ obrotu nalezno$ci srednioroczny stan nalezn. z tyt. dost. i usk. * 365

A - : = - 57 49 43
(w d mach) przyvchody netto ze sprzedazy prod., tow. i mat.
Stopien splaty zobowiazan srednioroczny stan zobow. z tyt. dost. i usl. * 363 3 4 x
(w dniach) koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow 3 65
Szybko$¢ obrotu zapasow $rednioroczny stan zapasow * 365 " 3 4
(W dniach) koszty sprzedanych produktow, towardw i materialow 6 8
Pokrycie aktywoéw
trwalych .kapitaiem ) kapital wtasn-_v i iezer\\y dlugoterm 0.92 0.98 0.89
wlasnym i rezerwami aktywa trwale
diugoterm.
Trwalosé¢ st-ruktury kap. wi., rezerwy dtlugmenn‘ i zobow. dhugoterm. 0.73 0.82 0.59
finansowania aktywa ogolem

i zysk netto

Zysk na 1 akcje -0,51 0,09 0,25

liczba wyemitowanych akeji

Wskazniki rentownosci (zyskownosci) obrazuja relacje osiaganych przez GK WANDALEX S.A.
wynikéw finansowych do roznych kategorii ekonomicznych, a w szczegdlnosci do przychodow,
majatku lub kapitalu wlasnego. Sa one podstawowa miara szybkosci zwrotu majatku i kapitatu

wilasnego.

W zwiazku z poniesieniem w 2010 r. straty netto wszystkie wskazniki rentownosci osiagnely wartosci

ujemne.

Wskazniki ptynnoéci finansowej stuza do oceny zdolnosci GK Wandalex S.A. do terminowego
regulowania zobowiazan biezacych. Wielkos¢ wskaznikow ponizej wskazanych norm stwarza ryzyko
wystapienia trudnosci w regulowaniu biezacych zobowiazan. Jednoczesnie zbyt wysoka wielkos¢

wskaznikéw sugeruje nie wykorzystanie w petni mozliwosci alokacji wolnych srodkow.

1P st
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GRUPA KAPITALOWA WANDALEX S.A.
Raport uzupelniajacy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2010r.-31.12.2010r.

Analizujac wielkos¢ wskaznikéw ptynnosci w badanym okresie nalezy zaznaczy¢, ze ksztaltowaly sig
one w roku badanym na nizszym poziomie w poréwnaniu do roku ubieglego i wynosily:
— wskaznik plynnosci I osiagnat w 2010 roku wartos¢ 1,25, w okresach poréwnawczych 1,74 i 1,21
(optymalny poziom wskaznika zawiera si¢ w przedziale od 1.5 do 2,0),
— wskaznik plynnosci Il wyniost w 2010 roku 0,68 wobec 0,89 w 2009 roku oraz 0,66 w roku 2008
(modelowa wielkos¢ tego wskaznika oscyluje wokot 1),
— wskaznik plynnosci 11l wynidst 0,03 w 2010 roku, ulegajac obnizeniu 0 0,08 w stosunku do roku
poprzedniego.

Wskazniki sprawnosci dziatania (sprawnosci wykorzystania zasobow) wskazuja na efektywnos¢
zarzadzania poszczegdlnymi skiadnikami aktywow/pasywow GK Wandalex S.A.

W zakresie szybkosci obrotu naleznosci, zapasow oraz zobowiazan wskaza¢ nalezatoby na:
— wydluzenie w 2010 roku o 8 dni okresu splaty naleznodci od odbiorcow w stosunku do 2009 roku
oraz 0 9 dni w stosunku do 2008 roku,
— skrocenie okresu splaty zobowiazan do 33 dni w badanym okresie w poréwnaniu do roku
poprzedniego, w ktorym okres splaty zobowiazai wynosit 42 dni,
— cykl rotacji zapaséw utrzymywat si¢ na poziomie 72 dni w 2010 roku i byt dluzszy o 4 dni od
osiaganego w 2009 roku oraz o 24 dni od wykazanego w 2008 roku.

Wskazniki finansowania dziatalnosci pozwalaja oceni¢ poziom zadluzenia GK Wandalex S.A.
i wskazuja skale ryzyka zwiazanego ze struktura zrédel finansowania majatku Grupy Kapitalowej.
W latach 2010-2008 wskaznik pokrycia majqtku trwalego kapitalem wiasnym i rezerwami
dlugoterminowymi osiagal poziom ponizej 1, tj. odpowiednio wartos¢ 0,92, 0,981 0,89.

Wskaznik trwalosci struktury finansowania wynosit w poszezegdlnych latach: w 2010r. - 0,73,
w 2009r. — 0,82, oraz w 2008r. odpowiednio 0,59.

2, KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Grupa nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia
31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W notach objasniajacych do sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku
Zarzad wskazal, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w dajacej si¢ przewidziec przysztosci.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. ZASTOSOWANE ZASADY KONSOLIDACJI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
1.1. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej WANDALEX S.A. zostalo sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

)
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GRUPA KAPITALOWA WANDALEX S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2010r.-31.12.2010r.

Przyjete w Grupie Kapitalowej zasady i metody wyceny poszczegdlnych skladnikow majatkowych,
przychodow i kosztow oraz prezentacji danych finansowych byly jednakowe.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

1.2. Powigzanie migdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym

Spolka Dzien bilansowy Suma bilansowa Wynik netto
Podmiot dominujgcy:
WANDALEX S.A 31.12.2010r. 59.165 tys. zt - 2.874 tys. 1
Podmioty zalezne:
Heavy-Net Sp. z 0.0. 31.12.2010r 67 tys. zl - 17 tys. zk
Wandalex Ukraine Ltd. 31.12.2010r 398 tys. zl 0
Podmiot wspoitzalezny:
Wandalex — Feralco Sp. z 0.0. 31.12.2010r 6.980 tys. zt -1.046 tys. zt
Sprawozdanie skonsolidowane 31.12.2010r. 59.186 tys. zi - 4.719 tys. zi

1.3. Metody konsolidacji kapitaléw i ustalenie kapitalow mniejszosci
Kapitalem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapital podstawowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenie pozostatych skiadnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszezegdlnych sktadnikow kapitatu wiasnego jednostki dominujace) odpowiednich sktadnikow
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
w czesei odpowiadajacej udzialowi jednostki dominujacej we wiasnosei jednostek zaleznych wedhug
stanu na dzien bilansowy.

Do kapitalu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej wlaczono tylko te czesci
odpowiednich skfadnikéw kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objecia
kontroli nad nimi przez jednostke dominujaca.

Kapital wlasny grupy kapitalowej obejmuje sume kapitatu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy
jednostki dominujacej oraz kapitatu mniejszosci.

Kapital mnigjszosci stanowi ta czgs¢ zysku lub straty oraz aktywow netto uzyskanych z dziatalnosci
oraz aktywow netto jednostki zaleznej, ktéra mozna przyporzadkowa¢ do udzialow nienalezacych
(bezposrednio lub posrednio przez jednostki zalezne) do jednostki dominujgcej.

Straty dotyczace udzialow mniejszosci w jednostce zaleznej przewyzszyly udzialy mniejszosci
w kapitale whasnym tej jednostki, z tego wzgledu zgodnie z MSR 27 ich nadwyzka obciazyla udziaty
wigkszosci.

1.4. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone zostalo na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej i zestawione w taki

sposob, jakby grupa stanowila jedna jednostke.

Podmiot dominujacy oraz spotki zalezne skonsolidowane zostaty metoda petna.

/‘?;-‘
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GRUPA KAPITALOWA WANDALEX S.A.
Raport uzupetniajacy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 1.01.2010r.-31.12.2010r.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich
polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogdlnej liczby glosow
w organach stanowigcych. Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejgcia nad nimi
kontroli przez Grupe. Przestaje si¢ je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym miato miejsca polaczenie spotek.
W dniu 1 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal polaczenie Wandalex S.A. z jej Spotka
zalezna Aporter Sp. z 0.0. Laczenie nastapilo poprzez przeniesienie calego majatku Spotki Aporter
(jako spolki przejmowanej ) na Spotke Wandalex S.A.( jako spotki przejmujacej) na podstawie art. 492
§ 1 pkt. 1 Kodeksu spotek handlowych oraz 516 § 6 Kodeksu spotek handlowych.

Z uwagi na fakt, iz Wandalex S.A. byt jedynym wspolnikiem Aporter Sp. z 0.0., pofaczenie nastapito
bez podwyzszenia kapitatu zakltadowego Wandalex S.A. na podstawie art. 515 § 1 Kodeksu spolek
handlowych.

Potaczenie jednostek pod wspolna kontrola jest wylaczone z zakresu MSSF 3. Do rozliczenia
polaczenia z jednostka zalezna Spotka Wandalex S.A. przyjeta zasade rachunkowosci, ktora powinna
zapewnié¢ czytelnikom sprawozdania jak najbardziej wlasciwa informacje. Spotka wiaczyla dane
finansowe Aporter Sp. z 0.0. do jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2010. Dane poréwnawcze nie zostaly zmienione.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresie wzajemnych naleznosci
i zobowiazan, przychodéw i kosztow dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zyskéw i strat powstatych na operacjach dokonanych migdzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zawartych w wartosciach podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow.

Ponadto wylaczeniom podlegala wartos¢ posiadanych udziatow i akcji przez jednostk¢ dominujaca
w kapitale jednostek zaleznych.

W sprawozdaniu skonsolidowanym zostala wykazana wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy zostata ujeta jako
skfadnik aktywow na dzief objecia kontrola spolki zaleznej Wandalex Ukraine Ltd. Wyceniona zostata
jako nadwyzka ceny nabycia nad wartoscia objetych kontrola aktywow netto spotki zaleznej.
Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej WANDALEX - UKRAINE Ltd. z siedziba w Kijowie na
Ukrainie objete tym sprawozdaniem, ktorego udzial w sumie bilansowej przed dokonaniem wylaczen
konsolidacyjnych wynosi 0,67% nie bylo zbadane przez bieglego rewidenta. Z uwagi na to, ze Spolka
WANDALEX - UKRAINE Ltd. od 2009 roku nie prowadzi dziatalnosci i nie sporzadza sprawozdan
finansowych, w sprawozdaniu skonsolidowanym calos¢ aktywow tej jednostki zostata objeta odpisem
aktualizujacym.

Spotka wspotkontrolowana zostata objeta konsolidacja metoda praw wiasnosci zgodnie z § 38-41
MSR 31. Zgodnie z metoda praw wilasnosci inwestycja w jednostce wspotkontrolowanej jest
poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia, a wartos¢ bilansowa jest powigkszana lub pomniejszana
w celu ujecia udziatéw inwestora w zyskach lub stratach jednostki od dnia objecia wspétkontrola.

1.5. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacj¢ konsolidacyjna obejmujaca:

— sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i wspotzaleznej,

—  korekty konsolidacyjne zawierajace wszelkie korekty i wylaczenia w sprawozdaniach finansowych
objetych konsolidacja.
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2. OCENA INFORMACJI DODATKOWYCH

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace zawieraja dane zgodne ze stanem faktycznym, zostaly przedstawione we wszystkich
istotnych aspektach kompletnie i prawidlowo oraz sa zgodne we wszystkich istotnych aspektach
z wymogami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska.

3. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia informacje wymagane
przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paistwa niebgdacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2009 r., Nr 33. poz. 259) i s one zgodne z informacjami zawartymi w badanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

D. UWAGI KONCOWE

L ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
Biegly rewident nie stwierdzil i nie zostal poinformowany o istotnych zdarzeniach po dacie bilansu,

ktore moghyby mie¢ istotny wplyw na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a ktore nie
zostaty ujete w badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2. PODSUMOWANIE

Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia niezaleznego bieglego rewidenta stanowiaca odrgbny
dokument.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych i zaparafowanych.

Mélgorzata Wojtyla Malgorzata Wojtyla
Biegly rewident grupy Prezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident, nr rej. 9681 Biegly rewident, nr rej. 9681

przeprowadzajacy badanie w imieniu

AUDYT I RACHUNKOWOSC ,,UZR-CBR?” sp. z 0.0.,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych do badania pod numerem 934,
z siedziba w Poznaniu, przy ul. Junackiej 34

Poznan, dnia 29 kwietnia 2011 roku
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