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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej VARIANT S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej VARIANT S.A. (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktérej jednostkg dominujaca jest Spotka
VARIANT S.A. (zwana dalej ,,Spotka™) z siedziba w Krakowie przy ulicy Czerwienskiego 3B,

obejmujacego:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r.,
ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 98 959 tys. zt;

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujace catkowite dochody ogdétem w kwocie 1 561 tys. zl;

(c) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego o kwote 1 561 tys. zk;

(d) skonsolidowany rachunek z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 8 063 tys. zl;

(e) noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujacej.
Naszym zadaniem bylo wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opinii o sprawozdaniu

finansowym.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalno$ci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowo$ci (Dz.U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg

o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego

sporzadzenia.

Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000162585.
Kapitat zaktadowy w wysokosci 50.000 zt.

Sklad Zarzadu: Stawomir Szurman-— Prezes, Jarostaw Wdowiak.

NIP: 677-22-11-154, REGON 356711640.



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej VARIANT S.A. (cd.)

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:
(a)  przepis6w rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;
(b)  standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowag Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$¢, pozwalajagca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw
i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sprawozdanie z dziafalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartoSciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego

sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Dostepny limit kredytowy w rachunku obrotowym jest wykazywany przez Grupe w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako $rodki pieni¢zne dostgpne oraz zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
dostgpnych. Na skutek takiej prezentacji warto$¢ aktywow oraz pasywow Grupy jest wyzsza o kwote

5 556 tysigcy ztotych.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonego wyzej zastrzezenia, zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku;

(b) zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

(¢) jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki Dominujace;.

Dzialajgcy w imieniu AdAc Sp. z 0.0.:
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Stawomir Szurman Stawomir Szurman
Kluczowy Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Numer ewidencyjny 10110 Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 10110

AdAc Sp. z o.0.

Spélka wpisana na listg podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2785

Krakoéow, 29 kwietnia 2011 r.



Grupa Kapitalowa VARIANT S.A.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
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Raport uzupehiajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej VARIANT S.A.

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej VARIANT S.A. z siedziba w Krakowie przy ulicy Czerwienskiego
3B (zwanej dalej ,,Grupg”). Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r.,
ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 98 959 tys. zl;

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujace catkowite dochody ogdtem w kwocie 1 561 tys. zi;

(c) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego o kwotg 1 561 tys. zl;

(d) skonsolidowany rachunek z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pieni¢znych o kwotg 8 063 tys. zl;

(e) noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad jednostki dominujacej dnia
29 kwietnia 2011 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej VARIANT S.A. z dnia 29 kwietnia
2011 r. dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000162585.
Kapitat zaktadowy w wysokosci 50.000 zt.

Skiad Zarzadu: Stawomir Szurman— Prezes, Jarostaw Wdowiak.

NIP: 677-22-11-154, REGON 356711640.



Grupa Kapitalowa VARIANT S.A.

Raport uzupekliajgcy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogo6iny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych
pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow na rzetelno$¢ i prawidlowosé

sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 12 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie¢ z nastepujacych czesci:
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania..............ccceeeeeveevrieneeiieseerie e e 5
6

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej GIupy ......ccccceeeeevieeiiiieviieecne e csie e eeve e
Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego............. 7

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta...........cccvveevieiiiiiiiiie e

Dzialajacy w imieniu AdAc Sp. z 0.0.:
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Stawomir Szurman Stawomir Szurman
Kluczowy Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Numer ewidencyjny 10110 Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 10110

AdAc Sp. z o.0.

Spoéika wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2785

Krakow, 29 kwietnia 2011 r.
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Grupa Kapitalowa VARIANT S.A.

Raport uzupekiajgcy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

L Ogoélna charakterystyka Grupy Kapitalowej

JEDNOSTKA DOMINUTACA [V ARIANT S.A.

FORMA PRAWNA Spéika Akcyjna

S AJADRES 5 rwienski

ZIAERDZZAI)%UAD}}EDNOSKTKI 31-319 Krakéw, ul. Czerwienskiego 3B

DOMINUJACEJ

TELEFON/ FAX +48 (0) 12 636 99 44

REJESTR KRS Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie.

JEDNOSTKA DOMINUJACA

Data wpisu: 25.07.2001.
Numer KRS: 0000030723.

ROZPOCZECIE
DZIALALNOSCI
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Spéika zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 20.12.1994 r. Repertorium
A nr13139/94

NIP

677-10-07-078

REGON 350757002

KAPITAL PODSTAWOWY : : : R : —

JEDNOSTKI DOMINUIACE] Kapitat akc;gnx {ed.nostkl Dommujatce.::] wynosﬂ. na .dmen. 31.12.2010 .
5752 380 zt i dzielit si¢ na 5 752 380 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda

WLADZE JEDNOSTKI : : :

DOMINUTACE] Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Rada Nadzorcza
Zarzad

PRZEDMIOT DZIALANIA

Glownym przedmiotem dzialalno$ci Grupy jest:
- produkcja $srodkéw myjacych i czyszczacych,
- produkcja ztaczy, $rub, tanicuchow i sprgzyn,
- produkcja czgsci i akcesoriow do pojazdéw mechanicznych,
- sprzedaz hurtowa i detaliczna czgsci i akcesoriow do pojazdow
mechanicznych,
- sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,
- rerafinacja olejéw przepracowanych.

KIEROWNICTWO
JEDNOSTKI DOMINUJACEJT

W sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien wydania opinii wehodzili:

Pan Wiestaw Cholewa — Prezes Zarzadu,

Pan Leszek Kotodziej — Wiceprezes Zarzadu.

W roku obrotowym oraz w okresie od dnia bilansowego do daty wydania opinii
nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujace;j.

RADA NADZORCZA
JEDNOSTKI DOMINUJACE]

W sktad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii wchodzili:

Pan Franciszek Kotodziej

Pani Bozena Cholewa

Pani Joanna Kotodziej

Pan Marek Lesniak

Pan Przemystaw Cholewa

Pan Artur Olejnik

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w roku obrotowym oraz w okresie do daty
wydania opinii:

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej uchwala
nr 23/06/2010 z dnia 16 czerwca 2010 roku powotato Pana Artura Olejnika na
cztonka Rady Nadzorczej.

ZATRUDNIENIE

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Grupa zatrudniata 188 oséb.

I AdAc
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Grupa Kapitalowa VARIANT S.A. 5

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

II.

(a)

(b)

(c)

(d)

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

AdAc Sp. z o0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy uchwalg nr 12/05/2010 Rady
Nadzorczej z dnia 19 maja 2010 r. na podstawie artykutu 18 statutu Jednostki Dominujace;j.

W  imieniu podmiotu uprawnionego, badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Stawomira Szurmana, numer

ewidencyjny 10110.

AdAc Sp. z o.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sg niezalezni od badanej
jednostki w rozumieniu art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym /Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz. 694/.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 22 lipca 2010 r. w okresie
od 12 do 29 kwietnia 2011 r.

I AdAc
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Grupa Kapitalowa VARIANT S.A. 6
Raport uzupekniajgcy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

III.

Charakterystyka wynikdw i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu wiedze uzyskang w trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Nastepujace zjawiska wplyngty na wynik finansowy w okresie
obrotowym oraz sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na dzien bilansowy:

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 98 959 tys. zt. W ciagu roku suma bilansowa
zwigkszyla si¢ o 663 tys. zt tj. o 0,7%. Wzrost sumy aktywdéw zostal sfinansowany

wypracowanym zyskiem netto.

Najwigksza pozycja aktywéw Grupy sa rzeczowe aktywa trwale stanowigce 44,2% sumy
bilansowej. W roku badanym nastapit ich spadek o 876 tys. zt (tj. 2,0%) w zwiazku
z ograniczeniem naktadéw inwestycyjnych do poziomu odtworzeniowego. Spadek nieruchomosci
inwestycyjnych o 3 469 tys. zl (46,2%) wynika ze sprzedazy nieruchomos$ci w Stawniowie.
W majatku obrotowym widoczny jest znaczny wzrost srodkéw pienieznych o 8 064 tys. zl Jest
on wynikiem uzyskania dodatnich przeplywéw z dziatalnosci operacyjnej (7 687 tys. zi),
dodatnich przepltywow z dzialalnosci inwestycyjnej (7 048 tys. zt — gtownie wskutek sprzedazy
nieruchomosci inwestycyjnych), przy ujemnych przeptywach z dziatalnosci finansowej
na poziomie 6 672 tys. zl. Zwracamy uwage, iz w pozycji tej uwzglednione sg takze $rodki
pieniezne dostepne. W roku badanym nastapit ponadto spadek zapaséw o 2 821 tys. zt (12,8%).

W roku biezacym ulegly poprawie wskazniki wykorzystania majatku, zaréwno wskaznik rotacji
naleznosci jak i rotacji zapasow skrocily si¢. Wskazniki te w badanym roku wyniosty
odpowiednio 77,5 dni (wskaznik rotacji naleznosci) oraz 109,8 dni (wskaznik rotacji zapasoéw).

Najwicksza pozycja kapitatdéw obcych byly zobowigzania finansowe dlugo- i krétkoterminowe
wynoszace tgcznie 41 932 tys. zt co stanowi 42,4% sumy bilansowej. Nalezy zwrdci¢ uwage,
iz w kwocie tej zawarte sg takze prezentowane przez Grupg kredyty i pozyczki dostgpne.

Wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy pozostaly na poziomie zblizonym do roku
poprzedniego. Stopa zadluzenia zmalata z 54% w koncu roku ubieglego do 53% w konicu roku
obecnego. Obrot zobowiazan skrécit sie odpowiednio z 23,7 dni do 20,7 dni.

Ogotem przychody ze sprzedazy wyniosty 70 580 tys. zt i wzrosty o 11,8% w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Wzrost w znaczacej czesci wynika z uzyskanych przychodéw z tytutu rerafinacji

olejow przepracowanych.

Najwieksza pozycja kosztow dziatalnosci operacyjnej byla warto$é sprzedanych towardw
wynoszgca w badanym okresie obrotowym 25 872 tys. zl, co stanowi 38,3% kosztéw
operacyjnych. Koszty operacyjne w poréwnaniu z poprzednim rokiem wzrosly o 9,3%,
co spowodowane bylo gtéwnie wzrostem obrotow.

Rentownos$¢ mierzona zyskiem na sprzedazy wyniosta 4% i byta wyzsza o 2 punkty procentowe
od uzyskiwanej w roku poprzednim.

Wykazany w sprawozdaniu z dochodéw catkowitych zysk na sprzedazy udzialow jednostek
powigzanych w kwocie 2 400 tys. zt zostal osiggni¢ty na sprzedazy spotek zaleznych w Ukrainie,
Czechach i Slowacji.

Poprawie ulegly wskazniki ptynnosci I i II, ktére wyniosty na koniec roku badanego odpowiednio
1,26 1 0,74, w roku poprzednim osiagaly one wartosci 1,17 i 0,54.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z =zasada kontynuacji dziatalnosci.

I AdAc
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Grupa Kapitalowa VARIANT S.A. 11

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Kapital wlasny Jednostki Dominujgcej

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. struktura kapitatu podstawowego Jednostki Dominujacej
byla nastepujaca:

Akcjonariusz Procent posiadanych akcji
Leszek Kotodziej 33,72%

Wiestaw Cholewa 33,71%

Pozostali 32,57%

Razem 100,00%

Skonsolidowana strata netto Grupy w poprzednim roku obrotowym wyniosta 3 339 tysiecy ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za poprzedzajacy rok obrotowy zostalo zatwierdzone
uchwalg nr 7/06/2010 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 czerwca 2010 r.
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Grupa Kapitalowa VARIANT S.A. 12
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

V.

(@)

(b)
(©)

(d)

©

®

(2

(h)

O]

()

9]

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oswiadczenia niezbgdne dla potrzeb badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Jednostka Dominujgca prawidlowo prowadzi dokumentacje konsolidacyjng. Wylgczenia,
korekty i inne procedury konsolidacyjne dokumentowane sa w sposdb przejrzysty.

Przyjete w Grupie zasady i metody wyceny oraz wykazywania danych sg zgodne
z obowigzujacymi przepisami prawa i sg stosowane w sposob ciggly.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia zagadnienia wymagane
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych,
a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Podczas badania nie stwierdzono stwierdzono istotnych naruszeni prawa ani statutu Jednostki
dominujacej wptywajacych na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Konsolidacja kapitatbw oraz ustalenie kapitalu mniejszo$ci zostaly przeprowadzone
prawidiowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychoddw i kosztéw) zostaly dokonane prawidtowo.

Noty objasniajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, obejmujace opis
znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okre$lone przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci

Finansowe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 r. zostalo zbadane przez kluczowego bieglego rewidenta Stawomira Szurmana,
dzialajacego w imieniu AdAc Sp. z o.0. Biegly rewident wydat opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 r. zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Krakowie w dniu
22 czerwca 2010 r. Sprawozdanie zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2035

w dniu 19 pazdziernika 2010 r.
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