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Wprowadzenie do Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego

Whykaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

Niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym {metoda konsolidacji petnej) objeta
zostata Spotka VARIANT S.A. oraz wszystkie spotki zalezne:

Dipol Sp. z 0.0. Polska, Wisznia Mata produkcia wyrobdw metatowych 100
hniczno-handiowe i
Variant&Frog d.0.0. Serbia, Mladenovac doradzt.wo techniczno-handiowe i 51
marketing

*Na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat w ogélne] liczbie gloséw posiadanych przez Grupe w podmiotach
zaleznych byt réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek,

Udziat Grupy w kapitalach Spétek zaleznych jest rdwny udziatowi spotki VARIANT S.A. w kapitatach
poszczegdinych jednostek.

Nazwa, siedziba, podstawowy przedmiot dziatatnosci

Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej jest Spétka Variant S. A. posiadajgca siedzibe w Krakowie
przy ulicy Czerwienskiego 3B (kod pocztowy: 31-319 Krakow). Spdtka wpisana jest do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srodmiesicia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000030723
{rejestracia Variant S.A. w Rejestrze Przedsiebiorcdw KRS nastapita w dniu 25 lipca 2001).

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest miedzy innymi:

= Produkcja srodkéw myjgcych i czyszczaeych,

® Produkcja zigczy, srub, fancuchéw i sprezyn,

e Produkcja wyrobdw metalowych,

= Produkcja czesci i akcesoriow do pojazdéw mechanicznych,

= Sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazddéw mechanicznych,
& Sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazddw mechanicznych,
e Sprzedaz hurtowa wyrohow chemicznych,

= Rerafinacja olejow przepracowanych.

Akcje jednostki dominujacej znajdujg sie w obrocie na rynku pedstawowym GPW w Warszawie S.A,
Wedtug klasyfikacji przyjetej przez GPW w Warszawie S.A. VARIANT S.A. dziata w sektorze Handlu.
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Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Statut  jednostki dominujgcej przewiduje nieograniczony  czas  trwania Spofki
(Statut Spotki Variant 5.A. — tekst jednolity, art. 1 ust.6).

Wskazanie okresdw, za ktdre prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne dane

finansowe

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe za okres od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz dane porownawcze za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2009 roku.

Wskazanie daty zatwierdzenia sprawozdania do publikacji

Niniejsze sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji decyzjg Zarzgdu z dnia 29 kwietnia 2011
roku.

Informacje dotyczace sktadu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej jednostki dominujacej
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2010 roku:

= Franciszek Kotodziej,
= BozZzena Cholewa,

s Joanna Kolodziej,

=  Marek Lesniak,

= Przemystaw Cholewa,
= Artur Olejnik.

Sktad Zarzadu Spétki Variant S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku:

»  Wiestaw Cholewa — Prezes Zarzadu,
" Leszek Kotodziej — Wiceprezes Zarzadu.

Wskazanie, czy emitent jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy sporzadza
_skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Variant S.A. nie posiada podmiotu dominujacego. Spétka jest podmiotem dominujgcym w stosunku
do dwdch spétek — DIPOL Sp. z o.0. w ktdrej posiada 100% udziatéw oraz w stosunku do spotki
VARIANT & FROG d.0.0. z siedzibg w Serbii, w przypadku ktdrej udziat Emitenta zaréwno w kapitale
jak i gtosach wynosi 51%.

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnoéci gospodarczej przez emitenta w dajacej sie przewidziec przysztosci oraz czy nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloieniu kontynuowania dziafalnosci
gospodarczej przez Variant S.A. i pozostale jednostki zaleine. Zdaniem Zarzadu nie istniejg
okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaty przeksztaficeniu w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie rdinic, bedgcych wynikiem korekt z tytutu
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zZmian zasad (polityki} rachunkowosci lub korekt biedéw podstawowych, zostato zamieszezone w

dodatkowej nocie objasniajacej

Dane finansowe prezentujace sytuacje ekonomiczna Grupy na 31 grudnia 2010 roku i za okresy
pordwnawcze sg zaprezentowane z zastosowaniem tych samych zasad rachunkowosci.

Wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych danych
finansowych dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych za lata, za ktdre sprawozdanie finansowe lub poréwnywalne

dane finansowe zostaly zamieszczone w raporcie

W niniejszym skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikajacych z
zastrzezen w opiniach podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych.
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Zasady prezentacji

Informacje o zasadach przyjetych przy s;éyzgézaniu sprawozdania
finansowego za 2010 rok

Poczawszy od 1 stycznia 2007 roku VARIANT SA, zgodnie z Uchwata Nr 4/05/2007 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia VARIANT S.A. z dnia 7 maja 2007 roku {podjgtej na podstawie art. 45 ust. 1c
ustawy o rachunkowosci — w brzmieniu obowigzujacym od 1 stycznia 2007 roku) sporzadza
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane stosujac zasady rachunkowosci zgodne z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejskg oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19
Jutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 3025) i obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku i okresy poréwnawcze zgodnie z wymaganiami w/w Rozporzadzenia.

W  niniejszym  sprawozdaniu  finansowym  zastosowano  Miedzynarodowe  Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF”)
obowigzujace na dzier 31 grudnia 2010 roku.

Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez
UE i przedstawia rzetefnie sytuacje finansowg Grupy na dzied 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009
roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku
i 31 grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoieniu kontynuowania dziafalnosci
gospodarczej przez wszystkie Spotki wehodzace w sktad grupy kapitatowej w dajacej sig przewidzied
przysziosci,

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i walutg prezentacjl niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego jest ztoty poiski.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane s3 na walute
polska w nastepujacy sposob:

- Aktywa i pasywa kazdego prezentowanego bilansu po kursie zamkniecia na dany dzien bilansowy;

- Odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursach wymiany na dziert zawarcia transakgji.
Réznice kursowe powstale w wyniku takiego przeliczenia s ujmowane bezpodrednio w kapitale

wiasnym jako odrebny skfadnik.
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Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wyceniane sg po koszcie cbejmujgcym cene nabycia oraz koszty bezposrednio zwigzane
z wprowadzeniem $rodka trwatego do uzytkowania, jak rownie? szacowane koszty usuniecia aktywa
i koszty przywrocenia lokalizacji/gruntu do stanu pierwotnego zaréwno, gdy takie zobowigzanie
istnieje w momencie oddania $rodka trwatego do uzytkowania jak réowniez, gdy takie zobowigzanie

powstanie w trakcie uzytkowania takiego aktywa.
Po poczgtkowym ujeciu Srodki trwate podiegaja umorzeniu oraz odpisom z tytufu utraty wartosci.

Stawki amortyzacji nalicza sie w celu odpisania kosztu lub wyceny aktywoéw innych niz uzytkowanie
wieczyste gruntu oraz srodki trwate w budowie. Odpiséw takich dokonuje si¢ metoda liniowg przez
okres uzytkowania ekonomicznego odpowiednich pozycji.

Szacunkowe okresy uzytkowania, wartosci kraficowe i metoda amortyzacji podlegaja weryfikacji co
najmniej na koniec kazdego roku bilansowego, a skutki wszelkich zmian w oszacowaniach ujmuje sig

prospektywnie.

Koszty istotnych remontéw, napraw i okresowych przegladéw zaliczane sg do rzeczowego majatku
trwatego i amortyzowane s3 zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania.

Spotka dokonuje oceny wartosci rezydualnej $rodkéw trwatych. Wartos¢ rezydualna jest to kwota
netto, ktdrg Spétka obecnie spodziewa sie uzyskal po odliczeniu oczekiwanych kosztow zbycia, tak

jakby aktywa byty juz zuzyte.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celdéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak
réwniez dla celow jeszcze nie okreslonych, prezentowane sa w bilansie po koszcie wytworzenia
pemniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla
odpowiednich aktywéw, koszty finansowania zewnetrznego. Amortyzacja dotyczaca tych aktywow
trwatych rozpoczyna sie od miesigca nastepnego po miesigcu ktérym rozpoczeto sig ich uzytkowanie.

Prawo uzytkowania wieczystego nie podlega amortyzacji

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych
aktywow trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa
tych pozycji i uimuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Leasing finansowy

Umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nasigpuje
przeniesienie zasadniczo cafego ryzyka i pozytkow z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub podobnej, spetniajgce
odpowiednie kryteria MSR 17 — ,Leasing”, zaliczane sg do aktywodw trwatych i wykazywane w kwocie W
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nizszej z dwoch: wartosci godziwej przedmiotu leasingu na poczatku obowigzywania umowy
leasingowej lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych.

Zasady amortyzacji aktywdw podlegajgcych amortyzacji, bedgcych przedmiotem leasingu, s3 spéjne
z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wlasnych aktywow Spétki podlegajacych amortyzacii, zas
wykazywang amortyzacje oblicza sie zgodnie z MSR 16 i MSR 38. Przy braku wystarczajgcej pewnoéci,
ze leasingobiorca uzyska tytut wlasnosci przed koricem okresu leasingu, dany skiadnik aktywdw
umarza sie przez krétszy z dwoch okresdw: okres leasingu {ub okres uzytkowania.

Aktywa oddane do uiytkowania na podstawie umdwy najmu, dzierzawy, leasingu lub podobnej,
spetniajagce kryteria leasingu finansowego opisanego powyzej sa poczatkowo ujmowane jako
naleznosci dlugaterminawe | wykazywane w kwocie réwnej wartosci netto inwestycji leasingowej,

Wartoe$ci nlemateriolne

~ Wartodci niematerialne i prawne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie
historycznym pomniejszonym o umorzenie i skumulowang strate z tytulu utraty wartosci.
Amortyzacje nalicza sie metodj liniowa w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywow.

Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegaja weryfikacji na koniec kazdego rocznego
okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone s3 do przysztych okreséw.

Na kazdy dzieri bilansowy dokonuje sie przegladu wartosci bilansowych posiadanego majgtku
trwatego i warto$ci niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przesfanki
wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest
warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywodw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywow pienieznych, ktdére s3 w znacznym
stopniu niezaleine od przeplywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla
grupy aktywéw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujgce
na mozliwosc wystgpienia utraty wartosci.

Wartosé odzyskiwalna ustalana jest jako wyZsza sposrod dwdch wartosci: warto$é godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysziych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
brutto uwzgledniajgcej aktualng rynkowa wartosé pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego sktadnika aktywéw. '

Jezeli warto$é odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne), warto$é bilansows tego sktadnika lub jednostki pomniejsza si¢ do
wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu,
w ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji. gdy skiadnik aktywéw wykazywany byt w wartosc
przeszacowane] (wodwczas utrata wartoéci traktowana jest jake obnizenie wczesdniejszego

przeszacowania).

Jedi strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartosé netto skfadnika aktywow
{lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwainej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowe] tego sktadnika aktywow jakazif\aby
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ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci skfadnika
aktywdw/jednostki generujgcej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytulu utraty wartosci
ujmuje sie w niezwiocznie w rachunku zyskow i strat, o ile skfadnik aktywoéw nie podlegat wezesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak

zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomodci inwestycyjne uznaje sie nieruchomoséci, ktére traktowane sa jako Zrddio
przychoddw z czynszow iflub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie po koszcie nabycia {wytworzenia) uwzgledniajac koszty
transakcji.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia, z uwzglednieniem odpisdw z tytuiu
utraty przydatnosci ekonomicznej.

Koszt i rozchdd ustalany jest na podstawie metody FIFQ. Dla produktéw gotowych, koszt obejmuje
wtasciwg alokacje statych i zmiennych kosztow posrednich ustalonych dla normalnego poziomu

produkcji, z wytgczeniem kosztow finansowania zewnetrznego.
Nalzznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na dzien ich powstania sg wykazywane
w wartosci biezacej przewidywanej zaptaty. Naleinosci diugoterminowe ujmowane sg w okresach
pdiniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Pozycja naleznosci pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce naleznosci watpliwe.

Naleznosci niesciggalne sa odpisywane w rachunek zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich

niesciggalnosci.
Srodki pienigine dostepne i ekwiwalenty srodkdéw pienieinych

Dostepne S$rodki pienieine w bilansie obejmuja gotowke w kasie i na rachunkach oraz
niewykorzystang wartos$é limitdw kredytdw obrotowych oraz kredytéw w rachunku biezgcym.

Ekwiwalenty s$rodkdéw pienieznych sa  krdtkoterminowymi inwestycjami o duiej plynnosci
{o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesiecy), fatwo wymienialnymi na okreslone kwoty
$rodkéw pienieinych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Saldo dostepnych srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przephywdéw
pienieznych sktada sie z okreslonych powyiej dostepnych srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow,
kiérych wartosé jest skorygowana o wycene bilansowg (niezrealizowane rdinice kursowe).

Przychody ze sprzedaZzy

Przychody sa rozpoznawane, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, Zze Spdtka uzyska korzysci

ekonomiczne z tytutu transakcji oraz ze kwote przychodu mozna okresli¢ w wiarygodny sposcb. W

Przychody ze sprzedazy produkidw | towardow w wartosci netto sg rozpoznawane po pomniejszeniu

o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Z\ W
1
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Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw sg uznawane w chwili wydania produktu lub towaru,
kiedy nastapito przeniesienie ryzyka i korzysci.

Wysoko$é przychodéw ustala sie wedtug warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej bad? naleznej.

Kapital wiasny

Kapitat wlasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedfug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Kapitaf zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem
Spotki oraz wpisem do rejestru handlowego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji
powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszone] o koszty tej emisji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyinej lub podwyzszeniu kapitaiu zaktadowego
zmniejszajy kapitat z emisji akeji powyZzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci
emisji nad wartoscig nominalng akeji, a pozostatg ich cze$é Spétka prezentuje w wyniku okresu

ktérego dotyczy.
Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty pozyczek i kredytow, w tym réinice kursowe powstale w wyniku zaciggnigcia poiyczek
i kredytdw w walucie obcej, zgodnie z podejiciem alternatywnym MSR 23, aktywowane sg
w wartosci nabywanych, budowanych lub wytwarzanych srodkéw trwatych.

Odprawy emerytaine
Zgodnie z kodeksem pracy pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych.

Odprawy emerytalne sg wyplacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture, Grupa nie
wydziela aktywéw, ktore w przysziosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzad z tytulu odpraw
emerytalnych. Grupa kapitalowa tworzy rezerwe na przyszle zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne s3 programami okreslonych Swiadczenn po
okresie zatrudnienia. Naliczone zobowigzania s réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktore
w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia
koficzacego rok obrotowy. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg
o dane historyczne. Zyski i straty z obliczer aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskéw

i strat.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute funkcjonalng
na kazdy dziert bilansowy w nastepujacy sposdb:

= pozycje pieniezne w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamknigcia,

@ pozycje niepieniezne wyceniane wediug kosztu historycznege wyrazonego w walucie obcej
przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz

= pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza sie
przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaty w dniu, na ktdry wartoé¢ godziwa

zostata ustalona. A
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Zyski 1 straty powstafe w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakgji s3 wykazywane jako
przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskdw i strat. Rdznice kursowe ujmowane sg

w rachunku zyskdw i strat w kwocie netto.

Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie: aktywa finansowe utrzymywane do uptywu
terminu zapadalnodci, akitywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Aktywa finansowe
utrzymywane do uplywu terminu zapadalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okredlenia platnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwosc
utrzymaé w posiadaniu do uptywu zapadalnodci, z wyjatkiem kredytéw i wierzytelnosci wiasnych
Spatki. Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym wahaniom
ceny sg klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwéj przez wynik finansowy.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe, nie bedgce pozyczkami i wierzytelnosciami Spoétki,
sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedaiy.

Inwestycje finansowe utrzymywane do uplywu terminu zapadalnosci zawieraja sie w aktywach
diugoterminowych, jezeli ich zapadalno$é przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Aktywa
finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nabycie | sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane jest na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczgtkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosdci godziwej,

obejmujacej koszty transakgji.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane
w wartosci godziwej, nie potracajac kosztow transakcji, uwzgledniajgc ich wartodé rynkows na dzien
bilansowy. Zmiany wartoici godziwe] aktywow finansowych wycenianych wg wartosci godziwej,
ktorej zmiany ujmowane sg w rachunku zyskow i strat, uwzgledniane sg w przychodach tub kosztach

finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do upiywu terminu zapadalnodci wyceniane sa wediug
zamortyzowanej ceny nabycia przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajac
kosztéw transakcji, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkewa na dzien bilansowy. W przypadku braku
notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci
godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie
nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci, jezeli zostaly wycenione w wartosciach
historycznych.

Dodatnig i ujemng roznice pomiedzy wartoscig godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku regulowanym, albo ktdrych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob,
odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacii wyceny. Spadek wartosci aktywdw dostepnych do
sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie w rachunek zyskéw i strat jako koszt finansowy. %

4
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Udzielone pozyczki ujmowane sg wediug zamortyzowanhego kosztu. K’\
t
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Akcfe i udzialy

Akcje i udzialy wyceniane s3 po cenie nabycia obejmujacej koszty transakcji. Na dzier bilansowy,
jezeli na podstawie przeprowadzanych analiz istniejg przesfanki, ze aktywa te nie przyniosa
w przyszitosci, w znaczgcej czesci lub w cafosci, przewidywanych korzysci ekonomicznych dokonuje sie
odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obliczany jest od zysku brutto z uwzglednieniem podatku odroczonego. Podatek
odroczony obliczany jest przy uzyciu metody bilansowej. Podatek odroczony odzwierciedla efekt
podatkowy netto przejéciowych roznic pomiedzy wartoscig bilansows danego sktadnika aktywéw lub
pasywow, a jego wartoscia podatkows. Aktywa oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego sg obliczane z uzyciem obowiazujgcych stawek podatku przewidywanych na przyszie
lata, w ktdrych oczekuje sig, ze przejsciowe rdinice zrealizujg si¢ wedlug stawek podatkowych
ogtoszonych lub ustanowionych na dzien bilansowy. 7

Aktywa z tytulu podatku odroczonego od ujemnych réinic ~przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych strat podatkowych, s3 uznawane tylko woéwczas, jesli jest prawdopodobne
wystgpienie w przysztosci wystarczajacej wielkosci podstawy opodatkowania, od ktdrej te rdznice
beda mogly by¢ odliczone.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone w odniesieniu do wszystkich
dodatnich przejsciowych réznic podatkowych.

Aktywa oraz rezerwy z tytulu podatku odroczonego sg tworzone bez wzgledu na to, kiedy ma

nastapic ich realizacja.

Aktywa oraz rezerwy z tytufu podatku odroczonego nie s3 dyskontowane i sg klasyfikowane jako
aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe w bilansie.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia/sprzedazy
Aktywa trwafe przeznaczone do zbycia sg to aktywa spetniajgce nastepujgce kryteria:

w  7arzad Spotki ztozyt deklaracje sprzedazy;

= aktywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie;

v rainicjowano aktywne poszukiwanie patencjalnego nabywcy;

= {ransakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i moina jg bedzie rozliczy¢ w ciggu
12 miesiecy od podjecia decyzji;

= cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezgcej wartosci godziwej;

= jsthieje mafe prawdopodobienstwo wprowadzenia istotnych zmian do planu zbycia tych

aktywow.

W przypadku spetnienia kryteriéw po dacie bilansowej nie dokonuje sie zmiany klasyfikacji aktywa na
koniec roku obrotowego poprzedzajgcego zdarzenie. Zmiana klasyfikacji zostaje odzwierciedlona
w tym okresie sprawozdawczym, kiedy kryteria zostaly speinione. Z chwilg przeznaczenia danego
aktywa do zbycia od miesigca nastepnego nastgpuje zaprzestanie naliczania amortyzacji.

Aktywa przeznaczone do zbycia wycenia sie wediug nizszej z dwéch wartodci: wartosci bilansowej

netto lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. [\( M
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Zysk na jedng akcje

Zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez srednig wazong ilos¢ akeji w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie
zannualizowanego zysku netto za dany okres przez $rednig waizong rozwodniong liczbe akcji

w okresie.

Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Spétce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany} wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu z aktywow generujacych korzysci ekonomiczne oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Wysokosé utworzonych
rezerw jest weryfikowana na dziefi bilansowy w celu skorygowania ich do wysokosci szacunkéw
zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

W przypadku, gdy wplyw zmian wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wysokos¢ rezerwy ustalana
jest na poziomie biezgcej wartosci spodziewanych przysztych wydatkéw konieczaych do
uregulowania zobowigzania. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania

zewnetrznego.

Dotacje rzqdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos, Zze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, wéwczas dotacje rzagdowe s3 ujmowane wedtug wartosci godziwej. Jezeli
dotacja dotyczy danej pozycji kosztowe], wowczas jest ona ujmowana jako przychéd wspéimierny do
kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy skiadnika
aktywdw, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana jako przychéd przysztych okresdw,
a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpisdéw okresowych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat
przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig skfadnika aktywdw.

Zobowigzania :

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajgcej
zaplaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastgpuje
w drodze wydania aktywoéw finansowych innych niz srodki pienigzne lub wymiany na instrument
finansowy wyceniany wg wartosci godziwej.

Zobowigzania [ naleineici warunkowe

Przez zobowiazania warunkowe rozumie si¢ obowiazek wykonania swiadczen, ktorych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie s3 wykazywane
w bilansie, jednakie ujawnia sic informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba,’” Ze
prawdopodobieristwo wyplywu $rodkdw uosabiajacych korzyéci ekonomiczne jest znikome.

Zobowiazania warunkowe nabyte w drodze pofaczenia jednostek gospodarczych wykazywane sa

w bilansie jako rezerwy na zohowigzania. :
/M\ M
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Naleznoéci warunkowe nie sa wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sig informacjg o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw $rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

Segmenty dziatalnosci

Zakres informacji finansowych w sprawozdawczosci dotyczgce]j segmentéw dziatalnosci w Spotce

ckreslony jest w oparciu o wymogi MSR 14,
Podstawowy wzér sprawozdawczosci Spotki oparty jest na podziale ze wzgledu na rynki zbytu: |

= Segment ,Przemyst” obejmuje w gtéwnej mierze firmy produkcyjne, takie jak fabryki, huty,
jak réwniez hurtownie artykutéw przemysfowych. W skfad tego segmentu wchodzi rowniez

rerafinacja olejow przepracowanych.

= Segment ,Motoryzacja” obejmuje migdzy innymi dystrybutoréw artykutéw motoryzacyjnych
oraz warsztaty samochodowe.

= Pozostata dziatalnos¢ Spétki obejmuje przede wszystkim dziatalno$¢ ustugowa.

Koszty wiasne sprzedazy s odpowiednio alokowane do wiasciwego segmentu, natomiast pozostate
koszty, kt6rych nie moina racjonalnie przyporzadkowac sg ujmowane pozycji facznie dla catej Grupy
kapitatowe]. Wynik segmentu jest ustalany na poziomie wyniku brutto na sprzedazy.

VARIANT S.A. rozdziela poszczegdine pozycie aktywéw, pasyw6w oraz amortyzacje proporcjonalnie
do przychodéw generowanych przez dany segment dziatalnosci. '

Szacunki Zarzgdu Grupy Kapitalowej

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych
osaddw, szacunkow i zafozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosici
aktywdw, pasywéw, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sig
na doéwiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe profesjonalnego osgdu, co do wartosci
bilansowe]j aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych zrodet.

W istotnych kwestiach Zarzad Spotki dokonujgc szacunku opiera sig na opiniach niezaleznych

ekspertow.
Faktyczna warto$¢ moze réinic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwiazane z nimi zafozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych
jest rozpoznawana w okresie, w ktdrym zostaly one zmienione, jezeli dotyczy to wylacznie tego
okresu, lub w okresie biezacym i przysztych, jezeli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezacego jak

i okreséw przysztych.
Stosowanie zasad

Powyzsze zasady stosuje sie réwniez do danych poréwnywalnych.

J—
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hrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. AN wiys. BUR
31-12-2010 31-12-2069 31-12-2010 31-12-2009
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw | materialow 70 580 63136 17 626 14545
Zysk {strata) z dziatalnosci operacyine] 2931 -1439 732 -332
Zysk {strata) bruttc 1636 -3552 409 -818
Zysk {strata) netto 1581 -3 339 395 -769
Zysk Zaanualizowany 1587 -3314 396 -763
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7687 16536 ‘1920 3810
Przeptywy pienigine netto z dziatainosci inwestyeyjnej 7048 -7 888 1760 -1817
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowaj -6 672 -11334 -1 666 -2611
Przeptywy pienigine netto, razem 8063 -2 686 2014 -619
Aktywa, razem 98 959 98 296 24 988 23927
Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania 52449 53 346 13 244 12 985
Zebowigzania dfugoterminowe 15 379 18 585 3883 4524
Zobowiazania krédtkoterminowe 37070 34762 9360 8462
Kapital wlasny 46 510 44949 11744 10941
Kapitat zaklaclowy;f 5752 5752 1453 1400
Liczba akcji [w szt.} 5752 380 5752380 5752 380 5752 380
Zysk {strata} na jedng akcje zwykig {w PLN/ EUR) 0,28 -0,58 0,07 -0,13
Rozwodniony zysk {strata) na jedng akcje zwykia (w PLN/EUR) 0,28 -0,58 0,07 -0,13
Wartosé ksiegowa na jedng akeje {w PLN/EUR}) 8,08 7,81 2,04 1,90
Rozwodniona wartoéé ksiggowa na jedng akeje (w PLN/EUR} 8,08 7,81 2,04 1,20
gaL:iléﬁch;wana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0,00 0,00 0,00 0,00

PowyZsze dane finansowe zostaly przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

poszczegdine pozycje aktywdw i pasywdéw na 31.12.2010 roku — wedtug Sredniego kursu
ogioszonego na dziet 31.12.2010 roku - 3,9603 ztotych/EUR;

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywéw na 31.12.2009 roku — wedtug sredniego kursu
ogloszonego na dzieri 31.12.2009 roku 4,1082 ztotych/EUR;

poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywow
pienieznych za 2010 rok — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyéznq srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca — 4,0044
ztotych/EUR;

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywow
pienieznych za 2009 rok — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziern kazdego miesigca — 4,3406
ztotych/EUR.
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Skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowe]

[w tysigcach ztotych]

AKTYWA 31-12-2010 31-12-2009
Wartosci niematerialne 1841 2573
Rzeczowe aktywa trwate 43737 44 613
Akcje i udzialy w jednostkach powigzanych 0 Q
Nieruchomosei inwestycyjne 4042 7511
Aktywa z tytutu cdroczonego podatku dochodowego 1733 1884
Pozostate aktywa finansowe 27 1
Pozostate aktywa dfugoterminowe 998 1055
Aktywa trwate, razem 52 378 57 637
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Zapasy ) 19167 21988
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13302 13 065
Pozostale naleznosci 1105 1007
Naleznosci podatkowe 221 167
Udzielone pozyezki 184 63
Pozostale aktywa krétkoterminowe 474 305
$rodki pienieine dostepne 12 128 4064
Aktywa obrotowe, razem 46 581 40 659
AKTYWA RAZEM 98 959 98 296
PASYWA

Kapital wiasny

Kapitat podstawowy 5752 5752
Kapitat zapasowy z tytufu emisji akcji pow. ich wart. nominalnej 18 077 18 077
Pozostate kapitaty 20 355 24918
Wynik z lat ubieglych 525 -724
Wynik finansowy netto 1587 -3314
Udziaty nie dajace kontroli 42 48
Réznice kursowe z przeliczenia 171 191
Kapitaf wlasny razem 46 510 44 949

Zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwy . 2579 2577
Dlugotermincwe zobowigzania finansowe 12 800 15863
Pozostate zobowiazania diugoterminowe 0 145
Zobowigzania diugoterminowe razem 15 379 18 585

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3867 3878
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 23576 25788
Kredyty i peyczki dosiepne 55565 2038
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8 g
Pozostale zobowigzania krdtkoterminowe 3241 1901
Rozliczenia miedzyokresowe ‘ 821 1148
Zobowigzania krétkoterminowe razem 37070 34762
. —— .y e m Lt o ’-.
PASYWA RAZEM VAT F §s 989587 Loy 98 296
VAR VARJANT S DY g
Wicepfezgs zadu
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Skonsclidowane Sprawozdanie
z Catkowitych Dochodow

{w tysigcach ziotyvch)

Przychody netto ze sprzedaiy
Przychody nette ze sprzedazy produktéw
Przychody netto ze sprredazy towardw i materiatdw

Koszty wedtug rodzaju

Zuiycie materiatéw i energii

Wartos¢ sprzedanych towardw i materialow

Zmiana stanu produktow

Koszt wytwérzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki
Ustugi obce

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikdw
Amortyzacja

Podatki i optaty

Pozostate koszty

ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/strata na sprzedazy udzialow jednostek podporzadkowanych
Z¥SK BRUTTO

Podatek dochodowy

ZYSK NETTO

Sktadniki innych cafikowitych dochoddw:

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych

Rozliczenie instrumentdéw zabezpieczajgeych

Skutki aktualizacji wyceny srodkdw trwatych

Podatek odroczony sktadnikéw innych catkowitych dochoddéw
Réznice kursowe z przeliczenia

Suma skkadnikéw innych catikowitych dochodéw

Catkowite dochody ogotem

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udzialom niesprawujgacym kontroli

Catkowity dochéd ogéltem przypadajgey:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziatom niesprawujacym kentroli

Od 01-01-2010 do 31-12-2010 0Od 01-01-2009 do 31-12-2009

70 580 63136
31186 20 820
39394 42317
67 470 61756
20344 13676
25 872 25 796
131 268

0 -404
6822 6529
8686 5108
3268 2982
1233 1143
1115 2658
3110 1380
4955 1459
5133 4279
2931 -1439
833 729
4528 2842
2400 o
1636 -3 552
55 -214
1581 -3 339
0 0

0 0

0 412

0 -78

-20 79
-20 413
1561 -2925
1581 -3339
1587 -3 314
-6 -25
1551 -2925
1567 -2900
-6 -25
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VARIANT Spétka Akcyjna —Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok

nek

Skonsoclidowany rach
7 przeptywow

EQE’EE@ZﬁyCh (w tysiqcach ztotych]

w tys. PLN
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjﬁej Od 01-01-2010 do 31-12-2010  Od 01-01-2009 do 31-12-2003
Wynik finansowy brutto 1636 -3552
Korekty razem 6051 20 089
Podatek dochedowy -55 214
Udzial w wynikach jednostek wyc. met. praw wiasosci Q 0
Amortyzacja 3268 29582
Réznice kursowe -15 3
Odsetki | dywidendy 2455 2482
Wynik dziatalnosci inwestycyjnej -3 405 360
Zmiana stanu rezerw 2 -217
Zmiana stanu zapasow 2708 7 141
Zmiana stanu naleznosci -242 6498
Zmiana stanu nale?nosci inwestycyjnych 7 -289
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 1070 -1149
Zmiana stanu zobowigzari inwestycyjnych 98 1337
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -249 621
Zmiana podatku dochodowego -1 -6
Inne korekty 430 111
Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej 7 687 16 536
Przeplywy srodikéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy 8853 1005
Zhycie wartosci niemat. | prawn. oraz rzecz. aktywow trwatych 894 670
Zbycie inwestycji w nieruch. oraz wartosd niemat. i prawn. 7740 0
Z aktywow finansowych 220 335
Inne wplywy inwestycyine ] 0
Wydatki -1 805 -8 893
Nabycie wartodci niemat. i prawn. oraz rzecz. aktywow trwatych -1571 -8 842
Inwestycje w nieruchomoéci oraz wartosd niemat. i prawn. -8 -51
Na aktywa finansowe -226 4]
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Przephlywy pienigine netto z dziatalnosci inwestycyinej 7048 -7 888
Przeplywy sredkdw pieniginych netto z dziatalnosci finansowej
Wplywy 32329 0
Wtywy netto 7 emisit akcji i innvch instr. kap. oraz doplat do kap. 0 0
Kredyty i pozyczki 319 0
Emisja diuznych papierdw wartosciowych 0 0
Inne wplywy finansowe 3009 0
Wydatki -10 001 -11334
Nabycie udziatdw {akeji} wtasnych 4] 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
Inne wydatki z podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek -5 186 -7 005
Wykup diuznych papierdw wartoéciowych 0 0
Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0 0
Platnosci zebowiazan z tytutu umdw leasingu finansowego -2134 -1767
Odsetki -2 506 -2562
{nne wydatki finansowe -166 ¢
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -6 672 -11334
Przeplywy pieniezne netto razem 8063 -2 686
Bilansowa zmiana §rodkéw pienieznych w tym: 8064 -2 689
zmiana $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych -3 -4
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4067 5753
Srodki pienigzne na koniec okresu 72 130 VAR f Il rﬁ D@ A,
g4 DYREKTOR FIN
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VARIANT Spétka Akcyjna —Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok

kapitale wtasny
{w tysigcach ztotychj

Za rok zakoniczony 31 grudnia 2010 roku:

stawienie zmian w skonsolidowany

Stan na

i e

williaw Cholews

Stan na Uzgednienie do . Stan na
Tytuf poczgtek poczitek zmia m'.’ W kaniec
okresu poréwnywalnych akremf pc.’ okresie okresu
uzgodnieniu
KAPITAL WLASNY 44 949 0 44 949 1561 46 510
KAPITAL PODSTAWOWY 5752 0 5752 0 5752
NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY 0 0 0 0 0
AKCIE (UDZIALY) WEASNE 0 0 0 0 0
NADWYZKA ZE SPRZED. AKCII POW. WART. NCMIN. 18077 0 18077 o] 18077
- POZOSTALE KAPITALY 24918 0 24918 -4 563 20355
WYNIK Z LAT UBIEGEYCH -724 0 724 1249 525
WYNIK NETTO -3314 0 -3314 4900 1587
UBDZEALY NIE DAJACE KONTROLI 48 0 48 -6 42
ROZNICE KURSOWE Z PRZELICZENIA 191 0 191 =20 171
Zmiany zasad rach. i korekty bledéw podstawowych - razem 0
Zmiany odnoszone bezposrednio na kapitaty wiasne - razern 0
Zmiany pozostate - razem 1561
Za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku:
L Stan na
Stan na Uzgodnienie do . Stan na
Tytut poczatek poczatek Zm[an\f w koniec
okresu perdwnywalnych OkFESl{ pc_n okresie okresuy
uzgodnieniu
KAPITAL WLEASNY 48 082 -203 47 879 -2 930 44 949
KAPITAE PODRSTAWOWY 5752 0 5752 0 5752
NALEZNE WPEATY NA KAPITAL PODSTAWOWY 0 0 0 0 0
AKCIE {(UDZIALY} WEASNE 4] 0 0 0 0
NADWYZKA ZE SPRZED. AKCJI POW. WART. NOMIN. 18 077 0 18 077 1] 18077
POZOSTALE KAPITALY 24584 0 24 584 334 24918
WYNIK Z LAT UBIEGLYCH -623 -199 -822 99 724
WYNIK NETTO 98 0 98 -3 412 -3 314
UDZIALY NIE DAJACE KONTROU 82 4 86 -38 13
ROZNICE KURSOWE Z PRZELICZENIA 112 -8 104 87 191
Zmiany zasad rach. i korekty bteddw podstawowych - razem -203 1]
Zmiany cdnoszone bezposdrednio na kapitaty wiasne - razem ¢] 0
Zmiany pozostate - razem 0 -293¢
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VARIANT Spétka Akeyjna —Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok

oty do sprawozdania finansowego

Nota 1, Wartoéc niemateriaine

a) Wartosci niematerialne netto w podziale na grupy rodzajowe

w tys. PLN
) 31-12-2010 31-12-2009
Koszty zakoriczonych prac rozwejowych - -
Wartosé firmy ’ 1377 1762
Inne wartosci niematerfalne i prawne 97 157
Wartosci niematerialne, tacznie 1841 2573

Dla wartodci niematerialnych przyjmuje sie liniowa metode amortyzacji. Przyjety okres
uzytkowania wynosi od 2 do 5 lat.

b} Zmiany wartosci niemateriainych wedtug grup rodzajowych {w tys. 2t):

2010 rok:
Koszty zakoiiczonych prac . Kmllii:fisjrep:::: o Er.me war?oﬁci
rozwojowych Wartos¢ firmy oprogramowanie me.matenalne RAZEM
komputerowe 'prawne
Wartosc ksiegowa brutto
Stan na 01-01-2010 - 1762 2986 241 4990
Zwigkszenia - - 73 8] 73
Zmniejszenia - - 0 [¢] 0
. Stan na 31-12-2010 - 1762 3059 241 5063
Skumulowane umorzenia i
odpisy aktualizujace
Stan na 01-01-2010 - - 2332 85 2416
Amortyzacja - - 362 5% 421
Inne zwigkszenia - - 0 ¢] 0
Odpisy aktualizujgce - 385 o 0 385
Imniejszenia - - 0 0 0
Stan na 31-12-2010 - 385 2694 144 3222
Wartest ksiegowa netto
Stan na 01-01-2010 - 1762 655 i57 2573

Stan na 31-12-2010 - 1377 366 97 13841




VARIANT Spétka Akeyjna ~Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok

2009 rok:

Koncesje, patenty,

) ! Inne wartosci
licencje oraz

Koszty zakohczonych prac

. Wartosc firmy . niematerialne  RAZEM
rozwojowych oprogramowanie .
i prawne
komputerowe
Wartosé ksieggowa brutto
Stan na 01-01-2009 - 1762 2577 787 5527
Zwiekszenia - - 34 Q 34
Zmniejszenia - - 25 546 570
Stan na 31-12-2009 - 1762 2986 241 4 990
Skumulowane umorzenia i
odpisy aktualizujgce
Stan na 01-01-2009 - - 13816 17 1833
Amortyzacia - - 515 68 583
Inne zwiekszenia - - 0 0 0
Odpisy aktualizujgee - - 0 0 0
Zmniejszenia - - 0 1] 0
Stan na 31-12-2009 - - 2332 85 2416
Wartos¢ ksiggowa netto
Stan na 01-01-2009 - 1762 1161 770 3693
Stan na 31-12-2009 - 1762 655 157 2573
c) Wartosci niematerialne w podziale na tytuf prawny do ich uzytkowania:
w tys. PLN
Wartosci niematerialne {struktura wtasnosciowa) 31-12-2010 31-12-2009
wlasne 1841 2573
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy {w o 0
tym na pedstawie umowy leasingu)
Wartosci niematerialne, tacznie 1841 2373



VARIANT Spétka Akeyjna —Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok

Nota 2. Rzeczowe akiywa trwale

a} Rzeczowe aktywa trwale w podziale na grupy rodzajowe

w tys. PLN
31-12-2010 31-32-2009

Grunty {w tym prawe uzytkowania wieczystego gruntu) 1825 1825
Budynkll,.lokale l_oblekty inzynietii 26 283 26 307
ladowej i wodnej
Urzadzenia techniczne E maszyny 10 646 9761
Srodki transportu 3586 3444
inne srodki trwate 1053 2760
Srodki trwate w budowie 344 425
Rzeczowe aktywa trwale, facznie 43737 44 613

Spétka stosuje nastepujgce okresy amortyzacji rzeczowych aktywdw trwatych:

= dla budynkow i budowli: 16-50 lat,
= dla urzadzen technicznych i maszyn: 2-40 lat,
= dla samochodow i pozostatych srodkéw trwatych: 2-13 fat.

b) Rzeczowe aktywa trwale w podziale na tytut prawny do ich uzytkowania:

w tys. PLN

31-12-2010 31-12-2009
Wiasne 38736 40203
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej , 5 001 4410

umowy, w tym na podstawie leasingu

Rzeczowe aktywa trwate (wartosi¢ netto}, tzcznie ’ . 43737 44 513



VARIANT Spotka Akeyjna —Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok

c) Rzeczowe aktywa trwale stanowiace zabezpieczenie zobowiazan Spotki

31-12-2010

Wyszczegdinienie

Umowa bedaca podstawg ustanowienia
zabezpiaczenia

Rodzaj oraz wartosc zabezpieczenia (PLN)

Nieruchomos$¢ w Trzebini
(KW KR1C/0053329/0}

Umowa kredytowa z BRE Bank S.A.
nr 07/138/06/2/0B zawarta 16.10.2006 r.

Hipoteka umowna zwykia w kwocie 750.000
PLN oraz hipoteka umowna kaucyjna do
fowoty 225.000 PLN

Umowa kredytowa z BRE Bank S.A.
nr 07/136/06/Z/IN zawarta 16.10.2006 1.

Hipoteka umowna 2wykia w kwocie
2.665.674,40 PLN oraz hipoteka umowna
kaucyjna do kwoty 819.000 PLN

Umowa kredytowa z BRE Bank S.A.
nr 07/137/06/Z/IN zawarta 16.10.2006 1.

Hipoteka umowna zwykta w kwocie
6.657.000 PLN oraz hipoteka umowna
kaucyjna do kwoty 1.957.000 PLN

Umowa kredytowa z BRE Bank S.A.
nr 07/205/07/Z/IN zawarta 17.12.2007 r.

Hipoteka umowna zwykia w kwocie
4,250.000 PLN oraz hipoteka umowna
kaucyjna do kwoty 500.000 PLN

Nieruchomos$é w Trzebini
{KW 73991 oraz 64975)

Umowa kredytowa z Svenska Handelsbanken AB 5.A.

O. w Polsce

Hipoteka umowna kaucyjna tgczna do kwoty
6.000.000.

Nieruchomosci w Modinicy
{KW KR1P/00206392/3}

Umowa kredytowa o kredyt rewolwingowy w
rachunku biezgcym z Svenska Handelsbanken AR
S.A. O.wPolsce

Hipoteka kaucyjna do kwoty 4.000.000 PLN

Nieruchomosci w Krakowie
(KW KR1P/00037905/7)

Umowa kredytowa z Kredyt Bank S.A.
nr 3KR/0/2/2003 wraz z pdiniejszymi aneksami.

Hipoteka umowna zwykta w kwocie
5.128.056 PLN oraz hipoteka umowna
kaucyjna do kwoty 5.929.000 PLN

Nieruchomosé potozona w
Sfawniowie {gm Pilica) Kw 41311
oraz 41227

Umowa kredytowa z Kredyt Bank 5.A. o kredyt
obrotowy

Hipoteka urnowna kauucyjna taczna do
wysokosci 11.621.478 PLN

Nieruchomosé potozona w Trzebnicy
KW WR1W/00016329/7

Uriiowa kredytowa o kredyt rewclwingowy w
rachunku biezgcym z Svenska Handelsbanken AB
S.A. O w Polsce

Hipoteka umowna kaucyjna do kwoty
4.000.000 PLN

Obce $rodki trwate uzytkowane w
ramach umdw leasingowych

Umowy leasingowe

N

T @
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VARIANT Spétka Akcyina —Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok

Nota 3. Nieruchomoescl inwestycyjne

2010 rok:

Warto$€ ksiggowa brutto
Stan na 01-01-2010
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na 31-12-2010

Skumulowane umerzenia i odpisy aktualizujgce
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu
Amortyzacja w okresie
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu
Odpisy aktualizujace w okresie

Stan na 31-12-2010

Wartosé ksiggowa netto
Stan na 01-01-2010

Stan na 31-12-2010

W okresie objetym sprawozdaniem
Magazynowego zlokalizowanego

w tys. PEN

8220
1320
4728

4812

709
-580

prezentacji
Czerwienskiego

769

7511

4042

budynku produkcyjno-

w Krakowie

o wartogci brutto 1 312 tys. PLN, dotychczasowym umorzeniu 29 tys. PLN oraz odpisie aktualizujgcym
jego warto$¢ w wysokoéci 641 tys. PLN, z rzeczowych aktywow trwatych na nieruchomaosci

inwestycyjne.

2009 rok:

Wartos¢ ksieggowa brutto
Stan na 01-01-2009
Zwiekszenia
Zmnigjszenia

Stan na 31-12-2009

Skumulowane umorzenia i odpisy aktualizujgce
Skumulowana amortyzacia na poczatek okresu
Amortyzacja w okresie
Qdpisy aktualizujace na poczatek okresu
Odpisy aktualizujace w olresie

Stan na 31-12-2009

Wartos¢ ksiegowa nelto
Stan na (1-01-2009

Stan na 31-12-2009

w tys. PLN

8322
1098
1200

8220

626
83

705

76956

7511



VARIANT Spétka Akcyjna —Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok

Nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sg w cenie nabycia.

Nieruchomosdci inwestycyjne sa amortyzowane metodg amortyzacji liniowej. Przyjety okres ich

uzytkowania wynaosi od 40-50 [at.

Spétka nie posiada zobowigzah umownych dotyczacych zakupu, wybudowania lub dostosowania
nieruchomosci inwestycyjnych, jak réwniez nie posiada zobowigzan dotyczacych napraw, utrzymania

i ulepszenia tych nieruchomosci.

Mota 4. Aktywa oraz rezerwa z tytula cdroczonego podatku dechedowego

a) Aktywa z tytutu podatku odroczonego:

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Zobowigzania z tytutu leasingdw Srodkdw trwatych
Utrata wartosci inwestycji

Qdpis aktualizujgcy warto$¢ srodkow trwatych w budowie

Odpisy aktualizujgce wartosc zapasdéw
Odpisy aktualizujgce warto$c naleznoéci
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne

Rezerwa na niewykorzystane uricpy

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rezerwa na koszty niezafakturowane
Niewyptacone wynagrodzenia

Strata podatkowa do odliczenia w przyszlosci

Réinica pomiedzy bilansowa i podatkowa wartoscia netto
Srodkéw trwatych

fnne

Aktywa z tytulu podatku odroczonego, 1gcznie

w tys. PLN
31-12-2010 31-12-2009

494 422
2 68
21 31
180 118
370 746
2 3
32 8
4] 20
119 154
44 39
274 498
0 0
138 -222
1733 1884

Poszczegbine zmiany aktywow z tytutu podatku odroczonego zostaly odniesione na wynik finansowy.

/.
e
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b) Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

w tys. PLN

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31-12-2010 31-12-2009
) ROZ’I’IICB pomiedzy bilansowa i podatkowsg wartoscig netto 3205 2414
srodkéw trwatych

Réznice kursowe 2 wyceny bilansowej 0 ¢

Inne 19 2

Z224 2416
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, tacznie
Nota 5. Fozostate aktywa dlugoterminowe
w tys. PLN
31-12-2010 31-12-2009

Naleznosci diugoterminowe od jednostek powigzanych 0 0

Naleznosci diugoterminowe od pozostatych jednostek 998 1 055
Pozostate aktywa dtugoterminowe, lcznie 998 1055
Nota 6. Zapasy

31-12-2010 31-12-2009

Materiaty 2165 2325

Pétprodukty i produkty w toku 43 64

Produkty gotowe 1647 i756

Towary 15313 17 844
Zapasy lgcznie 19 167 21988

a) Zasady tworzenia odpisu na zapasy:

Spétka tworzy odpisy aktualizujgce wartosé

materiatéw, towaréw i innych skiadnikow

A

zapasOw wediug nastepujacych zasad. Kazdy element zapaséw przypisany jest do jedne
2 7 grup deprecjacji. Deprecjacja jest funkcjg czasu sktadowania i zalezy giownie od
wiasciwosci fizycznych danego towaru. Zapasy nalezace do danej grupy posiadajg odrebny

okreélony sposéb deprecjacji od 0% do wartoéci ztomowej (80% - 100%).

b) Zapasy stanowigce zabezpieczenie zobowigzan emitenta:

Umowa bedaca podstawg ustanowienia zabezpieczenia

Rodlzaj oraz wartosc zabezpieczenia {PLN}

Umowa kredytowa z Svenska Handelsbanken AB S.A. O. w Polsce

1/ zastaw rejestrowy na zapasach towardw handlowych

znajdujgcych sie w magazynach nr 1, 4 i sktadzie celnym w Trzebini
oraz magazynie 31 w Krynicznie, Wisznia Mafa o warto$ci netto nie
nizszej niz 12.000 tys. PLN + cesja ubezp.

Umowa kredytowa z Kredyt Bank SA

5
zastaw rejsterowy na zapasach towardw handlowych znajdujacych L\

sie w magazynach nr 6122 w Trzebini + cesja ubezp.

)
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VARIANT Spétka Akcyjna ~Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok

Hota 7. Naleznoéci z tytulu dostaw I ushug

a) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto/brutto:

Naleinosici netto od pozostalych jednostek
z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto, razem

b} Wiekowanie naleznosci

Bez przeterminowania

Przetermincwane 0-90 dni
Przetermingwane 91-180
Przeterminowane 181-360
Przeterminowane powyZej 360 dni

Naleznosci brutto, facznie

¢} Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci:

Odpisy aktualizujace na poczatek okresu

Utworzenie
Rozwigzanie
Wykorzystanie

Odpisy aktualizujace na koniec okresuy, tacznie

w tys. PLN
31-12-2010 31-12-2009
13302 13065
0 0
13 302 13 065
1830 2182
15132 15 257
w tys. PLN
31-12-2010 31-12-2009
10 146 10229
2974 3 106
96 779
299 162
1617 980
15132 15257
w tys. PLN
31-12-2010 31-12-2009
1417 1120
468 299
55 2
0 0
1830 1417

Spétka prowadzi kwartalng weryfikacje naleznosci handlowych. Naleznosci przeterminowane $§
weryfikowane pod wzgledem stopnia prawdopodobienistwa ich zaptaty. Jezeli prawdopodobienstwo
sptaty w ocenie Spotki jest niskie, Emitent dokonuje odpisu aktualizujgcego.

N

N



VARIANT Spétka Akcyjna ~Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok

Negia 3. Pozostale naleznosci kréthoterminowe
w tys. PLN
31-12-2010 31-12-2009

Pozostate naleznosci od pozostatych jednostek 238 1007

Naleznosci z tytulu wniesionych zaliczek na $rodki trwate oraz przedptat 267 0
na zapasy

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej 0 0
Pozostate naleinosci, facznie 1105 1007
Mota 9. Pozostafe akivwa kréthoterminowe

wtys, PLN
31-12-2010 31-12-2009
Inne krétkotermin.aktywa finanscwe 95 )
Inne inwestycje krétkcterminowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 379 305
Pozostale aktywa krétkoterminowe, facznie 474 305
Nota 10. Srodki pienieine
w tys, PLN
31-12-2010 31-12-2009

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 495 764

Inne srodki pienigzne 6076 1261

Inne aktywa pieniezne{nal.odset.od lokat termin) - -

Srodki pieniezne dostepne 5556 2038
$rodki pienieine, tacznie 12128 4064

YA
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VARIANT Spétka Akeyjna ~Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok

HNota 1Z, Pozostale kapitaly

Nafezne, lecz nie wniesione wkiady na poczet kapitatu {wartosé ujemna)

Udzialy (akcje} wiasne (wartos$é ujemna)
Kapital zapasowy
Kapitaf rezerwowy z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaly rezerwowe

Pozostate kapitaly

Nota 13.

Wartosé ksiggowa na koniec okresu {w tys. PLN})

Zysk zannualizowany {w tys. PLN)

Srednia waZona liczba akcji w okresie

Liczba akcji na koniec okresu

Srednia wazona rozwodniona ficzba akeji w okresie
Liczba rozwodnionych akéji na koniec okresu

Wartos€ ksiegowa na jedna akcje {w PLN)

Rozwodhiona wartosé ksiggowa na jedng akeje (w PLN}
Zysk na jedng akgje (w PLN)

Rozwodniony zysk na jedna akejg (w PLN)

Wynik finansowy netto

wtys. PLN
31-12-2010 31-12-2009

0 0

0 0

14 608 19171

3357 3397

2350 2350

20 355 24918
31-12-2¢10 31-12-2008

46 468 44901

1587 -3314

5752 380 5752 380

5752 380 5752 380

5 752 380 5752 380

5752380 5752 380

8,08 7,81

8,08 7,81

0,28 -0,58

0,28 -0,58

31

P
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VARIANT Spétka Akeyjna —Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2610 rok

Neta 14. Rezerwy nza zehowigzania Igcznie
w tys, PLN
31-12-2010 31-12-2009
Rezerwa z tyt. odrocronego podatku ' 2224 2416
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- diugoterminowe 11 16
- krétkoterminowe 166 41
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1 podobne, facznie 177 56
Pozostale rezerwy
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 177 104
Pozostate rezerwy, 1gcznie 177 104
Rezerwy na zobowigzania tacznie 2579 2577
Zmiana stanu rezerw:
w tys. PLN
Rezerwa z tyt. Rezerwa na Swiadczenia Pozostale reze
odroczonego podatku emerytalne i podobne Y
Stan na 01-01-2010 2416 56 104
Utworzenie [¢] 121 77
Wykorzystanie o] 0 G
Rozwigzanie 192 0 4
Stan na 31-12-2010 2224 177 177
w tys, PLN
Rezerwa z tyt. Rezerwa ha swiadczenia Pozostate rezer
odroczonego podatky emerytalne i podobne wy
Stan na 01-01-2009 2381 90 312
Utworzenie 25 0 -58
Wrykorzystanie 0 0 o
Rozwigzanie 0 34 111
Stan na 31-12-2009 2416 56 104




VARIANT Spétka Akeyjna —Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok

Nota 15, Dlugsterminowe zobowigzania linansowe
a} Diugoterminowe zobowigzania finansowe:

w tys. PLN

31-12-2010 31-12-2009
Kredyty i pozyczki (czesc dtugoterminowa) 11413 14227
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych Q 0
Zobowigzania diugoterminowe z tytulu leasingu 1387 795
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 0 840
12 800 15 863

Diugoterminowe zobowiagzania finansowe, facznie

W roku 2009 wszystkie zobowigzania dlugoterminowe zaciggnigte byty w PLN.

W roku 2010 zobowiazania diugoterminowe z tytutu leasingu zaciggnigte sa w EUR (283 tys. EUR) i
PLN {267 tys. PLN), kredyty i pozyczki zaciggnigte sa w PLN.
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VARIANT Spétka Akeyjna —Skonsolidewane Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok

Nota 16. Zobowigzania z tytulu dostaw i usfug
w tys. PLN
31-12-2010 31-12-2009

2obowigzania krotkoterminowe z tytulu dostaw i uslug

z tytufu dostaw i ustug, o okresie spfaty:

- do 12 miesiecy 3867 3878

- powyze] 12 miesiecy 0 0

3 867 3878
w tys, PLN
31-12-2000 31-12-2009
Bez przeterminbwania 2924 3295
Przeterminowane 0-90 dni . 768 532
Przetermincwane 91-130 74 0
Przetermincwane 181-360 28 . 44
Przeterminowane powyzej 360 dni 73 /
Zohowigzania handlowe, Iacznie 3 867 3878
Nota 17. Krotkoterminowe zobowigzania finansowe
wtys. PLN
31-12-2010 31-12-2009

Kredyty {cze$é krétkoterminowa) 19 440 22505

Pozyczki 0 1857

Z tyt. emisji diuznych papierow wartosc. 0 0

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 1263 1426

Zobowigzania z tytutu umow faktoringu 2874 . 0
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe, facznie 23576 25788
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VARIANT Spétka Akeyjna ~Skonsolidowane Sprawoezdanie Finansowe za 2010 rok

Nota 18. Kredyty i pezyczki dostgpne

W pozycji Kredyty i pozyczki dostepne Spotka wykazuje wartos¢ dostgpnych a niewykorzystanych limitow
kredytéw w rachunkach biezacych. Po stronie aktywow ta warto$¢ jest zawarta w dostepnych $rodkach

pienieznych (Notal0Q}.

Mota 19. Pozostale zobowiazania krotkoterminowe
w tys. PL
31-12-2010. 31-12-2009
Zaliczki otrzymane na dostawy 1 0
Zohowigzania wekslowe 0 0
7 tyt. podatkdw,cet,ubezpieczen i innych Swiadczen. 2459 1086
Zobowigzania krétkoterminowe z tytufu Wynagrodzeﬁ 378 394
Inne zobowigzania krétkoterminowe 322 404
Fundusze specjalne 83 16
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe, razem 3241 1901
Nota 20. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
. w tys. PLN
31-12-2010 31-12-2009
Ujemna wartosc firmy - -
Inne rozliczenia migdzyokresowe
Rezerwy na niewykorzystane urlopy - -
Rezerwa na niezafaktur.koszty 30 159
Rezerwa na dziatania marketingowe 427 694
Rezerwa budzetowa 171 44
Przychody 2 tytutu dotacji 192 228
Przychody z tytutu umow drzierzawy - 5
Przychody z tytutu obrotu wierzytelnodciami 1 4
fnne - 14
inne roziiczenia migdzyokresowe, razeim g21 1148
821 1148

Rozliczenia miedzyokresowe, razem

39




VARIANT Spétka Akcyjna —Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok

Mota 21, Pozostale przychody cperacyjne
a) Pozostate przychody operacyjne, tacznie:

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych
Dotacje
Inne przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne, tacznie

b} Inne przychody operacyjne:

Rozwigzanie rezerw
Otrzymane darowizny
Otrzymane dotacje
Aktualizacja wartoéci aktywdw niefinansowych
Nadwyzki magazynowe
Przychody z tytulu czynszdw
Otrzymane odszkodowania
Pozostate
Inne przychody operacyjne, lacznie

w tys. PLN

0d 01-01-2010 do 31-12-2010

Od 61-01-2009 do 31-12-2009

3288 5]
0 0
1666 1459
4 955 1459
w tys. PLN

Od 01-01-2010 do 31-12-2010

Od 01-01-2009 do 31-12-2009

27 2

2 95

36 12

0 19%

730 665

0 0

261 160
610 322
1666 1459

]
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VARIANT Spéika Akcyjna —Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok

Neota 22, Pozostate koszty operacyjne

a} Pozostate koszty operacyjne, facznie:

w tys. PLN
0d 01-01-2010 do 31-12-2010 Od 01-01-2009 do 31-12-2009
Strata ze zbydia niefinansowych aktywoéw trwatych 144 360
Aktuzlizacja wartosci aktywéw niefinansowych 1490 3158
Inne koszty cperacyjne 3500 761
Pozostate koszty operacyjne, tacznie 5133 4279
b) Inne koszty operacyine:
w tys. PLN
0d 01-02-2010 do 31-12-2010 0d 01-01-2009 do 31-12-2009
Darowizny 3 G
Niedobory oraz likwidacje 1528 1135
Szkody komunikacyjne 117 97
Pozostate 1852 -471
Inne koszty operacyjne, facznie 3500 761
RMota 23. Przychody finansowe
w tys. PLN
0d 01-01-2010 do 31-12-2016  Od 01-01-2009S do 31-12-2009
Dywidendy i udziaty w zyskach o] 0
Odsetki 202 345
Zysk ze zbycia inwestycji 0 o]
Aktualizacja wartosci inwestycji 448 0
Inne 183 334
Przychody finansowe, tacznie 833 729
Nata 24. Koszty finansowe
w tys. PLN
Od 01-01-2010 do 21-12-2010  Od 01-01-2009 do 31-12-2009
Odsetki 2 463 1312
Strata ze zbycia inwestycji 227 0
Aktualizacja wartodci inwestycji 1267 1123
Inne 570 407
Koszty finansowe, {acznie 4528 2842

et

R —,
41
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VARIANT Spétka Akeyjna —Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok

Nota 25. Podatek dochodowy

w tys. PLN

0d 01-01-2010 do 31-12-2010 Od 01-01-2009 do 31-12-2009

Podatek roku bieigcego 0 0
Podatek odroczony 55 -214
Podatek dochodowy, facznie 55 -214

Tm W




VARIANT Spétka Akcyjna —Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok

odatkowe noty obiasniajace

Nota 1. Branzowe segmenty dzialalnosci jednostki

Zakres informacji finansowych w sprawozdawczosci dotyczace] segmentéw dziafalnosci w Spétce okreslony
jest w oparciu o wymogi MSR 14.

Podstawowy wzor sprawozdawczosci Spétki oparty jest na podziale ze wzgledu na rynki zbytu:

=  Segment ,Przemyst” obejmuje w giéwnej mierze firmy produkcyjne, takie jak fabryki, huty, jak
rowniei hurtownie artykutéw przemysfowych.

= Segment ,Motoryzacja” obejmuje miedzy innymi dystrybutoréw artykutow motoryzacyjnych oraz
warsztaty samochodowe.

= Pozostala dziatalnoé¢ Spotki obejmuje przede wszystkim dziatalno$¢ ustugowa.

Koszty wtasne sprzedazy sg odpowiednio alokowane do wlasciwego segmentu.
Wynik segmentu jest ustalany na poziomie wyniku brutto na sprzedazy.
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VARIANT Spétia Akcyina —Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok

Nota 2. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym Spétki

Emitent, z uwagi na posiadane instrumenty finansowe, narazony jest na ryzyko zwigzane z ich posiadaniem.
Rodzaje zidentyfikowanego ryzyka finansowego:

= ryzyko kredytowe,

= ryzyke ptynnoidi,

= ryzyko rynkowe, elementami ktérego sa ryzyko walutowe i stopy procentowej.

Ryzyko kredytowe

a) Maksymalna warto$é bilansowa aktywow finansowych narazona na ryzyko kredytowe:

w tys. PLN
31-12-2010 31-12-2009

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 4] ¢]
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartodci godziwej przez wynik finansowy 0 G
Pozyczki i naleznosci 680 63
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 46 8]
Naleinoéci handlowe 15615 13 065
{nne naleirosci 1003 1174
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 2221 4064

Wartos€ bilansowa, razem 19 565 18 365

b) Klasyfikacja naleznosci wykazanych w bilansie wedtug dfugosci okresu przeterminowania:

w tys, PLN
31-12-2010 31-12-2009
Bez przeterminowania 10 146 10229
Przeterminowane 0-90 dni . 2974 3106
Przeterminowane 91-180 .9 779
Przeterminowane 181-360 71 162
Przeterminowane powyzej 360 dni 1617 980
Naleinosci brutte, facznie 14 504 15 257

Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobieristwa ich
zapfaty, poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Z uwagi na réznorodnoéé odbiorcéw w Spotce i ich duze rozproszenie nie wystepuje istotne zagrozenie
ryzykiem kredytowym.

Srodki pieniezne posiadane przez Spétke utrzymywane sg na rachunkach w wiodgcych bankach.

[
7/
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VARIANT Spétia Akcyjna —Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok

Ryzvke plynnosci

Analiza wymagalnosci zobowigzan

w tys. PLN

powyiej

0-90 dni 91-180 181-360 360 dni
Zobowigzania handlowe 3692 74 28 73
Zobowigzania kredytowe 7 833 708 16 456 11413
Zobowigzania leasingowe 332 326 533 1387
Zobowigzania z tytutu umdw faktoringu 2874 0 ¢ 0
Zohowiazania razem 14 731 1107 17 016 12 873

{(*) w tym kapitat kredytéw obrotowych i kredytéw w rachunkach biezacych z terminem
zapadalnosci do roku od dnia bilansowego, ktdrych sptata w duzej czesci bedzie podlegata
rolowaniu na pdZniejsze terminy.

Spotka Variant {najwigkszy podmiot w Grupie Kapitalowej} prognozuje przyszte wplywy i wydatki oraz
dobiera #rédia ich finansowania. Spotka posiada niewykorzystang czesé limitu kredytowego zwiekszajacy
elastycznoié finansowa. '

Ryzyko walutowe

Ekspozycja jednostki narazona na ryzyko walutowe wynikajgca ze stanu naleznosci i zobowigzan w walutach

w tys.
EUR - usp CZK CNY GBP
NaleZnosci handlowe 64 138 354 0 0
Pozostate naleznosci 77 o] 1003 0 0
Whiesione przedptaty 1 77 0 0 0
Zobowigzania handlowe i inwestycyjne -333 -238 0 o -1
Zobowigzania leasingowe -452 0 0 0 0
Rozrachunki z pracownikami 4] 0 0 5 0
Udzielone pozyczki 9 0 300 0 0
Srodki pienieine w walucie : 47 15 9 7 0
Wartosc bilansowa facznie -585 -7 1666 12 -1
Sredni kurs NBP z dnia 31-12-2010 3,9603 2,9641 0,1580 0,4497 4,5938
Warto$é bilansowa przeliczona w tys. PEN -2 316 -21 263 5 -6
Wartosc bilansowa razem w tys. PLN 2075

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko kursowe, ze wzgledu na znaczacy udziat w strukturze dziatalnosci
importu towardw. Powoduje to narazenie na wzrost ceny nabywanych towardow w przypadku wzrostu
kurséw walutowych, w szczegélnosci kursu EURO oraz kursu USD. Ryzyko to jest ograniczane, poniewaz
Spotka prowadzi réwnoczeénie sprzedaz eksportowg i reeksportows, ktérej optacalnos$c rosnie przy
wzroscie kurséw walutowych. Z tych powodéw skutki wahari kurséw w pewnej czgsci ulegaja kompensacie.
Ze wzgledu jednak na wiekszy udziat importu towarow, wzrosty Kursow powodujg sumarycziie ujemne
réznice kursowe. Przy niekorzystnej zmianie (wzroscie) kurséw walutowych, wzrasta takze wartosdé

uzyskanych w walutach obcych kredytéw kupieckich.




VARIANT Spdtka Akcyjna -Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2010 rok

Do zmniejszenia poziomu ryzyka kursowego przyczynia sig rowniez zmieniajgca sie w ostatnim okresie
struktura zamoéwieri oraz rosnaca rola importu z Chin i krajéow Dalekiego Wschodu, gdzie przewazajgca
czeéé zakupébw dokonywana jest na przedpfaty. Przy wzroscie kursu walut powoduje to wystepowanie
dodatnich réznic kursowych, a jednoczeénie stosunkowo diugi czas transportu towardw pozwala na

podjecie dziatat umozliwiajacych podniesienie cen sprzedazy.

Podobny wptyw na zmniejszanie ryzyka kursowego ma takze zwigkszanie udziatu wiasnych produktow w
ogélnym wolumenie sprzedazy, jednakze oddziatywanie tego czynnika ma ograniczony charakter, poniewaz

cena czeéci komponentéw jest i tak uzalezniona od kursow EUR.

Analiza wrazliwosci wyniku finansowego na zmiane kursu waluty

w tys. PLN
EUR usD CZK CNY GBP

Efekt zmiany wartoéci wyniku finansowego przy deprecjacji 232 -2 26 1 -1
ziotego o 10 % dla ekspozycji walutowej na 31-12-2010
roku, wynikajacej z powyzszej tabeli.

Efekt zmiany wyniku finansowego facznie -207

Z analizy wrazliwosci przeprowadzonej wylgcznie w zakresie zmiennosci poziomu kurséw walut obcych
wynika, iz faczna deprecjacja ztotego w stosunku do powyzszych walut 0 10% w porownaniu do $redniego
kursu PLN ogtoszonego przez NBP na dzieri 31 grudnia 2010 roku, dla ekspozycji zaprezenfowanej w
powyzszej tabeli, skutkowa¢ bedzie jednorazowym zmniejszeniem zysku brutto tacznie o 207 tys. zi

Ryzyko stopy procentowej

Saldo zadluzenia Stopa WIBOR {w proc.)
31-12-2010
O/N WIBOR 9893 3,63
1N WIBOR 20 226 3,66
3M WIBOR 701 3,95
1M EURIBOR 33 0,78

Przy zatozeniu, Ze w ciggu najblizszego roku stopy procentowe oparte o WIBOR i EURIBOR mogg sie wahad
w granicach 0,5 p.p. {liczac w stosunku do wartosci z 31 grudnia 2010 roku), wzrost oprocentowania
spowodowalby wzrost kosztéw finansowych o 154 tys. zt przy stanie kredytu na 31 grudnia 2010 roku.

Jednoczesnie spadek oprocentowania skutkowatby poprawa wyniku finansowego brutto o 13 kwote.

N

48
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HNota 3. informacje o instrumentach finansowych

Instrumenty finansowe posiadane przez Grupg Kapitatowa to przede wszystkim udzielone pozyczki. Na
dzieri bilansowy jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej posiada réwniez akcje BUDOSTAL 5 5.A. o
wartoéci 94 875,30 PLN na 31 grudnia 2010 roku. Na dzief bilansowy Grupa Kapitatowa nie posiada
instrumentdw pochodnych ani innych zobowigzan przeznaczonych do obrotu.

Nota 4. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegblnoéci zobowiazaniach
warunkewych, w tym réwniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i porgczeniach {takze
wekslowych), z wyedrgbnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych.

W omawianym okresie oraz w okresach poréwnawczych nie wystepowaly zobowigzania warunkowe.
Zardwno jednostka dominujaca jak i jednostki zaleine. i wspétzalezne nie udzielaty réwniez gwarangji i

poreczen innym podmiotom.

Emitent ponadto informuje, iz w zwigzku ze zobowiazaniami podjetymi w imieniu Spotki VARIANT S.A. na
posiedzeniu Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 6 lipca 2005 roku, Zarzad
VARIANT S.A. zobowigzat sie nie udzielaé pozyczek osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym oraz innym
spotkom niz bedacym wiasnoscig Variant S.A. lub w ktdrych Spotka posiada decydujace prawo glosu.
Powyzsze o$wiadczenie zostalo podane do publicznych wiadomosci Raportem biezgcym nr 21/2005 z dnia 7
lipca 2005 roku.

Nota 5. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzgdu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkdéw i budowii

Na dzieni 31 grudnia 2010r. oraz 31 grudnia 2009r. w Grupie Kapitafowe] nie wystapily zobowigzania wobec
budzetu paristwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkow i

budowili,

Nota 6. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnoéci zaniechanzj w
danvin okresie lub przewidzianej do zaniechania w nastgpnym okresie

W omawianym okresie nie mialy miejsca przypadki zaniechania istotnego rodzaju dziafalnodci. Nie
przewiduje sie tez zaprzestania takiej dziatalnosci w okresach nastepnych.

Nota 7. Koszt wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie, sSrodkéw trwalych na wiaspe
potrzeby

Spatka nie wytworzyta na wtasne potrzeby srodkéw trwatych.

By
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Noia 8. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12
miesiecy od dnia bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe akiywa trwale;
edrebnie naleiy wykazaé peniesione i planowane naklady na ochrone éredowiska naturainego

w tys. PLN
Poniesione naklady inwestycyjne 31-12-2010 ’ 31-12-2008
Wartoécl niematerialne i prawne 73 32
Rzeczowe aktywz trwate 3915 6400
Nieruchocmosci 8 0
Poniesione naklady inwestycyjne, razem 3996 6 432
w tys. PLM
Planowane nallady inwestycyjne w okresie 1 stycznia 2011 - 31 grudnia 2011
Nieruchomosci 2000
Urzadzenia : 4000
$rodki transportu {leasing) 0
Planowane naktady inwestycyjne, razem 5000
Nota 9. Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktére nie pedlegajg konsolidacji
Nie dotyczy.
HNota 10. Informacie ¢ przeciethym zatrudnienin, z podzialem na grupy zawoedowse
!nf:._\r:rnac,ia o zatrudnieniu z podziatem na grupy 31-12-2010 30-12-2005
zawodowe
Administracja 33 43
Dyrektorzy 6 5
Handlowcy 53 33
Magazyn 38 44
Menadzerowie 10 11
Produkcja 46 a7
Zarzad 2 2
Pozostali o] 5

tacznie: 188 190
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Informacje o tacznej wartoéci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programoéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach
z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych {w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie), wyptaconych, naleinych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osob
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byty one
odpowiednio zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku, gdy emitentem jest
jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnje 'informacje‘ o wartosci wynagrodzen i nagréd
otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowa rzyszonych

s Wyni iai
Whynagrodzenia, Inne fwiadczenia (ZFSS, ynagrodzenia i

premie, nagrody, $wiadczenia zdrowotne, pel;:ig;::a vf:,t,‘g::l:: :ve Egcznie
ekwiwalent za urlop kursy jezykowe) whadzach jednostki
Rok 2010 {w tys. PLN)
Leszek Kotodziej 16 o 124 140
Wiestaw Cholewa 16 [ 124 140
Zarzad n 0 248 279
Franciszek Kolodziej 0 0 48 43
Bozena Cholewa 0 0 42 42
Joanna Kolodziej 0 0 42 42
Marek Lesniak 0 0 30 30
Przemystaw Cholewa 0 0 18 i8
Artur Olejnik 29 0 10 39
Rada Nadzorcza 29 0 190 219
Razem 60 0 438 498
Nota 11. Informacje o wartesci niesplaconych zaliczek, kredytéw, poiyczek, gwarancii,

poreczen lub innych uméw zohowiazujgcych do $wiadczen na rzecz emitenta, jednostek od
niego zaleinych, wspélzaleinych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkéw
oprocentowania i splaty tych kwot, udzielonych przez emitenta w przedsiebiorstwie emitenta
orzz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleinych, wspdlzaleznych i z nim
stewarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym i nadzorujacym, odrebnie
dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspéimatzonkem, krewnym i
powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym
osobom, z ktérymi sg one pewiazane osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania i splaty
tych kwot

Na dzierd bilansowy 31 grudnia 2010 roku nie istniejg naleznosci wobec Spétki Variant S.A. od oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych i ich krewnych i powinowatych z tytutu udzielonych przez Spétke kredytow,
poreczen, gwarancji i innych uméw zobowigzaniowych.
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Nota 12. Informacja ¢ znaczacych zdarzemiach dotyczacych lat ubleglych ujstych
w sprawozdaniu finansowym za 2010 rek

Nie dotyczy.

Neota 13. Informacje ¢ znaczgcych zdarzeniach, jakie nasigpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy.
Nota 14. Relacje miedzy prawnym poprzeduikiem Emitenta a Emitentein

Nie dotyczy — Spétka Variant S.A. od poczatku swego istnienia dziata jako spétka akcyjna na podstawie aktu
zawiazania Spotki w dniu 20 grudnia 1994 (Akt notarialny — Rep. A nr 13139/94, notariusz lwona Czyz).

Nota 15. Sprawozdanie finansowe i pordwnywalne dane finansowe, przynajmniej
w oduiesieniu do pedstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, skorygowane
adpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem Zrddla wskaznika oraz metody jego
wykerzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawezdania finansowego jako okresu
bazowego - jezeli skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostainich trzech lat
dzialalno$ci emitenta osiggnela lub przekroczyla wartoes$¢ 100% '

Nie dotyczy.

Nota 16. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowodci i sposcbu sporzgdzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedmich okresow
sprawozdawczych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowsa, finansows, plynnos$c oraz wynik finansowy i rentownos$é

Nie dotyczy.

Nota 17. Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednioc
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.
Neoia 18, Dokonane korekiy istotnych bleddw

Nie dotyczy. 2/6)
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Neta 19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwesci kentynuowania
dziatalnodel, opis tych niepewnio$ci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewnosé wysiepuje, oraz
wskazanie, czy sprawozdanie finansows zawiera korekty z tym zwigzane. Infoermacja powinna
zawieraé réwnies opis podejmowanych, badZ planowanych przez emitenta dzialan majgcych na
celu eliminacje niepewnoéci mozliwosci kontynuacji dzialalno$ci preez Spétke

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Nie istnieja
okolicznoéci wskazujace na zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Neota 20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzenege za okres, w ciagu
ktérego nastapito polaczenie, wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po
polaczeniu spétek, oraz wskazanie dnia polaczenia i zastosowane] metody rozliczenia
potaczenia (nabycia, Iaczenia udzialéw]

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka Variant S.A. nie pofaczyia sig z innym podmiotem

gospodarczym.

Mota 21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziaiow
lub akcji w jednostkach podporzadkowanych metody praw wiasnosci, nalezy przedstawic
skutki jakie spowodowaloby ich jei zastosowanie oraz wplyw na wynik finansowy

Nie dotyczy.

Nota 22. Inne dodatkowe informacje wymagane obowigzujgcymi przepisami o
rachunkowoéci oraz inne informacje mogacych w istotny sposdéb wplynal na oceng sytuacii
majatkowej, finansowej, wynik finansowy i ich zmiang

A. Testy na utrate wartosci aktywow w poszczegsdinych segmentach

Na dziers 31 grudnia 2010 roku jednostka dominujgca przeprowadzifa testy na utratg wartosci aktywdow w
poszczegdlnych segmentach dziatalnosci, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”, poprzez wyceng
wartosci odzyskiwalnej rozumianej jako wyisza spos’rbd wartosci godziwej pomniejszone] o koszty
sprzedazy sktadnika aktywéw i jego wartosci uzytkowej.

Testy zostaly przeprowadzone w oparciu o przestanki, ze wartos¢ godziwg aktywéw reprezentuje rynkowa
kapitalizacja Spotki, jak réwniez dodatkowo przeanalizowano bardziej szczegbtowo w poszczegdlnych
segmentach aktywa zwigzane z planowang rezygnacjg z pomniejszych dziatalnosci Spotki {w segmencie
Motoryzacja/Eksport i Motoryzacja/Kraj) oraz nizsze od oczekiwanych wyniki dziatalnosci rerafinacyjnej
{segment Przemyst/Kraj}

W ocenie Zarzadu Spoiki wartoséé uzytkowa skfadnikéw aktywow, obliczona poprzez oszacowanie przysziych
przeptywéw pienieznych pochodzacych z dalszego uzytkowania skfadnika aktywoéw oraz z tytutu ich
ostatecznego zbycia przy zastosowaniu odpowiedniej stopy dyskontowej do tych przysztych przeplywow

N
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pienieznych jest wyzsza od wartosci bilansowej skfadnikéw majatku i jako taka pozwala przyjgc, iz na dzien
bilansowy nie wystepuja przestanki do utworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow.,

B. sprzedaz udzialéw jednostek zaleznych od VARIANT S5.A.

W 2010 roku zostaty sprzedane udziaty nastepujacych spdtek zaleznych:

e Variant Avtotechnika, Ukraina
¢ Variant Autotechnika spol. S.r.o., Stowacja
e Variant Autotech s.r.0., Czechy

We wszystkich spétka VARIANT S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale i tyle samo praw glosu.

Sprzedaz udziatéw Variant Avtotechnika nastgpita w dniu 30.11.2010 roku.
Cena sprzedazy wyniosta 1 000 UAH (381,50 PLN}.

Sprzedaz udzialéw Variant Autotechnika spol. S.r.0. nastapifa w dniu 31.12.2010.
Cena sprzedaiy wyniosta 1 EUR (3,97 PLN}.

Sprzedaz udziatéw Variant Autotech s.r.o. nastapita w dniu 31.12.2010.
Cena sprzedaZy wyniosta 1 EUR (3,97 PLN).

Wptyw transakcji sprzedazy udziatéw na Sprawozdanie z catkowitych dochodow:

Wynik ze sprzeda?y udziatéw jednostek podporzadkowanych wyniost 2400 194,54 PLN (zysk) i zostat
wykazany w pozycji Zysk/strata na sprzedazy udziatow jednostek podporzadkowanych w Sprawozdaniu z
catkowitych dochodow.

RNota 23. Ponadteo w przypadku inmaych dodatkowych informacji niz wskazane powyzej,
wymaganych na pedstawie cbowigzujgcych przepiséw o rachunkowosci, lub innych informacii,
megacych w istotny sposéb wpiynaé na oceng sytuacji majatkowe], finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian - naleiy ujawni¢ te informacje w cdpowiedniej czesci sprawozdania
finansowego

Nie dotyczy.
MNota 24. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Mocg Uchwaly z dnia 19 maja 2010 roku Rada Nadzorcza VARIANT S.A, zgodnie é\f
7 obowigzujacymi przepisami prawa, podjeta decyzje o wyborze podmiotu uprawnionego do badania i

przegladu sprawozdani finansowych oraz innych ustug dotyczacych sprawozdan finansowych Ilub
skonsolidowanych sprawozdari finansowych. Wybrany podmiot — AdAc Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul W
4 LEd.
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Bronowickiej 42, 30-091 Krakéw, wpisany na liste podmiotow uprawhionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2785, dokonat przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 oraz przebadat sprawozdanie finansowe
Spétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Spétka VARIANT S.A. korzystata uprzednio z ustug
w/w Podmiotu w zakresie badania sprawozdan finansowych za lata 2004 — 2006, sporzadzonych wedtug
polskich standardéw rachunkowosci. Sprawozdania za lata 2005 oraz 2006 zostaty, na potrzeby Prospektu,
przeksztalcone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej {sprawozdania te
po przeksztatceniu zostaty zbadane przez AdAc Sp. z 0.0.). Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007
oraz 2009, sporzadzone wedtug MSSF, zostato poddane badaniu rowniez przez tego samego audytora.

Wynagrodzenie za przeprowadzone prace wynosi:

e Za przeglad $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, sporzgdzonego na dzien 30
czerwca 2010 roku wraz ze sporzadzeniem raportu z badania: 9.000 zt

e 7a badanie jednostkowego sprawozdania finansowego, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010
roku wraz ze sporzadzeniem opinii i raportu z badania: 14.000 zf

e Za przeglad $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
VARIANT S.A., sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2010 roku wraz ze sporzgdzeniem raportu z
badania: 3.000 zt

e 7a badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej VARIANT S.A.,
sporzgdzonego na dziei 31 grudnia 2010 roku wraz ze sporzgdzeniem opinii 1 raportu
z badania: 6.000 zt.
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