1. Ogolne informacje o Jednostce Dominujgcej i Grupie Kapitatowej

Spotka ALCHEMIA Spotka Akcyjna zostata utworzona w dniu 15.11.1991 roku na podstawie aktu notarialnego
Rep. A Nr 10680/91 sporzgdzonego w IKN nr 18 w Warszawie. Do dnia 15 lutego 2006 roku siedziba Emitenta
miescita sie w Brzegu przy ulicy Krakusa 3. W dniu 27 stycznia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy ACHEMIA S.A. uchwatg nr 6 zmienito siedzibe Spotki na miasto Warszawa przy ul. tuckiej 7/9.
Spotka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie przepisow Kodeksu Spétek
Handlowych. Spoétka jest zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy , Xll Wydziat Gospodarczy
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000003096.

Grupa Kapitatowa ALCHEMIA powstata w | pétroczu 2005 roku. Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnosé w
sektorze stalowym.

1.1 Kapitaty i akcjonariat jednostki dominujgcej

Wg stanu na dzierh 31.12.2010 roku kapitat zaktadowy ALCHEMIA S.A. wynosit 269 100 000,00 zt, na ktéry
sktada sie 207 000 000 akcji o wartosci nominalnej 1,30 zt kazda.

Tabela nr 1 przedstawia strukture akcjonariuszy ALCHEMIA S.A. posiadajacych powyzej 5% akcji Spotki na
dzien przekazania raportu.

Tabela 1. Akcjonariusze ALCHEMIA S.A.

Akcjonariusz Akcje/gtosy Wartos¢ w zt Udziat %
Roman Krzysztof Karkosik 128 490 505 167 037 656,50 62,07 %
Grazyna Wanda Karkosik 22 523 144 29 280 087,20 10,88 %
Pioneer 21915 802 28 490 542,60 9,74%
SKOTAN S.A. 10383 463 13498 501,90 5,02%
Pozostali 23 687 086 30793 211,80 12,29%
Kapitat zaktadowy Spotki 207 000 000 269 100 000,00 100,00%

Spotce nie s3 znane zadne umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami mogace mie¢ wptyw na wielkos¢
udziatéw w kapitale Spétki.

W Spotce nie wystepujg posiadacze papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do Emitenta.

W Spoétce w okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa
wiasnosci papieréw wartosciowych Emitenta oraz zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje Emitenta.

W dniu 30 czerwca 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg nr 18 dokonato
umorzenia akcji wtasnych serii E ALCHEMIA S.A. w ilosci 17 984 000 szt. ( stownie: siedemnascie milionow
dziewieéset osiemdziesigt cztery tysigce sztuk) o wartoéci nominalnej 1,30 zt. ( stownie: jeden ztoty 30/100)
kazda, nabyte przez Spétke w ramach realizowanego przez nig programu skupu akcji wtasnych w celu
umorzenia wykonywanego na podstawie Uchwaty nr 17/2008 ZWZ z dnia 25 czerwca 2008 roku ALCHEMIA S.A.
, ktore dajg 17 984 000 gtosow na ZWZA i stanowig 7,9935% kapitatu zaktadowego. Zgodnie z zapisami Uchwaty
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nr 18/2010 ZWZA umorzeniu ulegajg 17 984 000 szt. akcji serii E nabytych przez Spétke za tgcznym
wynagrodzeniem wynoszacym 131961 645,14 zt. ( stownie: sto trzydziesci jeden milionéw dziewiecset
sze$édziesigt jeden tysiecy szes$éset czterdziedci pie¢ ztotych 14/100) . Obnizenie kapitatu nastepuje poprzez
umorzenie akcji serii E Spétki w drodze zmiany Statutu Spotki. Z zwigzku z umorzeniem akcji serii E Spotki,
obniza sie kapitat zaktadowy Spdtki o kwote 23 379 200,00 zt. ( stownie: dwadziescia trzy miliony trzysta
siedemdziesigt dziewieé tysiecy dwiescie ztotych). Celem obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki jest
dostosowanie wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki do tgcznej sumy wartosci nominalnej akcji Spoétki
pozostatych po umorzeniu akcji wtasnych serii E. W dniu 29 listopada 2010 roku Sgd Rejonowy dla m.st.
Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy KRS wydat postanowienie o zarejestrowaniu w dniu 15 listopada 2010 roku
obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta. W zwigzku z obnizeniem kapitatu nastgpita takze rejestracja zmian w
Statucie Emitenta wynikajgca z Uchwaty nr 18/2010 ZWZA z dnia 30 czerwca 2010 roku. Po dokonaniu
obnizenia kapitatu zaktadowego kapitat zaktadowy Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

Nr serii akcji llos¢ akcji Wartos¢ akcji
Seria A 1124920 1462 396
Seria B 1124920 1462 396
Seria C 8999 360 11699 168
Seria D 44 996 800 58 495 840
Seria E 150 754 000 195 980 200
207 000 000 269 100 000

Zgodnie z Uchwatg nr 18 /2009 ZWZA z dnia 30 czerwca 2009 roku w sprawie udzielenia Zarzgdowi Emitenta
upowaznienia do nabywania akcji wtasnych dokonano w 2010 roku nabycia akcji wtasnych w celu dalszej
odsprzedazy w ogdlnej kwocie 3 998 403,03 zt. ( stownie: trzy miliony dziewieéset dziewieddziesigt osiem
ztotych 03/100). Zgodnie z zapisami Uchwaty nr 18/2009 ZWZA Spé6tka moze dokonaé skupu akcji wtasnych w
celu dalszej odsprzedazy w ilosci nie wiekszej niz 26 500 000 szt , za kwote nie wyzszg niz utworzony w tym celu
kapitat rezerwowy tj. kwote 116 247 637,21 zt. ( stownie: sto szesnascie miliondw dwiescie czterdziesci siedem
tysiecy szes$éset trzydziesci siedem ztotych 21/100). Nabycie akcji wtasnych w celu dalszej odsprzedazy moze
nastepowac najdtuzej do 30 czerwca 2014 roku.

1.2. Wtadze jednostki dominujgcej

1.2.1 Zarzad ALCHEMIA S.A.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco :

Karina Wsciubiak- Hanko - Prezes Zarzadu

Do dnia 8 pazdziernika 2010 roku sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

Karina Wsciubiak- Hanko - Prezes Zarzgdu
Piotr Michalczewski - Cztonek Zarzadu

W dniu 8 pazdziernika 2010 roku Pan Piotr Michalczewski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.
Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem na dzien 8 pazdziernika 2010 roku , bez podania przyczyny.

W dniu 2 lutego 2011 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta Uchwate nr 1 o powotfaniu Pana Rafata

Regulskiego z dniem 2 lutego 2011 roku do petnienia funkcji Cztonka Zarzagdu Emitenta. Pan Rafat Regulski petni
jednoczesnie funkcje Dyrektora ds. finansowych ALCHEMIA S.A.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu przedstawia sie nastepujgco:

Karina Wsciubiak- Hanko - Prezes Zarzgdu
Rafat Regulski - Cztonek Zarzadu

Zarzad dziata w oparciu o przepisy Statutu Spotki oraz Kodeksu Spétek Handlowych.
Zarzad jest organem wykonawczym kierujgcym dziatalnoscig Spoétki.

Wedtug Statutu Spotki Zarzad sktada sie z od jednego do pieciu oséb wybieranych na trzy lata i dziata pod
przewodnictwem Prezesa. Zarzad reprezentuje Spotke na zewnatrz, w granicach okreslonych prawem.

Spotke reprezentuje Prezes Zarzgdu samodzielnie lub Cztonek Zarzgdu wraz z prokurentem.

Prezes kieruje pracg Zarzadu. Uchwaty Zarzadu zapadajg zwykta wiekszoscig gtosow, w przypadku réwnosci
gtosow decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Gtosowanie jest jawne , jednakze na wniosek jednego z cztonkdow
Zarzadu przeprowadza sie gtosowanie tajne.

Wszyscy Cztonkowie Zarzadu sg obowigzani i uprawnieni do wspdlnego prowadzenia spraw Spotki. Do zakresu
dziatania Zarzadu nalezy podejmowanie decyzji zwigzanych z prowadzeniem Spétki nie zastrzezonych ustawg
lub Statutem do kompetencji WZA lub Rady Nadzorcze;j.

Zarzad Spotki upowazniony jest m.in. do sktadania i przyjmowania oswiadczern woli w imieniu Spétki, w
szczegolnosci w zakresie spraw majgtkowych Spotki i zawierania umow.

W przypadku sprzecznosci interesow Spotki z interesami cztonka Zarzadu Spotki, jego wspdtmatzonka, krewnych
i powinowatych do drugiego stopnia oraz oséb, z ktdrymi jest powigzany osobiscie, cztonek Zarzadu powinien
powstrzymac sie od udziatu w rozstrzygnieciu takich spraw i moze zgda¢ zaznaczenia tego w protokole.

Szczegétowe zasady dziatania Zarzadu reguluje Statut Spotki oraz Regulamin Zarzadu, dostepne na stronie
internetowej Spétki www.alchemiasa.pl

1.2.2. Rada Nadzorcza ALCHEMIA S.A.
W trakcie 2010 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegat zmianie.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Rada Nadzorcza ALCHEMIA S.A. dziatata w nastepujacym sktadzie:

Wojciech Zymek -Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Roman Karkosik -Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Mirostaw Kutnik -Sekretarz Rady Nadzorczej

Jarostaw Antosik -Cztonek Rady Nadzorczej

Jakub Bentke -Cztonek Rady Nadzorczej

Statut Spotki stanowi, ze Rada Nadzorcza sktada sie od pieciu do siedmiu cztonkdw powotywanych na wspdlnag
piecioletnig kadencje.

Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczacy, za$ cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki wykonujg swoje
prawa i obowigzki osobiscie.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden z
zastepcéw majg obowigzek zwotaé posiedzenie na pisemny wniosek co najmniej dwdch Cztonkdéw Rady
Nadzorczej, lub na pisemny wniosek Zarzadu. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu tygodnia od dnia
ztozenia wniosku, na dzien poprzedzajacy nie pdzniej niz przed uptywem dwadch tygodni od dnia zwotania.

ALCHEMIA SA



Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ pisemny udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac
swdj gtos na pismie za posrednictwem innego Cztonka Zarzadu. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podjete
takze bez odbycia posiedzenia, w drodze pisemnego gtosowania lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, w szczegdlnosci: telefonu, lub poczty elektronicznej.
Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali poinformowani o tresci uchwaty. Rada Nadzorcza
podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw wszystkich cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Co najmniej potowe cztonkéw Rady Nadzorczej stanowig cztonkowie niezalezni, ktérzy sg wolni od powigzan ze
Spdtka i nie sg akcjonariuszami oraz pracownikami.

Bez zgody wiekszosci niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej, nie powinny by¢ podejmowane uchwaty w
sprawach:

1) Swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spoétke i jakiekolwiek podmioty powigzane ze Spd6tkg na rzecz
cztonkéw Zarzadu ;

2) wyrazenie zgody na zawarcie przez Spoétke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem
powigzanym ze Spétka, cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz z podmiotami z nimi
powigzanymi;

3) wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spoéfki.

Do kompetencji Rady Nadzorczej Spotki nalezy w szczegdlnosci:

1) badanie rocznego sprawozdania finansowego w tym bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji
dodatkowej i sprawozdania z przeptywu Srodkéw pienieznych oraz zapewnienie weryfikacji przez
wybranych przez siebie biegtych rewidentow;

2) badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu;

3) badanie co roku i zatwierdzanie plandw dziatalnosci gospodarczej, plandéw finansowych i
marketingowych Spétki oraz zgdanie od Zarzadu szczegdétowych sprawozdan z wykonywania tych
planéw;

4) sktadanie WZA pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnosci, o ktérych mowa w pkt. 1-3;

5) opiniowanie wnioskdéw co do podziatu zyskéw i pokryciu strat;

6) wyrazenie zgody na transakcje obejmujgce zbycie lub nabycie akcji lub zaciggniecie pozyczki
pienieznej, jezeli wartos¢ danej transakcji przewyzsza 15% wartosci aktywdw netto Spodtki, wedtug
ostatniego bilansu,

7) wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci za cene przewyzszajgcg 30.000.000 PLN (stownie: trzydzieSci miliondw) oraz nie
przekraczajgcg 100.000.000 zt (stownie: sto miliondw);

8) powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu;

9) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Zarzgdu w razie zawieszenia lub
odwotania catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddéw nie moze dziatag,

10) zatwierdzenie uchwalonego przez Zarzad regulaminu podziatu akcji pomiedzy uprawnionych
pracownikéw.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej reguluje Statut Spétki oraz Regulamin Rady Nadzorczej. Szczegdétowy tryb
dziatania Rady Nadzorczej zawarty jest w w/w regulaminie dostepnym na stronie internetowej:
www.alchemiasa.pl

Zgodnie ze Statutem ALCHEMIA S.A. obowigzujgcym w 2010 roku powotywanie i odwotywanie Cztonkéw
Zarzadu nalezato do kompetencji Rady Nadzorczej. Odwotywanie i powotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej
nalezato do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

1.3. llos¢ akcji ALCHEMIA S.A. posiadanych przez osoby zarzgdzajgce i_nadzorujgce

taczng ilos¢ akcji ALCHEMIA S.A. bedacych w posiadaniu 0sdb zarzgdzajgcych i nadzorujacych wg stanu na dzien
sporzadzenia sprawozdania przedstawia tabela nr 2:
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Tabela 2. taczna ilos¢ akcji posiadanych przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce ALCHEMIA S.A.

Imie i nazwisko

Liczba posiadanych akgji

Udziat w kapitale
zaktadowym ( %)

Udziat w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym
Zgromadzeniu (%)

Karina Wsciubiak

1112900

0,54 %

0,54 %

Roman Krzysztof Karkosik

128 490 505

62,07 %

62,07 %

Osoby wchodzgce w sktad organdéw zarzadzajacych, nadzorujgcych Emitenta na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego nie posiadaty zadnych opcji na akcje Emitenta.

1.4. Udziat ALCHEMIA S.A. w Spotkach Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzier 31.12.2010 roku.

Wartos¢ udziatow ALCHEMIA S.A. w spotkach zaleznych posiadanych na dzien 31.12.2010 roku prezentuje
tabela nr 3.

Tabela 3. Wielkos¢ udziatow ALCHEMIA S.A. w kapitale zaktadowym

Lp. Nazwa Spotki Udziat ALCHEMIA %
1. HUTA BATORY Sp. z 0.0. 100%

2. Huta Bankowa Sp. z 0.0. 100%

3. Kuznia Batory Sp. z o.0. 100%

4, Laboratoria Badan Batory Sp. z 0.0. 58,82%

5. Rurexpol Sp. z0.0. * 100%

6. Batory Serwis Sp. z 0.0. ** 100%

*W dniu 30 grudnia 2010 roku Spoétka Stalkom Sp. z 0.0. ( zalezna w 100% ) zmienita nazwe Spotki naRurexpol
Sp. z 0.0. ( zalezna w 100%) . Zmianie ulegta réwniez siedziba Spotki
** Spotka w 100% zalezna od Huty Batory Sp. z o.0.

Ponadto w sktad Grupy ALCHEMIA wchodzi Regionalna Agencja Promocji Zatrudnienia Sp. z 0.0. , w ktorej
Spoétka Huta Bankowa Sp. z 0.0. posiada 42,67% udziatéw w kapitale zaktadowym. Spotka Regionalna Agencja
Promocji Zatrudnienia Sp. z 0.0. jest jednostkg stowarzyszong dla Emitenta.

1.5. Powigzania organizacyjne Emitenta z innymi podmiotami.

1.5.1. Powigzania organizacyjne

W rozumieniu przepisu art. 160 ust. 2 pkt 4 lit. A Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podmiotami
powigzanymi sg:
e Pani Karina Wsciubiak- Hanko - petni funkcje Cztonka Zarzadu ALCHEMIA S.A. - Prezesa Zarzadu
ALCHEMIA S.A., Wiceprezesa ds. Finansowych i Restrukturyzacji w Hucie Batory Sp. z 0.0. oraz Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki SKOTAN S.A.
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e Pan Roman Krzysztof Karkosik - petni Cztonka Rady Nadzorczej ALCHEMIA S.A.

1.5.2. Inne powigzania
W rozumieniu przepisu art. 160 ust. 2 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podmiotami

powigzanymi sg:
e Pani Grazyna Wanda Karkosik — zona Cztonka Rady Nadzorczej

2. Dziatalnos¢ ALCHEMIA S.A.

Wyniki finansowe Emitenta .

Tabela 4. Wyniki ALCHEMIA S.A. w tys. zt
Lp. Wyszczegolnienie 2010 2009
1. Przychody ogdtem 162 595 151 315
2. Koszty ogdétem 129 074 138 076
3. Zysk / Strata brutto 33521 13239
4, Zysk / Strata netto 33214 10 642

ALCHEMIA S.A. zamkneta okres sprawozdawczy za 2010 roku wynikiem 33 214 tys. zt netto , ktéry w
poréwnaniu do 2009 roku ulegt pogorszeniu o 22 572 tys. zt. Wypracowany w okresie sprawozdawczym wynik
netto jest osiggniety gtéwnie na dziatalnosci finansowej Emitenta. Wynik osiggniety na dziatalnosci operacyjnej
w 2010 roku zamknat sie stratg w wysokosci 7 765 tys. zt. Gtownym czynnikiem majacym wptyw na
pogorszenie wynikéw z dziatalnosci operacyjnej byto pogorszenie koniunktury na rynku stalowym , na ktérym
dziata Emitent. Ponadto podobnie jak w roku poprzedzajgcym wptyw na spadek przychoddéw ogétem w 2010
roku miat ogélnoswiatowy kryzys finansowy i gospodarczy , ktéry swoim zasiegiem objat takze branze stalowa.
Zmniejszeniu ulegto zapotrzebowanie rynku krajowego — na ktérym gtéwnie dziata Emitent — na oferowane
produkty tj. rury i wlewki , w ktérych sprzedazy posredniczy ALCHEMIA S.A. Koszty ogétem poniesione w 2010
roku sg nizsze od poniesionych w 2009 roku o0 9 002 tys. zt . Zmniejszenie kosztéw jest gtdwnie konsekwencja
spadku przychodow ogotem.

2.1. Przychody

Wielkos$¢ oraz strukture przychoddw zrealizowanych w 2010 roku prezentuje tabela nr 5.

Tabela 5. Struktura przychodéw ogdétem ALCHEMIA S.A. w tys. zt

Lp. Wyszczegdlnienie 2010 Struktura% 2009 Struktura%
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1. Przychody operacyjne 114981 70,72% 138 569 91,58%

2. Pozostate przychody 2998 1,84% 1573 1,04%
operacyjne

3. Przychody finansowe 44 616 27,44% 11173 7,38%
Przychody razem 162 595 100% 151 315 100%

Podstawowym zrdodtem przychodéw ALCHEMIA w 2010 roku — podobnie jak w latach ubiegtych byty przychody
operacyjne , uzyskiwane w ramach prowadzonej dziatalnosci zwigzanej z sektorem stalowym w tym
dostarczania kontrahentom — zgodnie z ich zapotrzebowaniem — wysokiej jakosci rur stalowych bez szwu
walcowanych na gorgco we wszystkich zakresach. Jednakze dane zawarte w powyzszej tabeli wskazujg, ze
udziat przychoddw operacyjnych w przychodach ogdétem w stosunku do roku poréwnywalnego spadt o 20,86%.
Jak wspomniano powyzej wptyw na ten spadek ma zta koniunktura dotyczaca sektora stalowego.

W ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej ALCHEMIA S.A. moze prowadzi¢ dziatalnos¢ z zakresu obrotu
paliwami ciektymi. Na ten rodzaj dziatalnosci Emitent w dniu 8 grudnia 2004 roku otrzymat koncesje udzielong
przez Urzad Regulacji i Energetyki. Koncesja zostata udzielona na czas okreslony tj. od 10 grudnia 2004 roku do
10 grudnia 2014 roku.

W 2010 roku przychody operacyjne Emitenta ulegty spadkowi w stosunku do 2009 roku o 23 588 tys. zi.
Gtéwnym czynnikiem majgcym wptyw na tak znaczny spadek przychoddéw operacyjnych byt trwajgcy nadal ,
aczkolwiek w mniejszym stopniu ogdlnoswiatowy kryzys finansowy i gospodarczy , ktory przetozyt sie
bezposrednio podobnie jak i na inne branze takze i na branze stalowg — poskutkowat spadkiem zamoéwien na
rury stalowe oraz wlewki , ktére Emitent oferuje na rynku. Spadek zapotrzebowania rynku jest konsekwencja
zmniejszenia inwestycji m. in. w przemysle naftowym , gazowym oraz innych branzach , w ktérych wyroby
oferowane przez ALCHEMIA S.A. sg wykorzystywane w procesie produkcyjnym.

W roku obrotowym 2010 nie ulegly zmianie w stosunku do okresu poréwnywalnego kierunki sprzedazy.
Emitent zbywat swoje produkty oraz swiadczyt ustugi gtdwnie na rynku krajowym. W okresie sprawozdawczym
97,19% przychoddw byto zrealizowanych na rynku krajowym , pozostate 2,81% sprzedazy byt zrealizowane na
rynku Unii Europejskiej.

Gtéwnym odbiorcg produktéw oferowanych przez Emitenta — podobnie jak w roku poréwnywalnym w okresie
sprawozdawczym byta Spétka Huta Bankowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej - podmiot bezposrednio
zalezny od ALCHEMIA S.A. — na ktdrego rzecz Emitent dokonat sprzedazy towaru w kwocie 66 862 tys. zt. , co
stanowi 58,15% sprzedazy ogotem.

Kierunki sprzedazy ALCHEMIA S.A. oraz ich udziat procentowy w sprzedazy ogdétem przedstawia tabela nr 6.

Tabela 6. Kierunki sprzedazy ALCHEMIA S.A. w tys. zt
Lp. Kierunek sprzedazy 2010 Struktura% 2009 Struktura%
1. Sprzedaz krajowa 111748 97,19% 133972 96,68%
_____________________________________________________________________________________________________________ 7
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2. Sprzedaz do krajow UE 3233 2,81% 4597 3,32%
3. Pozostate kraje *kk *kk *kk *kk
RAZEM 114 981 100% 138 569 100%

Znaczgcy wielkoscig przychodéw ALCHEMIA S.A. w 2010 roku byty przychody finansowe. Wyszczegdlnienie
wielkosci przychodéw finansowych zrealizowanych przez Emitenta oraz ich strukture w latach 2009-2010

prezentuje tabela nr 7.

Tabela7. Przychody finansowe ALCHEMIA S.A. w tys. zt
Lp. Przychody finansowe 2010 Struktura% 2009 Struktura%
1. Odsetki 8011 17,96% 8724 78,08%
2. Przychody finansowe z tytutu *Ak *oEx 125 1,12%
réznic kursowych
3. Aktualizacja wartosci 618 1,38% 1226 10,97%
inwestycji
4, Dywidendy 35909 80,48% 1091 9,77%
5. Pozostate przychody 78 0,18% 7 0,06%
finansowe
% %k %k
6. Rozwigzane rezerwy Rk wkx wkx
7. Zysk ze zbycia inwestycji Rk kX Hokx wkx
Razem 44 616 100% 11173 100%

Przychody finansowe w 2010 roku Emitent osiggnat na poziomie 44 616 tys. zt , co w stosunku do okresu
porownywalnego stanowi wzrost o 33 443 tys. zt. i jest spowodowany wzrostem przychodow finansowych z

tytutu otrzymanych dywidend.

2.2. Koszty

Koszty ogétem poniesione przez ALCHEMIA S.A. w 2010 roku wyniosty 129 074 tys. zt. Wartos¢ i strukture

poniesionych kosztéw prezentuje tabela nr 8.

Tabela 8. Struktura kosztow ALCHEMIA S.A.

ALCHEMIA SA

w tys. zt




Lp. Wyszczegolnienie 2010 Struktura% 2009 Struktura%

1. Koszty operacyjne 123113 95,38% 132 177 95,73%

2. Pozostate koszty 2631 2,04% 4 504 3,26%
operacyjne

3. Koszty finansowe 3330 2,58% 1395 1,01%
RAZEM 129 074 100% 138 076 100%

Jak wskazujg powyzsze dane struktura kosztow w okresie sprawozdawczym nie ulegta znaczagcym zmianom w
stosunku do okresu poréwnywalnego. Koszty operacyjne w badanym roku ulegty zmniejszeniu w stosunku do
roku poprzedniego o 9 064 tys. zt. ,- co jest spowodowane gtdwnie zmniejszeniem rozmiaréow uzyskanych
przychodéw , pozostate koszty operacyjne ulegty spadkowi o 1 873 tys. zt, oraz koszty finansowe ulegty
zmniejszeniu o 1935 tys. zt.

Szczegotowq prezentacje kosztéw operacyjnych poniesionych w 2010 roku oraz w okresie porownywalnym
zawiera tabela nr 9.

Tabela 9. Koszty operacyjne ALCHEMIA S.A. w tys. zt.

Lp. Wyszczegdlnienie 2010 Struktura% 2009 Struktura%

1. Koszty sprzedanych 111154 90,29% 128 325 97,09%
produktéw, towardw i
materiatéw

2. Koszty sprzedazy 819 0,67% 1145 0,87%

3. Koszty ogdlnego zarzadu 11140 9,04% 2707 2,04%
RAZEM 123113 100% 132177 100%

Koszty podstawowej dziatalnos$ci operacyjnej w 2010 roku wykazujg spadek o 9 064tys. zt w stosunku do 2009
roku. Jest to wynikiem zmniejszenia sprzedazy w 2010 roku , spowodowanym zmniejszeniem sprzedazy w
sektorze , w ktorym dziata Emitent.

Koszty sprzedazy w 2010 roku uleglty zmniejszeniu w stosunku do okresu poréwnywalnego o 326 tys. ,
natomiast koszty ogdlnego zarzadu wzrosty 0 8 433 tys. zt. Spadek kosztow sprzedazy jest konsekwencjg
spadku przychoddéw , zmniejszenie sprzedazy ciggnie za sobg spadek kosztéw zwigzanych z obstugg handlowa.
Natomiast wzrost kosztéw ogdlnego Zarzadu jest spowodowany jednorazowg transakcja zwigzang z
osiggnieciem w przysztosci przychoddéw w przysztych okresach.
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Struktura procentowa wyszczegdlnionych kosztow w 2010 roku w stosunku do roku poréwnywalnego ulegta
niewielkim zmianom. Swiadczy to o podjetych przez Spétke dziataniach , aby pomimo dotkliwego spadku
sprzedazy spowodowanego kryzysem finansowym i gospodarczym zachowa¢ strukture kosztow na poziomie z
roku poprzedniego. Jest to zarazem wyraz troski Zarzagdu Emitenta o prawidtowe funkcjonowanie Spotki.

W 2010 roku nie nastgpity , w poréwnaniu do 2009 roku znaczgce zmiany rynkéw zakupu dla ALCHEMIA S.A.
Emitent zaopatrywat sie gtéwnie na rynku krajowym. Gtéwnym dostawcg Emitenta w okresie sprawozdawczym
byta Spotka ArcelorMittal Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie , od ktdrej Emitent dokonat zakupu towaru na kwote
58 817 tys. zt co stanowi 52,91% zakupu ogdétem. Spodtka ArcelorMittal Sp. z o.0. jest dla ALCHEMIA S.A.
partnerem handlowym , podmiotem nie powigzanym z Emitentem , z ktorym ALCHEMIA S.A. jest zwigzana
zawartg w 2007 roku umowa ramowg na dostawy towaru.

Koszty finansowe ALCHEMIA S.A. oraz ich strukture w latach 2009 — 2010 przedstawia tabela nr 10.

Tabela 10. Koszty finansowe ALCHEMIA S.A. w tys. zt
Lp. Wyszczegolnienie 2010 Struktura% 2009 Struktura%
1. Odsetki 2 440 73,21% 1101 78,92%
2. Pozostate koszty 884 26,55% 72 5,16%
finansowe
3. Ujemne rdéznice kursowe 6 0,24% 222 15,92%
RAZEM 3330 100% 1395 100%

Koszty finansowe w 2010 roku w poréwnaniu do kosztow finansowych poniesionych w 2009 roku ulegty
zwiekszeniu o 1 935 tys. zt. Gtdwny wptyw na wzrost tych kosztow finansowych miat upust w odsetkach dla
kontrahenta w kwocie 1570 tys. zt., zgodnie z zawartym porozumieniem.

2.3. Wynik finansowy

Wyniki ALCHEMIA S.A. w 2010 roku oraz w roku poréwnywalnym w poszczegdlnych segmentach rachunku
zyskow i strat przedstawiajg sie nastepujgco:

Tabela 11. Struktura wyniku finansowego ALCHEMIA S.A. w tys. zt
Lp Pozycja 2010 2009
1. Wynik na dziatalnosci operacyjnej (7765) 3461
2. Wynik na dziatalnosci finansowe;j 41 286 9778
3. Podatek dochodowy (307) (2597)
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RAZEM 33214 10 642

Zrealizowany w 2010 roku przez ALCHEMIA S.A. zysk netto w wysokosci 33 214 tys. zt ulegt wzrostowi w
stosunku do okresu poréwnywalnego o 22 572 tys. zt. i jest wynikiem osiggnietym na dziatalnosci finansowej .

2.4. Dziatalnosé inwestycyjna

Inwestycje ALCHEMIA S.A. w 2010 roku zamknety sie kwotg 34 tys. zt. Szczegdtowy podziat naktaddw
inwestycyjnych prezentuje tabela nr 12.

Tabela 12. Realizacja zadan inwestycyjnych ALCHEMIA S.A. w tys. zt
Lp Wyszczegdlnienie 2010

1. Zakup maszyn i urzadzen 6

2. Zakup pozostatych srodkéw trwatych 2
RAZEM 8

2.4.1. Inwestycje krajowe z innymi podmiotami

W 2010 roku Emitent nie prowadzit inwestycji krajowych z innymi podmiotami.

2.5. Prezentacja przychodow i wynikow przypadajgcych na poszczeqgdlne segmenty operacyjne i
eograficzne.

Prezentacja przychodow i wynikdw przypadajacych na poszczegdlne segmenty operacyjne i geograficzne za
2010 rok oraz za okres porownywalny zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym w nocie nr 1 do
niniejszego sprawozdania. .

3. Majgtek ALCHEMIA S.A. i Zrédta jeqgo finansowania.

Strukture aktywow ALCHEMIA S.A. na 31.12.2010 roku oraz dane poréwnywalne przedstawia tabela nr 13.

Tabelal3. Aktywa Grupy Kapitatowej ALCHEMIA tys. zt
Udziat w sumie Udziat w sumie
Lp. Wyszczegdlnienie 2010 aktywow 2009 aktywow
l. Aktywa trwate 254 026 49,10% 248 856 60,89%
1. Wartosci niematerialne i 0 *kk 1 *kk
prawne
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2. Rzeczowe aktywa trwate 262 0,05% 402 0.,10%
3. Nieruchomosci 3194 0,62% 106 0,03%
inwestycyjne
4, Dtugoterminowe aktywa
finansowe dostepne do 245 840 47,52% 243 218 59,51%
sprzedazy
5. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 477 0,09% 659 0,16%
dochodowego
6. Naleznosci i pozyczki 4253 0,82% 4470 1,09%
Il. Aktywa obrotowe 263 347 50,90% 159 862 39,11%
1. Zapasy 15 785 3,05% 7321 1,79%
2. Naleznosci z tytutu dostaw 47 466 9,17% 32638 7,99%
i ustugo raz pozostate
naleznosci
3. Naleznosci z tytutu 288 0,06% *Ak HoEx
biezgcego podatku
dochodowego
4. Pozyczki 1959 0,38% 6914 1,69%
5. Pozostate 192 796 37,26% 111 639 27,31%
krétkoterminowe aktywa
finansowe
6. Krétkoterminowe 35 0,01% 40 0,01%
rozliczenia
miedzyokresowe
7 Srodki pieniezne i 5018 0,97% 1310 0,32%
ekwiwalenty
lll. | AKTYWA RAZEM 517 373 100% 408 718 100%
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Aktywa razem na dzien 31 grudnia 2010 roku wynoszg 517 373 tys. zt. i w poréwnaniu do 2008 roku wzrosty o
108 655 tys. zt. Gtowny wptyw na wzrost aktywéw ogdétem ma wptyw wzrost aktywow obrotowych , ktérych
opis zostat ujety w pkt 3.2.

3.1. Aktywa trwate

Aktywa trwate na dzien 31.12.2010 roku stanowig 49,10 % ogdtu aktywow Emitenta , ktérych wartosé¢ wynosi
254 026 tys. zt

Najistotniejszg grupg aktywow trwatych sg dtugoterminowe aktywa finansowe , ktérych wartos¢ na dzien 31
grudnia 2010 roku wynosi 245 840 tys. zt. Na warto$¢ tych aktywow sktadajg sie udziaty posiadane przez
Emitenta w Spoétkach zaleznych , ktére zostaty wymienione w pkt 1.4. niniejszego opracowania.

3.2. Aktywa obrotowe

Wartos¢ majatku obrotowego Grupy Kapitatowej ALCHEMIA na dzien 31.12.2010 roku wynosi 517 373 tys. zt i
wzrosta w stosunku do roku poprzedniego o 108 655 tys. zt.
Gtéwnymi pozycjami aktywow obrotowych sa:
e zapasy, ktérych wartos¢ uksztattowata sie na poziomie 15 785 tys. zt.
e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ktorych wartos¢ wynosi 47 466 tys. zt.
e pozostate kréotkoterminowe aktywa finansowe , ktérych wartos¢ zostata wykazana w kwocie 192 796
tys. zt. ; kréotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wzrosty w stosunku do 2009
roku o 81 157 tys. zt. Na kwote aktywodw finansowych wykazanych w 2010 roku sktadajg sie : objete
przez Emitenta w roku 2007 i 2008 bony NFI Midas S.A. , udzielone pozyczki , dywidenda oraz udziaty
i akcje posiadane przez ALCHEMIA S.A. w podmiotach pozostatych.
e S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty , ktérych tgczna wartosé wynosi 5 018 tys. zt.

3.3. Zrédta finansowania ALCHEMIA S.A.

Strukture finansowania ALCHEMIA S.A. przedstawia tabela nr 14,

Tabela14. Zrédta finansowania ALCHEMIA S.A. w tys. zt
Udziat w sumie Udziat w sumie
Lp. Wyszczegolnienie 2010 pasywow 2009 pasywow
l. Kapitat wtasny 411704 79,58% 382 489 93,58%
1. Kapitat podstawowy 269 100 52,01% 292 479 93,58%
2. Kapitat zapasowy - agio 646 0,12% 646 0,16%
3. Pozostate kapitaty 116 248 22,47% 116 248 28,44%
4. Akcje/udziaty wtasne (3999) (0,77% ) (131962) (32,29% )
5. Zyski zatrzymane (3 505) (0,68% ) 94 436 23,11%
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6. Wynik finansowy 33214 6,4% 10 642 2,6%

Il. Zobowigzania 105 669 20,42% 26 229 6,42%

Zobowigzania 1997 0,39% 1873 0,46%
dtugoterminowe

1. Pozostate dtugoterminowe 700 0,14% 700 0,17%
zobowigzania

2. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 1297 0,25% 1173 0,29%
dochodowego
Zobowigzania 103 672 6% 24 356 5,96%

krétkoterminowe

1. Kredyty , pozyczki, inne 65022 20,04% ok ok *okok
instrumenty dtuzne

2. Zobowigzania z tytutu 37977 7,34% 23166 5,67%
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

3. Leasing finansowy 14 Rk 87 0,02%

4, Zobowigzania i rezerwy z 106 *Ak 94 0,02%
tytutu swiadczen
pracowniczych

5. Pozostate rezerwy 553 0,11% 1009 0,25%
krotkoterminowe

. Pasywa razem 517 373 100% 408 718 100%

Gtéwnym zrédtem finansowania majgtku ALCHEMIA S.A. w 2010 — podobnie jak w okresie poréwnywalnym
byty kapitaty wiasne., ktdére uksztattowaty sie na poziomie 411 704 tys. W stosunku do roku poprzedniego
kapitaty wtasne wykazujg wzrost o 29 215 tys. zt. W okresie sprawozdawczym ulegta zmianie struktura
kapitatow wtasnych. Na te zmiane gtdwny miato wptyw zmniejszenie kapitatu zaktadowego o kwote 23 379 tys.
zt zgodnie z Uchwata ZWZA z dnia 30 czerwca 2010 roku w zwigzku ze skupem akcji wtasnych dokonywanego
zgodnie z podjetg przez ZWZA Uchwatg z dnia 25 czerwca 2008 roku.
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Aktywa Spotki byty w 2010 roku finansowane w 20,42% przez zobowigzania Spoétki i stanowi to wzrost
wskaznika finansowania w stosunku do roku poprzedniego o 14,42%. Zobowigzania Emitenta ogdtem na dzien
31.12.2010 roku , wzrosty w stosunku do roku ubiegtego o 79 440 tys. zt . Wzrost ten jest spowodowany
zaciggnieciem w grudniu 2010 roku pozyczek i kredytdw z przeznaczeniem na finansowanie akwizycji
konkretnego podmiotu gospodarczego.

4. Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad ALCHEMIA S.A. oswiadcza Zze  stosuje nizej wymienione zasady tadu korporacyjnego , ktére s3
zamieszczone w dokumencie pod nazwa Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW , przyjetym przez Rade
Gietdy Uchwatg nr 12/1170/2007 z dnia 4 lipca 2007 roku i obowigzujgcym od 1 stycznia 2008 roku.

TAK/

NIE KOMENTARZ SPOtKI ALCHEMIA S.A.

ZASADA

DOBRE PRAKTYKI WALNYCH ZGROMADZEN

Walne zgromadzenie powinno odbywac sie w
miejscu i czasie utatwiajgcym jak najszerszemu
kregowi akcjonariuszy uczestnictwo w
zgromadzeniu.

TAK

Zadanie zwotania walnego zgromadzenia oraz
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku jego
obrad, zgtaszane przez uprawnione podmioty,
powinno by¢ uzasadnione. Projekty uchwat
proponowanych do przyjecia przez walne
zgromadzenie oraz inne istotne materiaty powinny
by¢ przedstawiane akcjonariuszom wraz z
uzasadnieniem i opinig rady nadzorczej przed
walnym zgromadzeniem, w czasie umozliwiajagcym
zapoznanie sie z nimi i dokonanie ich oceny.

TAK

Walne zgromadzenie zwotane na wniosek
akcjonariuszy powinno sie odby¢ w terminie
wskazanym w zgdaniu, a jezeli dotrzymanie tego
3 |terminu napotyka na istotne przeszkody - w TAK
najblizszym terminie, umozliwiajgcym
rozstrzygniecie przez zgromadzenie spraw,
wnoszonych pod jego obrady.

Odwotanie walnego zgromadzenia, w ktérego
porzadku obrad na wniosek uprawnionych
podmiotéw umieszczono okreslone sprawy lub
ktore zwotane zostato na taki wniosek mozliwe jest
tylko za zgodg wnioskodawcéw. W innych
przypadkach walne zgromadzenie moze by¢
odwotane, jezeli jego odbycie napotyka na
nadzwyczajne przeszkody (sita wyzsza) lub jest
oczywiscie bezprzedmiotowe. Odwotanie nastepuje
w taki sam sposdb, jak zwotanie, zapewniajgc przy
tym jak najmniejsze ujemne skutki dla spétki i dla
akcjonariuszy, w kazdym razie nie pozniej niz na trzy
tygodnie przed pierwotnie planowanym terminem.
Zmiana terminu odbycia walnego zgromadzenia

TAK
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nastepuje w tym samym trybie, co jego odwotanie,
choéby proponowany porzgdek obrad nie ulegat
zmianie.

Uczestnictwo przedstawiciela akcjonariusza w
walnym zgromadzeniu wymaga udokumentowania
prawa do dziatania w jego imieniu w sposéb
nalezyty. Nalezy stosowa¢ domniemanie, iz
dokument pisemny, potwierdzajgcy prawo
reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu jest zgodny z prawem i nie wymaga
dodatkowych potwierdzen, chyba ze jego
autentycznos¢ lub waznosé prima facie budzi
watpliwosci zarzagdu spotki (przy wpisywaniu na liste
obecnosci) lub przewodniczacego walnego
zgromadzenia.

TAK

Walne zgromadzenie powinno mie¢ stabilny
regulamin, okreslajgcy szczegdtowe zasady
prowadzenia obrad i podejmowania uchwat.
Regulamin powinien zawiera¢ w szczegdlnosci
postanowienia dotyczgce wybordéw, w tym wyboru
rady nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami. Regulamin nie powinien ulega¢ czestym
zmianom; wskazane jest, aby zmiany wchodzity w
zycie poczawszy od nastepnego walnego
zgromadzenia.

TAK

Regulamin Walnego Zgromadzenia nie
zawiera obecnie postanowien dotyczqcych
wyboru rady nadzorczej w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami. Zarzgd
jednak dotfozy staran, aby przy okazji
najblizszego Walnego Zgromadzenia
unormowac powyzszq zasade w postaci
zapiséw w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia.

Osoba otwierajgca walne zgromadzenie powinna
doprowadzi¢ do niezwtocznego wyboru
przewodniczgcego, powstrzymujac sie od
jakichkolwiek innych rozstrzygnie¢ merytorycznych
lub formalnych.

TAK

Przewodniczgcy walnego zgromadzenia zapewnia
sprawny przebieg obrad i poszanowanie praw i
interesdw wszystkich akcjonariuszy. Przewodniczacy
powinien przeciwdziata¢ w szczegdlnosci
naduzywaniu uprawnien przez uczestnikow
zgromadzenia i zapewniac respektowanie praw
akcjonariuszy mniejszosciowych. Przewodniczacy
nie powinien bez waznych powodoéw sktadac
rezygnacji ze swej funkcji, nie moze tez bez
uzasadnionych przyczyn opdzniaé podpisania
protokotu walnego zgromadzenia.

TAK

Na walnym zgromadzeniu powinni by¢ obecni
cztonkowie rady nadzorczej i zarzagdu. Biegty
rewident powinien by¢ obecny na zwyczajnym
walnym zgromadzeniu oraz na nadzwyczajnym
walnym zgromadzeniu, jezeli przedmiotem obrad
maja byc¢ sprawy finansowe spotki. Nieobecnos¢
cztonka zarzadu lub cztonka rady nadzorczej na
walnym zgromadzeniu wymaga wyjasnienia.
Woyjasnienie to powinno by¢ przedstawione na
walnym zgromadzeniu.

TAK/NIE

Spotka deklaruje przestrzeganie tej
zasady z tym ograniczeniem, iz
obecnosc wszystkich cztonkéw Zarzgdu i
Rady Nadzorczej na WZ jest konieczna
jedynie w razie rozpatrywania istotnych
dla dziatalnosci Spotki spraw a w
przypadku biegtego rewidenta istotnych
dla dziatalnosci Spotki spraw
finansowych.

Cztonkowie wtadz Spétki — kazdy w

ramach swych kompetencji —zobowiqzani sg

do udzielania

ALCHEMIA S.A




wyczerpujgcych odpowiedzi i wyjasnien
na wszystkie pytania.

10

Cztonkowie rady nadzorczej i zarzadu oraz biegty
rewident spétki powinni, w granicach swych
kompetencji i w zakresie niezbednym dla
rozstrzygniecia spraw omawianych przez
zgromadzenie, udziela¢ uczestnikom zgromadzenia
wyjasnien i informacji dotyczgcych spotki.

TAK

Zdaniem Zarzqdu nie jest niezbedna
obecnos¢ wszystkich cztonkéw Rady
Nadzorczej, Zarzqdu oraz biegtego
rewidenta podczas kazdego Walnego
Zgromadzenia, poniewaz obecny na
WZA Zarzqd zawsze udziela obszernych
wyjasnien.

11

Udzielanie przez zarzad odpowiedzi na pytania
walnego zgromadzenia powinno by¢ dokonywane
przy uwzglednieniu faktu, ze obowigzki
informacyjne spétka publiczna wykonuje w sposdb
wynikajacy z przepiséw prawa o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, a udzielanie szeregu
informacji nie moze by¢ dokonywane w sposéb inny
niz wynikajgcy z tych przepisow.

TAK

12

Krotkie przerwy w obradach, nie stanowigce
odroczenia obrad, zarzadzane przez
przewodniczgcego w uzasadnionych przypadkach,
nie mogg miec na celu utrudniania akcjonariuszom
wykonywania ich praw.

TAK

13

Gtosowania nad sprawami porzgdkowymi mogg
dotyczy¢ tylko kwestii zwigzanych z prowadzeniem
obrad zgromadzenia. Nie poddaje sie pod
gtosowanie w tym trybie uchwat, ktére moga
wptywac na wykonywanie przez akcjonariuszy ich
praw.

TAK

14

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad moze zapasc
jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne
powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zostac
szczegétowo umotywowany. Zdjecie z porzgdku
obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty walnego
zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie
przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy
zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtoséw walnego
zgromadzenia.

TAK

15

Zgtaszajgcym sprzeciw wobec uchwaty zapewnia sie
mozliwos¢ zwieztego uzasadnienia sprzeciwu.

TAK

16

Z uwagi na to, ze Kodeks spétek handlowych nie
przewiduje kontroli sgdowej w przypadku
niepodjecia przez walne zgromadzenie uchwaty,
zarzad lub przewodniczacy walnego zgromadzenia
powinni w ten sposéb formutowac uchwaty, aby
kazdy uprawniony, ktéry nie zgadza sie z meritum
rozstrzygniecia stanowigcym

przedmiot uchwaty, miat mozliwosc¢ jej zaskarzenia.

TAK
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17

Na zadanie uczestnika walnego zgromadzenia
przyjmuje sie do protokotu jego pisemne
oswiadczenie

TAK

DOBRE PRAKTYKI RAD NADZORCZYCH

Rada nadzorcza corocznie przedktada walnemu
zgromadzeniu zwieztg ocene sytuacji spotki. Ocena
ta powinna by¢ udostepniona wszystkim

18 . . . . . . TAK
akcjonariuszom w takim terminie, aby mogli sie z nig
zapoznac przed zwyczajnym walnym
zgromadzeniem.
Cztonek rady nadzorczej powinien posiadac nalezyte
wyksztatcenie, doswiadczenie zawodowe oraz
doswiadczenie zyciowe, reprezentowaé wysoki
poziom moralny oraz by¢ w stanie poswiecié¢
19 niezbedng ilo$¢ czasu, pozwalajagcg mu w sposdb TAK
wtasciwy wykonywad swoje funkcje w radzie
nadzorczej. Kandydatury cztonkéw rady nadzorczej
powinny by¢ zgtaszane i szczegétowo uzasadniane w
sposéb umozliwiajgcy dokonanie sSwiadomego
wyboru.
! Zarzqd potwierdza, ze co najmniej pofowe
cztonkow rady nadzorczej stanowiq

a. Przynajmniej potowe cztonkéw rady cztonkowie niezalezni. Sq oni wolni od
nadzorczej powinni stanowic cztonkowie powiqzari ze spotkq i akcjonariuszami lub
niezalezni, z zastrzezeniem pkt d). Niezalezni pracownikami.
cztonkowie rady nadzorczej powinni by¢ Bez zgody wigkszosci niezaleznych cztonkéw
wolni od powigzari ze spétkq i rady nadzorczej, nie sq podejmowane
akcjonariuszami lub pracownikami, ktére uchwaty w sprawach:
mogtyby istotnie wptyngc¢ na zdolnos¢
niezaleznego cztonka do podejmowania » Swiadczenia z jakiegokolwiek
bezstronnych decyzji; tytutu przez spotke i jakiekolwiek

b. Szczegotowe kryteria niezaleznosci podmioty powigzane ze spotkq
powinien okreslac statut spékaQ; na rzecz cztonkow zarzgdu;

C. Bez zgody wiekszosci niezaleznych » wyrazenia zgody na zawarcie
cztonkdéw rady nadzorczej, nie powinny by¢ przez spdtke lub podmiot od niej
podejmowane uchwaty w sprawach: zalezny istotnej umowy z

20 0 Swiadczenia z jakiegokolwiek TAK podmiotem powigzanym ze

tytutu przez spotke i jakiekolwiek spotkq, cztonkiem rady
podmioty powiqgzane ze spotkq na nadzorczej albo zarzqdu oraz z
rzecz cztonkow zarzqdu; podmiotami z nimi powigzanymi;

0 wyrazenia zgody na zawarcie > wyboru biegtego rewidenta dla
przez spotke lub podmiot od niej przeprowadzenia badania
zalezny istotnej umowy z podmiotem sprawozdania finansowego
powigzanym ze spotkq, cztonkiem rady spotki.
nadzorczej albo zarzqdu oraz z
podmiotami z nimi powiqzanymi; Statut nie zawiera szczegétowo

0 wyboru biegtego rewidenta dla dopracowanych kryteriéw niezaleznosci
przeprowadzenia badania cztonkéw Rady Nadzorczej.
sprawozdania finansowego spoftki.

d. W spdtkach, gdzie jeden akcjonariusz Poza tym, znaczni akcjonariusze posiadajg

posiada pakiet akcji dajgcy ponad 50%
ogdlnej liczby gtosow, rada nadzorcza
powinna liczy¢ co najmniej dwodch

wystarczajgcq wiedze i doswiadczenie w
sprawowaniu skutecznego i prawidfowego
nadzoru wtascicielskiego poprzez wtasnych

18
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niezaleznych cztonkow, w tym niezaleznego
przewodniczgcego komitetu audytu, o ile taki
komitet zostat ustanowiony.

! Zasada 20 moze zostac przez spotke wdrozona w
terminie innym niz pozostate zasady zawarte w
niniejszym zbiorze, jednak nie pdzniej niz do dnia 30
czerwca 2005 r.

? Komitet Dobrych Praktyk rekomenduje zasady,
ktore wynikajg ze standarddéw europejskich, czyli
kryteria niezale?nosci zawarte w Commission
Recommendation on strenghtenning the role of non
— executive or supervisory directors WWW

przedstawicieli, do ktdrych wiedzy i
kwalifikacji majq petne zaufanie. Sktad
osobowy Rady Nadzorczej wedtug opinii
Zarzqdu, wtasciwie zabezpiecza interesy
wszystkich grup akcjonariuszy.

21

Cztonek rady nadzorczej powinien przede wszystkim
mie¢ na wzgledzie interes spotki.

TAK

22

Cztonkowie Rady Nadzorczej powinni podejmowacd
odpowiednie dziatania aby otrzymywac od Zarzadu
regularne i wyczerpujace informacje o wszystkich
istotnych sprawach dotyczgcych dziatalnosci spotki
oraz o ryzyku zwigzanym z prowadzong dziatalnoscig
i sposobach zarzgdzania tym ryzykiem.

TAK

23

O zaistniatym konflikcie intereséw cztonek rady
nadzorczej powinien poinformowaé pozostatych
cztonkdéw rady i powstrzymac sie od zabierania gtosu
w dyskusji oraz od gtosowania nad przyjeciem
uchwaty

TAK

24

Informacja o osobistych, faktycznych i
organizacyjnych powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z okreslonym akcjonariuszem, a
zwtaszcza z akcjonariuszem wiekszosciowym
powinna by¢ dostepna publicznie. Spoétka powinna
dysponowac procedurg uzyskiwania informacji od
cztonkdéw rady nadzorczej i ich upubliczniania.

TAK

25

Posiedzenia rady nadzorczej, z wyjgtkiem spraw
dotyczacych bezposrednio zarzadu lub jego
cztonkdéw, w szczegdlnosci: odwotania,
odpowiedzialnosci oraz ustalania wynagrodzenia,
powinny by¢ dostepne i jawne dla cztonkdw
zarzadu.

TAK

26

Cztonek rady nadzorczej powinien umozliwi¢
zarzadowi przekazanie w sposob publiczny i we
wtasciwym trybie informacji o zbyciu lub nabyciu
akcji spotki lub tez spotki wobec niej dominujgcej lub
zaleznej, jak réwniez o transakcjach z takimi
spotkami, o ile sg one istotne dla jego sytuacji
materialne;j.

TAK

27

Wynagrodzenie cztonkdéw rady nadzorczej powinno
by¢ ustalane na podstawie przejrzystych procedur i
zasad. Wynagrodzenie to powinno byc¢ godziwe, lecz
nie powinno stanowié istotnej pozycji kosztéw
dziatalnosci spotki ani wptywac w powazny sposéb
na jej wynik finansowy. Powinno tez pozostawac¢ w
rozsadnej relacji do wynagrodzenia cztonkéw

TAK
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zarzadu. taczna wysokos¢ wynagrodzen wszystkich,
a takze indywidualna kazdego z cztonkéw rady
nadzorczej w rozbiciu dodatkowo na poszczegdlne
jego sktadniki powinna by¢ ujawniana w raporcie
rocznym wraz z informacjg o procedurach i zasadach
jego ustalania.

28

Rada nadzorcza powinna dziata¢ zgodnie ze swym
regulaminem, ktéry powinien by¢ publicznie
dostepny. Regulamin powinien przewidywac¢
powotanie co najmniej

dwdch komitetow:

audytu oraz
wynagrodzen

W sktad komitetu audytu powinno wchodzi¢ co
najmniej dwoch cztonkdéw niezaleznych oraz
przynajmniej jeden posiadajgcy kwalifikacje i
doswiadczenie w zakresie rachunkowosci i
finanséw. Zadania komitetéw powinien szczegétowo
okreslac¢ regulamin rady nadzorczej. Komitety rady
powinny sktadad radzie nadzorczej roczne
sprawozdania ze swojej dziatalnosci. Sprawozdania
te spétka powinna udostepnic akcjonariuszom.

TAK/Nie

Rada Nadzorcza dziata zgodnie ze swym

regulaminem, ktory jest publicznie dostepny.

Rada Nadzorcza nie powotata w 2007 r.
komitetow audytu i wynagrodzen.

29

Porzadek obrad rady nadzorczej nie powinien by¢
zmieniany lub uzupetniany w trakcie posiedzenia,
ktérego dotyczy. Wymogu powyzszego nie stosuje
sie, gdy obecni sg wszyscy cztonkowie rady
nadzorczej i wyrazajg oni zgode na zmiane lub
uzupetnienie porzadku obrad, a takze gdy podjecie
okreslonych dziatan przez rade nadzorczg jest
konieczne dla uchronienia spotki przed szkodg jak
rowniez w przypadku uchwaty, ktérej przedmiotem
jest ocena, czy istnieje konflikt interesdw miedzy
cztonkiem rady nadzorczej a spoétka.

TAK

30

Cztonek rady nadzorczej oddelegowany przez grupe
akcjonariuszy do statego petnienia nadzoru
powinien sktada¢ radzie nadzorczej szczegétowe
sprawozdania z petnionej funkgcji.

TAK

31

Cztonek rady nadzorczej nie powinien rezygnowac z
petnienia tej funkcji w trakcie kadencji, jezeli
mogtoby to uniemozliwi¢ dziatanie rady, a w
szczegolnosci jesli mogtoby to uniemozliwic
terminowe podjecie istotnej uchwaty.

TAK

DOBRE PRAKTYKI ZARZADOW

32

Zarzad, kierujac sie interesem spotki, okresla
strategie oraz gtdwne cele dziatania spoéfki i
przedktada je radzie nadzorczej, po czym jest
odpowiedzialny za ich wdrozenie i realizacje. Zarzad
dba o przejrzystosc¢ i efektywnos¢ systemu
zarzgdzania spotkg oraz prowadzenie jej spraw
zgodne z przepisami prawa i dobrg praktyka.

TAK
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33

Przy podejmowaniu decyzji w sprawach spotki
cztonkowie zarzadu powinni dziata¢ w granicach
uzasadnionego ryzyka gospodarczego, tzn. po
rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz i opinii,
ktore w rozsadnej ocenie zarzadu powinny by¢ w
danym przypadku wziete pod uwage ze wzgledu na
interes spotki. Przy ustalaniu interesu spotki nalezy
bra¢ pod uwage uzasadnione w dtugookresowej
perspektywie interesy akcjonariuszy, wierzycieli,
pracownikéw spoétki oraz innych podmiotéw i oséb
wspotpracujgcych ze spotka w zakresie jej
dziatalnosci gospodarczej a takze interesy
spotecznosci lokalnych.

TAK

34

Przy dokonywaniu transakc;ji z akcjonariuszami oraz
innymi osobami, ktérych interesy wptywajg na
interes spotki, zarzad powinien dziata¢ ze szczegdlng
starannoscia, aby transakcje byty dokonywane na
warunkach rynkowych

TAK

35

Cztonek zarzadu powinien zachowywac petng
lojalnosé wobec spoétki i uchylac sie od dziatan, ktére
mogtyby prowadzi¢ wytacznie do realizacji wtasnych
korzysci materialnych. W przypadku uzyskania
informacji o mozliwosci dokonania inwestycji lub
innej korzystnej transakcji dotyczacej przedmiotu
dziatalnosci spotki, cztonek zarzgdu powinien
przedstawic zarzgdowi bezzwtocznie takg informacje
w celu rozwazenia mozliwosci jej wykorzystania
przez spétke. Wykorzystanie takiej informacji przez
cztonka zarzadu lub przekazanie jej osobie trzeciej
moze nastgpic tylko za zgodq zarzadu i jedynie
woéwczas, gdy nie narusza to interesu spofki.

TAK

36

Cztonek zarzadu powinien traktowac posiadane
akcje spotki oraz spotek wobec niej dominujgcych i
zaleznych jako inwestycje dtugoterminowa.

TAK

37

Cztonkowie zarzagdu powinni informowac rade
nadzorczg o kazdym konflikcie interesow w zwigzku
z petniong funkcja lub o mozliwosci jego powstania.

TAK

38

Wynagrodzenie cztonkdéw zarzagdu powinno by¢
ustalane na podstawie przejrzystych procedur i
zasad, z uwzglednieniem jego charakteru
motywacyjnego oraz zapewnienia efektywnego i
ptynnego zarzgdzania spotka. Wynagrodzenie
powinno odpowiadac wielkosci przedsiebiorstwa
spotki, pozostawac w rozsgdnym stosunku do
wynikéw ekonomicznych, a takze wigzaé sie z
zakresem odpowiedzialnos$ci wynikajgcej z petnionej
funkcji, z uwzglednieniem poziomu wynagrodzenia
cztonkdéw zarzadu w podobnych spétkach na
porownywalnym rynku.

TAK

39

taczna wysokos¢ wynagrodzen wszystkich, a takze
indywidualna kazdego z cztonkéw zarzadu w
rozbiciu dodatkowo na poszczegdlne jego sktadniki
powinna by¢ ujawniana w raporcie rocznym wraz z
informacjg o procedurach i zasadach jego ustalania.

TAK
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Jezeli wysokos¢ wynagrodzenia poszczegdlnych
cztonkdéw zarzgdu znacznie sie od siebie rézni, zaleca
sie opublikowanie stosownego wyjasnienia.

40

Zarzad powinien ustali¢ zasady i tryb pracy oraz
podziatu kompetencji w regulaminie, ktéry powinien
byc¢ jawny i ogdlnie dostepny.

TAK

DOBRE PRAKTYKI W ZAKRESIE RELACJI Z OSOBAMI | INSTYTUCIAMI ZEWNETRZNYMI

41

Podmiot, ktéry ma petnié funkcje biegtego
rewidenta w spdtce powinien by¢ wybrany w taki
sposéb, aby zapewniona byta niezaleznos$¢ przy
realizacji powierzonych mu zadan.

TAK

42

W celu zapewnienia niezaleznosci opinii, spotka
powinna dokonywac zmiany biegtego rewidenta
przynajmniej raz na piec lat. Przez zmiane biegtego
rewidenta rozumie sie rowniez zmiane osoby
dokonujgcej badania. Ponadto w dtuzszym okresie
spotka nie powinna korzystaé z ustug tego samego
podmiotu dokonujgcego badania.

TAK

43

Wybdr podmiotu petnigcego funkcje biegtego
rewidenta powinien by¢ dokonany przez rade
nadzorczg po przedstawieniu rekomendacji
komitetu audytu lub przez walne zgromadzenie po
przedstawieniu rekomendacji rady nadzorczej
zawierajgcej rekomendacje komitetu audytu.
Dokonanie przez rade nadzorczg lub walne
zgromadzenie innego wyboru niz rekomendowany
przez komitet audytu powinno zostac szczegétowo
uzasadnione. Informacja na temat wyboru
podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta
wraz z uzasadnieniem powinna by¢ zawarta w
raporcie rocznym.

TAK

44

Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢
podmiot petnigcy obecnie lub w okresie ktérego
dotyczy badanie funkcje biegtego rewidenta w
spotce lub w podmiotach od niej zaleznych.

TAK

45

Nabywanie wtasnych akcji przez spotke powinno by¢
dokonane w taki sposdb, aby zadna grupa
akcjonariuszy nie byta uprzywilejowana.

TAK

46

Statut spoétki, podstawowe regulacje wewnetrzne,
informacje i dokumenty zwigzane z walnymi
zgromadzeniami, a takze sprawozdania finansowe
powinny by¢ dostepne w siedzibie spotki i na jej
stronach internetowych.

TAK

47

Spotka powinna dysponowaé odpowiednimi
procedurami i zasadami dotyczgcymi kontaktow z
mediami i prowadzenia polityki informacyjnej,
zapewniajacymi spdéjne i rzetelne informacje o
spotce. Spoétka powinna, w zakresie zgodnym z
przepisami prawa i uwzgledniajgcym jej interesy,
udostepniac przedstawicielom mediow informacje
na temat swojej biezgcej dziatalnosci, sytuacji

TAK
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gospodarczej przedsiebiorstwa, jak réwniez
umozliwi¢ im obecnos¢ na walnych zgromadzeniach.

Spodtka powinna przekazaé do publicznej wiadomosci
w raporcie rocznym o$wiadczenie o stosowaniu
zasad tadu korporacyjnego. W przypadku
odstepstwa od stosowania tych zasad spoétka
powinna réwniez w sposéb publiczny uzasadnic¢ ten
fakt.

48 TAK

Tekst Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW , stosowanych przez Emitenta jest publicznie dostepny na
jego stronie internetowej www.alchemiasa.pl w czesci Relacje inwestorskie - tad korporacyjny.

Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i jeqo zasadniczych uprawnien oraz praw
akcjonariuszy.

Zasady dziatania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (WZA) regulujg postanowienia Statutu Spoétki oraz
Kodeks Spotek Handlowych. Szczegétowe zasady dziatania WZA oraz jego zasadnicze uprawnienia reguluje
odrebny regulamin, zamieszczony na stronie internetowej Spoétki www.alchemiasa.pl

WZA jest najwyiszym organem Spétki i moze obradowaé jako Zwyczajne badz Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie. WZA zwotywane przez Zarzad w trybie zwyczajnym, odbywa sie raz w roku, najpdzniej w
czerwcu.

Nadzwyczajne WZA zwotuje sie w miare potrzeby na wniosek Zarzagdu, Rady Nadzorczej badZ na zadanie
akcjonariuszy reprezentujacych razem co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego Spotki.

W WZA majg prawo uczestniczyé wtasciciele akcji na okaziciela, jezeli ztozyli w spdtce imienne swiadectwo
depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o
publicznymi obrocie papierami warto$ciowymi.

Akcjonariusze majg prawo uczestniczenia w WZA oraz wykonywania na nim prawa gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci i dotgczone do
protokotu WZA.

WZA otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca, a nastepnie sposréd uprawionych do
uczestnictwa w WZA wybierany jest Przewodniczacy WZA. Do czynnosci Przewodniczgcego nalezy m.in.
zapewnienie prawidtowego przebiegu obrad zgodnie z ustalonym porzadkiem i procedurg oraz poszanowanie
praw i interesdw wszystkich akcjonariuszy, udzielanie gtosu, przyjmowanie wnioskéw i projektéw uchwat,
poddawanie ich pod dyskusje, zarzgdzanie i przeprowadzanie glosowan oraz stwierdzenie wyczerpania
porzadku obrad.

W razie nieobecnosci tych oséb WZA otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.
Przewodniczagcy WZA kieruje obradami Walnego Zgromadzenia i jest odpowiedzialny za zapewnienie
sprawnego przebiegu obrad. W trakcie obrad, obecni na posiedzeniu cztonkowie Zarzagdu odpowiadajg na
pytania akcjonariuszy z uwzglednieniem faktu, iz Spotka wykonuje obowigzki informacyjne w sposdb wynikajgcy
z obowigzujgcych przepisow prawa, w tym Kodeksu Spétek Handlowych, ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, a udzielanie szeregu informacji nie moze by¢
dokonywane w sposdb inny niz wynikajacy z tych przepisow.

Zgodnie ze statutem Spotki uchwaty WZA wymaga, poza sprawami wymienionymi w przepisach prawa:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania

finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spotki z
wykonanych przez nich obowigzkéw;
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2) postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spoétki lub
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru;

3) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

4) wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci za cene przewyzszajgcg 100.000.000 PLN (stownie: sto miliondw ztotych);

5) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow subskrypcyjnych, o
ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych;

6) nabycie wtasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt. 2 Kodeksu Spétek Handlowych oraz
upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt. 8 Kodeksu Spédtek
Handlowych;

7) zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 7 Kodeksu Spotek Handlowych.

8) podjecie decyzji o emisji akcji

Opis podstawowych cech stosowanych w Spéice systemow kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdar finansowych.

Za system kontroli wewnetrznej w Spoétce w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych,
merytoryczny i organizacyjny nadzor sprawuje Zarzad Spotki.

Sprawozdanie przygotowuje Gtowny Ksiegowy Spoétki, ktdre nastepnie sg weryfikowane i zatwierdzane przez
Zarzad. Dane finansowe bedgce podstawg sprawozdan finansowych i raportéw okresowych pochodzg z
systemu ksiegowo-finansowego.

Sprawozdania finansowe, roczne i poéfroczne, jednostkowe i skonsolidowane, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, podlegajg kontroli przez niezaleznego biegtego rewidenta. Podmiot badajgcy sprawozdania
finansowe jest wybierany w taki sposob, aby zapewniona byta niezaleznos¢ przy realizacji powierzonych mu
prac. Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza Spétki.

Podstawowym systemem kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych Spétki sa:
1. wewnetrzny podziat obowigzkéw w procesie przygotowywania sprawozdan finansowych;
2. biezacy, wewnetrzny nadzér nad pracami ksiegowosci;
3. sporzadzanie i wewnetrzna dystrybucja (Zarzad, Rada Nadzorcza) miesiecznych raportow finansowych
zawierajacych bilanse, rachunki zyskow i start, rachunki przeptywdéw pienieznych spétek zaleznych
Spotce i skonsolidowanych grupy kapitatowej;
4. wewnetrzne procedury i zarzadzenia, dotyczgce zawierania istotnych transakcji i zaciggania
zobowigzan (zgodne ze Statutem Spotki i regulaminami organdw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych);
5. wewnetrzny przeglad sprawozdan finansowych przed publikacjg;
okresowy przeglad i badanie sprawozdan finansowych przez biegtego niezaleznego rewidenta;
7. przegladowi przez biegtego niezaleznego rewidenta podlegajg pdtroczne sprawozdania finansowe,
natomiast badaniu podlegajg sprawozdania roczne: jednostkowe i skonsolidowane.

o

Opis zasad zmian statutu lub umowy Spdtki Emitenta

Zmian Statutu lub umowy Spétki Emitenta dokonuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na wniosek Zarzadu
zaopiniowany pozytywnie przez Rade Nadzorczg Spofki.

5. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem , organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spotki z Grupy Kapitatowej ALCHEMIA byly strong nizej wymienionych
postepowan:

1) sprawa ze skargi ALCHEMIA S.A. na interpretacje indywidualng przepiséw prawa podatkowego z
dnia 19 listopada 2009 roku Nr : IPPB2/415 -1057/08/09 — 11/S/SPw przedmiocie obowigzkow
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

ptatnika w przypadku skupu akcji wtasnych w celu umorzenia za posrednictwem biura
maklerskiego. Skarga zostata wniesiona w dniu 5 lutego 2010 roku. W dniu 6 grudnia 2010 WSA w
Warszawie wydat korzystny wyrok dla ALCHEMIA S.A. Orzeczenie jest prawomocne.

Sprawa z wniosku ALCHEMIA S.A. z dnia 16 marca 2010 roku o udzielenie pisemnej interpretacji
indywidualnej przepisow prawa podatkowego w zakresie skutkow wykupienia przez ALCHEMIA
S.A. polisy ubezpieczeniowej od odpowiedzialnosci cywilnej dla cztonkéw organéw ALCHEMIA S.A.
Sprawa zostata skierowana na droge postepowania sgdowego w dniu 12 pazdziernika 2010 roku.

Sprawa ze skargi ALCHEMIA S.A. na interpretacje indywidualng z dnia 24 lutego 2010 roku w
przedmiocie mozliwosci zastosowania preferencyjnej stawki 0% dla WDT. WSA w Warszawie
wydat korzystny wyrok dla ALCHEMIA S.A. Wyrok nie jest prawomocny.

Sprawa przeciwko Arturowi Tchérzewskiemu oraz Robertowi Weredzie , toczaca sie przed Sagdem
Okregowym w Siedlcach pod syg. Akt Il K 29/09. ALCHEMIA S.A. wystepuje jako oskarzyciel
positkowy.

Sprawa z wniosku z dnia 12 kwietnia 2010 roku ALCHEMIA S.A. jako zastawnika o wpis zastawu
rejestrowego do rejestru zastawéw na 67,5 ton rur stalowych bez szwu toczgca sie przy
uczestnictwie kontrahenta Emitenta jako zastawcy. Sprawa ta zakonczyta sie postanowieniem z
dnia 30 kwietnia 2010 roku o wpisie zastawu rejestrowego do rejestru zastawow. Przedmiotowe
postanowienie jest prawomocne.

Spraw z wniosku z dnia 28 kwietnia 2010 roku ALCHEMIA S.A. jako zastawcy o wpis zastawu
rejestrowego do rejestru zastawow na zdematerializowanych akcjach witasnych na okaziciela
dopuszczonych do obrotu publicznego na GPW w Warszawie S.A. przy uczestnictwie PBS z
siedzibg w Sanoku jako zastawnika. Sprawa zakonczyta sie postanowieniem z dnia 23 czerwca
2010 roku w wpisie zastawu rejestrowego do rejestru zastawéw. Przedmiotowe postanowienie
jest prawomocne. Dnia 9 lutego 2011 roku do Kancelarii Adwokackiej , ktéra byta petnomocnikiem
Emitenta wptyneto postanowienie o przedmiocie wykreslenia z rejestru zastawow zastawu na
zdematerializowanych akcjach wtasnych na okaziciela dopuszczonych do obrotu publicznego na
GPW w Warszawie S.A.

Sprawa z wniosku o nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu z dnia 16 pazdziernika
2009 roku przeciwko kontrahentowi Emitenta oraz osobom fizycznym bedgcym uczestnikami tego
aktu. . Dnia 12 stycznia 2011 roku Sad wydat postanowienie o nadaniu klauzuli wykonalnosci
przeciwko jednej z oséb fizycznych. Stosowne dokumenty zostaty przekazane Pragma Inkaso Sp. z
0.0. , ktora reprezentuje ALCHEMIA S.A. w postepowaniu egzekucyjnym przeciwko dtuznikom.
Referendarz Sgdu Rejonowego w Gdyni wydat postanowienie o odmowie nadania klauzuli
wykonalnosci kontrahentowi Emitenta jako podmiotowi gospodarczemu. Na to postanowienie
dnia 9 marca 2011 roku zostata wniesiona skarga. Dnia 21 lutego 2011 roku Sad Rejonowy w
Gdyni wydat postanowienie o odmowie nadania klauzuli wykonalnosci przeciwko drugiej z oséb
fizycznych. Dnia 15 marca 2011 roku na powyzsze postanowienie zostato wniesione zazalenie.

Postepowanie upadtosciowe WPHUP RUREX Sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu toczgce sie przed
Sgdem Rejonowym Katowice-Wschdd , X Wydziat Gospodarczy pod sygn.. akt X GUp 44/09/1. W
dniu 13 stycznia 2011 roku ALCHEMIA S.A. zgtosita swoje wierzytelnosci. W dniu 2 marca 2011
roku Sad wydat postanowienie w przedmiocie zmiany sposobu prowadzenia postepowania
upadtosciowego z postepowania z mozliwoscig zawarcia uktadu na postepowanie obejmujgce
likwidacje majatku upadtego.

Postepowanie upadtosciowe ( postepowanie upadtosciowe obejmujgce likwidacje majagtku )
EURO-INPOL Sp. z 0.0. . W dniu 1 kwietnia 2010 ALCHEMIA S.A. zgtosita swoje wierzytelnosci. Dnia
31 marca 2010 roku Sad wydat postanowienie w przedmiocie umorzenia postepowania
upadtosciowego EURO-INPOL Sp. z 0.0.. Postepowanie jest prawomocne.
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6. Przeqlqgd i badanie sprawozdan finansowych

Badanie sprawozdania finansowego ALCHEMIA S.A. za 2010 rok oraz rok 2009 byto realizowane przez firme
Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu , Nalezne wynagrodzenie za przeprowadzenie ustug
audytorskich objetych ww umowg zostato wycenione :

a) Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku zgodnie z zawartg umowa zostato okreslone na kwote w wysokosci 30 200,00 zt. netto +
podatek od towardéw i ustug VAT.

b) Przeglad srodrocznego rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1
stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku zostato wycenione na kwote 30 400,00 zi. netto +
podatek od towaréw i ustug VAT

c) Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku zostato wycenione na kwote 19 100,00 + podatek od towardw i ustug VAT

Wynagrodzenie za badanie sprawozdania finansowego ALCHEMIA S.A. za 2010 rok ksztattowato sie
nastepujaco:

a) Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku zgodnie z zawartag umowa zostato okreslone na kwote w wysokosci 26 000,00 zt. netto +
podatek od towardw i ustug VAT.

b) Przeglad $rédrocznego rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1
stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zostato wycenione na kwote 12 800,00 zi. netto +
podatek od towaréw i ustug VAT

c) Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku zostato wycenione na kwote 20 400,00 + podatek od towardw i ustug VAT

Spdtka Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. nie wykonywata w okresie sprawozdawczym na zlecenie Emitenta
dodatkowych ustug doradczych.

7. Informacje o zawartych umowach znaczgcych dla dziatalnosci Emitenta, w tym znanych
emitentowi_umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami ( wspdlnikami) , umowach
ubezpieczenia , wspotpracy i kooperaciji.

7.1. Umowa wykupu i objecia bonow komercyjnych.

W dniu 21 kwietnia 2010 roku Emitent objat jeden bon imienny o oznaczeniu MID0611.1 wyemitowany przez
NFI Midas S.A. oraz podpisat z Funduszem porozumienie w przedmiocie przedterminowego wykupu bondéw
imiennych serii X02.09.A. Cena emisyjna bonu o oznaczeniu MID0611.1 byta rowna wartosci nominalnej bonu o
wysokosci 80500 tys.. Bon uprawnia do wykupu wg wartosci nominalnej oraz do odsetek w wysokosci
ustalonej przez strony. Termin wykupu bonu zostat ustalony na dzien 30 czerwca 2011 rok. Funduszowi
przystuguje prawo do dokonania przedterminowego wykupu. Swiadczenia wynikajace z bonu zostaty
zabezpieczone poprzez: zastaw rejestrowy na 3.282.933 akcjach na okaziciela CenterNet S.A. z siedzibg w
Warszawie o wartosci nominalnej 17,30 serii A od nr 000.001-400.00, serii B od nr 000.001 -100.00, serii E od
nr 000.001-739.880, serii F od nr 0.000.001-2.043.053, poreczenie udzielone przez CenterNet.

Jednoczesnie Emitent oraz NFI Midas postanowity o przedterminowym wykupie 88 363 sztuk bondw serii
X02.09.A za kwote 90 432 tys. zl. , na ktorg sktada sie wartos¢ nominalna w kwocie 88 363 tys. zt oraz odsetki w
kwocie 2 069 tys. zt.. Wierzytelnos¢ z tytutu wykupu bondéw imiennych serii X02.09.A w kwocie 80 500 tys. zt.
zostata rozliczona poprzez potracenie z wierzytelnosciag o zaptate ceny z tytutu emisji bonu o oznaczeniu
MID0611.1 a w pozostatej czesci zostanie wptacona na rachunek bankowy Emitenta

7.2. Zastaw rejestrowy.

W dniu 24 czerwca 2010 roku zostat ustanowiony na rzecz Podkarpackiego Banku Spétdzielczego z siedzibg w
Sanoku zastaw rejestrowy na 5172 414 zdematerializowanych akcjach wtasnych Emitenta na okaziciela
dopuszczonych do obrotu publicznego na GPW. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci istniejgcych lub moggcych powstac w przysztosci PBS z siedzibg w Sanoku wynikajgcych z umowy
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o udzielenie gwarancji bankowej z dnia 19 kwietnia 2010 roku , zawartej z Emitentem. Najwyzsza suma
zabezpieczenia zostata okreslona kwote 36 000 tys. zt

7.3. Umowa ubezpieczenia OC Cztonkéw Organdw Spétki Kapitatowej.

W dniu 16 lipca 2010 roku Emitent zawart z Chartis Europe S.A. umowe ubezpieczenia szkdéd powstatych w
nastepstwie roszczen z tytutu OC Cztonkéw Organdw Spétki Kapitatowej. Umowa zostata zawarta na okres od
16 lipca 2010 do 15 lipca 2011 rok. Suma ubezpieczenia — 20 min zt., sktadka roczna wynosi 62 100,00 zt.

7.4. Umowa ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk oraz polisa ubezpieczenia sprzetu elektronicznego.

W dniu 14 lipca 2010 roku Emitent zawart z TU Ergo Hestia umowe ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk
oraz umowe ubezpieczenia sprzetu elektronicznego , umowa zostata zawarta na okres od 14 lipca 2010 do 13
lipca 2010 roku , suma ubezpieczenia wynosi 401 450,98 zt., sktadka roczna -595 zt.

7.5. Umowa ubezpieczenia OC z tytufu prowadzonej dziatalnosci i uzytkowania mienia.

W dniu 14 lipca 2010 roku Emitent zawart z STU Ergo Hestia S.A. generalng umowe ubezpieczenia OC z tytutu
prowadzonej dziatalnosci i uzytkowania mienia , umowa objete sg wszystkie Spotki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej ALCHEMIA , umowa jest zawarta na okres od 14 lipca 2010 roku do 13 lipca 2011 roku. Suma
ubezpieczenia wynosi 50 min, sktadka roczna wynosi 216 200 zt

7.6. Umowa przedwstepna sprzedazy przedsiebiorstwa .

W dniu 14 wrzesnia 2010 roku Emitent zawart z ISD Huta Czestochowa przedwstepna umowe sprzedazy
przedsiebiorstwa Zaktadu Produkcji Rur wchodzacego w sktad przedsiebiorstwa Sprzedajgcego. Na podstawie
zawartej umowy Strony zobowigzaly sie do zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy przedsiebiorstwa w
rozumieniu art. 55 Kc. Dziatajgcego obecnie pod nazwa Zaktad Produkcji Rur w ramach przedsiebiorstwa
Sprzedajgcego. Zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy przedsiebiorstwa bedzie stanowi¢ przejscie zaktadu
pracy w rozumieniu art. 23 ustawy z dnia 26 czerwca 1976 r. Kodeksu Pracy. Emitent zobowigzat sie do
przestrzegania postanowien umowy dotyczacej gwarancji pracowniczych i socjalnych dla pracownikéw Huty
Stali Czestochowa Sp. z o.0. i Spoétek Grupy Kapitatowej Huty ,Czestochowa” z dnia 16 czerwca 2005 roku z
pozniejszymi aneksami ( ,pakiet Socjalny”) w zakresie pracownikéw objetych umowg sprzedazy
przedsiebiorstwa. Cena zakupu przedmiotu umowy zostata ustalona jako suma ceny za majgtek , za zapasy oraz
inwestycje , facznie na kwote nie wyzszg niz 125 000 tys. zt. Na poczet zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy
przedsiebiorstwa Emitent zobowigzat sie wptacic¢ na rzecz Sprzedajacego zadatek w kwocie 10 min. zt. Umowa
zostata zawarta pod warunkami zawieszajacymi , ktére powinny zostaé spetnione do dnia 1 stycznia 2011 roku.
Warunki zawieszajace zostaty wypetnione w wyznaczonym terminie. W dniu 31 grudnia 2010 roku zostat
zawarto aneks do Umowy Przedwstepnej ,na mocy ktérego dokonano zmiany terminu zawarcia Umowy
Przedwstepnej i oznaczono go na dzien 4 stycznia 2011 roku.

7.6. Umowa ubezpieczenia naleznosci .

W dniu 15 lipca 2010 roku ALCHEMIA S.A. zawarta ze Spotkg Coface Austria Kreditversicherung AG Oddziat w
Polsce umowe ubezpieczenia naleznosci z tytutu sprzedazy realizowanej w zakresie prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej. Umowa jest zawarta na warunkach rynkowych.

8. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe , wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz podmioty od niego zaleine nie zawieraty transakcji na warunkach
innych niz rynkowe.

9. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczgcych kredytow i pozyczek , z podaniem co najmniej ich kwoty , rodzaju i wysokosci
stopy procentowej , waluty i terminu wymagalnosci.

9.1. Umowa kredytowa .
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W dniu 29 grudnia 2010 roku Emitent zawart z Alior Bank S.A. umowe kredyty w rachunku biezgcym na kwote
30 min zt. . Termin sptaty zostat okreslony na dzienri 28 grudnia 2011 roku. Warunki kredytowania — WIBOR 1M+
ustalona wynegocjowana marza. Zabezpieczenie kredytu w rachunku biezagcym jest petnomocnictwo do
dysponowania srodkami na rachunkach bankowych ALCHEMIA S.A w Alior Banku S.A. oraz blokada na
rachunku maklerskim akcjonariusza Emitenta . W dniu 27 stycznia 2011 roku Alchemia S.A. podpisata z Alior
Bank S.A. aneks do umowy kredytowej z dnia 29 grudnia 2010 roku. Zgodnie z zawartym aneksem ulegta
zwiekszeniu kwota kredytu w rachunku biezagcym do 40 min zt. Pozostate warunki umowy pozostaty bez
zmian.

9.2. Umowa pozyczki .
W dniu 29 grudnia 2010 roku ALCHEMIA S.A. zawarta z akcjonariuszem umowe pozyczki na kwote 30 500 tys. zt.
z terminem sptaty do dnia 30 czerwca 2011 roku. Warunki sptaty — WIBOR 1M + wynegocjowana marza.

9.3. Umowa pozyczki .

W dniu 29 grudnia 2010 roku Emitent zawart z akcjonariuszem umowe pozyczki na kwote 34 500 tys. zt. z
terminem sptaty do dnia 30 czerwca 2011 roku. Warunki sptaty — WIBOR 1M+6 wynegocjowana marza. Do dnia
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania ALCHEMIA S.A dokonata sptaty czesci zobowigzania z tytutu zaciggnietej
pozyczki w kwocie 5 min. zt.

10. Informacje o udzielonych w _danym roku obrotowym poZyczkach , ze szczeqdlnym
uwzglednieniem poZyczek udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta , z podaniem co
najmniej ich _kwoty , rodzaju i wysokosci stopy procentowej , waluty i terminu
wymagalnosci.

10.1. Umowa pozyczki .

W dniu 4 stycznia 2011 roku ALCHEMIA S.A. zawarta umowe pozyczki z podmiotem zaleznym Rurexpol Sp. z
0.0. Zgodnie z zapisami umowy Emitent udzielit Spétce Rurexpol Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 87 474 973,21 zi.
Pozyczka byta pozyczka celowa. Ostateczny termin sptaty pozyczki zostat okreslony na dzierh 31 grudnia 2011
roku. Warunki sptaty — WIBOR 1M + wynegocjowana marza .

11. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach , ze szczeqgélnym uwzglednieniem poreczen i qwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym Emitenta..

11.1. Umowa gwarancji .

W dniu 19 kwietnia 2010 roku ALCHEMIA S.A. zawarta z Podkarpackim Bankiem Spétdzielczym umowe o
udzielenie gwarancji bankowej na rzecz jednego z kluczowych dostawcéw Emitenta. Kwota gwarancji wynosi 18
min. zt. Gwarancja wygasa w dniu 18 kwietnia 2011 roku ,jednakze w celu zaspokojenia swoich roszczen z
tytutu zawarcia gwarancji bank moze wystgpi¢ z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnos$ci bankowemu
tytutowi wykonalnosci do dnia 18.10.2012 roku. Prowizja wynikajgca z zawarcia umowy gwarancji ksztattuje sie
na poziomie 0,7% od kwoty udzielonej gwarancji w okresach kwartalnych. Zabezpieczenie gwarancji stanowi:
petnomocnictwo do rachunku biezgcego ALCHEMIA S.A. w BPS , zastaw rejestrowy na akcjach ALCHEMIA S.A.
bedacych w posiadaniu Spétki , petnomocnictwo do rachunku maklerskiego ALCHEMIA S.A. w DM , w ktérym
sg zdeponowane akcje Emitenta objete zastawem rejestrowym , weksel wtasny in blanco z deklaracjg
wekslowg, oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji. W trakcie trwania umowy ulegty zmianie warunki
zabezpieczenia. Zostaty zwolnione akcje ALCHEMIA S.A. objete zastawem rejestrowym. W miejsce tych akcji
postawiono jako zabezpieczenie gwarancji bankowej akcje akcjonariusza Emitenta. Gwarancja bankowa do dnia
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wygasta.

12. Opis wykorzystania przez Emitenta wptywow z emisji akcji.

Nie dotyczy.
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13. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie za 2009
rok a opublikowanymi wczesniej za IV kwartaty 2009 roku.

W opublikowanym sprawozdaniu finansowym za IV kwartaty 2010 roku Emitent wykazat wynik finansowy netto
35 575 tys. zt , natomiast w sprawozdaniu finansowym , ktére zostato poddane badaniu przez audytora wynik
ALCHEMIA S.A. uksztattowat sie na poziomie 33 214 tys. zt. Rdznica miedzy wczesniej prezentowanymi
wynikami a prezentowanymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2010 roku wynosi 2 361 tys. zti
byta spowodowana zaewidencjonowaniem dokumentéw oraz zdarzen gospodarczych , ktére nie zostaty ujete
w rozszerzonym sprawozdaniu finansowym za IV kwartat 2010 roku. Dotyczy to m.in. kwoty udzielonego
upustu w sptacie odsetek od papieréw wartosciowych zgodnie z zawartym porozumieniem dotyczgcym tej
sptaty.

14. Ocena oraz uzasadnienie zarzgdzania zasobami finansowymi , ze szczeqdlnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan , oraz okreslenie
ewentualnych zaqroien i dziatan , jakie Emitent podjgt lub zamierza podjgé w_celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Aktualna sytuacja finansowa ALCHEMIA S.A. jest stabilna i ptynnos¢ finansowa Emitenta jest nie zagrozona.
Zobowigzania sg regulowane terminowo i w chwili obecnej Zarzad Spotki nie widzi zagrozen , ktére mogtyby
spowodowac zmiane sytuacji finansowej . Poniewaz wiekszo$¢ transakcji jest przeprowadzana w walucie
polskiej , Spdétka nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem walutowym. Kontrahenci z ktérymi wspoétpracuje
Emitent nie posiadajg probleméw z ptynnoscig finansowg , naleznosci sg z reguty sptacane terminowo.

15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych , w tym inwestycji kapitatowych ,
w _porownaniu do wielkosci posiadanym srodkow , z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci.

W trakcie 2010 roku faczne inwestycje Emitenta wyniosty 8 tys. zt. Wykaz szczegétowy naktaddéw
inwestycyjnych poniesionych w trakcie 2010 roku zawiera tabela nr 12 niniejszego sprawozdania.

15.1. Gtowne inwestycje Emitenta w przyszfosci.

Zarzad Spotki planuje dalsze inwestycje zwigzane z akwizycjami innych podmiotéw gospodarczych.

16. Ocena _czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za
2010 rok , z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na

osiggniety wynik.

Na wynik netto roku obrotowego 2010 miata wptyw oprdcz innych typowych zdarzen jednorazowa transakcja
gospodarcza , ktéra spowodowata obcigzenie kosztow ogdlnych Emitenta. Poniesienie tego naktadu byto
konieczne , ze wzgledu na fakt generowania w niedalekiej przysztosci korzysci ekonomicznych , ktére bedg
miaty przetozenie na wynik netto Spotki i Grupy Kapitatowe;.

17. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci.

17.1. Czynniki wywierajgce znaczgcy wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta

Na rozwdj przedsiebiorstwa Emitenta majg wptyw zardwno czynniki zewnetrzne , niezalezne od
przedsiebiorstwa , jak i wewnetrzne — $cisle zwigzane z jego dziatalnoscia. Ponizej wymieniono czynniki , ktére
majq istotny wptyw na strategie rozwoju Spotki.
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Czynniki zewnetrzne :
1) Koniunktura na rynku w sektorze stalowym
2) Wozrost konkurencji na rynku krajowym — co jest spowodowane otwarciem granic, zniesieniem barier
prawno-organizacyjnych i handlowych

Czynniki wewnetrzne:

e Utrzymanie obecnych i pozyskiwanie nowych klientow
Najwazniejszym czynnikiem wewnetrznym , ktéry moze wptyng¢ na rozwdj oraz realizowang przez Emitenta
sprzedaz — w obliczu wzrastajgcej konkurencji — jest utrzymanie obecnych oraz umiejetnos¢ pozyskania
nowych klientow. .

e Kwalifikacje i stabilnos¢ zatrudnienia kadry zarzadzajacej i pracownikéw
Posiadane kwalifikacje , umiejetnosci i zaangazowanie pracownikow w sprawy Spétki sg czynnikami , ktére w
znacznej mierze decydujg o rozwoju firmy. Dlatego tez , Emitent potozyt nacisk na tworzenie odpowiednich
warunkow pracy na kazdym stanowisku , umozliwit pracownikom systematyczny rozwdj , poprzez szkolenia i
kursy , co z kolei otwiera im szanse awansu zawodowego i finansowego. Ponadto dziatania podejmowane
przez Zarzad majg na celu stworzenie odpowiedniej atmosfery pracy , zaszczepienie oraz podtrzymanie
Swiadomosci wspdlnie zamierzonego celu i kreowanie emocjonalnych wiezi pomiedzy firmg a jej pracownikami.

e Sytuacja podmiotéw zaleznych

17.2. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Emitenta.

Zarzad kontynuuje obrang strategie dla Emitenta i Grupy Kapitatowe] i opiera jg na potencjalnym wzroscie
wartosci dla akcjonariuszy w perspektywie przysztych okreséw sprawozdawczych. Strategia , ktérg przyjat
Zarzad oparta jest na nizej wymienionych zatozeniach:
e Zbudowaniu silnej Grupy Kapitalowej w sektorze stalowym skoncentrowanej przede wszystkim na
produkcji rur bez szwu w szerokim zakresie oraz innych wyrobdéw stalowych.
e Poprawe rentownosci obecnie posiadanych aktywow oraz restrukturyzacje przejmowanych
podmiotéw gospodarczych ,

18. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen , z okresleniem , w jakim stopniu Emitent
jest na nie narazony.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce

Przychody ALCHEMIA S.A. w prawie 100% s3 realizowane na rynku krajowym , w zwigzku z powyzszym
dziatalnos¢ Emitenta jest w istotnym stopniu uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. W przypadku
wystgpienie niekorzystnych warunkéw w postaci ztej koniunktury —w szczegdlnosci na rynku stalowym — moze
wptynaé na zmniejszenie zapotrzebowania na oferowane przez ALCHEMIA S.A. produkty.

Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji

W obliczu ciggle wzrastajgcej konkurencji najistotniejszym czynnikiem mogacym wptyngé na rozwdj oraz
realizowane przez Emitenta przychody jest umiejetnos¢ utrzymania obecnych klientdw jak réwniez pozyskania
nowych. Emitent zajmuje sie dziatalnoscig ustugowaq polegajacg na sprzedazy rur bez szwu oraz wsadu . Nie jest
zaktadem produkcyjnym , jednakze na rynku dziatajg firmy ktdre zajmujg sie zblizong dziatalnoscig , w zwigzku
z powyiszym Emitent stara sie zwiekszyé swojg konkurencyjnos¢ poprzez zwiekszanie oferowanego
asortymentu , terminowos$¢ dostaw oraz obnizanie kosztéw , ktére w konsekwencji przektadajg sie na cene
oferowanych towaréw.

Ryzyko zmiany przepisow prawnych oraz ich i interpretacji stosowania

Zagrozeniem dla dziatalnosci ALCHEMIA S.A. s3 zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje.
Czeste nowelizacje, niespéjnos¢ oraz brak interpretacji przepiséw prawa , w szczegélnosci prawa podatkowego
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pociggajg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym , w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢. W
potaczeniu ze stosunkowo dtugim okresem przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz natychmiastowa
wykonalnosciag decyzji wydawanych przez organy podatkowe , oszacowanie ryzyka podatkowego jest
szczegOlnie utrudnione , poniewaz rozbieznosc¢ interpretacji przepisdw przez aparat skarbowy i Emitenta moze
skutkowaé znaczacym powiekszeniem zobowigzan Emitenta.

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami nierzadko podyktowanymi doraznymi
potrzebami budzetu lub uwarunkowaniami politycznymi. Powoduje to niemoznosé przewidzenia zmian jakim
w najblizszych latach bedzie podlegato polskie prawo podatkowe.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtdwnych dostawcow

W zakresie prowadzonej dziatalno$ci Emitent jest uzalezniony od okreslonej liczby dostawcéw. Jednakze stara
sie powieksza¢é liczbe dostawcow poprzez rozpoczynanie wspodtpracy z innymi przedsiebiorstwami zajmujgcymi
sie dziatalnoscig stalowq oraz z bezposrednimi dostawcami z pominieciem posrednikéw. Taka polityka pozwala
na ustalenie konkurencyjnej ceny oferowanych towaréw przez Emitenta co w konsekwencji przektada sie na
wieksze zainteresowanie oferowanym produktem przez potencjalnych odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtdwnych odbiorcow

Emitent dziata na szerokim rynku zbytu produktéw przez siebie oferowanych , gtdwnie na rynku krajowym.
Emitent stara sie wyeliminowac ryzyko uzaleznienia od gtéwnych odbiorcéw poprzez nawigzywanie wspdtpracy
z wieloma odbiorcami. Emitent przy wyborze odbiorcéw kieruje sie przede wszystkim wiarygodnoscig
potencjalnego odbiorcy. Transakcje handlowe s3 realizowane na czysto rynkowych warunkach.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

W przypadku podmiotéow dziatajgcych w branzy stalowej istotng kwestig jest zaufanie konsumentéw.
Przekonanie o wysokiej jakos$ci produktdw stalowych jest kluczowg przestankg decydujgca o wyborze tego lub
innego producenta lub dostawcy. Emitent doktada wszelkich staran aby oferowane przez niego produkty
spetniaty najwyzsze standardy i normy jakosciowe. Ewentualna utarta zaufania odbiorcow mogtaby
niekorzystnie wptyng¢ na wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z sezonowosciqg sprzedazy

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy jest nieznaczne dla Emitenta , ze wzgledu na fakt , ze realizuje
swoje przychody gtdwnie poprzez konkretne zamoéwienia sktadane przez odbiorcéw.

Ryzyko zwigzane z kursami walut

W przypadku Emitenta ryzyko zwigzane z kursem walut jest niewielkie, poniewaz w 98% sprzedaz jest
realizowana i wiekszo$¢ transakcji handlowych jest rozliczana w walucie polskie;j.

. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Wpg stanu na dzien 31.12.2010 roku gtéwnymi akcjonariuszami Spétki ALCHEMIA s3 : Pan Roman Krzysztof
Karkosik posiadajacy 128 490 505 sztuk akcji Emitenta uprawniajgcych do 62,7 % gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta oraz Pani Grazyna Karkosik posiadajgca 22 915 802 sztuk akcji Emitenta
uprawniajgcych do 10,88 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta. W/w akcjonariusze
poprzez swoje znaczace prawa gtosu wywierajg istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta . W tej sytuacji istnieje
ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu , poniewaz moze dojs¢ do konfliktu intereséw dominujacych
akcjonariuszy i intereséw akcjonariuszy mniejszosciowych. Nalezy zwréci¢ uwage , ze gtéwni akcjonariusze
ALCHEMIA S.A. wymienieni w tabeli nr 1 posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta majg znaczacy wptyw w przypadku powotywania m.in. Cztonkéw Rady
Nadzorczej Emitenta jak rowniez mogg przegtosowaé na WZA uchwaty nie zawsze korzystne dla pozostatych
akcjonariuszy mniejszosciowych.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem wybranych elementdw strategii rozwoju Emitenta

ALCHEMIA SA



Jednym z elementdw strategii Emitenta jest rozwdj poprzez transakcje fuzji i przejed. Istnieje jednak ryzyko , ze
realizacja tego elementu strategii bedzie odbywata sie z opdznieniem , gdyz zakup wstepnie zweryfikowanych
przez Emitenta podmiotéw do przejecia bedzie nidst za sobg zbyt duze ryzyko lub cena , jaka nalezatoby
zaptaci¢ nie bedzie znajdowata ekonomicznego uzasadnienie. Spowoduje to koniecznos$¢ identyfikacji i
nawigzania rozméw z innymi podmiotami.

19. Istotne zdarzenia , ktore wystapity po dniu bilansowym

W dniu 4 stycznia 2011 roku spétka zalezna Rurexpol Sp. z 0.0. nabyfa od Spétki ISD Czestochowa zakupita
przedsiebiorstwo w postaci Zaktadu Produkcji Rur w Czestochowie. Transakcja ta jest skutkiem realizacji
postanowien umowy przedwstepnej sprzedazy przedsiebiorstwa z dnia 14 wrzesnia 2010 roku. Na
sfinansowanie nabycia zorganizowanej przedsiebiorstwa Emitent udzielit Spdtce Rurexpol Sp. z 0.0. pozyczki.

20. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem Emitenta.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta w okresie sprawozdawczym nie
wystapity.

21. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzgdzajgcymi , przewidujgce
rekompensate w_przypadku rezygnacji lub _zwolnienia z _zajmowanego stanowiska bez
wazinej przyczyny lub qdy odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu fgczenie Emitenta

przez przejecie.

Nie wystagpity.

22. Wartos¢ _wynagrodzen _naqrod korzysci_ w__tym wynikajgcych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta , w_tym programow
opartych _na _obligacjach _z prawem pierwszenstwa , zamiennych , warrantach
subskrypcyinych ( w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie) , wyptaconych ,
naleinych lub potencjalnie naleinych , odrebnie dla kaidej z osob zarzgdzajgcych i
nadzorujgcych Emitenta w_przedsiebiorstwie Emitenta , bez wzgledu na to , czy
odpowiednio byly one naliczone w koszty , czy tez wynikaty z podziatu zysku ; w przypadku
qdy Emitentem jest jednostka dominujgca lub znaczgcy inwestor — oddzielnie informacje o
wartosci_wynagrodzen i _naqrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiadzach
jednostek podporzgdkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione w
sprawozdaniu finansowym — obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca
ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje powyzsze sg zawarte w pkt. 29.3 oraz 29.4 jednostkowego sprawozdania finansowego za 2010 rok.
23. Informacje o znanych Emitentowi umowach ( w_tym réwnieZ zawartych po dniu
bilansowym) w_wyniku ktorych mogg w_przysziosci nastgpi¢ zmiany w_proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatoriuszy.

Nie wystapity.

24. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych , ktore dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta wraz z opisem tych uprawnien.

Nie wystepuja.
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25. Informacje o systemie kontroli programow pracowniczych.

Nie wystepuja.

26. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa wiasnosci papierow
wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gltosu
przypadajgcych na akcje Emitenta.

Nie wystepuja.

27. Polityka personalna

27.1. Ogdlna liczba pracownikéw Emitenta w podziale na forme zatrudnienia i wykonywane funkcje wi

stanu na dzien 31.12.2010 roku

Na dzien 31 grudnia 2010 roku ALCHEMIA S.A. zatrudniata 11 pracownikdéw.
Strukture zatrudnienia w ALCHEMIA S.A. przedstawia tabela nr 17.

Tabela 17. Struktura zatrudnienia w ALCHEMIA S.A.

Lp. Wyszczegodlnienie llos$¢ pracownikow
1. Zarzad 1
2. Kadra kierownicza 4
3. Pracownicy administracyjni 3
4, Handlowcy 3

27.2. Polityka socjalna

Spotka zgodnie z obowigzujgcymi przepisami nie podlega obowigzkowi tworzenia odpiséw w ciezar
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych. Spétka wyptacita pracownikom w 2009 roku $wiadczenie
urlopowe w kwocie 13 tys. zt.

Ponadto Spétka w ramach podnoszenia kwalifikacji zawodowych swoich pracownikéw wysytata ich na
niezbedne szkolenia.
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