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Alchemia S.A.

1 Informacje o Spéice

Alch(‘ﬂliﬂ Q\ (Spélka) zostala utworzona w dniu 15 listopada 1991 roku. Spéll{a zostala powulaua

na czas nieokreslony. Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie, ul. Lucka 7/9.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest wytwarzanie odpadow niemetalowych.

Spolka zostala wpisana w dniu 22 marca 2001 roku do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru

Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000003096.

Spolka posiada numer NIP 7470006096 oraz symbol REGON 530544669.

Kapital zakladowy Spolki na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2010 roku, wynosil
269 100 tysigcy zlotych. Kapital wlasny Spétki na ten dzied wynosit 411 704 tysigcy zlotych.

Zgodnie z nota 29.2 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego na dzieni 31 grudnia

2010 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spolki byla nastepujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gtosow akcji podstawowym
Roman Krzysztof Karkosik 128 490 505 128 490 505 167 037 656,50 62,07%
Grazyna Wanda Karkosik 22 523 144 22 523 144 29 280 087,20 10,88%
Pioneer Pekao Investment Management 21915 802 21915 802 28 490 542,60 9,74%
Skotan S.A 10 383 463 10 383 463 13 498 501,90 5,02%
pozostali akcjonariusze ponizej 5% udziatu 23 687 086 23 687 086 30793 211,80 12,29%
Razem 207 000 000 207 000 000 269 100 000,00 100%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzien 27 kwietnia 2011 roku w okresie od 1 stycznia 2010 roku

do 31 grudnia 2010 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, wystapily

zmiany w strukturze wlascicieli Spétki.

Ogolna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akeji po zarejestrowaniu zmiany

wysokosci kapitalu /struktury kapitalu zakladowego wynosi 207.000.000 gloséw. Wartosc kapitalu
podstawowego na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 269.100.000,00 PL.N

W dniu 15 listopada 2010 roku XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w

Warszawie zarejestrowal obnizenie wysokosci kapitatu zakladowego Alchemia S.A. z kwoty
292.479.200,00 PLN do kwoty 269.100.000,00 PLN czyli o kwotg 23.379.200,00 PLN, w celu
dostosowania wysokosci kapitalu zakladowego Spolki do lacznej sumy warto$ci nominalnej akeji

pozostalych po umorzeniu 17.984.000,00 akeji whasnych serii E o wartosci nominalnej 1,30 kazda.

Umorzeniu ulegly akcje wlasne serii E nabyte przez Spotke w ramach realizowanego przez nig

programu skupu akeji wlasnych w celu umorzenia wykonywanego na podstawie Uchwaly Nr
17/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 czerwca 2008 roku Alchemia S.A.
Umorzone akcje uprawnialy do 17.984.000gtosow na Walnym Zgromadzeniu 1 stanowily 7,9935%

kapitalu zakladowego. Ogodlna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akeji ulegla
zmniejszeniu o 17.984.000 glosow, z liczy 224.984.000 glosow do 207.000.000 glosow. Akcje
zostaly umorzone na laczna kwote 131.961.654,14 PLN. Kapital akcyjny Spotki na dzien 31 grudnia
2010 roku wynosi 269.100.000 PLN i dzieli si¢ na 1.124.920 akcji serii ,,A”, 1.124.920 akcji serii ,,B”,
8.999.3610 akciji serii ,,C”, 44.996.800 akcji serii ,, 127 oraz 150.754.000 akgji serii ,,”” o wartosci

nominalnej 1,30 PLN kazda.

@ 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Spolka jest jednostka dominujacq Grupy Kapitalowej Alchemia S.A. Jednostki powiazane ze Spotka
to;

— Huta Batory Sp. z o.0., Chotzow,

— Huta Bankowa Sp. z 0.0., Dabrowa Gornicza,

— Kuznia Batory Sp. z o.0., Chorzow,

— Batory Serwis Sp. z o.0., Chorzéw,

— Laboratoria Badan Batory Sp. z o.0., Chorzow,

— Rurexpol Sp. z 0.0. (Dawna Spétka Stalkom Sp. z 0.0.), Czgstochowa,

— Regionalna Agencja Promocji Zatrudnienia Sp. z o.0., Dabrowa Gérnicza.

W sklad Zarzadu Spolki na dzien 27 kwietnia 2011 roku wchodzili:
— Karina Wéciubiak - Hanko - Prezes Zarzadu,
— Rafal Regulski - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 27 kwietnia 2011 roku sklad Zarzadu Spotki zmienil sig.
7. dniem 8 pazdziernika 2010 r. rezygnacje z funkcji Czlonka Zarzadu zlozyl Pan Piotr
Michalczewski. Pan Rafal Regulski w dniu 2 lutego 2011 objal stanowisko Czlonka Zarzadu.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0., w imieniu ktorej dzialal
biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530. O zbadanym sprawozdaniu finansowym
audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwea 2010 roku.
Akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za 2009 rok w kwocie 10 642 tysigce zlotych zostanie
przeznaczony na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonatiuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego 1 o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnodci
Spolki zostaly zlozone w dniu 9 czerwea 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Informacje dodatkowe w czesci odpowiadajacej wprowadzeniu do sprawozdania finansowego,
bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2009 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opiniq bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu
17 wrzesnia 2010 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1705.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na liste Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

@ 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone. \
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W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego Spotki
kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. zostala wybrana w dniu 29 czerweca 2010 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2010 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 29 czerwca 2010 roku z Zarzadem Spolki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows 1 finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci

t wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowalismy rowniez w odniesieniu do rozrachunkow i obciazen z tytulu podatkéw, w zwiazku
z czym mogg wystapic¢ roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organow skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kweste, ktére mogly wystapié poza systemem
rachunkowosci Spolki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku
przeprowadzilismy od 21 marca 2011 roku do27 kwietnia 2011 roku, w tym w siedzibie Spotki od 21
marca 2011 roku do 25 marca 2011 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0., czlonkowie zarzadu i organéw nadzorczych, siec, do ktorej
nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spoétki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

6 Dostepnosé¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane na 27 kwietnia 2011 roku pisemne o§wiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosct i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz

@ 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywac istotnie na sytuacje finansowsa i majatkowa Spotki 1 wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spolki potwierdzil swojg odpowiedzialnosc za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje 1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
sprawozdaniu finansowym.

£ System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spoltki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Xpertis w siedzibie
Spolki. Spolka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowoséci,
w tym rowniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem ujawniona w notach do
sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spolki jest dostosowana do specyfiki jej

dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koncowe na 31 grudnia 2009 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2010 roku.

Nasze badanie nie ujawnilto istotnych slabosci, ktore moglyby wplynac na dane finansowe
1informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:
— dokumentacjt operacji gospodarczych,
— rzetelnosci, bezblednoscel 1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
— powigzania zapisow ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,
— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocq komputera,

— ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans

AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
AKTYWA TRWALE 254 026 248 856 244 967
Wartosci niematerialne - 1 6
Rzeczowe aktywa trwate 262 402 451
Nieruchomosci inwestycyjne 3194 106 106
Naleznosci i pozyczki 4 253 4470 1 063
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 245 840 243 218 243 218
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 477 659 123
AKTYWA OBROTOWE 263 347 159 862 216 099
Zapasy 15785 7 321 10 935
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 47 466 32 638 46 893
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 288 -

Pozyczki 1959 6914 6 956
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 192 796 111 639 137 054
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35 40 121
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5018 1310 14 140

AKTYWA RAZEM: 517 373 408 718 461 066

@ 2011 Grant Thornton Frackowlak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzeone.
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PASYWA (w tys. zt) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
KAPITAL WELASNY 411 704 382 489 425 166
ZOBOWIAZANIA 105 669 26 229 35 900
Zobowigzania dtugoterminowe 1997 1873 761
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe # 50
Pozostate zobowigzania 700 700 700
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1297 1173 1
Zobowiazania krétkoterminowe 103 672 24 356 35139
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 37977 23 166 32 758
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego - - 2 065
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 65 022 - -
Leasing finansowy 14 87 121
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen 106 94 49
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 553 1009 146
PASYWA RAZEM: 517 373 408 718 461 066
9 Rachunek zyskow i strat
(w tys. zi) 2010 2009 2008
DZIALANOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 114 981 138 569 283 318
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 195 184 194
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 114 786 138 385 283 124
Koszt wlasny sprzedazy -111 154 -128 325 -253 520
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow -111 154 -128 325 -253 520
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3827 10 244 29 798
Koszty sprzedazy -819 -1145 -1 302
Koszty ogéinego zarzadu -11 140 -2 707 -4 414
Pozostate przychody operacyjne 2998 1573 250
Pozostate koszty operacyjne -2 631 -4 504 -226
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -7 765 3461 24106
Przychody finansowe 44 616 11173 107 809
Koszty finansowe -3 330 -1395 6109
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 33521 13 239 125 806
Podatek dochodowy -307 -2 597 -9 558
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 33214 10 642 116 248
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - * .
Zysk (strata) netto 33 214 10 642 116 248

© 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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10 Sprawozdanie z catkowitych dochodow
(w tys. zt) 2010 2009 2008
Zysk (strata) netto 33214 10 642 116 248

INNE DOCHODY CALKOWITE

Przeszacowanie srodkow trwatych = - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - .
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych = - &
Roznice kursowe z wyceny oddziatow dziatajacych za granica “ = -

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz oddziatéw zagranicznych - - -

Podatek dochodowy odnoszacy sie do skiadnikéw innych

dochodéw catkowitych - - -
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu = - -
Catkowite dochody 33 214 10 642 116 248
11 Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow 1 pasywow Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytulu dostaw i ustug wedlug
ich stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku. Do dnia zakoriczenia naszego badania otrzymalismy
potwierdzenia stanowigce 90% wybranej przez nas proby naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug na dzien
inwentaryzacji. Roznice pomig¢dzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksi¢gach
rachunkowych zostaly przez Spotke odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
wedlug ich stanu na dzier 31 grudnia 2010 roku. Do dnia zakoriczenia naszego badania
otrzymali§my potwierdzenia stanowiace 73% wybranej przez nas proby zobowiazan z tytutu dostaw
1 uslug na dzien inwentaryzacji. Roznice pomigdzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami
wykazanymi w ksiggach rachunkowych zostaly przez Spotke odpowiednio wyjasnione

1 zaksiggowane.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memoriatu 1 wspolmiernosci.

12 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2008, 2009 1 2010, charakteryzujace
sytuacje finansowsa Spoltkt w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na podstawie danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych Spoétki za lata zakonczone 31 grudnia 2010 roku

1 31 grudnia 2009 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2010 2009 2008
przychody ze sprzedazy (tys. zi) 114 981 138 569 283 318
wynik finansowy netto (tys. zf) 33214 10 642 116 248

@ 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Formuta Warto$¢ wskaznika

Wskaznik obliczeniowa 2010 2009 2008

kapitaty wiasne (tys. z) 411 704 382 489 425 166

suma aktywow (tys. zt) 517 373 408 718 461 066

wynik finansowy netto / suma

rentownosc majatku (ROA) (%) aktywow na koniec okresu 6,4% 2,6% 25,2%

rentownosc kapitatu wiasnego wynik finansowy netto / kapitaty

(ROE) (%) wilasne na poczatek okresu 8,7% 2,5% 30,0%

rentownos¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody

(%) ze sprzedazy -7,07% 4,6% 8,5%

aktywa obrotowe ogétem /

wskaznik ptynnosci | zobowigzania krotkoterminowe 2,5 6,6 6,1
$rodki pienigzne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci Il krotkoterminowe 0,1 0,1 0,4

szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x

(w dniach) 365 dni / przychody ze sprzedazy 118 67 47

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

okres sptaty zobowigzan oraz pozostate x 365 dni /koszt

(w dniach) wilasny sprzedazy 124 66 47

szybko&¢ obrotu zapasow zapasy x 365 dni / koszt wiasny

(w dniach) sprzedazy 52 21 16
(kapitaty wtasne + zobowigzania

trwato$¢ struktury finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 80% 94,0% 92,4%

obcigzenie majatku (pasywa ogdtem — kapitaty wiasny) /

zobowigzaniami (%) pasywa ogotem 20,4% 6,4% 7,8%

Wskazniki inflacii:

Srednioroczny (%) 2,6 3,6 4,2

od grudnia do grudnia (%) 3,1 3,5 3,3

* przed pomnigjszeniem o odpisy aktualizujace.

13 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spélki za rok zakorniczony 31 grudnia

2010 roku Zarzad poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone

przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od

dnia 31 grudnia 2010 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dzialalnosci przez Spolke.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby

powodowac nasze przekonanie, ze Spotka nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci przez co

najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2010 roku w efekcie

zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej

dzialalnosci.

@ 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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14 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych

a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku

w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259

z poZniejszymi zmianami).

15 Sprawozdanie z dziatalnosci Spolki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnoéci Spélki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2010 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalno$ci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku
sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki w istotnych aspektach spelnia wymagania

art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem czlonkowskim.

16 Przestrzeganie przepiséw prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spolka przestrzegala wszelkich przepisow prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposéb

istotny wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 9 stron.

yIy Rewident nr 9530

Fowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Thornton Frackowiak Sp. z o.0.,
Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 238

Poznan, dnia 27 kwietnia 2011 roku.

@ 2011 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzetone.



