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PISMO PREZESA ZARZADU DO RADY NADZORCZEJ, OBECNYCH
AKCJONARIUSZY | POTENCJALNYCH INWESTOROW

Szanowni Panstwo!

W imieniu zarzadu ATM S.A. przedstawiam Panstwu sprawozdanie finansowe ATM S.A. wraz ze sprawo-
zdaniem z dziatalnosci za rok 2010. W przedstawianym dokumencie prezentujemy wyniki finansowe, opinie
bieglego rewidenta oraz najwazniejsze informacje o dzialalnosci Emitenta i wydarzeniach jakie miaty
miejsce w minionym roku.

W ocenie Zarzadu, 2010 rok zakonczyt sie ATM S.A. bardzo dobrze. Spétka wypracowata w 2010 roku
126,69 min zt przychodéw ze sprzedazy i 8,51 min zt zysku netto, a wskaznik EBITDA w wyniést 33,41 min z.

Z powodzeniem udalo sie zrealizowac pierwszy etap strategii szybkiego wzrostu planowanej na lata 2010-2011.
Zgodnie z przewidywaniami utrzymywat sie popyt w zakresie ustug telekomunikacyjnych $wiadczonych
przez ATM S.A. co pozwolito na osiggniecie dobrego wyniku w zakresie dziatalnosci telekomunikacyjne;.

W tym kluczowym obszarze Spétka znacznie przekroczyta 100 min zt rocznych przychoddéw, co pozwala
zaliczy¢ dzialalno$¢ telekomunikacyjng ATM $wiadczong pod marka ATMAN do grona najwiekszych
dziatalnosci w Polsce wsrdd podmiotéw swiadczacych ustugi telekomunikacyjne dla biznesu. Dynamika
wzrostu przychoddéw w tym segmencie operacyjnym rok do roku wyniosta blisko 29%, a zysku operacyjnego
14%. Na szczegdblng uwage zastuguje wzrost o 37% liczby klientéw w centrach danych ATM, co przetozyto
sie na 36% wzrost przychodéw z ustug kolokaciji i hostingu w 2010 roku.

W chwili obecnej celem strategicznym w dziatalnosci telekomunikacyjnej jest osiggniecie w mozliwie krétkim
czasie pozycji niekwestionowanego lidera rynku centréw danych w Polsce, a by¢ moze réwniez znaczacego
gracza w skali europejskiej. Jednym z elementOw tej strategii jest prowadzona polityka inwestycyjna w ramach
ktorej w 2010 roku rozpoczeta zostata budowa nowej serwerowni F3 w kampusie ATMAN-Grochowska
(w ramach projektu Centrum Innowacji ATM). Majacy ponad 2200 m? brutto powierzchni obiekt bedzie
jedng z najnowoczesniejszych serwerowni w Polsce, bedzie sukcesywnie wyposazany w urzadzenia i od-
dawany nowym klientom. W planach na 2011 rok jest takze oddawanie do uzytku klientéw kolejnych modu-
tow centrum danych Telehouse.Poland. Dzieki wczesniej dokonanym inwestycjom ATM bedzie dysponowac
duzg powierzchnia, ktérg moze oferowa¢ pod ustugi kolokacji i hostingu, co w potaczeniu z posiadanymi
sieciami swiattowodowymi daje ATM S.A. unikatowe przewagi konkurencyjne i mozliwos¢ wykorzystania
aktualnych trendéw $wiatowych i rosngcego popytu na tego typu ustugi.

Zarzad ATM S.A. dotozy wszelkich staran aby w przysztych okresach konsekwentnie realizowa¢ nakreslong
strategie, podobnie jak to miato miejsce w latach ubiegtych. Wykorzystanie wytworzonej przewagi konku-
rencyjnej i umacnianie tym samym pozycji rynkowej grupy kapitalowej powinno przyczyni¢ sie do osiagnie-
cia stabilnego wzrostu wartosci Spokki.

Z powazaniem,

Roman Szwed

Prezes Zarzadu
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Raport roczny na 31.12.2010 roku

31/12/2010 | 31/12/2009 | 31/12/2010 | 31/12/2009
w tys. PLN w tys. EUR

Przychody ze sprzedazy ogétem 126 687 138 005 31637 31794
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 15 872 15 889 3964 3661
Zysk przed opodatkowaniem 9681 9104 2418 2097
Zysk netto 8 506 7743 2124 1784
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 56 051 34984 13 997 8 060
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (25 798) (18 745) (6 443) (4319)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowe;j (12 118) (16 080) (3 026) (3 705)
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu srodkow pienieznych 18 135 158 4529 36

31/12/2010 | 31/12/2009 | 31/12/2010 | 31/12/2009
Aktywa trwate 326 031 260 783 82325 63 395
Aktywa obrotowe 95525 57 933 24 121 14 102
Aktywa razem 421556 318 716 106 446 77 580
Zobowigzania dtugoterminowe 52 497 16 539 13 256 4026
Zobowigzania krétkoterminowe 115 262 56 965 29104 13 866
Kapitat wtasny 253 797 245 212 64 085 59 688
Kapitat zaktadowy* 34723 34723 8 768 8452
Liczba akgji 36343344 | 36343344 | 36343344 | 36343344
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (w PLN/EUR) 6,98 6,75 1,76 1,64
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na akcje 6,98 6,75 1,76 1,64
(w PLN/EUR)

* kapitat zaktadowy zostat przeszacowany zgodnie z MSR 29

Powyzsze dane finansowe na dzien 31.12.2010 r. zostaly przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegoblne pozycje aktywow i zobowigzan zostaly przeliczone przy uzyciu kursu sredniego ogtoszo-
nego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2010 roku wynoszacego 3,9603 PLN/EUR;

e poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczo-
ne wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku),

wynoszacego 4,0044 PLN/EUR.

Powyzsze dane finansowe na dzien 31.12.2009 r. zostaly przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegoblne pozycje aktywow i zobowigzan zostaly przeliczone przy uzyciu kursu sredniego ogtoszo-
nego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2009 roku wynoszacego 4,1082 PLN/EUR;

e poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczo-
ne wedtug kursu stanowiacego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku),

wynoszacego 4,3406 PLN/EUR.




ATM S.A. Raport roczny na 31.12.2010 roku

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 01/01- Za okres 01/01-

NOTA 31/12/2010 31/12/2009
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3 126 687 138 005
Koszty wtasne sprzedazy zmienne 4 63963 73 849
Koszty wtasne sprzedazy state 4 13717 13 896
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 49 007 50 260
Pozostate przychody operacyjne 5 363 847
Koszty sprzedazy -
Koszty ogdlnego zarzadu 4 31577 33562
Pozostate koszty operacyjne 6 1921 1656
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 15 872 15 889
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda
praw wiasnosci
Przychody finansowe 7 567 1626
Koszty finansowe 8 6758 8412
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9681 9104
Podatek dochodowy 9 1175 1361
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8506 7743
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 8 506 7743
Pozostate dochody catkowite
Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek
stowarzyszonych .
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji pozostatych dochodéw
catkowitych -
Pozostate dochody catkowite netto
Dochody catkowite razem 8506 7743
Zysk (strata) na jedng akcje*)
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykty 0,23 0,21
Rozwodniony 0,23 0,21
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 0,23 0,21
Rozwodniony 0,23 0,21
EBITDA 33405 31714
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — AKTYWA

Koniec okresu Koniec okresu
NOTA 31/12/2010 31/12/2009
Aktywa trwate
Wartosc firmy
Wartosci niematerialne 11 48 565 16 424
Rzeczowe aktywa trwate 12 165 082 133 860
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowanych metodg praw wtasnosci 13 63 487 63 487
Pozostate aktywa finansowe 13 46 973 42 418
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 9 - -
Pozostate aktywa trwate 14 1924 4594
326 031 260 783
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 1127 1531
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 13 1906 2817
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 16 67 821 45 804
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 25 308
Inne aktywa obrotowe 17 4133 5092
Inne naleznosci finansowe 17
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 20513 2381
95 525 57933
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia - -
Aktywa razem 421 556 318 716
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — PASYWA

Koniec okresu Koniec okresu
NOTA 31/12/2010 31/12/2009
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 19 34723 34723
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej 159 030 159 030
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Udziaty (akcje) wtasne (13) (8)
Kapitaty rezerwowe 35969 29584
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych
i roznice kursowe z konsolidacji
Zyski zatrzymane 19 24 088 21 883
Razem kapitat wiasny 253 797 245 212
Zobowigzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 20
Rezerwa na podatek odroczony 9 2409 1874
Rezerwy na zobowigzania
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania 22 29912 378
Pozostate zobowigzania finansowe 24 20176 14 287
52 497 16 539
Zobowigzania krotkoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 20 10 000 3136
Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 555 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 23 91131 43 357
Pozostate zobowigzania finansowe 24 13576 10472
115 262 56 965
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do
zbycia - -
Pasywa razem 421 556 318 716



ATM S.A.
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Raport roczny na 31.12.2010 roku

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji

Kapitat powyzej ich war-
podstawowy tosci nominalnej Akcje wtasne  Kapitat rezerwowy Zyski zatrzymane Kapitat wtasny
Stan na 1 stycznia 2010 roku 34723 159 030 (8) 29584 21883 245 212
Zwiekszenia:
Emisja akcji - - - - - -
Wynik biezgcego okresu - - - - 8506 8 506
Objecie akcji w ramach programu opciji - - 2343 - - 2343
Wycena programu motywacyjnego - - - - 1441 1441
Podziat zysku - - - 7742 - 7742
Sprzedaz akcji wtasnych w ramach Programu Motywacyjnego 714 714
Zmniejszenia:
Koszty emisji akcji - - - - - -
Wynik biezacego okresu - - - - - -
Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitaty wtasne - - - - 7742 7742
Korekta wyniku z lat ubiegtych - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Sfinansowanie Programu Motywacyjnego - - - 2071 - 2071
Zakup akcji wtasnych - - 2348 - - 2348
Stan na 31 grudnia 2010 roku 34723 159 030 (13) 35969 24 088 253 797
Stan na 1 stycznia 2009 roku 34 397 157 252 (1984) 20 831 23 047 233 543
Zwiekszenia:
Emisja akcji 326 1778 - - - 2104
Wynik biezacego okresu - - - - 7743 7743
Objecie akcji w ramach programu opciji - - 1992 - - 1992
Wycena programu motywacyjnego - - - - 1546 1546
Podziat zysku - - - 10453 - 10453
Zmniejszenia:
Koszty emisji akcji - - - - - -
Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitaty wtasne - - - - 10453 10453
Wyptata dywidendy - - - - - -
Wynik biezgcego okresu - - - - - -
Objecie akcji w ramach programu opciji - - - 1700 - 1700
Nabycie akcji wtasnych - - 16 - - 16
Stan na 31 grudnia 2009 roku 34723 159 030 (8) 29584 21883 245212




ATM S.A.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dziatalnos¢ operacyjna

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Réznice kursowe

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Dywidendy otrzymane

(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjne;j
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan i rezerw
Zmiana stanu innych aktywow
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Wydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych
Wydatki na zakup aktywodw finansowych
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Udzielone pozyczki dtugoterminowe

Przychody ze sprzedazy aktywdw finansowych
Odsetki uzyskane

Dywidendy otrzymane

Réznice kursowe

Pozostate

Dziatalnos¢ finansowa
Wptywy netto z emis;ji akgji i innych doptat do kapitatu
Otrzymane dotacje

Wptywy z kredytow i pozyczek

Sptata kredytéw i pozyczek

Nabycie akcji wtasnych

Sprzedaz akcji wtasnych w ramach programu
motywacyjnego

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone
Inne wyptaty z zysku
Réznice kursowe
Pozostate

Zmiana stanu srodkow pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Raport roczny na 31.12.2010 roku

Za okres 01/01-

Za okres 01/01-

31/12/2010 31/12/2009
9681 9104
46 370 25 880
17533 15 825
2304 2416
(122) (95)
4014 1854

- (180)

445 453
794 9022

(18 474) 15 609
39288 (17 104)
784 252
198 (522)
(394) (1650)
56 051 34 984
(37 018) (22 216)
(1 846) (7 040)
11993 11482
1025 850

- (1 890)

4 -

- 180

44 (111)

(25 798) (18 745)
- 2105

360 37

6 864 -

- (7 091)
(2352) (16)
(272) 291
(12 446) (9 510)
8 101

(4 014) (1.854)
(265) (154)

- 13
(12118) (16 080)
18 135 158
2381 2223
20513 2381
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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJ ACE

NOTA 1.
INFORMACJE PODSTAWOWE

1. Informacje o Spéice

ATM S.A. prowadzi przedsiebiorstwo w formie Spoétki Akcyjnej. Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ w 1993 roku
jako ATM sp. z0.0. W dniu 10 lipca 1997 roku ATM sp. z 0.0. zostata przeksztalcona w Spoétke Akcyjng
zgodnie z aktem notarialnym sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej w Raszynie w dniu 16 maja 1997 roku
(Rep. Nr 3243/97).

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ul. Grochowskiej 21a. Spotka prowadzi dziatalno$¢ w miejscu
swojej siedziby jak réwniez poprzez oddziat w Katowicach, ktéry nie jest jednostkg samodzielnie sporzadza-
jaca bilans. Organem rejestrowym Spoiki jest Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spoétka jest zarejestrowana pod numerem KRS 0000034947

ATM S.A. jest podmiotem notowanym na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych. Struktura wiasci-
cielska odpowiednio na 31 grudnia 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku zostata przedstawiona w Nocie 19.

Dziatalnos¢ podstawowa Spéitki, wedtug klasyfikacji Gietldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie miesci sie
w sektorze ,Informatyka”. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spéiki obejmuje ustugi teleinformatyczne, {a-
czace wykorzystanie kompetencji i zasoboéw w dziedzinach telekomunikacji, integracji systeméw teleinfor-
matycznych oraz produkcji i wdrazania oprogramowania. Spotka ATM S.A. w okresie, ktérego dotyczy niniej-
sze sprawozdanie swiadczyta ustugi w obszarze telekomunikacji (kolokacja i hosting, dostep do Internetu dla
operatorow oraz klientdw korporacyjnych, dzierzawa taczy transmisyjnych, outsourcing telekomunikacyjny
i inne ustugi dodane).

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sktad Zarzadu wchodzili:
« Roman Szwed — Prezes Zarzadu
e Tadeusz Czichon —Wiceprezes Zarzadu
« Maciej Krzyzanowski — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2010 roku byt nastepujacy:
e Jan Wojtyhski — Przewodniczacy
e Tomasz Tuchotka — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
*  Slawomir Kaminski — Cztonek
e Grzegorz Domagata — Czitonek
e Mirostaw Panek — Czionek

2. Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF"), ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepisbw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).
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NOTA 2. ,
ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO SCI

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Dane finansowe wykazane zostaty w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach podane zostaty
z wiekszg doktadnoscig. Walutg funkcjonalng jak i sprawozdawczg jest Ztoty Polski (PLN).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie prze-
widzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke.

1. Oswiadczenie 0 zgodno $ci

Sprawozdania finansowe ATM S.A. obejmujace okres zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz dane poréwny-
walne za rok obrotowy zakohnczony 31 grudnia 2009 roku, zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

2. Przyjecie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo  $ci Finansowej

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierws  zy w roku 2010

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standar-
déw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodza w zycie w roku 2010:

e MSSF 1 (znowelizowany) ,Zastosowanie MSSF po raz pi erwszy” zatwierdzony w UE w dniu
25 listopada 2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia
2010 roku lub po tej dacie),

e MSSF 3 (znowelizowany) ,Pot aczenia jednostek gospodarczych” zatwierdzony w UE w dniu
3 czerwca 2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy " — dodatkowe zwolnienia dla jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 23 czerwca 2010 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platno $ci w formie akcji” - Transakcje ptatno $ci w formie akcji rozliczane w
srodkach pieni eznych w grupie kapitalowej zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe spra  wozdania finansowe” zatwierdzone w UE
w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujgace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Speniajace kryteria pozycje
zabezpieczane, zatwierdzone w UE w dniu 15 wrzesnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do r6 znych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF ( 2009)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009
roku (MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF
9 oraz KIMSF 16) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa,
zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonow  ane" zatwierdzona w UE w dniu 25 marca

2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 30 marca 2009 roku
lub po tej dacie),
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* Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy dotycz gce budowy nieruchomo $ci” zatwierdzona w UE w dniu
22 lipca 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2010 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatbw w a ktywach netto jednostki dziataj acej za
granic 9" — zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 17 ,Przekazanie aktywOw niegotéwkowych wia  $cicielom” zatwierdzona
wUE w dniu 26 listopada 2009 roku (obowigzujagca w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie),

« Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywoéw przez klientow”  zatwierdzona w UE w dniu 27 listo-
pada 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 listopada
2009 roku lub po tej dacie).

Ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wptywu na dotychczas stoso-
wang polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly
w zycie.

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Emitent nie zastosowat nastepujacych standardéw, zmian
standardow i interpretacji, ktore zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie
weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat po  dmiotdw powi gzanych” - Uproszczenie
wymogow dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji
jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresOw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacj a" — Klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy " — ograniczone zwolnienie jednostek

stosujacych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zatwier-

dzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczy-
najacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okre slonych $wiadcze h, mini-
malne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zale znosci” — przedptaty w ramach minimalnych
wymogow finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do r6 znych standardow i interpretacji ,Poprawki do MSSF ( 2010)" — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja
2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego
2011 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po ich
dacie — 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku — w zalezno$ci od standardu/interpretacji).

e Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowi agzan finansowych przy pomocy instrumentéw
kapitatowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw,
zmian do standarddw i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, ww. standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez
jednostke na dzien bilansowy.
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Standardy i Interpretacje przyj ete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien nie zostaty jeszcze przyjete do
stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczy-
najacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy " — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie

sztywnych terminéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgacy w odniesieniu do okreséw

rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - transfery aktywow finanso-
wych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po
tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywéw (obowigzujacy

w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

Wedlug szacunkéw jednostki, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela
aktywéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkoéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan
finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wpty-
wu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

3. Szacunki Zarz adu

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Zarzad wykorzystuje szacunki, oparte na pewnych zatozeniach
i osadach. Szacunki te maja wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan
oraz przychodéw i kosztow.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia lezace u ich podstaw opierajg sie na doswiadczeniu historycznym
oraz analizie r6znorodnych czynnikéw, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich
wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci poszczegdlnych pozycji, ktérych dotycza.

W niektorych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw.

W zwigzku z charakterem oszacowan i przyjetych zatozen dotyczacych przysztosci, uzyskane w ten sposéb
oszacowania ksiegowe z definicji mogg nie pokrywaé sie z faktycznymi rezultatami. Szacunki oraz zatozenia
w nich przyjete podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest rozpoznawana w okresie,
w ktorym zostaly one zmienione, jesli dotyczg wytacznie tego okresu, lub takze w okresach kolejnych.

Oszacowania i zatozenia, ktére niosg ze soba znaczace ryzyko obejmuja:

a) rezerwy na Swiadczenia pracownicze

W zakresie swiadczenh pracowniczych, Spotka nie jest strong zadnych porozumieh ptacowych ani zbio-
rowych uktadéw pracy. Spétka nie posiada takze programéw emerytalnych zarzadzanych bezposrednio
przez Spolke lub przez fundusze zewnetrzne. Koszty swiadczen pracowniczych obejmujg wynagro-
dzenia pfatne zgodnie z warunkami zawartych umow o prace z poszczegolnymi pracownikami oraz
koszty swiadczen emerytalnych (odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami
prawa pracy, po okresie zatrudnienia. Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowni-
czych wyceniane sg na zasadach ogdlnych. Ze wzgledu na niematerialny charakter tych rezerw, w opar-
ciu o zasade istotnosci zawartg w Ramach Konceptualnych Miedzynarodowych Standardéw Sprawo-
zdawczosci Finansowej, rezerwy na $wiadczenia diugoterminowe po okresie zatrudnienia nie zostaty
ujete w sprawozdaniu finansowym.
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b) kontrakty dlugoterminowe

Spotka dokonuje ustalenia stopnia zaawansowania kontraktow dtugoterminowych przez ustalenie pro-
porcji dotychczas poniesionych kosztéw danego projektu do catkowitych szacowanych kosztow projektow.
Z uwagi na charakter prowadzonych projektow, a takze mozliwos¢ pojawienia sie nie przewidywanych
wczesdniej trudnoéci zwigzanych z realizacjg projektu moze sie okazac, iz rzeczywiste catkowite koszty
realizacji projektu beda roznity sie od dokonywanych szacunkéw. Zmiana szacunkow catkowitych kosz-
téw realizacji projektdbw moze spowodowagc, iz ustalony na dzieh bilansowy stopien zaawansowania
projektu, a tym samym rozpoznany przychod, powinien by¢ ustalony w innej wartosci.

W roku 2010 Spétka nie realizowata kontraktéw diugoterminowych.

c) premie od producentdédw za osiggniecie rocznego wolumenu sprzedazy

Spéika dokonuje oszacowania spodziewanej wartosci premii od producentéw jakie powinny zostac przy-
znane Spofce za zamdéwienia w roku obrotowym. Oszacowanie tej premii jest dokonywane na bazie
danych historycznych oraz informacji o aktualnie obowigzujacych kampaniach promocyjnych kontrahenta.

d) pozostate

Oprocz wyzej wymienionych Spotka dokonuje okresowego (przynajmniej raz do roku na dzien bilansowy)
oszacowania prawidtowosci ustalenia okreséw uzytkowania poszczegoélnych skladnikéw majatku trwate-
go, ewentualnej wartosci rezydualnej poszczegdlnych obiektow, jak réwniez odpiséw aktualizujgcych
dotyczacych naleznosci oraz zapasOw. Szacunki te oparte sa géwnie na doswiadczeniu historycznym
oraz analizie ré6znorodnych czynnikéw wptywajacych na wykorzystanie posiadanego majatku oraz mozli-
wosci skonsumowania korzysci ekonomicznych w nim zawartych.

4. Zasady rachunkowo $ci

Jednostki zale zne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu do kto-
rych Spotka ma zdolnos$é kierowania ich politykg finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu
wigkszosci ogodlnej liczby gloséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Spotka kontroluje
dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zreali-
zowac lub zamienic.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Spotka wywiera znaczacy wpltyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlInej liczby gloséw w organach stanowigcych.

Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz ktére
mozna wiarygodnie wycenic i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w bilansie po
spetnieniu nastepujacych warunkow:

ez technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak
aby nadawal sie do sprzedazy lub uzytkowania,

e istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,
« sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
* znany jest sposéb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

e zapewnione zostang s$rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych
oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

e istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naklady nie spetniajace ww. warunkow
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie ich poniesienia, w pozycji kosztéw ogdlnego
zarzadu.
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Do pozycji wartosci niematerialnych zaliczane sa takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane jest jako leasing operacyjny, w zwigzku
Z czym nie ujmuje sie jego przedmiotu jako aktywéw. Jednakze wydatki na nabycie takich praw na rynku
wtérnym (od innych podmiotéw) oraz wydatki zwigzane z nadaniem takich praw przez wtasciwe urzedy pan-
stwowe, ujmowane sg jako wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie umownym w jakim jednostka
moze te prawa wykorzystywac.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres
ich uzytkowania. Spoétka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla
celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amorty-
zacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczeg6inych skladnikdéw wartosci niematerialnych sa nastepujace:

nabyte prawa wieczystego uzytkowania 100 lat
licencje na oprogramowanie 2 lata
prace rozwojowe 3-5 lat
znaki towarowe 5 lat
prawa majatkowe 5 lat

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujace na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci niematerialnych i prawnych
jak réwniez ich amortyzacja odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowej.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naklady na srodki trwate w budowie, ktére jednostka za-
mierza wykorzystywaé w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dluzszym niz jeden
rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na srodki trwate
obejmuja poniesione nakfady inwestycyjne, jak rowniez poniesione wydatki na przyszie dostawy maszyn,
urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem srodkow trwatych (przekazane zaliczki).

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Srodki trwate obejmujg istotne specjalistyczne czesci zamienne, ktére funkcjonujg jako element $rodka trwa-
tego. Jako odrebne pozycje srodkéw trwalych ujmowane sg takze istotne komponenty, takze o charakterze
niematerialnym.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak réwniez
dla celéw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wy-
tworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz,
dla odpowiednich aktywow, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachun-
kowosci Spotki. Amortyzacja dotyczgca tych aktywow trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich
uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi pozostatych aktywow trwatych.

Amortyzacja srodkéw trwalych, w tym komponentéw i specjalistycznych czesci zamiennych, odbywa sie
wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania
weryfikowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji srodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji
degresywnej. Okresy uzytkowania dla poszczegoélnych sktadnikow srodkéw trwatych sg nastepujace:

budynki i budowle od 10 do 40 lat
maszyny i urzadzenia od 4 do 10 lat
Srodki transportu od 5do 7 lat
pozostate srodki trwate od 4 do 10 lat

Grunty wlasne nie podlegajg amortyzacji. Spéika traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania jako leasing
operacyjny. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg one jako wartosci niema-
terialne i amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate warto$ci jesli istniejq przestanki
wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich
realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci srodkéw
trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.
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Na dzien bilansowy srodki trwate oraz srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego
o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa finansowe

Spoéitka klasyfikuje aktywa finansowe do jednej z kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat, pozyczki udzielone i naleznosci wlasne, aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja poszczeg6lnych akty-
wow finansowych uzalezniona jest od przeznaczenia aktywa finansowego, intencji Zarzadu oraz faktu, czy
aktywo finansowe jest pozycja notowang na rynku. Zarzad okresla powyzszg klasyfikacje w momencie po-
czatkowego ujecia danego aktywa oraz w uzasadnionych przypadkach dokonuje odpowiedniej reklasyfikacji
w okresach kolejnych, za wyjatkiem reklasyfikacji aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskéw i strat. Reklasyfikacja z i do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godzi-
wej poprzez rachunek zyskéw i strat jest zabroniona.

a) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Do tej kategorii zaliczane sg aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyzna-
czone do wyceny w wartosci godziwej w momencie ich pierwotnego ujecia. Aktywa finansowe klasyfiko-
wane sg do tej kategorii, jezeli przeznaczone sg do sprzedazy w krétkim okresie. Do kategorii aktywéw
finansowych przeznaczonych do obrotu klasyfikuje sie takze instrumenty pochodne, chyba ze zwigzane
sg z rachunkowoscig zabezpieczen.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat ujmowane sg poczatko-
wo w wartosci godziwej zas koszty transakcji ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.
Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat w okresie,
w ktorym powstalty.

b) Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne sg aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami finanso-
wymi, o okreslonej lub mozliwej do okreslenia wielkosci ptatnosci, ktére nie sa notowane i nie zostaty
nabyte z intencjg przeznaczenia do sprzedazy.

Pozyczki udzielone i naleznosci wkasne ujmowane sg poczatkowo w wartosci godziwej tgcznie z kosztami
transakcji, chyba Zze sg one nieistotne. Na dzien bilansowy kategoria ta wyceniana jest wediug
zamortyzowanego kosztu na bazie efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
termin6éw pfatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za wartos¢
godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania przychodu.

Na dzien bilansowy naleznosci handlowe wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu w oparciu
o efektywng stope procentowg z zachowaniem zasad ostroznosci. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie
uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego,
w odniesieniu do naleznosci:

» od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej zabez-
pieczeniem,

e od dhuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysokosci 100% naleznosci,

» kwestionowanych lub z ktérych zaptatg dtuznik zalega a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna — do
wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

» stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci — do wysokosci tych kwot,

* przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa nies$ciggal-
nosci, w wysokosci 100% naleznosci.

Odpisy aktualizujace, warto$¢ naleznosci, jak i ich odwrécenia zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw i przychoddéw operacyjnych. Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i
wycenia na dzien bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Naleznosci, dla ktérych termin ptatnosci jest dluzszy niz 12 miesigecy prezentowane sa w bilansie w
kategorii ,Pozostate aktywa trwale”.
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c) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci klasyfikowane sg aktywa finansowe
o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie wymagalnosci, ktére
Spétka zamierza i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wyjatkiem
udzielonych pozyczek i wierzytelnosci wiasnych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci ujmowane sg poczatkowo w wartosci
godziwej tacznie z kosztami transakcji, chyba ze sg one nieistotne. Na dzien bilansowy kategoria ta
wyceniana jest wedtug zamortyzowanego kosztu na bazie efektywnej stopy procentowej.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy Spotka zalicza wszelkie aktywa finansowe nie
bedace: pozyczkami udzielonymi i naleznosciami wkasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do
uptywu terminu wymagalnosci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Do aktywéw
dostepnych do sprzedazy zalicza sie w szczegdllnosci udzialy w innych podmiotach nie bedacych
podmiotami podporzadkowanymi, ktére Spotka nie przeznaczyta do sprzedazy w krétkim terminie.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane sg poczatkowo w wartosci godziwej tacznie
z kosztami transakcji, chyba ze sg one nieistotne. Na dzien bilansowy kategoria ta wyceniana jest
wedtug wartosci godziwej.

Przychody z odsetek dotyczace aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane sg w ra-
chunku zyskéw i strat wedtug efektywnej stopy procentowej. Dywidendy dotyczace aktywéw finanso-
wych dostepnych do sprzedazy ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat, kiedy prawa do otrzymania
ptatnosci przez Spoétke zostaly ustalone. Wszystkie inne zmiany w wartosci godziwej ujmowane sg w ka-
pitale wtasnym. W momencie sprzedazy tych aktywdw lub ich wygasniecia skutki ich wyceny ujete w ka-
pitale wlkasnym rozpoznaje sie w rachunku zyskow i strat.

Wszystkie aktywa finansowe sg usuwane z bilansu, kiedy prawa do otrzymania korzysci z danego aktywa
wygasty lub zostaly przekazane, a Spétka przekazata praktycznie wszystkie korzysci i ryzyka zwigzane
Z aktywem.

Aktywa finansowe wykazywane sg jako aktywa biezace, chyba ze ich wymagalnos¢ przekracza 12 mie-
siecy od dnia bilansowego kiedy prezentowane sg jako aktywa trwate.

Instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty finansowe ujmowane sg i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Metody rozpo-
znania zysku i straty z tych instrumentéw uzaleznione sg od tego czy dany instrument wyznaczony zostat
jako instrument zabezpieczajacy oraz od charakteru tego zabezpieczenia. Dany instrument moze by¢ wy-
znaczony jako zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczenie przeptywow pienieznych lub zabezpiecze-
nie inwestycji zagranicznych.

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spoétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.
Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatdw lub surowcéw zuzywanych
w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmuja materialy, towary, produkty
gotowe oraz produkcje w toku.

Materialy i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatéw i towa-
row odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sa wedtug ceny naby-
cia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworze-
nia. Na dzien bilansowy wycena produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad
ostroznej wyceny.
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Zapasy towarow, materiatéw i produktéw gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug naste-
pujacych zasad:

e zapasy towarow:

e towary zalegajace powyzej p6t roku do roku 5%
e towary zalegajace powyzej 1 roku do 2 lat 10%
- towary zalegajace powyzej 2 do 3 lat 30%
« towary zalegajace powyzej 3 do 4 lat 50%
« towary zalegajgce powyzej 5 lat 100%

e zapasy materiatdw
e warto$¢ materiatébw odnoszona jest liniowo przez 5 lat w koszt wlasny sprzedazy.

Rozchod zapasow odbywa sie wedtug zasad szczegotowej identyfikacji w zakresie pozycji przeznaczonych
na Swiadczenie konkretnych przedsiewzie¢ lub wedlug metody FIFO dla pozostatych zapaséw i odnoszony
jest w koszt wtasny sprzedazy. Odpisy aktualizujace dotyczace zapasoéw, wynikajace z ostroznej wyceny oraz
odpisy aktualizujace dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrécenia, odnoszone sg w koszt wlasny sprzedazy.

Inne aktywa obrotowe i trwate

Inne aktywa obrotowe obejmujg czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow. Kategoria ta obejmuje ponie-
sione wydatki, ktére stanowig koszty przysztych okreséw. Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmowane sg
pierwotnie w wartosciach dokonanych wydatkdw, za$ na dzieh bilansowy wyceniane z zachowaniem zasad
ostroznej wyceny. Odpisy rozliczen miedzyokresowych czynnych nastepujg stosowanie do uptywu czasu lub
wielkosci swiadczen, w zaleznosci od ich charakteru. Jezeli rozliczenie wydatkow nastapi w terminie dtuzszym
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, to czes¢ aktywow wykazywana jest w bilansie w pozycji ,Pozostate
aktywa trwate”.

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja gotéwke w kasie oraz $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym utrzy-
mywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmujg kréotkoterminowe inwesty-
cje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany
wartoéci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane sg
wediug wartosci nominalnych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyrazone w walutach obcych ujmuje sie
w ksiegach i wycenia na dzieh bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach
obcych”. Dla celéw sprawozdania z przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane
sg w identyczny sposaéb jak dla celdéw ujmowania w bilansie.

Kredyty i po zyczki bankowe

Kredyty i pozyczki bankowe ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu opartego na efektywnej stopie
procentowej. Wyjatkiem sg kredyty udzielone w rachunku biezgacym, dla ktérych nie sg ustalone harmono-
gramy spfat. W przypadku tego rodzaju kredytéw, koszty zwigzane z jego uruchomieniem oraz inne optaty
obcigzajg koszty finansowe w okresie ich poniesienia. W pozostatych przypadkach koszty finansowe, tacznie
z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredy-
téw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
i zwiekszajg wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem spfat dokonanych w biezgcym okresie.

Zobowi gzania handlowe i pozostate

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygod-
nie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywdw Spéiki.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania normalnych
terminéw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za wartos¢
godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania zobowigzania. Na dzien bilansowy
zobowigzania wycenia sie w wartosci zamortyzowanego kosztu i prezentuje w bilansie w podziale na czesé
dtugo- i krétkoterminowa.

Do pozostatych zobowiazan klasyfikowane sg rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Do pozycji tych zalicza
sie zobowiagzania przypadajace do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaly otrzymane lub wykonane, ale
nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tacznie z kwotami naleznymi
pracownikom, np. z tytutu zalegtych urlopéw lub premii. Pomimo, iz w tych konkretnych sytuacjach konieczne
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jest oszacowanie kwoty lub tez terminu zaptaty ww. zobowigzan, stopien niepewnosci jest na og6ét znaczaco
mniejszy niz w przypadku rezerw, stad pozycje te klasyfikuje sie jako zobowigzanie.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie
z zasadami opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach obcych”.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spoifce cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne. W przypadku gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza oraz ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Zwiekszenia rezerw, opartych na metodzie
dyskontowania, w zwigzku z uptywem czasu sg ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang w jakikolwiek sposéb zwrécone, wéwczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywow, ale tylko wtedy gdy istnieje pewnos$¢, ze zwrot ten
nastapi.

Rezerwy na ryzyka specyficzne tworzone sg jedynie w przypadkach, kiedy prawdopodobny jest wyptyw
korzysci ekonomicznych z jednostki, a szacunek moze zosta¢ przeprowadzony w sposdb wiarygodny.

W zakresie swiadczen pracowniczych Spétka nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych
uktadoéw pracy. Spétka nie posiada takze programéw emerytalnych zarzadzanych bezposrednio przez Spéike
lub przez fundusze zewnetrzne. Koszty swiadczen pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie
z warunkami zawartych uméw o prace z poszczegélnymi pracownikami oraz koszty swiadczen emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia.
Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych wyceniane sg na zasadach ogolnych.
Swiadczenia dlugoterminowe szacowane sg na podstawie metod aktuarialnych. Ze wzgledu na niematerialny
charakter tych rezerw, w oparciu o zasade istotnosci zawartg w Ramach Konceptualnych Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, rezerwy na $wiadczenia emerytalne nie zostaly ujete w spra-
wozdaniu finansowym.

Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym na dzieh ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji — w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznoéci lub zobowigzan,

e $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien chyba, ze w zgloszeniu
celnym lub w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku
pozostatych operaciji.

Pozycje aktywéw i zobowiazan wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug kursu
Sredniego publikowanego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty. R6znice kurso-
we powstate w wyniku rozliczenia transakcji wyrazonych w walutach obcych, jak rowniez powstate z wyceny
bilansowej pozycji aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych i dotyczacych dziatalnosci podstawo-
wej (operacyjnej) Spotki odnosi sie w koszty i przychody finansowe. W sprawozdaniu finansowym koszty
i przychody z tytutu r6znic kursowych wykazuje sie po ich uprzednim skompensowaniu.

Srednie kursy walut uzyte do wyceny pozycji walutowych posiadanych przez Spotke w okresach objetych
niniejszym sprawozdaniem finansowym byly nastepujace:

Waluta Kurs $redni NBP na Kurs $redni NBP na
31.12.2010 31.12.2009
EUR 3,9603 4,1082
uUsD 2,9641 2,8503
100JPY 3,6440 3,0890
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Zgodnie z MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych 8§19 Zarzad Emitenta zdecydowat, ze stosowanie
uregulowania standardu MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych w odniesieniu do wyceny
zobowigzan powstatych z tytulu zawartych umoéw leasingowych w walutach obcych bedzie mylace
i sprawozdanie finansowe nie spetni swojego celu okreslonego w Zatozeniach koncepcyjnych. W zwigzku
z powyzszym Spotka, poczgwszy od sprawozdania za 2008 rok, odstgpita od petnego zastosowania tego
wymogu i wprowadzita omoéwiong nizej jego modyfikacije.

Zgodnie z MSR 21 828 roznice kursowe z aktualizacji wyceny zobowigzan leasingowych w wyniku zmiany
kurséw walut powinny by¢ ujete w wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego. W zwigzku ze
Swiatowym kryzysem finansowym, poczawszy od IV kwartatu 2008 roku, majg miejsce znaczne i gwattowne
wahania kurséw walutowych. W takiej sytuacji odniesienie wyceny walutowych zobowigzan leasingowych
w rachunek wynikéw spowodowatoby znaczace zmiany zysku Spotki w danym okresie sprawozdawczym, nie
majace zwigzku z rzeczywistym obrazem dzialalnosci gospodarczej Spotki. Tylko niewielka czes$¢ réznic
kursowych od zobowigzan leasingowych — te ktore dotyczg rat sptaconych w danym okresie sprawo-
zdawczym — dotyczy biezgcego okresu sprawozdawczego, gdy tymczasem wiekszos¢ z nich dotyczy dobrze
okreslonych okresow przysziych, w ktorych przypada termin ptatnosci nastepnych rat leasingowych. Koszt lub
zysk z aktualizacji wyceny zobowigzan leasingowych zostanie faktycznie zrealizowany (wptynie na finanse
Spotki) w okresach przysztych, z uwzglednieniem faktycznych kurséw walut z dnia ptatnosci rat leasingowych.

Dlatego tez Spdtka, na mocy MSR 1 8§19, zastosowala (po raz pierwszy w sprawozdaniu za rok 2008)
czesciowe odstepstwo od MSR 21 polegajace na tym, ze réznice kursowe od walutowych zobowigzan
leasingowych zostaly zaliczone w koszty finansowe spétki danego okresu sprawozdawczego jedynie w tej
czesci, w ktorej dotyczyty faktycznie zaptaconych rat. Pozostata wartosé réznic kursowych jest odnoszona
w rozliczenie miedzyokresowe kosztow, ktére sg odnoszone w koszty finansowe w poszczegdlnych miesia-
cach, w ktdrych sptacane sg raty leasingowe. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sg przy tym modyfiko-
wane o kolejne réznice kursowe powstajgce od zobowigzan leasingowych (zaréwno dodatnie, jak i ujemne).
Odstepstwo od MSR 21 jest stosowane przez Spotke réwniez w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

Szczegotowe wyliczenia i skutki finansowe zastosowanego rozwigzania prezentacji roznic kursowych od wa-
lutowych zobowigzan leasingowych zostaly przedstawione w Nocie 24: ,Pozostale zobowigzania finansowe”.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate poten-
cjalne korzy$ci oraz ryzyko wynikajace z uzytkowania przedmiotu leasingu na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spoiki i sg wyce-
niane w wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezagca minimalnych
optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bi-
lansie w pozycji pozostatych zobowigzan finansowych. Patnosci leasingowe sg dzielone na czes¢ odset-
kowag oraz czesc kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stala.
Koszty odsetkowe sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat jako koszty finansowe.

Pfatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody
liniowej w okresie wynikajagcym z umowy leasingu. Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia
umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej
w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

Utrata warto Sci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikéw majatku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty ich wartosci. W przy-
padku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$é odzyskiwana danego sktadnika
aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywOw nie generuje
przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez
inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy
dany skfadnik aktywow. Warto$¢ odzyskiwana ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci, a miano-
wicie: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgled-
niajacej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego
aktywa.
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Jezeli warto$¢é odzyskiwana jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw lub ich grupy, warto$¢
ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwanej. Strata z tego tytutu jest uymowana jako koszt w okresie,
w ktérym nastgpita utrata wartosci.

Testy na utrate wartosci przeprowadza sie corocznie dla wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych w pro-
cesie wytworzenia.

W sytuacji odwrécenia utraty wartosci, wartos¢ netto skladnika aktywéw zwiekszana jest do nowej osza-
cowanej wartosci odzyskiwanej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywoéw jaka bylaby
ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenie utraty wartosci
ujmowane jest jako korekta kosztow okresu w ktérym ustaly przestanki powodujace trwalg utrate wartosci.
Odpisy dotyczace wartosci firmy nie podlegajg odwrdceniu.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychody ze sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci ujmowane sg w kwocie pomniejszonej o dyskonto.

Sprzedaz produktéw i towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania odbiorcy
znaczacego ryzyka zwigzanego z dostawa.

Przychody z tytutu Swiadczonych ustug rozpoznawane sg na podstawie stopnia zaawansowania. Jesli wyni-
ku danej ustugi nie mozna wiarygodnie okresli¢, wéwczas przychody uzyskiwane z tego tytutu ujmowane sg
tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Spoétka spodziewa sie odzyskaé. Jezeli cena sprzedazy
danej ustugi obejmuje identyfikowalng warto$¢ ustug serwisowych jakie bedg wykonane w przysztosci, kwota
tej czesci przychodéw podlega odroczeniu i ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat w okresach kiedy
przedmiotowy zakres ustug jest wykonywany.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie
z metodg efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw
majatku wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktorym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw ze-
wnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku,
pomniejszajg warto$¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacii.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow
i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:
e aktywow wycenianych w wartosci godziwej oraz
« zapasOw wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu cigglym i charakteryzujacych sie wysoka
rotacja.

Dotacje rz gdowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spoéitka spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje.

Dotacje, ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spoétke aktywow trwatych
ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych i odnosi w rachunek
zyskow i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostale dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania
kosztéw, ktére te dotacje mialy w zamierzeniu kompensowaé. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztow
lub strat juz poniesionych lub jako forma bezpos$redniego wsparcia finansowego dla Spétki bez ponoszenia
przysztych kosztéw ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym sg nalezne.
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Zasady witasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywow trwatych stosuje sie takze w przypadku transakciji
nieodptatnego otrzymania aktywow trwatych.

Koszty swiadcze h pracowniczych

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze — w tym wptaty do programéw okreslonych sktadek — ujmowane
sg w okresie, w ktorym Spotka otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku
wyptat z zysku lub premii, gdy spetnione zostaty nastepujace warunki:

e na Spoéice cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat
z wyniku zdarzen przesztych, oraz

« mozna dokonaé¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku swiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwigksza uprawnienia do przysztych
ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sie
z chwilg ich wystgpienia.

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig koszt wytwo-
rzenia sktadnikéw aktywow.

Program Motywacyjny

W dniu 5 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ATM S.A. zatwierdzito Regulamin Programu
Motywacyjnego dla Pracownikow Grupy Kapitatowej ATM S.A. Program skierowany jest do pracownikéw
i wspotpracownikow Spéiki, a takze cztonkéw Zarzaddéw oraz pozostatych pracownikéw i wspétpracownikow
Grupy Kapitatowej ATM S.A. W ramach programu w latach 2008-2010 Zarzad Spétki przyznawat wybranym
osobom opcje nabycia akcji. Na ich podstawie osoby uprawnione bedg mogty nabyé¢ akcje Spétki po cenie
nominalne;.

Na sfinansowanie programu Spétka przeznaczyta kapitat rezerwowy do wysokosci 13,5 min zt.

Opodatkowanie

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skiadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztdw nie stanowigcych kosztéw uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztow i przychodow, ktére nigdy nie beda podlegatly opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowia-
dajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Spotka moze wykorzystaé. Pozycja
aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli r6znica przejsciowa powstaje z tytutu pierwot-
nego ujecia wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywoéw lub zobowigzania
w transakgcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartosé sktadnikéw aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie,
gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony
jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio
w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio
w kapitaty wlasne. W bilansie podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie
w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

Spotka dokonuje kompensaty aktywéw i rezerw z tytulu podatku odroczonego i prezentuje wynik tej
kompensaty odpowiednio w aktywach lub pasywach bilansu.
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NOTA 3. _
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres Za okres

01/01- 01/01-

31/12/2010 31/12/2009

Przychody ze sprzedazy produktow 116 954 109 460

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 9733 28 545

Razem przychody ze sprzeda zy 126 687 138 005
w tym:

- do jednostek powigzanych 30232 15 456

Z przychoddéw zostaly wytaczone wartosci wynikajace z refakturowania dziatalnosci integracyjnej pomiedzy
ATM S.A. i ATM Systemy Informatyczne Sp. z 0.0. (dalej ATM SI) (168 852 tys. zt).

Podstawowe produkty

ATM S.A. swiadczyta w okresie objetym niniejszym raportem ustugi teleinformatyczne w nastepujacych
dziedzinach:

« telekomunikacja i ustugi dodane,
Szczegobtowy opis produktow znajduje sie w pkt. 3.1 sprawozdania z dziatalnosci Emitenta.

Przychody ze sprzedazy w grupach produktowych przedstawiajg sie nastepujgco:

Za okres Za okres

01/01- 01/01-

31/12/2010 31/12/2009

Telekomunikacja i ustugi dodane 116 832 88 284
Integracja systemow informatycznych 9 855 49721
Razem przychody ze sprzeda zy 126 687 138 005

Segmenty operacyjne

W ATM S.A. jest jeden istotny segment operacyjny. Zgodnie z MSSF 8.4 jednostka prezentuje dane doty-
czace segmentéw operacyjnych w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Segmenty geograficzne dziatalno $ci wedtug stanu na 31 grudnia 2010 i 2009 roku

Za okres Za okres

01/01- 01/01-

31/12/2010 31/12/2009

Sprzedaz krajowa 123 625 133 463
Eksport 3062 4542
Razem przychody ze sprzeda zy 126 687 138 005
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ATM S.A.
NOTA 4.

KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

Koszty wlasne sprzedazy stale

Koszty wlasne sprzedazy zmienne

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Razem koszty dziatalno $ci podstawowej
w tym:

Amortyzacja

korekta o otrzymane dotacje od srodkéw trwatych
Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownikow
Pozostate

Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatdw

zmiana stanu produktow

Raport roczny na 31.12.2010 roku

Za okres 01/01-
31/12/2010

13717
63 963

31577

109 257

Za okres 01/01-

31/12/2009

13 896
73 849

33 562

17 533
(393)
8 861

58 885
1454

14 535
2522

(1 087)
6 947

121 307

109 257

15 825
(2 826)
7 260
63 947
1483
17 685
3125
(1 567)
16 375

121 307

109 257

121 307

Z kosztow zostaly wylgczone wartosci wynikajace z refakturowania dziatalnosci integracyjnej pomiedzy

ATM S.A. i ATM SI (168 852 tys. z1).

Amortyzacja rzeczowych skltadnikow majatku trwatego odbywa sie wedtug zasad przedstawionych w Nocie 2.
Odpisy aktualizujgce zapasy ustalane sg wedlug zasad przedstawionych w Nocie 2. Odwrdcenie odpiséw
aktualizujgcych zapasy nastepuje w momencie sprzedazy zapasow objetych odpisem lub ustania okoliczno-
$ci, dla ktérych dokonano przedmiotowego odpisu aktualizujgcego. Koszty odpiséw aktualizujgcych zapasy

jak i ich odwrécenie ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako element kosztu wtasnego.

Koszty pracownicze

Wynagrodzenia

Wynagrodzenia z uméw o prace
Wynagrodzenia z uméw cywilnoprawnych
Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty swiadczen emerytalnych

Inne Swiadczenia po ustaniu zatrudnienia
Odpisy na ZFSS

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow

Za okres 01/01-

31/12/2010
14 536

17 057

Za okres 01/01-
31/12/2009

17 685

2 546
15

52
512

20810
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Wynagrodzenia

Koszty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych umow o prace z po-
szczego6lnymi pracownikami. Koszty wynagrodzen obejmujg takze wynagrodzenia premiowe, wynagrodzenia
z tytutu urlopéw oraz wynagrodzenia w formie akcji wkasnych.

Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszty ubezpieczen spotecznych jednostek grupy obejmujg swiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytal-
nego, rentowego, wypadkowego, sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen oraz Fundusz Pracy.
W latach 2010 i 2009 wysokos¢ ww. skiadek ustalona byta odpowiednio na 17,99% i 17,77% podstawy wy-
miaru sktadek ustalonej zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Koszty $wiadczen emerytalnych obejmujg odprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnie z przepisa-
mi prawa pracy. Ze wzgledu na niematerialny charakter tych rezerw, w oparciu o zasade istotnosci zawartg
w Ramach Konceptualnych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, rezerwy na
Swiadczenia emerytalne nie zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym.

ATM S.A. zobowigzana jest do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Odpisy na
powyzszy fundusz obcigzajg koszty dziatalnosci Spoiki i powodujg koniecznosé zablokowania srodkéw fun-
duszu na wydzielonym rachunku bankowym. W sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania funduszu
wykazywane sg w wartosci netto. Z uwagi na charakter dziatania ww. funduszu, aktywa i zobowigzania fun-
duszu sg sobie réwne. Stan Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych na dzien 31 grudnia 2010 roku
i 31 grudnia 2009 roku wynosit odpowiednio 115 tys. ztotych i 106 tys. ziotych.

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikdw obejmujg szkolenia zwigzane z podnoszeniem kwalifikacji, opieki
medycznej oraz inne $wiadczenie okreslone przepisami prawa pracy.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Za okres Za okres
01/01- 01/01-
31/12/2010 31/12/2009
Koszty ujete bezposrednio w koszcie dziatalnosci

podstawowej - -

Koszty amortyzacji uprzednio aktywowanych kosztow
prac rozwojowych 2891 3505
2891 3 505

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako sktadnik wartosci niematerialnych po spetnieniu warunkéw
i wedlug zasad opisanych w Nocie 2. Amortyzacja kapitalizowanych kosztéw prac rozwojowych odnoszona
jest w koszty ogolnego zarzadu. Koszty poniesione na etapie prac badawczych oraz naktady nie spetniajace
warunkéw do ujecia ich w aktywach obcigzajg bezposrednio koszty dziatalnosci Spotki i odnoszone sg
w koszty ogllnego zarzadu.

NOTA 5.
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Za okres Za okres

01/01- 01/01-

31/12/2010 31/12/2009

Zysk ze sprzedazy srodkéw trwatych - 468
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartosé

naleznosci 65 72

Otrzymane odszkodowania 260 146

Otrzymane dotacje - 37

Pozostate 38 124

363 847
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Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w sposéb
bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Spéiki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztéw sado-
wych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku Spoiki, ktéry objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zaliczane sg takze odwrdcenia odpiséw aktualizujagcych wartosé
naleznosci oraz zapasOw oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw majatku trwalego. Do po-
zostatych przychodéw operacyjnych zalicza sie zysk na sprzedazy jednostek zaleznych.

NOTA 6.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Za okres Za okres
01/01- 01/01-
31/12/2010 31/12/2009
Strata ze sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych 153 92
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 73 125
Przekazane darowizny 72 166
Zaptacone kary i grzywny - 36
Koszty postepowania spornego 25 28
Wycena programu motywacyjnego 1261 1202
Pozostate 337 7
1921 1656

Do pozostatych kosztow operacyjnych klasyfikowane sg koszty i straty dotyczace dziatalnosci operacyjnej
Spoaiki, jednakze nie bedace bezposrednio powigzane z podstawowymi rodzajami kosztéw dziatalnosci ope-
racyjnej. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego, przekazane
darowizny tak w formie rzeczowej, jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku
publicznego, koszty postepowania spornego oraz koszty utworzonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci
oraz odpisOw z tytutu trwalej utraty wartosci.

NOTA 7.
PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres Za okres
01/01- 01/01-
31/12/2010 31/12/2009

Otrzymane dywidendy i inne przychody z udziatu w
zyskach oséb prawnych - 180
Odsetki od lokat bankowych 23 24

Odsetki z tytutu odroczonych i nieterminowych

ptatnosci 410 1327
Odsetki od pozyczek 122 83
Pozostate 12 12
567 1626

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od dzia-
talnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finan-

sowej zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic kursowych.
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NOTA 8.

KOSZTY FINANSOWE

Odsetki i prowizje od kredytéw bankowych
Odsetki od zakupéw ratalnych

Odsetki budzetowe

Straty z tytutu réznic kursowych

Koszty finansowe leasingu finansowego
Strata na sprzedazy aktywow finansowych
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych

Pozostate

Raport roczny na 31.12.2010 roku

Za okres
01/01-
31/12/2010

714
1591
2046
1709

698

6 758

Za okres
01/01-
31/12/2009

1041

5270
1043
510
325
223

8412

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrodet finan-
sowania, odsetki ptatne z tytulu umow leasingu finansowego w jakich Spotka jest strong a takze straty z ty-

tutu réznic kursowych.

Warunki korzystania przez Spétke z zewnetrznych zrédet finansowania (kredytéw bankowych) zostaty przed-

stawione w Nocie 20.

NOTA 9.

PODATEK DOCHODOWY

Ustawowa stawka podatkowa

Bie zacy podatek dochodowy
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku
Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic
przejsciowych

Zwigzany ze zmiang stawki podatkowej

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow

i strat

Za okres
01/01-

31/12/2010

19%

640

640

535

1175

1175

Za okres
01/01-

31/12/2009

19%

1361

1361

1361
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Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zasto-
sowanie tych przepiséw réznicuje zysk (strate) podatkowag od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku
z wylaczeniem przychoddéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyska-
nia przychodéw oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcia-
zenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym. Od
2004 roku obowigzujgca wedtug znowelizowanych przepisow jest stawka 19%. Obecne przepisy nie zakia-
dajg zr6znicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego Spotka podlega przepisom ogélnym w tym zakresie. Na 31.12. 2010 roku
Spétka nie prowadzita jeszcze dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady
okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepis6w ogélnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak
i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

Rd&znice pomiedzy nominalng a efektywng stawka podatkowa przedstawiajg sie nastepujaco:

Za okres 01/01- Za okres 01/01-
31/12/2010 31/12/2009

Wynik brutto przed opodatkowaniem 9681 9104
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug ustawowej stawki 1839 1730
Efekt podatkowy przychodéw nie bedacych
przychodami wg przepiséw podatkowych (54) 48
Efekt podatkowy przychodéw nie bedacych
przychodami wg przepiséw ksiegowych (186) 21
Efekt podatkowy kosztéw nie bedacych kosztami wg
przepis6w podatkowych 2 385 1236
Efekt podatkowy kosztéw nie bedacych kosztami wg
przepiséw ksiegowych (2 811) (1674)
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w
okresie 273 -
Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w
okresie (271) -
Podatek wedtug efektywnej stawki 1175 1361
Efektywna stawka podatkowa 12% 15%

W zwigzku z przejsciowymi réznicami pomiedzy podstawg opodatkowania a zyskiem (stratg) wykazang
w sprawozdaniu finansowym, tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek dochodowy na dzien
31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku wynika z pozycji przedstawionych w tabeli ponizej.

Biezgce aktywa i zobowigzania podatkowe

Stan na Stan na
31/12/201 31/12/2009
0
Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku - 278
Podatek zaptacony w innych krajach, do potrgcenia 5 30
po otrzymaniu potwierdzenia
5 308
Biezace zobowi gzania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty 560 -
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Podatek odroczony

Raport roczny na 31.12.2010 roku

Sprawozdanie
z sytuacji finansowej

Sprawozdanie
z catkowitych dochodéw

Koniec Koniec Za okres Za okres
okresu okresu 01/01- 01/01-
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Réznica w wartosci bilansowej i podatkowej rzeczowego
majatku trwatego 3195 3103 92 1244
Zarachowane przychody z tytutu ustug - 209 (209) 199
Naliczone odszkodowanie majatkowe - - - -
Naliczone odsetki 47 25 22 3)
Wycena instrumentéw finansowych - - - (12)
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 3242 3337 (95) 1428
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Wycena instrumentéw finansowych - 2 2 (2)
Przychody z odroczong ptatnoscia 56 133 77 122
Przychody rozliczane w czasie - - - 1
Odpisy aktualizujgce zapasy 149 142 ) 149
Odpisy aktualizujgce naleznosci 79 88 9 3
Odpisy na aktywa finansowe - 61 61 (6)
Rezerwy na koszty ustug 269 457 188 220
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - - -
Otrzymane dotacje 9 37 28 (12)
Straty podatkowe mozliwe do odliczenia 271 543 272 (543)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 833 1463 630 (68)
Aktywa z tytutu podatku (rezerwa z tytutu podatku)
netto (2 409) (1873)
Obcigzenie wyniku z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 535 1361
NOTA 10.
ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDN A AKCJE ORAZ DYWIDENDY
Zysk przypadaj acy na jedn g akcje
Za okres Za okres
01/01- 01/01-
31/12/2010 31/12/2009
Srednia wazona liczba akgij 36 135 456 36 135 456
Zysk netto za 12 m-cy (w tys. PLN) 8 506 7743
Zysk netto na jedna akcje (w zt) 0,24 0,21
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (w PLN) 0,24 0,21
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Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przy-
padajacego na zwyktych akcjonariuszy Spétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

Akcje ATM S.A. sg akcjami zwyktymi i nie sg uprzywilejowane co do gtosu jak i wyptaty dywidendy.
Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

Polityka dywidendy, ogloszona przez Zarzad Emitenta w raporcie biezacym nr 25/2006 z 8.06.2006 r., uza-
lezniata wysokos¢ dywidendy wyptaconej na jedng akcje od notowan akcji w ostatnim miesiacu roku.
Zgodnie z tg politykg dywidenda wyptacona na jedng akcje powinna by¢ naliczona od $redniej ceny notowan
akcji ATM na zamknieciu notowan w grudniu 2010 r., zgodnie ze stopg EURIBOR 12M dla waluty EUR,
powiekszong o 0,5%.

Zarzad Emitenta bedzie proponowat Walnemu Zgromadzeniu Spéiki przeznaczenie czesci zysku za rok
2010 na wyptate dywidendy. Zgodnie z politykg dywidendy powinno to by¢ 0,23 zt na jedng akcje, co daje
taczng warto$é dywidendy w wysokosci 8 358 969, 12 zt. Jednakze w przypadku pogorszenia sie sytuacji na
rynkach finansowych i utrudnieniach w pozyskaniu finansowania inwestycji mozliwa jest zmiana tej decyzji
i rekomendacja przeznaczenia catego zysku za rok 2010 na kapitat rezerwowy Spotki.

NOTA 11.
WARTOSCI NIEMATERIALNE
Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2010 31/12/2009
Wartos¢ firmy -
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 11 539 14 430
Koncesje oraz licencje 2016 1939
Prawa wieczystego uzytkowania 35010 -
Inne wartosci niematerialne i prawne - 55
48 565 16 424
w tym:
Wartosci niematerialne uzytkowane na podstawie
umoéw leasingu finansowego 197 248

Prace rozwojowe ujmowane sg jako aktywa oraz amortyzowane wedtug zasad opisanych w Nocie 2.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku prace rozwojowe obejmujg wytworzone we wlasnym zakresie projekty opisane
ponizej:

Platforma PC TV pod mark g ATM InternetTV

Projektem wewnetrznym realizowanym przez Spétke od 2005 roku jest budowa technologicznej platformy
telewizji internetowej, stuzgcej do emisji programow telewizyjnych ,na zywo”, dystrybucji materiatow w trybie
.wideo na zadanie” oraz w trybie ,pobierania (download)”. Odbiornikiem sygnalu z budowanej platformy ma
by¢ komputer osobisty (PC). Platforma byta wdrazana do komercyjnego swiadczenia ustug bezposrednio
przez Emitenta jak i we wspolpracy ze spotkg zalezng Cineman sp. z 0.0. — wdrozenie trybu ,wideo na
zadanie” zostato zakonczone w pierwszym kwartale 2007 roku.

Kolejnym etapem prac byto wigczenie do ATM InternetTV trybu dystrybucji programoéw na zywo oraz rozbu-
dowanie systemu o $wiadczenie ustug dla operatoréw telefonii mobilnej. W roku 2008 rozpoczeta dziatalnosé
spotka Centrum Badawczo-Rozwojowe ATM-Lab sp. z 0.0., (obecnie ATM Software sp. z 0.0.) stanowigca
100% wiasnosé ATM S.A. Spoitka ta przejeta zespét prowadzacy projekt ATM InternetTV i kontynuuje rozwdj
tej technologii.

Spotka w 2010 roku nie ponosita naktadéw na prace rozwojowe w zakresie niniejszej platformy.
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Platforma POS TV pod mark g ATM IndoorTV

Od sierpnia 2005 roku do maja 2006 roku Spétka prowadzita projekt wewnetrzny pod nazwg SSM (Spread
Screens Manager). W ramach tego projektu zostata rozwinieta platforma technologiczna ATM IndoorTV do
zdalnego zarzadzania emisjg tresci reklamowych w punktach sprzedazy (ang. POS TV — Point of Sales Tele-
vision). ATM S.A. instaluje terminale (komputery z ekranami LCD i taczem bezprzewodowym) w uzgodnio-
nych z klientem miejscach, np. w poblizu kas sklepowych czy w biurze turystycznym. Nastepnie przyjmuje od
klienta materiaty wideo i inne informacje i uzgadnia z nim scenariusze ich emisji. Materialy sg rozpowszech-
niane do terminali poprzez sie¢ telekomunikacji mobilnej (GPRS/EDGE/UMTS) lub poprzez tacza interneto-
we. Tg samg drogq jest realizowane sterowanie terminalami i nadz6r nad prawidtowa realizacjg zatozonych
scenariuszy. Ta kompleksowa ustuga obejmuje dzierzawe terminali (ekranéw), obstuge telekomunikacyjng
sieci oraz udostepnienie platformy SSM. W ciggu kilku ostatnich kwartatéw nastgpita integracja technolo-
giczna rozwigzania SSM z platformg ustugowg ATM InternetTV. Spo6tka w 2010 roku nie ponosita naktadéw
na prace rozwojowe w zakresie niniejszej platformy.

Atmeus

W ramach innego projektu wewnetrznego, prowadzonego od czerwca do grudnia 2005 roku ATM S.A.
wytworzyta produkt o nazwie Atmosfera BCP, p6zniej przemianowany na ATM BCP. Obecna wersja jest
sprzedawana i wdrazana pod nowg marka Atmeus. Kolejne etapy rozbudowy funkcjonalnej produktu trwajg
stosownie do identyfikacji biezacego zapotrzebowania klientéw. Produkt dotyczy obszaru planowania ciggto-
$ci dziatania (BCP, Business Continuity Planning) — wspomaga analize zagrozen, konstruowanie planéw
awaryjnych, ich aktualizacje i stosowanie. Trafia w zapotrzebowanie sektora bankowego, stuzac spetnieniu
rekomendaciji nadzoru bankowego zwigzanych z tzw. Nowa Umowg Kapitalowa (Bazylea I1). Sp6tka w 2010
roku nie ponosita nakltadéw na prace rozwojowe w zakresie niniejszej platformy.

Telearchiwum

Od czerwca 2007 r. ustawodawstwo w Polsce umozliwia prowadzenie dokumentacji pacjenta wytacznie
w sposob elektroniczny, pod warunkiem spetnienia pewnych norm, m.in. w zakresie zabezpieczen. Wielo-
letnie doswiadczenie Emitenta w budowaniu rozwigzan teleinformatycznych wykorzystujacych najnowsze
technologie i systemy bezpieczenstwa przyczynily sie do stworzenia nowoczesnego telearchiwum medycz-
nego oraz sprzedaz tego rozwigzania na rynku medycznym w Polsce.

Telearchiwum umozliwia bezpieczne przechowywanie obrazéw medycznych wraz z potgczonymi danymi
pacjenta i ich opisem oraz zdalny dostep do tych danych. Ma dostarczy¢ réwniez narzedzi do wykonywania
statystyk i przeszukiwania. Dane sg bezpieczne, ich przechowywanie w postaci elektronicznej jest tansze,
a dostep do danych prawie natychmiastowy. Niezastgpiong cechg takiego systemu jest mozliwo$¢ zdalnego,
autoryzowanego dostepu do badan, z dowolnego komputera. System telearchiwum umozliwia tez prostg
migracje w kierunku stania sie jednym z modutéw Elektronicznej Kartoteki Medycznej. Obok systemoéw dys-
kowych stosuje sie systemy indeksujgce — przechowujace dane o dowolnej strukturze i komunikujace sie
z innymi systemami za posrednictwem interfejsow programowych. Oznacza to, ze korzystajac z archiwum
placéwka bedzie w stanie dowolnie rozbudowac¢ swoj system stosujac w petni elektroniczng kartoteke pacjenta.

Spétka w 2010 roku nie ponosita nakladéw na prace rozwojowe w zakresie niniejszej platformy.

Voice over IP

Uzupetnieniem dotychczasowej oferty Emitenta bytlo wprowadzenie ustug telefonii internetowej: ATMAN
Business.Voice oraz ATMAN IP.Voice. Sa one skierowane do biznesu, jak réwniez partneréw chcacych
Swiadczyé ustugi dla swoich klientow. Ustugi ATMAN Voice polegajg na realizacji potaczen gtosowych
w technologii VoIP (ang. Voice over IP).

Pozwala to na integracje ruchu glosowego z ustugami transmisji danych poprzez stworzenie jednej uniwer-
salnej sieci mogacej przenosi¢ kazdy rodzaj ruchu. Ustugi te posiadajg funkcjonalnos¢ tradycyjnej telefonii,
wzbogaconej o wygodne zarzgdzanie wtasnym kontem telefonicznym za posrednictwem strony WWW oraz
wiele funkcji dodatkowych, takich jak potgczenia konferencyjne, przekazywanie potaczen, system zapowie-
dzi IVR itp. Rozwigzanie oferowane przez Emitenta pozwala klientom obnizyé koszty ustug teleinformatycz-
nych, a szczegélnie rozméw telefonicznych oraz umozliwia ptynne przejscie od tradycyjnej telefonii do sieci
opartej catkowicie na technologii IP. Spotka w 2010 roku nie ponosita naktadéw na prace rozwojowe w za-
kresie niniejszego rozwigzania.
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Atmosfera Service Desk

System obstugi procesow biznesowych Atmosfera pozwala na wydajna organizacje i doskonalenie procesow
wsparcia uzytkownikdw i wdrozenie podejscia ustugowego w IT. W grudniu 2006 r. system Atmosfera Service
Desk v. 5.0, jako jedyne polskie rozwigzanie, uzyskat certyfikat kanadyjskiej firmy Pink Elephant na zgodnos$é
z zaleceniami ITIL (IT Infrastructure Library — najwazniejsza metodyka dotyczaca dostarczania ustug IT)
w obszarze Service Support. Uzyskanie certyfikatu pozwala Emitentowi na efektywne konkurowanie w naj-
wiekszych projektach wdrozeniowych tego typu systeméw z dostawcami swiatowymi.

System Atmosfera jest uzytkowany m.in. w takich firmach jak Polska Telefonia Cyfrowa sp. z 0.0. (operator
sieci telefonii komérkowej Era i Heyah), Agora SA, PLL LOT SA, Netia SA, Telewizja Polska SA, P4 sp. z o.0.
(operator sieci telefonii komérkowej Play). Zdecydowana wiekszo$¢ uzytkownikéw systemu regularnie go
rozbudowuje, obejmujac jego dziataniem kolejne procesy organizacji. Spétka w 2010 roku nie ponosita na-
ktadéw na prace rozwojowe w zakresie niniejszego systemu.

System ptatno $ci mobilnych mPay

ATM S.A. wystepuje w konsorcjum ze sp6tkg zalezng mPay S.A. jako wspotwykonawca projektu badawczo-
rozwojowego ,System mobilnych pfatnosci mPay”, ktéry uzyskat dofinansowanie w ramach programu
SPO WKP 1.4.1. W ramach projektu byly dopracowywane scenariusze obstugi ré6znych rodzajéw akcep-
tantow ptatnosci, metody rozpoznawania prob naduzy¢ i zabezpieczenia przed nimi oraz elementy interfejsu
uzytkownika. Spotka w 2010 roku nie ponosita nakladéw na prace rozwojowe w zakresie niniejszego systemu.

Koncesje oraz licencje obejmujg przede wszystkim licencje na systemy komputerowe oraz oprogramowanie
narzedziowe, wykorzystywane w dziatalnosci Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku wartos$ci niematerialne nie byly objete jakimikolwiek odpisami z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Zmiany wartosci netto warto$ci niematerialnych zostaly przedstawione w ponizszych tabelach.

Zmiany w stanie warto $ci niematerialnych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2010 roku

Koszty
zakonczonych Koncesje Prawa
prac oraz wieczystego Inne wartosci

rozwojowych licencie uzytkowania  niematerialne Razem
Warto $¢€ brutto
Stan na 1 stycznia 2010 roku 19 957 7 509 - 55 27521
Zwiekszenia:
- nabycie - 1035 35233 - 36 268
- sprzedaz - 57 - - 57
- likwidacja - 756 - 55 811
-przeniesienia - - - - -
Stan na 31 grudnia 2010 roku 19 957 7731 35233 - 62 921
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2010 roku 5527 5570 - - 11 097
Zwiekszenia: -
- amortyzacja 2891 941 223 - 4 055
- nabyte w ramach potaczenia jednostek - - - - -
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - 796 - - 796
Stan na 31 grudnia 2010 roku 8418 5715 223 - 14 356
Netto na dzieh 1 stycznia 2010 roku 14 430 1939 - 55 16 424
Netto na dzie n 31 grudnia 2010 roku 11539 2016 35010 - 48 565
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Zmiany w stanie warto $ci niematerialnych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2009 roku

Koszty
zakonczonych  Koncesje Prawa
prac oraz wieczystego Inne wartosci
rozwojowych licencje uzytkowania niematerialne Razem
Warto $¢€ brutto
Stan na 1 stycznia 2009 roku 18 681 7 182 - 55 250918
Zwiekszenia:
- nabycie 991 427 - - 1418
- wytworzenie we wtasnym zakresie 886 - - - 886
-inne (w tym leasing finansowy) - 208 - - 208
Zmniejszenia:
- sprzedaz 601 286 - - 887
- likwidacja - 22 - - 22
Stan na 31 grudnia 2009 roku 19 957 7 509 - 55 27 521
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2009 roku 2189 4529 - - 6718
Zwiekszenia: -
- amortyzacja 3505 1223 - - 4728
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja 167 182 - - 349
Stan na 31 grudnia 2009 roku 5527 5570 - - 11 097
Netto na dzie h 31 grudnia 2009 roku 14 430 1939 - 55 16 424
NOTA 12.
SRODKI TRWALE
Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2010 31/12/2009
Srodki trwate
Grunty -
Budynki i budowle 101 077 86 590
Maszyny i urzadzenia 41971 31473
Srodki transportu 4 347 4123
Pozostate 85 84
Srodki trwate w budowie 17 602 11 590
Zaliczki na srodki trwate w budowie -
165 082 133 860
w tym:
Srodki trwate uzytkowane na podstawie umoéw
leasingu finansowego 37 077 22 572
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Spotka nie posiada zobowigzan w stosunku do Skarbu Panstwa z tytutu przeniesienia prawa wilasnosci
nieruchomosci.

Spotka uzytkuje srodki trwate, na podstawie uméw leasingu finansowego.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ujmowane sa w bilansie jako pozostate zobowigzania finansowe
i wykazywane w podziale na czes¢ krotko- i dlugoterminowa. Szczegdtowe informacje na temat istotnych
umow leasingu finansowego zawarte zostaty w Nocie 24.

W 2005 roku Grupa dokonata sprzedazy nieruchomos$ci posadowionej przy ul. Grochowskiej 21a na rzecz
Fortis Lease sp. z 0.0. z jednoczesnym leasingiem zwrotnym tej nieruchomos$ci. Leasing ten zostat zaliczony
do leasingu operacyjnego. Szczego6towe informacje dotyczace leasingu operacyjnego zostaly ujawnione
w Nocie 25.

Na dzie 31 grudnia 2010 roku srodki trwale nie byly objete jakimikolwiek odpisami z tytutu trwalej utraty
wartos$ci.

Zmiany w wartosci srodkow trwatych zostaty przedstawione w ponizszych tabelach.
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Zmiany w stanie srodkow trwatych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 20

Warto $¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2010 roku
Zwiekszenia:

- nabycie

- inne (w tym leasing finansowy)

Zmniejszenia:

- sprzedaz

- likwidacja

- zakonczenie leasingu finansowego
Stan na 31 grudnia 2010 roku

Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2010 roku
Zwiekszenia:

- amortyzacja

Zmniejszenia:

- sprzedaz i likwidacja

Stan na 31 grudnia 2010 roku

Netto na dzie n 31 grudnia 2010 roku

Raport roczny na 31.12.2010 roku

10 rok
Budynki i Maszyny i  Srodki
Grunty budowle urzadzenia transportu  Pozostale Razem
97 305 53 626 6 324 144 157 399
20 284 5 307 - - 25591
10 14 039 1084 12 15 145
1062 271 468 - 1801
- 2375 37 - 2412
- - 0
116 537 70 326 6 903 156 193 922
10 715 22 152 2202 60 35129
4908 8 039 648 11 13 606
163 1836 294 - 2 293
15 460 28 355 2 556 71 46 442
101 077 41971 4347 85 147 480
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Zmiany w stanie srodkow trwatych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 20

Warto $¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2009 roku
Zwiekszenia:

- nabycie

- leasing finansowy

Zmniejszenia:
- sprzedaz
- likwidacja

Stan na 31 grudnia 2009 roku

Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2009 roku
Zwiekszenia:

- amortyzacja

- trwata utrata wartosci

Zmniejszenia:

- sprzedaz i likwidacja

- inne

Stan na 31 grudnia 2009 roku

Netto na dzie n 31 grudnia 2009 roku

Raport roczny na 31.12.2010 roku

09 roku
Budynkii  Maszynyi Srodki
Grunty budowle urzadzenia transportu  Pozostate Razem

76 564 51 666 5827 156 134 213

20 742 5896 89 - 26 727

- 3975 654 - 4629

1 7424 246 12 7 683

- 487 - - 487

97 305 53 626 6 324 144 157 399
7218 17 133 1737 49 26 137
3497 6 948 644 12 11101

- 4 - - 4

- 1933 179 1 2113

10 715 22 152 2202 60 35129

86 590 31474 4122 84 122 270
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NOTA 13.AKTYWA FINANSOWE

UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH

Lp.

Nazwa

inONE S.A.

mPay
International
Sp. zo.0.

mPay S.A.

KLK S.A.

Sputnik
Software
Sp. zo.0.

ATM Software
Sp. z o.0.

Impulsy
Sp. zo.0.

ATM Systemy
Informatyczne
Sp. zo.0.

Siedziba
todz,
ul. Lakowa 29

Warszawa,
ul.
Grochowska
2la

Warszawa,
ul.
Grochowska
2la

Katowice,

ul. Pod
Miynem 1c

Poznan,

ul.
Kordeckiego
30b

Warszawa,
ul.
Grochowska
21a

Warszawa,
al.
Wilanowska
313

Warszawa,
ul.
Grochowska
2la

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Linx
Telecommunica
tions

Hullenbergweg

3751101 CR
Amsterdam
Holandia

Przedmiot
przedsiebiors  Charakter
twa powigzania
Integracja
systemowa,
outsourcing i jednostka
konsulting zalezna
Ustugi
ptatnosci jednostka
mobilnych zalezna
Ustugi
ptatnosci jednostka
mobilnych zalezna
Integracja
systemow
teleinformaty  jednostka
cznych zalezna
Integracja
systemowa,
systemy dla  jednostka
administracji  zalezna
Integracja
systemowa,
systemy jednostka
multimedialne zalezna
Integracja
systemowa,
systemy dla
ochrony jednostka
zdrowia zalezna
Integracja
systemow
teleinformaty  jednostka
cznych zalezna
ustugi jednostka
telekomunik  stowarzyszon
acyjne a

Zastosowana
metoda
konsolidacji

Konsolidacja
metoda petng

Konsolidacja
metoda petng

Konsolidacja
metoda petng

Konsolidacja
metoda petng

Konsolidacja
metoda petng

Konsolidacja
metoda petng

Konsolidacja
metoda petng

Konsolidacja
metoda petng

Konsolidacja
metoda praw
wiasnosci

Raport roczny na 31.12.2010 roku

Data
objecia
kontroli

23.04.2001

02.02.2006

02.02.2006

31.10.2006

27.03.2007

13.08.2007

29.10.2007

6.03.2008

21.08.2007

Wartos¢
udziatéw
wedtug ceny
nabycia

304

5552

12172

19 594

3536

500

3792

1000
46 450

63 487

Korekty

aktualizujgce

wartos¢
(razem)

Opcje
przyznane
pracowniko
m Spoiki

119

227

177
523

63 487

Wartos¢
bilansowa
udziatow
(akeji)

423

5551

12172

19 594

3536

728

3792

1177
46 973

21,27

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktado-
wego

60

60

60, 96

100

60

100

78,46

100

Udziat
w ogdlinej
liczbie gtoséw
na walnym
zgromadzeniu

60

60

60,96

100

60

100

78,46

100

Wskazanie
innej
podstawy
kontroli
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|. Kapitat wkasny jednostki, w tym:

1. kapitat zaktadowy

2. nalezne wptaty na kapitat
zaktadowy

3. kapitat zapasowy

4. pozostaly kapitat wkasny,
w tym:

- zysk (strata)

Z lat ubiegtych

- zysk (strata) netto

1. Zobowigzania

i rezerwy na zobowigzania,

w tym:

1. zobowigzania dtugoterminowe
2. zobowigzania krétkoterminowe
IIl. Naleznosci,

w tym:

1. naleznosci dtugoterminowe

2. naleznosci krotkoterminowe
IV. Aktywa razem

V. Przychody ze sprzedazy

VI. Nieoptacona przez emitenta
wartos¢ udziatow w jednostce

VII. Otrzymane lub nalezne

dywidendy od jednostki za ostatni rok

obrotowy
* Brak danych

iNONE S.A.

3314
500

2814

1721
1093

3 396
528
2 868

4 066

4 066

6710
17719

mPay
International
Sp. z o.0.

6 868
9 250

-2 382

-2 173
-209

2155

2155

mPay S.A.

8 165
19 275

-11 110

-9 542
-1538

2015
10
2005

212

212

10 210
2 069

Raport roczny na 31.12.2010 roku

KLK S.A.

12 882
533

12 349

11827
522

34 340
3473
30 867

27 274

27 274

47 222
75199

Sputnik
Software

Sp. z o.0.

5788
250

3562

1976

1976

6 463
1561
4902

4 238

4238

12 251
15903

ATM
Software

Sp. zo.0.

655
500

155

71
84

1646

1646

1641

1641

2301
4382

Impulsy

Sp. zo.0.

1556
130

930

496

325
171

2602

2602

544

544

4158
3501

Linx
ATM Systemy Telecommu-
Informatyczne
Sp. zo.0. nications
13582 134 346
1000 512
220 330
12582 -86 496
2937 -90 056
9 645 3560
84 471 *
738 *
83733 *
54 278 *
- *
54 278 *
98 053 *
184 402 *
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AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2010 31/12/2009

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 1807 2723
Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym 99 94
1906 2817

Spétka udzielita dwom podmiotom powiazanym oraz pracownikowi pozyczek oprocentowanych wedtug sta-
wek poréwnywalnych do $rednich stawek oprocentowania kredytéw komercyjnych. Dodatkowe informacje
dotyczace tych kredytow przedstawiono w nocie 26.

NOTA 14.

POZOSTALE AKTYWA TRWALE
Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2010 31/12/2009
Kaucje gwarancyjne 43 33
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1880 4 837
Optacone z gory koszty serwisu 1 18
Nieuzyskany dochdd finansowy na sprzedazy ratalnej - (294)
1924 4594

w tym, ptatne w okresie:

od 1 do 2 lat 1617 2 680
od 3 lat do 5 lat 264 1881
powyzej 5 lat 43 33

Kaucje gwarancyjne obejmujg zatrzymane przez klientow kwoty w zwigzku z dostarczonymi ustugami
i towarami — w wiekszosci przypadkow kaucje takie zatrzymywane sg na okres od 1 do 5 lat. Kaucje nie
podlegajg waloryzacji. Nalezno$ci z tytutu dostaw obejmujg czes¢ naleznosci z tytutu sprzedazy jakie
Spétka otrzyma w terminie dluzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Naleznosci wykazane na 31 grudnia 2010 i 31 grudnia 2009 roku maja termin sptaty przypadajacy do 2013 roku.
Wynikajg one ze sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci, ktérej warto$¢ zostata wyceniona w wartosci
godziwej i odpowiada wartosci biezacej zaptaty. Dla celéw zdyskontowania naleznych rat przyjeto WIBOR
12M oraz marze rynkowg opartg o marze kredytu Emitenta. Odsetki sg ujmowane jako przychody finan-
sowe w odpowiednich okresach zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci — ponad wynikajacy z normalnych warunkéw jakimi operuje
Spétka — dotyczy incydentalnych transakcji sprzedazy. Spétka nie ma zasady, co do stosowania znaczaco
odleglych termindw ptatnosci jak réwniez stosowania procedur sprzedazy ratalne;.

Optacone z gory koszty ustug serwisowych to optacone ustugi zwigzane ze Swiadczeniem ustug serwi-
sowych w kolejnych okresach przekraczajgcych umownie 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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NOTA 15.
ZAPASY
Zapasy
Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2010 31/12/2009
Materiaty 1111 706
Produkcja w toku - -
Produkty gotowe - -
Towary 180 978
Odpisy aktualizujgce (164) (153)
1127 1531

Zapasy wyceniane sg wedilug zasad przedstawionych w Nocie 2. Skutki utworzenia oraz odwrécenia odpi-
sow aktualizujgcych odnoszone sg w koszt wiasny sprzedazy, jako koszt zuzytych materiatow.

NOTA 16.

NALE ZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE NALE ZNOSCI
Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2010 31/12/2009
Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 11 165 14 755
Nalezno$ci handlowe od jednostek pozostatych 56 893 31493
Naleznosci z tytutu podatkéw - -
Zaliczki przekazane 30 16
Pozostale naleznosci 203 189
Nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej 20 218
Nieuzyskany dochdd finansowy na sprzedazy ratalnej (205) (406)
Odpisy aktualizujgce (355) (461)
67 821 45 804

Warunki handlowe z podmiotami powigzanymi przedstawione zostaty w Nocie 26. Nalezno$ci z tytutu dostaw
i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy sie w okresie od 14 do 35 dni.
Spoéitka tworzy odpisy aktualizujgce w petni pokrywajgace naleznosci przeterminowane o ponad 360 dni.

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych i pozostatych nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowych
wykazanych w bilansie.
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Analiza wiekowa nale znosci handlowych

biezace, z tego:
od jednostek powigzanych
od jednostek pozostatych
przeterminowane, z tego:
od jednostek powigzanych
do 180
180 — 360
powyzej 360

od jednostek pozostatych

do 180
180 - 360
powyzej 360

Analiza zmian odpiséw na nale znosci

Bilans otwarcia
Zwiekszenia, w tym:
- Utworzenie
Zmniejszenia, w tym:
- Rozwigzanie

- Wykorzystanie

Bilans zamkniecia

Analiza wiekowa nale znos$ci dochodzonych na drodze s

od jednostek pozostatych
ponizej 360

powyzej 360

powyzej 720

Raport roczny na 31.12.2010 roku

Koniec okresu
31/12/2010

10 431
54 254

734
615
119

2639
2182
132
325

68 058

Koniec okresu

31/12/2009

14 587
27 383

168
167
1

4110
3745
121
244

Koniec okresu
31/12/2010

461
149
149
256
155
100

46 248

355

Koniec okresu

31/12/2009

479
125
125
143
72
71

adowej

Koniec okresu
31/12/2010

90
10
22
58

461

90

Koniec okresu

31/12/2009
218

113
105

218
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NOTA 17.
INNE AKTYWA OBROTOWE oraz INNE NALE ZNOSCI FINANSOWE

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2010 31/12/2009
Ustugi podwykonawcOw zwigzane z przysztymi
przychodami - -
Odsetki leasing finansowy - -
Optacone koszty serwisu 161 266
Rd&znice kursowe niezrealizowane od uméw
leasingowych 3671 3862
Z gory optacone prenumeraty, czynsze,
ubezpieczenia itp. 219 531
Ustugi podwykonawcOw zwigzane z przysztymi
przychodami 82 432
Zarachowane przychody z tyt. sprzedazy - -
Inne - 1
4133 5092

Inne aktywa obrotowe obejmujg wydatki zwigzane z kosztami przysztych okreséw. W szczegolnosci sg to
poniesione z gory optaty za ustugi. Aktywa te rozliczane sga w koszty dziatalnosci zgodnie z uptywem czasu,
z uzyskaniem przychodu lub wielkos$cig $wiadczen w zalezno$ci od ich charakteru.

Jak juz zostalo powiedziane w ,Zasadach rachunkowosci — Transakcje w walutach obcych”, Spétka na mocy
MSR 1 819 stosuje konsekwentnie od sprawozdania za rok 2008 czesciowe odstepstwo od MSR 21
polegajace na tym, ze roznice kursowe od walutowych zobowigzan leasingowych zostaty zaliczone w koszty
finansowe spotki danego okresu sprawozdawczego jedynie w tej czesci, w ktorej dotyczyly faktycznie
zaptaconych rat. Pozostata warto$¢ réznic kursowych jest odnoszona w rozliczenie miedzyokresowe kosz-
téw, ktére sg odnoszone w koszty finansowe w poszczegdlnych miesigcach, w ktérych splacane sg raty
leasingowe. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow sg przy tym modyfikowane o powstajace rdéznice kurso-
we od zobowigzan leasingowych (zaréwno dodatnie, jak i ujemne). Odstepstwo od MSR 21 bedzie stoso-
wane przez Spoétke do czasu ustabilizowania sie kursow walutowych na poziomie odpowiadajacym realnej
warto$ci nabywczej ztotego.

Szczegdtowe wyliczenia i skutki finansowe zastosowanego rozwigzania prezentacji roznic kursowych od wa-
lutowych zobowigzan leasingowych zostaty przedstawione w Nocie 24: ,Pozostale zobowigzania finansowe”.

NOTA 18. _
$SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2010 31/12/2009

Srodki pieniezne w kasie 19 26
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4049 537
Lokaty krotkoterminowe 16 445 1818
20 513 2381

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysoko$é
uzalezniona jest od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa de-
ponowane na rézne okresy, od jednego dnia do 3 miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania
na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow jest réwna ich wartosci bilansowe.
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NOTA 19.
KAPITAL WLASNY

Kapitat podstawowy

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2010 31/12/2009
Zarejestrowany kapitat zakladowy 34 526 34 526
Nieobjete akcje wlasne w ramach programu opcji
menedzerskich - -
Korekta hiperinflacyjna 197 197
34 723 34 723
Zarejestrowany kapitat podstawowy obejmuje:
Wartosé Data Prawo do
Seria Liczba akcji nominalna rejestraciji dywidendy Sposéb pokrycia Rodzaj akciji
A 36 000 000 34 200 000,00 5.12.2007 *) Gotowka Zwykte
B 343 344 326 176,80  9.09.2009 1.01.2009 Gotowka Zwykte
Razem 36 343 344 34 526 176,80
Warto$¢ nominalna jednej akcji w ztotych: 0,95

*) wszystkie akcje serii A majag jednakowe prawo do dywidendy

Program Motywacyjny

Na podstawie uchwaty Nr 11/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 5 czer-
wca 2008 roku zostat zatwierdzony Program Motywacyjny dla Pracownikéw Grupy Kapitalowej ATM S.A. na
lata 2008-2010. Uchwatg tg zostata wyrazona zgoda na nabycie przez Spo6tke w latach 2008-2010 nie wiecej
niz 1 500 000 akcji wiasnych na potrzeby Programu za kwote nie wiekszg niz 13,5 min zi.

Programem objeci sa pracownicy i wspotpracownicy Spoiki, czlonkowie Zarzgdoéw oraz pozostali pracow-
nicy i wspotpracownicy spotek Grupy Kapitalowej ATM S.A.
Uczestnicy Programu uzyskujg prawo nabycia od Spéiki jej akcji po cenie nominalnej (opcje nabycia akcji).

Liste uprawnionych do nabycia opcji w kazdym z trzech okreséw tworzy Zarzad ATM SA, a zatwierdza
Rada Nadzorcza.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spoétka posiada 13 260 akcji wkasnych o wartosci 12 597,00 zt. Akcje te znaj-
dujg sie w posiadaniu Spoétki zgodnie z wytycznymi dotyczacymi realizacji Programu Motywacyjnego Spokki.
W latach 2008-2009 w ramach Programu Motywacyjnego przyznano:

e w2008 roku 444 400 opcji nabycia akciji,

e w2009 roku 314 100 opcji nabycia akciji,

e w2010 roku 286 820 opcji nabycia akciji.

Niewykorzystane opcje w danym okresie moga by¢ wykorzystane w okresach nastepnych. W uzasadnio-
nych przypadkach liczba opcji w danym okresie moze by¢ powiekszona o nie wiecej niz 15%, z zastrze-
zeniem tgcznego limitu 1 500 000 opciji.

Na podstawie przyznanych opcji nabycia akcji, akcje beda mogly by¢é nabywane przez uczestnikow Programu
na podstawie umowy zawartej ze Spotka, w ktdrej beda zawarte miedzy innymi nastepujace postanowienia:

* nabywane akcje bedg przekazane na rachunek inwestycyjny osoby uprawnionej prowadzony przez
Dom Maklerski wskazany przez Spotke,

e 0soba uprawniona zawrze umowe z Domem Maklerskim w wyniku ktérej 4/5 nabytych akcji bedzie
objete blokadg (zakazem zbywania i ustanawiania na nich zabezpieczen),

« blokada bedzie zwalniana po 1/5 puli nabytych akcji co roku od dnia przekazania akcji na rachunek
inwestycyjny osoby uprawnionej.
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Spoétka ma prawo do odkupu, a osoba uprawniona ma obowigazek sprzedazy po cenie nominalnej akcji
objetych blokada na jej rachunku inwestycyjnym jezeli:

1)

2)

3)

4)

5)

nastapi rozwigzanie lub wygasniecie z jakiegokolwiek tytutu zawartej przez spétke Grupy z uczest-
nikiem Programu umowy o prace albo innej umowy na podstawie, ktérej uczestnik swiadczy dla
jednej ze spoétek Grupy ustugi lub prace,

nastapi ciezkie naruszenie przez uczestnika Programu jego obowigzkéw wynikajacych z umowy
o prace albo innej umowy o charakterze cywilno-prawnym, na podstawie ktorej uczestnik swiadczy
dla jednej ze spétek Grupy ustugi lub prace,

uczestnik Programu prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢é konkurencyjng wobec Spoiki lub jednej ze spotek
Grupy bez pisemnej zgody Zarzadu ATM S.A.,

wobec uczestnika Programu zostanie prawomocnie orzeczony zakaz petnienia funkcji w organach
spotek kapitatowych lub tez zakaz prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,

uczestnik Programu zostanie skazany prawomocnym wyrokiem za ktérekolwiek z przestepstw,
o ktérych mowa w art. 585-592 i 594 k.s.h., przestepstw okreslonych w dziale X ustawy z dnia
29 lipca 2005 o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005 Nr 183, poz. 1538), przestepstw
gospodarczych, o ktérych mowa w art. 296—306 Kodeksu karnego, albo inne przestepstwo, ktérego
popetnienie zwigzane byto bezposrednio z petnieniem funkcji czitonka zarzadu spétki kapitatowe;.

Liczba opcji nabycia akcji ma zastosowanie do akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,95 zt. W przypadku po-
dziatu (splitu) akcji Spoiki ilosci te zostang zwiekszone w tym samym stosunku, w jakim nastepuje podziat

akciji.

Zgodnie z wymogami MSSF 2 Program Motywacyjny zostat wyceniony w warto$ci godziwej na dzien przyzna-
nia opcji. Jako warto$¢ godziwg Programu przyjeto warto$¢ godziwg przyznanych instrumentow kapitatowych:

7,13 zt na dzienh przyznania opcji w 2008 roku;

3,96 zt na dzien przyznania opcji w 2009 roku

Do okreslenia wartosci godziwej opcji zastosowano metode Monte Carlo, dla ktérej przyjeto nastepujace
dane wejsciowe:

Warto $¢
Parametr Transza Transza Transza Komentarz
2008 2009 2010
W przypadku Transzy 2008 przyjeto dzien zatwierdzenia
Dzien przyznania 2008-06-05 | 2009-05-11 2010-08-12 | Regulaminu Programu.
Cena akcji na date
przyznania 8,20 PLN 4,90 PLN 8,62 PLN | Na podstawie notowan gieldowych WGPW.

Stopa wolna od ryzyka dla kazdej czesci poszczegdlnych Transz zostata obliczona na podstawie
kwotowan depozytow miedzybankowych oraz kontraktow IRS na dzien przyznania (zrodto:

Stopa wolna od ryzyka REUTERS).
Zmiennos$¢ (annualizowana) 39,23% 41,77% 29,31% | Na podstawie notowan gietdowych WGPW.
Stopa dywidendy obliczona na podstawie polityki Spotki,
zgodnie z kt6rg dywidenda zalezy od EURIBOR 1Y oraz
notowan gietdowych. Za rok 2008 Spotka nie wyptacita
Stopa dywidendy 6,87% 0,00% 0,00% | dywidendy.
Cena wykonania 0,95 PLN 0,95 PLN 0,95 PLN | Zgodnie z trescig Programu
Liczba opcji 439 800 306 100 286 820
Warunki rynkowe BRAK
Warunki nierynkowe Zatrudnienie
Stopa odej$¢ pracownikow 0% 0% 0%
Termin zapadalnosci
-Czesé 1 2008-09-03 | 2009-08-13 2010-09-10 | 2008: 90 dni od zatwierdzenia sprawozdania za poprzedni
— rok przez ZWZA. W przypadku Transzy 2009 przyjeto
-Czes8€ 2 2011-09-10 | 2009-05-15 zaktadajac, ze na dzien przyznania Spotka
- Czes¢ 3 2012-09-10 | dokonata formalnego zawiadomienia akcjonariuszy o dniu
r ZWZA.
- Czesc 4 2013-09-10 | 5010: Do rozliczania kosztéw przyjeto najpdzniejsza date

nabycia akcji (2010-09-10) oraz daty zwalniania blokady

- Cze$¢ 5 2014-09-10 | (do 2014 roku).
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Wartos¢ programu odniesiono na :

« wynik biezacego okresu w czesci przypadajacej na pracownikow ATM S.A. za rok 2010 (1 261 tys.z});

e inwestycje w jednostkach zaleznych w czesci przypadajacej na pracownikdw spotek zaleznych
(58 tys. zt ATM Software Sp. z 0.0., 48 tys. zt INnONE S.A., 179 tys. z} ATM Systemy Informatyczne
Sp.zo0.0)

Struktura wta Scicielska

Struktura wiascicielska kapitalu podstawowego ATM S.A. na dzieh 31 grudnia 2010 roku przedstawia sie
nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba % Liczba %
31/12/2010 31/12/2009
Tadeusz Czichon 5956 887 16,39% 5 956 887 16,39%
Polsat OFE 3 346 343 9,21% 3603 624 9,92%
ING OFE 3517923 9,68% 3470517 9,55%
Roman Szwed 3287993 9,05% 3387993 9,32%
Amplico TFI (d. AIG TFI)* bd bd 1871376 5,15%
ING TFI *** 1868 360 5,14% bd bd
Piotr Puteczny**** 1817 500 5,00% 1817500 5,00%
PKO TFI** bd bd 1813435 4,99%
Pozostali akcjonariusze 16 548 338 45,53% 14 422 012 39,68%
36 343 344 100% 36 343 344 100%

Dane dotyczace Polsat OFE oraz ING OFE odnosza sie do liczby akcji posiadanych przez tych ak-
cjonariuszy w dniu 31 grudnia 2010 roku na podstawie ,Rocznej struktury aktywow”.

* liczba akcji wedlug zawiadomienia od AMPLICO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dawnigj
AIG TFI S.A.) na dzien 7.01.2010 wynosi 1 245 123, co stanowi 3,426% kapitatu akcyjnego. Zmiana w licz-
bie akcji powstata w wyniku zakonczenia wykonywania dziatalnosci zarzadzania portfelami na rzecz
Amplico Life S.A. Przed ww. zmiana, tj. na dzien 31 grudnia 2009 r. AMPLICO TFI S.A. w ramach zarzadza-
nych Funduszy oraz przekazanych w zarzgdzanie portfeli bylo w posiadaniu 1 871 376 akcji z 36 343 344
ogolnej liczby akcji Spoéiki, co stanowito 5,149% ogdlnej liczny gtosow na walnym zgromadzeniu Spoiki
i 5,149% kapitatu akcyjnego Spéiki. Pelne informacje w tym zakresie Emitent przekazat w raporcie
biezgcym nr 2/2010 i 3/2010.

** dane dotyczace PKO TFI pochodzg z zawiadomienia otrzymanego przez Spotke od Akcjonariusza w dniu
23 wrzesnia 2009 roku. Spotka nie posiada informacji od innych Akcjonariuszy o ewentualnej zmianie ich
stanu posiadania akcji po wskazanych datach.

*** |iczba akcji na dzien 20.12.2010 na podstawie RB 31/2010

R wraz z zong,

Zarzad Spoiki nie otrzymat takze innych zawiadomien o przekroczeniu progu 5% przez akcjonariuszy naby-
wajacych akcje w obrocie gietdowym.

Kapitaty rezerwowe

Spotka tworzy kapitat rezerwowy zgodnie ze statutem. Na kapitat rezerwowy moze by¢ przeznaczony zysk
spoétki przeznaczony do podziatu w nastepnych okresach badz na pokrycie szczegdlnych strat lub innych
wydatkow.
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ATM S.A.
Zyski zatrzymane

Raport roczny na 31.12.2010 roku

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2010 31/12/2009

Zyski zatrzymane z lat poprzednich, w tym:
Kapitat zapasowy tworzony ustawowo 11 575 11575
Z podziatu zysku ponad ustawowg wartosé 4 007 2 565
Zyski (straty) z tytutu implementacji MSSF - -
Zyski (straty) z tytutu programu opcji menedzerskich - -
Zysk (strata) biezgcego okresu 8 506 7743
24 088 21883

Zyski zatrzymane z lat poprzednich obejmujg w catosci zyski zatrzymane w Spoice decyzjq jej akcjonariuszy
oraz skutki implementacji MSSF.

Zgodnie z art. 396 81 Kodeksu Spotek Handlowych, na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy,
do ktorego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Ta czes¢ kapitalu zapasowego (zyskéw zatrzymanych) nie

jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy.

NOTA 20.
POZYCZKI | KREDYTY BANKOWE

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2010 31/12/2009

Kredyty bankowe 10 000 3136
Pozyczki - -
10 000 3136

Podziat walutowy kredytow

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2010 31/12/2009

Kredyty w ztotych (PLN) 10 000 3136
Kredyty w Euro (EUR) - -
10 000 3136

Srednie stopy oprocentowania kredytéw

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2010 31/12/2009
Oprocentowanie kredytéw zacigganych przez
jednostke:
Kredyty bankowe w rachunku biezacym 5,69% 6,66%

Kredyty bankowe w ztotych
Kredyty bankowe w EUR

Szczegdtowe informacje na temat zadtuzenia z tytutu ww.

kredytoéw zostaly przedstawione w tabelach ponize;.



ATM S.A.

Specyfikacja zobowi gzan z tytutu kredytéw bankowych na 31 grudnia 2010 rok

Kredytodawca

Fortis Bank Polska SA
(kredyt w rachunku
biezacym)

BRE Bank SA (kredyt w
rachunku biezgcym)

Bank pocztowy S.A.
(kredyt w rachunku
biezacym)

Bank Millennium S.A.
(kredyt w rachunku
biezacym)

Raport roczny na 31.12.2009 roku

u

Wartos¢ bazowa kredytu

Czes$¢ krétkoterminowa

Czes¢ diugoterminowa

Kwota Kwota Kwota Kwota Kwota Kwota
kredytu kredytu kredytu kredytu kredytu kredytu Termin
wtys. PLN  w walucie Waluta w PLN w walucie w PLN w walucie Oprocentowanie sptaty
10000 - - - - - - WIBOR 1M plus 24.07.2011
marza banku
15000 - - - - - - WIBOR ON plus 30.08.2011
marza banku
10000 - - 10000 - - - WIBOR 1M plus 30.09.2011
marza banku
5000 - - - - - - WIBOR 1M plus 27.09.2011
marza banku
40000 - 10 000 - - -

Zabezpieczenie

- weksel in blanco;
- oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji

-weksel In blanco z deklaracjg
wekslowg

-weksel In blanco z deklaracjg
wekslowg

-weksel In blanco z deklaracjg
wekslowg
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NOTA 21.
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku spétka nie posiada rezerw na zobowigzania.

NOTA 22.
DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW ORAZ INNE
ZOBOWIAZANIA

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2010 31/12/2009
Zobowigzania z tytutu dostaw — wobec jednostek
powigzanych 29 456 -
Zobowigzania z tytutu dostaw — wobec pozostatych
jednostek - -
Odsetki z tytutu sprzedazy z odroczonym terminem
ptatnosci - -
Optacone z goéry niewykonane $wiadczenia i koszty ustug
serwisowych - -
Dotacje otrzymane na finansowanie aktywow trwatych 454 376
Inne 2 2
29912 378
w tym wymagalne:
od 1do 2 lat 7 454 376
od 3 lat do 5 lat 10 501 2
powyzej 5 lat 11 957 -

Dotacje otrzymane na finansowanie aktywow trwatych dotycza rozbudowy i modernizacji infrastruktury tele-
komunikacyjnej oraz centrum kolokacyjnego w Warszawie.

NOTA 23.
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW ORAZ INNE
ZOBOWIAZANIA

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2010 31/12/2009

Zobowiazania handlowe wobec jednostek powigzanych 56 856 19 680

Zobowigzania handlowe wobec jednostek pozostatych 32494 21033

Zobowigzania z tytutu z tytutu podatkéw i ubezpieczen

spotecznych 584 784

Zaliczki otrzymane - -

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 4 4

Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe,

w tym: 1193 1856
zobowiazania z tytutu zakupu udziatow - -
rozliczenia z tytutu premii - -
rozliczenia z tytutu zalegtych urlopéw 210 186
rozliczenia z tytutu nie zafakturowanych kosztéw 626 1072
dotacje 344 456
przychody przyszitych okreséw - 125
pozostate zobowiazania 14 17

91131 43 357
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy sie
w okresie od 7 do 90 dni.

W 2010 Spétka nie byta uzalezniona od waskiego grona dostawcéw. Zakupy od zadnego dostawcy nie
przekroczyty progu 10% zakupdw ogotem.

NOTA 24.
POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

Pozostale zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz z tytutu za-
warcia umowy na finansowanie wierzytelnosci. Szczegétowe informacje na temat tych zobowigzan zostaty
zaprezentowane ponizej.

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2010 31/12/2009
Zobowigzania z tytuty wyptaty dywidendy - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 20043 13015
Zobowigzania z tytutu finansowania wierzytelnosci 133 1272
Razem dlugoterminowe 20176 14 287
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 12 436 8 468
Krétkoterminowe zobowiagzania z tytutu finansowania
wierzytelnosci 1140 2004
Razem krétkoterminowe 13576 10 472
Zobowigzania z tytulu zawarcia umow typu forward - -
Inne - -
Razem zobowi gzania finansowe 33752 24 759

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2010 31/12/2009
Warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
wymagalnych w ciggu:
- jednego roku 14 065 9321
- dwdch do pieciu lat 22010 13768
- powyzej 5 lat - -

36 075 23 089

Przyszte koszty odsetkowe (-) (3596) (1 606)
Wartos$¢ biezgca przysztych zobowigzan 32479 21 483
w tym:
Kwoty wymagane w ciggu kolejnych 12 m-cy (ujete w
zobowigzaniach krétkoterminowych) 12 436 8 468
Kwoty wymagane w okresie po 12 miesigcach w
ciggu: 20 043 13015
- dwoch do pieciu lat 20 043 21483
- powyzej 5 lat - -
liczba umow (leasingowych) 109 90
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Przedmiotem uméw leasingu finansowego sa maszyny i urzadzenia, $rodki transportu oraz licencje na
oprogramowania stanowigce wartosci niematerialne i prawne. Na 31 grudnia 2009 roku Spétka byta strong
90 umow w ramach ktérych leasingowata aktywa trwate o tacznej wartosci netto na ten dzien 23 300 tys. zt.

Na 31 grudnia 2010 roku Emitent byt strong 109 uméw, w ramach ktérych leasingowata srodki trwate
0 facznej wartosci netto na ten dzien w wartosci 38 036 tys. zi.

Umowy nie przewidujg warunkowych optat leasingowych, jak réwniez zadnego rodzaju sub-leasingu.
W wiekszosci umow znajduje sie klauzula co do opcji zakupu, po cenie umownej nizszej od wartosci
godziwej przedmiotu leasingu. Umowy nie nakiadajg na leasingobiorce zadnych restrykcji, za wyjgtkiem
ptatnosci zobowigzan wynikajgcych z rat leasingowych oraz ogdinych warunkéw wtasciwego uzytkowania
przedmiotu leasingu.

Umowy leasingu zawarte zostaly na okres od 36 do 72 miesiecy i sg denominowane w EUR, JPY lub
w PLN. Zawarcie umow denominowanych w walutach obcych byt podyktowany znacznie nizszymi stopami
procentowymi oraz — jak sie wydawalo — stabilnej, mocnej pozycji ziotego w stosunku do innych walut
w perspektywie srednioterminowej. Dzieki nizszym stopom procentowym oraz umacnianiu ztotego w okre-
sie od 2004 do potowy 2008 roku Spétka ptacita mniejsze raty leasingowe, niz w przypadku zawarcia uméw
leasingowych wyrazonych w ztotych.

Gwattowna deprecjacja ztotego postepujaca od sierpnia 2008 r. spowodowata, ze wartos¢ zobowigzan
ATM S.A. wynikajacych z uméw leasingowych, a wyrazonych w walutach obcych, w przeliczeniu na ztote
znaczaco wzrosta. Co prawda w nieznacznym stopniu przektada sie ten wzrost na wydatki Spotki wyni-
kajace z biezacych rat leasingowych, ale — o ile sytuacja na rynku walutowym nie ulegtaby poprawie —
catkowita warto$¢ zobowigzan pozostajgca do sptaty do roku 2013 bytaby znacznie wieksza. Niewiele
poprawia te sytuacje fakt, ze rynkowa warto$¢ przedmiotu leasingu, jako urzadzen importowanych, takze
ro$nie wraz z wzrostem kurséw walut obcych.

Aby whasciwie wykazaé wptyw kosztéw zwigzanych z aktualizacjg zobowigzan leasingowych na dziatalnosc
Spoiki, Zarzad ATM S.A. zdecydowal, na mocy MSR 1 8§17, o zastosowaniu czesciowego odstepstwa od
MSR 21, w sposob opisany w rozdziale 2: ,Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego oraz zasady
(polityka) rachunkowosci”.

W 2010 roku Spétka odniosta w koszty finansowe 2 082 772,73 zt z tytutu réznic kursowych od umow
leasingu finansowego.

Na dzien 31.12.2010 r. saldo rozliczenia miedzyokresowego kosztow z tytutu réznic kursowych od zobo-
wigzan leasingowych wyniosto 3 670 930,05 zt. W przypadku, gdyby kursy walut EUR i JPY utrzymaly sie
na poziomie z dnia bilansowego, kwota ta bylaby odnoszona w koszty nastepnych okreséw w nastepu-
jacych wysokosciach:

Rok Kwartat Kwota
601 054,80
608 397,58

[

2011

614 287,39
565 451,26
231 237,63
234 857,73
233 220,08

2012

228 430,15
183 496,09
127 167,94
43 329,39
0,00
RAZEM 3670 930,05

2013

APlwWIN]|RP]PPRIW|IN]|R,]|PRIW]DN

Emitent bedzie konsekwentnie przedstawiat rozliczenia miedzyokresowe kosztoéw wynikajacych ze wzrostu
lub zmniejszenia wartosci rat leasingowych do optacenia w przysztych okresach.
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Zastosowanie czesciowego odstepstwa od MSR 21 na dzieh 31.12.2010 roku spowodowato wzrost
wartosci innych aktywow obrotowych o przedstawiong powyzej kwote 3 670 930,05 zt, w wyniku czego o te
samg kwote wzrést zysk brutto w latach 2008-2010, ktéry po pomniejszeniu o podatek odroczony (19%
zysku brutto) wynoszacy 697 476,71 zt dat zysk netto wyzszy o 2 973 453,34 zt. Na wynik ten skladat sie
wzrost zysku netto w latach 2008-2009 wynoszacy 3 128 609,75 zt oraz spadek zysku netto biezacego
okresu wynoszacy 155 156,41 zi.

Analogicznie na dzien 31.12.2009 roku zastosowanie powyzszego odstepstwa spowodowalo wzrost
wartosci innych aktywow obrotowych o kwote 3 862 481,17 zt, w wyniku czego o te sama kwote wzrost zysk
brutto w latach 2008-2009, ktéry po pomniejszeniu o podatek odroczony (19% zysku brutto) wynoszacy
733 871,42 zt dat zysk netto wyzszy o 3 128 609,75 zt. Na wynik ten sktadat sie wzrost zysku netto z 2008
roku wynoszacy 5 397 821,37 zt oraz spadek zysku netto roku 2009 wynoszacy 2 269 211,62 zt.

Reasumujac, gdyby omoéwione wyzej odstepstwo od MSR 21 nie zostato przez spotke zastosowane, zysk
netto spétki w roku 2008 bytby 0 5,4 min zt nizszy, w roku 2009 bytby o 2,3 min zt wyzszy i w roku 2010
bytby 0 0,15 min zt wyzszy.

Zarzad uznaje, ze sprawozdanie finansowe (z zastosowanym odstepstwem od MSR 21 na mocy
MSR 1 819) rzetelnie przedstawia sytuacje finansowa Spokki, finansowe wyniki dziatalnosci i przeptywy
srodkéw pienieznych.

NOTA 25.
LEASING OPERACYJNY

Zobowi gzania z tytutu leasingu operacyjnego — ATM S.A. jak o leasingodawca

Spoitka jako leasingodawca operacyjny nie jest strong istotnych umow. Umowy leasingu obejmujg gtéwnie
umowy zwigzane z wynajmowaniem powierzchni biurowej na rzecz innych podmiotow.

Umowy te zawierane sg tak na okres okreslony jak i nieokreslony. Kazdorazowo umowy zawierajg klauzule
mozliwosci ich wypowiedzenia przez kazdg ze stron umowy, w umownym terminie nie przekraczajgcym
okresu 3 miesiecy. Spétka nie zawiera w tego rodzaju umowach klauzul co do warunkowych optat leasingo-
wych, jak tez mozliwosci zawierania uméw sub-leasingu. Umowy zawierane przez Spoéitke nie nakladajg
obowigzku zawarcia nowej umowy na podobny okres i rownowazny skiladnik aktywow, w przypadkach
rozwigzania umowy pierwotnej. Umowy zawierajg w niektérych przypadkach konieczno$é wniesienia kauciji
przez leasingobiorce, jednakze ptatnosci te sg traktowane jako kaucje zwrotne nie podlegajace waloryzacji.

Charakter zawieranych umow sprawia, ze Spoétka w zakresie w jakim jest leasingodawcg leasingu opera-
cyjnego, nie posiada umoéw o charakterze nieodwotalnym.

Zobowi gzania z tytutu leasingu operacyjnego — ATM S.A. jak o leasingobiorca

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka jako leasingobiorca operacyjny byta strong umowy,
ktorej przedmiotem byt leasing nieruchomosci.

Charakter zawartej umowy sprawia, ze Spotka w zakresie w jakim jest leasingobiorca leasingu operacyjnego,
nie posiada uméw o charakterze nieodwotalnym za wyjatkiem umowy wynajmu opisanej ponizej, ktéra jest
odwotalna w $cisle okreslonych warunkach.

Leasing nieruchomosci obejmuje Centrum Telekomunikacyjne ATMAN-Grochowska zlokalizowane w War-
szawie przy ul. Grochowskiej 21a. Zgodnie z umowg zawartg w dniu 21 grudnia 2005 roku oraz aneksem
do umowy z dnia 7 marca 2006 roku ATM S.A. dokonata sprzedazy nieruchomosci, w skilad ktérej wcho-
dzity prawa wieczystego uzytkowania gruntdw oraz posadowione na nich budynki, na rzecz Fortis Lease
Polska sp. z 0.0., a nastepnie objefa te nieruchomos¢ w leasing operacyjny. Platnosci leasingowe denomino-
wane sg w EUR i roztozone na 180 rat miesiecznych (15 lat) z ptatnoscig ostatniej raty w dniu 21 stycznia
2021 roku. Lgczna suma optat w okresie umowy wynosi 9 872 tys. EUR.

Warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu po okresie zakonczenia umowy zostala ustalona na 5 573 tys. EUR,
w tym warto$¢ wieczystego uzytkowania gruntéw 1 613 tys. EUR oraz warto$¢ budynkéw 3 961 tys. EUR.

Wedtug umowy, korzystajgcy lub wskazany przez niego inny podmiot moze po zakohczeniu podstawowego
okresu umowy zakupi¢ przedmiot leasingu za cene réwng ww., ustalonej koncowej wartosci godziwe;.
W przypadku braku wykorzystania powyzszej opcji korzystajacy zaptaci na rzecz leasingodawcy optate
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manipulacyjng w wysokosci 7% wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu, ktoéra to wartos¢ poczatkowa
zostala ustalona na 10 660 tys. EUR.

Wedtug umowy, korzystajagcemu nie przystuguje prawo jej wypowiedzenia, za wyjatkiem sytuacji kiedy
ewentualna zmiana rat leasingowych lub zmiany w strukturze wtasnosciowej korzystajacego spowodujg
brak optacalnosci w kontynuowaniu umowy. W takich przypadkach, dodatkowo, korzystajagcy ma prawo
zazadac¢ zawarcia umowy zakupu przedmiotu leasingu za kwote bedaca sumag czesci rat naleznych do
konca trwania leasingu oraz wartosci koncowe;.

Koszty minimalnych optat leasingowych z tytutu leasingu nieruchomosci w poszczegdlnych okresach
wyniosty odpowiednio w roku w roku 2009 2 478 tys. zt. a w roku 2010 2 087 tys. zt

Minimalne optaty leasingowe dotyczace leasingu nieruchomosci ksztaltujg sie w nastepujacy sposob:

31/12/2010 31/12/2009

do 1 roku 2 605 2702
od 1 roku do 5 lat 10 419 10 808
powyzej 5 lat 13241 16 438
26 265 29 948

NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Nalezno $ci warunkowe

Nalezno$ci warunkowe nie wystepowaty.

Zobowi gzania warunkowe

Na rzecz jednostek powiazanych:

Na rzecz jednostek pozostatych:
1. Otrzymane gwarancje bankowe:

- na zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktu i
gwarancje wadialne

2. Zabezpieczenia wekslowe:

- poreczenia umow na dofinansowanie projektow ze
srodkéw unijnych

- zabezpieczenia kredytéw bankowych

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

31/12/2010

19 611

29 683

49 293

Koniec okresu

31/12/2009

3 146

2500

5 646
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NOTA 26.
INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Identyfikacja podmiotéw powi gzanych

1. Podmioty powi gzane ze Spétk g

Podmiotami powigzanymi z ATM S.A., oprocz podmiotéw w ktérych Spoétka posiada udziaty kapitatowe,
sg jednostki powigzane poprzez Czionkéw Zarzadu podmiotu dominujacego. Do jednostek tych naleza;

« A. Chalimoniuk i Wspélnicy, ATM S.J. — powigzana poprzez osobe p. Tadeusza Czichona, ktory w tej
jednostce jest jednym z czterech wspolnikéw, zas w jednostce dominujacej (ATM S.A.) pelni funkcje
Wiceprezesa Zarzadu i jednoczesnie jest jednym z akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% akciji
w ATM S.A. (Nota 19),

e ATM PP sp. z 0.0. — powigzana poprzez osobe p. Tadeusza Czichona, ktéry w tej jednostce petni
funkcje Prezesa Zarzadu bedac jednoczesnie jej udziatowcem posiadajgcym okoto 25% udziatow.

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wedtug normalnych cen rynko-
wych. Zalegte zobowigzania i naleznosci na koniec roku obrotowego nie sg zabezpieczane, a ich rozliczenie
odbywa sie gotéwkowo. Naleznosci od podmiotéw powigzanych nie sg obejmowane zadnymi gwarancjami
udzielonymi lub otrzymanymi.

W stosunku do podmiotéw powigzanych w okresach objetych niniejszymi informacjami finansowymi zakres
wzajemnych transakcji obejmowat:

< transakcje handlowe obejmujace kupno i sprzedaz wyrob6éw, materiatéw i ustug,
e pozyczki udzielone.

W roku obrachunkowym Spoétka nie przeprowadzata transakcji z jednostkami powigzanymi oraz innymi 0so-
bami powigzanymi na warunkach odmiennych od warunkéw rynkowych.

Wartos¢ i zakres transakcji handlowych przedstawia tabela ponizej:
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Naleznosci Zobowigzania

rzecz Zakupy od od wobec
podmiotow podmiotow podmiotow podmiotow
Podmiot powigzany Rok powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
ATM Systemy Informatyczne 2010 23775 7 483 9855 46 784
2009 6611 3 266 12 177 12 330
iNONE S.A. (poprzednio ATM Service 2010 2162 893 - 221
Sp.zo0.0.) 2009 2 164 1887 676 -
mPay International Sp. z 0.0. 2010 - 68 -
2009 17 - 68 -

iloggo Sp. z o.0. 2010
2009 2 12 9 -
mPay S.A. 2010 365 2 9 1
2009 517 7 24 2
Rec-order Sp. z 0.0 2010 - - -
2009 2 - - -
Cineman Sp. z 0.0. 2010 (2) -
2009 101 13 2 -
KLK S.A 2010 1393 1532 - 5974
2009 3475 9120 1296 7 306
ATM PP Sp. z 0.0. 2010 288 26 506 6 24 013
2009 136 1726 5 43
A. Chalimoniuk i Wspélnicy, ATM S.J. 2010 - 477 - 24
2009 - 808 - -
Sputnik Software sp. z 0. o. 2010 - - - -
2009 - - - -
ATM Software sp. z 0.0. 2010 1495 514 1114 239
2009 1723 2710 36 -
Impulsy Sp. z o.0. 2010 - 3 -
2009 22 - 2 -
Linx Telecommunication B.V. 2010 755 500 111 113
2009 686 267 467 -
Tadeusz Czichon 2010 - 9 497 - 8943
2009 - - - -
Razem 2010 30232 47 405 11 165 86 312
2009 15 456 19 816 14 762 19 681

Zgodnie z powyzszym zestawieniem, z podmiotami powigzanymi zostaly zawarte przez Emitenta umowy
na zakup prawa uzytkowania wieczystego oraz wtasnosci budynkéw wchodzacych w sktad nieruchomosci
przy ul. Jubilerskiej 8a, bezposrednio przylegajacych do nieruchomosci bedacej siedzibg ATM S.A., na kto6-
rych Emitent przewiduje przeprowadzi¢ inwestycje zwigzang z realizacjg projektu ClI ATM. Umowy zawarte
zostaly w dniu 1 czerwca 2010 roku pomiedzy Emitentem a ATM Przedsiebiorstwo Produkcyjne Sp. z o.0.
na zakup nieruchomosci o powierzchni 12 950 m? oraz Tadeuszem i Beatg Czichon na zakup nieruchomo-
$ci o powierzchni 5 763 m?.

Nieruchomosci byly wtasnoscig sprzedajgcych odpowiednio od 31 sierpnia 2004 roku i od 5 pazdziernika
2000 roku. Wartos¢ kupowanych nieruchomosci, odpowiednio 25 500 000 zt i 9 497 000 z, zostata ustalo-
na na podstawie $rednich wycen z operatéw szacunkowych wykonanych przez rzeczoznawcow majatko-
wych, zamoéwionych zaréwno przez sprzedajgcego, jak i kupujacego. Warto$¢ i warunki transakcji zostaty
zatwierdzone uchwalg zarzadu Emitenta, z wylgczeniem z podejmowania decyzji Tadeusza Czichona, ze
wzgledu na potencjalny konflikt intereséw. Na zawarcie transakcji zostata wyrazona zgoda Rady Nad-
zorczej Emitenta uchwalg z dnia 7 kwietnia 2010 roku, podjeta z wylgczeniem z podejmowania decyzji
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p. Tomasza Tuchotka, udziatlowca i wiceprezesa Zarzgdu ATM PP Sp. z 0.0. ze wzgledu na potencjalny
konflikt interesGw.

Cena zakupu obu nieruchomosci zostata roztozona na 120 réwnych rat miesiecznych, przy czym Emitent
jest uprawniony do wczesniejszej splaty czesci lub catosci zadtuzenia w dowolnym terminie bez ponoszenia
z tego tytutu dodatkowych kosztow. W zwigzku z roztozeniem ceny na raty ATM S.A. zaptaci sprzedajagcym
odsetki umowne w wysokosci 8% w stosunku rocznym od faktycznego salda zadtuzenia, ale nie mnigj niz
$red-nia stawka WIBOR podwyzszona o 3%.

Zakup nieruchomosci przez ATM S.A. byt niezbedny w zwigzku z koniecznoscig unormowania stosunkow
whasnosciowych wzgledem gruntu, na ktérym ATM S.A. prowadzi od kilku lat dziatalno$¢ ustugowa w dzie-
dzinie kolokacji (posiada tam m.in. ponad 2000 m? powierzchni kolokacyjnej, ktéra w znacznym stopniu jest
juz wypetniona klientami) oraz realizuje dalsze inwestycje w tej dziedzinie w ramach projektu ClI ATM
o wartosci 321 min z, z przyznanym dofinansowaniem ze $rodkéw publicznych w ramach dziatania
»4.5 Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka 2007-2013" w kwocie 72,3 min zt (Raport biezacy
nr 32/2009).

W ramach transakcji z podmiotami powigzanymi nie wystgpity w okresach objetych sprawozdaniem finan-
sowym odpisy aktualizujgce naleznosci od tych podmiotéw, jak réwniez naleznosci spisane.

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym przedstawia tabela ponizej:

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2010 31/12/2009
mPay International sp. z 0.0. 1215 1163
mPay S.A. 592 1107
iNONE S.A. 452
1807 2722

2. Czlonkowie organéw zarz adzajacych i nadzorczych oraz bliscy cztonkowie ich rodzi n

Innymi podmiotami powigzanymi Spéiki sg czionkowie organdw zarzadzajgcych i nadzorczych (fgcznie
z kadrg kierownicza) oraz osoby bedace bliskimi cztonkami rodziny tych oséb (tzn. partner zyciowy i dzieci,
dzieci partnera zyciowego oraz osoby pozostajgce na utrzymaniu osoby lub jego partnera zyciowego) oraz
inne podmioty gospodarcze w ktérych czionkowie zarzadu podmiotu dominujacego petnig funkcje zarzad-
cze lub sg ich udziatowcami.

Wynagrodzenie wy zszej kadry kierowniczej

Wynagrodzenia kadry kierowniczej obejmuje wynagrodzenia czionkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz
Dyrektoréw Jednostki Dominujgcej. Wynagrodzenia wyptacone tej grupie kadry w podziale na podstawowe
rodzaje $wiadczen prezentuje tabela ponizej:

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2010 31/12/2009

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 3433 3072
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
3433 3072

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze przedstawione powyzej dotycza:

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2010 31/12/2009

Zarzad 1450 1146
Rada Nadzorcza 243 246
Dyrektorzy i kadra kierownicza 1740 1680
3433 3072
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Oprocz wyzej wymienionych wynagrodzen dyrektorzy i kadra kierownicza sa objeci Programem
Motywacyjnym (nota 19). W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie byly na jej
rzecz, jak tez na rzecz cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej udzielane pozyczki, gwarancje ani poreczenia.

W umowach z cztonkami Zarzadu zawarta jest klauzula o zakazie prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej
przez okres 3 miesiecy od zakonczenia petnienia swojej funkcji. Z tego tytutu jednostka dominujaca
zobowigzana jest do wyptaty rekompensaty w wysokosci trzymiesiecznego wynagrodzenia. Rekompensata
taka podlega zwrotowi w podwojnej wysokosci, jezeli warunek zakazu dziatalnosci konkurencyjnej nie
zostalby dotrzymany.

NOTA 27.
INSTRUMENTY FINANSOWE

1. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Spotka zarzadza kapitalem by zagwarantowaé, ze bedzie zdolna kontynuowaé¢ dziatalnos¢ przy jedno-
czesnej maksymalizacji rentownosci dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wlasnego.

W Spéice dokonuje sie regularnego przegladu struktury kapitatowej. W ramach tych przegladéw analizuje sie
koszty kapitatu i ryzyko zwigzane z poszczegoinymi jego kategoriami. Gtownymi sktadnikami podlegajacymi
ww. analizie sa:

e kredyty bankowe — ujawnione w nocie nr 20,

e $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty — ujawnione w nocie 18,

« kapital, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany — ujawnione w notach nr 19 i 10.

Jednym z elementéw zarzadzania ryzykiem jest polityka dywidendy. Zgodnie z nig inwestorzy powinni otrzy-
mywac coroczng dywidende, nie mniejszg niz odsetki z lokat bankowych. Spétka ma zamiar wyptaca¢ roczng
dywidende w wysokosci nie mniejszej niz stawka EURIBOR dla depozytéw rocznych w ostatnim dniu roku
obrotowego, zwiekszona dodatkowo o 0,5%, pomnozona przez wartosé gieldowg Spoétki w ostatnim miesigcu
roku. Dywidenda przystuguje Akcjonariuszom, kt6rzy juz zaufali Spoice i powierzyli jej swoje srodki. Natomiast
oferta objecia akcji przy podwyzszeniu kapitatu Spéiki kierowana jest do nowych inwestoréw lub inwestoréw
planujacych zwiekszenie swojego kapitatowego zaangazowania w Spoéice.

2. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Spoétka nalezg kredyty bankowe (nota 20),
umowy leasingu finansowego (nota 24), srodki pieniezne i lokaty (nota 18). Gléwnym celem tych instru-
mentéw jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spotki, zarzadzanie ryzykiem ptynnosci oraz
dorazne inwestowanie nadwyzek ptynnych srodkéw pienieznych. Spotka posiada takze inne instrumenty
finansowe, do ktérych nalezg naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (noty 14, 16, 22 oraz 23),
ktére jednak powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gléwne ryzyka wynikajgce z instrumentdéw finansowych Spotki obejmujg ryzyko kredytowe i ptynnosci oraz
ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe. Narazenie i zrodta tych ryzyk zostaty przedstawione w kolej-
nych punktach ponizej.

Spétka nie posiada aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej, przeznaczonych do obrotu,
wbudowanych i pochodnych instrumentéw finansowych. Spotka nie stosuje takze rachunkowosci zabez-
pieczen jak réwniez w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie udzielata pozyczek (z wyjatkiem
pozyczek udzielanych spotkom zaleznym) i nie byla strong gwarancji finansowych.

W trakcie 2009 i 2010 roku:

e nie dokonano zadnych reklasyfikacji pomiedzy kategoriami instrumentéw finansowych w rozumieniu
MSR 39,

e Spotka nie rozporzadzata aktywami finansowymi w sposob uniemozliwiajacy usuniecie ich z bilansu
pomimo przekazania ich stronie trzeciej,

e Spotka nie otrzymala zadnych aktywow finansowych i niefinansowych w ramach egzekucji zabez-
pieczenia swoich aktywow finansowych.
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3. Znaczace zasady rachunkowo $ci

Szczegobtowy opis znaczacych zasad rachunkowosci i stosowanych metod, w tym kryteriéw ujecia, podstaw
wyceny oraz zasad rozpoznawania przychodow i kosztéw w odniesieniu do poszczegolnych kategorii akty-
wow finansowych, zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych ujawniono w nocie nr 2 do spra-
wozdania finansowego.

4. Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe w podziale na kategorie (wedtug MSR 39) przedstawiajq sie nastepujgco:
Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2010 31/12/2009

Aktywa finansowe

Wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat - -

Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach
zabezpieczajgcych - -

Inwestycje utrzymywane do zapadalnosci - -

Naleznosci wtasne (w tym srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty) 92 357 55616

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -

Zobowi gzania finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat - -

Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach
zabezpieczajgcych - -

Zobowigzania finansowe 163 525 69 774
Umowy gwarancji finansowych - -
Majac na uwadze charakter i specyficzne cechy przedstawionych powyzej kategorii instrumentéw finanso-

wych, w ramach poszczegélnych grup wyréznia sie nastepujace klasy instrumentéw:

W ramach kategorii naleznosci wkasnych

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2010 31/12/2009

Nalezno$ci od jednostek powigzanych (Nota 16) 11165 14 755
Naleznosci od pozostatych jednostek
krétkoterminowe (Nota 16) 56 893 31087
Nalezno$ci od pozostatych jednostek diugoterminowe
(Nota 14) 1880 4576
Aktywa finansowe preznaczone do obrotu -pozyczki
udzielone(nota 13) 1906 2817
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-(Nota 18) 20513 21381
Razem 92 357 55 616
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W ramach zobowigzan finansowych

Koniec okresu Koniec okresu
31/12/2010 31/12/2009
Zobowigzania diugoterminowe (Nota 22) 29912 378
Zobowigzania z tytutu kredytéw (Nota 20) 10 000 3136
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych (Nota
23) 56 859 19 680
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
krétkoterminowe ( Nota 23) 34 275 21821
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ( Nota
24) 32 479 21483
Pozostale zobowigzania finansowe ( Nota 24) ) 3276
Razem 163 525 69 774

5. Warto $¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wedtug szacunkéw Zarzadu wykazane powyzej wartosci poszczegoélnych klas instrumentéw finansowa-
nych nie odbiegajg znaczaco od ich wartosci godziwej.

6. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spoétke na straty finan-
sowe. Spotka stosuje zasade dokonywania transakcji wytacznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygod-
nosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskuje sie stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka
strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkow kontraktowych. Ekspozycja Spotki na ryzyko ratingow
kredytowych kontrahentow podlega ciggtemu monitorowaniu, a zagregowana warto$¢ zawartych transakcji
rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentow. Kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfiko-
wane i zatwierdzane co roku przez Zarzad.

Spotka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy kontra-
hentéw o podobnych cechach. Nie wystepuje takze koncentracja ryzyka zwigzana z faktem istnienia jedne-
go badz grupy powigzanych odbiorcow w zakresie ktorej uzyskiwataby przychody przekraczajagce 10%
0golnej kwoty przychoddw.

Ryzyko kredytowe ograniczane jest przez Spétke poprzez zawieranie transakcji wylgcznie z podmiotami
o dobrej zdolnosci kredytowej, z ktérymi wspotpraca poprzedzona jest wewnetrznymi procedurami wstepnej
weryfikacji. Ponadto poprzez biezace monitorowanie standéw naleznosci, narazenie Spdiki na ryzyko nie-
Sciggalnosci naleznosci nie jest znaczace.

W odniesieniu do aktywéw finansowych Spotki, w tym $rodkdw pienieznych, lokat oraz inwestycji w aktywa
dostepne do sprzedazy, ryzyko Spotki wigze sie bezposrednio z niemoznoscig dokonania zaptaty przez drugg
strone umowy, a maksymalna ekspozycja tego ryzyka réwna jest wartosci bilansowej danego instrumentu.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych wynosza na dzien 31 grudnia 2010 roku 355 tys. zt
(461 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2009 roku). Na 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2010 roku nie wystepo-
waty pozycje aktywow finansowych, ktére objete zostaty renegocjacjg warunkéw spiaty.

Na rzecz Spoiki nie zostaty poczynione zadne istotne zabezpieczenia z tytutu posiadanych przez nig akty-
wow finansowych.

7. Ryzyko walutowe

W zakresie ryzyka walutowego, Spétka narazona jest na ten typ ryzyka poprzez zawierane transakcje
sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta funkcjonalna.

Spotka zawierala transakcje zabezpieczajace typu forward.

Jak juz zostato powiedziane w ,Zasadach rachunkowosci — Transakcje w walutach obcych”, Spotka na
mocy MSR 1 819 zastosowata w biezacym sprawozdaniu finansowym czesciowe odstepstwo od MSR 21
polegajace na tym, ze réznice kursowe od walutowych zobowigzan leasingowych zostaly zaliczone w kosz-
ty finansowe spotki danego okresu sprawozdawczego jedynie w tej czesci, w ktdrej dotyczyly faktycznie
zaptaconych rat. Pozostata warto$¢ roznic kursowych zostata odniesiona w rozliczenie migdzyokresowe
kosztow, ktore bedg odnoszone w koszty finansowe w poszczegoélnych okresach kwartalnych, w ktérych
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sptacane sg raty leasingowe. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bedg przy tym modyfikowane o réznice
kursowe od zobowigzan leasingowych (zaréwno dodatnie, jak i ujemne) powstajace w przysztych okresach.
Odstepstwo od MSR 21 bedzie stosowane przez Spotke do czasu ustabilizowania sie kurséw walutowych
na poziomie odpowiadajgcym realnej wartosci nabywczej ztotego.

Szczegobtowe wyliczenia i skutki finansowe zastosowanego rozwigzania prezentacji ré6znic kursowych od wa-
lutowych zobowigzan leasingowych zostaty przedstawione w Nocie 24: ,Pozostale zobowigzania finansowe”.

Wartosc¢ bilansowa aktywow oraz zobowigzan finansowych Spoétki w walutach obcych na dzien bilansowy
dotyczy naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzan z tytutu zawartych umoéw leasingu.
Wartosci te przedstawiajg sie nastepujgco:

Zobowi gzania handlowe Zobowi 3azania leasingowe Nalezno$ci handlowe
31/12/2010 31/12/2009  31/12/2010  31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009

Waluta - EUR 57 5691 2 880 6092 586 306
Waluta - USD 506 26879 0 - 43 296
Waluta - JPY 0 - 9 150 17466 0 -
Waluta - PLN 14 268 33 968 14 688 6 558 64 712 102 645
Razem 14 831 66 538 26718 30 116 65 341 103 247

Przy zastosowaniu odstepstwa od MSR 21 w zakresie wyceny zobowigzan z tytutu leasingu.

Gdyby kurs w stosunku do kursu z wyceny bilansowej dla walut EUR, USD i JPY wzrést o 10% przy
utrzymaniu wszystkich innych zmiennych na statym poziomie, wynik netto ATM S.A. za okres 12 miesiecy
konczacy sie 31 grudnia 2010 roku bytby wyzszy o 6 tys. ztotych, w tym o 53 tys. zlotych wyzszy z tytutu
aktywoOw i zobowigzan finansowych wyrazonych w EUR oraz 46 tys. ztotych nizszy z tytutu aktywéw i zobo-
wigzan finansowych wyrazonych w USD.

Przy zastosowaniu petnej zgodnosci z MSR 21.

Gdyby kurs w stosunku do kursu z wyceny bilansowej dla walut EUR, USD i JPY wzrést o 10% przy utrzy-
maniu wszystkich innych zmiennych na statym poziomie, wynik netto ATM S.A. za okres 12 miesiecy
konczacy sie 31 grudnia 2010 roku bytby nizszy o 1197 tys. ztotych, w tym o 235 tys. ziotych z tytutu akty-
wow i zobowigzan finansowych wyrazonych w EUR, 46 tys. ziotych z tytutu aktywow i zobowigzan
finansowych wyrazonych w USD oraz 915 tys. ziotych z tytutu zobowigzan wyrazonych w JPY.

Powyzszy szacunek wptywu ryzyka walutowego na wynik finansowy obliczony zostat w oparciu 0 metode
symetryczng zaktadajaca, ze wzrost i spadek kurséw zamknie sie identyczng kwotg. Konsekwentnie spa-
dek kursu ww. walut o 10% spowoduje odpowiednio wzrost wyniku finansowego netto o ww. wartosé.

8. Ryzyko ptynno $ci

Spétka opracowatla odpowiedni system zarzadzania ryzykiem ptynnosci dla potrzeb zarzadzania fundu-
szami krotko-, srednio- i dlugoterminowymi oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania ptynnoscia. Spoétka
zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac odpowiednig wielko$¢ kapitatu rezerwowego, wykorzystujgc oferty
ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy
pieniezne oraz analizujgc profile zapadalnosci aktywéw i zobowigzan finansowych.

Ryzyko kredytowe ograniczane jest przez Spétke poprzez zawieranie transakcji wylgcznie z podmiotami
o dobrej zdolnosci kredytowej, z ktérymi wspotpraca poprzedzona jest wewnetrznymi procedurami wstepnej
weryfikacji. Ponadto poprzez biezace monitorowanie stanéw naleznosci, narazenie Spoétki na ryzyko nie-
$ciggalnosci naleznosci nie jest znaczace. W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spétki, w tym
Srodkdw pienieznych, lokat oraz inwestycji w aktywa dostepne do sprzedazy, ryzyko Spoiki wigze sie
bezposrednio z niemoznos$cig dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja
tego ryzyka réwna jest wartosci bilansowej danego instrumentu.

Warto$¢ godziwa poszczegdlnych instrumentéw finansowych nie odbiega na poszczegdélne dni bilansowe
od warto$ci ksiegowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym.
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NOTA 28.
ISTOTNE ZDARZENIA W OKRESIE

W dniu 1.06.2010 r. Emitent dokonat nabycia znaczacych aktywow o czym informowat w raporcie biezacym
nr 16/2010. Przedmiotowa transkacji zostata zrealizowana w zwigzku z koniecznoscig unormowania sto-
sunkow wiasnosciowych wzgledem gruntu, na ktérym ATM S.A. prowadzi od kilku lat dziatalno$¢ ustugowa
w dziedzinie kolokacji (posiada tam m.in. ponad 2000 m?® powierzchni kolokacyjnej, ktéra w znacznym
stopniu jest juz wypetniona klientami) oraz realizuje dalsze inwestycje w tej dziedzinie w ramach projektu
CI ATM o wartosci 321 min z}, z przyznanym dofinansowaniem ze srodkoéw publicznych w ramach dziatania
.4.5 Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka 2007-2013" w kwocie 72,3 min zt (Raport biezacy
nr 32/2009).

NOTA 29.
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 23 listopada 2010 r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIlII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, do akt spotki ATM Systemy Informatyczne Sp. z 0.0. zostat
zlozony plan potaczenia tej spoétki ze spotka KLK S.A., co sad potwierdzit w wydanym w dniu 26 listopada
2010 r. postanowieniu o ztozeniu planu potgczenia do akt. Przedmiotowy plan potaczenia zostat uprzednio
ogtoszony w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym Nr 225/2010 z dnia 19 listopada 2010 r.

W dniu 27 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikdw spotki ATM Systemy Informatyczne
Sp. z 0.0., dzialajgc na podstawie art. 492 par. 1 pkt 1 i art. 506 Kodeksu spdétek handlowych, powzieto
uchwate o potgczeniu spétki ATM Systemy Informatyczne Sp. z 0.0. (spoétka przejmowana, dalej ATM SI
Sp. z 0.0.) ze spotkg KLK Spotka Akcyjna (spotka przejmujaca, dalej KLK S.A.) poprzez przejecie majatku
ATM SI Sp. z 0.0. przez KLK S.A.. Jednocze$nie wyrazito zgode na dokonanie zmian w statucie KLK S.A.,
w tym zmiane firmy potaczonej spotki na ,ATM Systemy Informatyczne S.A.”.

Potaczenie zostato zarejestrowane z datg 3 stycznia 2011 i rozliczone w ksiegach roku 2011 metodq
taczenia udziatow. 100% udziatowcem Spotki ATM Systemy Informatyczne S.A. jest Emitent. Decyzja o po-
taczeniu dwoch z najwiekszych spélek zajmujacych sie integracjg systemowag w ramach grupy kapitatowej
Emitenta byta motywowana przekonaniem, ze ich dziatalnos¢ jest na tyle komplementarna, iz zmiana ta
przyniesie wymierne korzysci zaréwno nowopowstatej spéice, jej partnerom biznesowym, a przede wszyst-
kim Klientom. Celem potaczenia jest utworzenie jednego z najwiekszych integratoréw w Polsce, specjalizu-
jacego sie w projektach teleinformatycznych.

W dniu 31 marca 2011 roku dotychczasowi akcjonariusze sp6iki inONE S.A. i nalezaca do Enterprise
Investors Web Inn S.A. zawarly umowe przeniesienia na Web Inn wiasnosci kontrolnego pakietu akcji spot-
ki inONE S.A. Sprzedaz przez Emitenta wszystkich posiadanych 60% udziatow w inONE jest kontynuacja
rozpoczetego w 2009 roku procesu porzadkowania struktury organizacyjnej grupy kapitatowej ATM, ktory
ma na celu skupienie sie przez Grupe na dziatalnosci podstawowej, tj. $wiadczeniu ustug telekomuni-
kacyjnych i integracji systemoéw teleinformatycznych.

NOTA 30.
WYNAGRODZENIE BIEGLYCH REWIDENTOW

Koniec Koniec

okresu okresu

31/12/2010 31/12/2009

Badanie sprawozdania finansowego 93 93
Inne ustugi poswiadczajgce 23 23
Inne ustugi 0 0
116 116
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI EMITENTAW ROKU 2010

1. Informacje okre slone w przepisach o rachunkowo Sci

1.1. Zdarzenia istotnie wplywaj ace na dziatalno §¢ jednostki, jakie nast apity w roku
obrotowym, a tak ze po jego zako Aczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

W 2010 roku w dziatalnosci Emitenta na szczeg6lnag uwage zastuguje wzrost o 37% liczby klientéw
w centrach danych Emitenta, co przetozyto sie na 36% wzrost przychodow z ustug kolokacji i hostingu. Byto
to mozliwe dzieki skutecznie prowadzonej polityce inwestycyjnej w budowe i wyposazenie centrow danych
oraz zgodnej z zalozonym harmonogramem sprzedazy ustug w nowych serwerowniach w obiekcie
Telehouse.Poland. W minionym roku Emitent rozpoczat budowe nowej serwerowni F3 w kampusie
ATMAN-Grochowska w ramach projektu Centrum Innowacji ATM, wspétfinansowanego przez Unie Euro-
pejska ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013. Majacy ponad 2200 m? brutto powierzchni obiekt bedzie jedng
Z najnowoczesniejszych serwerowni w Polsce, sukcesywnie wyposazang dla nowych klientéw. W planach
na 2011 rok jest takze oddawanie do uzytku klientow kolejnych modutow centrum danych Telehouse.Poland.
Posiadanie przez ATM dwoch niezaleznych serwerowni w Warszawie pozwala zaoferowac¢ klientom ustugi
zapewniajgce dodatkowe bezpieczenstwo zwigzane z instalacjg sprzetu teleinformatycznego w dwoch
lokalizacjach.

Do szczego6lnych osiagnie¢ Emitenta w obszarze ustug centréw danych nalezy zaliczy¢é bardzo dobre
przyjecie przez rynek obiektu Telehouse.Poland, co przetozyto sie na kilka istotnych uméw handlowych na
wynajecie powierzchni w tym obiekcie m.in. przez operatora sieci PLAY, najwiekszy serwis spotecznosci
owy Nasza-Klasa, czy tez jedng z wiodacych instytucji finansowych.

Obecnie obserwuje sie rosnace zainteresowanie klientéw zagranicznych ofertg centréw danych ATM. Jego
wyrazem jest miedzy innymi podpisanie waznej umowy partnerskiej z firmg Interoute, miedzynarodowym
operatorem telekomunikacyjnym, posiadajacym jedng z najwiekszych sieci telekomunikacyjnych w Europie.
Zawarta umowa umozliwia Interoute oferowanie swoim klientom ustug kolokacji zasob6w teleinformatycz-
nych w centrum danych Telehouse.Poland.

Przeprowadzenie planowanych w 2011 roku inwestycji powiekszy zasoby Emitenta w serwerowniach do
8100 m” brutto, co stanowi wzrost o ponad 150% w stosunku do powierzchni aktualnie wykorzystanej. To
takze spowoduje, ze ATM stanie sie niekwestionowanym liderem polskiego rynku ustug kolokacji i hostingu,
a takze jednym z najwiekszych podmiotéw w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Drugim waznym obszarem dziatalnosci telekomunikacyjnej Emitenta ktéry zanotowat w zesztym roku 25%
wzrost przychoddw i 14% wzrost liczby obstugiwanych klientéw, jest Swiadczenie ustugi transmisji danych
oraz ustug swiattowodowych. W tej dziedzinie zawarte zostaty pod koniec roku wazne umowy na taczng
kwote blisko 10 milionéw ztotych. Na te przychody sktada sie kontrakt z jednym z operatoréw notowanych
na GPW w Warszawie oraz umowa ze spoétkg wchodzacg w skiad jednej z najwiekszych grup medialno-
telekomunikacyjnych w Polsce. Pierwsze ustugi dla tych klientow w zakresie operatorskich sieci Swiatto-
wodowych zostaty dostarczone pod koniec zesztego roku, a ich warto$¢ wyniosta ponad 3,6 min zt. W ko-
lejnych etapach przewidzianych na rok 2011 Emitent udostepni tym klientom ustugi o przewidywanej
warto$ci ponad 6 min zt.

Wplyw na rosnace zainteresowanie innych operatorow sieciami swiattowodowymi ATMAN wynika w duzym
stopniu z poczatkdw implementacji technologii LTE w Polsce. Emitent ma silng pozycje na rynku profesjo-
nalnych ustug operatorskich i specjalizuje sie w dostarczaniu ustug transmisji danych i dostepu do Internetu
0 wysokich przepustowosciach, ktére niezbedne sg do uruchomienia tej technologii. ATMAN posiada jedne
z najwiekszych Swiattowodowych sieci metropolitalnych w Polsce, réwniez w miastach, w ktérych budowa
wlasnych sieci $wiattowodowych na potrzeby tworzenia sieci LTE bytaby teraz bardzo czasochtonna i droga.

W trzecim obszarze dziatalnosci telekomunikacyjnej — ustugach dostepu do Internetu, Emitent obserwuje
w 2010 roku nieznaczne spowolnienie. Mimo 14% wzrostu liczby klientéw przychody ze sprzedazy w tej
dziedzinie zanotowaly 10% spadek w porownaniu do 2009 roku. Do gtéwnych przyczyn tego zjawiska
nalezy zaliczy¢ znaczacy spadek cen jednostkowych dla klientéw hurtowych, ktéry pomimo zwiekszonego
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wolumenu zakupéw wptynat niekorzystnie na wielkos¢ przychodéw. Warto jednak zauwazyé pozytywng
zmiane w strukturze klientéw, gdzie wystepuje wzrost liczby mniejszych klientéw, ktérzy korzystajg z wyzej
marzowych produktow i ustug.

1.2. Przewidywany rozw¢j jednostki

Zarzad Emitenta z uwagg obserwuje obecng sytuacje makroekonomiczng i stara sie dostosowac strukture
organizacyjng Emitenta oraz grupy kapitalowej do mozliwosci szybkiego reagowania na zachodzgce zmiany.

W chwili obecnej celem strategicznym Emitenta jest osiggniecie w mozliwie krotkim czasie pozycji lidera
rynku centréw danych w Polsce, a by¢é moze réwniez znaczacego gracza w skali europejskiej. Dzieki
wczesniej dokonanym inwestycjom Emitent bedzie dysponowat w ciggu catego 2011 r. duzg powierzchnig
(w ramach obiektu Telehouse.Poland i pierwszego budynku serwerowego F3 w ramach projektu Cl ATM),
ktéra moze oferowaé¢ pod ustugi kolokacji i hostingu, wykorzystujac trendy swiatowe i rosnacy popyt na
tego typu ustugi.

Niedawno zakonczone inwestycje w miejskie sieci swiattowodowe i $wiattowodowe sieci miedzymiastowe
powinny przyczyni¢ sie do rosngcych wptywéw z ustug transmisji szerokopasmowej i wymiany ruchu w In-
ternecie. Przewidywany wzrost przychoddéw i zyskéw z dziatalnosci telekomunikacyjnej powinien by¢
odporny na ewentualng ztg koniunkture gospodarcza.

1.3. Wazniejsze osi agniecia w dziedzinie bada n i rozwoju

W roku 20010 ATM S.A. nie zanotowata wazniejszych osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju. Prace roz-
wojowe obejmujgce wytworzone we wlasnym zakresie projekty zostaly opisane w Nocie 11 do sprawo-
zdania finansowego.

1.4. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

Spotka jest w stabilnej sytuacji finansowej i nie sg znane czynniki, ktére mogtyby te sytuacje pogorszyc
w przysztosci.

1.5. Nabycie akcji wkasnych

Zgodnie z uchwalg z dnia 5 czerwca 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikoéw wyrazito zgode
na nabycie przez Emitenta akcji wtasnych, ktére zostang zaoferowane do nabycia pracownikom spotek
grupy kapitalowej ATM S.A. zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego (zgodnie z raportem bieza-
cym nr 22/2008 z dnia 5.06.2008 r.).

W dniach 9 oraz 19 kwietnia 2010 roku dokonano odkupienia akcji wtasnych w wyniku realizacji prawa ATM
S.A. do odkupu akcji Spétki w przypadku ustania zatrudnienia osoby uprawnionej. Srednia jednostkowa cena
nabycia akcji wyniosta 0,95 zt. £aczna wartos¢ nominalna nabytych akcji wyniosta 14 934 zt. Nabyty pakiet
stanowi 0,043% kapitatu zaktadowego i daje 15 720 gtosow (0,043%) na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W okresie 23.04-27.09.2010 roku Emitent zbyt swoim pracownikom oraz pracownikom spotek od niego
zaleznych 286 820 akcji ATM S.A., wypetniajgc postanowienia Regulaminu Programu Motywacyjnego dla
pracownikow Grupy Kapitatowej ATM S.A. zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Spétki z dnia
5 czerwca 2008 r. Zgodnie z § 3 pkt. 11 Regulaminu, akcje te objete sg blokadg w wysokos$ci 4/5 przy-
znanych akcji. Blokada bedzie zwalniana po 1/5 przyznanej puli akcji co rok od przekazania akcji na
rachunki pracownikéw. Srednia jednostkowa cena zbycia akcji wyniosta 0,95 zt. tgczna warto$é nominalna
zbytych akcji wyniosta 272 479 zi. Zbyty pakiet stanowi 0,79% kapitatu zakladowego i daje 286 820 gtosow
(0,79%) na Walnym Zgromadzeniu Spotki

W dniu 13.10.2010 roku Beskidzki Dom Maklerski S.A. poinformowat Emitenta o przeksiegowaniu w dniu
12 pazdziernika 2010 na rachunek inwestycyjny nalezacy do Emitenta 13 260 akcji ATM S.A. z rachunkéw
brokerskich wskazanych pracownikow ATM S.A., w zwigzku ze $wiadczong przez BDM S.A. obstuga bro-
kerska Programu Motywacyjnego dla pracownikéw Grupy Kapitatowej ATM S.A. Odkupienie akcji wkasnych
nastgpito w wyniku realizacji prawa Emitenta do odkupu akcji wkasnych w przypadku ustania zatrudnienia
0soby uprawnionej.

Srednia jednostkowa cena nabycia akcji wyniosta 0,95 zt. £gczna warto$¢ nominalna nabytych akcji wyniosta
12 597 zt. Nabyty pakiet stanowi 0,036% kapitatu zakladowego i daje 13 260 gtosow (0,036%) na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka posiada 13 260 akcji wtasnych o wartosci 12 597,00 zt. Akcje te
znajdujg sie w posiadaniu Spétki zgodnie z wytycznymi dotyczacymi realizacji Programu Motywacyjnego Spoiki.

1.6. Posiadane przez jednostk e oddzialy

Spotka nie posiada oddziatéw samodzielnie prowadzacych dziatalnosé gospodarcza.

1.7. Informacje o stosowanych instrumentach finanso wych

Spotka korzysta z umowy leasingu operacyjnego w odniesieniu do Centrum Telekomunikacyjnego ATMAN-
Grochowska, realizowanego w oparciu o umowe zawartg w grudniu 2005 roku, na okres 15 lat, gdzie
wartos¢ przedmiotu leasingu jest denominowana do euro i roztozone na 180 rat miesiecznych (15 lat)
z ptatnoscig ostatniej raty w dniu 21 stycznia 2021 roku. taczna suma optat w okresie umowy wynosi
9 872 tys. EUR (szczegOly opisuje Nota 25 sprawozdania finansowego).

Spotka korzysta takze z leasingu finansowego przy zakupie urzadzen do rozbudowy posiadanej infra-
struktury telekomunikacyjnej. Okresy tego leasingu to 3-5 lat. Warto$é przedmiotu leasingu wyrazana jest
w EUR, JPY i PLN (szczegoty opisuje Nota 24 sprawozdania finansowego).

ATM S.A. korzysta z kredytdw w rachunku biezgcym, ktére szczegotowo opisuje Nota 20 sprawozdania
finansowego.

2. Omowienie podstawowych wielko  $ci ekonomiczno-finansowych

W catlym 2010 roku Emitent znacznie przekroczyt 100 min zt rocznych przychodéw, co pozwala zaliczy¢
nalezacego do ATM operatora telekomunikacyjnego do grona najwiekszych podmiotéw w Polsce $wiad-
czacych ustugi telekomunikacyjne dla biznesu. Emitent w ujeciu jednostkowym zanotowat 8% spadek
przychodow (wynikajacy wytgcznie z faktu, ze w | kw. 2009 w przychodach Emitenta znajdowaly sie jesz-
cze przychody z dziatalnosci w obszarze integracji systemowej, ktéra to dziatlalno$¢ w pézniejszym okresie
zostata przeniesiona do ATM Systemy Informatyczne). Zysk operacyjny w 2010 roku wyniést 15,87 min zt
i byt zblizony do wypracowanego w roku 2009, a zysk netto wzrést o 10% do poziomu do 8,5 min z

2.1. Opisistotnych czynnikdw ryzyka i zagro  zen
Ryzyko zwi gzane z prowadzeniem prac i inwestycji badawczo-rozw  ojowych

W ramach zmian organizacyjnych przeprowadzonych w latach 2009 i 2010, zgodnie z realizowang
strategig, Emitent postanowit wycofa¢ sie z tych obszaréw dziatalnosci, ktére nie przynoszg spodziewanych
wynikéw lub ktére nie sg zgodne z kierunkami rozwoju Grupy. W zwigzku z tym znacznie ograniczyt
zaangazowanie w projekty nowatorskie obarczone kosztami zwigzanymi z pracami badawczo-wdrozenio-
wymi. Emitent prowadzi prace badawczo-rozwojowe tylko w takim zakresie, ktory przeklada sie bezposred-
nio na zwigkszenie konkurencyjnosci oferowanych produktéw i ustug.

Warto takze podkresli¢, ze nowy projekt inwestycyjny zwigzany z budowg Centrum Innowacji ATM nie niesie
ze sobg ryzyk zwigzanych z prowadzeniem prac i inwestycji badawczo-rozwojowych. Prace prowadzone
w ramach tego Projektu, a majgce na celu miedzy innymi wdrozenie systemow pozwalajacych na oszczed-
nosc¢ energii elektrycznej, bezposrednio przyczynig sie do ograniczania kosztéw eksploatacji Centrum.

Ryzyko zwi gzane z zasobami ludzkimi

Dziatalno$¢ Emitenta realizowana jest z sukcesem przez wysoko wykwalifikowanych pracownikéw. Na sukces
i przewage konkurencyjng funkcjonowania Emitenta wptywa tez kadra zarzgdzajagca. Utrata pracownikéw —
zarbwno ekspertéw, jak i kadry zarzgdzajacej, spowodowana sytuacjg niezalezng od Emitenta — moze
wigzaé sie z ryzykiem obnizenia jakosci oferowanych ustug i rozwigzan oraz np. op6znieniami w ramach
realizowanych projektow dla klientdw. Negatywne skutki mogtoby mie¢ ewentualne niezgodne z prawem
dziatanie pracownikéw (np.: wyrzadzenie szkody podmiotom trzecim, nielojalno$é polegajaca m.in. na po-
dejmowaniu przez nich dziatalnosci konkurencyjnej, ujawnieniu informacji stanowigcej tajemnice stuzbowg
i zawodowa).

Z dotychczasowych doswiadczen Spdiki wynika, ze sytuacja kadrowa Emitenta jest stabilna, pracownicy
i kadra zarzgdzajgca zaangazowana w rozwéj swoich spotek
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3. Pozostate informacije

3.1. Informacje o podstawowych produktach

Emitent w okresie objetym niniejszym raportem swiadczyt ustugi telekomunikacyjne i dodane do tele-
komunikacji

W ramach ustug telekomunikacyjnych swiadczonych przez ATM S.A. wyrézniamy:

- Kolokacja i hosting. Emitent posiada i wobec narastajacego popytu stale rozbudowuje odpowiednio
wyposazone i chronione pomieszczenia, w ktérych swiadczy ustugi kolokacji (czyli wynajmu powierzchni
na sprzet wraz z gwarantowanym zasilaniem i podigczeniem telekomunikacyjnym) oraz hostingu
(czyli wynajmu swoich wiasnych serweréw np. do $wiadczenia ustug internetowych). W oparciu
o inwestycje kapitalowg w miedzynarodowego operatora telekomunikacyjnego Linx Telecommunications
ATM oferuje ustugi kolokacji i hostingu réwniez w centrach w Moskwie i Tallinie, a wkrétce takze
w Sankt Petersburgu.

e Ustugi dost epu do Internetu. Zestawianie i nadzorowanie szerokopasmowego potaczenia do Inter-
netu dla operatoréw telekomunikacyjnych, dla dostawcéw ustug internetowych (ISP/ASP) oraz dla
klientéw biznesowych. Oferowane ustugi charakteryzujg sie bardzo wysoka szybkoscig transmisji
i niezawodnoscig potaczenia. W ramach ustug dostepu do Internetu realizowana jest wymiana ruchu
pomiedzy dostawcami a odbiorcami informacji i tresci cyfrowych w sieci. Spotka jest uczestnikiem
weztdbw miedzyoperatorskich w Warszawie, Frankfurcie, Amsterdamie i Londynie oraz operatorem
wlasnego, rozproszonego systemu hurtowej wymiany ruchu (AC-X).

e Uslugi dzier zawy taczy cyfrowych. Sa to ustugi teletransmisyjne swiadczone na terenie calego
kraju, o bardzo wysokich parametrach dotyczacych jakosci transmisji. Na terenie Warszawy i siedmiu
innych aglomeracji ustugi szerokopasmowej transmisji danych swiadczone sg bez ograniczen w prze-
pustowosci, w oparciu 0 wlasng sie¢ swiattowodowa. Spotka utrzymuje punkty styku z gidwnymi ope-
ratorami teletransmisji miedzymiastowej i miedzynarodowej. We wspotpracy ze spotkg stowarzyszong
Linx Telecommunications oferuje transmisje do krajow Europy Srodkowej i Wschodnie;.

e Outsourcing telekomunikacyjny. Projektowanie i zestawianie kompletnych sieci telekomunikacyj-
nych i informatycznych, na bazie taczy wlasnych i dzierzawionych od innych operatoréw. Zalicza sie
do niego takze opieka eksploatacyjna nad catoscig lub czescig infrastruktury teleinformatycznej
klienta (wraz z opiekg nad sprzetem) na podstawie uméw o gwarantowanych poziomach obstugi (ang.
SLA — Service Level Agreements). Ustugi outsourcingu telekomunikacyjnego wykonywane sg miedzy
innymi w oparciu o catodobowy monitoring infrastruktury teleinformatycznej klienta poprzez Centrum
Operacyjne Sieci.

e Centrum Ochrony Danych. Spéitka wytworzyta srodowisko ztozone z wydzielonych pomieszczen,
odpowiedniego uzbrojenia technicznego oraz procedur, oferowane pod wspolng nazwag Centrum
Ochrony Danych (COD). Ustugi COD polegaja na wynajmowaniu zapasowych biur (ang. front office)
i centréw przetwarzania danych (ang. back office). Na podstawie podpisanej umowy klient (np. bank)
moze w gwarantowanym, krétkim czasie wznowi¢ w COD dziatalnos¢ operacyjng kluczowych stuzb
przerwang w gtéwnej siedzibie na skutek nagtych, nieprzewidzianych zdarzen (rozlegtej awarii, aktu
wandalizmu lub terroryzmu). Spétka swiadczy réwniez ustugi outsourcingu obstugi systemoéw tech-
nicznych zabezpieczen informacji (w tym biezacej aktualizacji oprogramowania oraz regut ochrony,
a takze reagowania na incydenty).

e Uslugi telefoniczne (ISDN i VolP) — Emitent oferuje telefonie m.in. w technologii ISDN, ktéra jest
kompleksowym rozwigzaniem telekomunikacyjnym opartym na dedykowanych tgczach cyfrowych ze-
stawianych w technologii $wiattowodowej lub radiowej. Dodatkowo spétka oferuje rozwigzanie umoz-
liwiajgce ptynne przejscie od tradycyjnej telefonii do sieci opartej catkowicie na technologii VolP
(Voice over IP). Transmisja gtosu poprzez sieci IP jest optacalng alternatywag dla tradycyjnej telefonii,
gdyz pozwala radykalnie obnizy¢ koszty potaczen przy zachowaniu ich najwyzszej jakosci.

Emitent co do zasady oferuje ustugi i produkty w ramach $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych. Wyjat-
kiem sg natomiast historyczne umowy z zakresu integracji systemow teleinformatycznych, ktére Emitent
systematycznie wygasza lub przenosi na Spéiki z grupy kapitalowej, ktére to zajmujg sie tym obszarem
dziatalnosci.
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Za okres Za okres

01/01- 01/01-

31/12/2010 31/12/2009

Telekomunikacja i ustugi dodane 116 832 88 284
Integracja systemow informatycznych 9 855 49 721
Razem przychody ze sprzeda zy 126 687 138 005

3.2. Informacje o zmianach rynkéw zbytu i zaopatrze  nia

Glownym rynkiem zbytu dla produktow i ustug oferowanych przez ATM S.A. jest Polska, a klienci wywodzg
sie ze wszystkich regionéw kraju. W wyniku zaangazowania kapitatowego Emitenta w holenderskiego
operatora telekomunikacyjnego Linx Telecommunications BV w zakresie oferty telekomunikacyjnej Emitent
posiada od 2007 roku dostep do zagranicznych rynkdéw na terenie Rosji, Estonii, Litwy, totwy i Ukrainy.
Najwazniejsi Klienci Emitenta wywodzg sie z sektoréw:

+ telekomunikacji (w tym operatorzy telewizji kablowych),

» bankowosci i finanséw (w tym firmy ubezpieczeniowe),

» przemystu, handlu i ustug (w tym przedsiebiorstwa dystrybucji energii),

* nauki, mediow oraz administracji publicznej.

Struktura przychodéw Emitenta w 2010 roku w podzial e na sektory*:

B telekomunikacja Hfinanse EPHU B media = publiczny

Podobnie jak w latach ubieglych zaréwno Spotka posiada bardzo wysoko zdywersyfikowane portfolio
odbiorcéw, co zwtaszcza w obecnych czasach dekoniunktury w wybranych segmentach rynku zabezpiecza
interesy Emitenta. W 2010 roku nie wystapity przypadki w ktérych poziom sprzedazy w stosunku do jed-
nego klienta przekroczyt poziom 10% sprzedazy ogétem.

W strukturze zaopatrzenia wystepuje grupa produktéw zwigzana ze $swiadczeniem ustug telekomunikacyj-
nych, gdzie zakupy dokonywane sg od krajowych i zagranicznych operatoréw telekomunikacyjnych.

Jednoczesnie Emitent stwierdza, iz w 2010 roku nie wystepowali dostawcy, ktérych udziat osiggnat co naj-
mniej 10% przychoddéw ze sprzedazy ogétem.

3.3. Informacje o umowach znacz acych dla dziatalno $ci Emitenta

Informacje o zawartych umowach znaczacych Spotka przekazuje do wiadomosci publicznej w postaci
raportow biezacych. Sa one takze dostepne na stronach internetowych Emitenta.

O pierwszych dwéch umowach Emitent informowat w dniu 22.01.2010 roku w raporcie biezacym nr 05/2010,
gdzie w wyniku postepowania o0 udzielenie zaméwienia na ,Budowe i wdrozenie ogoélnopolskiej sieci
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teleinformatycznej na potrzeby obstugi numeru alarmowego nr 112", zostaty zawarte z Centrum Projektéw
Informatycznych Ministerstwa Spraw Wewnetrznych i Administracji dwie umowy.

Przedmiotem pierwszej z nich jest zaprojektowanie, wykonanie, dostarczenie i wdrozenie ogolnopolskiej
sieci teleinformatycznej dla potrzeb obstugi numeru alarmowego 112 (OST112).

Wartos¢é umowy wynosi 148 778 652,30 zt brutto, z mozliwoscig rozszerzenia do kwoty nie wiekszej niz
151 778 652,30 zt brutto. Termin wykonania umowy okreslono na 23 grudnia 2011 r.

Natomiast przedmiotem drugiej z nich jest zestawienie sieci OST112 i Swiadczenie w niej ustug transmisji
danych.

Warto$¢ umowy wynosi 218 238 650,80 zt brutto, z mozliwoscig rozszerzenia do kwoty nie wiekszej niz
220 238 650,80 zt brutto. Umowa bedzie realizowana do 31 grudnia 2013 r.

W umowie tej przewidywane jest takze zawarcie aneksu dotyczacego przediuzenia okresu $wiadczenia
przez Emitenta ustug transmisji danych do kohAca 2016 roku.

Kolejne dwie umowy znaczace dla dziatalnosci Emitenta zostaty przekazane do wiadomosci publicznej w
dn. 13.05.2010 w raporcie biezgcym, 11/2011 gdzie ramach realizacji kontraktu ,Budowy i wdrozenia
ogolnopolskiej sieci teleinformatycznej na potrzeby obstugi numeru alarmowego nr 112", Emitent zawart
dwie umowy z ogélnopolskimi operatorami telekomunikacyjnymi.

Przedmiotem obu z zawartych uméw jest zestawienie sieci OST112 i Swiadczenie w niej ustug transmisji
danych. Maksymalna wartos¢ pierwszej umowy zawartej z Telekomunikacjg Polska S.A. wynosi 104 915
517,26 zt netto, natomiast maksymalna wartos¢ umowy drugiej zawartej przez Spotke z Exatel S.A. to
71 780 092 zt netto. Umowy beda realizowane do 31 grudnia 2013 r.

W umowach przewidziana jest mozliwos¢ przedtuzenia okresu Swiadczenia przez Telekomunikacje Pol-
ska S.A. i Exatel S.A. (zwanych dalej Operatorem) ustug transmisji danych do korca 2016 roku.

Ostatnia umowa znaczaca zostata podana do publicznej wiadomos$ci w dn. 15.11.2010 roku w raportem
biezagcym nr 25/2010, gdzie Emitent w wyniku przeprowadzonego postepowania przetargowego na wybor
wykonawcy pierwszego budynku serwerowego kompleksu CI ATM zawart z KLK S.A. umowe na budowe
serwerowni F3. Obiekt ten jest realizowany w Warszawie w ramach projektu inwestycyjnego ClI ATM, ktory
zaktada m.in. rozbudowe Centrum Telekomunikacyjnego ATMAN-Grochowska.

Umowa przewiduje kary umowne dla wykonawcy (KLK S.A.) w wysokosci do 10% catkowitej wartosci brutto
umowy w przypadku odstgpienia od umowy przez zamawiajgcego (ATM S.A.) z winy wykonawcy. Ponadto
strony zastrzegly sobie w umowie prawo dochodzenia odszkodowania przewyzszajgcego kary umowne na
zasadach ogolnych. Wartos$¢ tej umowy wynosi 35 247 055,88 zt netto + nalezny podatek VAT.

W dniu 1.06.2010 r. Emitent dokonat nabycia znaczacych aktywéw o czym informowat w raporcie biezagcym
nr 16/2010. Przedmiotowa transkacji zostata zrealizowana w zwigzku z koniecznoscig unormowania
stosunkéw wtasnosciowych wzgledem gruntu, na ktérym ATM S.A. E)rowadzi od kilku lat dziatalnos¢
ustugowa w dziedzinie kolokacji (posiada tam m.in. ponad 2000 m“ powierzchni kolokacyjnej, ktéra
W znacznym stopniu jest juz wypetniona klientami) oraz realizuje dalsze inwestycje w tej dziedzinie w
ramach projektu CI ATM o wartosci 321 min zt, z przyznanym dofinansowaniem ze srodkéw publicznych w
ramach dziatania ,4.5 Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka 2007-2013" w kwocie 72,3 min z
(raport biezacy nr 32/2009).

3.4. Informacje o powi gzaniach organizacyjnych lub kapitatowych z innymi p odmiotami
oraz okre s$lenie gtéwnych inwestycji

W roku 2010 zaszly nastepujgce zmiany kapitatowe w podmiotach powigzanych:

e w dniu 28.01.2010 r. podwyzszono kapitat zakladowy mPay S.A. o kwote 500 000 zt. Nowe akcje
zostaty w catosci objete przez ATM S.A,,

» dnia 30.03.2010 r. ATM S.A. nabyfa 10.800 akcji spétki KLK S.A. W wyniku tej operacji ATM S.A. i na
dzien 30.03.2010 posiadata 91,3% kapitatu, co dawato 91,3% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

» dnia 22.04.2010 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu zakltadowego spétki mPay S.A. o 500 000 zt w wyniku, ktérego zatwierdzono
objecie 1 000 000 akcji przez ATM S.A,,

» wdniu 25.05.2010 r. zostaly zbyte wszystkie udziaty ATM S.A. w spotce iloggo Sp. z 0.0. w likwidacji,

* w dniu 01.06.2010 r. zostata podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitalu zakladowego mPay S.A.,
w wyniku ktérego ATM S.A. objeta 600 000 akcji za kwote 300 000 zi.,
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» dnia 10.09.2010 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat podwyzszenie kapitatlu zaktadowego spotki mPay S.A. o 300 000 zt, w wyniku ktérego
zatwierdzono objecie 600 000 akcji przez ATM S.A.,

* w dniu 14.09.2010 r. zostata podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitalu zakladowego mPay S.A.,
w wyniku ktérego ATM S.A. objeta 600 000 akcji za kwote 300 000 zi,

» dnia 14.09.2010 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
wydal postanowienie o zakonczeniu postepowania likwidacyjnego Rec-Order Sp. z 0.0. w likwidaciji.
Tym samym Spoéitka zostata wykreslona z rejestru,

e wdniu 12.10.2010 r. ATM S.A. nabyta 8,70% akcji spétki KLK S.A. W wyniku tej operacji ATM S.A.
uzyskata 100% udziatu w kapitale zaktadowym, co daje 100% gtos6éw na Walnym Zgromadzeniu,

e dnia 16.11.2010 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki mPay S.A. o 300 000 zt, objetego w catosci
przez ATM S.A,,

e dnia 03.01.2011 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat potaczenie spotek ATM Systemy Informatyczne Sp. z 0.0. ze spotka KLK S.A., w wy-
niku czego powstata spétka pod firmg ATM Systemy Informatyczne Spotka Akcyjna, w ktorej 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu posiada ATM S.A.,

e dnia 04.01.2011 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego sp6tki mPay S.A. o0 1 075 000 zi, objetego w cato-
$ci przez ATM S.A.

Na dzien publikacji raportu w sktad grupy kapitatowej ATM S.A. wchodzity nastepujgce podmioty:

telekomunikacja | _21.27%_

S B,

100%

® ATM Systemy Informatyczne S.A. '

100%

.

ATM Software Sp. Z 010

78,46%

integracja Impulsy Sp. z 0.0

— Sputnik Software Sp. z o.0.
60% : :

mPay International Sp. z 0.0
mPay S.A

37.15%

ptatnosci mobilne
60,98%

Wszystkie wyzej wymienione spoiki podlegaly konsolidaciji. Wyniki operacyjne Linxtelecom nie sg kon-
solidowane. Spotki ATM Systemy Informatyczne oraz KLK zostaly potaczone z dniem 3 stycznia 2011 r., a
w marcu 2011 roku Emitent sprzedat wszystkie posiadane 60% udziatow w spétce inONE S.A.

3.5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jedno  stke od niego zale zng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powi gzanymi je zeli pojedynczo lub t gcznie sa one istotne
i zostaty zawarte na innych warunkach ni  z rynkowe

W okresie objetym niniejszym raportem nie zostaly zawarte przez Emitenta ani przez jednostke od niego

zalezng transakcje z podmiotami powigzanymi, zaréwno pojedynczo, ani tez tacznie, ktére bytyby istotne i za-
warte na warunkach innych niz rynkowe.

67



ATM S.A. Raport roczny na 31.12.2010 roku

3.6. Informacje o zaci agnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowa ch
dotycz acych kredytdw i po zyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wy-
soko $ci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalno $ci

Szczego6towa informacje o zaciggnietych w danym roku obrotowym umowach kredytéw i pozyczek Emiten-
ta opisuje Nota 20 do sprawozdania finansowego.

3.7. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowy m pozyczkach, ze szczegOlnym
uwzgl ednieniem po zyczek udzielonych jednostkom powi gzanym emitenta, z poda-
niem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysoko  $ci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalno $ci

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym przedstawia tabela ponizej:

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2010 31/12/2009

mPay International sp. z 0.0. 1215 1163
mPay S.A. 592 1107
inONE S.A. 452
1807 2722

e mPay International Sp. z 0.0.: kwota pozyczki 1 050 000 zi, oprocentowanie: WIBOR 1M + marza.
Pozyczki zostaly udzielone spoéice przez obu udziatowcdéw proporcjonalnie do ich udziatow
w spéice. Pozyczka powinna zosta¢ sptacona do konca czerwca 2009 r., a po tym terminie, zgod-
nie z umowg pozyczki, powinna nastgpi¢ konwersja pozyczki na kapitata zaktadowy spotki. Zgro-
madzenie wspdlnikow mPay International dotad nie podjeto uchwaty w tej sprawie.

e mPay S.A.: pozyczka na kwote 1100 000 zi, oprocentowanie: WIBOR 1M + marza, pozyczka
zostata sptacona w catosci do konca 2010 roku w kwocie 575 000, w catosci 28.01.2011

3.8. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym por eczeniach
i gwarancjach

Koniec okresu Koniec okresu

31/12/2010 31/12/2009

Na rzecz jednostek powi azanych: - -

Na rzecz jednostek pozostatych:
1. Otrzymane gwarancje bankowe:

- na zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktu i
gwarancje wadialne 19 611 3146

2. Zabezpieczenia wekslowe:

- poreczenia umow na dofinansowanie projektow ze
srodkéw unijnych - 2 500

- zabezpieczenia kredytéw bankowych 29 683 -
49 293 5 646

Spokki grupy kapitatowej emitenta nie udzielaty ani nie otrzymywaly bezposrednio zadnych gwarancji.
Jednakze na zlecenie Emitenta wystawiane sg gwarancje przez banki na rzecz klientéw Emitenta. Sa to
gwarancje wadialne (przetargowe) i gwarancje dobrego wykonania kontraktu.
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Gwarancje wadialne oraz gwarancje dobrego wykonania kontraktu na 31 grudnia 2010 roku obejmowaty
gwarancje udzielone przez BRE Bank SA w wartosci 4 827 tys. zt, Bank Millennium S.A. w wartosci 7 169 tys. zt
oraz Bank DnB NORD Polska S.A. w wartosci 7 614 tys. zt.

Pozostate poreczenia to poreczenia dla banku i dostawcy realizacji zobowigzan podjetych przez
ATM SI Sp. z 0.0.

ATM S.A. otrzymata w 2006 r. i w 2007 r. dotacje z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci na finan-
sowanie rozbudowy i modernizacje infrastruktury telekomunikacyjnej oraz rozbudowe centrum kolokacyj-
nego. Zabezpieczeniem zwrotu $rodkéw w razie niewypelnienia zobowigzan wynikajacych z umowy na
dofinansowanie wymienionych projektow sg dwa weksle w wysokosci 1 250 tys. zt kazdy.

3.9. Opis wykorzystania przez Emitenta wptywow z em  isji akcji

Emitent w okresie objetym raportem nie przeprowadzat emisji papieréw wartosciowych.

3.10. Objasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz nym
a publikowanymi prognozami

Emitent nie podawat do wiadomosci publicznej prognozy dla wynikéw finansowych w roku 2010.

3.11. Ocena dotycz gca zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzad Spotki ocenia sytuacje finansowg ATM S.A. jako dobrg. Wskazniki ptynnosci, rotacji oraz zadtuzenia
nie wskazujg na mozliwos¢ wystgpienia zagrozen dotyczacych zdolnosci Spétki do wywigzywania sie
z podjetych zobowigzan.

3.12. Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych

Do najwazniejszych zadan inwestycyjnych Emitenta nalezy przede wszystkim rozwoj infrastruktury
telekomunikacyjnej pod katem oferowania ustug opartych o centra danych. Emitent w tym obszarze
realizuje dwa istotne projekty inwestycyjne, tj.: systematyczne wyposazanie i oddawanie do uzytku kolej-
nych etapow centrum kolokacyjnego Telehouse.Poland oraz budowa Centrum Innowacji ATM, bedacego
jednoczesnie najwiekszym projektem inwestycyjnym w historii dziatalnosci Emitenta. Projekt ClI ATM jest
roztozony na lata 2010-2015, a wielkos¢ catkowitych naktadéw inwestycyjnych wynosi 320 min zi, w tym
Emitent na ponad 72,3 min zt otrzymat dofinansowanie ze srodkéw unijnych. Inwestycja w Cl ATM zaktada
przede wszystkim rozbudowe i wyposazenie w nowoczesng infrastrukture centréw danych oraz towarzy-
szacych powierzchni biurowych obiektu ATMAN-Grochowska

Inwestycje w centra danych pozwalajg na rozklad w czasie naktadéw inwestycyjnych, adekwatnie do
popytu na oferowane ustugi. Budowe centréw danych Emitent prowadzi etapowo, ponoszac wiekszg czesé
naktadéw pod katem zawartych kontraktéw handlowych. Udostepniajac pierwsze fragmenty centrum da-
nych pod ustugi kolokacji Emitent pozyskuje srodki na inwestowanie w wyposazenie kolejnych fragmentéw
centrum. Harmonogram oddawania do eksploatacji kolejnych fragmentéw centréw danych bedzie zalezeé
od wielkosci popytu na ustugi centréw danych i szybkosci pozyskiwania klientow.

W zakresie dziatalnosci telekomunikacyjnej przewidziana jest réwniez modernizacja sieci i rozbudowa
istniejacych potaczen swiattowodowych oraz przylaczenia nowych klientow.

Wszystkie inwestycje Emitenta bedg finansowanie ze srodkéw wiasnych przy wsparciu leasingiem oraz
przyznang dotacja. Jednoczesnie Zarzad Emitenta nie widzi na obecnym etapie zagrozen w realizacji pro-
jektéw inwestycyjnych, a mozliwos¢ prowadzenia inwestycji etapowo oraz dostosowanie ich zakresu do
biezacych zapotrzebowan rynku, stwarza bezpieczna i komfortowg sytuacje dla biezacej dziatalnosci.

3.13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarze A majacych wplyw na wynik z dziatalno $ci za
rok 2010

W okresie objetym raportem nie wystapity czynniki i nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik z dziatal-
nosci za 2010 rok
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3.14. Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikOw istotnych dla rozwoju
przedsi ebiorstwa Emitenta oraz perspektyw rozwoju do ko nca roku 2010

Do najistotniejszych czynnikéw zewnetrznych warunkujacych rozwoj przedsiebiorstwa Emitenta nalezy
staly wzrost zapotrzebowania na przesytanie, przetwarzanie i archiwizowanie informacji (ustugi z zakresu
telekomunikacji dla firm i instytucji), a takze na ustugi oparte o infrastrukture centrow danych.

Podobnie jak w latach ubiegtych, szczegolnie istotnym warunkiem pobudzenia rynku i tym samym moz-
liwosci znacznego zwigkszenia przychodow ze sprzedazy ustug teleinformatycznych, jest poprawa
skutecznosci wydatkowania pomocowych srodkéw unijnych przez organa administracji panstwowe;.

3.15. Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania przedsi ebiorstwem Emitenta

W 2010 roku nie nastapity zadne istotne zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta.

3.16. Zmiany w skladzie oséb zarz adzajacych i nadzoruj acych Emitenta w roku 2010

W dniu 29.10.2010 roku Zbigniew Mazur zlozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Przyczyng
zlozenia rezygnaciji byt zamiar objecia funkcji czionka zarzadu w innej ze spotek. W dniu 29.11.2010 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o powotaniu Grzegorza Domagaty na cztonka
Rady Nadzorczej ATM S.A

3.17. Umowy zawarte mi edzy Emitentem a osobami zarz adzajacymi, przewiduj ace rekom-
pensat e w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajnow  anego stanowiska

W umowach z czionkami zarzgdu Emitenta zawarta jest klauzula o zakazie prowadzenia dziatalno$ci
konkurencyjnej przez okres 3 miesiecy od zakonczenia petnienia swojej funkcji. Z tego tytutu Spotka
zobowigzana jest do wyptaty rekompensaty w wysokosci 3-miesiecznego wynagrodzenia. Rekompensata
taka podlega zwrotowi w podwojonej wysokosci, jezeli warunek zakazu dziatalnosci konkurencyjnej nie
bytby dotrzymany.

3.18. Warto $¢ wynagrodze n, nagrod lub korzy sci, wyptaconych lub nale znych dla osob
zarzadzajacych i nadzoruj gcych Emitenta w 2010 r.

taczne wynagrodzenia wyptacone w 2010 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym Emitenta byly na-
stepujace:

Zarzad ATM S.A.:

Roman Szwed 537 000
Tadeusz Czichon 469 800
Maciej Krzyzanowski 442 800

Rada Nadzorcza ATM S.A.:

Jan Wojtynski 78 000
Zbigniew Mazur (za okres od 1.01. do 31.10.) 35000
Tomasz Tuchotka 42 000
Stawomir Kaminski 42 000
Mirostaw Panek 42 000
Grzegorz Domagata (za okres od 1.12. do 31.12.) 3500

3.19. Okreslenie tacznej liczby i warto $ci nominalnej wszystkich akcji Emitenta b edacych
w posiadaniu 0s6b zarz adzajacych i nadzoruj acych

taczna liczba wszystkich akcji Emitenta wynosi 36 343 344, a ich warto$¢ nominalna 34 526 176,80 zt.
W posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta na dzien 29 kwietnia 2011 roku znajdujg sie
nastepujace ilosci akciji:
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Nazwisko i imi g Funkca llo §¢ akgji n‘c’)vrﬁrrt]‘;;‘;
Tadeusz Czichon Wiceprezes Zarzadu 5 956 887 5659 042,65
Roman Szwed Prezes Zarzadu 3287 993 3218 593,35
Maciej Krzyzanowski Wiceprezes Zarzadu 55 408 52 637,60
Anna Bugajska Prokurent 55 400 52 630,00

3.20. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych, bezpo srednio lub po $rednio, co najmniegj
5% w ogélnej liczbie glosbw na WZ Emitenta

Akcjonariusz L?')i?fg /;llg(llj(; %
Tadeusz Czichon 5 956 887 16,39%
Polsat OFE 3 346 343 9,21%
ING OFE 3517923 9,68%
Roman Szwed 3287993 9,05%
ING TFI* 1 868 360 5,14%
Piotr Puteczny** 1817 500 5,00%

Dane dotyczace Polsat OFE oraz ING OFE odnoszg sie do liczby akcji posiadanych przez tych akcjo-
nariuszy w dniu 31 grudnia 2010 roku na podstawie ,Rocznej struktury aktywow”.

* liczba akcji na dzien 20.12.2010 na podstawie RB 31/2010

** wraz z zong

3.21. Informacje o znanych Emitentowi umowach, w wy  niku ktérych mog a w przyszio Sci
nast gpi € zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Emitentowi nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akciji.

3.22. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto  $ciowych, ktére daj g specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta

Nie wystepujg papiery wartosciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

3.23. Informacje o systemie kontroli programéw akcj i pracowniczych

Pracownicy, osoby wspotpracujace z Emitentem oraz cztonkowie zarzaddéw, pracownicy i wspétpracownicy
spétek grupy kapitatowej ATM S.A (z wylaczeniem zarzadu Emitenta). uczestniczag w programie moty-
wacyjnym, w ramach ktérego uzyskuja uprawnienie do nabycia akcji Sp6tki ATM S.A. po spetnieniu warun-
kéw okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego zatwierdzonego w dniu 5 czerwca 2008 r. przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ATM S.A.

Szczegotowe informacje o realizowanym przez Emitenta Programie Motywacyjnym, a takze realizowanym
w ramach tego procesu systemie kontroli programéw akcji pracowniczych sg opisane w Nocie 19 niniej-
szego sprawozdania finansowego w czesci Program Motywacyijny.
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3.24. Wskazanie wszelkich ogranicze n dotycz acych przenoszenia prawa wiasno $ci papie-
row warto sciowych Emitenta oraz wszelkich ogranicze n w zakresie wykonywania
prawa gtosu przypadaj acego na akcje Emitenta

Jedyne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych Emitenta dotyczg
akcji nabytych w ramach realizacji Programu Motywacyjnego dla Pracownikéw Grupy Kapitatowej ATM S.A.
na lata 2008-2010 oraz akcji serii B wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego, ktére zostaty w ca-
tosci przeznaczone dla akcjonariuszy mniejszosciowych KLK S.A.

4/5 akcji nabytych przez osobe uprawnione w ramach Programu Motywacyjnego jest objete blokadg
(zakazem zbywania i ustanawiania na nich zabezpieczen), ktdra jest zwalniana po 1/5 puli nabytych akcji
co roku od dnia przekazania akcji na rachunek inwestycyjny osoby uprawnionej.

Zakazem zbycia objete sg akcje Emitenta serii B zaoferowane akcjonariuszom KLK S.A. w ramach umowy
inwestycyjnej z dnia 24 pazdziernika 2006 r. w ten sposob, ze kazdy z nabywcéw uprawniony jest do
zbycia 1/3 nabytych akcji odpowiednio nie wczesniej niz po 31 marca 2010 r., po 31 marca 2011 r. i po
31 marca 2012 roku.

Nie ma zadnych innych ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych
Emitenta.

Zgodnie z art. 364 § 2 k.s.h. Emitent nie wykonuje prawa gtosu z 8 678 akcji wlasnych (wedtug stanu na
31.12.2009 r.) i sg to jedyne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgcego na akcje
Emitenta.

3.25. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Emitent nie jest strong w postepowaniach sadowych, arbitrazowych i administracyjnych, ktérych jedno-
razowa lub faczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wlasnych Spotki.

3.26. Informacje dotycz ace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania fi nansowego

W dniu 7 lipca 2010 oraz 7 grudnia 2010 roku zostaty podpisane umowy na ustugi audytorskie pomiedzy
Emitentem a podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych — firmg Deloitte Audyt Sp. z o.0.

Ich przedmiotem jest:

» przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2010 roku (okres wykonania jest okreslony do dnia 31 sierpnia 2010 roku);

» badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku (okres wykonania jest okreslony do dnia 30 kwietnia 2011 roku).

Wysokos¢ wynagrodzenia wynikajaca z umowy na przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawo-
zdania finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku wynosi 23 000 z} netto.

Wysokos¢ wynagrodzenia wynikajaca z umowy na badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawo-
zdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wynosi 93 000 z# netto.

W 2009 roku odpowiednio wysokos¢ wynagrodzenia wynosita:
» za przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 200 roku 23 000 zi netto.
e za badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 roku 93 000 z netto.
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PODPISY CZLONKOW ZARZ ADU:

Imie i Nazwisko Stanowisko/funkcja Data Podpis

Roman Szwed Prezes Zarzadu 28.04.2011r. ..,
Tadeusz Czichon Wiceprezes Zarzadu 28.04.2011 1. e
Maciej Krzyzanowski Wiceprezes Zarzadu 28.04.2011 r. e
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad ATM S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg grupy
kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej
Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2011 roku

Imie i Nazwisko Stanowisko/funkcja Podpis

Roman Szwed Prezes Zarzadu = .,
Tadeusz Czichon Wiceprezes Zarzgdu .
Maciej Krzyzanowski Wiceprezes Zarzgdu e,
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad ATM S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego
sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie
z whasciwymi przepisami prawa krajowego.

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2011 roku

Imie i Nazwisko Stanowisko/funkcja Podpis

Roman Szwed Prezes Zarzadu = .,
Tadeusz Czichon Wiceprezes Zarzadu i
Maciej Krzyzanowski Wiceprezes Zarzgdu  ceeeeeiiiieeeeeeen
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