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Raport niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Mostostal Zabrze Holding Spétka Akcyjna z siedzibg w Zabrzu

Raport ten sostal opracowany w swiqzkn 3 badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe

Mostostal Zabre Holding = siedsibq w Zabrsn sa okres od 1 styeznia do 31 grudnia 2010 roka.

Raport ten powinien byé cxytany wraz, 3 opiniq bieglego rewidenta dotyesaca wysej wymienionego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Jednostka dominujgca Mostostal Zabrze Holding Spotka Akcyjna z siedziba w Zabrzu zostata utworzona
aktem notarialnym z dnia 25 sierpnia 1992 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Zabrzu, przy ulicy Wolnosci 191.

Jednostka dominujaca wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000049844,

Jednostka dominujaca Mostostal Zabrze Holding Spotka Akcyjna z siedziba w Zabrzu jest spétka akeyjna.
Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON” 271590750 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej INIP 648-00-01-823, wydanym w dniu 31 maja 1993 roku.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej sa miedzy innymi:

 roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

o produkeja konstrukeji metalowych i ich czesci,

 roboty zwigzane z budowa mostow 1 tuneli, rurociagow przemystowych i sieci rozdzielczych,

e roboty zwigzane z budowa pozostatych obiekiéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

e pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

* wykonywanie konstrukeji 1 pokry¢ dachowych,

o obrobka metali 1 naktadanie powtok na metale,

e obrobka mechaniczna elementéw metalowych,

* tynkowanie, malowanie i szklenie,

» wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych,

o sprzedaz hurtowa odpadow,

e magazynowanie 1 przechowywanie pozostatych towarow,

e wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

¢ wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

o dziatalnosc w zakresie inzynierii i zwiazane z nia doradztwo techniczne.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej nie rdzni sie w sposéb istotny od zapisanego

w statucie Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 149.131 tys. ztotych
1 byt podzielony na 149.130.538 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.
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Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien bilansowy lista akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% glosow
przedstawiata si¢ nastepujaco:

| Aotz || Doftakeji | Hofégloséw || T GO || podstawonym ()|
| Zbigniew Opach+ Inwestycje f f |
& Op e I\ 77.723.331 77.723.331 | 77.723.331 \ 52,12

Sp. z 0.0. (podmiot powiazany) \

"ING Nationale - Neder-lsilﬁt-:i_e_ﬂ-_; ; :
| Polska Otwarty Fundusz | 8900000 |  8.900.000 8.900.000 | 5,97
| Emerytalny ;’ '

W ciagu roku obrotowego nie miaty miejsca zmiany kapitatu podstawowego jednostki dominujace;.

Kapitat wtasny grupy kapitatowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2010 roku wynosit 266.036 tys. ztotych
1w odniesieniu do konca poprzedniego roku obrotowego wzrost o kwote 3.513 tys. ztotych.

W skiad grupy kapitatowej Mostostal Zabrze Holding z siedziba w Zabrzu wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2010 roku wchodzity:

Mostostal Zabrze - Zaktad Montazowo - Produkeyjny ,Czechowice” Sp. z 0.0.,

Mostostal Zabrze - Zaldad Montazowo - Produkeyjny ,Katowice” Sp. z 0.0.,

Mostostal Zabrze - Zaktad Montazowo - Produkcyjny ,,Pokd;” Sp. z o.0.,

Mostostal Zabrze - Zaktad Montazowo - Produkcyjny ,,Czestochowa” Sp. z 0.0.,

Ocynkownia ,,Mostostal Met” Sp. z o.0.,

Mostostal Kedzierzyn Spotka Akcyjna Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze,

Mostostal Zabrze - Zaktad Produkeji Konstrukgji Stalowych i Urzadzen Przemystowych Sp. z 0.0.,
Gliwickie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego S.A.,

Przedsigbiorstwo Inzynierskie , BIPROHUT” Sp. z o.0.,

10. PRINZ Holding S.A.

0 P N S v R e N e

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

o Prezes Zarzadu - Pan Leszek Juchniewicz,
o Wiceprezes Zarzadu - Pam Maria Sanocka,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Jarostaw Antoniak.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.
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Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2010 roku byt nastepujacy:

¢ Przewodniczacy Rady Nadzorcze)
o Czonek Rady Nadzorcze)
o Czlonek Rady Nadzorcze)
e Cztonek Rady Nadzorcze)
e Cztonek Rady Nadzorcze)
¢ Cztonek Rady Nadzorcze)

- Pan Zbigniew Opach,

- Pan Marek Wierzbowsla,
- Pan Andrzej Tabor,

- Pani Eliza Farmus,

- Pan Mirostaw Panek,

- Pan Jan Duda.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
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2.2

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowe] Mostostal Zabrze Holding z siedziba w Zabrzu

sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku obejmuje:

* skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazujace sume

728.278 tys. ztotych,

¢ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku wykazujace catkowite dochody ogdtem w wysokosci 18.945 tys. zlotych,

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 3.513 tys. zlotych,

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku wykazujace zwigkszenie stanu srodkoéw pienieznych netto o kwote 16.925 tys. ztotych,

¢ informacja dodatkowa oraz skonsolidowane noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzania badania sprawozdania finansowego jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria
Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach,
przy ulicy Floriana 15, a Mostostal Zabrze Holding Spotka Akcyjna z siedziba w Zabrzu, przy ulicy
Wolnosci 191, w dniu 12 lipca 2010 roku.

Kancelana zostata wybrana na biegtego rewidenta uchwata Rady Nadzorcze) z dnia 17 maja 2010 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ 1 zostata wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawarte] umowy reprezentuja biegli rewidenci:
e Krystyna Sawosz - Tilkowska - wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 8336,

¢ Ewa Szczepanska - wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9299.
W badaniu uczestniczyli:

e Joanna Witkowska - Mosz - aplikant,
o Karol Kubarski - asystent.
Badanie przeprowadzono w kwietniu 2011 roku w siedzibie jednostki dominujace;.
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2.3.

2.4.

Zarowno podmiot uprawniony do badania, jak 1 przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych

rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
nadzorze publicznym.

Otrzymane oswiadczenia i dostgpnosc danych

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej udostepnit badajacym
wszystkie dokumenty i sprawozdania finansowe Spotek objetych konsolidacja, jak rowniez udzielit
informacji 1 wyjasnien niezbednych dla celow wydania opinii.

Ourzymalismy rowniez oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich cztonkow
(petniacych funkcje na dzien 29 kwietnia 2011 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktore wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Kancelarig
Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach
1uzyskato opinie z zastrzezeniem: ,.Pryy rogliczanin kontraktéw budowlanych Spitki grupy kapitatowef stosujq sasady
pryedstawione w Migdyynarodowym  Standardzie Rachunkowosci 11 (MSR 117), o wymaga oszacowania stopnia
saawansowania kontrakin na kagdy dzien bilansowy oraz wstalenia preliminarza pryychodiw i kosgtiw. Prsedstawione
w punkcie 13.8 informagi dodatkowe do sprawozdania finansowego wyjasnienia Zarsadn jednostks dominnjaeej odnosnie
realizagii kontraktiw ilustrujq prawdopodobieiistwo realizagi pryewidywanych pryychodow na kontraktach, ktire iq
uzalesnione od wynikow negogagi 3 partnerami handlowymi. Prawdopodobieristwo wystqpienia tych prsychodow w chwili
obecnej jest niemosliwe do oszacowania, dlatego fess nie jestesmy w stanie wypowiedziec sig w predmiocie ich realizagi i ich
wplywn na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Ponadto, w nalesnosciach bandlowych jednostka dominujaca wykazala
nalesnosci . tytutu robot, ktdrych sakres nie Sostal potwierdsony pryes inwestora i nie wynika 3 kontraklu, w kwocie 6.204
tys. stotych, ktdrq objeta odpisem aktualizujacym jedynie w wysokosci 2.893 tys. stotych. Zgodnie 5 nzyskang informaca od
Zarzadu, Spotka po uggodnieniach pocgynionych 5 generalnym wykonaweq wystapi o nznanie ndokumentowanych rosgsen.
W dnin 20 listopada 2009 roku do Sqdu Okregowego w Posnanin, Wydzial IX Gospodarnsy sostal stosony posew
pryeciwko spotce zalesnel o zaptate kwoty 15485 tys. lotych 5 tytutn nieterminowego i nienalegytego wykonania umowy,
wraz 3 wnioskiem o abegpieczenie roszesen na rachunku bankowym. W dnin 4 Jlutego 2010 rokn Kancelaria Prawna
w imienin Spotki salesnef oyl odpowieds na poew wraz 3 proyposvaniem dostawey konstrukgi stalowey, 5 kldrego
wynika, e niedotryymanie warunkdw wmowy nie lely po stronte poswanego oraz wniosek 6 oddalenie powidstva w calosci.
Do dnia zakoiczenia badania sprawa sporna nie Jostata rogstrygnieta priey Sad. W pryypadkn sasqdzenia pryedmiotn
sporst na reci powoda, w Spotce zalesnef mose wystapic ograniczenie wiglednie nawet zaniechanie noiivosci prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. W chwili obecnej nie jest moZliwe oszacowanie skutkdw powyiszego sdarsenia i jego wplywu na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe”.
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2.5.

1 z uzupetniajacym objasnieniem: ,,Nie 3gfaszajae dalszyoh zastrsesen, swracamy nwage na toczaeq sig sprawg pryed
Sadem preciwko jednoste dominujaeej 3 powodztwa bylego pracownika o wyplate roszezenia okolo 3 miliondw totych.
Na powysize roszuzenie Spatka nie utworgyla regenwy. W ocenie Zarsadu jednostks dominujacej rossuzenie jest catkeowicie

bezzasadne i oparte o bigdne interpretacje przepisow”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zostato
zatwierdzone uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 16 czerwca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok zostal ztozono w Krajowym Rejestize Sadowym oraz
opublikowane w Monitorze Polskim B - nr 435 w dniu 28 lutego2011 roku.

Informacja o grupie kapitalowej w badanym okresie
W sktad grupy kapitatowej Mostostal Zabrze Holding z siedziba w Zabrzu wedtug stanu na dzien
31 grudmia 2010 roku wchodzity:
¢ jednostka dominujaca:
1. Mostostal Zabrze Holding S.A.:
* jednostk zalezne objete konsolidacja:
Mostostal Zabrze - Zaktad Montazowo - Produkcyjny ,, Czechowice” Sp. z 0.0.,
Mostostal Zabrze - Zaklad Montazowo - Produkeyjny , Katowice” Sp. z o.0.,
Mostostal Zabrze - Zaktad Montazowo - Produkcyjny ,,Pokd)” Sp. z 0.0.,
Mostostal Zabrze - Zaktad Montazowo - Produkcyjny ,, Czestochowa” Sp. z 0.0.,
Ocynkownia ,Mostostal Met” Sp. z 0.0.,
Mostostal Kedzierzyn Spotka Akcyjna Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze,
Mostostal Zabrze - Zaktad Produkeji Konstrukeji Stalowych 1 Urzadzen Przemystowych Sp. z 0.0.,
Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego S.A.,
Przedsigbiorstwo Inzynierskie ,, BIPROHUT” Sp. z 0.0.,
PRINZ Holding S.A.

O Ce0 N 3 om TR LTI e
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Jednostki zalezne objete konsolidacja zostaly wiaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku metoda konsolidacji petne;.
W okresie objetym badaniem sktad grupy kapitatowej nie ulegt zmianie.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Mostostal Zabrze Holding S.A. z siedzibg w Zabrzu sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2010 roku zbadane zostato przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach 1 uzyskato opinie z zastrzezeniem o tresci: ,,Prgy
rogliczaniu kontraktow budowlanych Spitka stosuje zasady prsedstawione w Migdynarodowym Standardzie Rachunkowosivi
11 (WMSR 117), co wymaga oszacowania stopnia aawansowania kontraktn na kaidy dziei bilansowy oraz ustalenia

preliminarsa pryychodiw i kosztow.
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Predstawione w nocie nr 10 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego wyjasnienie Zarzqdu odnosnie realizagi
kontraktu ilustruje prawdopodobieristwo realizacgi priewidywanych pryychoddw na kontrakcie, ktire sq nzaleinione od
wynikdw negogjagi 5 partnerem handlowym.

Prawdopodobieiistwo wystapienia tych prsychodow w chwili obecney jest niemozliwe do oszacowania, dlatego tes: nie jestesmy w
stanie wypowiedsiel sig w predmiocie ich realizagi { ich wplywn na sprawozdanie finansowe.

Ponadto, w  nalesnosiach handlowych Spitka wykazala naleinosi 3 tytulu robét wykonanych w 2009 rokn
w wysokosii 3.324 tys. glotych, ktore nie zostaly uregnlowane do dnia badania. Na powysisze nalesnosi Spotka nie
utworsyta odpisu aktualizujacego, wedtng informagi ngyskanych od Zarzadu Spotki, zaplata nalesnoici pryes; kontrabenta

nastapi po pozytywnym rosirgygniecin rossegen prees ubespiecyyciela”.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych objetych konsolidacja sporzadzone na dzieh 31 grudnia
2010 roku zostaty zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka
z ograniczong odpowledzialnoscia w Katowicach 1 uzyskaty opinie:

Mostostal Zabrze Zaktad Montazowo-Produkeyjny ,, Katowice” Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach - opinie
bez zastrzezen z uzupetniajacym objasnieniem: , Informujemy o niedopetnienin prez: Spitke do dnia wydania apinii
obowiqzku logenia do ogloszenia sprawozdania finansowego 3a rok poprsedzajacy rok obrotowy, okreslonym w art. 70

ustawy o rachunkowosici’.

Grupa Kapitatowa Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych S.A. Holding z siedziba w Katowicach
w Katowicach - opini¢ z obja.énieniem: WINie sptaizajae sastrsesen wracamy nwage na ponisef opisane okolicnosi.
Sad Rejonowy w Katowicach dnia 28 paidziernika 2005 roku oglosit upadtosi jednostki dominujacey obeimujacq likwidage
majatken. Dnia 14 grudnia 2007 roku Sqd Rejonowy zmienit pierwotne postanowienie dokonujae smiany trybu postgpowania
na upadlosé 5 mogliwosciq awarcia ukladn, jednoczesnie wyznacsajae nadorce sqdowego orag, ustanawiajac wiasny zarad
Jednostki dominujace. Dnia 30 wrzesnia 2009 roku Zgromadzenie Wiergycieli pryjeto nklad < jednostkq dominujacq jako
dtusnikiem. Sqd Rejonowy w Katowicach dnia 5 stycznia 2010 roku wydal postanowienie w sprawie satwierdzenia ukladu
pomigdyy Predsigbiorstwern Robot Ingynieryinych S.A. Holding, a Wiersycielami. W tresei zatwierdzonego ukladu
wiersytelnosci na dzien ogloszenia wpadlosii o wartoici do kwoty 150 tys. zlotych powinny ostal splacone w calosci w
terminie — najdalej do trsech miesigey od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia Sadu o Jatwierdzenin ukiadu. Natomiast
odnosnie wiergylelnosii na dzieni oglossenia npadlosci o wartosci powysiej 150 tys. zlotych, ustalono, e:
- wierytelnosci w 3akresie nalegnosci glowney sostang sredukowane w 40%,
- splata redukowanych wiergytelnosci nastapi w tryech rownych ratach platnych co szesé miesiey — pr3y exym pierwsza
rata powinna byé zaplacona w terminie dziewigcin miesieey od dnia wprawomocnienia sig postanowienia Sqdu
0 zatwierdzenin ukiadn.
W tresci zatwierdzonego ukladu umorsono caloic odsetek od wsgystkich wiergytelnoici objetych uktadem sa okres od dnia
ggloszenia npadiosi. Od postanowienia Zatwierdzajacego nktad wiersyciele wiiesli Srodki odwotaweze w postaci sasalenia.

Predmiotowe zazalenia zostaly prez Sad rospoznane i postanowieniem 3 dnia 17 maja 2010 roku zostaly oddalone.
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Platnosé 1 raty wierzytelnosci sredukowanych okreslong w kwocie 27.362 tys. zlotych do dnia 31 grudnia 2010 rokn
uregulowano w kwocie 7.236 tys. zlotych. Po dacie bilansu uregulowano i rozlicono kwote 19.831 tys. sbotych. Na date
wydania opinii pogostajq do splaty wiergytelnoici Zredukowane w kwocie 51.532 tys. glotych. Postanowieniem 5 dnia
30 wrzesnia 2010 roku Sqd zakoiczyt postgpowanie upadtosciowe 3 mogliwosciq sawarcia ukladu. Powyssze postanowienie
uprawomocnito si¢ 3 listopada 2010 roku. Postanowieniem 3 7 grudnia 2010 roku w krajowym rejestrye sadowym
prowadzonym dla jednostki dominujaeej wykreslono informacge o prowadzenin upadfosci 3 mosliwosiq sawarcia ukfadu,
Jednoczesnie wpisujac informage o uprawomocnionym postanowienin Sadu 3 30 wrzesnia 2010 roku o sakosczenin

postepowania upadiosiiowego jednostki dominujace”.

Sprawozdania finansowe pozostatych Spotek zaleznych sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku zostaty
zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscia w Katowicach 1 uzyskaty opinie pozytywne bez zastrzezen.

Q)
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II.

SYTUACJA FINANSOWA

Dziatalnos¢ gospodarcza grupy kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkows za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione
wielkosci bezmglgdne 1 wybmne wskazniki:

2008 1. |

- (w rymacach ziotych) 2010 1 2009, {
P Suma bilansewa 728278 [ 624.392 626.103
% Aktywa ttwal’e . 273 204 279.097 263.638
Kaplta{ wlasny | 266.036 f 262.523 224.383
Wynik finansowy | 20669 [ 42799 48,088
w tym wynik finansowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej : 19.019 38. 181 44.296
[EBTTDA T o] o
= B oE - ] 51.177 75.611 : 75.653
[ me sty s - | I | I
| t 0, i i
| Ren anosc sprzedaf)_z_l?)ru_t_t_o_(_ _/0) B o 330 5,58 6,72
| EBIT / przychody operacwne |
e - e N _ S S
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Komentarz:

W poréwnaniu do roku ubiegtego zaréwno przychody ze sprzedazy jak i koszty sprzedanych produktéw,
towarow i materiatow zmniejszyty sie odpowiednio o 8,1% 1 4,8% w odniesieniu do poprzedniego roku
Poziom kosztow sprzedazy i ogolnego zarzadu tacznie zmniejszyt sie o 10,8%, w pordwnaniu z 2009
rokiem, co pozwolito wygenerowa zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 69.607 tys. ztotych.

W 2010 roku grupa kapitatowa zrealizowata zysk netto w wysokosci 20.669 tys. ztotych.

Wskazniki rentownosci na dzien bilansowy ksztattowaty sie nastepujaco:

e  rentownosc sprzedazy brutto 3,30%,
e rentownos¢ sprzedazy netto 2,29%,
e rentownos$¢ kapitatu whasnego 7,77%,
e rentownos¢ majatku 2,84%.

Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej wzrosty w poréwnaniu do roku ubiegtego 1 wynosza odpowiednio
1,17 1 1,06. Kapital obrotowy w badanym okresie wyniost 64.899 tys. ztotych.

W poréwnaniu z rokiem ubiegtym, srednie cykle obrotu naleznosci i zobowigzan wzrosty odpowiednio
0 10 dni 1 20 dni, natomiast cykl obrotu zapasow nie ulegt istotnej zmianie.

Wskaznik globalnego zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 63,47% 1 byt wyzszy w porownaniu
do roku ubiegtego o 5,51 punktow procentowych, co wskazuje na rosnacy udziat kapitatow obcych
w finansowaniu dziatalnosci grupy kapitatowe;.
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b)

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowoéci oraz prowadzenie dokumentaciji
konsolidacyjnej

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
ustawy o rachunkowoscl. Zasady wyceny aktywdw i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego za okres
konczacy si¢ 31 grudnia 2010 roku s3 zgodne z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR 1 MSSF - w ustawie o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 wraz z poZniejszymi zmianami) i wydanych
na jej podstawie przepisach wykonawczych. Sprawozdania jednostek objetych konsolidacja zostaty
przeksztatcone dla potrzeb sprawozdania skonsolidowanego. Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona

przez jednostke dominujaca jest kompletna.

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad
i metod wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa zgodne
z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieregulowanym przez MSR - z ustawy
o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Zasady te byly stosowane
w sposob ciagly w odniesieniu do roku ubiegtego.

Wycena aktywoéw i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i pasywdw pienieznych po
obowigzujacym na ten dzien Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Roznice kursowe dotyczace pozostatych aktywdw i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na
dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych zalicza sie do przychodéw
1 kosztow finansowych. Aktywa i pasywa niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej wykazywane sa po kursie obowiazujacym w dniu zawarcia transakcji. Aktywa i pasywa
niepieni¢zne wmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa wyceniane po kursie

obowiazujacym w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja srodki trwate oraz srodki trwale w budowie. Do $rodkéw trwatych
zaliczane s3 sktadniki majatku, ktore s3 nabywane i utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towarow i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uZywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy

12

N



/R

d)

oczekiwanie, iz beda uzytkowane przez czas dtuzszy niz jeden rok. Srodld trwate wyceniane sa wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie wykazywane sa w wysokoéci ogbtu kosztéw pozostajacych w bezpoérednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne dotycza nie uzytkowanych przez jednostki gruntéw, budynkéw i budowli
utrzymywanych w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych. Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja réwniez
spotdzielcze wasno$ciowe prawo do lokali. Nieruchomosci inwestycyjne zostaly wycenione wedtug
wartosci godziwe;.

Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy stanowl nadwyzka kosztu przejecia nad wartoécia godziwa udziatu jednostki dominujace]
w mozliwych do zidentyfikowania akrywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia.

Wartos¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty wartoéci.

Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywdw nieposiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z ktorych jednostka osiagnie w przysztoéci korzysci
ekonomiczne.

Wartosci niematerialne obejmuja:

e nabyte prawa majatkowe,

e oprogramowanie komputerowe.

Do praw majatkowych zaliczane s3 w szczegolnosci licencje i patenty nabyte przez jednostke, nadajace sie
do gospodarczego wykorzystania. Wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug cen nabycia pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmuyja:

e  udzialyiakeje w jednostkach,

e lokaty bankowe,

e inne krotkoterminowe aktywa finansowe.

Udziaty 1 akcje dostepne do sprzedazy wykazano w wartosci godziwej. Pozostate udziaty i alcje wykazano
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartoéci. Lokaty bankowe wykazano
w wartosci nominalnej, a wiec tacznie ze skapitalizowanymi zarachowanymi odsetkami, z zachowaniem
ostroznosci. Inne krotkoterminowe aktywa finansowe wyceniane sa w wartosci godziwej.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finansowe prezentowane sa z podziatem na

dtugoterminowe i krotkoterminowe.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokosci kwoty przewidziane;
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejéciowymi,
ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu

zasady ostroznosci.

Dtugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotycza glownie kosztéw ubezpieczen oraz prowizji od
gwarancji bankowych, ktore maja zosta¢ odpisane w drugim 1 nastepnych latach liczac od dnia bilansowego.
Wykazywane sa w wielkosci nominalnej.

Diugoterminowe naleznosci

Dtugoterminowe naleznosci obejmuja ogét naleznosci, za wyjatkiem zaliczanych do aktywéw finansowych
i wynikajacych z dostaw i ustug, ktorych termin sptaty przypada w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Naleznosci te wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace
z tytutu utraty wartosci.

Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty, potprodukty i produkty w toku, produkty gotowe oraz towary. Zapasy
wykazywane s3 w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Zapasy wyceniane sa wedtug cen
zakupu, nabycia lub po koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Krotkoterminowe naleznosci

Krotkoterminowe nalezno$ci obejmuja:

* wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

* pozostale naleznosci, krorych akrualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego,

o wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ktérych nie zapadt prawomocny
wyrok sadowy.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy akrualizujace z tytutu utraty

Wartosci.

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Do rozliczen migdzyokresowych zalicza sie poniesione wydatki stanowiace koszty przyszlego okresu

obrotowego oraz aktywa stanowigce odpowiednik przychodow niebedacych naleznosciami na dzien

bilansowy. Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja gtéwnie:

e oplacone z gory ubezpieczenia i prenumeraty,

e czest odsetkowa optat leasingowych,
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e nadwyzke rzeczywistych kosztow wytworzenia ustug (budowlanych) objetych diugoterminowymi
umowami nad kosztami tychze ustug.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, kére

wycenia sie w wartosci nominalne).

Kapital wtasny

Kapitaty wykazywane sa w wartosci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz umow o utworzeniu jednostek
zaleznych. Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapital akcyjny jednostki dominujacej,
wykazywany w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartosci
nominalnej. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych obejmuje nierozliczone straty z lat ubiegtych.
Poszczegolne sktadniki kapitatu whasnego jednostek zaleznych, odpowiadajace udziatowi jednostki
dominujacej we whasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy dodawane sa do
poszczegolnych  sktadnikow kapitatu  whasnego jednostki dominujacej, zwyjatkiem jej kapitatu
podstawowego. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanow: zysk netto wynikajacy ze sprawozdania
z catkowitych dochodow. Kapitat wtasny obejmuje rowniez kapitaty przypadajace na udziaty
niekontrolujace.

Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania tworzone s3 na wynikajace z przesztych zdarzen pewne lub wysoce
prawdopodobne przyszte zobowiazania, ktorych kwote mozna wiarygodnie oszacowac. Rezerwy obejmuja:
 rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne,

e rezerwy na nagrody jubileuszowe,

e rezerwy na niewykorzystane urlopy,

o rezerwy na podatek dochodowy - zagranica,

 rezerwg na umorzona czgs¢ zobowlazan w postepowaniu uktadowym,

® rezerwy na przewidywane koszty.

Zgodnie z zakladowym systemem wynagrodzenia, pracownicy Spotek grupy kapitatowej maja prawo do
odpraw emerytalnych 1 rentowych. Spotki uznaja koszty z tych tytutow na bazie memoriatowej. Wycena
swiadczen dokonywana jest metoda aktuarialng na koniec kazdego roku obrotowego. W skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy prezenmtowane sa z podziatem na diugoterminowe

1 krotkoterminowe.
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Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe obejmuja gtownie zobowiazania finansowe z tytutu kredytdw i pozyczek
oraz z tytutu uméw leasingu finansowego, a takze inne zobowiazania, za wyjatkiem zobowigzan z tytutu
dostaw 1 ustug, krorych termin platnosci przypada pozniej, anizeli 12 miesiecy nastepujacych po dniu
bilansowym. Zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw i pozyrzek wykazywane sa wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu
uméw leasingu finansowego na dzien rozpoczecia leasingu wycenione s3 wedtug nizszej z dwoch
nastgpujacych wartosci: wartosci godziwej srodka stanowiacego przedmiot leasingu lub wartoéci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Inne dtugoterminowe zobowijzania wykazywane sa w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja ogét zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostate tytuty zobowiazan wymagajace zaptaty w ciagu najblizszych 12 miesiecy.
Zobowigzania krotkoterminowe, za wyjatkiem zobowigzan finansowych, wykazywane sa w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja gtownie:

e wyceng dtugoterminowych kontrakiéw budowlanych,

e rezerwe na koszty napraw gwarancyjnych,

e rezerwe na badanie bilansu,

e rezerwe na przewidywane koszty.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozliczenia miedzyokresowe prezentowane sa z podziatem na

dtugoterminowe i krotkoterminowe.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialow
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dziatalno$cia podstawowa jednostki. Przychody te wykazywane sq w wartosci

netto bez podatku od towardw i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw, koszty sprzedaizy i koszty ogdlnego
zarzadu

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw obejmuja koszty sprzedanych towarow i materiatéw,
koszty wytworzenia sprzedanych produkiow oraz koszty sprzedazy i ogblnego zarzadu zwiazane
z dziatalnoscia podstawowa.

1 6/ CXE



/R

Pozostate przychody i koszty
Pozostate przychody 1 koszty obejmuja przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z podstawows
dziatalnoscia produkcyjna, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody 1 koszty finansowe obejmuja przychody 1 koszty zwiazane z dziatalnoscia finansowa, wptywajace
na wynik finansowy.

Ustalenie wyniku finansowego

Wynik finansowy netto grupy kapitalowej zostal ustalony na podstawie przychodow i kosztow
z wytaczeniem przychodow 1 kosztow dotyczacych obrotéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, z wytaczeniem niezrealizowanych zyskow powstatych na operacjach dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja, jak rowniez z wytaczeniem czesci wyniku finansowego, przypadajacego
na udziaty niekontrolujace.

Wyprowadzenie warto$ci firmy

Wartos¢ firmy z konsolidacji stanowi roznice pomiedzy kosztem nabycia jednostki zaleznej, a wielko$cia
przypadajacych na jednostke dominujaca aktywow netto jednostka zaleznej, ustalong na podstawie wartosci
godziwej aktywow netto jednostki zaleznej na dzien nabycia udziatow.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie kapitatéw przypadajacych na udzialy niekontrolujace

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat akcyjny jednostki dominujacej. Kapitat podstawowy
jednostek zaleznych w czesci stanowiacej whasnos¢ jednostki dominujacej zostat skompensowany
z wartoscia nominalng udziatow ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe; jednostki dominujacej na
dzien objecia kontroli. Do pozostatych sktadnikéw kapitatu whasnego jednostki dominujacej dodano czesci
odpowiednich sktadnikow kapitatu wtasnego jednostek zaleznych w wielkoéci odpowiadajacej udziatowi
jednostki dominujacej we wtasnosci jednostek zaleznych. Udziaty w kapitale wtasnym jednostek zaleznych,
nalezace do osob lub jednostek innych niz objete konsolidacja, wykazuje sie w odrebnej pozycji pasywow
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, oddzielnie od kapitatu jednostki dominujacej
w ramach kapitatu wiasnego jako ,kapital wlasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace”. Udziaty
niekontrolujace stanowia te czes¢ zysku i straty oraz wynikéw netto uzyskanych z dziatalnosci oraz aktywow
netto jednostki zaleznej, ktore mozna przyporzadkowaé do udziatéw nienalezacych (bezposrednio lub
posrednio przez jednostki zalezne) do jednostki dominujacej. Przypadajace na inne osoby lub jednostki
objete konsolidacja zyski lub straty wykazuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdania z catkowitych

dochodow.
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Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg

Do wymagajacych wytaczenia wzajemnych naleznosci 1 zobowiazan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wytaczen przychodow
1 kosztow dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wylgczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych w wartosci
aktywow
Na dzien 31 grudnia 2010 roku zawarte w wartoSci aktywow nie zrealizowane wyniki powstate na

operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja zostaty wytaczone w sposéb
prawidtowy.

Skutki sprzedazy caltosci lub czg¢séci udzialéw w jednostce zaleznej

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku nie dokonano sprzedazy udziatéw w jednostkach
zaleznych objetych konsolidacja.

Charakterystyka poszczegolnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania

z catkowitych dochodéw
Rzeczowe aktywa trwate
Zmiany w wielkosci aktywow trwatych w badanym okresie przedstawiaty sie jak nizej:

é Stan na poczatek okresu Stan na koniec okresu

(w tys. ztotych) = — e T

| wanoi¢bnmo || THEVORER | gamodébrumo | TTTUOWEH

e e e s v e ST | L e [ AOTCYEICIR Lo e e | o ATUDIEYZACIAS
srodki trwale 316.657 128.057 || 322.958 143.745

- 0dpis  tytutu trvalej utraty wartosci = - 5:9;_ = 897 =
w tym: urzadzenia techniczne 1 maszyny | 113.887 70.068 123.785 78.405

- odpir 7 tytutu trwalef ntraty wartosci — ] _77 A W, 2 R

Stopien zuzycia srodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniost 44,5% 1 w stosunku do roku
ubiegtego wzrost o 4,1 punkty procentowe.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 24,5% majatku grupy.

Nieruchomosci inwestycyjne

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nieruchomosci inwestycyjne obejmuja
utrzymywane w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych nie uzytkowane przez jednostki grupy kapitatowe]
budynki i budowle, prawo wieczystego uzytkowania gruntow oraz spotdzielcze whasnoSciowe prawo do

lokalu uzytkowego.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku nieruchomosci inwestycyjne stanowia 9,8% aktywow grupy.
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8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

Wartosci niematerialne

W badanym okresie w ramach grupy kapitatowej nie wystapity istotne zmiany wartosci niematerialnych
netto.

Na dziei 31 grudnia 2010 roku udzial wartosci niematerialnych netto w ogolnej kwocie aktywow grupy
stanowl 0,4%.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Gy zloneh) [ WycenamadeieAbilamowy.
o udziaty1akcje ! 2.901
© dlugowrminowe lokaty bankowe | 1702
[e obligage SwbuPatsn | 58
. pozosale | &
Razem T 522

Na dzien 31 grudnia 2010 roku dtugoterminowe aktywa finansowe stanowity 0,7% majatku grupy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2010 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 14.688 tys.
ztotych stanowity 2,0% aktywow grupy kapitatowej.

Zapasy

T oo | [ g [ Smbe [y
TN SRR | S N | T S TS |
e materiaty 14.002 53,9 19.228 46,7
e pilpodulryiprodukgawroks || 1102 || 425| 18680 || 454
o poduaygoowe || 99 || 36| 298 | 72|
oy, . 2 | = 2 | ~o
Ogstem | 2596 | 1000 | 439 | 1000
Odpis akwalizujacy — 960 | 37| 93 | 23
Wartosé zapasow netto [ e [ %63 40196 | 977

Na dzien bilansowy najwigkszy udziat w zapasach brutto grupy, t). 46,7% stanowia materiaty.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku zapasy stanowity 5,5% aktywow grupy.
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8.7. Naleznosci krotkoterminowe

8.8.

- . (WWS'Z{OWCh) m%?lzlcﬁaor [ % | 31.§tzaleonli)r. |

| EN e, S ,jl,,,,, S A | | R S— D
° naleznosmztytuiu doscawmsiug . 144.011 85,3. 197.962 84,5
T i&ﬁé}mm{ — [ 1659 [ 690 -1_7_905;_“ ~ 764
] -paz{g;_ey 12;713&1@) V 7 -] 57.455 7;6,3 1892) i 8,1-
* naleznosci z tytutu podatkow cehubezpleczen 2907 L7 4875 | 2,1
v gaing.[rlrosaztytuiu podatku dochodowegf; — ~ 5389 _; B 3,2‘- — 5005 | 2,1
e rozrachunki z pracownilami — w0 [ oz| 25 [ o1
Ie Zahc;l;fnaa}qmtmembmmm T [ 960 [ 57 1037 || 44
. romchdnk}éi;sponm — [ 2t | oz el || oz
o pomosate || 625 | 37| 15466 | 6,6‘
[Naleznoseimeto [ 16893 || 1000 | 234471 | 1000

Naleznosci krotkotemnnowe na poczatek 1 koniec roku obrotowego obejmowaiy tytuiy-

Na dzien bilansowy odpisem aktualizujacym zostaty objete naleznosci krotkoterminowe w tacznej kwocie
71709 tys. ztotych.

W naleznosciach handlowych jednostka dominujaca wykazata naleznosci z tytutu robét wykonanych w 2009
roku w wysokosci 3.324 tys. ztotych, kiore nie zostaty uregulowane do dnia badania. Na powyzsze
naleznosci Spétka nie utworzyta odpisu akrualizujacego, wedtug informacji uzyskanych od Zarzadu Spétk,
zaptata naleznosci przez kontrahenta nastapi po pozytywnym rozstrzygnieciu roszczen przez
ubezpieczyciela. Na dzien 31 grudnia 2010 roku naleznosci krotkoterminowe netto tacznie z nalezno$ciami

z tytutu podatlku dochodowego stanowity 32,2% majatku grupy.

Rozliczenia mi¢gdzyokresowe

Glowny pozycje rozliczen miedzyokresowych stanowi wycena kontraktéw diugoterminowych oraz
zaptacone z gory ubezpieczenia i prenumeraty.

Na dzien bilansowy jednostka dominujaca wykazata w rozliczeniach miedzyokresowych lewore 18.010 tys.
ztotych, z tytutu wyceny kontraktu, ktory zostat zakonczony w 2010 roku i rozliczony do wysokosci
wynikajace) z umowy.

Nadwyzka akrywowanych kosztéw wynikajaca z robot dodatkowych jest obecnie przedmiotem negocjacji
z inwestorem, wymniki tych negocjacji na dzien badania nie s3 znane

Na dzien 31 grudnia 2010 roku krétko i dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowity 6,7%
majatku grupy.
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8.9.

8.10.

8.11.

8.12.

8.13.

Krétkoterminowe aktywa finansowe
Wykazane w sprawozdaniu krotkoterminowe aktywa finansowe obejmuja udziaty i akcje oraz lokaty.
W strukturze aktywdw grupy kapitatowej stanowia one 0,4% wartoscl.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Wykazana w sprawozdaniu wielko$¢ $rodkow pienieznych 1 ich ekwiwalentéw obejmowata $rodki pieniezne
w kasie 1 na rachunkach oraz lokaty.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku $rodki pieniezne stanowity 17,7% aktywdw grupy.

Kapitat podstawowy

Kapitatem podstawowym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest kapitat akcyjny jednostki
dominujacej, ktéry na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 149.131 tys. ztotych.

Wynik finansowy netto
Wynik finansowy grupy kapitalowej za okres objety badaniem stanowi zysk netto, keory wynidst 20.669 tys.

zlotych, w tym przypadajacy na jednostke dominujaca wynosi 19.019 tys. ztotych oraz udziatéw
niekontrolujacych 1.650 tys. ztotych.

Rezerwy

Wykazane w sprawozdaniu rezerwy obejmuyja:

- [ G doyh
* rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15.662

o rezerwe naéwiadczemia pracowmicze | 15526
T e ke . || ez |

T . dgmiowe [ 119

[+ porostate rezerwy L T 7Ae
R e
e dwgee | 1
Ogdtem 7 - T 3867

Na dzien 31 grudnia 2010 roku rezerwy stanowity 5,3% sumy bilansowe.
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8.14. Zobowigzanie finansowe

Wielkos¢ zobomgzan fmansowych Wedlug tytuiu przedstaw1a sig ;ak nizej:

|_ S - B T (Wl:ys . ztotych) I Stan nakomec okresu 4
D{ugoterminowe . 8.774

|e kredycybankowe T - ) 1 4615

; H zoboquama e p— zfjuﬁuleasmgu — T _ ISE
Emtkotermn{owe SEREEE = - “17.651 |
. kredyrybalﬂiowe - - T 13.139 —
; zolz;o{r;n;;zama fmansov;fe_ z_;;uiu leasmg; — — ER T 4483

| inne zoboma,zama fmmso.;e__-_. T B I

[Razem - 26425

Na dzieri 31 grudnia 2010 roku zobowiazania finansowe stanowity 3,6% ogélnej sumy pasywow.

8.15. Dlugoterminowe zobowiazania

Wykazane w sprawozdaniu diugoterminowe zobowiazania dotycza glownie zobowiazan w postepowaniu

uktadowym.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku dtugoterminowe zobowiazania stanowity 3,9% ogdlnej sumy pasywow.

8.16. Kroétkoterminowe zobowigzania

Wielkos¢ zobomazan krotkoten’mnowyth Wediug tytuiow przeclstama si¢ jak nizej:

| i - S (wtys z:iotych | Stan na komec okresu

| zobow:azama z tytuiu dostaw1 usiug 187.598

|e “zalicz Otlzymanie;];; dostawy ~ I [ 7280
« zobowigzania 2 tyrulu wynagrodzeh : 3895

" :-z_obomatzama % rytuiu podatkc:v:f, cet i ubezpleczen 7 G 29740

| . _Z-obomazamaiz tiytiuiiu ;odatku-(:l-o.c_}_u_)_dov-vego T — 1232
. pozostaie zobov.qatzamai - ) B G 29074

° fmdus;e spec;alne ] _ ~ 725
Ogo{em - ] B 264788

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowiazania krétkoterminowe stanowity 36,4% pasywow grupy.
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8.17.

8.18.

8.19.

Rozliczenia migdzyokresowe

Wykazane wsprawozdamu rozliczenia Hﬂ@dzyokresowe obeJmUJa.

|

(Wrys ziotych | Stan na komec okresu

D{ugotermmowe rozhczema mu;dzyok:esowe w tym:

6.236

e umorzone zobomgzama ukIadowe

6.192

¢ inne

! Krotkot;rmmm_wv_é rozllczéma m;;;dzyok;es;;;’e,wtym: ] - 77977628

o wycenf; diugotermmowych kontr:il&gc;w budowla.nych ] - 39374
® umorzone zobomazém:; uldadower—__m B B ] T 3098
. nabyce mefzytelnosa - 7 ] S ] 13480

e zahczlﬂ = = T =~ - @ ] 13523
fe e T ) - 267
Razem - ] 103864

Na dzien 31 grudnia 2010 roku rozliczenia miedzyolsresowe stanowity 14,3% pasywéw grupy.

Przychody i koszty sprzedanych towaréw i produktéw, towaréw i materialéw, koszty sprzedazy

i koszty ogélnego zarzadu

Gléwna pozycja przychodéw w grupie kapitatowej sa przychody ze sprzedazy produkeéw, ktdre na dzieh
31 grudnia 2010 roku stanowity 99,2% przychodéw, wérdd keérych dominuja przychody ze sprzedazy

produkeji budowlano-montazowej (81,7% ogétu przychodéw ze sprzedazy).

W poréwnaniu do roku ubiegtego odnotowano spadek przychodéw ze sprzedazy o 8,1%. Jednoczeénie,

koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw tacznie z kosztami sprzedazy i kosztami ogblnego

zarzadu zmalaty 0 5,2%.

Na dziatalnosci podstawowej grupa kapitatowa wypracowata zysk w kwocie 23.253 tys. ztotych.

Pozostate przychody i koszty
Giownyrm pozyc;ami pozostaiych przychodow sa:

[ N ] — [ vosdone)
®  rozwijzane rezerwy 3.699
. rozv;;a,zane OdplSY:clk[l:lahZUJQC;E wartos¢ nale;_noscl 1Zapasow — ] - 9_35
. otrzymane ka.ryumovme i odszkodowama z tytuiu - losowych 259
1980

° przychody z ll’lWEStYle w meruchomoscmch




8.20.

. zysk ze zbyua mefmansowych aktywow trwaiych 4.508
|® umorzenie zoboquan 5954 |
| wycena 1nwestyql w meruchomosc1 1.275

Gtéwna pozycja pozostatych kosztéw sa:

- R [ Gros.doneh)
|® rezerwym smadczema pracownicze oraz Zobomazama 4.454
"+ odpisy akualizujace wartolé daywow 7 5880
. koszzymégmwmemchom;[ e T 206
. koszty z tytuiﬁ zd;uzen losowych oaz koszty usﬁmma szkod 2341
Na pozostatej dziatalnosci grupa kapitatowa zrealizowata zysk w wysokosci 6.609 tys. ztotych.
Przychody i koszty finansowe
Gl’OWI‘lYII]l pozyqaml przychodow fmansowych sa.
. [ woydoh)
. oclsetkl 3.885
o | rozwigzane odplsyaku;ajl_zl_ljaceﬁmv T o [
S zysklztytuiurozmc kursow;zch = = = _ 42|
s | p:zychodyz tytuiu inétnmentowzabezpleczajqcy;l-l_ = - [ #&
Giownyml pozytjarm kosztow fmansowych s
. " on.don |
e strataz tytuiu roznic kursowych 2525
5o Odseﬂq | B - i 1616
5 stratyz tyr:ﬂu umtmmentov&_f;abez;ueczajacych __ T 14 ‘
. kosztyztym{uemlspobhgaql O 705
. rezerwa na przcmdywane koszty - EE 384

Na dziatalnosci finansowej grupa kapitatowa poniosta strate w wysokosci 2.433 tys. ztotych.
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9.2

10.

11.

13.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka

Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich obejmuja:

... T (s doh)
| zabezpieczenie na majatku trwatym 102926 |
zabezpieczenie na majatku obrotowym 5.022
RAZEM ] [ 7o
Pozostale zobowigzania warunkowe

Na dziefi 31 grudnia 2010 roku pozostate zobowiazania warunkowe obejmuja:

I e [ Grusdogd)
|® gwarancje i poreczenia 141.764

¢  zobowiazania wekslowe 2.286

* pozostate 4.300 |
RAZEM [ ™

Zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego
Po dacie sprawozdania finansowego nie wystapity istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje finansowa
1 majatkowa grupy kapitatowej.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale whasnym s3 kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych zostato sporzadzone prawidtowo.

Wielkosci wykazane w tym sprawozdaniu wynikaja z przeptywu $rodkéw pienieznych jednostki dominujace;
1 jednostek zaleznych z uwzglednieniem dokonanych korekt konsolidacyjnych.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa kompletne oraz
zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czeéciach sprawozdania.

Nie stwierdzilismy istotnych brakéw i nieprawidtowosci mogacych wemnie wptynaé na rzetelnoéé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

25
A



R

14.  Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnoéci grupy kapitatowej
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku dotyczace poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa

prawidiowe.

Kluczowy biegty rewident:

wpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 8336

Kancelaria Porad Finansows - Ksiggonwych
dr Piotr Rojek
Spotka 5 ogranicsona odpowiedsialnosiia
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podmiot wpisany na liste padniiotiw uprawnionych do
badania sprawozdaii finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 29 kwietnia 2011 roku
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