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1.

Informacje ogdlne

Gietda Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: bbicapnfi (BBC)

Sektor na GPW: inne finansowe: ogdlne

System depozytowo — rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

(KDPW), ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa
Kontakt z inwestorami: CC Group Sp. zo.0.

ul. Zielna 41/43

00-108 Warszawa

Przedmiot dziatalnosci BBI Capital NFI S.A. w okresie objetym sprawozdaniem

BBI Capital NFI S.A." zostat utworzony w formie jednoosobowej spétki akcyjnej Skarbu Paristwa
zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993 r o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (zwang dalej "Ustawg"). Wpis do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 r z kapitatem zaktadowym w wysokosci 100 tys. zt.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostat nastepnie podwyzszony poprzez wniesienie
przez Skarb Panstwa wktadu niepienieznego w postaci akcji jednoosobowych spétek Skarbu
Panstwa, biorgcych udziat w Programie Powszechnej Prywatyzacji.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 roku) oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r
o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z 1993 roku
z pdzniejszymi zmianami).

Przedmiot dziatalnosci Funduszu zdefiniowany jest jako pozostate posrednictwo finansowe
i oznaczony jest numerem 6492 Z w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

W dniu 19 czerwca 2001 r Fundusz zostat zarejestrowany w KRS w Sadzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy pod numerem 0000020690.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzied 31 grudnia
2010 r ma swojg siedzibe w Warszawie ul. Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

= Dziatalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.2),

= Dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (64.30.2),

=  Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.2),

=  Pozostata dziatalnosé wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (66.19.2) ,

=  Pozostate formy udzielania kredytéw (64.92.Z),

= Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.2).

Organami Funduszu s3:

! Poprzednia nazwa Siédmy NFI im. Kazimierza Wielkiego S. A.
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=  Walne Zgromadzenie,

. Rada Nadzorcza,

= Zarzad

Skfad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2010 r przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy: Krzysztof Aleksander Zakrzewski
Wiceprzewodniczacy: Pawet Turno
Cztonkowie: Michat Popiotek

Andrzej Szostak
Rafat Lorek

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Spotki:

W dniu 8 wrzesnia 2010 roku, Pan Bogustaw Les$nodorski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa
w Radzie Nadzorczej BBl CAPITAL NFI S.A. ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego Walnego
Zgromadzenia BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spdtka Akcyjna tj. z dniem 21
wrze$nia 2010 roku. Pan Bogustaw Lesnodorski petnit funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej.

W dniu 8 wrzednia 2010 roku, Pan Grzegorz Maj ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej BBI Capital NFI SA z dniem 21 wrzesnia 2010 roku. Pan Grzegorz Maj petnif funkcje
Sekretarza Rady Nadzorcze;j.

W dniu 20 wrzes$nia 2010 roku, Pan Leszek Piaskowski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej BBI Capital NFI SA z dniem 21 wrze$nia 2010 roku.

W dniu 21 wrzes$nia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu powotato w sktad
Rady Nadzorczej Funduszu nastepujgce osoby: Pan Pawet Turno, Pan Andrzej Szostak, Pan
Michat Popiotek.

W dniu 22 wrzesnia 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu powierzyta Panu Pawtowi Turno
funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz Panu Michatowi Popiotek funkcje
Sekretarza Rady Nadzorczej. Sktad Rady Nadzorczej BBI CAPITAL NFI S.A. przedstawia sie
nastepujgco: Pan Krzysztof A. Zakrzewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, Pan Pawet Turno
—Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Pan Michat Popiotek - Sekretarz Rady Nadzorczej, Pan
Rafat Lorek - Cztonek Rady Nadzorczej, Pan Andrzej Szostak - Cztonek Rady Nadzorczej.

Skfad Zarzgdu Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 r:

Prezes Zarzadu: Krzysztof Nowinski
Cztonek Zarzadu: Piotr Karmelita
Cztonek Zarzadu: Maciej Dziewolski

W dniu 31 sierpnia 2010 w wyniku poczynionych ustalen ze znaczagcym akcjonariuszem spotki
Prezes Zarzagdu Pan Dawid Sukacz ztozyt z powoddw osobistych rezygnacje z funkcji Prezesa
Zarzadu Spétki, wchodzacg w zycie z dniem 30 wrzesnia 2010 roku.

W dniu 22 wrzesnia 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu powofata Pana Krzysztofa
Nowinskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu od dnia 1 pazdziernika 2010 roku na dwuletnig
kadencje.

W dniu 8 grudnia 2010 Pan Piotr Karmelita ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu Spofki,
wchodzgcg w zycie z dniem 31 grudnia 2010 roku.

W dniu 8 grudnia 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu powotata Pana Marka Pigtkowskiego na
stanowisko Cztonka Zarzadu od dnia 1 stycznia 2011 roku na dwuletnig kadencje.
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3. Znaczacy Akcjonariusze:

Zgodnie z informacjami na dzien 31 grudnia 2010 r akcjonariuszami posiadajgcymi 5% gtosow

na Walnym Zgromadzeniu byli:

Akcjonariusz K

Liczba posiadanych akcji

Udziat procentowy
w kapitale zaktadowym
i w ogolnej liczbie
gtoséw na WZ %

Liczba gtosow na WZ

Securities Inc

1. BB Investment S.A. 22 154 653 43,10 22 154 653
2. PIONEER Pekao
Investment 4 989 667 9,71 4 989 667
Management S.A.
3. Everest Capital
Frontier Fund LP. 3521491 6,85 3521491
4. Deutsche Bank 3.000 000 5,84 3.000 000

*) Zarzad pragnie zwrdci¢ uwage, ze powyzsza informacja prezentowana jest wytacznie na podstawie oficjalnych
zawiadomien otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy,
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4. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta
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5.

Czas trwania dziatalnosci emitenta
Czas trwania Funduszu jest nieoznaczony.
Zgodnos¢ z wymogami MSSF (MSR 1):

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskie;j.

Sprawozdanie finansowe za okres konczacy sie 31 grudnia 2010 r zostato sporzadzone zgodnie
z wszystkimi obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej oraz MSSF wydanymi i obowigzujagcymi na dzied sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Istotnosé, agregowanie, rzetelna prezentacja i zgodnos$¢é z MSSF:

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci. Prezentacja
danych jest rzetelna i zgodna z MSSF.

Dane poréwnawcze:

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres trwajacy od dnia 1 stycznia
2010 r do dnia 31 grudnia 2010 r sg poréwnywalne z danymi finansowymi zaprezentowanymi
w sprawozdaniu finansowym za okres trwajacy od dnia 1 stycznia 2009 r do dnia 31 grudnia
2009r.

Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych,
Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi Spdtke zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Spdtki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostatlo przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzgdzenie Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz.
259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku i okres
porownywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
badania sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii z badania oraz raportu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, w dniu 12 maja
2010 roku Rada Nadzorcza dziatajagc na podstawie rozdziatu 4 ust. 2 Regulaminu Rady
Nadzorczej wybrata spdtke ,,PKF Audyt Sp. z 0.0. wpisang na liste biegtych rewidentow nr 548
w Krajowej lzbie Biegtych Rewidentéw jako podmiot uprawniony do przegladu i badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok. Rada Nadzorcza
dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie pefnej niezaleznosci
i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.
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10.

11.

12.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego, ogtaszanie

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
27 kwietnia 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe za 2009 r zostato zatwierdzone przez WZ w dniu 9 czerwca 2010 .

Postanowieniem Sadu z dnia 5 lipca 2010 r dokonano wpisu sprawozdania finansowego
za 2009 r do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Sprawozdanie finansowe za 2009 r zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B Nr 1775 w dniu 24
wrzesnia 2010 r.

Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta. Nie istniejg okolicznosci wskazujagce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Ujawnienia w zakresie polityki rachunkowosci

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujgcymi metodami wynikajgcymi
z przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci:

a) Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty i krétkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci
do trzech miesiecy od ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej
ptynnosci.

b) Portfel inwestycyjny (MSR 39)

Wyceny inwestycji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuje sie zgodnie
z MSR 39 wg kryteriow:

= Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

= dtuzne papiery wartosciowe - w wartosci godziwej, tj. wg ceny biezacej ustalonej
w stosunku procentowym do wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone odsetki.
Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku
zyskoéw i strat za dany okres. Skfadnik aktywdéw finansowych zalicza sie do tej
kategorii, jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krotkim terminie lub, jezeli
jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat.

= akcje spotek notowanych - aktywa te w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie
w wartosci godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa te wycenia sie w wartosci
godziwej. Warto$¢ godziwa inwestycji jest rowna kursowi zamkniecia na dzien
bilansowy na tym rynku. Skfadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii,
jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krotkim terminie lub jezeli jednostka
zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat. Rozchdd akcji zaklasyfikowanych jako dostepne do obrotu
nastepuje wedtug zasady pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO).

= akcje spoétek nieniotowanych, ktdrych wartos¢ godziwg mozna wycenié w wiarygodny
sposob.
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= Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

= inwestycje w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane na dzien poczatkowego ujecia
jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy lub aktywa finansowe dla ktérych nie
mozna ustali¢ wartosci godziwej w wiarygodny sposéb — w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Funduszu klasyfikuje sie jako aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy. Aktywa te w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci
godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa dostepne do sprzedazy wycenia sie
w wartosci godziwej lub wg kosztu jezeli wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
zmierzy¢.

= wartos$¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek gietdowy, jest réwna
kursowi zamkniecia na dzien bilansowy na tym rynku.

= wartos$¢ godziwa inwestycji, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek lub nie istniejg
kwotowania cen rynkowych z aktywnego rynku i ktérych nie mozna w wiarygodny
sposdéb oszacowaé Fundusz wycenia wedtug kosztu. Transakcje realizowane przez
Fundusz, rozpatrywane historycznie, odbiegaja niekiedy od wyceny w wartosci
godziwej z uwagi na ich najczesciej ztozony i powigzany charakter. Jesli rozpietos¢
przedziatu  rozsadnych  oszacowan  wartosci  godziwe] jest  znaczaca,
a prawdopodobiefstwo rdéznych oszacowan nie moze by¢ w rozsadny sposéb
ocenione, jednostka nie moze wyceniaé instrumentu wedtug wartosci godziwej.
W takich przypadkach Zarzad zdecydowat o wycenie dla instrumentéw kapitatowych
nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku wg kosztu.

= Zyski i straty wynikajgce ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio
w kapitale z aktualizacji wyceny na kolejne daty bilansowe az do momentu sprzedazy
sktadnika aktywéw. Wéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio
w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat za dany okres. Rozchdd akgji
zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy nastepuje wedtug sredniej wazonej.
Skumulowany kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sie przy sprzedazy w biezgcy wynik
wedtug sredniej wazonej. Otrzymane kwoty z likwidacji aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy odnosi sie w rachunek zyskdw w momencie otrzymania
wpltywu gotowki. Jesli zmniejszenie wartosci godziwej sktadnika aktywoéw
finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane byto bezposrednio w kapitale
wilasnym iwystepujg obiektywne dowody, Zze nastgpita utrata wartosci tego
sktadnika, to skumulowane straty ujete dotychczas bezposrednio w kapitale wtasnym
wyksiegowuje sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat, nawet jesli
sktadnik aktywdéw finansowych nie zostat wytgczony z bilansu. Strat z tytutu utraty
wartosci inwestycji w instrument kapitatowy kwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy nie poddaje sie odwrdéceniu przez rachunek zyskéw i strat.

= BBl Capital NFI S.A. wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery wartosciowe
w momencie przeniesienia praw do papierédw na Fundusz, a nie w momencie
podpisania umowy kupna. Zyski i straty powstate w wyniku sprzedazy wykazywane sg
w chwili przeniesienia praw wtasnosci akcji/udziatéw na kupujgcego.

= W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa poboru, warto$¢ akcji ustalong
wedtug ceny ich nabycia zwieksza sie o warto$¢ wykorzystanych praw poboru.

= Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

= W prezentowanych okresach Fundusz nie zaklasyfikowat zadnych aktywoéw
finansowych do kategorii inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.
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= Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym
rynku. Powstajg wéweczas, gdy Fundusz wydaje srodki pieniezne, dostarcza towary lub
ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do
aktywodw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
przeznaczonych do obrotu, dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych do sprzedazy.

Naleznosci ujmowane sg poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczgtkowym ujeciu,
naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody
na to, ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote
odpisu stanowi rdinica pomiedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow,
a wartoscia biezacg szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych
wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis jest tworzony w ciezar pozostatych
kosztow operacyjnych.

Do pozostatych naleznosci Fundusz zaklasyfikowat:

® naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
® naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

c) Zbywalnosé sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug ich zbywalnosci przyjeto
nastepujace kryteria podziatu:

»,Z ograniczong zbywalnoscig” - udzialy i papiery wartosciowe, ktdre nie zostaty
dopuszczone do publicznego obrotu,

=,z nieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartos$ciowe dopuszczone do publicznego
obrotu i znajdujgce sie w publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje,
obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

= obrét gietdowy” - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

= regulowany obroét pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym
obrocie pozagietdowym; w przypadku papieréw kwotowanych w Polsce dotyczy to
papierow wartosciowych bedacych w obrocie na CeTO lub innym rynku prowadzonym
przez instytucje, ktdrej dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét
prowadzony za jej posrednictwem ma charakter permanentny,

= _nie notowane” - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub
w regulowanym obrocie pozagietdowym.

d) Rzeczowe aktywa trwafe (MSR 16)

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Wartos¢ poczgtkowa srodkéw trwatych obejmuje cene nabycia lub kosztéow
wytworzenia powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwatego do uzytkowania, ktére powoduja, ze wartos¢ uzytkowa srodka trwatego po
zakonczeniu ulepszenia przewyzsza warto$¢ uzytkowa posiadang przy przyjeciu do
uzywania, sa kapitalizowane w wartosci odpowiedniego $rodka trwatego. Srodki trwate sg
amortyzowane przez okreslony z géry okres ekonomicznego uzytkowania.
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e)

f)

g)

h)

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metodg liniowg poczawszy od pierwszego
dnia miesigca, w ktédrym srodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujac stawki
amortyzacji odzwierciedlajgce okres ekonomicznej uzytecznosci sSrodkow trwatych.

Naktady poniesione dotyczace srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sg
wyceniane nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéow
wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja wykazywana jest w pozycji ,, Koszty operacyjne” w rachunku zyskéw i strat.
Klasyfikacja aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy (MSSF 5)

Fundusz klasyfikuje sktadnik aktywdéw trwatych jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego
wartos$¢ bilansowa zostanie odzyskiwana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy.
Do aktywow przeznaczonych do sprzedazy przeznaczono zgodnie z MRS 28 p 13 a 708 894
szt. akcji spotki Instal S.A. (obecnie nazwa Awbud S.A.)w wartosci godziwej 1 702 tys. zt.

Fundusz wycenia sktadnik aktywdéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczony do
sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszone;j
o koszty zbycia. Fundusz prezentuje w bilansie aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy oddzielnie od innych aktywoéw.

Wartosci niematerialne (MSR 38)

Wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, zgodnie
zMSR 38, sktadniki aktywéw ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne,
ze jednostka osiggnie korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzgdkowaé danemu
sktadnikowi aktywdéw. Odpisdéw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje
sie metodg liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania. Metoda amortyzacji oraz
stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
wynikajgce z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiany szacunkoéw,
zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych, btedy”.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzied bilansowy dokonuje sie przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku
trwatego oraz wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki
wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku rzeczowych aktywdw trwatych
i wartosci niematerialnych podlegajgcych amortyzacji, gdy stwierdzono istnienie takich
przestanek, oraz na kazdg date bilansowa dla rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych, ktére nie podlegajag amortyzacji szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna
danego skfadnika aktywéw. W przypadku, gdy wartosé¢ bilansowa skfadnika aktywoéw
rzeczowych lub niematerialnych jest wyzsza od wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie odpisu
aktualizujgcego w ciezar ,, Pozostatych kosztéw operacyjnych”.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwdch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa odpowiada
szacowanej wartosci biezgcej przysztych przeptywow pienieznych, ktére beda generowane
przez dane aktywo (lub grupe aktywow) zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwrdceniu w kolejnym okresie, wartos¢ netto
sktadnika aktywow (lub grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowane] wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywodw jaka bytaby
ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach.
Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w ,,Pozostatych przychodach operacyjnych”.

Koszty finansowania zewnetrznego (MSR 23)
10
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i)

i

k)

N

m)

o)

Koszty finansowania zewnetrznego sg aktywowane zgodnie z MSR 23.
Zobowiqzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przysztych zdarzen obowigzek wykonania
Swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz
posiadanych lub przysztych aktywdéw Spdétki. Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie
wg wartosci nominalnej (wymaganej zaptaty).

Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy cigzy istniejgcy obowigzek, wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu Srodkdéw, z ktédrymi zwigzane sg korzysci ekonomiczne oraz mozna
dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kapitaty wtasne
Kapitaty wtasne wycenia sie w wartosci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.
Zobwigzania warunkowe (pozabilansowe)

Zobowigzanie warunkowe jest:

= mozliwym obowigzkiem, ktdore powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego
lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli
jednostki, lub

= obecnym obowigzkiem, ktdry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest
ujmowany w sprawozdaniu, poniewaz:

= nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajgcych
w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub

= ktérego obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) spetniajagcych powyzsze warunki
m.in. zaliczamy:

= gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajgce z umodw,

= zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci
gospodarcze;j.

Przychody z inwestycji

Do przychoddéw z inwestycji Fundusz zalicza dochody uzyskane z tytutu zbycia aktywow
finansowych typu buy/sell back wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
przychody z tytutu dywidend, odsetek oraz dodatnie rdznice kursowe.

Dywidendy wynikajgce z instrumentéw kapitatowych ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat
w momencie, kiedy powstaje prawo jednostki do ich otrzymania.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowe] z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie,
kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychoddw operacyjnych Fundusz zalicza zyski ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych, dotacje oraz inne przychody.

Koszty operacyjne obejmujgce koszty dziatania funduszu oraz amortyzacje srodkow
trwatych i wartosci niematerilanych i prawych.
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p)

qa)

r)

t)

Koszty dziatania funduszu obejmujg koszty doradztwa finansowego, ustug prawnych, koszty
z tytutu odsetek, ujemne réznice kursowe oraz pozostate koszty Funduszu (wynagrodzenia,
ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, pozostate koszty rodzajowe).

Pozostate koszty operacyjne

Do pozostatych kosztéw operacyjnych Fundusz zalicza straty ze zbycia niefinansowych
aktywodw trwatych, odpisy aktualizujgce naleznosci oraz inne koszty operacyjne.

2Zyski i straty z inwestycji

W pozycji tej ujmowane sg miedzy innymi zyski i straty na sprzedazy aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy (jednostek zaleznych i stowarzyszonych) oraz otrzymane kwoty
z tytutu likwidacji aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy, jak rédwniez zyski
i straty na sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Utrata wartoscii przeszacowania do wartosci godziwej

Przeszacowania do wartosci godziwej, utrata wartosci oraz jej odwrdcenie w przypadku
aktywodw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywoéw
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci wykazywana jest w pozycji rezerwy
i odpisy aktualizujgce. Utrata wartosci innych aktywoéw jest odnoszona w pozostate koszty
operacyjne, natomiast jej odwrdcenie w pozostate przychody operacyjne.

Podatek dochodowy i podatek odroczony (MSR 12)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadajg sie: podatek dochodowy biezacy i podatek
odroczony.

Podatek biezgcy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy
ustalony zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek
podatkowych wynikajgcych z tych przepiséw. Dochdd (strata) podatkowy roézini sie od
ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajgcych
opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychoddw w latach nastepnych
oraz pozycji kosztédw i przychoddw, ktdre nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Z tytutu sprzedazy udziatéw Ilub akcji spdétek majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej obowigzuje zwolnienie przedmiotowo-podmiotowe z podatku
dochodowego (art.17 ust.1 pkt 20, Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od 0sdb prawnych z pdzniejszymi zmianami).

Na przejsciowe rdznice miedzy wartoscig ksiegowa aktywodw i pasywdw a ich wartoscia
podatkowa tworzone sg rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od 0séb prawnych.

Wartos$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpisanie.
Rachunek przeptywow pienieznych

Fundusz sporzadza przeptywy metody posrednig i bezposrednig stosujac podziat na
dziatalno$¢ operacyjng i finansowa, ktéry przedstawia sie nastepujgco:

= do dziatalnosci operacyjnej Funduszu zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane
z podstawg dziatania jednostki, nie wymienione w dziatalnosci finansowej, miedzy
innymi wptywy i wydatki zwigzane z zakupem lub sprzedazg akcji udziatéw i innych
papierow wartosciowych, sktadnikdw majatku trwatego, wartosci niematerialnych
i prawnych, otrzymane odsetki i dywidendy, udzielenie lub zwrot pozyczek, zaptacone
koszty operacyjne dziatania funduszu,
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= do dziaftalnosci finansowej zalicza sie gtdwnie pozyskiwanie kapitatu wiasnego
i kapitatow obcych oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujgc metode posrednig w dziatalnosci operacyjnej Fundusz ustala korekty i zmiany
stanu wychodzac od zysku brutto.

Fundusz stosuje jako podstawowy rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzony metoda
bezposrednia.

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére
zostaty opublikowane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
jednakze nie obowigzujgce w biezgcym okresie sprawozdawczych.

W roku rozpoczynajgcym sie 1 stycznia 2010 roku obowigzujg nastepujgce standardy
i interpretacje oraz zmiany do istniejgcych standardéw:

>  MSSF 2 (Z) ,Ptatnosci w formie akcji”

Zmieniony MSSF 2 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 marca 2010 r., spotki zobowigzane sg stosowaé wprowadzone zmiany
standardu najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2009 r.

Niniejszego standardu nie stosuje sie w odniesieniu do transakcji, w wyniku ktérych
jednostka nabywa dobra jako czes$é¢ aktywoéw netto, nabytych w wyniku pofaczenia
jednostek, w mysl definicji zawartej w MSSF 3 Potgczenia jednostek (zaktualizowanym
w 2008 r.), w odniesieniu do potgczenia jednostek lub przedsiewzie¢ znajdujgcych sie pod
wspdlng kontrolg tak jak je opisujg paragrafy B1-B4 MSSF 3, ani w odniesieniu do
whniesienia przedsiewziecia przy tworzeniu wspélnych przedsiewzie¢ w mysl definicji
zawartej w MSR 31 Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach. W zwigzku z powyzszym
instrumenty kapitatowe wyemitowane w ramach potaczenia jednostek gospodarczych
w zamian za kontrole nad jednostka przejeta nie sg objete zakresem niniejszego
standardu. Jednakze w zakres niniejszego standardu wchodzg instrumenty kapitatowe
przyznane pracownikom jednostki (i dlatego sg objete zakresem niniejszego standardu).

Ponadto MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) i zmiany MSSF wydane w kwietniu 2009 r.
zmienity paragraf 5 MSSF 2. Zmiany te stosuje sie w odniesieniu do rocznych okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 r. i pdiniej. Dopuszcza sie
wczesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.)
w odniesieniu do wczesniejszego okresu, zmiany te réwniez bedg miaty zastosowanie do
tego wczesniejszego okresu.

>  Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,Pfatnosci w formie akcji” zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i obowigzujg dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany
precyzujg ujecie ptatnosci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewnatrz grupy
kapitatowej. Zmiany uscislajg zakres MSSF 2 oraz regulujg faczne stosowanie MSSF 2 oraz
innych standardéw. Zmiany wprowadzajg do standardu zagadnienia uregulowane
wczesniej w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

>  MSSF 3 (Z) ,Potaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 10 stycznia 2008r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard nadal stosuje
metode nabycia do potaczenn jednostek gospodarczych, lecz z pewnymi istotnymi
zmianami. Na przyktad, wszystkie ptatnosci dokonane z tytutu nabycia przedsiebiorstwa
nalezy ujmowaé¢ wedtug wartosci godziwej w dniu nabycia, przy czym ptatnosci
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warunkowe klasyfikowane jako zobowigzanie, podlegajg pdzniejszej ponownej wycenie
przez rachunek zyskdw i strat. Dodatkowo zmieniony standard zawiera nowe wytyczne dla
zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakcji jako kosztu okresu,
w ktéry zostat on poniesiony. Ponadto, wprowadzone zmiany zawierajg mozliwos¢ wyboru
ujecia udziatdbw mniejszosci (udziat nie sprawujacy kontroli) albo wedtug wartosci
godziwej albo ich proporcjonalnego udziatu w zidentyfikowanych aktywach netto
przejmowanej jednostki.

»  MSSF 5, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana”

Zmieniony MSSF 5 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 marca 2010r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pdiniej. Dopuszcza sie
wczesniejsze stosowanie. Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka
zastosuje te zmiane w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Wprowadzone zmiany okreslajg ujawnienia, ktére s3 wymagane w zwigzku z aktywami
trwatymi (lub grupami przeznaczonymi do zbycia) zaklasyfikowanymi jako przeznaczone
do sprzedazy lub jako dziatalno$¢ zaniechana.

>  MSSF 8 (Z) ,Segmenty operacyjne”

Zmieniony MSSF 8 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pdiniej. Dopuszcza sie
wczesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do
wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawierajg zmiany w ujawnianiu informacji o zysku lub stracie, aktywach
i zobowigzaniach.

> MSR 27 (2) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 10 stycznia 2008 r. i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji
z udziatowcami mniejszosciowymi byty ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile
zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowa jednostke dominujaca.
Standard réwniez uszczegdtawia sposdb ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka
zalezng, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatéw do
wartosci godziwej i ujecie réznicy w rachunku zyskéw i strat. Spétka stosuje MSR 27
(zmieniony) prospektywnie do transakcji z udziatowcami mniejszo$ciowymi (posiadaczami
udziatéw nie uprawniajacych do sprawowania kontroli) od sprawozdan rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010r.

>  Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,,Instrumenty wbudowane”.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 , Instrumenty wbudowane” zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 marca 2009 r. i obowigzujg dla
okreséw rocznych zakoriczonych 30 czerwca 2009 r. lub po tej dacie.

Poprawki precyzujg zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 wydane w pazdzierniku 2008 r.
w zakresie instrumentéw wbudowanych. Zmiany uscislajg, ze w ramach reklasyfikacji
aktywa finansowego z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw
i strat wszystkie instrumenty wbudowane muszg zostaé ocenione i, jezeli to konieczne,
odrebnie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

>  Poprawki do MSSF 2009
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Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009
r. “Poprawki do MSSF 2010”, ktére zmieniajg 12 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany
w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.
Wiekszos¢ zmian bedzie obowigzywaé dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem
1 stycznia 2010 .

» MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pdiniej. Dopuszcza sie
wczesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do
wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawierajg zmiany w klasyfikacji zobowigzan jako krétkoterminowych.
>  MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Zmieniony MSR 7 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pdiniej. Dopuszcza sie
wczesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do
wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Zmiany wprowadzajg do standardu informacje, ze tylko te naktady, ktérych rezultatem sg
aktywa ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej majg prawo by¢ zaklasyfikowane jako
dziatalnos¢ inwestycyjna.

> MSR 17 Leasing

Zmieniony MSR 17 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pdiniej. Dopuszcza sie
wczesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do
wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Zmiany dotyczg klasyfikacji umow leasingu, w przypadku gdy umowa objety jest zaréwno
grunt, jak i budynki.

>  MSR 36 Utrata wartosci aktywow

Zmieniony MSR 36 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pdiniej. Dopuszcza sie
wczesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do
wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia. Poprawki zawierajg zmiany dotyczace
przypisywania wartosci firmy do osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne.

>  MSR 38 (Z) Wartosci niematerialne

Zmieniony MSR 38 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pdiniej. Dopuszcza sie
wczesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do
wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawierajg zmiany w ujmowaniu oraz wycenie wartosci godziwej wartosci
niematerialnych nabywanych w ramach potaczenia jednostek. Kwoty ujete w zwigzku
z wartosciami niematerialnymi i wartoscig firmy, ktére wynikajg z pofaczenia jednostek
w poprzednich okresach, nie s3 korygowane. Jezeli jednostka stosuje MSSF 3
(zaktualizowany w 2008 r.) w odniesieniu do wczesniejszego okresu, stosuje réwniez te
zmiany w odniesieniu do tego wczes$niejszego okresu i fakt ten ujawnia.
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>

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

Zmieniony MSR 39 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pdiniej. Dopuszcza sie
wczesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do
wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawierajg zmiany w zakresie standardu, kwalifikacji pozycji jako pozycji
zabezpieczonych oraz zabezpieczeniu przeptywow pienieznych.

KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych

Zmieniony KIMSF 9 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pdziniej. Jezeli jednostka
zastosuje MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) w odniesieniu do wczesniejszego okresu,
stosuje rowniez te zmiane do tego wczesniejszego okresu i ujawnia ten fakt.

Zmiany dotyczg zakresu standardu. Interpretacja nie ma zastosowania do wbudowanych
instrumentéw pochodnych nabytych w wyniku:

a) potaczenia jednostek (zgodnie z definicia w MSSF 3 Potgczenia jednostek
(zaktualizowanym w 2008 r.);

b) potaczenia jednostek lub przedsiewzieé znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg zgodnie
z opisem w paragrafach B1-B4 MSSF 3 (zaktualizowanego w 2008 r.) lub

c) powotania wspdlnego przedsiewziecia zgodnie z definicig w MSR 31 Udziaty we
wspdlnych przedsiewzieciach lub ich mozliwej ponownej oceny na dzien przejecia.

KIMSF 12 ,,Porozumienia o swiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejacych standardéw przez podmioty
uczestniczagce w umowach koncesji na ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym.
KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktdrych zlecajgcy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy
przy pomocy infrastruktury, komu swiadczy te ustugi i za jaka cene.

KIMSF 15 ,,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera
ogodlne wytyczne jak nalezy dokona¢ oceny umowy o ustugi budowlane, aby okresli¢, czy
jej skutki powinny by¢ prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11
Umowy o ustuge budowlang czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje,
w ktédrym momencie nalezy rozpoznac przychdd z tytutu wykonania ustugi budowlanej.

KIMSF 16 ,,Rachunkowo$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera
ogblne wytyczne dotyczace okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych
w zakresie waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. Ponadto, KIMSF 16
objasnia, ktdra jednostka w grupie kapitatowej moze wykazac instrument zabezpieczajacy
w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke zagraniczng, a w szczegdélnosci czy
jednostka dominujgca utrzymujgca inwestycje netto w jednostke zagraniczng musi
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utrzymywac takze instrument zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka
powinna okreslaé kwoty podlegajace reklasyfikacji z kapitatu wtasnego do rachunku
zyskow i strat dla zaréwno instrumentu zabezpieczajgcego, jak i pozycji zabezpieczanej,
gdy jednostka zbywa inwestycje.

>  KIMSF 16 (Z) Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granica

Zmieniony KIMSF 16 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje prospektywnie dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Wczes$niejsze
zastosowanie interpretacji i zmiany jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje niniejsza
interpretacje w odniesieniu do okresu rozpoczynajacego sie przed 1 pazdziernika 2008 r.
lub zmiane paragrafu 14 przed 1 lipca 2009 r., to ujawnia ten fakt.

Zmiana interpretacji dotyczy posiadania instrumentu zabezpieczajacego przez jednostke
w grupie. Zaréwno instrument pochodny, jak i instrument finansowy niebedacy
instrumentem pochodnym (lub kombinacja instrumentéw pochodnych i instrumentéw
finansowych niebedacych instrumentami pochodnymi) moze by¢ wyznaczony na
instrument zabezpieczajgcy w zabezpieczeniach udziatéw w aktywach netto jednostki
dziatajgcej za granica. Instrument(y) zabezpieczajacy(e) moze(mogg) by¢ utrzymywany(e)
przez jakakolwiek jednostke lub jednostki w grupie tak dtugo, jak wymogi paragrafu 88
MSR 39 dotyczace wyznaczenia, dokumentacji i efektywnosci w zabezpieczeniach
udziatéw w aktywach netto sg spetnione. W szczegdlnosci strategia zabezpieczen grupy
kapitatowej powinna by¢ przejrzyscie udokumentowana ze wzgledu na mozliwos¢
odmiennego wyznaczania na réznych poziomach grupy.

>  KIMSF 17 ,Dystrybucja do wtascicieli aktywow nie bedgcych srodkami pienieznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz
ujecia réznicy pomiedzy wartoscig dywidendy a wartoscig bilansowg dystrybuowanych
aktywow.

>  KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywéw od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera wytyczne zakresie ujecia przeniesienia aktywow od klientéw, mianowicie,
sytuacje, w ktérych spetniona jest definicja aktywa, identyfikacje oddzielnie
identyfikowalnych ustug (Swiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywo), ujecie
przychodu i ujecie srodkdw pienieznych uzyskanych od klientéw.

Spétka dokonata oceny skutkdw zastosowania tych interpretacji i zmian. Wedtug wstepnej
oceny zastosowanie w/w zmian nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Nowe standardy oczekujgce na wdrozenie przez jednostke

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére
zostaty opublikowane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
jednakze nie obowigzujgce w biezgcym okresie sprawozdawczych.

>  Zmiany do MSSF 1

W dniu 23 lipca 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
opublikowata zmiany do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
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raz pierwszy, zwane dalej ,zmianami do MSSF 1”. Zgodnie ze zmianami do MSSF 1
jednostki prowadzace dziatalnos¢ w sektorze ropy naftowej i gazu ziemnego przechodzgce
na MSSF mogg stosowac¢ w odniesieniu do zasobdéw ropy naftowe] i gazu ziemnego
wartosci  bilansowe wyznaczone zgodnie z wczedniej stosowanymi zasadami
rachunkowosci. Od jednostek decydujacych sie na stosowanie tego zwolnienia nalezy
wymagaé, aby wyceniaty zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatacji, rekultywacji
i zobowigzania o podobnym charakterze w odniesieniu do zasobdéw ropy naftowej i gazu
ziemnego zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe oraz
aby uwzgledniaty dane zobowigzanie w zyskach zatrzymanych. Zmiany do MSSF 1 dotycza
rowniez ponownej oceny dotyczacej ustalania, czy umowa zawiera leasing.

Spétka zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2011 r.

>  Zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akgcji

W dniu 18 czerwca 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
opublikowata zmiany do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) 2 Ptatnosci w formie akcji. Zmiany do MSSF 2 precyzujg ujmowanie transakcji
ptatnosci w formie akcji, w ramach ktérych ptatnosé¢ na rzecz dostawcy débr lub ustug
dokonywana jest w $rodkach pienieznych, a zobowigzanie zacigga inna jednostka nalezaca
do grupy kapitatowej (transakcje pfatnosci w formie akcji rozliczane w $rodkach
pienieznych w grupie kapitatowej).

Spétka zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2011 r.

>  Zmiany do MSSF 7

W dniu 28 stycznia 2010 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
opublikowata dokument Ograniczone zwolnienie jednostek stosujgcych MSSF po raz
pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zawierajgcy zmiane
do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1. W obliczu
faktu, ze jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy nie majg dotychczas mozliwosci
korzystania ze zwolnienia z ujawniania informacji poréwnawczych dotyczgcych wyceny
wedtug wartosci godziwej i ryzyka ptynnosci, przewidzianego w MSSF 7 dla okreséw
porownawczych konczacych sie przed dniem 31 grudnia 2009 r., celem zmiany do MSSF 1
jest zapewnienie takiego opcjonalnego zwolnienia réwniez tym jednostkom. Zgodnie
z zamianami do MSSF 7 jednostka nie musi ujawnia¢ informacji wymaganych na mocy tych
zmian w przypadku:

(a) okreséw rocznych lub $rédrocznych, w tym sprawozdan z sytuacji finansowej,
prezentowanych w trakcie rocznego okresu poréwnawczego konczgcego sie przed 31
grudnia 2009 r., lub

(b) sprawozdan z sytuacji finansowej prezentowanych z poczatkiem najwczesniejszego
okresu poréwnawczego w terminie przed 31 grudnia 2009 r.

Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje te zmiany
w odniesieniu do wczesniejszego okresu, fakt ten ujawnia.

Spétka zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2011 r.

>  Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne

Zmiany do MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” zostaty w roku 2009 opublikowane Rada
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR). Zmiany do MSSF 8 dotycza
ujawniania informacji na temat, w jakim jest zalezna od jej gtéwnych klientow. Jezeli
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przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem stanowig 10 lub wiecej
procent facznych przychoddw jednostki, jednostka ujawnia ten fakt, faczng kwote
przychodéw uzyskanych od kazdego tego rodzaju klienta oraz wskazuje segment lub
segmenty wykazujgce te przychody. Jednostka nie ma obowigzku ujawniania tozsamosci
gtéwnego klienta, ani okreslania kwoty przychoddw, ktére kazdy z segmentow wykazuje w
zwigzku z tym klientem. Jednakze konieczne jest dokonanie oceny tego, czy takze rzad
(krajowy, stanowy, prowincjalny, terytorialny, lokalny lub zagraniczny w tym agencje
rzgdowe oraz inne podobne organy lokalne, krajowe lub miedzynarodowe) oraz jednostki,
ktore wedtug wiedzy jednostki sprawozdawczej znajdujg sie pod kontrolg tego rzadu,
uznaje sie za jednego klienta. Dokonujgc takiej oceny, jednostka sprawozdawcza
uwzglednia zakres integracji gospodarczej miedzy tymi jednostkami. Ujawnianie
informacji na temat podmiotéw powigzanych (zaktualizowany w 2009 r.) zmienia paragraf
34 w odniesieniu do rocznych okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. i pdzniej.

Spétka zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2011 r.

>  MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych

W dniu 4 listopada 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
opublikowata zaktualizowany Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR) 24
Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych. Celem zmian wprowadzonych
w zaktualizowanym MSR 24 jest uproszczenie definicji podmiotu powigzanego i usuniecie
przy tym pewnych wewnetrznych niespdjnosci, a takze zwolnienie jednostek zwigzanych
zrzagdem z niektérych wymogdéw ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji
z podmiotami powigzanymi. Jednostka stosuje niniejszy standard retrospektywnie
w odniesieniu do rocznych okresdw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2011 r. i pdzniej.
Wczesniejsze stosowanie — badZ to catego standardu badZz to czesciowego zwolnienia
w odniesieniu do jednostek powigzanych z rzadem - jest dozwolone. Jezeli jednostka
stosuje caty standard lub wspomniane czesciowe zwolnienie do okresu rozpoczynajgcego
sie przed 1 stycznia 2011 r., fakt ten ujawnia.

Spétka zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2011 r.

>  Zmiany do IFRIC 14 Przedptaty w ramach minimalnych wymogoéw finansowania

W listopadzie 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zmienita
interpretacje IFRIC 14, tak by usung¢ niezamierzone konsekwencje wynikajgce
z traktowania przedptat z tytutu przysztych sktadek w niektérych okolicznosciach,
w ktérych istnieja minimalne wymogi finansowania. Jednostka stosuje wspomniane
zmiany w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2011 .
i pézniej. Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone. W przypadku zastosowania tych zmian
w stosunku do wczesniejszego okresu jednostka ujawnia ten fakt.

Spétka zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2011 r.

> KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych

W dniu 26 listopada 2009 r. Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF) opublikowat Interpretacje KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan
finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”, zwang dalej ,KIMSF 19”. Celem
KIMSF 19 jest zapewnienie wytycznych dotyczacych ujmowania przez dtuznika
instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez niego w nastepstwie renegocjacji
warunkéw zobowigzania finansowego w celu petnego lub czesciowego uregulowania tego
zobowigzania. Interpretacja dotyczy ujmowania transakcji przez jednostke w przypadku
renegocjacji warunkéw zobowigzania finansowego, w wyniku ktérej jednostka emituje
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13.

instrumenty kapitatowe przeznaczone dla wierzyciela jednostki w celu uregulowania
catosci lub czesci zobowigzania finansowego. Nie dotyczy ona ujecia ksiegowego przez
wierzyciela. Jednostka stosuje niniejszg interpretacje do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2010 r. i pdiniej. Wczesniejsze zastosowanie jest
dozwolone. W przypadku zastosowania niniejszej interpretacji w odniesieniu do okresu
rozpoczynajacego sie przed dniem 1 lipca 2010 r., jednostka ujawnia ten fakt. Jednostka
stosuje zmiane w polityce rachunkowosci zgodnie z MSR 8 z poczgtkiem najwczesniejszego
zaprezentowanego okresu poréwnawczego.

Spétka zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2011 r.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji
miato istotny wplyw na stosowane przez Spétke zasady (polityke) rachunkowosci za
wyjatkiem dodatkowych lub nowych ujawnien . Spétka obecnie analizuje konsekwencje
oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéow oraz interpretacji na
sprawozdania finansowe.

Najwainiejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia Sprawozdania finansowego sg oparte na
doswiadczeniu wynikajgcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych
prawdopodobienistwo zajscia, zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu jest istotne. W kolejnych
okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane weryfikacji i w przypadku
zmiany czynnikéw, ktore wptynety na wielkos$¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omdwiono zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty
wartosci bilansowe]j aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

= Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikdw portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkdw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzenia
sprawozdania finansowego jest model okreslenia wartosci godziwej dla instrumentodw,
dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe oraz ktérych
nie mozna w wiarygodny sposéb oszacowaé. Transakcje realizowane przez Fundusz,
rozpatrywane historycznie, odbiegaja niekiedy od wyceny w wartosci godziwej z uwagi
na ich najczesciej ztozony i powigzany charakter. Jesli rozpietos¢ przedziatu rozsadnych
oszacowan wartosci godziwej jest znaczaca, a prawdopodobienstwo réznych oszacowan
nie moze by¢ w rozsadny sposdb ocenione, jednostka nie moze wycenia¢ instrumentu
wedtug wartosci godziwej. W takich przypadkach Zarzad zdecydowat o wycenie dla
instrumentéw kapitatowych nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych zaktywnego
rynku wg kosztu.
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14.

15.

16.

=0cena ryzyka utraty wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpifa utrata wartosci
sktadnikédw portfela inwestycyjnego. Utrata wartosci okresla sie z uwzglednieniem
przestanek, ktédre moga swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

= analiza fundamentalna spétki,

= czynniki rynkowe,

= koniunktura gospodarcza i branzowa,

= inne czynniki wiasciwe w konkretnym przypadku,

= Okreslenie zamortyzowanego kosztu dla naleznosci i zobowigzan

Zakfada sie, ze wartos¢ naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyceniona
w kwocie wymagajgcej zapfaty jest zblizona do ich wartosci ustalonych wg
zamortyzowanego kosztu ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

Profesjonalny osqd

W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadnier podanych ponizej, najwieksze
znaczenie oprécz szacunkéw ksiegowych miat profesjonalny osad kierownictwa. Zarzad
dokonujac inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji
portfelowych do jednej z kategorii instrumentdéw finansowych, tj:

= aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
=  aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy,

w zaleznosci od planowanego na moment zakupu okresu utrzymywania inwestycji w portfelu
lub przy zatozeniu innych czynnikéw wptywajacych na kryteria klasyfikacji wymienione w MSR
39.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci (MSR 8, MSSF 1)

Wymogi MSR 8 dotyczgce informacji ujawnianych na temat zmian zasad rachunkowosci nie
dotycza tego sprawozdania.

Korekty wynikajace z zastrzezerh w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
na dzien 31 grudnia 2010 roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien
31 grudnia 2009 roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zostaty przeliczone na
EURO wedtug nastepujgcych zasad:

a) poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien
31 grudnia 2010 roku przez Narodowy Bank Polski (3,9603zt / EURQ), wynikajacy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 255/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2010 .,

b) poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw Srodkéw
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng s$rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (4,002 zt / EURO) w 2010 r.,

c) poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien
31 grudnia 2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1082 zt / EURO), wynikajgcy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009 r.,

d) poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow srodkéw
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng s$rednich kurséw
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ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (4,3406 zt / EURO) w 2009 r.

W badanym okresie maksymalny i minimalny kurs EURO w stosunku do ztotego wynosit
odpowiednio 4,1770 ztotych / EURO i 3,8356 ztotych / EURO.

W badanym okresie maksymalne i minimalne wartosci kursu EURO w stosunku do ztotego
na zakonczenie miesigca wyniosty odpowiednio 4,1458 ztotych/EURO i 3,8622 ztotych / EURO.

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., maksymalny i minimalny kurs wynosit
odpowiednio 4,8999 ztotych / EURO i 3,9170 ztotych / EURO, $redni kurs liczony wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca roku obrotowego za ten okres wynosit 4,3406
ztotych / EURO.

17. Wybrane dane finansowe

w tys. 2t w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Przychody z inwestycji 4951 7338 1237 1691
Wynik z inwestycji netto -53 485 -12 258 -13 365 -2 824
Zyski (straty) z inwestycji 22987 8008 5744 1845
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -30498 -4 250 -7 621 -979
Zysk (strata) brutto -30 498 -4 250 -7 621 -979
Zysk (strata) netto -30 462 -4286 -7 612 -987
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -13 603 16 414 -3399 3782
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 638 -14 649 3658 -3375
Przeptywy pieniezne netto, razem 1035 1765 259 407
Aktywa razem 188 181 182 229 47 517 44 357
Zobowigzania i Rezerwy, razem 50 864 28 442 12 843 6923
Zobowigzania dtugoterminowe 6 500 1641

Zobowigzania krétkoterminowe 40917 28 082 10332 6 836
Kapitat wtasny (aktywa netto) 137 317 153 787 34673 37434
Kapitat zaktadowy 5140 5140 1298 1251
Liczba akgji 51400731 51400731 51400731 51400731
Warto$¢ aktywOw netto na jedng akcje (w zt / EUR) 2,67 2,99 0,67 0,73
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SAF-R-2010

Rachunek zyskow i strat
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
A. Przychody z inwestycji 4951 7338
1. Udziat w wyniku finansowym netto
1.1. Z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
2. Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentéw
finansowych oraz udziatéw 2716 5152
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych
2.2. Z tytutu udziatdbw mniejszosciowych 927
2.3. Z tytutu innych papieréow wartosciowych, instrumentéw finansowych i
udziatéw 1789 5152
3. Przychody z tytutu odsetek 2235 2186
4. Dodatnie rdznice kursowe
5. Pozostate
B. Pozostate przychody operacyjne 467 383
C. Koszty operacyjne (9 953) (7 123)
1. Koszty dziatalnosci funduszu -9 744 -6 881
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej
1.2. Ustugi doradztwa finansowego -165 -160
1.3. Ustugi prawne -1383 -919
1.4. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) -3 807 -2398
1.5. Ujemne rdznice kursowe
1.6. Pozostate koszty -4 389 -3404
2. Amortyzacja Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych -209 -242
D. Pozostate koszty operacyjne (12 028) (841)
E. Aktualizacja wartosci inwestycji (36 922) (12 015)
F. Wynik z inwestycji netto (A+B-C-D+E) (53 485) (12 258)
G. Zyski (straty) z inwestycji 22987 8 008
1. Zyski (straty) z inwestycji 22987 8008
1.1 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikonanych do obrotu 223 3542
1.2 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikowanych do sprzedazy 22 764 4 466
H. Zysk (strata) brutto (F+G) (30 498) (4 250)
I. Podatek dochodowy 36 -36
a) czesc biezgca
b) czes¢ odroczona 36 -36
J. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
K. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej (30 462) (4 286)
L. Strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej
t. Zysk (strata) netto (H+l) (30 462) (4 286)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 51400731 49 088 890
Zysk/strata netto na jedna akcje (w zt) w okresie -0,59 -0,09
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
Zysk (strata) netto -30 462 -4 286
Z.yskl (straty) z tytutu sprzedazy i prz.eszacowanla sktadnikéw aktywoéw 13992 15077
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czesé zyskdw i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkoéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen
emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodéw
Suma dochodéw catkowitych -16 470 -19 363

Komisja Nadzoru Finansowego
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

SAF-R-2010

Kapitat rezerwowy z

Pozostate kapitaty

Zysk (strata) z lat

Kapitat

Kapitat zaktadowy Kapitaty zapasowy aktualizacji wyceny rezerwowe ubiegtych Zysk (strata) netto wiasny ogétem

Kapitat wtasny na dziern 01.01.2010r. 5140 159 522 -7 053 -3 822 153 787
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 5140 159 522 -7 053 -3 822 153 787
Emisja akcji
Koszty emisji akgji
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych
Wyptata dywidendy
Podziat zysku/straty -4 286 4286
Suma dochoddw catkowitych 13992 -30 462 -16 470
Kapitat wtasny na dzienn 31.12.2010r. 5140 155 236 6939 464 -30 462 137 317
Kapitat wtasny na dziern 01.01.2009 r. 4674 134779 8024 464 16 904 164 845
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 4674 134 779 8024 464 16 904 164 845
Emisja akcji 466 7927 8393
Koszty emisji akcji -88 -88
Ptatno$¢ w formie akcji wiasnych -464 464
Wyptata dywidendy
Podziat zysku/straty 16 904 -16 904
Suma dochoddw catkowitych -15 077 -4 286 -19 363
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2009r. 5 140 159 522 -7 053 464 -4 286 153 787
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SAF-R-2010
Spr danie z Sytuacji Fir j (wg stopnia ptynnosci)
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)
N oty Stan na Stan na
31.12.2010 | 31.12.2009
Aktywa
A. Srodki pienigine i inne aktywa pienigzne 6 558 5523
B. Portfel inwestycyjny 155 082 142 421
1. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 98 188 49902
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych 14 680
2. Akcje w jednostkach wspétzaleznych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 31613 25777
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 66 575 9 445
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
II. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udzialy i inne instrumenty finansowe 56 894 92 519
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 32648 35 689
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych nienotowanych
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 6 487 5901
4. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 17 759 50929
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
11l. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe
C. Naleznosci 1 23226 32138
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 12 998 17 634
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentéw finansowych 9160 13244
3. Naleznosci z tytutu odsetek 1030 1176
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
5. Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych $wiadczen
6. Pozostate naleznosci 38 84
D. Inne aktywa 1613 2147
1. Rzeczowe aktywa trwate 3 259 718
2. Nieruchomosci inwestycyjne
3. Wartosci niematerialne 4
4. Rozliczenia miedzyokresowe 401 385
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 196 188
4.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 205 197
5. Pozostate aktywa 953 1044
E. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1702
Aktywa, razem 188 181 182 229
A. Zobowigzania 47 417 28 082
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentow
finansowych 10 504 10 502
2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytdw (pozyczek) 6 540 3184
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 29812 14 272
4. Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 37 32
5. Pozostate zobowigzania 524 92
B. Rozliczenia migdzyokresowe
C. Rezerwy 3447 360
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 196 224
2. Rezerwy na swiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe swiadczenia pracownikéw 5 165 84
2.1. Dtugoterminowe
2.2. Krétkoterminowe 165 84
3. Pozostate rezerwy 3086 52
3.1. Dtugoterminowe
3.2. Krétkoterminowe 3086 52
D. Zobowigzania bezposrednio zwia: z aktywami dtugoterminowymi sklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 137 317 153 787
E. Kapitat wiasny 137 317 153 787
1. Kapitat zaktadowy 5140 5140
2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 155 236 159 522
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 6939 -7 053
6. Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
a) dodatnie rdéznice kursowe
b) ujemne réznice kursowe
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 464 464
9. Zysk (strata) netto -30 462 -4 286
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Liczba akcji 51400731 51400731
Wartos¢ aktywdw netto na jedna akcje (w zt) 2,67 2,99

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt)

Warto$¢ aktywow netto na jedna akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu. Liczba ta wynosita 51 400 731 akcji

na dzieri 31.12.2010r, 31.12.2009 r.
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Sprawozdanie z Przeptywoéw Pienieznych- Metoda bezposrednia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Wptywy 48 586 67 265
1. Odsetki 1946 652
2. Dywidendy i udziaty w zyskach 2741 5117
3. Zbycie udziatéw mniejszosciowych 20059 35546
4. Zbycie akcji i udziatow w jednostkach zaleznych 6 059
5. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach wspétzaleznych
6. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 348 8286
7. Zbycie pozostatych papierow wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych 12483
8. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 9420 11163
9. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
10. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 308 107
11. Inne wptywy operacyjne, w tym: 1281 335
Il. Wydatki 62 189 50851
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajacej
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego 100 153
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych 1323 918
4. Nabycie udziatéw mniejszosciowych 24628 14 873
5. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 1020 1653
6. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach wspotzaleznych
7. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 4501 7091
8. Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych 12524
9. Udzielone pozyczki 13961 21306
10. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 1
11. Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 40 396
12. Inne wydatki operacyjne, w tym: 4092 4 460
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) (13 603) 16 414
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 40970 22300
1. Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty 13 000 1700
3. Pozyczki 3000 4100
4. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 24 970 16 500
5. Inne wptywy finansowe, w tym:
Il. Wydatki 26 332 36 949
1. Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitatu 76
2. Wydatki zwiazane z emisja obligacji
3. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
4. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
5. Sptaty kredytéw 8200 19643
6. Sptaty pozyczek 4 404 8392
7. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 9470 7 000
8. Odsetki 3678 1838
9. Inne wydatki finansowe, w tym: 580
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) 14 638 (14 649)
C. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.1lI) 1035 1765
D. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 1035 1765
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych typu
buy/sell back i depozytow bankowych
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5523 3758
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 6558 5523
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA

NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Z nieograniczong
zbywalnoscia

Z ograniczong
zbywalnoscia

notowane na
gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane na
rynkach
regulowanych

Udziaty mniejszosciowe

warto$¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

9 405

warto$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa

32 648

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

55 446

wartos¢ godziwa

32 648

wartos¢ rynkowa

32648

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa

31613

6 487

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

31931

11 346

wartos¢ godziwa

31613

6 487

wartos¢ rynkowa

31613

6 487

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych

wartos¢ bilansowa

66 575

17 759

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

70258

25982

wartos¢ godziwa

66 575

17 759

wartos¢ rynkowa

66 575

17 759

Dtuzne papiery wartosciowe

warto$¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Pozostate (wg tytutéw)

wartos¢ bilansowa

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Zagranlczne papiery wartosciowe

wartos¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

RAZEM

wartos¢ bilansowa

98 188

56 894

warto$¢ wedtug ceny nabycia

102 189

102 179

wartos¢ rynkowa

98 188

56 894
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ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w | Akcje i udziaty w . Dtuzne Zagraniczne
jednostkach jednostkach jednostkach . L!dZIa,'y, papiery papiery Razem

zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych ’ - fowe wartosci wartosciowe
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 50 369 31678 60374 142 421
a. Zwigkszenia (z tytutu) 7 656 63125 67 990 12524 151 295

- Reklasyfikacja

- Zakup 3564 41905 23711 12524 81704
- Wycena 6534 4765 11299
- Reklasyfikacja 4092 14 686 39514 58292
b. Zmniejszenia (z tytutu) 25377 56 703 44 030 12524 138 634
- Sprzedaz 1356 30458 12524 44338
- Wycena 10 039 1714 11753
- Deprecjacja 10 691 11858 22549
- Reklasyfikacja 14 686 45308 59 994
Wartos$¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 32648 38100 84334 155 082
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Udzialy mniejszosciowe z ip
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach
zlotych)

SAF-R-2010

Wartos¢ bilansowa

Procent posiadanego

Udzial w ogdlnej liczbie

Nieoptacona przez emitenta

Otrzymane lub nalezne

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci akell(udsiatéw) apitah zakfadowego glosw w walnym wartos¢ akci (udziatow) w | dywidendy (inne udzialy
zgromadzeniu jednostce w zyskach)
ie Zaktady "MYSTAL" S.A. y stali 1,93 1,93
Pr i RYBNIK Rybnik budownictwo ogélne i inzynieria
ladowa 1,93 1,93
TPB TOMBUD Tomaszow Lub. Tomasz6w Lubelski [budownictwo ogélne i inzynieria
ladowa 1,93 1,93
ZFM Zamosc Zamosc produkcja mebli 1,93] 1,93
Zaktady Konfekcji Technicznej POLNAM Czestochowa produkcja pozostatych wyrobéw
wiékienniczych 1,93 1,93
Bielskie Przedsiebiorstwo Instalacji sanitarnych BEPIS Bielsko-Biata wykonywanie instalacji hydraulicznych
1,93 1,93
BEZETEN S.A. Bytom produkcja i remonty maszyn i
urzadzen dla przemystu
wydobywczego 1,93 1,93
Zakiady Miesne w Koscianie S.A. Koscian przetworstwo miesne 1,93] 1,93
EDASA. Poniatowa przemyst elektromaszynowy - artykuty
gospodarstwa domowego 1,93, 1,93
Bialskie Fabryki Mebli Biata Podlaska produkcja mebli 0,22 0,22
Lubuskie Zaktady Przemystu Skérzanego CARINA Gubin produkcja obuwia 1,93 1,93
Zaktady Gérniczo Hutnicze SABINOW Czestochowa wyrdb konstrukcji stalowych 1,93 1,93
Zakiady Mebl GigtkichFAMEG S.A. produkcja mebli 1,93] 1,93
Zaktady Naprawcze Rybnik S.A. Rybnik Produkcja maszyn dla gérnictwa 1,93 1,93
Zaktady Miesne Chojnice S.A. Chojnice produkcja, przetworstwo i
konserwowanie migsa 1,93 1,93
Fabryka Porcelitu "TULOWICE" S.A. Tutowice produkcja porcelitu 1,34 1,34
METALPLAST ZAMOSC Zamos¢ konstrukcje metalowe 1,93] 1,93
Wojewddzkie Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych S.A. |G pr i
1,36 1,36
Z-dy Surowcow Ogniotrwatych GORKA S.A. Trzebinia produkcja materiatéw ogniotrwatych
1,93 1,93
Browary Zachodnie LUBUSZ S.A. Zielona géra produkcja piwa, stodu 0,53 0,53
Fabryka Srub "SRUBENA" S.A. Zywiec produkcja ztaczy $rub faricuchow i
sprezyn 0,41/ 0,41
Bolmar Ttuszcze Roglinne S.A. Bodaczow k ¢produkcja margaryny i
ttuszczéw jadalnych 0,93 0,93
Rzeszowskie Zaklady Drobiarskie RESDROB S.A. Rzeszow produkcja, przetwdrstwo i
konserwowanie miesa drobiowego
0,77 0,77
Przedsiebi Przemystu Miesnego TORMIES S.A. Torun przetwdrstwo miesne 0,21] 0,21
Beskidzkie Tartaki BESTAR S.A. Kety dziatalnos¢ handlowa w zakresie
obrotu materiatami stolarki
budowlanej 1,07/ 1,07
Zaktady Bawetniane BIELBAW S.A. Bielawa przygotowanie i przedzenie wiokien
bawetnianych 1,72 1,72
Nowosadecka Fabryka Urzadzer Gérniczych Nowomag Nowy Sacz produkcja maszyn i narzedzi dla
gérnictwa i innych dziedzin 0,74 0,74]
Przedsiebi Zbozowo- kie w SA. wytwarzanie produktéw przemiatu
b6 1,93 1,93
Zakiady Zbozowo-Miynarskie GRENO S.A. Grojec wytwarzanie produktéw przemiatu
2bo2 1,93 1,93
Zaktady Urzadzen Przemysfowych SA. NYSA produkcja pozostatych maszyn
ogélego przeznaczenia, gdzie indziej
nie sklasyfikowana 1,29 1,29
Zaktady Chemiczne ORGANIKA w Zarowie S.A. ZAROW produkcja pozostatych wyrobdw z
tworzyw sztucznych 1,93 1,93
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego Stargard S.A. Stargard Szczecirski|produkcja lokomotyw kolejowych i
tramwajowych oraz taboru
kolejowego 1,93 1,93
Zaktady Przemystu Cukierniczego LIWOCZ S.A. Jasto produkcja pétfabrykatow
cukierniczych i wyrobéw gotowych
1,93 1,93
Odlewnia Zeliwa SA. Kutno produkcja odlewnicza zeliwa,
produkcja energii cieplnej, dziatalnos¢
handlowa 1,93 1,93
Kielecka Centrala Materiatéw Budowlanych S.A. Kielce handel materiatami budowlanymi
0,18 0,18
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego S.A. Ostrow Wikp. produkcja lokomotyw kolejowych i
tramwajowych oraz taboru
kolejowego 1,93 1,93
Zaktady Miesne "Przylep" S.A. Zielona Géra produkcja, przetworstwo i
konserwowanie miesa 1,93 1,93
Ztotoryjskie Zaklady Obuwia "Ziotoryja"S.A. Ztotoryja produkcja obuwia 1,93] 1,93
Zaktady Tkanin Dekoracyjnych "Dekora" S.A. Zary produkcja gotowych artykutéw
wiékienniczych 0,96 0,96

Razem
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Akeje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych
(wszystkie dane liczbowe w tysiacach zlotych)
Charakter | - | wartose ” Procent Vdzial w0BOINE] | o tacona praez | OtrYManelub : .
) A . ) - R vkt | Liczbaakeli | oot |Wartodé rynkowa (dla|  posiadanego | liczbie glosww | P2€2 | naleine dywidendy | Aktywa finansowe zaliczane do
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziafalnoéci | powiazania A godziwa akeji " emitenta wartosé akeji| "7 : :
¥ (udziatéw) wa K1) <petek notowanych) Kapitatu walnym tenta wart (inne udzialyw |  kategorii zgodnie z MSR 39
kapitalowego (udziatéw) (udziatow) w jednostce
zgromadzeniu zyskach)
Relpol 155,200 Zary Ctugi handel wyrobow Caleina
elektronicanych 100 1183 100,00%) 100,00% Praeznaczone do sprzedaty
elektrotechnicznych Pk 51
[BB1Seed Fund Sp.z o.0. Warszawa [Gaiat. finansowa raleina 500 50 100,00%] 100,00%) Przeznaczone do sprzedazy
Cartrdge World (CEE) . A Warszawa Sprzedat detaliczna mebl, Falcina
wyposatenia biurowego,
. ; 4750 000) 3599 95,00% 95,00% Praeznaczone do sprzedaty
omputeréw oraz spragtu
telekomunikacyinego
Fardex SA Krosno Odrzarskie praemys! drzewny | papierniczy _|stowarzyszona 359 000 11883 11883 31,509 31,504 359 | Pracanaczone do spraedaty
551 Seed Fund 5p. 2 0.0, Fundusz Kapitalowy .k, Warszawa dafainosé finansowa Stowarsyszona G487 25,99%) 45,99% Praetnacione do sprzedaty
invento Sp.z 0.0, Warszawa produkia opakowar. caleina 980 8050 50,00% 50,00% Praeznacione do spraedaty
[Avertinsp. 200 Pornan ; Trealiada
111381 6966 100,00%) 100,00% Praeznaczone do sprzedaty
rekdamowych
Elekomp Sp. 20,0 Warszawa orodukca systemow do caleina
sterowania procesami o somed
rsemyetonm T pkD 3330 55012 10574 100,00%) 100,00% Praeznaczone do sprzeday
2
Cofe News S.A Poina internet, agregacja trekch caleina 18556000 2226 57,999 57,099 Pracanacione do spraedaty
reis A Pornan (ratainost agent
specializujacych sie w sprzedaty
okresionego towaru lub kreslonej 1429750 19730 19730 266 339% 1430 | Praeanacone do spraecaty
erupy towaréw (PKD 51187)
[oxpol ) targard odaieiowy [Sowarayszona 32000 Pracznacione do sprzedaty
Razem 70748 31613 1789
*) spolki postawione w stan upadiosci
Akcje i udziaty wjednostkach podporzadkowanych c.d.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)
Zobowigzania i rezerwy
2Zysk (strata i e Rezerwowe |  Wynik :
Praychody | Y%K (strat) e Naleinosci | Naleznosci At anitat A } . V! 27ysk w tym:
na wa |, : ) wa | Kapita cje z inansow, - —
Nazwa jednostki netto ze o | Ry stkotermi | diugotermi | Zapasy i P2 Zaktadowy 1° | zapasowy - Y (strata) Zobowigzan| Zobowiazani
¢ | dziatalnosci | obrotowe razem | whasny whasne aktualizacji | zlat Ogstem: ’
sprzedazy . nowe nowe ) bieglych netto gotem: ia a
operacyjnej wyceny) | ubleglyc krétkotermi[ dtugotermin
nowe owe
Relpol 1Sp. zo0.0. (56) 122 116 2001 1161 6031 (4812) (58) 840 840
BBI Seed Fund Sp. z 0.0. 915 (3) 308 67 316 50 50 6 (6) 266 266
BBI Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapit (1231) 2592 696 11731 11725 12978 1421 (1478) (1196) 6 6
Cartridge World Sp. z 0.0. 3913 (567) 855 377 344 1370 51 500 1 (450) 1319 1181 63
Invento Sp. z 0.0. 912 284 2600 1125 1228 12 581 (1253) 980 3370 (4 497) (1106) 13 834 10570 2451
Hardex S.A. 103 280 (190) 34453 10 702 1 13 030 80 025 63 834 2747 32 246 28 766 75 16 191 7561
Atvertin Sp. z 0.0. 62 (1529) 134 66 10374 3315 11138 2941 (8 815) (1949) 7059 7058 1
Cafe News S.A. 7044 (163) 1001 890 7 1334 766 3200 665 11 (2.894) (216) 568 496
Elekomp Sp. z 0.0. (15) 10551 10 514 10551 10 541 27 506 (16 950)| (15) 10
GK Tell S.A. 307 371 12 336 81592 61 489 1258 15461 148 133 55 354 1262 36 396 9 902 677 7117 92 779 81313 6051
Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostalych jednostkach krajowych
(wszystkie dane liczbowe w tysiacach zlotych)
Wartosé | Wartosé Udzial w ogéine] | Nieoplacona przez N
. " ) N e w o ° *? | Otrzymane lub naleine ) I
. Liczbaakeji | godziwa | rynkowa (dla | Procent posiadanego | liczbie glosow w | emitenta wartos¢ Aktywa finansowe zaliczane do kategorii zgodnie z
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba 3 2 __ " ; enta wa dywidendy (inne
(udziatéw) akeji spélek  |kapitatu zakladowego|  walnym akeji (udziatéw) w : MsR 39
s : ; udzialy w zyskach)
(udziatéw) 2gromadzeniu jednostce
Notowane
Rank Progress S.A. Legnica [Wykonywanie robot
" 947191 9870 9870 2,55% 1,77% Przeznaczone do sprzedazy
ogsinobudowlanych
Advadis SA. Krakéw Sprzedaz hurtowa napojow
alkoholowych PKD 46.34.A 10700 000| 3700 3700 5,31% 5,01% Wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Call2Action SA. 00-052 Warszaw|dziafainoéc zwiazana z
dystrybucia filméw, nagrania
wideo i programow 98 000) a4 a4 0,15% 0,12%) Wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy|
telewizyinych (EKD 59.13)
Cal2Action S.A. %) 00-052 Warszaw|dziafalnoéc zwiazana z
dystrybuca filmow, nagrania
wideo i programow 11225 000) 5052 5052 16,79% 13,85% Przeznaczone do sprzedazy
telewizyjnych (EKD 59.13)
nstal Lubim S A obecnie (Awbud S A) [Gbin 4533 wykonywanie mstalaci
13167130 31601 31601 1597% 15,07% Praeznaczone do sprredaty
Instal Lubim 5 A obecnie (Awbud S A) [ubin 35,33 wykonywanie mstalaci
3297330 7913 7913 4,00% 4,00% Praeznaczone do obrotu
Internity SA. Warszawa | dziafainosé w zakresie
104 836 8395 8395 13,82%) 13,82%] 42 |Wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy
architektury
“JCalzAction S A w B81 Captal NFISA. ko : m K BB1 Capital NFI 5 A CallZAct Potrednio jako
B j 16
x0rigo sp.z 0.0 Warszawa. - produkcia artylutw 198 428 6,20% 6,20%) Przeznaczone do sprzedaty
pismienniczych
(UPOS SYSTEM Sp. 2 0.0 Knurow Produkcja papierwowych
oot 79 2722 6,17% 6,17% Przeznaczone do sprzedazy
artykutéw pismiennych
Signamed SA Bialystok produkcja sprzetu
PKD 180 10,11%) 10,11% Przeznaczone do sprzedaty
33.10A
Ade Line SA. Wroctaw Gziatalnosé ustugowa
93500 2311 3,74%| 3,74% Przeznaczone do sprzedaty
Dominium SA Warszawa |dziatainodc uslugowa zwiazana
’ 1159 999 5650 17,50%| 17,50%) Przeznaczone do sprzedaty
2 zywieniem
Bowim SA Sosnowiec Sprzedaz hurtowa metalii rud 120951 1028 0,70%) 0,51%) Przeznaczone do sprzedan
metalu (PKD 51.52 2) g g P Y
BB INQBATOR Sp. 2 0.0. Warszawa |pozostate poérednictwo L oo oo orzemmaczone do sprzedty
finansowe
Zaklady Migsne Duda Silesia 5p. 2 0.0. Katowice Przetwarzanic |
konserwowanie migsa (PKD 1412 1800 11,43%| 11,43%] Przeznaczone do sprzedazy
1011) (PKD 1012)
Razem 84334 66575 a2
Aktywa jako do sprzedaty MRS 28 p 13
- Procent wogdinej | Otrzymane lub
. X . . § . Charakter |\ paakeji | W9 |\Wartosé rynkowa (dia|  posiadanego | liczbie glosoww | NICPICONAPIZEZ | e dywidendy | Aktywa sklasyfikowane jako
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci | powiazania 2 2K | godziwa akeji " emitenta wartosé akeji | " : )
¥ (udziatéw) wa K1) spetek notowanych) kapitatu walnym ena war (inne udzialyw | przeznaczone do sprzedaty
kapitatowego (udziatow) | (udziatéw) w jednostce
zakladowego | _zgromadzeniu zyskach)
Instal Lubin S A obecnie (Awbud S A) 45,33 wykonywanie nstalaci,
Lubin hydraulicznych akcje mniejszoscio] 708894 1702 1702 086% 086% MRS 28 p 132
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Dtuzne papiery wartosciowe
OBLIGACJE

SAF-R-2010

Udziat w

Wartos¢ Wartos¢ w Wartos¢ Nalezne aktywach

Emitent Nr serii Termin wykupu nominalna cenie nabycia [rynkowa odsetki netto %
Obligacje zamienne na

Stolbud Gorzéw Wikp. S.A. *) akcje serii B 2001-05-22{102 102 4
Razem 102 102 4
*) Na obligacje oraz odsetki utworzono 100% rezerwy
Emitent
INNE PAPIERY DtUZNE

Termin Wartos¢ Wartos¢ w cenie| Wartosé Nalezne Udziat w aktywach
Emitent Rodzaj papieru Nr serii wykupu nominalna nabycia rynkowa odsetki netto %

Razem
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SAF-R-2010

INFORMACIE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI | SZACUNKACH

NOTA 1A (MSR 32, MSR 39)

NALEZNOSCI

Stan na 31.12.2010 |

Stan na 31.12.2009

a) Naleznodci z tytulu udzielonych pozyczek

17 634]

b) Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych,
udziatéw i innych 6

9160)

13 244]

) Naleznosci z tytufu odsetek

1030

1176

) Naleznodci z tytulu dywidend i innych udziaféw w zyskach

) Naleznoici z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spofecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczert

f) Pozostate naleznosci

1. Naleznosci (netto), razem

38
p] zzj

2. Odpisy

3. Naleznosc (brutto), razem (1+2)

9 488|
32714

NOTA 1B (MSR 32, MSR 39)

OD JEDNOSTEK

Stan na 31.12.2010

Stan na 31.12.2009

2) 2 tytutu dostaw i ustug, w tym:

- od jednostek zaleznych

~od jednostek

~od jednostek

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) z tytutu udzielonych pozyczek

4691]

6132

- od jednostek zaleznych

4584]

5232]

~od jednostek

~od jednostek

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

~od jednostki pozostatych

b) inne, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek

- od jednostek

~od znaczacego inwestora

~od jednostki

[c) dochodzone na drodze sadowej, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wsptzaleznych

- od jednostek

od znaczacego inwestora

- od jednostki

43816]

6 656]

Naleznodci od jednostek netto, razem

d) odpisy wartos¢ naleznosci od jednostek powiazanych

Naleznosci od jednostek powiazanych brutto, razem

aie]

G|

NOTA 1C (MSR 32, MSR 39)

[ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

Stan na 31.12.2010

Stan na 31.12.2009

Stan na poczatek okresu

637]

a) zwigkszenia (2 tytulu)

8876]

- odpisy naleznodci glowne

83876]

- odpisy odniesione w koszty finansowe

25|

b) jszenia (z tytutu)

p
~rozwiazanie odpisu aktualizujacego

g3

Stan odpisow 'na koniec okresu, razem

94§|

NOTA 1D (MSR 32, MSR 39)

NALEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA)

Stan na 31.12.2010

Stan na 31.12.2009

2) naleznosci w walucie polskiej

138]

b) naleznoéci w walutach obcych (wg walut | po przeliczeniu na 2]

b1 jednostka/waluta EURO

b2. USD

b3. GBP

b5. SEK

pozostate waluty (w 1)

Naleznosci, razem

23 226

32138

NOTA 1E (MSR 32, MSR 39)

POZOSTALE NALEZNOSCI

Stan na 31.12.2010

Stan na 31.12.2009

2) Pozostate naleznosci kr6 (wg znaczacych tytuléw)

 rozrachunki z pracownikami

~zaliczki na poczet akji

-2 tytutu sprzedazy mieszkan zakladowych

- sadowe

- zabezpieczenie sprzedaiy nieruchom

- naleznosci z tyt. pozyczek z ZFSS.

[Finne

b) Pozostate naleinosci i (wg znaczacych tytutow)

-inne

Pozostate naleznoici, razem

NOTA 2A (MSR 7)

[SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE

Stan na 31.12.2010

Stan na 31.12.2009

2) érodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych

6558]

5523]

b) inne srodki pieniezne

<) inne aktywa pienigzne

Srodki pienigine i inne aktywa pienigzne, razem

6 558]

5523]

NOTA 28 (MSR 7)

Stan na 31.12.2010

Stan na 31.12.2009

[SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE WALUTOWA)

2) w walucie polskiej

6558]

5523]

b) w walutach obcych (wg walut | po przeliczeniu na zi)

b1 jednostka/waluta EURO

2t

b2. USD

2t

pozostate waluty (w zl)

[Srodki pieniezne i inne aktywa pienigine, razem

6558]

5523]

NOTA 3A (MSR 38)

[WARTOSCI NIEMATERIALNE

Stan na 31.12.2010

Stan na 31.12.2009

a) koszty A prac bad:

b) koncesje, patenty, licencje | podobne wartosci, w tym:

~oprogramowanie komputerowe

[0 inne wartosci T prawne

d) zaliczki na wartosci nie ialne i prawne

[ Wartosci i prawne, razem
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NOTA 38 (MSR 38)

SAF-R-2010

ZMIANA STANU
\WARTOSCI
INIEMATERIALNYCH koszty

(WG GRUP zakoriczonych
RODZAJOWYCH) prac rozwojowych|

nabyte koncesje, Inne wartosci | zaliczki na wartosci
patenty, licencje i | niematerialnei [ niematerialne i

podobne wartosci

prawne prawne

RAZEM

2) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na poczatek
okresu

24

84

b) zwickszenia (z
tytutu)

~zakupy

c) zmniejszenia (z
tytutu)

- likwidacja

d) wartos¢ brutto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

91

91

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek okresu

84]

84]

) amortyzacja za okres
(2 tytutu)

- amortyzacja za 2010
rok

widacja

2) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na koniec

flokresu

91

91

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci

na poczatek okresu

“zmnicjszenie

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci
na koniec okresu

i) wartos¢ netto
wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

NOTA 3C (MSR 38)

[WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2009

a) wytworzone we wiasnym zakresie

b) nabyte wartosci Tprawne

tym umowy leasingu

) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w

Wartosci i prawne, razem

NOTA 4A (MSR 16)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2009

a) érodki trwate, w tym:

718|

~grunty (w tym prawo

gruntu)

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

- urzadzenia techniczne | maszyny

~érodki transportu

- inne srodki trwate

b) $rodki trwate w budowie

51]
410
|

) zaliczki na érodki trwafe w budowie

Rzeczowe aktywa trwale, razem

|
7

NOTA 4B (MSR 16)

[ZMIANA STANU SRODKOW - grunty (wtym |- budynki, lokale if
[TRWALYCH (WG GRUP prawo wieczystego |obiekty inzynierii
RODZAJIOWYCH) uzytkowania gruntu) | ladowej i wodnej

- urzadzenia

technicznei | - $rodki |- inne érodki
maszyny | transportu | trwate

RAZEM

) wartos¢ brutto $rodkow
trwalych na poczatek okresu

123

1

498 235

b) (z tytutu)

2|

1038
26|

- zwigkszenia z tytutu
przeniesienia $rodkéw trwalych
w budowie

“zakupu

- darowizna

“pozostale

o) (z tytutu)

82
zél 18
_GI
|
|
9

- sprzedazy

2 498
29| 498

likwidacji

- reklasyfikacji do aktywow
sklasyfikowanych jako
do sprzedazy

d) wartos¢ brutto $rodkéw
[trwatych na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja
na poczatek okresu

319)

[f) amortyzacja za okres (z tytutu)

-2

- amortyzacja za 2010 rok

- wyksiegowanie umorzenia z
tytutu sprzedazy i likwidacji

-227]

g) skumulowana amortyzacja
na koniec okresu

125)

208)

h) odpisy z tytutu trwatej utraty

wartoéci na poczatek okresu

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartoci na koniec okresu
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NOTA 4C (MSR 16)

[SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2009
a) whasne 259) 718]
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w
tym umowy leasingu, w tym:
Srodki trwate bilansowe, razem 259 718]
NOTA 5A (MSR 12)
[ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2009
1.5tan aktywow na poczatek okresu, w tym: 188] 37
a) odniesionych na wynik finansowy 188 37
b) na kapital wlasny
&) na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy.
2. Zwi i 19| 188|
2) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z uiemnymi
réinicami przejéciowymi (z tytutu) 196| 188]
- naliczone odsetki 162| 162|
- rezerwa na koszty 34 26|
i RN
- rezerwy bierne
- rezerwy na naleznodci
~amortyzacja nie stanowiaca kosztu
- naprawy j
- odprawy emerytalno-rentowych
- obnizenie wartosci materiatow
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa|
(2 tytutu)
) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami

jsciowymi (z tytutu)
- niepodzielony wynik z lat ubieglych
d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu)
) odniesione na wartosé firmy lub ujemna wartost firmy w zwiazku
ujemnymi rénicami przejé i (2 tytutu)
3. Zmniejszeni 188] 37
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi
réinicami przejéciowymi (z tytutu) 188| 37
- roznice kursowe
~rezerwa na koszty % 37
- niewyplacone wynagrodzenie RN
~rezerwy na naleznosci
- rezerwy bierne
- obnizenie wartosci materiatow

jace naleznosci

~odsetki od zobowigzan 162|
~rezerwy na
- aktualizacja aktyww
- pozostate
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa|
(2 tytutu)
) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami

jéciowymi (2 tytutu)
d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu)
) odniesione na wartosé firmy lub ujemna wartost firmy w zwiazku
ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu)
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem, w tym: 196| 188]
a) na wynik finansowy 19| 188]
~rezerwa na koszty 34 2%
~naliczone odsetki 162] 162
b) odniesionych na kapital wiasny
<) odniesionych na wartose firmy lub ujemna wartosé firmy
NOTA5B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2009
a) rozliczenia mi kosztéw, w tym: 23] 35
- 23] 34]
“inne 1

ine rozliczenia mi wtym: 162] 162]
- kaucja czynsz E.Plater 28 162] 162
Inne rozliczenia mi razem 205] 197|
NOTASC
POZOSTALE AKTYWA Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2009
pozostale aktywa, w tym: 953] 1044
- skupione wierzytelnosci Instal Lublin 953] 1044
Pozostale aktywa, razem 953| 1044
NOTA6A
[ZOBOWIAZANIA Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2009 |
a) zobowigzania diugoterminowe 6500 |
b) zobowiazania krétkoterminowe 40917] 28082

razem 47417 28082]
NOTA 68
[ZOBOWIAZANIA Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2009
2) Zobowiazania 2 tytulu nabytych papieréw wartosciowych, udzialow i
innych instrumentdw finansowych 10504 10502
- dlugoterminowe
~krdtkoterminowe 10504 10502
b) Zobowigzania z tytulu zaciagnietych kredytow (pozyczek) 6540 3184
- diugoterminowe 6500
~krdtkoterminowe 0| 3184
<) Zobowiazania z tytulu wyemitowanych dluznych papieréw
wartosciowych 29812 14272|
- diugoterminowe
~krdtkoterminowe 29812 14272]
e) 2 tytufu podatkow, cef i 37 37|
- diugoterminowe
-~ krotkoterminowe. 37 32|
) Pozostate 524] 92|
- dlugoterminowe
~krdtkoterminowe 524] 92|
razem 47 417] 28 082
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NOTA 6C
(STRUKTURA WALUTOWA) Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2009 |
a) ‘w walucie polskiej 47 417] 28082
b) z0bowiazania w walutach obcych (wg walut i po na 2t)
b1 jednostka/waluta EURO
2t
b2. DKK
2t
b3.SEK
2t
pozostate waluty w zt
i i i razem 47 417| 28 082
NOTA 6D
POZOSTALE Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2009
1 Pozostale zobowiazania krétkoterminowe (wg tytulow): 524
~zaliczki na poczet akeji 362
B 2 tytulu ustug prawnych 89
B 2 tytulu uslug finansowych 31
- pozostale zobowiazania 42) 26|
2. Pozostale zobowiazania diugoterminowe (wg tytuléw)
Pozostate zobowiazania, razem 524] 92
NOTA 7A (MSR 12)
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2009
1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym: 224 37|
a) odniesionej na wynik finansowy’ 224] 37
b) odniesionej na kapital wiasny
<) odniesionej na wartosé firmy lub ujemng wartosé firmy
2. Zwie i 196 224
2) odniesione na wynik finansowy okresu z tytufu dodatnich réznic
idci (z tytutu) 196| 224
~rGanice kursowe
- naliczone odsetki 196 224
- nadwyzka amortyz. podatku nad bilansowa
“inne
b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z dodatni
jéciowymi (2 tytutu)
) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartost firmy w zwiazku z
dodatnimi réznicami przejéciowymi (z tytutu)
3. iejs iz 224 37|
2) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi
réinicami praejéciowymi (z tytutu) 224 37
- réinice kursowe
- naliczone odsetki 224 37]
- amortyzacja dot. ulg inwestycyinych
- rozliczenie remontu prasy hydraulicznej
“inne
b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
jSciowymi (z tytutu)
) odniesione na wartosé firmy lub ujemna wartosé firmy w zwiazku z
2 i (2 tytutu)
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem, w tym: 196/ 224
a) odniesionej na wynik finansowy’ 196) 224]
~naliczone odsetki 19| 224]
b) odniesionej na kapital wiasny
<) odniesionej na wartosé firmy lub ujemng wartosé firmy
NOTA 78
REZERWY NA EMERYTALNE ORAZ INNE
| SWIADCZENIA PRACOWNIKOW Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2009
2) rezerwy na Swiadczenia emerytaine
- diugoterminowe
- krotkoterminowe
b) rezerwy na nagrody
- diugoterminowe
~krotkoterminowe
c)inne; 5 o (wg
tytutow)
- urlopy wypoczynkowe
~premia
d)inne g SwkiG W
tytutow) 165 84|
- urlopy wypoczynkowe 81 67
~premia 84 17
Rezerwy na swiadczenia emerytalne oraz inne obowiazkowe swiadczenia
razem 165| 84]
NOTA 7B (MSR 37, MSR 19)
[ZMIANA STANU KRGTKOTERMINOWE] REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE | NAGRODY (WG TYTULOW) Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2009
a) stan na poczatek okresu 84 8
- urlopy wypoczynkowe 67] 58
- premia 17]
b) (ztytutu) 165| 84
- bilansowe 24|
- premia 60 17]
- urlopy wypoczynkowe 81 67]
) (z tytutu] 84| a
~ urlopy wypoczynkowe 67 58
~premia 17
d) rozwiazanie (z tytutu)
e) stan na koniec okresu 165 84]
NOTA 7C (MSR 37, MSR 19)
[ZMIANA STANU INNYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG
TYTULOW) Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2009
a) stan innych rezerw na poczatek okresu 52 44
 uslugi finansowe. 52 ]
- urlopy wypoczynkowe:
Tinne T
b) (z tytutu) 3086 52,
- ustugi finansowe 86) 52|
- urlopy wypoczynkowe
“kara umowna 3000[
“inne
) (z tytutu) 52 4
 ustugi finansowe. 52 2]
- urlopy wypoczynkowe
“inne
d) rozwigzanie (z tytutu)
) stan innych rezerw na koniec okresu 3086 52|
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NOTA 8A
Wartos¢
Rodzaj serii/emisji wg
uprzywilejowa wartosci sposob pokrycia
Seria / emisia__[Rodzaj akeji nia akcji Liczba akgji kapitatu Data rejestracji
[Seria A Zwykte Brak 1 000 000} gotowka 1995-03-31
[Seria A Zwykte Brak 32 000 000 aport 1995-09-12]
Seria A Zwykte Bral 1 000 000} aport|
Seria A Zwykte Bral 500 000} aport|
[Seria A Zwykle Bral 400 000 aport
Seria A Zwykde Bra 700 000] aport
[Seria A Zwykle Bral 3973815
Seria A Zwykie Bral -255 106
[Seria A Zwykle Bral 313 038
[Seria A Zwykle Bral ~201 917
Seria A Zwykte Bral -2 078 214]
Seria A Zwykie Bral -6 994 476/
[Seria A Zwykle Bral ~5245857)
[Seria A Zwykle Bral ~1573000)
Seria B Zwykte Brak 28329154] emisja
[Seria F Zwykte Brak 4245000 emisja 2008-01-04]
Seria G Zwykte Brak 4662000 emisjal 2009-06-16]
Liczba akeji
razem 51400731
Kapital
zaktadowy,
razem 5 140}
Wartos¢
nominalna
jednej akeji =
0,10zt
NOTA 88
KAPITAt ZAKLADOWY Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2009 |
a) wartos¢ akcji na poczatek okresu 5 140| 4674]
- 466
b) wartos¢ akji na koniec okresu 5140 5140|
]
NOTA 8C
Kapitat zakladowy Akcje zwykte Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2009 |
a) w petni optacone 5 140 5 140|
- na bilans otwarcia 5140 4674
- w trakcie roku obrotowego 466]
b) nie w petni optacone
- na bilans otwarcia
- w trakjie roku obrotowego
Stan na koniec okresu 5140 5140
NOTA9A
|AKC.|E 'WEASNE EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTKI |
|Nazwa (firma) jednostki, siedziba |Liczba akeji |
]
NOTA 98
[AKCJE WEASNE EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba akdji
NOTA 10
KAPITAt ZAPASOWY Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2009
a) kapita utworzony ze sprzedaty akcji powyze] ich wartosci nominalnej
(aigo) 83113 83113
b) kapitat utworzony ustawowo 72123 76 409
<) kapital utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagana Ustawowo
minimalna wartos¢
d) inny (wg rodzaju)
Kapita zapasowy, razem 155 236 159522

NOTA11

KAPITAt AKTUALIZAC)I WYCENY

Stan na 31.12.2010

Stan na 31.12.2009 |

a) 7 tytufu aktualizacji wyceny srodkéw trwatych

b) z tytutu aktualizacji wyceny akcji i udziatow 6939) -7u§|
) 2 tytulu podatku odroczonego

d) inny (wg rodzaju) |
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 6939 -7053
NOTA 12

KAPITAL Z AKTUALIZACII WYCENY AKCJI | UDZIALOW Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2009 |
a) akcji | udziatow w jednostkach zaleznych 4595]
b) akeji i udziatow w. 6

) akdji i udziatow w. 5082 11 648|
d) akcje i udzialy w 1857 |
Kapitat z aktualizacji wyceny akcji i udziatéw, razem 6939 -7053

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA 13

ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA INWESTYCJI FUNDUSZU

01.01. - 31.12.2010

01.01. - 31.12.2009

1. Zysk (strata) ze zbycia akcji i udziatow 23028 8008
a) przychody ze zbycia akcji i udziatow 58 194 69 841
- w jednostkach zaleznych 6556
- w jednostkach stowarzyszonych 5007/ 13 882
-Wj 2z udziatem mniejszosci m 53 187 49 403
- w pozostatych jednostkach krajowych
b) koszty zwigzane z nabyciem akcji i udziatow 35 166 61833
W kach zaleznych 2667
-Wj stowarzyszonych 2 693! 15774
- W j h z udziatem mniejszosciowym 32473 43392
- w pozostatych jednostkach krajowych
2. Zysk (strata) ze zbycia dtuznych papieréw wartosciowych -41
a) przychody ze zbycia dtuznych papieréw wartosciowych 12521
b) koszty zwigzane z nabyciem dtuznych papierw wartosciowych 12 562
3. Przychody z inwestycji z tytutu innych papierow wartosciowych,
instrumentéw finansowych i udziatéw 2716 5152
a) otrzymana dywidenda od akgji spétek zaleznych 3362
b) otrzymana dywidenda od akcji spotek stowarzyszonych 1789 1036
c) otrzymana dywidenda od akcji i udziatéw mniejszosciowych 927 754

d) z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych

NOTA 14

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE (WG TYTULOW)

01.01. - 31.12.2010

01.01. - 31.12.2009

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych

52

b) dotacje

c) pozostate przychody operacyjne, w tym:

455

331

- refaktura kosztéw

343

306

- rozwigzanie odpisu izuj naleznosci

25

25

- pozostate

- zwrdcone ia, kary, procesowe, p

87

Pozostate przychody operacyjne, razem

467

383]

NOTA 15

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE (WG TYTULOW)

01.01. - 31.12.2010

01.01. - 31.12.2009

a) strata ze zbycia niefi ych aktywow trwatych

b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (z tytutu)

8876

294

- odpis aktualizujgcy naleznosci

8876

494

- odpis aktualizujgcy naleznosci odsetkowych dtuznych papieréw
\wartosciowych TMB Sp. z 0.0.

- odpis aktualizujgcy zapasy

~pozostate

c) pozostate koszty operacyjne, w tym:

3152

- koszty postepowania sagdowego

121

- koszty odsetek od kontrahentow

- pozostate

31

- Kara Mostostal

3000

Pozostate koszty operacyjne, razem

12 028

841

NOTA 16A

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

01.01. - 31.12.2010

01.01. - 31.12.2009

1. Zysk (strata) brutto

-30 498

-4 250

2. Korekty

3. Roznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania
podatkiem dochodowym (wg tytutéw)

31273

5286

- trwate réznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a, podatkiem
dochodowym

47 629

8 608

- przejéciowe réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto, a podatkiem
dochodowym

131

-188;

- dochody wolne od podatku dochodowego art.17 pkt 20

-16 487

-3134

- darowizna

- dochdd z art. 10 ustawy

4. Strata z lat ubiegtych

-775

-1036!

5.

6. Podatek dochodowy wedtug stawki ... %
7. Zwi i i i ieni iczenia i obnizki podatku

8. Podatek y biezacy ujety (wy y) w deklaracji
okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskow i strat

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwigkszyty kapitat wiasny

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwigkszyly wartos¢ firmy lub
ujemna wartosé firmy

9. Zwrot podatku dochodowego

NOTA 16B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU
ZYSKOW | STRAT:

01.01. - 31.12.2010

01.01. - 31.12.2009

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdécenia sie réznic
owych

36

- i (zwi ie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

- iej ie (zwi ie) z tytutu isania aktywow z tytutu
lodroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania
rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw)

Podatek dochodowy odroczony, razem

36

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA 17

Pozostate Dochody Catkowite

01.01.-31.12.2010

01.01. - 31.12.2009

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy:

a) zwiekszenia (z tytutu) 21763 5690
- zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu utraty wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy 13 402
- zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w wyniku sprzedazy aktywoéw finansowych 166
- przeszacowania akgji i udziatéw do wartosci godziwej na dzien bilansowy 8361 5524
b) zmniejszenia (z tytutu) 7771 20767
- zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w wyniku sprzedazy aktywéw finansowych 8658
- przeszacowania akgji i udziatéw do wartosci godziwej na dzien bilansowy 7771 12 109
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw
Pozostate catkowite dochody 13 992 -15 077
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Sprawozdanie z Przeptywéw Pienigznych- Metoda posrednia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.01.2010- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2009
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto (30 498) (4 250)
1. Korekty razem 16 627 20953
1. Amortyzacja 209 242
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1282 (3279)
4, Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (268) (52)
5. Zmiana stanu rezerw 3087 204
6. Zmiana stanu zapaséw
7. Zmiana stanu naleznosci 8912 (11 134)
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 674 (10 476)
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 20 (201)
10. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego (12 661) 41919
11. Inne korekty 15372 3730
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (13 871) 16 703
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 £I1) (13 871) 16 703
B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 308 107
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 308 107
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywoéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdéw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1I. Wydatki 40 396
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 40 396
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 11) 268 (289)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 40 970 22 300
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz do
2. Kredyty i pozyczki 16 000 5 800
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 24 970 16 500
4. Inne wptywy finansowe
1l. Wydatki 26 332 36 949
1. Wydatki z tytutu zgromadzonego kapitatu 76
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 12 604 28 035
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 9470 7 000
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 3678 1838
9. Inne wydatki finansowe 580
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 11) 14 638 (14 649)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI £B.111 £ C.III) 1035 1765
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigeznych, w tym 1035 1765
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych
typu buy/sell back i depozytéw bankowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5523 3758
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F * E), w tym 6558 5523

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego sporzgdzonego wedtug miedzynarodowych standardéw
sprawozdawczosci finansowej za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku (w tysigcach ztotych)

DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

1

2.1

Noty objasniajace do rachunku przeptywoéw pienieznych (MSR 7)

Struktura srodkow pienieznych

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Srodki pieniezne w kasie 26 15

Srodki pieniezne w banku 6513 3518

- rachunki biezgce 221 18

- w ztotych 221 18

- depozyty terminowe 6292 3500

- w zfotych 6292 3500

Srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 19 1990

- w zfotych 19 1990

Dtuzne papiery wartosciowe o terminie - -
zapadalnosci do 3 miesiecy

Razem 6 558 5523

Informacje o instrumentach finansowych (MSSF 7, MSR 32, MSR 39)

Szczegétowe zasady wyceny instrumentéw finansowych zostaty zaprezentowane we
,Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego”

Podziat instrumentéw finansowych

a)

b)

gotowka

Gotédwka obejmuje $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura
srodkéw pienieznych zostata przedstawiona w notach objasniajagcych do rachunku
przeptywdéw pienieznych.

aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe zaliczone do tej kategorii to akcje spdtek mniejszosciowych
w pozostatych jednostkach wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa te zostaty nabyte w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli jednostka

zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez
rachunek zyskdw i strat.

Wartos$¢ godziwa akcji spotek notowanych w pozostatych jednostkach jest rowna kursowi
zamkniecia na dzien bilansowy na tym rynku.
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Akcje i udziaty
L . L . mniejszosciowe
wiconostach | *dnostiacn | Olunepspiery | weototach |
zaleznych stowarzyszonych krajowych
notowanych
Wartos¢ bilansowa na
poczatek roku
obrotowego 0 447 0 9 445 9 892
a. Zwiekszenia
(z tytutu) 6 11441 12524 18 639 42 610
Zakup 6 11335 12 524 7 818 31683
Wycena - 100 - 2908 3008
Reklasyfikacja - 6 - 7913 7919
b. Zmniejszenia
(z tytutu) 6 11 888 12524 8032 32450
Sprzedaz - 6 12 524 6318 18 848
Wycena - 2267 - 1714 3981
Reklasyfikacja 6 9615 - - 9621
Utrata wartosci - - - -
Wartos¢ bilansowa na
koniec okresu 0 0 0 20 052 20 052

c) Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Fundusz nie posiadat tego typu instrumentu finansowego.

d) pozyczki udzielone i naleznosci

Na dzier 31 grudnia 2010 r Fundusz posiadat tego typu instrumenty finansowe o tgcznej
wartosci rynkowej 23 226 tys. zt (w tym 12 998 tys. zt naleznosci z tytutu pozyczek, 9 160
tys. zt naleznos¢ z tytutu zbytych papieréw wartosciowych, 1 030 tys. zt, naleznosci

odsetkowe).
Pozyczki udzielone i
naleznosci wtasne Razem

Wartosc bilansowa na poczatek roku

obrotowego 32138 32138
a. Zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b. Zmniejszenia (z tytutu) 8912 8912
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 4636 4636
naleznosci z tytutu zbytych papieréw

wartosciowych 4084 4084
naleznosci z tytutu odsetek 146 146
pozostatych naleznosci 46 46
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 23 226 23 226

e) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci w Funduszu nie wystepujg
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f) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i udziaty
Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w | mniejszoSciowe w
jednostkach jednostkach pozostatych Razem
stowarzyszonych zaleznych jednostkach
krajowych
Wartosc bilansowa na poczatek roku

obrotowego 31231 50 369 50929 132 529
a Zwiekszenia (z tytutu) 51684 7 650 49 351 108 685-
Zakup 30570 3558 15 893 50 021
Wycena 6434 - 1857 8291
Reklasyfikacja 14 680 4092 31601 50 373
b Zmniejszenia (z tytutu) 44 815 25371 35998 106 184
Sprzedaz 1350 - 24 140 25 490
Wycena 7772 - - 7772
Utrata Wartosci - 10 691 11 858 22 549
Reklasyfikacja 35693 14 680 - 50 373
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 38 100 32 648 64 282 135 030

g)

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy stanowig akcje i udziaty Funduszu
w nastepujacych podmiotach:

= spotki mniejszosciowe wniesione przez Skarb Panstwa;
= akcje i udziaty jednostek zaleznych i stowarzyszonych;
= akcje i udziaty mniejszosciowe w jednostkach krajowych notowane i nienotowane.

Informacje finansowe oraz charakterystyka ww grupy instrumentéw finansowych zostata
zaprezentowana w czesci tabelarycznej sprawozdania finansowego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zostaty wykazane w wartosci godziwej w tych
wypadkach, gdzie mozliwe byto jej wiarygodne okreslenie.

pozostate zobowigzania finansowe

Kredyty bankowe

W dniu 12 marca 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe Kredytu Obrotowego
z Bankiem Spétdzielczym w Katowicach na taczng kwote 1 700 tys. zt z terminem sptaty 28
lutego 2011 r. W dniu 29 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. dokonat catkowitej sptaty
Kredytu w facznej kwocie 1 700 tys. zt.

W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci
z Raiffeisen Bank Polska S.A. na tgczng kwote 20 000 tys. zt z terminem spfaty 30 kwietnia
2013 r. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw w PLN
obowigzujgca w pierwszym miesigcu w ktédrym nastgpito wykorzystanie kredytu,
zmieniona w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca, ustalana na podstawie notowania
poprzedzajgcego o dwa dni robocze dziefh zmiany oprocentowania, powiekszony o marze
4,0 punkty procentowe w skali roku. Stan zobowigzania na dzier 31 grudnia 2010 r wynosi
6 540 tys. zt.

Pozyczki

W dniu 31 paidziernika 2008 r Hardex S.A. udzielita pozyczki krétkoterminowe;j
BBI Capital NFI S.A. na kwote 3 000 tys. zt, z oprocentowaniem 12% w skali roku. Zgodnie
z aneksem z dnia 9 maja 2009 r oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na 9 % w skali
roku. W dniu 13 stycznia 2010 r Fundusz dokonat ostatecznej sptaty 1000 tys. zt plus
odsetki 62 tys. zt.
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W dniu 25 lutego 2010 r Hardex S.A. udzielita pozyczki krétkoterminowej BBI Capital NFI
S.A. na kwote 3 000 tys. zt, z oprocentowaniem 12% w skali roku z terminem spfaty 31
grudnia 2010 r. Fundusz dokonat sptaty w dniu 30 listopada 2010 r 3 000 tys. zt — kapitat
plus odsetki 268 tys. zt.

W dniu 19 stycznia 2009 roku Spdtka Tell S.A. udzielita pozyczki krétkoterminowej BBI
Capital NFI S.A. w kwocie 2500 tys. zt z oprocentowaniem 10% w skali roku. W dniu
3 marca 2009 r BBI Capital NFI S.A. dokonat czesciowej sptaty 171 tys. zt plus odsetki 29
tys. zt. W dniu 11 marca 2009 r BBI Capital NFI S.A. dokonat sptaty 594 tys. zt plus odsetki
6 tys. zt. W dniu 22 czerwca 2009 r BBI Capital NFI S.A. dokonat sptaty 1 331 tys. zt plus
odsetki 48 tys. zt. W dniu 19 stycznia 2010 r dokonano czesciowej sptaty 46 tys. zt plus
23 tys. zt odsetki. W dniu 6 maja 2010 r dokonano czesciowej sptaty 209 tys. zt plus 11 tys.
zt odsetki. W dniu 30 sierpnia 2010 r dokonano ostatecznej sptaty 148 tys. zt. kapitatu plus
4,7 tys. zt. odsetek.

Obligacje

W dniu 18 sierpnia 2009 r BBl Capital NFI S.A. dokonat przydziatu 750 szt. obligacji
imiennych serii C o tgcznej wartosci nominalnej 7 500 tys. zt o oprocentowaniu 12 %
w skali roku i datg wykupu 16 sierpnia 2010 r. W dniu 16 sierpnia 2010 r Fundusz dokonat
wykupu 750 szt. obligacji o wartosci nominalnej 7 500 tys. zt plus odsetki od 750 szt.
obligacji w kwocie 470 tys. zt.

W dniu 1 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. dokonat emis;ji 5 szt. obligacji imiennych A3
o facznej wartosci nominalnej 5000 tys. zt z terminem sptaty 30 wrzesnia 2010 r
o oprocentowaniu 9% w skali roku. Rubicon Partners NFI S.A. dokonat objecia obligacji
wyemitowanych przez BBI Capital NFI S.A.

W dniu 28 czerwca 2010 r. BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu na zadanie 1 szt. Obligacji
serii A2 za taczng kwote 1 111 tys. zt.

W dniu 14 lipca 2010 r. BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu na zadanie 1 szt. Obligacji
serii A3 na taczna kwote 1 026 tys. zt.

W dniu 14 lipca 2010 r. BBI Capital NFI S.A. dokonat wyptaty odsetek od 5 szt. obligacji Al
w tgcznej kwocie 477 tys. zt.

W dniu 26 lipca 2010 r BBI Capital dokonat wykupu 1 szt. obligacji imiennych A3 o facznej
wartosci z odsetkami 1 029 tys. zt

W dniu 27 sierpnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu 2 szt. obligacji imiennych
A3 o tgcznej wartosci z odsetkami 2 073 tys. zt.

W dniu 1 wrze$nia 2010 r BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu 1 szt. obligacji imiennych
A3 o tgcznej wartosci z odsetkami 1 038 tys. zt.

W dniu 14 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. dokonat przydziatu 21500 obligacji
imiennych D o wartosci nominalnej 1 000 zt z terminem wykupu 13 kwietnia 2011 r.
Oprocentowanie obligacji wynosi 10 % w skali roku. Odsetki stajg sie wymagalne w dniu
13 pazdziernika 2010 r, 13 kwietnia 2011 r. Stan zobowigzania na dzier 31 grudnia 2010 r
wynosi 21 972 tys. zi.

W dniu 16 sierpnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. dokonat przydziatu 7 500 szt. obligacji
imiennych serii E o facznej wartosci nominalnej 7 500 tys. zt o oprocentowaniu 12 % w
skali roku i datg wykupu 15 sierpnia 2011 r. Stan zobowigzania na dzien 31 grudnia 2010 r
wynosi 7 840 tys. zt.
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Odsetki od obligacji serii D, E aktualizujg stan wymagalnego zobowigzania na dzien 31
grudnia 2010 .

taczna wartosé .
Oprocentowanie

Seria nominalna Data emisji Data wykupu %)
(o]

wyemitowanych obligacji

7 500 tys. zt. 2010-08-16 2011-08-15 12%

21500 tys. zt. 2010-04-14 2011-04-13 10%

2.2

2.2.1

W dniu 13 kwietnia 2011 roku BBI Capital NFI S.A., dokonat wykupu obligacji serii D.
Wartos$¢ odsetek od jednej obligacji za okres od dnia 13 pazdziernika 2010 roku do dnia 13
kwietnia 2011 roku wynosi 49,86 zt. Odsetki wyniosty 1 072 tys. zt, warto$¢ nominalna
obligacji 21 500 tys. zt.

Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania obejmujg biezgcej dziatalnosci Funduszu w kwocie 42 tys. zt.
h) ustanowienie blokady na rachunku papieréw wartosciowych

W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci
z Raiffeisen Bank Polska S.A. na tgczng kwote 20 000 tys. zt z terminem spfaty 30 kwietnia
2013 r. Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzier 31 grudnia 2010 r jest 104 936 szt.
akcji Internity, 5103 543 szt. akcji Instal Lublin S.A., 359 000 szt. akcji Hardex S.A.,
1429 750 szt. Akcji Tell S.A. Wartos¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia
na dzien 31 grudnia 2010 r wynosi 59 497 tys. zt.

Pozostate informacje o instrumentach finansowych
a) Ujmowanie skutkow wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

W przypadku instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych wg
wartosci godziwej skutki ich przeszacowania odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny.

b) Zasady wprowadzania do ksigg instrumentéw finansowych nabytych na rynku
regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanym sg wprowadzane do ksigg w dniu
realizacji transakcji w cenie nabycia.

Zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Fundusz, identyfikujac poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych zwigzanych z jej dziatalnosciga,
stara sie je ograniczy¢, gtdwnie poprzez dobdr optymalnych instrumentéw finansowych.
Fundusz nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgce z posiadanych instrumentéw finansowych obejmuja:
ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscia
finansowg oraz ryzyko zmiany cen akcji. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka. Zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej.

a) Obcigzenie ryzykiem stopy procentowej

Fundusz bierze pod uwage dalszg mozliwos¢ finansowania swojej dziatalnosci kapitatami
obcymi w postaci pozyczek, kredytdw bankowych lub poprzez emisje papieréw
wartosciowych.

Fundusz prowadzi w swojej dziatalnosci réwniez udzielanie pozyczek. W zawartych
umowach BBI Capital NFI S.A. stosuje state stopy procentowe, dlatego nie wystgpi w tym
obszarze ryzyko zmiany stopy procentowe;j.
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Aktywa i zobowigzania odsetkowe na dzien 31 grudnia 2010 r przedstawiono w ponizszej

tabeli:

Aktywa/(zobowigzania) o oprocentowaniu statym

Zaangazowanie na 31.12.2010

Oprocentowanie state

Naleznosci z tytutu udzielonych

pozyczek z odsetkami 14028

Dominium S.A. 6 465 14%

Cartridge World (CEE) Sp. Z o.0. 591 12%
6939 382 tys. zt - 12%, 6 557 tys. zt

Atvertin Sp. z 0.0. 12,50%

Atvertin Sp. z 0.0. (odpis aktualizujacy) (5081)

Kopahaus S.A. 758 12%

Kopahaus S.A. (odpis aktualizujacy) (225)

Invento Sp. z 0.0. 2251 12%

BB Investment Sp. z 0.0. 107 12%

Wojciech Dziewolski 1100 10%

Piotr Multan 1113 12%

Relpol 1 Sp. z 0.0. 10 13%

Naleznosci z tytutu transakcji buy/sell
back

Nie wystepujg

Razem aktywa o oprocentowaniu
statym

14 028

Zobowigzania z tytutu obligacji z
odsetkami

Zaangazowanie na 31.12.2010

Oprocentowanie state

Z tytutu emisji obligacji serii D

21972

10%

Z tytutu emisji obligacji serii E

7 840

12%

Zobowigzania z tytutu pozyczek

Zaangazowanie na 31.12.2010

Oprocentowanie state

Razem zobowigzania o
oprocentowaniu statym

29 812

Aktywa/(zobowigzania) o oprocentowaniu zmiennym

Zaangazowanie na 31.12.2010

Oprocentowanie zmienne

Naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek

Nie wystepujg

Geo Poland Sp. z o.0.

14

Odsetki ustawowe 13%

(objete w 100 % odpisem)

(14)

Naleznosci z tytutu transakcji buy/sell
back

Nie wystepujg

Razem aktywa o oprocentowaniu
zmiennym

Zobowigzania

Nie wystepujg

Zobowigzanie z tytutu kredytu

odnawialnego 6 540 WIBOR 1M plus 4
Razem zobowigzania o
oprocentowaniu zmiennym 6 540 -
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b) Obcigzenie ryzykiem kredytowym
Zaangazowanie wraz z Zaangazowanie w stosunku do
Pozyczkobiorca odsetkami na 31.12.2010 aktywow nett((z/?a 31.12.2010
(o]
Dominium S.A. 6 465 4,67%
Cartridge World (CEE) Sp. Z o.0. 591 0,43%
Atvertin Sp. z 0.0. 1858 1,34%
Kopahaus S.A. 533 0,38%
Invento Sp. z 0.0. 2 251 1,62%
BB Investment Sp. z 0.0. 107 0,08%
Wojciech Dziewolski 1100 0,79%
Piotr Multan 1113 0,80%
Relpol 1 Sp. z 0.0. 10 0,01%
Razem 14 028 10,12%
Fundusz na biezaco monitoruje ryzyko kredytowe wynikajace z udzielonej pozyczki.
W przypadku stwierdzenia istotnego prawdopodobieistwa niesciggalnosci pozyczki
dokonywane s3 odpisy aktualizujgce salda naleznosci do wysokosci wiarygodnie
oszacowanej kwoty mozliwej do uzyskania.
c) Ryzyko walutowe
Spétka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach.
W BBI Capital NFI S.A. na dzien 31 grudnia 2010 r nie wystepujg inwestycje i zobowigzania
w walutach obcych.
d) Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa
Celem Funduszu jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig
finansowania. W tym celu wykorzystuje sie zewnetrzne Zrddta finansowania, oraz
odpowiednie zarzadzanie gotdwka. Funduszowi nie grozi utrata ptynnosci.
e) Zarzadzanie kapitatem
Gtdwnym celem zarzadzania kapitatem Funduszu jest utrzymanie dobrego ratingu
kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnosé
operacyjng Funduszu i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.
Fundusz zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej,
Fundusz moze zmieni¢ wypfate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat
akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje.
f) Ryzyko cenowe

2.2.2

W zwigzku z tym, iz BBl Capital NFI S.A. bierze aktywny udziat w obrocie papierami
wartos$ciowymi w spoétki notowane, jest narazona na ryzyko cenowe z tytutu posiadanych
inwestycji.

Kryzys Finansowy trwajacy w instytucjach finansowych ma negatywne odbicie na
nieuzasadnione niskie kursy akcji Spétek publicznych.

Umowy w wyniku ktérych aktywa finansowe przeksztaica sie w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu

W okresie sprawozdawczym brak takich uméw.
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2.2.3

2.2.4

2.2.5

2.2.6

Przychody z odsetek

Gotdwka i aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Dyskonto z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0
Odsetki naliczone i niezrealizowane 0
Odsetki naliczone i zrealizowane 118

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie sprawozdawczym 1174
Odsetki naliczone i niezrealizowane 943

Odpisy aktualizujgce wartos$é pozyczek udzielonych

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz dokonat odpiséw aktualizujgcych pozyczek
udzielonych w wysokosci 5 306 tys. zt.

Odsetki i prowizje od zobowigzan

Odsetki i prowizje od zobowigzan finansowych obejmujg koszty od kredytu, koszty pozyczek
otrzymanych oraz wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych w tgcznej kwocie 3 807
tys. zt.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Na dzien 31 grudnia 2010 r Fundusz posiadat w portfelu akcje notowane spodtek
stowarzyszonych i pakiety mniejszosciowe akcji notowanych w pozostatych jednostkach.
Istnieje zagrozenie zmiany kurséw akcji i wartosci rynkowej.

Na dzien 31 grudnia 2010 r Fundusz nie posiadat instrumentéw zabezpieczajgcych wartosc
godziwg przeptywy pieniezne oraz udziat w aktywach netto posiadanych jednostek.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu lub poiyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta (MSR 37)

a) Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie udzielat gwarancji na rzecz
podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych.

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

Nie wystepuje
c) Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje
d) Warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

z okre$leniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleinej za udzielenie
poreczen lub gwarangji,

Nie wystepuje
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e) Charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciggna

kredyty lub pozyczki;

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi

W dniu 12 stycznia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Cafe News S.A. w kwocie 40 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Wierzytelnosé
rozliczyta sie w catosci w ponizej opisanej kompensacie.

W dniu 9 marca 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Cafe
News S.A. w kwocie 40 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Wierzytelnos¢
rozliczyta sie w catosci w ponizej opisanej kompensacie.

W dniu 26 marca 2010 r ZWZ Spétki Cafe News S.A. dokonato podwyzszenia kapitatu w
Spétce z kwoty 1376 600 do kwoty 2890100 poprzez utworzenie 18 134 000 akgji
o wartosci nominalnej 0,10 zt. BBI Capital NFIS.A. objagt 11 145 000 akcji serii C. Optata za
podwyzszenie kapitatu nastgpita poprzez kompensate udzielonych pozyczek przez BBI
Capital NFI S.A. dla Spotki Cafe News S.A. w kwocie 1 114 500 zt. Podwyzszenie kapitatu
zostato zarejestrowane postanowieniem z KRS z dnia 21 maja 2010 .

W dniu 10 lutego 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Cartridge World (CEE) Sp. z 0.0. w kwocie 50 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku.
Termin sptaty okreslono na dzien 30 czerwca 2010 r. NWZ Spétki Cartridge World (CEE)
Sp. z0.0. z dnia 22 marca 2010 r dokonato podwyzszenia kapitatu w Spdtce z kwoty 100
tys. zt do kwoty 2 647 tys. zt. poprzez utworzenie 25 468 udziatéw. Nowe utworzone
udziaty zostaty zaoferowane BBI Capital NFI S.A. Optata za podwyzszenie kapitatu
nastgpita poprzez kompensate udzielonych pozyczek przez BBI Capital NFI S.A. dla Spétki
Cartridge Word (CEE) Sp. z o.0.

W dniu 15 lutego 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Atvertin Sp. zo.0. w kwocie 80 tys. zt, o oprocentowaniu 12,5% w skali roku. Odsetki
zostaty zwrdcone w dniu 2 grudnia 2010 r w kwocie 7 945,21 zt.

W dniu 3 marca 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krdtkoterminowej
Atvertin Sp. z 0.0. w kwocie 1 000 tys. zt, o oprocentowaniu 12,5% w skali roku. Odsetki
zostaty zwrdécone w dniu 2 grudnia 2010 r w kwocie 93 835,62 zt.

W dniu 12 kwietnia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Cartridge World (CEE) Sp. z 0.0. w kwocie 300 tys. zt, o0 oprocentowaniu 12% w skali roku.
W dniu 2 wrzesnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. uzyskat czesciowa sptate pozyczki od Spotki
Cartridge Word (CEE) Sp. z 0.0. z dnia 12 kwietnia 2010 r w kwocie 229 tys. zt. plus
odsetki 14 tys. zt. Na dzied 31 grudnia 2010 r pozostata nie sptacona czes¢ kapitatu
71102,83 zt plus odsetki 2 828,52 zt.

W dniu 16 kwietnia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Cafe News S.A. w kwocie 25 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Wierzytelnosé
rozliczyta sie w catosci w ponizej opisanej kompensacie.

W dniu 19 maja 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krdétkoterminowej
BB Investment S.A. w kwocie 100 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin
spfaty okreslono na dzier 31 grudnia 2010 r. W dniu 29 listopada 2010 r podpisano aneks
zmieniajacy termin sptaty do dnia 31 grudnia 2011 r. Odsetki naliczone na 31 grudnia
2010 roku wynoszg 7 463,01 zt.

W dniu 20 maja 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki dfugoterminowej Invento
Sp. z 0.0. w kwocie 335 tys. zt z terminem spfaty do 30 maja 2013 r. Pozyczka zostata
wyptacona w dniu 1 czerwca 2010 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi 10%. Odsetki
naliczone na 31 grudnia 2010 roku wynoszg 19 641,10 zt.
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W dniu 28 maja 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krdétkoterminowej
Cartridge World (CEE) Sp. z 0.0. w kwocie 100 tys. zt, o0 oprocentowaniu 12% w skali roku.
Termin sptaty okreslono na dzien 31 grudnia 2011 r. W dniu 2 wrze$nia 2010 r BBI Capital
NFI S.A. uzyskat sptate odsetek od Spétki Cartridge Word (CEE) Sp. z 0.0. w wysokosci
3 189,04 zt. Odsetki naliczone na 31 grudnia 2010 roku wynoszg 3 978,08 zt.

W dniu 14 czerwca 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Atvertin Sp. z 0.0. w kwocie 130 tys. zt, o oprocentowaniu 12,5% w skali roku. Odsetki
zostaty zwrdcone w dniu 2 grudnia 2010 r w kwocie 7 613,01 zt.

W dniu 15 czerwca 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Cartridge World (CEE) Sp. z 0.0. w kwocie 100 tys. zt, 0 oprocentowaniu 12% w skali roku.
Termin sptaty okreslono na dzier 31 grudnia 2010 r. W dniu 2 wrzesnia 2010 r BBI Capital
NFI S.A. uzyskat sptate odsetek od Spétki Cartridge Word (CEE) Sp. z 0.0. w wysokosci
2 597,26 zt. Odsetki naliczone na 31 grudnia 2010 roku wynoszg 3 978,08 zt.

W dniu 28 czerwca 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Cafe News S.A. w kwocie 25 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. W dniu 5
pazdziernika 2010 r Spdtka Cafe News S.A. Uchwatg Zarzadu dokonata podwyzszenia
kapitatu w Spétce z kwoty 2 890 100 do kwoty 3 200 100 poprzez utworzenie 3 100 000
akcji serii D. Do BBI Capital NFI S.A. zostata skierowana oferta objecia 645 000 akcji serii
D. Cena emisyjna jednej akcji wynosita 0, 12 groszy. Optata za podwyzszenie kapitatu
nastgpita poprzez kompensate udzielonych pozyczek przez BBI Capital NFI S.A. dla Spétki
Cafe News S.A. w kwocie 53 951,26 zt oraz w gotowce 23 448,74. taczna cena emisyjna
oferowanych akcji wynosita 77 400 zt. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
postanowieniem z KRS z dnia 9 listopada 2010 r.

W dniu 16 lipca 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki dtugoterminowej Invento
Sp. z 0.0. w kwocie 50 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty
okreslono na dziert 30 maja 2013 r. Odsetki naliczone na 31 grudnia 2010 roku wynoszg
2 778,08 zt.

W dniu 21 lipca 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Atvertin Sp. z 0.0. w kwocie 3 300 tys. zt, o oprocentowaniu 12,5% w skali roku. Odsetki
zostaty zwrdécone w dniu 2 grudnia 2010 r w kwocie 151 438,36 zt.

W dniu 28 lipca 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Cartridge World (CEE) Sp. z 0.0. w kwocie 100 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku.
Termin sptaty okreslono na dzier 31 grudnia 2011 r. W dniu 2 wrzesnia 2010 r BBI Capital
NFI S.A. uzyskat sptate odsetek od Spétki Cartridge Word (CEE) Sp. z 0.0. w wysokosci
1 183,56 zt. Odsetki naliczone na 31 grudnia 2010 roku wynoszg 3 978,08 zt.

W dniu 3 sierpnia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki dtugoterminowej
Invento Sp. z 0.0. w kwocie 10 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty
okreslono na dziert 30 maja 2013 r. Odsetki naliczone na 31 grudnia 2010 roku wynoszg
496,44 zt.

W dniu 12 sierpnia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki dtugoterminowej
Invento Sp. zo.0. w kwocie 1 750 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin
spfaty okreslono na dzien 30 maja 2013 r. Odsetki naliczone na 31 grudnia 2010 roku
wynoszg 81 698,63 zt.

W dniu 2 wrze$nia 2010 r BBI Capital NFI S.A. uzyskat sptate odsetek od Spétki Cartridge
Word (CEE) Sp. z 0.0. od pozyczki z dnia 28 maja 2010 r w kwocie 3 tys. zt., od pozyczki z
15 czerwca w kwocie 3 tys. zt.,, od pozyczki z 28 lipca w kwocie 1 tys. zt. tacznie Fundusz
uzyskata 2 wrzesnia 2010 r od Spétki Cartridge Word (CEE) Sp. z 0.0. kwote 250 tys. zt.
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f)

W dniu 6 wrzesnia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Atvertin Sp. z 0.0. w kwocie 1 405 tys. zt, o oprocentowaniu 12,5% w skali roku. Odsetki
zostaty zwrdécone w dniu 2 grudnia 2010 r w kwocie 56 777,40 zt.

W dniu 24 wrzes$nia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Cartridge World (CEE) Sp. z 0.0. w kwocie 100 tys. zt, 0 oprocentowaniu 12% w skali roku.
Termin sptaty okreslono na dzied 31 grudnia 2011 r. Odsetki naliczone na 31 grudnia
2010 roku wynosza 3 287,67 zt.

W dniu 26 paidziernika 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki
krétkoterminowej Atvertin Sp. z 0.0. w kwocie 60 tys. zt, o oprocentowaniu 12,5% w skali
roku. Odsetki zostaty zwrdcone w dniu 2 grudnia 2010 r w kwocie 760,27 zt.

W dniu 2 grudnia 2010 r spétka Atvertin Sp. z 0.0. dokonata tgcznej sptaty wierzytelnosci
w kwocie 823 739,89 kapitaty pozyczek z 2008 r i 2009 r plus odsetki w kwocie 676 260,11
zt.

Od dnia 2 grudnia 2010 r zostato zaprzestane naliczenie odsetek od kapitatu
pozyczkowego udzielonego spdtce Atvertin Sp. z o.0.

NWZ w dniu 15 lutego 2011 r zdecydowato o pofaczeniu Atvertin Sp. z 0.0. z BBI Capital
NFlI S.A. W dniu 25 marca 2011 r., Sgd dokonat wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego potgczenia BBI Capital NFI SA ze spdtkg zalezng Atvertin
Sp. z 0.0. W wyniku rozliczenia potaczenia wprowadzono odpis aktualizujgcy na
naleznosci pozyczkowe od Spétki Atvertin Sp. z 0.0. w kwocie 5 081 tys. zt.

W dniu 16 listopada 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Cartridge World (CEE) S.A. w kwocie 100 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku.
Termin sptaty okreslono na dzied 31 grudnia 2011 r. Odsetki naliczone na 31 grudnia
2010 roku wynoszg 1 512,33 zt.

W dniu 6 grudnia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Relpol 1 Sp. z 0.0. w kwocie 10 tys. zt, o oprocentowaniu 13% w skali roku. Termin sptaty
okreslono na dzien 28 lutego 2011 r. W dniu 28 lutego 2011 r Relpol 1 Sp. z 0.0. dokonat
czesciowej sptaty pozyczki w wysokosci 4 tys. zt. W dniu 1 marca 2011 r aneksem numer 1
przedtuzono termin sptaty 6 tys. zt do 30 kwietnia 2011 r.

Wszystkie opisane powyiej poiyczki zawarte pomiedzy BBI Capital NFI S.A. Jako
pozyczkodawca, a Cartridge World (CEE) S.A. jako pozyczkobiorca zostaty ostatecznie
aneksowane w dniu 17 marca 2011 r z terminem sptaty do dnia 15 marca 2013 roku.
Oprocentowanie pozyczek od 17 marca 2011 r ulegto zmniejszeniu z 12 % na wysokos$é
jednorocznej stawki WIBOR plus marza 1%.

W dniu 6 grudnia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. zawart porozumienie
z Przedsiebiorstwem Instalacji Przemystowych ,Instal Lublin” S.A. dotyczace sptaty
wierzytelnosci przystugujgcej BBI wobec Instal, ktdra powstawat w zwigzku z przyjeciem
przez BBI z dniem 12 sierpnia 2008 r wierzytelnosci przystugujacej Mostostal-Export S.A.
wobec Instal. Strony ustality, iz naleznos¢ 953 tys. zt, zostanie sptacona do Funduszu
w réwnych ratach 238 tys. zt w dniu 30 marca 2011 r , 30 czerwca 2011 r, 30 wrze$nia
2011 r,30grudnia 2011 r

W 2010 r nie byly zawarte przez BBI Capital NFI S.A. lub jednostke od niej zaleing
transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Weksel i poreczenia udzielone przez BBI Capital NFI S.A. dla pozostatych podmiotéw:

W dniu 15 pazdziernika 2009 zostata zawarta umowa poreczenia pomiedzy Deutsche
Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie a BBI Capital NFI S.A., w wyniku ktdrej Fundusz
udzielit Awbud Sp. z 0.0. do kwoty nie wyzszej niz 5 000 tys. zt do dnia 15 maja 2012 roku.
W dniu 2 listopada 2010 zostat zawarty Aneks do Umowy poreczenia Deutsche Bank PBC
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S.A. z siedzibg w Warszawie a BBI Capital NFI S.A. w wyniku ktérego, zostat skrécony
okres poreczenia do 29 lutego 2012 roku.

W dniu 14 kwietnia 2010 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy
p. Andrzejem Brodowskim i Krzysztofem Maciejec, w zakresie wspdlnej inwestycji
w spotke ADVADIS SA zabezpieczeniem warunkéw umowy jest weksel na kwote 1 000
tys. zt.

W dniu 14 kwietnia 2010 zostata zawarta umowa opcji z IDM S.A. dotyczgca akcji spotki
BOWIM S.A. w wyniku ktdrej zostato podpisane porozumienie wekslowe na kwote 576
tys. zt. W dniu 22 marca 2011 r dziatajgc na podstawie § 3 ust. 3 umowy opcji dotyczacej
akcji Spotki BOWIM S.A. zawartej pomiedzy BBI Capital NFI S.A. a Domem Inwestycyjnym
IDM S.A. BBI Capital zazgdat nabycia przez IDM od Funduszu 120 951 akcji Spétki BOWIM
S.A. po cenie 8,50 ztotych kazda akcja powiekszonej o oprocentowanie w wysokosci
12,20% od 14 kwietnia 2010 r do 23 marca 2011 r ogétem za kwote 1 145 tys. zt. Ztozenie
zlecenia sprzedazy nastgpito w dniu 23 marca 2011 r.

W dniu 14 kwietnia 2010 zostata zawarta umowa opcji z IDM S.A. dotyczaca akcji spotki
RANK PROGRESS S.A. w wyniku ktdrej zostato podpisane porozumienie wekslowe na
kwote 6 584 tys. zt. W dniu 22 marca 2011 r dziatajgc na podstawie § 4 ust. 3 umowy opcji
dotyczacej akcji Spétki Rank Progress S.A. zawartej pomiedzy BBI Capital NFI S.A.
a Domem Inwestycyjnym IDM S.A. BBI Capital zazgdat nabycia przez IDM od Funduszu
947 191 akcji Spoétki Rank Progress S.A. po cenie 10 ztotych kazda akcja powiekszonej
o oprocentowanie w wysokosci 12,20% od 14 kwietnia 2010 r do 23 marca 2011 r ogétem
za kwote 10 552 tys. zt. Ztozenie zlecenia sprzedazy nastgpito w dniu 23 marca 2011 r.

Zobowigzania wobec budietu Panstwa lub jednostek samorzgdu terytorialnego
z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkoéow i budowli

Na dziend 31 grudnia 2010 r Fundusz nie posiada zobowigzan wobec budzetu Panstwa lub
gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

Fundusz nie zaniechat w okresie sprawozdawczym i nie przewiduje zaniechania zadnej
z podstawowych dziatalnosci.

Do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy przeznaczono zgodnie z MRS 28 p 13 a 708 894 szt.
akcji spotki Instal S.A. (obecnie nazwa Awbud S.A.)w wartosci godziwej 1 702 tys. zt.

Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie i srodkéw trwatych na witasne
potrzeby

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz nie ponidst kosztdw wytworzenia srodkdéw
trwatych w budowie.

Poniesione i planowane nakfady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego

W 2010 r Fundusz dokonat inwestycji na tgczng kwote 69 180 tys. zt w tym:

zakup akcji spotek zaleznych 3564
zakup akcji spotek stowarzyszonych 41905
zakup akcji mniejszo$ciowych w pozostatych jednostkach 23711
Razem 69 180

Na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Emitenta co najmniej do korica 2011 r. znaczaco wptynie
wycena portfela inwestycyjnego. Wahania koniunktury obserwowane na krajowym rynku

52




BBI Capital NFI S.A.

Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego sporzgdzonego wedtug miedzynarodowych standardéw
sprawozdawczosci finansowej za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku (w tysigcach ztotych)

kapitalowym moga powodowaé wzrost zmiennosci wynikdw finansowych osigganych przez
Emitenta.

Istotne znaczenie dla perspektyw rozwoju Emitenta ma strategia opracowana przez nowy Zarzad
Emitenta, ktdrej zatozenia zaprezentowano ponizej:

systematyczna praca nad maksymalizacjg wartosci obecnego portfela oraz uporzagdkowana
realizacja wyjs¢ z obecnych spotek portfelowych,

BBI Capital staje sie funduszem inwestycyjnym typu private equity/venture capital,
inwestujgcym Srodki witasne i zewnetrznych inwestoréw:

a) wykorzystywanie gotéwki uwalnianej z obecnego portfela BBI Capital do tworzenia
funduszy z zewnetrznymi partnerami,

b) prowadzenie inwestycji VC poprzez BBI Seed (koinwestor - Krajowy Fundusz Kapitatowy),
c) fundusze zarzadzane bedg przez zespoty funkcjonujace ,,pod parasolem” BBI Capital,
rezygnacja z inwestycji typu hedge fundowego/ oportunistycznego,

prowadzenie inwestycji typu private equity, zgodnie z nowg strategia inwestycyjna:

a) wielko$¢ zaangazowania funduszu w pojedynczg inwestycje od 2,5 do 10 min EUR,

b) brak koncentracji na konkretnych branzach,

c) koncentracja na spétkach sredniej wielkosci (pakiety wiekszosciowe i mniejszosciowe),

d) dopuszczalne selektywne wykupy (np. w ko-inwestycji) oraz w formule PIPE (Private

Investment in Public Equity), czyli inwestycje private equity w spétki notowane na
gietdzie,

e) umowy inwestycyjne dajace silny wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng spétek portfelowych
oraz na przygotowanie transakgc;ji exit,

f) minimalna wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) z projektu na poziomie 20-25%

g) inwestycje w spotki zlokalizowane na terenie Polski.
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8 Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi (MSR1 MSR 24),
2010r, 2009 r
Podmiot powigzany Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci Zobowiazani Dywidendy Przychody Koszty
rzecz podmiotow od ado
podmiotow powiazanych podmiotow podmiotow
powigzanych powigzanych | powigzanych
Jednostka dominujaca
BB Investment S.A.
2009
2010 107 7
Hardex S.A.
2009 1000 3362 142
2010 359 271
Tell S.A.
2009
2010 1429 17
Café News S.A.
2009 1013 85
2010 26
Atvertin Sp. z 0.0.
2009 1942 151
2010 6939 522 0
Odpis aktualizujgcy (5081)
2010
Jednostka zalezna:
Cartridge Word (CEE)
Sp.z 0.0.
2009 2437 228
2010 600 101
Relpol 1 Sp. z 0.0.
2009 1244
2010 840 1
Invento Sp. z 0.0.
2009 20
2010 2250 105
Wspdlne
przedsiewziecia, w
ktorych jednostka jest
wspolnikiem:
2009
2010
Zarzad Spofki:
2009
2010
Transakcje z udziatem
innych cztonkéw
gtéwnej kadry
kierowniczej
2009
2010
RAZEM 2009 0 0 6 656 1000 3362 464 142
RAZEM 2010 0 0 5655 (1] 1788 762 288

Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce emitenta

W dniu 8 wrzesnia 2010 roku, Pan Grzegorz Maj ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej BBI Capital NFI SA z dniem 21 wrzesnia 2010 roku. Pan Grzegorz Maj petnit funkcje
Sekretarza Rady Nadzorczej. Na dzien przekazania sprawozdania finansowego Pan Grzegorz
Maj nie jest osobg powigzang emitenta.
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W dniu 31 sierpnia 2010 w wyniku poczynionych ustalen ze znaczacym akcjonariuszem spofki
Prezes Zarzadu Pan Dawid Sukacz ztozyt z powoddw osobistych rezygnacje z funkcji Prezesa
Zarzadu Spdtki, wchodzacg w zycie z dniem 30 wrzesnia 2010 roku. Na dzien przekazania
sprawozdania finansowego Pan Dawid Sukacz nie jest osobg powigzang emitenta.

W dniu 8 grudnia 2010 Pan Piotr Karmelita ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu Spétki,
wchodzgcg w zycie z dniem 31 grudnia 2010 roku. Na dzien przekazania sprawozdania
finansowego Pan Piotr Karmelita nie jest osobg powigzang emitenta.

Pan Marek Piatkowski byt wtascicielem akcji Funduszu nie bedac osoba powigzana emitenta
w ilosci 16 000 szt.

W dniu 5 stycznia 2011 roku, Fundusz otrzymat zawiadomienie od Cztonka Zarzgdu Funduszu
Pana Marka Pigtkowskiego dotyczace dokonania nabycia przez niego facznie 16 850 akcji
spotki BBI Capital NFI SA wedtug ponizszych danych: - zakup 6019 akcji Spétki w dniu
3 stycznia 2011 roku, po sredniej cenie 1,50 PLN za akcje, - zakup 3247 akcji Spotki w dniu
4 stycznia 2011 roku, po $redniej cenie 1,56 PLN za akcje, - zakup 7584 akcje Spoétki w dniu
5 stycznia 2011 roku, po sredniej cenie 1,57 PLN za akcje na rynku regulowanym GPW
w Warszawie.

W dniu 12 stycznia 2011 roku, Fundusz otrzymat zawiadomienie od Cztonka Zarzadu Funduszu
Pana Marka Pigtkowskiego dotyczace dokonania nabycia przez niego facznie 28 535 akcji
spotki BBI Capital NFI SA wedtug ponizszych danych: - zakup 4523 akcje Spétki w dniu 7
stycznia 2011 roku, po sredniej cenie 1,60 PLN za akcje, - zakup 1000 akcji Spotki w dniu 10
stycznia 2011 roku, po $redniej cenie 1,61 PLN za akcje, - zakup 23012 akcji Spotki w dniu 11
stycznia 2011 roku, po S$redniej cenie 1,63 PLN za akcje na rynku regulowanym GPW
w Warszawie.

Pozostate powigzania

W okresie od 1 stycznia 2010 r do 31 grudnia 2010 r nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy
Funduszem a cztonkami Zarzadu i organdéw nadzorczych Funduszu jednostek w ktérych
Fundusz posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2010 r do 31 grudnia 2010 r nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy
Funduszem a matzonkami krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia
cztonkéw Zarzadu iorgandw nadzorczych Funduszu jednostek, w ktérych Fundusz posiada
udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2010 r do 31 grudnia 2010 r nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy
Funduszem a osobami zwigzanymi z tytutu opieki przysposobienia lub kurateli z cztonkami
Zarzadu i organdw nadzorczych: Funduszu jednostek w ktérych Fundusz posiada udziaty
w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

Wspdlne przedsiewziecia, ktdre nie podlegaja konsolidacji metodg petng lub praw
wiasnosci

Na dzien 31 grudnia 2010 r oraz na dzien 31 grudnia 2009 r Fundusz nie prowadzit wspdlnych
przedsiewzieé, ktére nie podlegajg konsolidacji metodg petng lub praw wiasnosci.

Informacja o przecietnym zatrudnieniu

Srednie zatrudnienie w 2010 roku wynosito 6 0sdb.
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Informacja o t3cznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i naturze)
wyptaconych lub naleznych odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta oraz w przedsiebiorstwach jednostek
wiodacych, od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych, bez wzgledu na to czy byly
one zaliczane w koszty czy tez wynikaty z podziatu zysku

Wynagrodzenia brutto osdéb zarzgdzajgcych za 2010 wyptacone w 2010 roku ksztattowato sie
nastepujgco:

Pan Krzysztof Nowinski 120 tys. zt
Pan Dawid Sukacz 330 tys. zt
Pan Piotr Karmelita 360 tys. zt
Pan Maciej Dziewolski 144 tys. zt

Wynagrodzenia brutto oséb nadzorujgcych wyptacone w 2010 r ksztattowaty sie nastepujgco:

Pan Krzysztof Aleksander Zakrzewski 42 tys zt
Pan Pawet Turno 10 tys zt
Pan Bogustaw Le$niodorski 26,1 tys zt
Pan Andrzej Szostak 8 tys zt
Pan Michat Popiotek 10 tys zt
Pan Grzegorz Lech Maj 26,1 tys zt
Pan Leszek Piaskowski 21,75 tys zt
Pan Rafat Lorek 30 tys zt
Razem: 174 tys zt

Zgodnie z wiedzg Funduszu w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2010 r do 31 grudnia
2010 r osoby wchodzace w sktad Zarzadu otrzymaty wynagrodzenie z tytutu uczestnictwa w
Radach Nadzorczych spétek zaleznych i stowarzyszonych i jednostek powigzanych w facznej
kwocie 103 tys. zt.

Zgodnie z wiedzg Funduszu cztonkowie organéw nadzorczych Funduszu otrzymywali
w okresie od 1 stycznia 2010 r do 31 grudnia 2010 r wynagrodzenia tgcznie z nagrodami
i wynagrodzeniem z zysku od Funduszu i jednostek powigzanych w facznej kwocie 18 tys. zt.

Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, poiyczek, gwarancji,
poreczen lub innych umoéw zobowigzujacych do sSwiadczen na rzecz emitenta,
jednostek wiodacych, jednostek od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych
osobom zarzadzajagcym i nadzorujgcym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym
i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajagcym oraz
innym osobom, z ktérymi sg one powigzane osobiscie

W okresie od 1 stycznia 2010 r do 31 grudnia 2010 r nie zostaty udzielone cztonkom Zarzadu
Funduszu oraz cztonkom organdw nadzorczych Funduszu zadne pozyczki, gwarancje
i poreczenia przez Fundusz oraz odrebnie przez jednostki, w ktérych Fundusz posiada udziaty
w jednoskach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2010 r do 31 grudnia 2010 r nie zostaty udzielone zadne pozyczki,
gwarancje i poreczenia przez Fundusz oraz odrebnie przez jednostki, w ktérych Fundusz
posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych matzonkom,
krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia cztonkdéw Zarzadu i organéw
nadzorczych Funduszu.

W okresie od 1 stycznia 2010 r do 31 grudnia 2010 r nie zostaty udzielone zadne pozyczki
gwarancje i poreczenia przez Fundusz oraz odrebnie przez jednostki w ktérych Fundusz
posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych osobom
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zwigzanym z tytutu opieki  przysposobienia lub kurateli z cztonkami zarzadu i organdéw
nadzorczych Funduszu.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoélnikami),
umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji.

W dniu 16 lutego 2010 roku BBI Capital NFI S.A. powzigt informacje, ze Spétka zalezna Invento
Sp. z o0.0. zsiedzibg w Warszawie, znalazta sie na liscie zaakceptowanych wnioskéw do
wsparcia przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczo$ci w ramach Dziatania 4.2 -
Stymulowanie dziatalnosci B+R przedsiebiorstw oraz wsparcie w zakresie wzornictwa
przemystowego, na realizacje projektu nr POIG.04.02.00-08-003/09 PT ,Opracowanie wzorow
uzytkowych innowacyjnych opakowan PET oraz uruchomienie ich produkc;ji”.

Zgodnie z listg wnioskéw zaakceptowanych do przyznania wsparcia, kwota dofinansowania
projektu wynosita 2 590 tys. zt i stanowifa 69,62% wsparcia ogdlnej kwoty planowanych
kosztow przedsiewziecia. Przedmiotowe wsparcie zabezpieczato finansowanie oraz
przyspieszy realizacje projektu.

Projekt bedzie sie sktadat z dwodch zasadniczych faz: fazy opracowania nowego wzoru
uzytkowego puszek PET (rodzina 4 produktow), opracowania nowego wzoru uzytkowego
preform puszek PET (rodzina 3 produktow) oraz fazy wdrozenia tego wzoru do produkgcji.
Celem gtéwnym projektu jest uzyskanie przewagi konkurencyjnej poprzez wdrozenie do
masowej produkcji innowacyjnych produktéw — puszek PET i ich preform , w oparciu
0 opracowane wzory uzytkowe oraz upowszechnienie produktu na swiecie.

W dniu 21 lipca 2010 roku Fundusz zawart nastepujagce Umowy ze spotkg Przedsiebiorstwo
Instalacji Przemystowych INSTAL LUBLIN SA z siedzibg w Lublinie ("INSTAL LUBLIN SA"): 1)
Umowe sprzedazy akcji 122.471 (sto dwadzieScia dwa tysigce czterysta siedemdziesigt jeden)
akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda
akcja, stanowiacych 12,25 % kapitatu zaktadowego itaki sam procent gtoséw na walnym
zgromadzeniu spoétki Produkcja Wyrobow Betonowych AWBUD S.A. ("PWB AWBUD SA") za
cene 11 334 690 (jedenascie miliondw trzysta trzydziesci cztery tysigce szeséset
dziewiecdziesigt ztotych); 2) Umowe objecia 3 778 230 (trzy milionéw siedemset
siedemdziesigt osiem tysiecy dwiescie trzydziesci) nowych akcji na okaziciela serii H
w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym INSTAL LUBLIN SA o warto$ci nominalnej
1 PLN (jeden ztoty) kazda akcja, za cene emisyjng 3 PLN (trzy ztote) za 1 akcje, to jest tgcznie
11.334.690 PLN (jedenascie miliondw trzysta trzydziesci cztery tysigce szeSéset
dziewiecdziesiat ztotych) za 3.778.230 (trzy miliony siedemset siedemdziesigt osiem tysiecy
dwiescie trzydziesci) akcji serii H. BBI CAPITAL NFI jest uprawniony z 3.778.230 (trzech
milionéw siedemset siedemdziesigt osiem tysiecy dwiescie trzydziesci) warrantow
subskrypcyjnych serii B do objecia akcji serii H. BBI Capital NFI w trybie 451 §1 ksh w zwigzku
z 437 §2 ksh i w zwigzku z 431 §2 pkt. 1 ksh wykonuje prawa z wszystkich posiadanych
3.778.230 (trzech milionéw siedemset siedemdziesigt osiem tysiecy dwiescie trzydziesci)
warrantéw subskrypcyjnych serii B wyemitowanych przez INSTAL i obejmuje 3.778.230
nowych akcji na okaziciela serii H za kwote 11 334 690 (jedenascie milionéw trzysta
trzydziesci cztery tysigce sze$éset dziewiecdziesigt ztotych); 3) Umowe potracenia
wierzytelnosci w wyniku zawarcia Uméw opisanych w punkcie 1 i 2 tj. wymagalng
wierzytelnos¢ w stosunku do BBI o wniesienie wktadu pienieznego w wysokosci 11 334 690
PLN z tyt. Umowy Objecia Akcji oraz wymagalng zaptate w stosunku do INSTAL LUBLIN SA
z tytutu Umowy Sprzedazy Akcji. BBI Capital NFI SA jest akcjonariuszem spétki PWB AWBUD
SA, posiada 192 294 (sto dziewiecdziesigt dwa tysigce dwiescie dziewiecdziesiat cztery) akgji
zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
stanowigcych 19,23 % kapitatu zaktadowego i taki sam procent gtoséw na walnym
zgromadzeniu PWB AWBUD. W wyniku zawartej Umowy Sprzedazy Akcji (1) Fundusz dokonat
zbycia 122 471 akcji zwykitych na okaziciela serii A , stanowigcych 12,25 % kapitatu
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zaktadowego i taki sam procent gtoséw na walnym zgromadzeniu PWB AWBUD SA, za kwote
11 334 690 PLN. W wyniku zawarcia Umowy Objecia Akcji (2) Fundusz wykonujac swoje
uprawnienia z 3 778 230 warrantéw subskrypcyjnych serii B, dokonat objecia 3778 230
nowych akcji na okaziciela serii H, w warunkowo podwyzszonym kapitale zakladowym INSTAL
LUBLIN SA, za kwote 11 334 690 PLN. BBI Capital NFI oraz INSTAL LUBLIN SA dokonali
potracen wzajemnych wierzytelnosci wynikajgcych z zawarcia powyzszych umoéw (1) i (2)
podpisujgc Umowe potracenia wierzytelnosci.

W dniu 23 lipca 2010 roku do Spodtki wptyneta Umowa inwestycyjna, ktérej stronami sg:
Call2Action S.A., Szymon Pikula, BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. oraz
aTVertin Sp. z 0.0.

Przedmiotem zawartej miedzy stronami Umowy Inwestycyjnej jest w szczegdlnosci
okreslenie warunkdéw izasad objecia przez BBI Capital NFI S.A. bezposrednio oraz przez
podmiot kontrolowany - aTVertin Sp. z 0.0. akcji w podwyzszonym kapitale Call2Action S.A.
Na mocy podpisanej Umowy podmioty grupy BBI Capital NFI S.A. zobowigzaty sie do objecia
akcji nowych emisji serii G i H, wyemitowanych przez Spétke na podstawie uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjetych w dniu 30 czerwca 2010 roku, po spetnieniu
sie warunkdéw zawieszajacych.

Ponadto, strony zobowigzaly sie do czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji Spétki,
z wylaczeniem z powyzszego ograniczenia tgcznie 10% waloréw Spoétki, celem zapewnienia
ptynnosci i bezpieczenstwa obrotu akcjami Call2Action S.A. w alternatywnym systemie
obrotu.

W dniu 25 pazdziernika 2010 roku BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe Restrukturyzacyjng
w odniesieniu do zobowigzan Duda-Bis Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej pomiedzy: 1)
Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ("Raiffeisen Bank") 2) ING
Bankiem Slaskim Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach ("ING Bank") 3) Bankiem DnB Nord
Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ("Bank DnB Nord") tgcznie zwane "Bankami",
a 4) Spoétka Zaktady Miesne Duda Silesia Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ("Duda Silesia")
oraz 5) BBI Capital NFI S.A. ("Fundusz","BBI") oraz 6) Spotkag prawa cypryjskiego Beline
Investments Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze oraz 7) Czterema osobami fizycznymi
przy udziale 8) Ernst & Young Corporate Finance Sp. z 0.0. (“E&Y") Na mocy Umowy Kredytu
Konsorcjalnego Banki udzielity spdfce Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Ustugowe
Duda Bis Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej z siedziba w Sosnowcu ("Duda Bis") oraz spotce
Euroubojnia Jedrzejow Sp. z o.0. w upadfosci likwidacyjnej z siedzibg w Jedrzejowie
("Euroubojnia") — jako dtuznikom solidarnym - Kredytu Konsorcjalnego w tgcznej kwocie 163
min ztotych, przy czym wykorzystana zostata cata kwota Kredytu Konsorcjalnego.
Wierzytelnosci bankéw o sptate Kredytu Konsorcjalnego zostaty zabezpieczone miedzy
innymi poprzez ustanowienie na majatku spétek Duda Bis oraz Euroubojnia Hipotek
Kredytowych oraz Zastawu Kredytowego, jednak ze wzgledu na brak sptaty Kredytu Banki
wypowiedziaty umowe. W dniu 18 czerwca 2009 roku Sgd Rejonowy Katowice-Wschéd
w Katowicach, wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Duda Bis obejmujacej likwidacje
majatku dtuznika, przy czym postanowienie to zostato nastepnie uchylone we wiasnym
zakresie, zas w dniu 12 lutego 2010 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach,
Wydziat X Gospodarczy, ponownie ogtosit upadtos¢ spétki Duda- Bis obejmujgca likwidacje
majatku dtuznika ("Data Upadtosci Duda-Bis"). Spotka Duda Silesia zainteresowana jest
nabyciem przedsiebiorstwa Duda-Bis w wupadtosci i prowadzeniem w oparciu o nie
dziatalnos$ci gospodarczej, za$ Banki zainteresowane sg umozliwieniem spétce Duda Silesia
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej oraz uzyskaniem zaspokojenia wierzytelnosci
przystugujacych im wobec spdétki Duda-Bis w upadtosci oraz pozostatych wspoétdtuznikow.
Oferta ztozona przez spdétke Duda Silesia przedstawia najkorzystniejsze warunki w ocenie
Bankéw. Umowa Restrukturyzacyjna reguluje dwa warianty wspoéfpracy Stron, ktérej celem
jest stworzenie Duda Silesia mozliwosci nabycia przedsiebiorstwa Duda Bis w upadtosci.
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Wariant podstawowy zaktada przeksztatcenie upadtosci likwidacyjnej w upadtosé uktadowg
(uktad likwidacyjny), wramach ktérej nastgpitoby zaspokojenie w okreslonej czesci
wierzytelnosci nie bankowych wierzycieli Duda-Bis w upadtosci oraz przejecie
przedsiebiorstwa spétki Duda Bis w upadtosci przez Duda Silesia i rozliczenie wierzytelnosci
Bankéw w ramach dopfat, ktére wyniosg maksymalnie 90 min zt. Jako wariant alternatywny
Umowa Restrukturyzacyjna przewiduje mozliwos¢ nabycia przedsiebiorstwa Duda Bis
w upadfosci przez spdtke Duda Silesia w ramach upadtosci likwidacyjnej za cene nie
przekraczajacg 90 min zt. Poza zabezpieczeniami wskazanymi lub wynikajgcymi z Umowy lub
Uktadu Likwidacyjnego, Duda Silesia dokona dodatkowego zabezpieczenia w postaci
dobrowolnej egzekucji na tgczng kwote 117 min ztotych. Umowa obowigzuje od dnia jej
podpisania. Umowa ulega rozwigzaniu m.in. bez koniecznosci sktadania przez ktéragkolwiek ze
Stron dalszych oswiadczen w przypadku, gdy w terminie 30 miesiecy od daty jej zawarcia nie
dojdzie do prawomocnego zatwierdzenia Ukfadu Likwidacyjnego lub zawarcia umowy
sprzedazy na rzecz Duda Silesia przedsiebiorstwa Duda-Bis w upadtosci. Umowa ulega
rowniez rozwigzaniu w przypadku niewywigzania sie przez spdtke Duda Silesia z wpfaty
poreczenia przejsciowego na faczng kwote 5 min ztotych na rzecz Bankdéw na zabezpieczenie
wierzytelnosci Bankéw z tytutu Kredytu Konsorcjalnego na wypadek braku sptaty tych
wierzytelnosci przez Duda-Bis. Umowa Restrukturyzacyjna nie naktada na BBI Capital NFI S.A.
(udziatowca Duda Silesia) jakich kol wiek obowigzkéw finansowych w zakresie
wspotfinansowania dopfat, udzielania poreczen i zaptaty ceny za przedsiebiorstwo.

W dniu 15 listopada 2010 roku, BBI Capital NFI S.A. zawart Porozumienie w sprawie
rozwigzania Umowy Inwestycyjnej zawartej dnia 2 lipca 2008 roku, z nastepujacymi
podmiotami i osobami fizycznymi: spdtkg ExOrigo Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej
jako "ExOrigo") spétkg UPOS System Sp. z o.0. z siedziba w Knurowie (dalej jako"UPOS")
Panem Pawtem Dudziukiem (dalej jako Przejmujagcym 1) Panem Eugeniuszem Pajgczkiem
(dalej jako Przejmujgcym 2) oraz spétkg JONICATO HOLDINGS z siedzibg na Cyprze (dalej jako
"HoldCo) zwani dalej tgcznie "Przejmujacymi”. Przejmujacy oraz BBI zwani sg dalej facznie
"Stronami". Przedmiotem Umowy Inwestycyjnej byto: 1) zbycie na rzecz ExOrigo udziatow
spotki Relpol 2 Sp. o.0. (dalej jako: "Relpol 2"), ktéra w dniu transakcji bedzie wtascicielem
5.786.300 akcji zwyktych na okaziciela spétki Zaktady Urzadzen Elektronicznych ELZAB S.A.
z siedzibg w Zabrzu (dalej jako "Elzab"), 2) objecia przez BBI udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki ExOrigo, 3) doprowadzenie do nowej emisji akcji Elzab, ktdéra zostanie optacona
aportem w postaci udziatéw ExOrigo i UPOS, lub 4) w przypadku niepodjecia przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elzab uchwaty o nowej emisji akcji, ktore zostatyby
pokryte aportem w postaci udziatdw ExOrigo i UPOS, publicznej emisji akcji nowego
podmiotu, ktéry powstatby z potgczenia Exorigo i UPOS. Strony tgczy zawarta w dniu 2 lipca
2008 roku (RB/2008 z dnia 2.07.2008) umowa inwestycyjna ("Umowa Inwestycyjna")
dotyczaca m.in. zasad nabycia przez BBl okreslonej liczby udziatéw w kapitale zaktadowym
ExOrigo, w zamian za umozliwienie ExOrigo, bezposredniego i posredniego, nabycia akcji
w kapitale zaktadowym spoétki pod firmg Zaktady Urzadzen Komputerowych "Elzab" S.A.
w Zabrzu ("Elzab"). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elzab, wobec braku wymaganej
prawem wiekszosci gtoséw, nie podjeto uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji nowych akcji Elzab, co uniemozliwito realizacje postanowien
Umowy Inwestycyjnej, w wyniku ktérych, HoldCo miato zosta¢ wiascicielem akcji na
okaziciela nowej emisji w kapitale zaktadowym Elzab. Zgodnie z postanowieniami Umowy
Inwestycyjnej, Strony miaty w dobrej wierze wspétpracowac w celu wprowadzenia do obrotu
na GPW akcji podmiotu, ktérego majatek, posrednio lub bezposrednio, wskutek potgczenia
ExOrigo i UPOS lub przejecia innego podmiotu, obejmowac bedzie catos¢ przedsiebiorstw
ExOrigo oraz UPOS ("NewCo"). Zgodnie z Umowa Inwestycyjng, Relpol 2 Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie ("Relpol 2") oraz BBl oraz Biuro Maklerskie, zawarty umowe o ograniczeniu
rozporzgdzania akcjami Elzab nalezgcymi do Relpol 2 — dotyczacg ustanowienia blokady,
zgodnie z ktdérg spétka Relpol 2 zobowigzata sie, ze do dnia 31 grudnia 2010 roku nie
rozporzadzi akcjami Elzab nalezgcymi do Relpol 2 bez zgody BBI ("Umowa Blokady"). Wobec
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powyzszego, Strony postanowity rozwigzaé Umowe Inwestycyjng na warunkach okreslonych
w Porozumieniu oraz okresli¢é na nowo wzajemne prawa i obowigzki zapoczatkowane
zawarciem Umowy Inwestycyjnej. Przedmiotem Porozumienia jest zwolnienie blokad,
sprzedaz przez BBI udziatéw ExOrigo oraz UPOS oraz wprowadzenie do obrotu publicznego
NewCo. Zgodnie z warunkami Porozumienia BBl zobowigzuje sie do wyrazenia zgody na
sprzedaz akcji Elzab przez Relpol 2 i tym samym zwolnienia blokady. Relpol 2 zawart z BBI
warunkowg umowe sprzedazy ("Umowa Warunkowa") 7% udziatow spétki Upos i Exorigo za
kwote 7.000.000 ztotych. Warunkiem zawarcia umowy sprzedazy jest: 1. wyrazenia przez
zgromadzenie wspdélnikdw Exorigo zgody na zbycie przez BBl na rzecz Relpol 2 udziatow
Exorigo, 2. zrzeczenia sie przez pozostatych udziatowcédw prawa pierwszenstwa nabycia
udziatéw Exorigo, 3. wyrazenia przez zgromadzenie wspdlnikéw UPOS zgody na zbycie przez
BBl na rzecz Relpol 2 Nabywanych udziatéw UPOS, 4. wyrazenia przez zgromadzenie
wspdlnikdow Exorigo zgody na zbycie przez Exorigo 55 udziatéw w Relpol 2 na rzecz HoldCo.
oraz ustanowienia na tych udziatach zastawu cywilnego na rzecz Exorigo, 5. sprzedazy przez
Exorigo na rzecz HoldCo 55 udziatéw posiadanych przez Exorigo w Relpol 2 6. podjecia przez
zgromadzenia wspélnikdw Exorigo i UPOS uchwaty w przedmiocie zmiany umowy spétki
Exorigo oraz zmiany umowy spotki UPOS Strony porozumienia ponadto, zobowigzaty sie do
wprowadzenia NewCo do publicznego obrotu na rynku regulowanym GPW lub do ASO na
GPW lub na inny rynek regulowany w Polsce bgdz w krajach Unii Europejskiej w terminie do
30 czerwca 2013 roku. W przypadku, gdy nie dojdzie do wprowadzenia NewCo do obrotu ww
terminie, ExOrigo, UPOS, NewCo lub HoldCo zobowigzany bedzie do nabycia od BBI
wszystkich posiadanych udziatéw ExOrigo, UPOS oraz NewCo lub akcji objetych w zamian za
udziaty tych spétek. Spétki HoldCo i BBl za kazidy przypadek naruszenia warunkéw
Porozumienia zapfacg kary umowne: HoldCo 7 000 000 PLN, BBI zaptaci 7 000 000 PLN kary
umownej. Zgodnie z warunkami Porozumienia Umowa Inwestycyjna wygasa wraz ze
wszystkimi zobowigzaniami, warunkami oraz ewentualnymi roszczeniami w dniu w ktérym
spetnione beda nastepujace warunki: 1. spetnione zostang wszystkie warunki przewidziane
Umowa Warunkowg 2. zostanie zaptacona na rzecz BBI cena sprzedazy za wszystkie udziaty
ExOrigo i UPOS. Strony jednoczesnie ustality, ze wraz z chwilg zawarcia Porozumienia
Przejmujacy 2 utracit status Strony Umowy Inwestycyjne;j.

W dniu 25 listopada 2010 roku, zostat zawarty ze sp6tka Relpol 2 Sp. z 0.0. (Relpol 2) Aneks do
Warunkowej Umowy Sprzedazy Udziatéw. W wyniku zawartego Aneksu do Warunkowej
Umowy Sprzedazy Udziatdw spdtka BBI dokonata zbycia: - 272 udziatéw ExOrigo Sp. z 0.0. za
taczng cene 5 208 250,56 PLN oraz - 110 udziatéw UPQOS Sp. z o0.0. za faczng cene 3 336 666,30
PLN.

W dniu 26 listopada 2010 roku, wptynetfa faczna cena w wysokosci 8 544 916,86 PLN za 272
udziaty ExOrigo i 110 udziatéw UPOS i tym samym wtasnos¢ udziatow zostaje przeniesiona na
Relpol 2. Po dokonanej transakcji BBl posiada 198 udziatéw spétki ExOrigo Sp. z 0.0. co
stanowi 6,20% w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu tej spotki oraz 79 udziatéw
spotki UPOS Sp. z 0.0. co stanowi 6,17 % w kapitale i gtosach na walnym tej spétki. W zwigzku
z powyziszym, zostaty spetnione wszystkie warunki o ktérych spétka BBI informowata
raportem biezgcym nr 41 z dnia 15 listopada 2010 i tym samym z dniem dzisiejszym wygasa
Umowa Inwestycyjna zawarta w 2 lipca 2008 roku.

W dniu 24 lutego 2011 r BBI Capital NFI S.A. zawart Aneks do Umowy o limit wierzytelnosci
(Umowa) ktoéra zostata zawarta w dniu 27 kwietnia 2010 r., pomiedzy BBI Capital NFI SA
("Kredytobiorca", "Fundusz"), a Raiffeisen Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
("Bank"), w ramach ktdrej Bank udzielit Kredytobiorcy limitu wierzytelnosci na tgczng kwote
limitu w wysokosci do 20.000.000 zt (stownie: dwadziescia milionéw ztotych) na okres
rozpoczynajacy sie od dnia Udostepnienia Srodkéw z Limitu Umowy i trwajacy do dnia
ostatecznej spfaty limitu tj. do dnia 30 kwietnia 2013 r. z przeznaczeniem na finansowanie
biezgcej dziatalnosci. W wyniku zawartego Aneksu ograniczona zostata mozliwos$¢ odmowy
przez Bank wykonania dyspozycji wyptaty z Kredytu. Z uwagi na zmiane charakteru
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udzielonego Funduszowi zobowigzania pozabilansowego, Bank od dnia podpisania Aneksu
uprawniony jest do pobierania prowizji wprowadzony zapis wprowadzajacy prowizje
w wysokosci 1,6% w skali roku z tytutu zaangazowania, liczonej od niewykorzystanej kwoty
Limitu. Udzielony Kredytobiorcy limit wierzytelnosci zostanie uruchomiony po spetfnieniu
w dalszym ciggu obowigzujagcych i niezmienionych postanowieniami Aneksu tzw.
Dodatkowych Warunkéw Wykorzystania Limitu, na ktére sktadajg sie miedzy innymi: (i)
ustanowienie zabezpieczen przewidzianych w zafaczniku do aneksu oraz utrzymywania przez
caty okres obowigzywania umowy wartosci rynkowej zabezpieczenia w wysokosci nie nizszej
niz 200% kwoty wykorzystanego limitu pomniejszonej o warto$¢ srodkéw zgromadzonych na
zablokowanym rachunku papieréw wartosciowych (ii) wykonania przez Kredytobiorce
zobowigzan polegajgcych na przestrzeganiu umowionej polityki informacyjnej poprzez
informowanie banku o istotnych wydarzeniach dotyczgcych spotek, ktérych akcje stanowia
zabezpieczenie, (iii) przedktadania informacji na temat inwestycji kapitatowych wraz
z aktualizacja wyceny aktywow Kredytobiorcy i podmiotdw powigzanych kapitatowo
i organizacyjnie, (iv) przedktadania informacji dotyczacych zmian w portfelu inwestycyjnym
utrzymywania wskaznika kapitalizacji. W przypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania przez Kredytobiorce wskazanych wyzej obowigzkéw bank ma prawo do
wypowiedzenia umowy lub pobrania prowizji z tytutu nie wypetnienia zobowigzan lub
podnies¢ wysokos¢ marzy od zaangazowania o 1,0 punkt procentowy.

W dniu 18 marca 2011 roku, w odpowiedzi na otrzymang oferte objecia akcji Direct eServices
S.A. emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zostata zawarta ze spdtkg Direct eServices
S.A. z siedzibg w Warszawie umowa objecia 700.000 akg;ji serii C za cene 4,50 ztotych za jedna
akcje tj. ogétem za kwote 3.150.000 ztotych. Jednoczesnie strony zawarty umowe potracenia
wierzytelnosci z tytutu objecia akcji serii C z wierzytelnoscia z tytutu sprzedazy akcji Cartridge
World (CEE) SA w wyniku ktérej Fundusz wykonat swoje zobowigzanie do wniesienia wktadu
na akcje serii C w catosci. Natomiast Direct eServices S.A. zobowigzany byt jeszcze do zapfaty
kwoty 552.119,05 ztotych z tytutu ceny za akcje Cartridge World SA. Fundusz byt zobowigzany
do objecia jeszcze 122.686 akcji Direct eServices S.A. serii D. W dniu 23 marca 2011 roku
w odpowiedzi na otrzymang oferte objecia akcji Direct eServices S.A. emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zostata zawarta ze spdtka Direct eServices S.A. z siedzibg w Warszawie
umowa objecia 122.686 akcji serii D za cene 4,50 ztotych za jedng akcje tj. Ogdtem ze kwote
552.087,00 ztotych. Jednoczesnie strony zawarly umowe potrgcenia wierzytelnosci z tytutu
objecia akcji serii D z wierzytelnosScig z tytutu sprzedazy akcji Cartridge World (CEE) S.A.,
w wyniku ktérej Fundusz wykonat swoje zobowigzanie do wniesienia wkfadu na akcje serii D
w catosci. W zwigzku z zawarciem umowy objecia akcji nastgpito réwniez wydanie nabywcy -
Direct eServices S.A. 4.865.000 akcji Cartridge World SA tj. wszystkich akcji posiadanych przez
Fundusz.

W dniu 25 marca 2011 r., Sad dokonat wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego potgczenia BBI Capital NFI SA ze spdtkg zalezng Atvertin Sp. z o0.0. Potaczenie
Atvertin Sp. z 0.0. z BBI Capital NFI S.A. zostato dokonane na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 oraz
art. 516 § 6 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. z 2000r.
Nr 94, poz. 1037 z pdin. zm.), poprzez przejecie Atvertin Sp. z 0.0. W zwigzku z tym, ze BBI
Capital NFI S.A., bedac posiadaczem 100% akcji w kapitale zaktadowym Atvertin Sp. z 0.0. jest
jedynym akcjonariuszem Atvertin, potgczenie nastgpito bez podwyziszenia kapitatu
zaktadowego BBI Capital NFI oraz emisji nowych akcji Spoétki.

W dniu 13 kwietnia 2011 roku BBI Capital NFI S.A., dokonat wykupu obligacji serii D. Wartos¢
odsetek od jednej obligacji za okres od dnia 13 pazdziernika 2010 roku do dnia 13 kwietnia
2011 roku wynosi 49,86 zt. Odsetki wyniosty 1 072 tys. zt, wartos¢ nominalna obligacji 21 500
tys. zt.
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Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w niniejszym sprawozdaniu
finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zdarzenia dotyczace
lat ubiegtych.

Korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowag ptynnosé oraz wynik
finansowy i rentownos¢ emitenta (MSR 8)

W 2010 r nie wystgpity korekty btedéw podstawowych.
Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktadowego (MSR 29)

Spétka nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz
pozostatych kapitatow (za wyjatkiem wyniku lat ubiegtych) kierujac sie zasadg istotnosci. BBI
Capital NFI S.A. zostat utworzony w formie jednoosobowej spétki akcyjnej Skarbu Parstwa
zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji. W ramach wykonania przepiséw Ustawy Minister Przeksztatcen
Wiasnosciowych utworzyt w dniu 15 grudnia 1994 r Narodowy Fundusz Inwestycyjny, ktérego
rejestracja nastgpita 31 marca 1995 r z kapitatem poczatkowym 100 tys. zt. Nastepne
podwyzszenia kapitatu zakladowego miaty miejsce w roku 1995 i latach nastepnych. Na dzien
bilansowy kapitat podstawowy Funduszu wynosi 5 140 tys. zt.

Zakfadajac, ze gospodarka hiperinflacyjna byta w Polsce do konca 1996 roku zastosowanie
wymogu MSR 29 jest nieistotne dla odczytywania sprawozdania finansowego jako catosci.

Swiadczenia pracownicze (MSR 19)

Srednie zatrudnienie Funduszu w 2010 roku wyniosto 6 0séb. Fundusz odstgpit od naliczania
Swiadczen pracowniczych zgodnie z MSR 19 uznajac je za nieistotne.

Fundusz tworzy rezerwy na niewykorzystane urlopy. Podstawg tworzenia tej rezerwy jest
zobowigzanie zwigzane z zalegtymi i niewykorzystanymi urlopami wynikajgce z przepisow
Kodeksu Pracy.

Krzysztof Nowinski Marek Pigtkowski Maciej Dziewolski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 27 kwietnia 2011 r
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