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Rozdziat |

Podstawowe informacje dotyczace BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A

1) Informacje podstawowe.
BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny jest Spotkg Akcyjng wpisang do krajowego rejestru sgdowego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000020690.
Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:
= Dziatalno$¢ holdingéw finansowych (64.20.2),
= Dziatalno$¢ trustéw, funduszéow i podobnych instytucji finansowych (64.30.2),
= Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.2),
= Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (66.19.Z) ,
= Pozostate formy udzielania kredytéw (64.92.2),
= Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.2).
Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat zaktadowy BBI Capital NFI S.A. wynosit 5 140 073,10 zt. Wszystkie
akcje Funduszu sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
2) Dane identyfikacyjne Funduszu.
Petna nazwa (firma): BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
Skrot firmy: BBI Capital NFI S.A.
Siedziba: 00-688 Warszawa, ul. Emilii Plater 28
Telefon: (022) 6303399
Fax: (022) 63033 70
Adres internetowy: www.bbicapital.pl
E-mail: biuro@bbicapital.pl
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-10-29-979
Numer ewidencji statystycznej REGON: 010965971
Biegty rewident dokonujacym badania PKF Audyt Sp. z 0.0., podmiot zarejestrowany pod Nr 548
sprawozdanie finansowe Funduszu za 2010 r: uprawniony do badania sprawozdan finansowych
3) Informacje o strukturze wtascicielskiej Funduszu

Zgodnie z informacjami na dzien 31 grudnia 2010 r akcjonariuszami posiadajgcymi 5% gtosow na Walnym

Zgromadzeniu byli:

Liczba Udziat procentowy w kapitale . ,
. . . . e Liczba gtoséw na
*) Akcjonariusz posiadanych zaktadowym i w ogédlnej liczbie W2
akgji gtoséw na WZ %
1. BB Investment S.A. 22 154 653 43,10 22 154 653
2. PIONEER Pekao Investment 4939 667 9,71 4939 667
Management S.A.

3. Everest Capital Frontier Fund L.P. 3521491 6,85 3521491
4. Deutsche Bank Securities Inc 3 000 000 5,84 3 000 000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytacznie
akcjonariuszy

na podstawie oficjalnych zawiadomienn otrzymanych

przez Fundusz od
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Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Fundusz.

W dniu 8 grudnia 2010 Pan Piotr Karmelita ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzgdu Spotki, wchodzaca
w zycie z dniem 31 grudnia 2010 roku. Na dziei 31 grudnia 2010 r Pan Piotr Karmelita posiadat 299 500
akcji emitenta. Obecnie nie jest osobg powigzang emitenta.

W dniu 8 grudnia 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu powotata Pana Marka Pigtkowskiego na stanowisko
Cztonka Zarzadu od dnia 1 stycznia 2011 roku na dwuletnig kadencje. Na dziei 31 grudnia 2010 r Pan
Marek Piatkowski (obecnie Cztonek Zarzadu) byt wiascicielem akcji Funduszu nie bedac osoba powigzang
emitenta w ilosci 16 000 szt.

Wtiadze Funduszu
Wtadzami Funduszu s3: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2010 r przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy: Krzysztof Aleksander Zakrzewski
Wiceprzewodniczacy: Pawet Turno
Cztonkowie: Michat Popiotek

Andrzej Szostak
Rafat Lorek

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki:

W dniu 8 wrzesnia 2010 roku, Pan Bogustaw Lesnodorski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej BBl CAPITAL NFI S.A. ze skutkiem na dziern odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia BBI
Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcyjna tj. z dniem 21 wrzesnia 2010 roku. Pan Bogustaw
Lesnodorski petnit funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

W dniu 8 wrzesnia 2010 roku, Pan Grzegorz Maj ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej BBI
Capital NFI SA z dniem 21 wrzesnia 2010 roku. Pan Grzegorz Maj petnit funkcje Sekretarza Rady Nadzorcze;j.

W dniu 20 wrzesnia 2010 roku, Pan Leszek Piaskowski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
BBI Capital NFI SA z dniem 21 wrzesnia 2010 roku.

W dniu 21 wrzesnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu powotato w sktad Rady
Nadzorczej Funduszu nastepujgce osoby: Pan Pawet Turno, Pan Andrzej Szostak, Pan Michat Popiotek.

W dniu 22 wrzesnia 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu powierzyta Panu Pawtowi Turno funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz Panu Michatowi Popiotek funkcje Sekretarza Rady
Nadzorczej. Sktad Rady Nadzorczej BBI CAPITAL NFI S.A. przedstawia sie nastepujgco: Pan Krzysztof
A. Zakrzewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Pan Pawet Turno —Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Pan Michat Popiofek - Sekretarz Rady Nadzorczej, Pan Rafat Lorek - Cztonek Rady Nadzorczej, Pan Andrzej
Szostak - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Sktad Zarzgdu Funduszu na dziert 31 grudnia 2010 r:

Prezes Zarzadu: Krzysztof Nowinski
Cztonek Zarzadu: Piotr Karmelita
Cztonek Zarzadu: Maciej Dziewolski

Zmiany w 2010 r:

W dniu 31 sierpnia 2010 w wyniku poczynionych ustalenn ze znaczgcym akcjonariuszem spoétki Prezes
Zarzadu Pan Dawid Sukacz ztozyt z powoddw osobistych rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Spdtki,
wchodzgcg w zycie z dniem 30 wrzesnia 2010 roku.

W dniu 22 wrzesnia 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu powotata Pana Krzysztofa Nowinskiego na
stanowisko Prezesa Zarzadu od dnia 1 pazdziernika 2010 roku na dwuletnig kadencje.

W dniu 8 grudnia 2010 Pan Piotr Karmelita ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzgdu Spoétki, wchodzaca
w zycie z dniem 31 grudnia 2010 roku.

W dniu 8 grudnia 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu powotata Pana Marka Pigtkowskiego na stanowisko
Cztonka Zarzadu od dnia 1 stycznia 2011 roku na dwuletnig kadencje.
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6) Stosowane metody wyceny aktywow i pasywow oraz przychodéw i kosztow przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego BBI Capital NFI S.A.

Sprawozdanie to sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg ("MSSF zatwierdzonymi przez UE"). Zawarte w sprawozdaniu
informacje na temat portfela inwestycyjnego zostalty przygotowane i zaprezentowane zgodnie
z przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej “Rozporzgdzeniem MF”.

Szczegdtowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego zostaty
opisane w sprawozdaniu finansowym za 2010 r. w punkcie 12 zatytutowanym ,ujawnienie w zakresie
polityki rachunkowosci”.

BBI Capital NFI S.A. poczgwszy od 1 stycznia 2006 roku sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez UE.
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Rozdziat Il
Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno finansowych BBI Capital NFI S.A. w 2010 roku

1) Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym sprawozdaniu
finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na dziatalno$¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku
obrotowym, a takie oméwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym
roku obrotowym.

W 2010 roku Fundusz odnotowat strate netto w wysokosci 30 462 tys. zt. w poréwnaniu ze stratg
w analogicznym okresie 2009 r. 4 286 tys. zt. Na osiggniety wynik finansowy miaty wptyw m.in. nastepujgce
czynniki:

= przychody z inwestycji wynoszace 4 951 tys. zt, w tym przychody z krétkoterminowych inwestycji na

rynku pienieznym w wysokosci 2 235 tys. zt,

= otrzymane dywidendy w wysokosci 1 789 tys. zt.,

= zrealizowany zostat zysk z inwestycji w wysokosci 22 987 tys. zt,

= aktualizacja inwestycji Funduszu zamkneta sie stratg 36 922 tys. zt.

Wartos¢ aktywdéw ogdtem na 31 grudnia 2010 roku wyniosta 188 181 tys. zt .
Wartos¢ portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita 155 082 tys. zt.

Zarzad zaktada, ze do konca 2011 roku zrealizuje projekty inwestycyjne w kwocie kilkunastu milionéw
ztotych. Projekty beda finansowane z kapitatdw wtasnych pochodzacych ze sprzedazy akcji spotek
portfelowych, ktére osiggng zadowalajacy Fundusz stopien rozwoju, kredytéw bankowych oraz emisji
dtuznych papieréw wartosciowych.
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Wyszczegélnienie jom. 2010r. 2009r.
Suma bilansowa tys. zt. 188 181 182 229
Wynik netto (+/-) tys. zt. -30 462 -4 286
Przychody przychody z inwestycji plus pozostate przychody operacyjne tys. zt.
5418 7721
Wskaznik struktury portfela inwestycyjnego (notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty
finansowe/nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i
inne instrumenty finansowe) 1,73 0,54
Wskaznik struktury pasywow (zrédet finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy) 2,70 5,41
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci ($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezace zobowigzania) 0,14 0,20
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / stan aktywdw)100 % -16,19% -2,35%
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) (wynik netto / stan kapitatéw wtasnych) 100 % -22,18% -2,79%
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zobowigzania i rezerwy / aktywa ogdtem)100 % 27,03% 15,61%
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego) (zobowigzania ogétem / kapitaty wtasne)100 % 34,53% 18,26%
Pozostate wskazniki
Wartos¢ aktywow netto na 1 akcje wartos¢ aktywow netto/liczba akcji 2,67 2,99
Zysk/strata netto na 1 akcje zysk (strata) netto/liczba akcji* 0,59 0,09

* zysk na jedng akcje wyznaczono dla ilosci akcji Funduszu obliczonej wedtug MS
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2) Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie narazony.

Obcigzenie ryzykiem stopy procentowej

Fundusz bierze pod uwage dalszg mozliwos¢ finansowania swojej dziatalnosci kapitatami obcymi w postaci
leasingu, pozyczek, kredytéw bankowych lub poprzez emisje papierow wartosciowych. Spétka zacigga
zobowigzanie w oparciu o state lub zmienne stopy procentowe. Wysokos$¢ kosztéw finansowych z tego
tytutu moze podlegad fluktuacja.

Fundusz prowadzi w swojej dziatalnosci réwniez udzielanie pozyczek. W zawartych umowach BBI Capital
NFI S.A. stosuje state stopy procentowe, dlatego nie wystapi w tym obszarze ryzyko zmiany stopy
procentowej.

Ryzyko walutowe

Spodtka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach. W BBI Capital NFI S.A.
na dzien 31 grudnia 2010 r nie wystepujg inwestycje i zobowigzania w walutach obcych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa

Celem Funduszu jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania. W tym
celu wykorzystuje sie zewnetrzne Zrddta finansowania, oraz odpowiednie zarzadzanie gotowka.
Funduszowi nie grozi utrata ptynnosci.

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Funduszu jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos$¢ operacyjng Funduszu i zwiekszaty
wartos$¢ dla jej akcjonariuszy.

Fundusz zarzgdza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Fundusz moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje.

Ryzyko cenowe

W zwigzku z tym, iz BBI Capital NFI S.A. bierze aktywny udziat w obrocie papierami wartosciowymi w spotki
notowane, jest narazona na ryzyko cenowe z tytutu posiadanych inwestycji.
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Rozdziat lli
Dziatalnos¢ BBI Capital NFI S.A. w 2010 roku

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub
kooperacji.

W dniu 16 lutego 2010 roku BBI Capital NFI S.A. powziat informacje, ze Spétka zalezna Invento Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, znalazta sie na liscie zaakceptowanych wnioskow do wsparcia przez Polskg Agencje
Rozwoju Przedsiebiorczosci w ramach Dziatania 4.2 — Stymulowanie dziatalnosci B+R przedsiebiorstw oraz
wsparcie w zakresie wzornictwa przemystowego, na realizacje projektu nr POIG.04.02.00-08-003/09 PT
»,Opracowanie wzoréw uzytkowych innowacyjnych opakowan PET oraz uruchomienie ich produkcji”.

Zgodnie z lista wnioskdw zaakceptowanych do przyznania wsparcia, kwota dofinansowania projektu
wynosita 2 590 tys. zt i stanowifa 69,62% wsparcia ogolnej kwoty planowanych kosztéw przedsiewziecia.
Przedmiotowe wsparcie zabezpieczato finansowanie oraz przyspieszy realizacje projektu.

Projekt bedzie sie sktadat z dwdch zasadniczych faz: fazy opracowania nowego wzoru uzytkowego puszek
PET (rodzina 4 produktéw), opracowania nowego wzoru uzytkowego preform puszek PET (rodzina 3
produktéow) oraz fazy wdrozenia tego wzoru do produkcji. Celem gtéwnym projektu jest uzyskanie
przewagi konkurencyjnej poprzez wdrozenie do masowej produkcji innowacyjnych produktéw — puszek
PET i ich preform , w oparciu o opracowane wzory uzytkowe oraz upowszechnienie produktu na swiecie.

W dniu 12 maja 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu dziatajgc na podstawie rozdziatu 4 ust. 2 Regulaminu
Rady Nadzorczej wybrata spotke "PKF Audyt Sp. z 0.0." jako podmiot uprawniony do przegladu pétrocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za | pétrocze 2010 roku oraz badania
rocznego sprawozdania finansowego Spétki oraz badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotki za rok 2010. Spotka PKF Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Elblgska 15/17, jest uprawniona
do wykonywania badan sprawozdan finansowych na podstawie wpisu na liste biegtych rewidentéw nr 548
w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentdw w Warszawie. Fundusz korzystat z ustug wybranego podmiotu
w zakresie badania sprawozdania finansowego za 2009 rok. Umowa zostanie zawarta na okres jednego
roku.

W dniu 21 lipca 2010 roku Fundusz zawart nastepujace Umowy ze spotka Przedsiebiorstwo Instalacji
Przemystowych INSTAL LUBLIN SA z siedzibg w Lublinie ("INSTAL LUBLIN SA"): 1) Umowe sprzedazy akcji
122.471 (sto dwadziescia dwa tysigce czterysta siedemdziesigt jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii A
o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja, stanowigcych 12,25 % kapitatu zaktadowego
i taki sam procent gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki Produkcja Wyrobéw Betonowych AWBUD S.A.
("PWB AWBUD SA") za cene 11 334 690 (jedenascie miliondw trzysta trzydziesci cztery tysigce szes$éset
dziewieddziesiat ztotych); 2) Umowe objecia 3 778 230 (trzy miliondw siedemset siedemdziesigt osiem
tysiecy dwiescie trzydziesci) nowych akcji na okaziciela serii H w warunkowo podwyiszonym kapitale
zaktadowym INSTAL LUBLIN SA o wartosci nominalnej 1 PLN (jeden ztoty) kazda akcja, za cene emisyjng
3 PLN (trzy ztote) za 1 akcje, to jest tacznie 11.334.690 PLN (jedenascie miliondw trzysta trzydziesci cztery
tysigce szesset dziewieldziesigt ztotych) za 3.778.230 (trzy miliony siedemset siedemdziesigt osiem
tysiecy dwiescie trzydziesci) akcji serii H. BBI CAPITAL NFI jest uprawniony z 3.778.230 (trzech milionow
siedemset siedemdziesigt osiem tysiecy dwiescie trzydziesci) warrantéw subskrypcyjnych serii B do objecia
akcji serii H. BBI Capital NFI w trybie 451 §1 ksh w zwigzku z 437 §2 ksh i w zwigzku z 431 §2 pkt. 1 ksh
wykonuje prawa z wszystkich posiadanych 3.778.230 (trzech milionéw siedemset siedemdziesigt osiem
tysiecy dwiescie trzydziesci) warrantéw subskrypcyjnych serii B wyemitowanych przez INSTAL i obejmuje
3.778.230 nowych akcji na okaziciela serii H za kwote 11 334 690 (jedenascie miliondw trzysta trzydziesci
cztery tysigce szes$éset dziewiecdziesigt ztotych); 3) Umowe potracenia wierzytelnosci w wyniku zawarcia
Umdw opisanych w punkcie 1 i 2 tj. wymagalng wierzytelno$¢ w stosunku do BBI o wniesienie wktadu
pienieznego w wysokosci 11 334 690 PLN z tyt. Umowy Objecia Akcji oraz wymagalng zaptate w stosunku
do INSTAL LUBLIN SA z tytutu Umowy Sprzedazy Akcji. BBI Capital NFI SA jest akcjonariuszem spétki PWB
AWBUD SA, posiada 192 294 (sto dziewiecdziesigt dwa tysigce dwiescie dziewiecdziesigt cztery) akcji
zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
stanowigcych 19,23 % kapitatu zaktadowego i taki sam procent gtoséw na walnym zgromadzeniu PWB
AWBUD. W wyniku zawartej Umowy Sprzedazy Akcji (1) Fundusz dokonat zbycia 122 471 akcji zwyktych na
okaziciela serii A , stanowigcych 12,25 % kapitatu zaktadowego i taki sam procent gtoséow na walnym
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zgromadzeniu PWB AWBUD SA, za kwote 11 334 690 PLN. W wyniku zawarcia Umowy Objecia Akcji (2)
Fundusz wykonujac swoje uprawnienia z 3 778 230 warrantdw subskrypcyjnych serii B, dokonat objecia
3 778 230 nowych akcji na okaziciela serii H, w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym INSTAL
LUBLIN SA, za kwote 11 334 690 PLN. BBI Capital NFI oraz INSTAL LUBLIN SA dokonali potracen
wzajemnych wierzytelnosci wynikajacych z zawarcia powyiszych umoéw (1) i (2) podpisujagc Umowe
potracenia wierzytelnosci.

W dniu 23 lipca 2010 roku do Spétki wptyneta Umowa inwestycyjna, ktérej stronami sg: Call2Action S.A,,
Szymon Pikula, BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. oraz aTVertin Sp. z o.0.

Przedmiotem zawartej miedzy stronami Umowy Inwestycyjnej jest w szczegdlnosci okreslenie warunkow
i zasad objecia przez BBI Capital NFI S.A. bezposrednio oraz przez podmiot kontrolowany - aTVertin Sp.
z 0.0. akcji w podwyzszonym kapitale Call2Action S.A. Na mocy podpisanej Umowy podmioty grupy BBI
Capital NFI S.A. zobowigzaty sie do objecia akcji nowych emisji serii G i H, wyemitowanych przez Spétke na
podstawie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjetych w dniu 30 czerwca 2010 roku, po
spetnieniu sie warunkéw zawieszajacych.

Ponadto, strony zobowigzaty sie do czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji Spotki, z wytgczeniem
z powyzszego ograniczenia facznie 10% waloréw Spétki, celem zapewnienia ptynnosci i bezpieczeristwa
obrotu akcjami Call2Action S.A. w alternatywnym systemie obrotu.

W dniu 25 pazdziernika 2010 roku BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe Restrukturyzacyjng w odniesieniu do
zobowigzan Duda-Bis Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej pomiedzy: 1) Raiffeisen Bank Polska Spdtka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ("Raiffeisen Bank") 2) ING Bankiem Slgskim Spétka Akcyjna z siedziba w
Katowicach ("ING Bank") 3) Bankiem DnB Nord Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ("Bank DnB
Nord") tgcznie zwane "Bankami", a 4) Spotka Zaktady Miesne Duda Silesia Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach, ("Duda Silesia") oraz 5) BBI Capital NFI S.A. ("Fundusz","BBI") oraz 6) Spdtkag prawa
cypryjskiego Beline Investments Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze oraz 7) Czterema osobami
fizycznymi przy udziale 8) Ernst & Young Corporate Finance Sp. z 0.0. (“E&Y") Na mocy Umowy Kredytu
Konsorcjalnego Banki udzielity spdtce Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Ustugowe Duda Bis Sp.
z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej z siedziba w Sosnowcu ("Duda Bis") oraz spétce Euroubojnia Jedrzejow Sp.
z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Jedrzejowie ("Euroubojnia") — jako dtuznikom solidarnym -
Kredytu Konsorcjalnego w tgcznej kwocie 163 min ztotych, przy czym wykorzystana zostata cata kwota
Kredytu Konsorcjalnego. Wierzytelnosci bankéw o sptate Kredytu Konsorcjalnego zostaty zabezpieczone
miedzy innymi poprzez ustanowienie na majatku spétek Duda Bis oraz Euroubojnia Hipotek Kredytowych
oraz Zastawu Kredytowego, jednak ze wzgledu na brak sptaty Kredytu Banki wypowiedziaty umowe.
W dniu 18 czerwca 2009 roku Sgd Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach, wydat postanowienie
o ogtoszeniu upadtosci Duda Bis obejmujacej likwidacje majatku dtuznika, przy czym postanowienie to
zostato nastepnie uchylone we wtasnym zakresie, zas w dniu 12 lutego 2010 roku Sad Rejonowy Katowice-
Wschod w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy, ponownie ogtosit upadtos¢ spétki Duda- Bis obejmujgca
likwidacje majgtku dtuznika ("Data Upadtosci Duda-Bis"). Spotka Duda Silesia zainteresowana jest nabyciem
przedsiebiorstwa Duda-Bis w upadtosci i prowadzeniem w oparciu o nie dziatalnosci gospodarczej, za$
Banki zainteresowane sg umozliwieniem spéfce Duda Silesia kontynuowania dziatalnosci gospodarczej oraz
uzyskaniem zaspokojenia wierzytelnosci przystugujacych im wobec spétki Duda-Bis w upadtosci oraz
pozostatych wspotdtuznikéw. Oferta ztozona przez spétke Duda Silesia przedstawia najkorzystniejsze
warunki w ocenie Bankéw. Umowa Restrukturyzacyjna reguluje dwa warianty wspoétpracy Stron, ktérej
celem jest stworzenie Duda Silesia mozliwosci nabycia przedsiebiorstwa Duda Bis w upadfosci. Wariant
podstawowy zaktada przeksztatcenie upadtosci likwidacyjnej w upadtosé¢ uktadowgq (uktad likwidacyjny),
w ramach ktérej nastgpitoby zaspokojenie w okreslonej czesci wierzytelnosci nie bankowych wierzycieli
Duda-Bis w upadtosci oraz przejecie przedsiebiorstwa spétki Duda Bis w upadtosci przez Duda Silesia
i rozliczenie wierzytelnosci Bankéw w ramach doptat, ktére wyniosg maksymalnie 90 min zt. Jako wariant
alternatywny Umowa Restrukturyzacyjna przewiduje mozliwo$¢ nabycia przedsiebiorstwa Duda Bis
w upadtosci przez spétke Duda Silesia w ramach upadtosci likwidacyjnej za cene nie przekraczajgcg 90 min
zt. Poza zabezpieczeniami wskazanymi lub wynikajgcymi z Umowy lub Uktadu Likwidacyjnego, Duda Silesia
dokona dodatkowego zabezpieczenia w postaci dobrowolnej egzekucji na tgczng kwote 117 min ztotych.
Umowa obowigzuje od dnia jej podpisania. Umowa ulega rozwigzaniu m.in. bez koniecznosci sktadania
przez ktérgkolwiek ze Stron dalszych oswiadczen w przypadku, gdy w terminie 30 miesiecy od daty jej
zawarcia nie dojdzie do prawomocnego zatwierdzenia Uktadu Likwidacyjnego lub zawarcia umowy
sprzedazy na rzecz Duda Silesia przedsiebiorstwa Duda-Bis w upadtosci. Umowa ulega réwniez rozwigzaniu
w przypadku niewywigzania sie przez spétke Duda Silesia z wptaty poreczenia przejsciowego na faczna
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kwote 5 min ztotych na rzecz Bankdéw na zabezpieczenie wierzytelnosci Bankow z tytutu Kredytu
Konsorcjalnego na wypadek braku sptaty tych wierzytelnosci przez Duda-Bis. Umowa Restrukturyzacyjna
nie naktada na BBI Capital NFI S.A. (udziatowca Duda Silesia) jakich kol wiek obowigzkéw finansowych
w zakresie wspotfinansowania doptat, udzielania poreczen i zaptaty ceny za przedsiebiorstwo.

W dniu 15 listopada 2010 roku, BBI Capital NFI S.A. zawart Porozumienie w sprawie rozwigzania Umowy
Inwestycyjnej zawartej dnia 2 lipca 2008 roku, z nastepujacymi podmiotami i osobami fizycznymi: spdtka
ExOrigo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej jako "ExOrigo") spétkg UPQOS System Sp. z 0.0. z siedziba w
Knurowie (dalej jako"UPOS") Panem Pawtem Dudziukiem (dalej jako Przejmujgcym 1) Panem Eugeniuszem
Pajgczkiem (dalej jako Przejmujacym 2) oraz spotkg JONICATO HOLDINGS z siedzibg na Cyprze (dalej jako
"HoldCo) zwani dalej tacznie "Przejmujacymi". Przejmujgcy oraz BBl zwani sg dalej tacznie "Stronami".
Przedmiotem Umowy Inwestycyjnej byto: 1) zbycie na rzecz ExOrigo udziatéw spotki Relpol 2 Sp. o.0. (dalej
jako: "Relpol 2"), ktéra w dniu transakcji bedzie witascicielem 5.786.300 akcji zwyktych na okaziciela spotki
Zaktady Urzadzen Elektronicznych ELZAB S.A. z siedzibg w Zabrzu (dalej jako "Elzab"), 2) objecia przez BBI
udziatéw w kapitale zaktadowym spétki ExOrigo, 3) doprowadzenie do nowej emisji akcji Elzab, ktora
zostanie optacona aportem w postaci udziatéw ExOrigo i UPOS, lub 4) w przypadku niepodjecia przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elzab uchwaty o nowej emisji akcji, ktore zostatyby pokryte aportem w
postaci udziatéw ExOrigo i UPOS, publicznej emisji akcji nowego podmiotu, ktéry powstatby z potgczenia
Exorigo i UPOS. Strony tgczy zawarta w dniu 2 lipca 2008 roku (RB/2008 z dnia 2.07.2008) umowa
inwestycyjna ("Umowa Inwestycyjna") dotyczaca m.in. zasad nabycia przez BBI okreslonej liczby udziatéw
w kapitale zaktadowym ExOrigo, w zamian za umozliwienie ExOrigo, bezposredniego i posredniego,
nabycia akcji w kapitale zaktadowym spoétki pod firmg Zaktady Urzadzen Komputerowych "Elzab" S.A.
w Zabrzu ("Elzab"). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elzab, wobec braku wymaganej prawem wiekszosci
gtosow, nie podjeto uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji
Elzab, co uniemozliwito realizacje postanowienn Umowy Inwestycyjnej, w wyniku ktorych, HoldCo miato
zosta¢ wtascicielem akcji na okaziciela nowej emisji w kapitale zaktadowym Elzab. Zgodnie
z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej, Strony miaty w dobrej wierze wspotpracowaé w celu
wprowadzenia do obrotu na GPW akcji podmiotu, ktérego majatek, posrednio lub bezposrednio, wskutek
potaczenia ExOrigo i UPOS lub przejecia innego podmiotu, obejmowaé bedzie cato$¢ przedsiebiorstw
ExOrigo oraz UPOS ("NewCo"). Zgodnie z Umowg Inwestycyjng, Relpol 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
("Relpol 2") oraz BBI oraz Biuro Maklerskie, zawarty umowe o ograniczeniu rozporzadzania akcjami Elzab
nalezacymi do Relpol 2 — dotyczacy ustanowienia blokady, zgodnie z ktdrg spdtka Relpol 2 zobowigzata sie,
ze do dnia 31 grudnia 2010 roku nie rozporzadzi akcjami Elzab nalezagcymi do Relpol 2 bez zgody BBI
("Umowa Blokady"). Wobec powyiszego, Strony postanowity rozwigza¢ Umowe Inwestycyjng na
warunkach okreslonych w Porozumieniu oraz okredli¢ na nowo wzajemne prawa i obowigzki
zapoczatkowane zawarciem Umowy Inwestycyjnej. Przedmiotem Porozumienia jest zwolnienie blokad,
sprzedaz przez BBl udziatdw ExOrigo oraz UPOS oraz wprowadzenie do obrotu publicznego NewCo.
Zgodnie z warunkami Porozumienia BBl zobowigzuje sie do wyrazenia zgody na sprzedaz akcji Elzab przez
Relpol 2 i tym samym zwolnienia blokady. Relpol 2 zawart z BBI warunkowa umowe sprzedazy ("Umowa
Warunkowa") 7% udziatéw spétki Upos i Exorigo za kwote 7.000.000 ztotych. Warunkiem zawarcia umowy
sprzedazy jest: 1. wyrazenia przez zgromadzenie wspolnikéw Exorigo zgody na zbycie przez BBl na rzecz
Relpol 2 udziatéw Exorigo, 2. zrzeczenia sie przez pozostatych udziatowcow prawa pierwszenstwa nabycia
udziatéw Exorigo, 3. wyrazenia przez zgromadzenie wspdlnikdw UPOS zgody na zbycie przez BBl na rzecz
Relpol 2 Nabywanych udziatéw UPOS, 4. wyrazenia przez zgromadzenie wspdlnikow Exorigo zgody na
zbycie przez Exorigo 55 udziatéw w Relpol 2 na rzecz HoldCo. oraz ustanowienia na tych udziatach zastawu
cywilnego na rzecz Exorigo, 5. sprzedazy przez Exorigo na rzecz HoldCo 55 udziatéw posiadanych przez
Exorigo w Relpol 2 6. podjecia przez zgromadzenia wspdlnikéw Exorigo i UPOS uchwaty w przedmiocie
zmiany umowy spotki Exorigo oraz zmiany umowy spoétki UPOS Strony porozumienia ponadto, zobowigzaty
sie do wprowadzenia NewCo do publicznego obrotu na rynku regulowanym GPW lub do ASO na GPW lub
na inny rynek regulowany w Polsce bgdz w krajach Unii Europejskiej w terminie do 30 czerwca 2013 roku.
W przypadku, gdy nie dojdzie do wprowadzenia NewCo do obrotu ww terminie, ExOrigo, UPOS, NewCo lub
HoldCo zobowigzany bedzie do nabycia od BBI wszystkich posiadanych udziatéw ExOrigo, UPOS oraz
NewCo lub akcji objetych w zamian za udziaty tych spétek. Spétki HoldCo i BBI za kazdy przypadek
naruszenia warunkéw Porozumienia zaptacg kary umowne: HoldCo 7 000 000 PLN, BBI zaptfaci 7 000 000
PLN kary umownej. Zgodnie z warunkami Porozumienia Umowa Inwestycyjna wygasa wraz ze wszystkimi
zobowigzaniami, warunkami oraz ewentualnymi roszczeniami w dniu w ktérym spetnione bedg
nastepujgce warunki: 1. spetnione zostang wszystkie warunki przewidziane Umowg Warunkowg 2. zostanie
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zaptacona na rzecz BBI cena sprzedazy za wszystkie udziaty ExOrigo i UPOS. Strony jednoczesnie ustality, ze
wraz z chwilg zawarcia Porozumienia Przejmujgcy 2 utracit status Strony Umowy Inwestycyjne;j.

W dniu 25 listopada 2010 roku, zostat zawarty ze spotkg Relpol 2 Sp. z o.0. (Relpol 2) Aneks do
Warunkowej Umowy Sprzedazy Udziatéw. W wyniku zawartego Aneksu do Warunkowej Umowy Sprzedazy
Udziatow spotka BBI dokonata zbycia: - 272 udziatéw ExOrigo Sp. z o0.0. za tgczng cene 5 208 250,56 PLN
oraz - 110 udziatéw UPOS Sp. z 0.0. za faczng cene 3 336 666,30 PLN.

W dniu 26 listopada 2010 roku, wptyneta tgczna cena w wysokosci 8 544 916,86 PLN za 272 udziaty ExOrigo
i 110 udziatéw UPOS i tym samym wiasnos¢ udziatéw zostaje przeniesiona na Relpol 2. Po dokonanej
transakcji BBI posiada 198 udziatow spoétki ExOrigo Sp. z 0.0. co stanowi 6,20% w kapitale i gtosach na
walnym zgromadzeniu tej spotki oraz 79 udziatéw spdétki UPOS Sp. z 0.0. co stanowi 6,17 % w kapitale
i glosach na walnym tej spotki. W zwigzku z powyzszym, zostaty spetnione wszystkie warunki o ktérych
spotka BBI informowata raportem biezgcym nr 41 z dnia 15 listopada 2010 i tym samym z dniem
dzisiejszym wygasa Umowa Inwestycyjna zawarta w 2 lipca 2008 roku.

W dniu 24 lutego 2011 r BBI Capital NFI S.A. zawart Aneks do Umowy o limit wierzytelnosci (Umowa) ktéra
zostata zawarta w dniu 27 kwietnia 2010 r., pomiedzy BBI Capital NFI SA ("Kredytobiorca", "Fundusz"),
a Raiffeisen Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ("Bank"), w ramach ktérej Bank udzielit
Kredytobiorcy limitu wierzytelnosci na tgczng kwote limitu w wysokosci do 20.000.000 zt (stownie:
dwadzieécia milionédw ztotych) na okres rozpoczynajacy sie od dnia Udostepnienia Srodkéw z Limitu
Umowy i trwajacy do dnia ostatecznej sptaty limitu tj. do dnia 30 kwietnia 2013 r. z przeznaczeniem na
finansowanie biezgcej dziatalnosci. W wyniku zawartego Aneksu ograniczona zostata mozliwos¢ odmowy
przez Bank wykonania dyspozycji wypfaty z Kredytu. Z uwagi na zmiane charakteru udzielonego
Funduszowi zobowigzania pozabilansowego, Bank od dnia podpisania Aneksu uprawniony jest do
pobierania prowizji wprowadzony zapis wprowadzajacy prowizje w wysokosci 1,6% w skali roku z tytutu
zaangazowania, liczonej od niewykorzystanej kwoty Limitu. Udzielony Kredytobiorcy limit wierzytelnosci
zostanie uruchomiony po spetnieniu w dalszym ciggu obowigzujgcych i niezmienionych postanowieniami
Aneksu tzw. Dodatkowych Warunkéw Wykorzystania Limitu, na ktére sktadajg sie miedzy innymi: (i)
ustanowienie zabezpieczen przewidzianych w zatgczniku do aneksu oraz utrzymywania przez caty okres
obowigzywania umowy wartosci rynkowej zabezpieczenia w wysokosci nie nizszej niz 200% kwoty
wykorzystanego limitu pomniejszonej o warto$¢ srodkéw zgromadzonych na zablokowanym rachunku
papierow wartosciowych (ii) wykonania przez Kredytobiorce zobowigzan polegajacych na przestrzeganiu
umowionej polityki informacyjnej poprzez informowanie banku o istotnych wydarzeniach dotyczgcych
spotek, ktérych akcje stanowig zabezpieczenie, (iii) przedktadania informacji na temat inwestycji
kapitatowych wraz z aktualizacjg wyceny aktywéw Kredytobiorcy i podmiotédw powigzanych kapitatowo
i organizacyjnie, (iv) przedktadania informacji dotyczgcych zmian w portfelu inwestycyjnym utrzymywania
wskaznika kapitalizacji. W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Kredytobiorce
wskazanych wyzej obowigzkéw bank ma prawo do wypowiedzenia umowy lub pobrania prowizji z tytutu
nie wypetnienia zobowigzan lub podnies¢ wysokos¢ marzy od zaangazowania o 1,0 punkt procentowy.

W dniu 18 marca 2011 roku, w odpowiedzi na otrzymang oferte objecia akcji Direct eServices S.A.
emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zostata zawarta ze spétkg Direct eServices S.A. z siedzibg
w Warszawie umowa objecia 700.000 akcji serii C za cene 4,50 ztotych za jedna akcje tj. ogétem za kwote
3.150.000 ztotych. Jednoczesnie strony zawarty umowe potrgcenia wierzytelnosci z tytutu objecia akcji serii
C z wierzytelnoscig z tytutu sprzedazy akcji Cartridge World (CEE) SA w wyniku ktérej Fundusz wykonat
swoje zobowigzanie do wniesienia wktadu na akcje serii C w cafosci. natomiast Direct eServices S.A.
Zobowigzany byt jeszcze do zaptaty kwoty 552.119,05 ztotych z tytutu ceny za akcje Cartridge World SA.
Fundusz byt zobowigzany do objecia jeszcze 122.686 akcji Direct eServices S.A. serii D. W dniu 23 marca
2011 roku w odpowiedzi na otrzymang oferte objecia akcji Direct eServices S.A. emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zostata zawarta ze spotka Direct eServices S.A. z siedzibg w Warszawie umowa
objecia 122.686 akcji serii D za cene 4,50 ztotych za jedng akcje tj. Ogétem ze kwote 552.087,00 ztotych.
Jednoczesnie strony zawarly umowe potrgcenia wierzytelnosci z tytutu objecia akcji serii D
z wierzytelnoscig z tytutu sprzedazy akcji Cartridge World (CEE) S.A., w wyniku ktérej Fundusz wykonat
swoje zobowigzanie do wniesienia wkfadu na akcje serii D w catosci. W zwigzku z zawarciem umowy
objecia akcji nastgpito réwniez wydanie nabywcy - Direct eServices S.A. 4.865.000 akcji Cartridge World SA
tj. wszystkich akcji posiadanych przez Fundusz.

dniu 25 marca 2011 r., Sad dokonat wpisu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
potaczenia BBI Capital NFI SA ze spdtka zalezng Atvertin Sp. z 0.0. Potgczenie Atvertin Sp. z 0.0. z BBI Capital
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NFI S.A. zostato dokonane na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 oraz art. 516 § 6 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000
roku Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000r. Nr 94, poz. 1037 z pdin. zm.), poprzez przejecie Atvertin
Sp. z 0.0. W zwigzku z tym, ze BBI Capital NFI S.A., bedac posiadaczem 100% akcji w kapitale zaktadowym
Atvertin Sp. z o0.0. jest jedynym akcjonariuszem Atvertin, potgczenie nastgpito bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego BBI Capital NFI oraz emisji nowych akcji Spotki.

W dniu 13 kwietnia 2011 roku BBI Capital NFI S.A., dokonat wykupu obligacji serii D. Warto$¢ odsetek od
jednej obligacji za okres od dnia 13 pazdziernika 2010 roku do dnia 13 kwietnia 2011 roku wynosi 49,86 zt.
Odsetki wyniosty 1 072 tys. zt, wartos¢ nominalna obligacji 21 500 tys. zt.

13




BBI Capital NFI S.A. — 31 grudnia 2010r.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

o

DI
-

2) Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa

jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.
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Bilbank Sp. z 0.0. (31%)

Geoclima S.A. 100%

Listonic Sp. z 0.0. (45,04%)

PWB AWBUD S.A.
100%

Origami System Sp. z 0.0. (59,12%)

Turigo Sp. z 0.0. (46,02%)

AWBUD Sp. z o.0.
100%
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Solution4Office Sp. z 0.0. (95%)

ZP Instal Sp. z 0.0.
100%

Instal Lublin Sp z 0.0.
100%

—{ PTI Sp. z 0.0. (100%)

—{ Euro-Phon Sp. z 0.0. (100%)
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Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zaleing
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajgcymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca
zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym

W 2010 r nie byty zawierane przez BBI Capital NFI S.A. lub jednostke od niej zalezng istotne transakcje
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty
i terminu wymagalnosci.

W dniu 31 paZdziernika 2008 r Hardex S.A. udzielita pozyczki krotkoterminowej BBI Capital NFI S.A. na
kwote 3 000 tys. zt, z oprocentowaniem 12% w skali roku. Zgodnie z aneksem z dnia 9 maja 2009 r
oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na 9 % w skali roku. W dniu 13 stycznia 2010 r Fundusz dokonat
ostatecznej sptaty 1000 tys. zt plus odsetki 62 tys. zt.

W dniu 25 lutego 2010 r Hardex S.A. udzielita pozyczki krétkoterminowej BBI Capital NFI S.A. na kwote
3 000 tys. zt, z oprocentowaniem 12% w skali roku z terminem sptaty 31 grudnia 2010 r. Fundusz dokonat
sptaty w dniu 30 listopada 2010 r 3 000 tys. zt — kapitat plus odsetki 268 tys. zt.

W dniu 19 stycznia 2009 roku Spoétka Tell S.A. udzielita pozyczki krétkoterminowej BBI Capital NFI S.A.
w kwocie 2 500 tys. zt z oprocentowaniem 10% w skali roku. W dniu 3 marca 2009 r BBI Capital NFI S.A.
dokonat czesciowej sptaty 171 tys. zt plus odsetki 29 tys. zt. W dniu 11 marca 2009 r BBI Capital NFI S.A.
dokonat sptaty 594 tys. zt plus odsetki 6 tys. zt. W dniu 22 czerwca 2009 r BBI Capital NFI S.A. dokonat
spfaty 1 331 tys. zt plus odsetki 48 tys. zt. W dniu 19 stycznia 2010 r dokonano czesciowej sptaty 46 tys. zt
plus 23 tys. zt odsetki. W dniu 6 maja 2010 r dokonano czesciowej sptaty 209 tys. zt plus 11 tys. zt odsetki.
W dniu 30 sierpnia 2010 r dokonano ostatecznej spfaty 148 tys. zt. kapitatu plus 4,7 tys. zt. odsetek.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W dniu 12 stycznia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Cafe News S.A.
w kwocie 40 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Wierzytelnosc¢ rozliczyta sie w catosci w ponizej
opisanej kompensacie.

W dniu 9 marca 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Cafe News S.A.
w kwocie 40 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Wierzytelnosc¢ rozliczyta sie w catosci w ponizej
opisanej kompensacie.

W dniu 26 marca 2010 r ZWZ Spétki Cafe News S.A. dokonato podwyzszenia kapitatu w Spétce z kwoty
1376 600 do kwoty 2 890 100 poprzez utworzenie 18 134 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt. BBI
Capital NFI S.A. objat 11 145000 akcji serii C. Optata za podwyziszenie kapitatu nastgpita poprzez
kompensate udzielonych pozyczek przez BBI Capital NFI S.A. dla Spétki Cafe News S.A. w kwocie 1 114 500
zt. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane postanowieniem z KRS z dnia 21 maja 2010 .

W dniu 10 lutego 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Cartridge World (CEE)
Sp. z 0.0. w kwocie 50 tys. zt, 0 oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin spfaty okreslono na dzier 30
czerwca 2010 r. NWZ Spoétki Cartridge World (CEE) Sp. zo.0. z dnia 22 marca 2010 r dokonato
podwyzszenia kapitatu w Spétce z kwoty 100 tys. zt do kwoty 2 647 tys. zt. poprzez utworzenie 25 468
udziatéw. Nowe utworzone udziaty zostaty zaoferowane BBI Capital NFI S.A. Opfata za podwyzszenie
kapitatu nastgpita poprzez kompensate udzielonych pozyczek przez BBI Capital NFI S.A. dla Spotki Cartridge
Word (CEE) Sp. z o0.0.

W dniu 15 lutego 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Atvertin Sp. z o.o.
w kwocie 80 tys. zt, 0 oprocentowaniu 12,5% w skali roku. Odsetki zostaty zwrécone w dniu 2 grudnia 2010
r w kwocie 7 945,21 zt.

W dniu 3 marca 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki kréotkoterminowej Atvertin Sp. z o.o.
w kwocie 1 000 tys. zt, o oprocentowaniu 12,5% w skali roku. Odsetki zostaty zwrdécone w dniu 2 grudnia
2010 r w kwocie 93 835,62 zt.
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W dniu 12 kwietnia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Cartridge World
(CEE) Sp. z 0.0. w kwocie 300 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. W dniu 2 wrzesnia 2010 r BBI
Capital NFI S.A. uzyskat czeSciowq sptate pozyczki od Spotki Cartridge Word (CEE) Sp. z 0.0. z dnia 12
kwietnia 2010 r w kwocie 229 tys. zt. plus odsetki 14 tys. zt. Na dzier 31 grudnia 2010 r pozostata nie
sptacona czes$¢ kapitatu 71 102,83 zt plus odsetki 2 828,52 zt.

W dniu 16 kwietnia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Cafe News S.A.
w kwocie 25 tys. zt, 0 oprocentowaniu 12% w skali roku. Wierzytelnosc¢ rozliczyta sie w catosci w ponizej
opisanej kompensacie.

W dniu 19 maja 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej BB Investment S.A.
w kwocie 100 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty okreslono na dzien 31 grudnia
2010 r. W dniu 29 listopada 2010 r podpisano aneks zmieniajgcy termin spfaty do dnia 31 grudnia 2011 r.
Odsetki naliczone na 31 grudnia 2010 roku wynoszg 7 463,01 zt.

W dniu 20 maja 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki dfugoterminowej Invento Sp. z o.o.
w kwocie 335 tys. zt z terminem sptaty do 30 maja 2013 r. Pozyczka zostata wyptacona w dniu 1 czerwca
2010 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi 10%. Odsetki naliczone na 31 grudnia 2010 roku wynoszg
19 641,10 zt.

W dniu 28 maja 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Cartridge World (CEE)
Sp. z 0.0. w kwocie 100 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty okreslono na dzien 31
grudnia 2011 r. W dniu 2 wrzesnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. uzyskat sptate odsetek od Spétki Cartridge
Word (CEE) Sp. z o.0. w wysokosci 3 189,04 zt. Odsetki naliczone na 31 grudnia 2010 roku wynoszg
3 978,08 zt.

W dniu 14 czerwca 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Atvertin Sp. z o.o.
w kwocie 130 tys. zt, o oprocentowaniu 12,5% w skali roku. Odsetki zostaty zwrdcone w dniu 2 grudnia
2010 r w kwocie 7 613,01 zt.

W dniu 15 czerwca 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowe]j Cartridge World
(CEE) Sp. z 0.0. w kwocie 100 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty okreslono na dzien
31 grudnia 2010 r. W dniu 2 wrzesnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. uzyskat sptate odsetek od Spdtki Cartridge
Word (CEE) Sp. z o0.0. w wysokosci 2597,26 zt. Odsetki naliczone na 31 grudnia 2010 roku wynosza
3 978,08 zt.

W dniu 28 czerwca 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Cafe News S.A.
w kwocie 25 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. W dniu 5 pazdziernika 2010 r Spotka Cafe News
S.A. Uchwatg Zarzadu dokonata podwyzszenia kapitatu w Spoétce z kwoty 2 890 100 do kwoty 3 200 100
poprzez utworzenie 3 100 000 akcji serii D. Do BBI Capital NFI S.A. zostata skierowana oferta objecia
645 000 akcji serii D. Cena emisyjna jednej akcji wynosita 0, 12 groszy. Opfata za podwyzszenie kapitatu
nastgpifa poprzez kompensate udzielonych pozyczek przez BBI Capital NFI S.A. dla Spétki Cafe News S.A.
w kwocie 53 951,26 zt oraz w gotdéwce 23 448,74. t3czna cena emisyjna oferowanych akcji wynosita 77 400
zt. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane postanowieniem z KRS z dnia 9 listopada 2010 r.

W dniu 16 lipca 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki dtugoterminowej Invento Sp. z o.o.
w kwocie 50 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin spfaty okreslono na dzierh 30 maja 2013 r.
Odsetki naliczone na 31 grudnia 2010 roku wynoszg 2 778,08 zt.

W dniu 21 lipca 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki kréotkoterminowej Atvertin Sp. z o.o.
w kwocie 3 300 tys. zt, o oprocentowaniu 12,5% w skali roku. Odsetki zostaty zwrécone w dniu 2 grudnia
2010 r w kwocie 151 438,36 zt.

W dniu 28 lipca 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Cartridge World (CEE)
Sp. z 0.0. w kwocie 100 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty okreslono na dzien 31
grudnia 2011 r. W dniu 2 wrzesnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. uzyskat sptate odsetek od Spétki Cartridge
Word (CEE) Sp. z o.0. w wysokosci 1183,56 zt. Odsetki naliczone na 31 grudnia 2010 roku wynoszg
3 978,08 zt.

W dniu 3 sierpnia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki dtugoterminowej Invento Sp. z o.o.
w kwocie 10 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin spfaty okreslono na dzier 30 maja 2013 r.
Odsetki naliczone na 31 grudnia 2010 roku wynoszg 496,44 zt.
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W dniu 12 sierpnia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki dtugoterminowej Invento Sp. z o.o.
w kwocie 1 750 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty okreslono na dzier 30 maja 2013
r. Odsetki naliczone na 31 grudnia 2010 roku wynoszg 81 698,63 zt.

W dniu 6 wrzesnia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Atvertin Sp. z o.o.
w kwocie 1 405 tys. zt, o oprocentowaniu 12,5% w skali roku. Odsetki zostaty zwrécone w dniu 2 grudnia
2010 r w kwocie 56 777,40 zt.

W dniu 2 wrze$nia 2010 r. BBI Capital NFI S.A. uzyskat sptate odsetek od Spétki Cartridge Word (CEE) Sp.
z 0.0. od pozyczki z dnia 28 maja 2010 r w kwocie 3 tys. zt., od pozyczki z 15 czerwca w kwocie 3 tys. zt., od
pozyczki z 28 lipca w kwocie 1 tys. zt. tgcznie Fundusz uzyskata 2 wrzesnia 2010 r od Spotki Cartridge Word
(CEE) Sp. z 0.0. kwote 250 tys. zt.

W dniu 24 wrzes$nia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Cartridge World
(CEE) Sp. z 0.0. w kwocie 100 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty okreslono na dzien
31 grudnia 2011 r. Odsetki naliczone na 31 grudnia 2010 roku wynoszg 3 287,67 zt.

W dniu 26 paZdziernika 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Atvertin Sp.
z 0.0. w kwocie 60 tys. zt, 0 oprocentowaniu 12,5% w skali roku. Odsetki zostaty zwrécone w dniu 2 grudnia
2010 r w kwocie 760,27 zt.

W dniu 2 grudnia 2010 r. spétka Atvertin Sp. z 0.0. dokonata facznej sptaty wierzytelnosci w kwocie
823 739,89 kapitaty pozyczek z 2008 r i 2009 r plus odsetki w kwocie 676 260,11 zt. Od dnia 2 grudnia 2010
r zostato zaprzestane naliczenie odsetek od kapitatu pozyczkowego udzielonego spdtce Atvertin Sp. z 0.0.

NWZ w dniu 15 lutego 2011 r. zdecydowato o potaczeniu Atvertin Sp. z 0.0. z BBI Capital NFI S.A. W dniu
25 marca 2011 r., Sad dokonat wpisu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
potaczenia BBI Capital NFI SA ze spoétkg zalezng Atvertin Sp. z 0.0. W wyniku rozliczenia pofaczenia
wprowadzono odpis aktualizujgcy na naleznosci pozyczkowe od Spétki Atvertin Sp. z 0.0. w kwocie 5 081
tys. zt.

W dniu 16 listopada 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Cartridge World
(CEE) S.A. w kwocie 100 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty okreslono na dzien 31
grudnia 2011 r. Odsetki naliczone na 31 grudnia 2010 roku wynoszg 1 512,33 zt.

W dniu 6 grudnia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Relpol 1 Sp. z o.0.
w kwocie 10 tys. zt, 0 oprocentowaniu 13% w skali roku. Termin spfaty okreslono na dzien 28 lutego 2011 r.
W dniu 28 lutego 2011 r. Relpol 1 Sp. z o.0. dokonat czesciowej sptaty pozyczki w wysokosci 4 tys. zt.
W dniu 1 marca 2011 r. aneksem numer 1 przedfuzono termin spfaty 6 tys. zt do 30 kwietnia 2011 r.

Wszystkie opisane powyzej poiyczki zawarte pomiedzy BBI Capital NFI S.A. Jako pozyczkodawca,
a Cartridge World (CEE) S.A. jako pozyczkobiorca zostaty ostatecznie aneksowane w dniu 17 marca 2011 r
z terminem sptaty do dnia 15 marca 2013 roku. Oprocentowanie pozyczek od 17 marca 2011 r ulegto
zmniejszeniu z 12 % na wysokos¢ jednorocznej stawki WIBOR plus marza 1%.

W dniu 6 grudnia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. zawart porozumienie z Przedsiebiorstwem Instalacji
Przemystowych ,,Instal Lublin” S.A. dotyczace sptaty wierzytelnosci przystugujgcej BBl wobec Instal, ktéra
powstawat w zwigzku z przyjeciem przez BBl z dniem 12 sierpnia 2008 r wierzytelnosci przystugujacej
Mostostal-Export S.A. wobec Instal. Strony ustality, iz naleznos¢ 953 tys. zt, zostanie sptacona do Funduszu
w rownych ratach 238 tys. zt w dniu 30 marca 2011 r, 30 czerwca 2011 r, 30 wrzesnia 2011 r, 30 grudnia
2011r.

Zaliczki, kredyty, pozyczki i gwarancje udzielone osobom zarzgdzajgcym i nadzorujacym Funduszu oraz
oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek wiodacych, od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla
kazdej grupy osobno)

W 2010 r. Fundusz ani jego spétki zalezne i stowarzyszone nie udzielaty zadnych zaliczek, kredytow,
pozyczek i gwarancji cztonkom Zarzgdu Funduszu i cztonkom Rady Nadzorczej Funduszu.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegblnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

W dniu 15 pazdziernika 2009 zostata zawarta umowa poreczenia pomiedzy Deutsche Bank PBC S.A.
z siedzibg w Warszawie a BBI Capital NFI S.A., w wyniku ktérej Fundusz udzielit Awbud Sp. z 0.0. do kwoty
nie wyzszej niz 5 000 tys. zt do dnia 15 maja 2012 roku. W dniu 2 listopada 2010 zostat zawarty Aneks do
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Umowy poreczenia Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie a BBI Capital NFI S.A. w wyniku
ktorego, zostat skrocony okres poreczenia do 29 lutego 2012 roku.

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
emitenta wplywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.

W dniu 18 sierpnia 2009 r. BBI Capital NFI S.A. dokonat przydziatu 750 szt. obligacji imiennych serii C
o tacznej wartosci nominalnej 7 500 tys. zt o oprocentowaniu 12 % w skali roku i datg wykupu 16 sierpnia
2010 r. W dniu 16 sierpnia 2010 r. Fundusz dokonat wykupu 750 szt. obligacji o wartosci nominalnej 7 500
tys. zt plus odsetki od 750 szt. obligacji w kwocie 470 tys. zt.

W dniu 1 kwietnia 2010 r. BBI Capital NFI S.A. dokonat emisji 5 szt. obligacji imiennych A3 o facznej
wartosci nominalnej 5 000 tys. zt z terminem sptaty 30 wrzesnia 2010 r o oprocentowaniu 9% w skali roku.
Rubicon Partners NFI S.A. dokonat objecia obligacji wyemitowanych przez BBI Capital NFI S.A.

W dniu 28 czerwca 2010 r. BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu na zadanie 1 szt. Obligacji serii A2 za taczng
kwote 1 111 tys. zt.

W dniu 14 lipca 2010 r. BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu na zadanie 1 szt. Obligacji serii A3 na tgczna
kwote 1 026 tys. zt.

W dniu 14 lipca 2010 r. BBI Capital NFI S.A. dokonat wyptaty odsetek od 5 szt. obligacji A1 w facznej kwocie
477 tys. zt.

W dniu 26 lipca 2010 r BBI Capital dokonat wykupu 1 szt. obligacji imiennych A3 o tgcznej wartosci
z odsetkami 1 029 tys. zt

W dniu 27 sierpnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu 2 szt. obligacji imiennych A3 o tacznej
wartosci z odsetkami 2 073 tys. zt.

W dniu 1 wrzes$nia 2010 r BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu 1 szt. obligacji imiennych A3 o facznej
wartosci z odsetkami 1 038 tys. zt.

W dniu 14 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. dokonat przydziatu 21 500 obligacji imiennych D o wartosci
nominalnej 1 000 zt z terminem wykupu 13 kwietnia 2011 r. Oprocentowanie obligacji wynosi 10 % w skali
roku. Odsetki stajg sie wymagalne w dniu 13 pazdziernika 2010 r, 13 kwietnia 2011 r. Stan zobowigzania na
dzien 31 grudnia 2010 r. wynosi 21 972 tys. zt.

W dniu 16 sierpnia 2010 r. BBI Capital NFI S.A. dokonat przydziatu 7 500 szt. obligacji imiennych serii E
o tacznej wartosci nominalnej 7 500 tys. zt o oprocentowaniu 12 % w skali roku i datg wykupu 15 sierpnia
2011 r. Stan zobowigzania na dziert 31 grudnia 2010 r. wynosi 7 840 tys. zt.

Odsetki od obligacji serii D, E aktualizujg stan wymagalnego zobowigzania na dzien 31 grudnia 2010 .

Seria taczna wartos¢ Data emisji Data wykupu Oprocentowanie
nominalna (%)

wyemitowanych

obligacji
E 7 500 tys. zt. 2010-08-16 2011-08-15 12%
D 21 500 tys. zt. 2010-04-14 2011-04-13 10%

W dniu 13 kwietnia 2011 r Fundusz dokonat wykupu 21 500 tys. zt obligacji plus odsetki.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

BBI Capital NFI S.A. nie publikowata wczesniej prognoz jednostkowych wynikéw finansowych za 2010 r

10) Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym

uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Spodtka na biezaco reguluje swoje zobowigzania. Zdaniem Zarzadu nie istniejg w chwili obecnej zadne
zagrozenia utraty ptynnosci i zaprzestania regulowania zobowigzan. Spoétka posiada wysokie aktywa, ktore
w istotnej czesci sktadajg sie z akcji spdtek notowanych na GPW i New Connect. Aktywa te sg zbywalne
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i w przypadku zapotrzebowania na srodki finansowe niezbedne dla regulowania zobowigzan Spoétki, akcje
takie moga zostaé zbyte na rynku gietdowym.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.

Zarzad pozytywnie ocenia zdolnos$¢ Spotki do realizacji inwestycji kapitatowych, ktére stanowia
podstawowg dziatalnos¢ Spoétki. Nowe inwestycje beda finansowane z kapitatéw witasnych pochodzgcych ze
sprzedazy akcji spotek portfelowych, ktére osiggng zadowalajgcy Fundusz stopien rozwoju, kredytéw
bankowych oraz emisji dtuznych papieréow wartosciowych.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzenn majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

W okresie od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze
majace znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
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Rozdziat IV
Czynniki istotne dla dziatalno$ci BBI Capital NFI S.A. oraz perspektywy i kierunki jej rozwoju

Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do korica roku obrotowego
nastepujacego po roku obrotowym, za ktdéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone
W raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

= koniunktura na rynku kapitatowym w Polsce determinujgca wycene spdtek portfelowych i strategie
dezinwestycji Funduszu,

= plynnos¢ akcji spoétek portfelowych Funduszu na GPW w zwigzku ze strategia wyjscia z wybranych
inwestycji poprzez rynek,

=  wspdtpraca z Krajowym Funduszem Kapitalowym oraz mozliwo$¢ nawigzania wspotpracy z innymi
ko-inwestorami,

=  dostepnosc¢ atrakcyjnych projektow inwestycyjnych,

=  kompetencje i zdolnos¢ Zarzgdu do maksymalizacji stopy zwrotu z inwestycji i do pozyskiwania
nowych projektow inwestycyjnych.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupg kapitatowa.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta i jego grupg kapitatowa.

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatoéw
w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Emitent

Osoba powigzana emitenta llos¢ akcji na dzien 31 grudnia 2010 r

Piotr Karmelita 299 500

Jednostki powigzane emitenta na dzien 31 grudnia 2010 r

Osoba powigzana emitenta Jednostka powigzana llos¢ akcji
Maciej Dziewolski BB Investment S.A. 398 000
Piotr Karmelita BB Investment S.A. 61 500

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Nie dotyczy.
Informacje o systemie kontroli programdéw akcji pracowniczych.
W Funduszu nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.

Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przeglagdu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa.

W dniu 20 stycznia 2011 roku zostata podpisana Umowa z PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiot zarejestrowany
pod numerem 548 — podmiot uprawniony do badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spotki BBI Capital NFI S.A za 2010 .

20




BBI Capital NFI S.A. — 31 grudnia 2010 . Vs
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

DD
I

7)

8)

Omoéwienie podstawowych zmian w portfelu inwestycyjnym narodowego funduszu inwestycyjnego lub
lokatach funduszu, z opisem gtéwnych inwestycji dokonywanych w danym roku obrotowym oraz zmian
w strukturze portfela (lokat)

Inwestycje w 2010 roku

W 2010 r. Fundusz dokonat inwestycji na taczng kwote 69 180 tys. zt w tym:

zakup akcji, udziatéw spoétek zaleznych 3564
zakup akcji, udziatéw spotek stowarzyszonych 41 905
zakup akcji, udziatdw mniejszosciowych w pozostatych 23711
jednostkach
Razem 69 180

Sprzedaze w 2010 roku

W 2010 r. Fundusz dokonat sprzedazy akcji, udziatéw na taczna kwote 31 814 tys. zt w tym:

sprzedaz akcji, udziatéw spotek zaleznych 0
sprzedaz akcji, udziatow spoétek stowarzyszonych 1356
sprzedaz akcji, udziatdw mniejszosciowych w pozostatych 30458
jednostkach
Razem 31814

Omowienie polityki inwestycyjnej narodowego funduszu inwestycyjnego lub funduszu w raportowanym
okresie wraz z analizg dziatan zwigzanych z realizacjq jego celu.

Przy konstruowaniu strategii zatozono, ze gtéwnym obszarem aktywnosci i funkcjonowania BBI Capital NFI
S.A. jest realizacja i prowadzenie projektow inwestycyjnych w formie inwestycji wtasnych. Poprzez
realizowanie projektdw inwestycyjnych rozumie sie tutaj inwestycje kapitatowe w drodze obejmowania
udziatéw i akcji nowych projektéw oraz przejmowanie dziatajgcych juz spoétek, a takie zarzadzanie
wiascicielskie tymi inwestycjami. Projekty beda finansowane z kapitatéw wifasnych pochodzacych ze
sprzedazy akcji spotek portfelowych, ktére osiggng zadowalajgcy Fundusz stopien rozwoju, kredytéw
bankowych oraz emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

Polityka inwestycyjna Emitenta przewiduje dokonywanie inwestycji typu PE/VC w podmioty $redniej
wielkosci, ktére w celu finansowania intensywnego rozwoju zgtaszajg zapotrzebowanie na kapitat. Sredni
czas trwania inwestycji Funduszu wynosi 3-5 lat. Inwestycje o charakterze venture capital sg realizowane
poprzez BBl Seed Fund - fundusz powotany dla potrzeb wspierania rozwoju podmiotéw bedacych w fazie
zalgzkowej.

Fundusz BBI Seed Fund tworzony jest we wspdtpracy z Krajowym Funduszem Kapitatowym.

W raportowanym okresie Emitent koncentrowat sie na dziataniach porzadkujgcych w obrebie struktury
portfela inwestycyjnego. Gtéwne dziatania Emitenta w tym zakresie dotyczyty pakietéw akcji spotek PWB
Awbud S.A. i Instal Lublin S.A., (o czym Emitent informowat w raportach biezgcych nr 18/2010 i 36/2010)
oraz potgczenia Emitenta ze spodtkg portfelowg Atvertin Sp. z 0.0. (o czym Emitent informowat w raportach
biezacych nr 47/2010 i 49/2010).

Dziataniom porzadkujgcym towarzyszyty przeglad i Wycena Dyrektorska portfela inwestycyjnego, stuzgce
urealnieniu wartosci portfela oraz okresleniu optymalnego momentu i modelu wyjscia z inwestycji.
W wyniku przeprowadzonej Wyceny Dyrektorskiej Emitent dokonat odpiséw aktualizujgcych wartosc
aktywow.
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Rozdziat V
Dodatkowe informacje

Informacja o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W dniu 15 pazdziernika 2009 zostata zawarta umowa poreczenia pomiedzy Deutsche Bank PBC S.A.
z siedzibg w Warszawie a BBI Capital NFI S.A., w wyniku ktérej Fundusz udzielit Awbud Sp. z 0.0. do kwoty
nie wyzszej niz 5 000 tys. zt do dnia 15 maja 2012 roku. W dniu 2 listopada 2010 zostat zawarty Aneks do
Umowy poreczenia Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie a BBI Capital NFI S.A. w wyniku
ktorego, zostat skrécony okres poreczenia do 29 lutego 2012 roku.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym

W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank
Polska S.A. na faczng kwote 20000 tys. zt z terminem sptaty 30 kwietnia 2013 r. Zabezpieczeniem
udzielonego kredytu na dzier 31 grudnia 2010 r jest 104 936 szt. akcji Internity, 5 103 543 szt. akcji Instal
Lublin S.A., 359 000 szt. akcji Hardex S.A., 1429 750 szt. Akcji Tell S.A. Warto$¢ godziwa akcji bedacych
przedmiotem zabezpieczenia na dzien 31 grudnia 2010 r wynosi 59 497 tys. zt.

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie.

,Kontrakt menedzerski zawarty pomiedzy BBI Capital NF S.A. a Prezesem Zarzadu przewiduje, ze
w przypadku wypowiedzenia tegoz kontraktu przez Spétke bez waznej przyczyny (kontrakt zawiera katalog
takich przyczyn), Spotka wyptaci Prezesowi Zarzagdu odszkodowanie w wysokosci jego 6-miesiecznego
wynagrodzenia podstawowego.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

=  Sprawa z powddztwa BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. przeciwko Matgorzacie Duda
oraz Marianowi Duda, jako dfuznikom solidarnym, o zaptate 10.000.000,00 PLN wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia wniesienia pozwu, tj. od dnia 5 stycznia 2009 roku, do dnia zaptaty oraz kosztami
postepowania sgdowego przed Sgdem Okregowym w Warszawie, Wydziat | Cywilny, sygnatura akt: |
C 72/09. Kolejny termin rozprawy wyznaczony zostat na dzien 6 maja 2011 roku.

=  Sprawa z powddztwa BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. przeciwko Marianowi Duda
o zaptate 10.000.000,00 PLN wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu, tj. od dnia 27
stycznia 2009 roku, do dnia zaptaty oraz kosztami postepowania sagdowego przed Sagdem Okregowym
w Warszawie, Wydziat | Cywilny, sygnatura akt: | C 279/09. Wyrokiem z dnia 26 lutego 2010 Sad
Okregowy w Warszawie zasgdzit od Mariana Dudy na rzecz BBI Capital Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A. kwote 10.000.000,00 PLN wraz z ustawowymi odsetkami oraz kosztami
postepowania sgdowego, przy czym na dzien dzisiejszy wyrok ten nie jest prawomocny. Trwa
postepowanie miedzy instancyjne.

= Sprawa z powddztwa BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. przeciwko Renacie Oleksiak
0 uznanie czynnosci prawnej za bezskuteczng przed Sadem Okregowym w Katowicach, Wydziat |
Cywilny, sygnatura akt: | C 173/09: 19 marca 2009 roku ztozony zostat pozew, wartos¢ przedmiotu
sporu wynosi 20.000.000,00 PLN, dnia 23 marca 2009 roku Sad udzielit zabezpieczenia powddztwa
poprzez ustanowienie zakazu zbywania i obcigzania przez pozwang Renate Oleksiak 5.741 udziatow
w spofce Przedsiebiorstw Produkcyjno — Handlowo Ustugowe ,,Duda — Bis” sp. z 0.0. w upadtosci
likwidacyjnej z siedzibg w Sosnowcu do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania,
postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2009 roku Sad zawiesit postepowanie do czasu
prawomocnego rozstrzygniecia postepowan opisanych w pkt 1i 2 powyze;j.

= W dniu 7 sierpnia 2009 roku BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. dokonato zgtoszenia
sedziemu — komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym spétki Przedsiebiorstwo Produkcyjno —
Handlowo Ustugowe ,,Duda — Bis” sp. z 0. 0. w upadtosci likwidacyjnej toczagcym sie przed Sgdem
Rejonowym Katowice — Wschdd w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy, pod obecng sygnaturg X GU
317/09/1, wierzytelnosci w tacznej kwocie 14.186.794,52 PLN. Wierzytelnosci zostaty uznane
w cafosci. Lista wierzytelnosci nie zostata jeszcze zatwierdzona przez sedziego komisarza.
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= W dniu 22 czerwca 2009 roku BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. dokonato zgtoszenia
sedziemu — komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym spoétki Euroubojnia Jedrzejow sp. z o. o.
w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Jedrzejowie toczgcym sie przed Sadem Rejonowym w Kielcach,
Wydziat V Gospodarczy, pod sygnaturg V GUp 3/09, wierzytelnosci w tgcznej kwocie 1.000.000,00
PLN. Lista wierzytelnosci zostata sporzadzona przy czym opisana powyzej wierzytelno$¢ zostata
w catosci uznana.

= W dniu 2 grudnia 2009 roku BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. dokonato zgtoszenia
sedziemu — komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym Michata Dudy prowadzgcego dziatalnos¢
gospodarczg pod firmg Zaktad Mechaniki Pojazdowej DRIVER z siedzibg w Sosnowcu toczgcym sie
przed Sgdem Rejonowym Katowice - Wschdd w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy, pod sygnaturg X
GU 31/09/3, wierzytelnosci w kwocie 10.000.000,00 PLN (jest to wierzytelno$¢ opisana w pkt 1 co do
ktorej Michat Duda jest dtuznikiem solidarnym wraz z Matgorzatg Duda oraz Marianem Duda.
Pierwotnie Michat Duda byt pozwanym w sprawie opisanej w pkt 1 ale w zwigzku z ogtoszeniem jego
upadtosci postepowanie to, w stosunku do niego, zostato umorzone, a BBI Capital Narodowy
Fundusz Inwestycyjny S.A. dokonato opisanego niniejszym punktem zgtoszenia wierzytelnosci).
Syndyk odmaowit uznania wierzytelnosci. BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. wniosto do
sedziego — komisarza sprzeciw co do odmowy uznania wierzytelnosci. Wobec sprzeciwu BBI
wierzytelno$¢ BBI zostata uznana w czesci, tj. w kwocie 1091000 PLN wraz z ustawowymi
odsetkami. BBl wniosto zazalenie na postanowienie odmawiajagce uznania wierzytelnosci ponad
kwote 1 091 000 PLN. Zazalenie do dnia dzisiejszego nie zostato rozstrzygniete.

= Sprawa z powddztwa BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. przeciwko w spotce
Przedsiebiorstw Produkcyjno — Handlowo Ustugowe ,,Duda — Bis” sp. z 0. 0. w upadtosci likwidacyjnej
z siedzibg w Sosnowcu o stwierdzenie niewaznosci uchwat Zwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikéw
Przedsiebiorstw Produkcyjno — Handlowo Ustugowe ,,Duda — Bis” sp. z 0. 0. w upadtosci likwidacyjnej
z siedzibg w Sosnowecu z dnia 1 czerwca 2009 roku przed Sgdem Okregowym w Katowicach, Wydziat |
Cywilny, sygnatura akt: XIV GC 313/09/14: 30 listopada 2009 roku ztozony zostat pozew, 28 lipca
2010 roku Sad wydat wyrok czesciowy w ktérym stwierdzit niewaznos¢ uchwaty udzielajacej Renacie
Oleksiak absolutorium, co do pozostatych uchwat zaskarzonych uchwat (udzielajgcych absolutorium
Krzysztofowi Woznicy oraz Marianowi Dudzie) postepowanie toczy sie nadal, a kolejny termin
posiedzenia wyznaczony zostanie z urzedu przez Sad.

=  Przed Sgdem Apelacyjnym w Warszawie na dzienn 31 grudnia 2010 roku toczy sie postepowanie
sadowe z powddztwa Mostostal Export S.A. przeciwko BBI Capital NFI S.A. o zaptate kwoty 3 000 tys.
zt. z tytutu kary umownej.

= W dniu 25 lutego 2011 roku Sad Apelacyjny w Warszawie na skutek apelacji od wyroku Sadu
Okregowego w Warszawie wniesionej przez BBl Capital zmienit wyrok sgdu Okregowego w ten
sposéb, iz a) oddalit powddztwo Mostostalu Export w catosci oraz zasadzit tytutem kosztow
zastepstwa procesowego kwote 7 217 zt; a ponadto zasadzit tytutem zwrotu kosztow postepowania
apelacyjnego i kosztdw zastepstwa procesowego kwote ogdétem 105 200 zt. Wyrok Sadu
apelacyjnego jest prawomocny. Jednakze od wydanego przez sad drugiej instancji prawomocnego
wyroku (tu: Sadu Apelacyjnego) strona, Prokurator Generalny, Rzecznik Praw Obywatelskich lub
Rzecznik Praw Dziecka moze wnie$¢ skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego, pod warunkiem, iz
warto$é przedmiotu sporu w sprawie gospodarczej jest wyzsza niz 75.000 ztotych (tu: spér dotyczyt
kary umownej w wysokosci 3.000.000 ztotych — a wiec element formalny do wniesienia skargi jest
spetniony). Skarge kasacyjng wnosi sie do sadu, ktory wydat zaskarzone orzeczenie, w terminie
dwoch miesiecy od dnia doreczenia orzeczenia z uzasadnieniem stronie skarzacej. Z informacji
uzyskanej w sekretariacie Sgdu Apelacyjnego wynika, iz w dniu 28 lutego br. petnomocnik
Mostostostalu Export ztozyt wniosek o sporzgdzenie i doreczenie mu uzasadnienia wyroku z dnia 25
lutego br., co mozna réwniez traktowac jako spetnienie przestanki do ewentualnego wniesienia
skargi kasacyjnej. Do dnia dzisiejszego Sad Apelacyjny nie sporzadzit tego uzasadnienia, totez
dwumiesieczny termin do ewentualnego wniesienia skargi kasacyjnej nie rozpoczat biegu.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Wynik BBl Capital NFI S.A. za IV kw. 2010 r wynosit strata 23 544 tys. zt. Wynik zaudytowanego
sprawozdania BBI Capital NFI S.A. za 2010 r zamknat sie stratg 30 462 tys. zt.
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=  Fundusz wprowadzit dodatkowo utrate wartosci na udziatach UPOS SYSTEM Sp. z 0.0. w kwocie 453,
tys. zt, dodatkowo utrate wartosci na udziatach Exorigo Sp. z 0.0. w kwocie 708 tys. zt (dokonujac
wyceny zgodnie z umowg wykonania opcji na dzien 30 czerwca 2013 r).

=  Fundusz wprowadzit dodatkowo utrate wartosci na akcjach Cartridge World (CEE) S.A. w kwocie 676
tys. zt. w celu odzwierciedlenia wartosci akcji bedacych przedmiotem sprzedazy, ktéry nastapit
w | kw. 2011r.

=  Fundusz wprowadzit dodatkowo odpis aktualizacyjny na naleznosci pozyczkowe od Spotki Atvertin
Sp. z 0.0. w kwocie 5 081 tys. zf, ktory jest wynikiem potaczenia BBI Capital NFI S.A. i Atvertin S. z 0.0.

6) Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajgcych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenistwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku; w przypadku, gdy emitentem jest jednostka
dominujaca, wspdlnik jednostki wspoétzaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci

wynagrodzen i nagréod otrzymanych 1z tytutu petnienia funkcji we witadzach jednostek
podporzadkowanych;
Wynagrodzenia brutto oséb zarzadzajgcych za 2010 wyptacone w 2010 roku ksztattowato sie nastepujaco:
Pan Krzysztof Nowinski 120 tys. zt,
Pan Dawid Sukacz 330 tys. zt,
Pan Piotr Karmelita 360 tys. zt,
Pan Maciej Dziewolski 144 tys. zt

Wynagrodzenia brutto osdb nadzorujgcych wyptacone w 2010 r ksztattowaty sie nastepujaco:

Pan Krzysztof Aleksander Zakrzewski 42 tys zt
Pan Pawet Turno 10 tys zt
Pan Bogustaw Lesniodorski 26,1 tys zt
Pan Andrzej Szostak 8 tys zt
Pan Michat Popiotek 10 tys zt
Pan Grzegorz Lech Maj 26,1 tys zt
Pan Leszek Piaskowski 21,75 tys zt
Pan Rafat Lorek 30 tys zt
Razem: 174 tys zt

Zgodnie z wiedzg Funduszu w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2010 r do 31 grudnia 2010 r osoby
wchodzace w skfad Zarzadu otrzymaty wynagrodzenie z tytutu uczestnictwa w Radach Nadzorczych spotek
zaleznych i stowarzyszonych i jednostek powigzanych w tagcznej kwocie 103 tys. zt.

Zgodnie z wiedzg Funduszu cztonkowie organdéw nadzorczych Funduszu otrzymywali w okresie
od 1 stycznia 2010 r do 31 grudnia 2010 r wynagrodzenia tagcznie z nagrodami i wynagrodzeniem z zysku od
Funduszu i jednostek powigzanych w tgcznej kwocie 18 tys. zt.

7) Informacje dotyczace wynagrodzenia podmiotu dokonujacego przegladu i badania sprawozdania
finansowego.

Podmiot dokonujgcy przegladu i badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spodtka PKF Audyt Sp. z 0.0. otrzymata wynagrodzenie za 2009 rok w tacznej kwocie 106 tys. zt netto, za
przeglad i badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 roku Spotka PKF
Audyt Sp. z 0.0. otrzyma wynagrodzenie w tgcznej kwocie 106 tys. zt netto. Powyzsze kwoty nie obejmujg
podatku od towardw i ustug.

8) Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Fundusz nie odnotowat w 2010 r. istotnych osiggnie¢ w zakresie badan i rozwoju.
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9)

10)

11)

Oswiadczenie zarzadu

Zarzad Funduszu oswiadcza, ze podmiot dokonujacy badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Funduszu za 2010 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z badania zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzagdu Funduszu, jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2010 roku oraz
prezentowane dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlajg one w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa
Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad Funduszu oswiadcza, ze Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju,
osiggniec Spotki oraz jej sytuacji, w tym takze opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wpltyw na osiggane przez niego wyniki
w perspektywie kolejnego kwartatu

Kluczowym czynnikiem majgcym wptyw na osiggane wyniki w kolejnym kwartale jest zrealizowanie, badz
niezrealizowanie, w tej perspektywie czasowej, transakcji sprzedazy pakietow akcji/udziatéw BBI Capital w
spotkach portfelowych. Skala tego wptywu zaleze¢ bedzie od cen po jakich takie ewentualne transakcje
beda miaty miejsce — rozbieznosci in minus oraz in plus, w stosunku do wartosci wykazywanych w bilansie
przetozg sie bezposrednio na wyniki Funduszu wykazywane w Rachunku Wynikéw.

Poniewaz duza czes¢ aktywdw Funduszu to pakiety akcji w spdtkach publicznych, wyceny tych spétek na
rynku papieréw wartosciowych maja duzy wptyw na ewentualne ceny transakcyjne, ktére bedg mozliwe do
osiggniecia przez Fundusz.

Opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta co najmniej do korica 2011 r. z uwzglednieniem
elementow strategii rynkowej

Na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta co najmniej do korica 2011 r. znaczaco wptynie wycena portfela
inwestycyjnego. Wahania koniunktury obserwowane na krajowym rynku kapitatowym mogg powodowaé
wzrost zmiennosci wynikéw finansowych osigganych przez Emitenta.

Istotne znaczenie dla perspektyw rozwoju Emitenta ma strategia opracowana przez nowy Zarzad Emitenta,
ktorej zatozenia zaprezentowano ponize;j:

= systematyczna praca nad maksymalizacjg wartosci obecnego portfela oraz uporzgdkowana realizacja
wyjsc z obecnych spotek portfelowych,
= BBI Capital staje sie funduszem inwestycyjnym typu private equity/venture capital, inwestujgcym
srodki wtasne i zewnetrznych inwestoréw:
a) wykorzystywanie gotéwki uwalnianej z obecnego portfela BBI Capital do tworzenia funduszy
z zewnetrznymi partnerami,
b) prowadzenie inwestycji VC poprzez BBI Seed (koinwestor - Krajowy Fundusz Kapitatowy),
c) fundusze zarzadzane bedg przez zespoty funkcjonujgce , pod parasolem” BBI Capital,
= rezygnacjaz inwestycji typu hedge fundowego/ oportunistycznego,
= prowadzenie inwestycji typu private equity, zgodnie z nowa strategig inwestycyjnga:
a) wielko$¢ zaangazowania funduszu w pojedynczg inwestycje od 2,5 do 10 min EUR,
b) brak koncentracji na konkretnych branzach,
c) koncentracja na spétkach sredniej wielkosci (pakiety wiekszosciowe i mniejszosciowe),
d) dopuszczalne selektywne wykupy (np. w ko-inwestycji) oraz w formule PIPE (Private Investment
in Public Equity), czyli inwestycje private equity w spotki notowane na gietdzie,
e) umowy inwestycyjne dajgce silny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng spétek portfelowych oraz na
przygotowanie transakcji exit,
f) minimalna wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) z projektu na poziomie 20-25%
g) inwestycje w spotki zlokalizowane na terenie Polski.
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Rozdziat VI

Raport dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego w spétce
,,BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcyjna” z siedzibg w Warszawie
w roku 2010

1) Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent, oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad
jest publicznie dostepny.

Emitent podlega zasadom tadu korporacyjnego zawartym w dokumencie ,Dobre Praktyki Spdtek
Notowanych na GPW”, ktérego tres¢ jest dostepna na stronie Gietdy Papierdw Wartosciowych SA
w Warszawie, www. corp-gov.gpw.pl w zaktadce ,regulacje”.

Niniejszy raport zostat sporzagdzony w zwigzku z § 29 ust. 5 Regulaminu GPW, Uchwatg Nr 12/1170/2007
Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 4 lipca 2007 roku w sprawie uchwalenia
,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW”, Uchwatg nr 1013/2007, Uchwatg nr 17/1249/2010 Rady
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 19 maja 2010 r. w sprawie uchwalenia zmian
”"Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” oraz zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 z dnia 28.02.2009 r., poz.
259 z pdin.zm.).

2) Wskazanie w jakim zakresie Emitent odstapit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego,
wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia.

Raportem biezgcym nr 13/2009 z dnia 24 marca 2009 roku Spotka przekazata do publicznej wiadomosci
informacje o niestosowaniu niektorych zasad dobrych praktyk na GPW.

Do wejscia w zycie 01 lipca 2010 roku Uchwaty Nr 17/1249/2010 Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 19 maja 2010 r. w sprawie uchwalenia zmian ”“Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW”, Spotka niestosowata niektdrych zasad:

Czes$¢ 1l ,Dobre Praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych”

Zasada nr 1. "Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej:"

= pkt. 4:,Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej informacje o terminie
i miejscu walnego zgromadzenia, porzagdek obrad oraz projekty uchwat wraz z uzasadnieniami
a takze inne dostepne materiaty zwigzane z walnymi zgromadzeniami spétki, co najmniej na 14 dni
przed wyznaczong datg zgromadzenia”.
Zgodnie z nowelizacja Kodeksu spotek handlowych oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim z pdzniejszymi
zmianami, Spoétka od sierpnia 2009 zamieszcza ogtoszenie, projekty uchwat wraz z uzasadnieniami
a takze inne materiaty zwigzane z walnym zgromadzeniem w dniu ogtoszenia walnego zgromadzenia
na stronie internetowej Funduszu.

= pkt. 5 ,Wprzypadku, gdy wyboru cztonkéw organu spétki dokonuje walne zgromadzenie -
udostepnione spoétce uzasadnienia kandydatur zgtaszanych do zarzadu irady nadzorczej wraz
z zyciorysami zawodowymi, w terminie umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi oraz podjecie uchwaty
z nalezytym rozeznaniem”.
Stosowanie tej zasady jest uwarunkowane gotowoscig akcjonariuszy uprawnionych do udziatu
w walnym zgromadzeniu do dobrowolnego przyjecia zobowigzania do przekazywania Funduszowi
informacji o swoich zamiarach w zakresie zgfaszania kandydatéw do sktadu Rady Nadzorczej
Funduszu przed odbyciem Zgromadzenia, w terminie umozliwiajgcym umieszczenie informac;ji o tych
kandydatach na stronie internetowej Funduszu.
Jesli Fundusz otrzyma uzasadnienie wraz z zyciorysem zawodowym kandydata lub kandydatéw i ich
zgoda na publikacje, informacje te, zostang umieszczone na stronie internetowej niezwtocznie po ich
otrzymaniu.
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= pkt. 7: ,pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed
i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania."
Zasada nie byfa i nie bedzie stosowana. W Spétce nie jest prowadzony szczegdétowy zapis przebiegu
obrad Walnego Zgromadzenia, zawierajacy wszystkie wypowiedzi i pytania. O umieszczeniu
poszczegdlnych kwestii w protokotach Walnego Zgromadzenia decyduje ich Przewodniczacy, kierujgc
sie przepisami prawa oraz uzasadnionymi zgdaniami akcjonariuszy. Uczestnicy WZ, zgodnie
z przepisami Kodeksu spotek handlowych, majg prawo sktadaé¢ oswiadczenia na pismie, ktére sg
zatgczane do protokotéw. Spotka uznaje, ze takie zasady w wystarczajagcy sposéb zapewniajg
przejrzystosc¢ obrad Walnych Zgromadzen.

Zasada nr 2. "Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci Il. pkt. 1.

= Spédtka informowata raportem nr 13/2009 z dnia 24 marca 2009 roku, iz zapewnia funkcjonowanie
strony internetowej w wersji angielskiej w ograniczonym zakresie, zamieszczajgc podstawowe dane
oraz podstawowe dokumenty korporacyjne Spétki. Na powyzszg decyzje wptyw majg wysokie koszty
zwigzane ze stosowaniem tej zasady. Z uwagi na obecng strukture akcjonariatu, Fundusz nie widzi
uzasadnienia dla ponoszenia dodatkowych kosztéw. W przypadku zaistnienia nowych uwarunkowan
przedmiotowa kwestia ponownie zostanie rozwazona przez Zarzad Funduszu.

Zasada nr 3: "Zarzad, przed zawarciem przez spétke istotnej umowy z podmiotem powigzanym zwraca sie
do rady nadzorczej o aprobate tej transakcji/umowy. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje
typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spotke
z podmiotem zaleznym, w ktérym spdtka posiada wiekszosciowy udziat kapitalowy. Na potrzeby
niniejszego zbioru zasad przyjmuje sie definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu rozporzadzenia
Ministra Finanséw wydanego na podstawie art. 60 ust.2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184,poz. 1539 z pdzn. zm.)

=  Zasada nie byta i nie bedzie stosowana, Fundusz dokonuje transakcji na warunkach rynkowych, przy
czym w odniesieniu do kontrahentow, ktorzy ujawnili sie jako akcjonariusze i na podstawie przepisu
art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej (...) nie zawiadomili Funduszu, o nabyciu jego akcji, Fundusz
nie posiada wiedzy na temat zmian w posiadaniu jego akcji. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy
staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki, polegajacy na wykonywaniu funkcji kontrolnych.

Czes¢ 1l "Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych"

Zasada nr 6: "Przynajmniej dwdch cztonkdw rady nadzorczej powinno spetniac kryteria niezaleznosci od
spotki i podmiotdw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spdtka. W zakresie kryteriéw niezaleznosci
cztonkdéw rady nadzorczej powinien byé stosowany Zatgcznik 1l do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15
lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej
spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt. b) wyzej wymienionego
Zatgcznika osoba bedgca pracownikiem spoétki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie
moze by¢ uznana za spetniajacg kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w tym Zataczniku. Ponadto za
powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu
niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majgcym prawo do
wykonywania 5 % i wiecej ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu."

=  Kandydatury na Cztonkdéw Rady Nadzorczej zgtaszane sg przez akcjonariuszy podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, tgcznie z przedstawieniem w skrécie zyciorysu zawierajgcego opis kariery zawodowej.
Wybdr Rady Nadzorczej jest decyzjg ,,wspotwiascicieli” spétki i nie ma uzasadnienia dla ograniczenia
w swobodzie wyboru oséb do tegoz organu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej z istoty petnionej funkcji sg niezalezni w swych sgdach i decyzjach,
natomiast samo juz wysuniecie okreslonej kandydatury na Cztonka Rady Nadzorczej przez
Akcjonariusza tworzy powigzanie pomiedzy Cztonkiem Rady a Akcjonariuszem.

Fundusz wyraza przy tym przekonanie, iz wybor Rady Nadzorczej przez Akcjonariuszy, jako
,wspotwiascicieli” Funduszu, jest w kazdym przypadku wyrazem najwyzszej dbatosci o interesy
Funduszu, realizacji ktérych to intereséw stuzy¢ majg m.in. decyzje w sprawie sktadu Rady
Nadzorczej.
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Zasada nr 7: "W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowac co najmniej komitet audytu. W sktad tego
komitetu powinien wchodzi¢ co najmniej jeden cztonek niezalezny od spétki i podmiotéw pozostajacych w
istotnym powigzaniu ze spotkg, posiadajgcy kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finansow. W
spotkach, w ktdérych rada nadzorcza sktada sie zminimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonkdw,
zadania komitetu moga by¢ wykonywane przez rade nadzorcza."

= W zwigzku z tym, ze Rada Nadzorcza sktada sie z minimalnej wymaganej przez prawo liczby
cztonkow, (sktad piecioosobowy) wyodrebnienie w sktadzie Rady Nadzorczej komitetdw nie znajduje
uzasadnienia. Wykonujgc obowigzek, o ktéorym mowa w art. 86 ust. 3 i ust 7 Ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. 2009 nr 77 poz. 649) w dniu 15 grudnia
2009 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wprowadzito uchwatg zapis w Statucie Spdtki,
mowigcy o tym, iz w przypadku jesli Rada Nadzorcza sktada sie z nie wiecej niz pieciu cztonkdw, to na
mocy Statutu powotanie komitetu nie jest konieczne, a w takim przypadku, w razie niepowotania
komitetu audytu jego zadania sg wykonywane przez Rade Nadzorcza, ktdérej wszyscy Cztonkowie
kierujg sie swojg wiedzg, doswiadczeniem idobrem Funduszu. Rada Nadzorcza Funduszu dziata
zgodnie ze Statutem, Regulaminem Rady Nadzorczej, ktorych tresé¢ dostepna na stronie internetowe;j
Funduszu.

Zasada nr 8: "W zakresie zadan i funkcjonowania komitetdw dziatajacych w radzie nadzorczej powinien by¢
stosowany Zafacznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektoréw niewykonawczych (...)."

=  Powyzsza zasada nie byta i nie bedzie stosowana w Spétce, poniewaz nie funkcjonujg w ramach Rady
Nadzorczej komitety zgodnie z zasadg nr 7 czesci lll "Dobre praktyki stosowane przez cztonkdéw rad
nadzorczych".

Zasada nr 9: "Zawarcie przez spotke umowy/transakcji z podmiotem powigzanym, spetniajgcej warunki
o ktorej mowa w czesci ll pkt. 3, wymaga aprobaty rady nadzorczej"

= Zasada nie byta i nie bedzie stosowana, Fundusz dokonuje transakcji na warunkach rynkowych -
dalsze uzasadnienie do powyzszej zasady jak w Czesci Il zasada 3.

Cze$¢ IV "Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy"

Zasada nr 1: "Przedstawicielom mediéw powinno sie umozliwia¢ obecnos¢ na walnych zgromadzeniach."

= Zasada nie byfa i nie jest stosowana. W walnych zgromadzeniach Spoétki udziat biorg osoby
uprawnione i obstugujgce Walne Zgromadzenie. Spétka nie widzi potrzeby wprowadzania
dodatkowych zobowigzan dla akcjonariuszy dotyczgcych szczegélnego umozliwiania obecnosci na
Walnych Zgromadzeniach przedstawicielom medidw. Obowigzujace przepisy prawa, w tym
wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim z pdzniejszymi zmianami, w wystarczajgcy sposob, regulujg wykonanie
natozonych na spotki publiczne obowigzkéw informacyjnych w zakresie jawnosci i przejrzystosci
spraw bedacych przedmiotem obrad WZ. W przypadku pytan dotyczgcych Walnych Zgromadzen,
kierowanych do Spétki ze strony przedstawicieli medidw, Spotka udziela bezzwtocznie stosownych
odpowiedzi. Ponadto w zakresie tej zasady decydujg akcjonariusze obecni na walnym, w
szczegoblnosci zas Przewodniczacy.

Po wejsciu w zycie Uchwaty Nr 17/1249/2010 Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 19 maja 2010 r. w sprawie uchwalenia zmian ”"Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW”, Spdtka
nie stosowata zasad opisanych powyzej, przy czym pkt. 4 zasady nr 1 w czesci Il ,Dobre praktyki
realizowane przez zarzady spoétek gietdowych” oraz zasada nr 7 w czesci lll ,,Dobre praktyki stosowane
przez cztonkdéw rad nadzorczych” zostaty uchylone.

Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spodfce i jego skutecznosé w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych oraz raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych
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zgodnie z obowigzujgcymi zasadami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim z pdzniejszymi zmianami.

Jednym z podstawowych elementéw kontroli poprawnosci procesu sporzadzania publikowanych
sprawozdan finansowych jest ich weryfikacja przez niezaleznego audytora zewnetrznego. Weryfikacja ta
polega przede wszystkim na: przegladzie poétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spotki oraz badaniu rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spotki i grupy kapitatowe;j.

Audytor zewnetrzny sporzadza raport z przegladu pétrocznych sprawozdan finansowych oraz wydaje
opinie i sporzgdza raport na temat rocznych sprawozdan finansowych spotki i grupy kapitatowe;j.

Podstawowymi systemami kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan
finansowych sa:

=  wewnetrzny podziat obowigzkéw w procesie przygotowywania sprawozdan finansowych;
=  biezacy nadzoér nad pracg gtdwnego ksiegowego;

= autoryzacja sprawozdan finansowych przed publicznym ogtoszeniem;

= okresowy przeglad i badanie sprawozdan finansowych przez biegtego rewidenta

Nadzér nad funkcjonowaniem m.in. systemu kontroli wewnetrznej i dziatalnosci Spétki sprawuje Rada
Nadzorcza.

W BBI Capital NFI S.A. funkcjonuje samodzielne stanowisko gtéwnego ksiegowego, ktéry wspdlnie
z zarzagdem Funduszu zapewnia peftng kontrole nad systemem kontroli wewnetrznej izarzgdzaniem
ryzykiem w odniesieniu do sprawozdawczosci finansowe;.

Dokumenty korporacyjne Spétki w tym: Statut Funduszu, Regulamin Rady Nadzorczej oraz Regulamin
Walnego Zgromadzenia dostepne sg na stronie internetowej Funduszu www.bbicapital.pl

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow
z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z informacjami na dzien 31 grudnia 2010 r. akcjonariuszami posiadajagcymi 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu byli:

Liczba Udziat procentowy w kapitale | . .
. . . . o Liczba gtoséw
*) Akcjonariusz posiadanych zaktadowym i w ogdlnej na W2
akcji liczbie gtosow na WZ %
1. BB Investment S.A. 22 154 653 43,10 22 154 653
2. PIONEER Pekao Investment 4989 667 9,71 4989 667
Management S.A.
3. Everest Capital Frontier Fund L.P. 3521491 6,85 3521491
4. Deutsche Bank Securities Inc 3 000 000 5,84 3 000 000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wyfacznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez
Fundusz od akcjonariuszy

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnien.

Nie istniejg papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do BBI Capital NFI SA.

Wskazanie ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosow, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspotpracy spotki, prawa kapitatowe
zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

Z akcjami Spofki nie wigzg sie zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu.
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Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych
Emitenta.

Nie istniejg ograniczenia w przenoszeniu praw wtasnosci papieréw wartosciowych Spofki.

Opis zasad dotyczacych powotania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zgodnie ze Statutem spotki, Zarzad sktada sie z jednej do czterech oséb. Kadencja Zarzgdu trwa dwa lata.
Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkdw Zarzadu, okresla liczbe cztonkdéw
Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem
kadencji Zarzadu. Cztonkowie Zarzgdu mogg zosta¢ odwotani lub zawieszeni w czynnosciach przez Walne
Zgromadzenie.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Funduszem z wyjgtkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo i statut dla pozostatych organéw Funduszu.

Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Funduszu wymagane jest wspodtdziatanie dwdch
cztonkdw Zarzadu, z wytaczeniem sytuacji, gdy Zarzad jest jednoosobowy.

Pracownicy Funduszu podlegajg Zarzgdowi, ktéry zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala ich
wynagrodzenie.

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki Emitenta.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaty pod warunkiem obecnosci na nim akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Funduszu.

Zmiana postanowien Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig % gtoséw. Dla
skutecznosci dokonanych zmian Statutu konieczna jest rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw
prawa.

Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia

Walne Zgromadzenie dziata zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia Funduszu, Statutem oraz
przepisami prawa.

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Warszawie w siedzibie Spétki, mogg by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Funduszu oraz
w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych, przy czym ogtoszenie takie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia
sze$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z witasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej lub na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziesty
kapitatu zaktadowego Funduszu.

Zadanie zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy zfozy¢ zarzadowi na piémie lub w postaci
elektronicznej. Jesli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzgdowi nadzwyczajne
walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego
tego zgromadzenia.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu lub co najmniej potowe ogdtu gtosow w spdtce
takze moga zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego
zgromadzenia.

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.

Rada Nadzorcza, jak réwniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego moga zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zagdanie powinno zostaé zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na 21 (dwadziescia
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jeden) dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ziozone
w postaci elektronicznej.

Zarzad jest obowigzany niezwiocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie
akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wiasciwy dla zwotania walnego
zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty pod warunkiem obecnosci na nim akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej 25% kapitatu zaktadowego Funduszu.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego Zastepca. W razie nieobecnosci
tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad
whnioskami o odwotanie cztonkéw wtadz lub likwidatorédw Funduszu badZz o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobistych. Uchwaty zapadajg bezwzgledna wiekszoscig
gtosdw obecnych, o ile przepisy prawa lub statutu nie stanowig inacze;j.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny byé umieszczone w protokole sporzadzonym przez notariusza.
W protokole stwierdza sie prawidtowo$¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosé¢ do
podejmowania uchwat, wymienia uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwatg i zgtoszone
sprzeciwy. Do protokotu dotgcza sie liste obecnosci. Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego
zgromadzenia oraz karty do gtosowania dofacza sie do ksiegi protokotow.

Zasadnicze uprawnienia

Zgodnie z art. 4061 Kodeksu spotek handlowych prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu majg
tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na
okaziciela i akcji imiennych.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlnosci:

= rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan finansowych oraz sprawozdania Zarzadu za poprzedni rok
obrotowy;

=  podjecie uchwaty co do podziaty zysku i pokrycia strat;

= udzielenie absolutorium cztonkéw wtadz Funduszu z wykonania obowigzkdw.

= zmiana statutu Funduszu, w tym emisja nowych akcji;

=  emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych;

= pofaczenie Funduszu z inng spotka;

=  rozwigzanie Funduszu;

=  postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzaniu spétki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

= zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

= nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosciach, chyba ze
statut stanowi inaczej

= nabycie akcji wiasnych

Do wyfacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy udzielenie absolutorium organom Funduszu
z wykonania obowigzkéw oraz podjecie decyzji co do osoby, ktéra sprawowata lub sprawuje funkcje
cztonka Rady Nadzorczej lub Zarzgdu, w przedmiocie zwrotu wydatkéw lub pokrycia odszkodowania, ktére
osoba ta moze by¢ zobowigzana do zaptaty wobec osoby trzeciej, w wyniku zobowigzan powstatych w
zwigzku ze sprawowaniem funkcji przez te osobe, jezeli osoba ta dziatata w dobrej wierze oraz w sposob,
ktory w uzasadnionym w swietle okolicznosci przekonaniu tej osoby, byt w najlepszym interesie Funduszu.
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Prawa akcjonariuszy i sposdb ich wykonywania

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majga tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki
na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu).

W celu zapewnienia udziatu w Walnym Zgromadzeniu, akcjonariusz uprawniony ze zdematerializowanych
akcji na okaziciela powinien zazadac, nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwofaniu walnego zgromadzenia
i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
od podmiotu prowadzacego rachunek papierow wartosciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Zaswiadczenie powinno zawieraé wszystkie informacje,
o ktorych mowa w art. 4063 § 3 Kodeksu spétek handlowych.

Akcjonariusze mogga brac¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu i wykonywac prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone na pismie, pod rygorem niewaznosci.
Przedstawiciele oséb prawnych winni okazaé aktualny wycigg z odpowiedniego rejestru, okreslajgcy osoby
uprawnione do reprezentowania tych podmiotow.

Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akgji.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg
z3daé umieszczenia okreélonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie
powinno zosta¢ zgtoszone zarzgdowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej na podany
adres mail w ogtoszeniu.

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego
moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszaé spétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej na adres e-mail podany w ogtoszeniu, projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszaé projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

Akcjonariusz moze przegladaé liste akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zgdac odpisu listy za zwrotem
kosztow jego sporzadzenia.

Akcjonariusz moze zgdac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng podajac adres
na ktory lista powinna by¢ wystana.

Akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpiséw wnioskdw w sprawach objetych porzgdkiem obrad
w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem. Odpisy sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
sg wydawane Akcjonariuszom na ich zadanie, najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Akcjonariusze mogg przegladac liste protokotéw, a takie zgdaé¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat.

Walne Zgromadzenie w 2010 roku dziatato zgodnie z Kodeksem spétek handlowych, Statutem,
Regulaminem Walnego Zgromadzenia oraz przyjetymi zasadami tadu korporacyjnego zawartymi
w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”,
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11) Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania
organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujgcych Emitenta oraz ich komitetow.

ZARZAD
Sktad Zarzadu Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku:

Prezes Zarzadu: Krzysztof Nowinski
Cztonek Zarzadu: Piotr Karmelita
Cztonek Zarzadu: Maciej Dziewolski

Zarzad BBI CAPITAL NFI S.A. dziatat zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych, Statutem oraz
przyjetymi przez Spétke zasadami ujetymi w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”.

Zgodnie ze Statutem Zarzad skfada sie z jednej do czterech oséb, prowadzi sprawy spétki i reprezentuje
spotke. Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Funduszu wymagane jest wspétdziatanie
dwéch cztonkdw Zarzadu, z wytaczeniem sytuacji, gdy Zarzad jest jednoosobowy. Cztonkdéw Zarzgdu
powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Cztonek Zarzagdu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach
takze przez walne zgromadzenie.

RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2010 roku przedstawit sie nastepujgco:

Przewodniczacy: Krzysztof Aleksander Zakrzewski
Wiceprzewodniczacy: Pawet Turno
Cztonkowie: Michat Popiotek

Andrzej Szostak
Rafat Lorek

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

W dniu 8 wrzesnia 2010 roku, Pan Bogustaw Lesnodorski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej BBI CAPITAL NFI S.A. ze skutkiem na dzied odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia BBI
Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spdtka Akcyjna tj. z dniem 21 wrze$nia 2010 roku. Pan Bogustaw
Lesnodorski petnit funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

W dniu 8 wrzesnia 2010 roku, Pan Grzegorz Maj ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej BBI
Capital NFI SA z dniem 21 wrzesnia 2010 roku. Pan Grzegorz Maj petnit funkcje Sekretarza Rady Nadzorcze;j.

W dniu 20 wrzesnia 2010 roku, Pan Leszek Piaskowski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
BBI Capital NFI SA z dniem 21 wrzesnia 2010 roku.

W dniu 21 wrzesnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu powotato w sktad Rady
Nadzorczej Funduszu nastepujgce osoby: Pan Pawet Turno, Pan Andrzej Szostak, Pan Michat Popiotek.

W dniu 22 wrzesnia 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu powierzyta Panu Pawtowi Turno funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz Panu Michatowi Popiotek funkcje Sekretarza Rady
Nadzorczej. Sktad Rady Nadzorczej BBI CAPITAL NFI S.A. przedstawia sie nastepujgco: Pan Krzysztof A.
Zakrzewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, Pan Pawet Turno —Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Michat Popiofek - Sekretarz Rady Nadzorczej, Pan Rafat Lorek - Cztonek Rady Nadzorczej, Pan Andrzej
Szostak - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych, Regulaminem Rady Nadzorczej,
Statutem oraz przyjetymi przez Spotke zasadami Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW. Rada
Nadzorcza sprawuje nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich jej dziedzinach.

Rade Nadzorczg wybiera Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza skfada sie od 5 do 7 cztonkdw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na okres wspdlnej
kadencji. Wspdlna kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

Cztonkowie Rady Nadzorczej podczas petnienia swojej funkcji majg na wzgledzie interes Spofki,
a w szczegblnosci nadzorujg realizacje strategii i planéw dtugookresowych oraz sg zobowigzani do
informowania o zaistniatym konflikcie intereséw wstrzymania sie od gtosu w sprawie, w ktérej moze do
takiego dojsé.
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Rada Nadzorcza sktada sie z minimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonkéw, (sktad piecioosobowy)
wyodrebnienie w sktadzie Rady Nadzorczej komitetédw nie znajduje uzasadnienia. Wykonujac obowigzek,
o ktorym mowa w art. 86 ust. 3 i ust 7 Ustawy z dnia 7 maja 209 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. 2009 nr 77 poz. 649) w dniu 15 grudnia 2009 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
wprowadzito uchwatg zapis w Statucie Spétki, méwigcy o tym, iz w przypadku jesli Rada Nadzorcza sktada
sie z nie wiecej niz pieciu cztonkdw, to na mocy Statutu powotanie komitetu nie jest konieczne, a w takim
przypadku, w razie niepowotania komitetu audytu jego zadania sg wykonywane przez Rade Nadzorczg,
ktorej wszyscy Cztonkowie kierujg sie swojg wiedzg, doswiadczeniem i dobrem Funduszu.

Krzysztof Nowinski Marek Piatkowski Maciej Dziewolski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2011 r.

34




