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1. Sktad Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A.

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki Siedziba

BBI Capital NFI S.A. 00-688 Warszawa,
ul. Emilii Plater 28

BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.!, zostat utworzony w formie jednoosobowej
spotki akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993 r o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji. Wpis do rejestru handlowego Sadu Rejonowego
dla m. st. Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 r z kapitatem akcyjnym w wysokosci 100
tys. ztotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostat nastepnie podwyziszony poprzez wniesienie
przez Skarb Panstwa wktadu niepienieznego w postaci akcji jednoosobowych spétek Skarbu
Panstwa, biorgcych udziat w Programie Powszechnej Prywatyzacji.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r Kodeks spétek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 r) oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r
o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z 1993 r
z pdzniejszymi zmianami).

Przedmiot dziatalnosci Funduszu zdefiniowany jest jako pozostate posrednictwo finansowe
i oznaczony jest numerem 6492 Z w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

W dniu 19 czerwca 2001 r Fundusz zostat zarejestrowany w KRS w Sgdzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy pod numerem 0000020690.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 31 grudnia
2010 r ma swojg siedzibe w Warszawie ul. Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

= Dziatalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.2),

= Dziatalnos¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych (64.30.2),

=  Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.2),

=  Pozostata dziatalnosé wspomagajgca ustugi finansowe, z wytagczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (66.19.2) ,

=  Pozostate formy udzielania kredytow (64.92.2),

= Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.Z).

Organami Jednostki Dominujace;j sa:

=  Walne Zgromadzenie,
= Rada Nadzorcza,
»  Zarzad

1 Poprzednia nazwa Siédmy NFI im. Kazimierza Wielkiego S.A.




GK BBI Capital NFI S.A.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci
finansowej za okresy 12 miesieczne zakoriczone 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

Skfad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2010 r przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy: Krzysztof Aleksander Zakrzewski
Wiceprzewodniczacy: Pawet Turno
Cztonkowie: Michat Popiotek

Andrzej Szostak
Rafat Lorek

Skfad Zarzgdu Funduszu na dzier 31 grudnia 2010 r:

Prezes Zarzadu: Krzysztof Nowinski
Cztonek Zarzadu: Piotr Karmelita
Cztonek Zarzadu: Maciej Dziewolski

b) Udzialy BBI Capital NFI S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacjg metodg petng
poprzez kontrole bezposrednig, na dzien 31 grudnia 2010 roku.

:Jvdlf;atgi Udziat NFI w
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zak{ar::io m ogolnej liczbie
spotki Wy gtos6w na WZ
1. Cafe News S.A. Poznan internet, agregacja tresci 57,99% 57,99%
sprzedaz detaliczna mebli,
2. Cartridge World Warszawa wyposazerjla biurowego, 95,00% 95,00%
(CEE) Sp. z 0.0. komputerdw oraz sprzetu
telekomunikacyjnego
. BBI .
2 o Seed Fund Sp.z Warszawa dziatalnos¢ finansowa 100,00% 100,00%
ustugi i handel wyrobdw
4. Relpol 1 Sp. z o.0. Poznan elektronicznych i 100,00% 100,00%
elektrotechnicznych
5. Atvertin Sp.z.0.0. | Poznan Projektowanie i realizacja 100,00% 100,00%
kampanii reklamowych

c¢) Udzialy BBI Capital NFI S.A. w jednostkach zaleinych i stowarzyszonych nie objetych
konsolidacjq na dzien 31 grudnia 2010 roku.

:Jvdlf;atgi Udziat NFI w
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zak{ar::io m ogolnej liczbie
spotki Wy gtos6w na WZ
1. Luxpol S.A. w Stargard przemyst odziezowy 33,00% 33,00%
upadtosci Szczecinski
2. BBI Seed Fund Sp. z
o.o.-Fundusz , Warszawa dziatalno$¢ finansowa 49,99% 49,99%
Kapitatowy Spotka
komandytowa
produkcja systemoéw do
3. Elekomp Sp. z 0.0. Warszawa sterowania procesami 100,00% 100,00%
przemystowymi
4. Invento Sp.z.o.0. Warszawa produkcja opakowan 50,00% 50,00%

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2010 rok nie objeto BBI Seed
Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy Spétka komandytowa, Elkomp Sp. z o0.0., Invento Sp. z o.0.,
oraz Luxpol S.A. w upadtosci z uwagi na fakt, iz dane tych jednostek sg nie-istotne.
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d) Udzialy BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacjq metodq
praw wiasnosci na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci

Udziat NFI
w kapitale
zaktadowym
spotki

Udziat NFI w
ogolnej liczbie
gtos6w na WZ

1. GKTell S.A. Poznan

dziatalnos¢ agentow
specjalizujacych sie w
sprzedazy okreslonego
towaru lub okreslonej
grupy towarow

(PKD 51182)

22,66% 33,49%

2. Hardex S.A. *) Krosno Odrzanskie

przemyst drzewny i

L 31,50% 31,50%
papierniczy

3. Call2Action
S.A.

Dziatalnos¢ zwigzana z
dystrybucja filmow,
Warszawa nagrania wideo i 50,63% 41,76%
programow telewizyjnych
(EKD 59.13)

e) Udzialy BBI Capital NFl S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacjq metodq
praw wfasnosci poprzez kontrole posredniq przez Spotke Tell S.A. na dzien 31 grudnia 2010

roku.
Udziat NFI .
Nazwa spétki GK Tell .. . . . w kapitale Ud?'a{ NFI W.
Siedziba Przedmiot dziatalno$ci ogolne;j liczbie
S.A. zaktadowym ,
spotki gtosow na Wz
1.PTI Sp. 2 0.0. Poznart Sprzedaz hurtowa 22,66% 33,49%
realizowana na zlecenie
2. Euro-Phone Sp. z 0.0 | Warszawa Sprz_edaz hurt_owa 22,66% 33,49%
realizowana na zlecenie

f)

Zmiany w sposobie konsolidacji

W spédtce Hardex S.A. od 1 stycznia do 15 sierpnia 2011 r jednostka dominujaca posiadata na
reprezentacje w radzie nadzorczej 3 osoby z 5 osobowej rady Spoétki Hardex S.A., posiadata
zdolnos¢ kierowania polityka finansowa i operacyjng spotki, klasyfikowata podmiot zgodnie z
MSR 27 spétke do podmiotu zaleznego. Po utracie kierowania polityka BBI Capital NFI S.A.
konsoliduje Spétke Hardex prawem wtasnosci,

W spétce Cafe News S.A. po dokonaniu podwyzszenia kapitatu postanowieniem z KRS z dnia
21 maja 2010 r dokonano zmiany konsolidacji z prawa wiasnosci na metode petna,

Call2Action S.A. w sprawozdaniu BBI Capital NFI S.A. zostato zaprezentowane jako podmiot
mniejszosciowy notowany, w sprawozdaniu GK BBl Capital NFI S.A. Call2Action S.A.
zaprezentowano bezposrednio i posrednio jako podmiot podporzagdkowany konsolidowany
metoda praw wtasnosci,

Zaangazowanie w spotke Instal S.A. obecnie Awbud S.A. wynosi 20,83%. Do aktywoéw
przeznaczonych do sprzedazy przeznaczono zgodnie z MRS 28 p 13 a 708 894 szt. akcji spotki
Instal S.A. w wartosci godziwej 1702 tys. zt. Spodtka zostata zaprezentowana jako akcje
stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych.
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g) Grdficzna prezentacja struktury Grupy Kapitafowowej
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2.

Zgodnosc z wymogami MSSF (MSR 1):

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres koriczacy sie 31 grudnia 2010 r zostato
sporzadzone zgodnie z wszystkimi obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej oraz MSSF wydanymi i obowigzujgcymi na dzier sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Grupa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej. W chwili obecnej, bioragc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos$é, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdéznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF
przyjetymi przez Unie Europejska. Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujgcego na
31 grudnia 2010 .

Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzadzone

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2010 do 31.12.2010, oraz
okres poréwnywalny od 01.01.2009 do 31.12.20089.

Potaczenia z inng jednostka

W 2010 roku nie nastgpito potgczenie z inng jednostka.

Dane faczne w okresie sprawozdawczym.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych facznych.

Waluta funkcjonalna

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy jest polski ztoty.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
oraz przychodow i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych

Zasady konsolidacji (MSR 27)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej BBI Capital NFI S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
i stowarzyszonych objetych konsolidacjg kontrolowanych bezposrednio lub posrednio przez
Fundusz.

Wszystkie transakcje i salda wystepujgce pomiedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji
wyeliminowane. We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze
stosowane s3 jednolite zasady rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie jednostki dominujacej.

Jednostki zalezne Funduszu konsolidowane sg metodg petng, jednostki stowarzyszone GK Tell
S.A., Hadex S.A.,Call2Action S.A. Fundusz konsoliduje metodg praw wiasnosci.

Na dzien nabycia jednostki zaleinej i stowarzyszonej (objecia kontroli) aktywa i pasywa
jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia
ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywdéw netto jednostki
jest ujmowana w aktywach bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest
nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywdéw netto
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a)

b)

jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym
nastgpito nabycie. Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych jest wykazywany wedtug
przypadajacej na nich wartosci godziwej aktywdw netto. W kolejnych okresach, straty
przypadajace akcjonariuszom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatdw, pomniejszajg
kapitaty jednostki dominujacej. Sprzedane lub zlikwidowane w roku obrotowym spétki zalezne
podlegajg konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe
jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich
nabycia.

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujacymi metodami wynikajacymi
z przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci:

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach

bankowych oraz lokaty i krétkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do
trzech miesiecy od ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

Portfel inwestycyjny (MSR 39)

Wyceny inwestycji wchodzgcych w skfad portfela inwestycyjnego dokonuje sie zgodnie z MSR
28 lub 39 wg kryteridw:

» akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacjg wg MSR 28 metoda
praw wtasnosci,

»  akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych nie objetych konsolidacjg wg
MSR 39, z zastosowaniem nastepujacych kategorii prezentacji i zasad wyceny:

= Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

= instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed
ryzykiem zmiany kurséw wymiany walut to kontrakty walutowe typu forward.
Wyceniane sg one wg wartosci godziwej, ktéra ustalana jest w odniesieniu do
biezgcych kurséw terminowych wystepujacych przy kontraktach o podobnym
terminie zapadalnosci. Transakcje forward ewidencjonowane s3 w aktywach jako
,pozostate nienotowane papiery wartoSciowe” oraz w pasywach jako ,pozostate
rozrachunki”. W bilansie ujmowane sg w skompensowanej wartosci.
W konsekwencji, po kompensacie, w bilansie wykazywane s3g jedynie rdznice
kursowe z wyceny transakcji na dzien bilansowy.

» dtuzne papiery wartosciowe - w wartosci godziwej, tj. wg ceny biezgcej ustalonej
w stosunku procentowym do wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone odsetki.
Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku
zyskéw i strat za dany okres. Sktadnik aktywdéw finansowych zalicza sie do tej
kategorii, jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli
jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat.

=  akcje spétek notowanych, aktywa te w momencie poczgtkowego ujecia wycenia sie
w wartosci godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa te wycenia sie w wartosci
godziwej. Warto$¢ godziwa inwestycji jest rowna kursowi zamkniecia na dzien
bilansowy na tym rynku. Skfadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii,
jezeli nabyte zostat w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli jednostka
zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat. Rozchdd akcji zaklasyfikowanych jako dostepne do obrotu
nastepuje wedtug zasady pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO).

=  akcje spoétek nieniotowanych, ktdrych wartos¢ godziwg mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.
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= Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

inwestycje w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane na dzieh poczgtkowego ujecia
jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy lub aktywa finansowe dla ktérych nie
mozna ustali¢ wartosci godziwej w wiarygodny sposéb — w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Funduszu klasyfikuje sie jako aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy. Aktywa te w momencie poczgtkowego ujecia wycenia sie w wartosci
godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa dostepne do sprzedazy wycenia sie
w wartosci godziwej lub wg kosztu jezeli wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
zmierzy¢.

warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktdrych istnieje aktywny rynek gietdowy, ustalana
jest w oparciu o kurs zamkniecia na dzien bilansowy na tym rynku.

warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek lub nie istniejg
kwotowania cen rynkowych z aktywnego rynku i ktérych nie mozna w wiarygodny
sposdb oszacowaé Fundusz wycenia wedtug kosztu. Transakcje realizowane przez
Fundusz, rozpatrywane historycznie, odbiegajg niekiedy od wyceny w wartosci
godziwej z uwagi na ich najczesciej ztozony i powigzany charakter. Jesli rozpietosc
przedziatu  rozsadnych  oszacowan  wartosci godziwej jest znaczaca,
a prawdopodobieistwo réznych oszacowan nie moze byé w rozsgdny sposdb
ocenione, jednostka nie moze wyceniaé instrumentu wedtug wartosci godziwej.
W takich przypadkach Zarzad zdecydowat o wycenie instrumentéw kapitatowych
nieposiadajacych cen rynkowych z aktywnego rynku wg kosztu.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w
kapitale z aktualizacji wyceny na kolejne daty bilansowe az do momentu sprzedazy
sktadnika aktywéw. Wéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio
w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskdéw i strat za dany okres. Rozchdd akgji
zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy nastepuje wedtug sredniej wazone;.
Skumulowany kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sie przy sprzedazy w biezgcy wynik
wedtug $redniej wazonej. Otrzymane kwoty z likwidacji aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy odnosi sie w rachunek zyskéw w momencie otrzymania
wpltywu gotédwki. Jesli zmniejszenie wartosci godziwej sktadnika aktywoéw
finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane byto bezposrednio w kapitale
wilasnym iwystepuja obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci tego
sktadnika, to skumulowane straty ujete dotychczas bezposrednio w kapitale wtasnym
wyksiegowuje sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskdw i strat, nawet jesli
sktadnik aktywdéw finansowych nie zostat wyfaczony z bilansu. Strat z tytutu utraty
wartosci inwestycji w instrument kapitatowy kwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy nie poddaje sie odwrdceniu przez rachunek zyskéw i strat.

BBl Capital NFI S.A. wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery wartosciowe
w momencie przeniesienia praw do papieréw na Fundusz, a nie w momencie
podpisania umowy kupna. Zyski i straty powstate w wyniku sprzedazy wykazywane sg
w chwili przeniesienia praw wtasnosci akcji/udziatéw na kupujacego.

W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa poboru, wartos¢ akcji ustalong
wedtug ceny ich nabycia zwieksza sie o wartos¢ wykorzystanych praw poboru.

Do aktywow przeznaczonych do sprzedazy przeznaczono zgodnie z MRS 28 p 13 a
708 894 szt. akcji spotki Instal S.A. (obecnie nazwa Awbud S.A.)w wartosci godziwej
1702 tys. zt.

= Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

W prezentowanych okresach Grupa nie zaklasyfikowat zadnych aktywoéw finansowych do
kategorii inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.
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Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Dla celdw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug ich zbywalnosci przyjeto
nastepujace kryteria podziatu:

= Akcje i udziaty nie objete konsolidacja to, uznane przed jednostke dominujaca,
nieistotne dla celow skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatlowej, oraz
inwestycje w akcje i udzialy o zaangazowaniu Funduszu ponizej 20 %.

= ,z ograniczong zbywalnoscig” - udziaty i papiery wartosciowe, ktdére nie zostaty
dopuszczone do publicznego obrotu,

= ,z nieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego
obrotu i znajdujgce sie w publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje,
obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

=, obrot gietdowy” - papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

= regulowany obrét pozagietdowy” - papiery wartoSciowe kwotowane
w regulowanym obrocie pozagietdowym; w przypadku papieréow kwotowanych
w Polsce dotyczy to papieréw wartosciowych bedgacych w obrocie na CeTO lub innym
rynku prowadzonym przez instytucje, ktérej dziatalnos¢ jest regulowana przepisami
prawa, a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter permanentny,

= _nie notowane” - papiery wartosciowe nie bedgce w obrocie na gietdzie lub
w regulowanym obrocie pozagietdowym.

= Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych (MSR 28) objete konsolidacja metoda
praw wilasnosci. Zgodnie z metodg praw wilasnosci inwestycje w jednostki
stowarzyszone poczgtkowo ujmowane s3 wedtug ceny nabycia, a wartos¢ bilansowa
powiekszana jest lub pomniejszana w celu ujecia udziatéw inwestora w zyskach lub
stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, zanotowanych przez nig po dacie
przejecia. Udziat inwestora w zysku lub stracie jednostki, w ktérej dokonano inwestycji
wykazuje sie w zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego
przez jednostke, w ktorej dokonano inwestycji, obnizajg wartosc bilansowa inwestycji.

= ,z ograniczong zbywalnoscig” - udzialy i papiery wartosciowe, ktdére nie zostaty
dopuszczone do publicznego obrotu,

= ,z nieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego
obrotu i znajdujgce sie w publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje,
obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

=, obrot gietdowy” - papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

= regulowany obrét pozagietdowy” - papiery wartoSciowe kwotowane
w regulowanym obrocie pozagietdowym; w przypadku papieréw kwotowanych
w Polsce dotyczy to papieréw wartosciowych bedgacych w obrocie na CeTO lub innym
rynku prowadzonym przez instytucje, ktérej dziatalnos¢ jest regulowana przepisami
prawa, a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter permanentny,

= _nie notowane” - papiery wartosciowe nie bedgce w obrocie na gietdzie lub
w regulowanym obrocie pozagietdowym.

Grupa BBI Capital NFI S.A. wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery wartosciowe
w momencie przeniesienia praw do papierdw na Fundusz, a nie w momencie podpisania
umowy kupna. Zyski i straty powstate w wyniku sprzedazy wykazywane sg w chwili
przeniesienia praw wiasnosci akcji/udziatéw na kupujacego.
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c)

d)

= Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia pfatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku.
Powstaja wowczas, gdy Grupa wydaje srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi
bezposrednio dtuznikowi, nie majgc intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywoéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
przeznaczonych do obrotu, dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych do sprzedazy.

Naleznosci ujmowane sg poczagtkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu,
naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody
na to, ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote
odpisu stanowi rdznica pomiedzy wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywoéw,
a wartoscig biezacg szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych
wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis jest tworzony w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych.

Leasing

W okresie sprawozdawczym zostaty zawarte umowy leasingu operacyjnego, ktéra dla potrzeb
rachunkowych zostaty zakwalifikowane jako leasing finansowy.

Umowe leasingu, w ramach ktérej catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu korzystania
przystugujg leasingobiorcy, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu
finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwéch
kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych.

Kazda optate leasingowg dzieli sie na kwote pomniejszajgcg saldo zobowigzania i kwote
kosztow finansowych. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w kosztach
finansowych w rachunku zyskéw i strat przez okres leasingu. Podlegajace amortyzacji aktywa
nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania podobnych
aktywow wiasnych z uwzglednieniem wartosci koncowej.

Leasing, przy ktérym znaczaca czesc ryzyka i pozytkdw z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujacego) stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w
ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne
uzyskane od leasingodawcy (finansujgcego) rozliczne sg w koszty metoda liniowg przez okres
leasingu. Wszystkie zawarte umowy leasingowe, dla celéw podatku dochodowego od osdb
prawnych, s3 umowami leasingu operacyjnego.

Zapasy (MSR 2)

Materiaty i towary wyceniane s3 w cenach nabycia lub zakupu jezeli koszty zakupu s3
nieistotne dla oceny sprawozdania finansowego.

Towary w sklepach zaktadowych ujeto wg cen zakupu (ceny sprzedazy pomniejszono
o naliczony VAT i marze przypadajgce na zapas).

Produkcja podstawowa i pomocnicza w toku wyceniana jest w wartosci kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy aktualizujgce dokonane z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku, gdy zapasy utracity swojg wartos¢ uzytkowa, przekraczajg potrzeby Spoétki lub
podlegajg obnizce cen spowodowanej konkurencjg ceny, dokonuje sie odpiséw
aktualizujgcych. Rozchdd wyceniany jest metoda FIFO.
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e)

f)

g)

Rzeczowe aktywa trwafe (MSR 16)

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane s3 zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Wartos¢ poczatkowa sSrodkéw trwatych obejmuje cene nabycia lub koszt
wytworzenia powiekszony o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka
trwatego do uzytkowania, ktdére powodujg, ze wartos¢ uzytkowa S$rodka trwatego po
zakonczeniu ulepszenia przewyzsza warto$¢ uzytkowa posiadang przy przyjeciu do uzywania,
sg kapitalizowane w wartosci odpowiedniego $rodka trwatego. Srodki trwate sg amortyzowane
przez okreslony z géry okres ekonomicznego uzytkowania.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metodg liniowg poczawszy od nastepnego
miesigca, w ktérym srodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujgc stawki amortyzacji
odzwierciedlajgce okres ekonomicznej uzytecznosci srodkdéw trwatych.

Naktady poniesione dotyczgce srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu s3
wyceniane nie rzadziej niz na kazdy dzied bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania jest polskim rozwigzaniem nie spotykanym w innych krajach,
stanowigcym instrument faczacy cechy wartosci niematerialnej i prawnej i srodka trwatego.
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Sprawozdawczos$ci Finansowej nie zawierajg
rozwigzan dotyczgcych metod wyceny i ujmowania tego instrumentu. W zwigzku z powyzszym
Grupa ujmuje prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci.

Wartosci niematerialne (MSR 38)

Wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, zgodnie
z MSR 38, sktadniki aktywow ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze jednostka
osiggnie korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzgdkowaé danemu sktadnikowi aktywdw.
Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowa, przez
okres przewidywanego uzytkowania. Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna
podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajgce z przeprowadzonej
weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiany szacunkdw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR
8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego
oraz wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce
na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. W przypadku rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych podlegajgcych amortyzacji, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, oraz
na kazda date bilansowa dla rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych, ktére
nie podlegajg amortyzacji szacowana jest wartos¢ odzyski walna danego sktadnika aktywdéw.
W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw rzeczowych lub niematerialnych jest
wyzsza od wartosci odzyski walnej dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar ,, Pozostatych
kosztow operacyjnych”.

Warto$¢ odzyski walna ustalana jest jako wyisza z dwdch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa odpowiada
szacowanej wartosci biezgcej przysztych przeptywdéw pienieznych, ktére beda generowane
przez dane aktywo (lub grupe aktywodw) zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwrdceniu w kolejnym okresie, wartos¢ netto
sktadnika aktywéw (lub grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci
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h)

i

k)

N

n)

o)

odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywoéw jaka bytaby
ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie
utraty wartosci ujmowane jest w ,,Pozostatych przychodach operacyjnych”.

Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy powstajgca w konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscia
godziwg mozliwych do zidentyfikowania sktadnikéw aktywdw i pasywdw jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzier nabycia.

Wartos$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku poddawana
jest testowi na utrate wartosci. Skutki utraty wartos$ci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskéw
i strat i nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach.

Koszty finansowania zewnetrznego (MSR 23)
Koszty finansowania zewnetrznego sg aktywowane zgodnie z MSR 23.
Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przysztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen
o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywdéw Spétki. Na dzied powstania zobowigzania wycenia sie wg wartosci
nominalnej (wymaganej zapfaty).

Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$é¢ wyptywu srodkdéw, z ktdérymi zwigzane sg korzysci ekonomiczne oraz mozna
dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze (MSR 19)

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe wycenione zostaty metodg aktuarialng,
a podziatu rezerw na dtugo i krétkoterminowe dokonano wg proporcji ustalonej przez
aktuariusza.

Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek dochodowy i podatek odroczony.

Na przejsciowe réznice miedzy wartoscig ksiegowa aktywdw i pasywéw a ich wartoscia
podatkowa tworzone s3g rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od osdb prawnych.

Wartos$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace
dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci nastepuje jego odpisanie.

Kapitat akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli (MSR 27)

Kapitaty akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli ustala sie jako warto$é¢ aktywéw netto
jednostki powigzanej przypadajgcych na dzied nabycia akcjonariuszom spoza grupy
kapitatowej. Wartos¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o przypadajgce na kapitat akcjonariuszy nie
sprawujacych kontroli zwiekszenia/zmniejszenia aktywow netto, z tym ze straty mogg byc
przyporzadkowane kapitatowi akcjonariuszy nie sprawujgcych kontroli tylko do wysokosci
kwoty gwarantujacych ich pokrycie przez akcjonariuszy nie sprawujgcych kontroli.

Kapitaly wiasne

Kapitaty wtasne wycenia sie w wartosci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.

12




GK BBI Capital NFI S.A.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci
finansowej za okresy 12 miesieczne zakoriczone 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

p)

qa)

r)

s)

t)

Przychody (MSR 18)

Przychody sg ujmowane w takiej wysokos$ci w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposdb. Przy ujmowaniu przychoddw obowigzujg nastepujace kryteria
klasyfikacji:

=  sprzedaz towardw i produktéw — sg one ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajgce z prawa wtasnosci do towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz
gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

= przychody z inwestycji Funduszu — obejmuja dywidendy ujmowane w momencie
ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania oraz odsetki ujmowane sukcesywnie
w miare ich narastania do wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywodw.

Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych Grupa zalicza zyski ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych, dotacje oraz inne przychody.

Pozostate koszty operacyjne

Do pozostatych kosztéw operacyjnych Grupa zalicza straty ze zbycia niefinansowych aktywoéw
trwatych, aktualizacje wartosci aktywdw niefinansowych, oraz pozostate koszty.

2Zyski straty z inwestycji

W pozycji tej ujmowane sg miedzy innymi zyski i straty na sprzedazy aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy (jednostek zaleznych i stowarzyszonych) oraz otrzymane kwoty
z tytutu likwidacji aktywéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy, jak réwniez zyski
i straty na sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Rachunek przeptywow pienieznych

Grupa sporzadza przeptywy metoda posrednig stosujgc podziat na dziatalno$¢ operacyjng,
inwestycyjng i finansowa, ktéry przedstawia sie nastepujgco:

» do dziatalnosci operacyjnej grupy zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawa
dziatania grupy, wykazywanie podstawowych tytutéw i wydatkéw dziatalnosci
operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeptywdw pienieznych, a nastepnie ich
zsumowaniu do kwoty przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej,

» do dziatalnosci inwestycyjnej grupy zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych
i prawnych, sktadnikdw majatku trwatego,

» do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtdwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego
i kapitatéw obcych oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujac metode posrednig w dziaftalnosci operacyjnej Grupa ustala korekty i zmiany stanu
wychodzac od zysku brutto.

Grupa stosuje jako podstawowy rachunek przeptywdw pienieznych metode posrednia.
Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30
listopada 2006 r i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2009 r lub po tej dacie. MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczos¢ dotyczgcy segmentéw
dziatalnosci”. Standard ten okresla nowe wymagania wobec ujawniend informacyjnych
dotyczacych segmentéw dziatalnosci, a takze informacje dotyczacg produktéw i ustug,
obszaréw geograficznych, w ktdrych prowadzona jest dziatalnos¢ oraz gtéwnych klientow.
MSSF 8 wymaga podejscia zarzadczego do sprawozdawczosci o wynikach finansowych
segmentoéw dziatalnosci. Grupa zastosowata MSSF 8 od 1 stycznia 2009 r.
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10.

11.

Zarzad jednostki dominujacej analizuje dane finansowe spdtek na poziomie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Kazda ze spétek GK BBI Capital NFI S.A. stanowi osobny przedmiot
segmentu. Przychody i koszty segmentu alokowane s3 na podstawie operacyjnych zapiséw
segmentu.

BBI Capital NFI S.A. jest jednostkg dominujgca dla Hardex S.A. ktdrej dziatalnoscig podstawowg
jest przemyst drzewny i papierniczy, Cartridge Word (CEE) Sp. z o0.0. ktérej dziatalnos¢
podstawowa jest sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz
sprzetu telekomunikacyjnego, BBl Seed Fund Sp. z o0.0. ktérej podstawowgq dziatalnoscia jest
dziatalnos$¢ finansowa, Relpol 1 Sp. z 0.0. o podstawowej dziatalnosci ustugi i handel wyrobéw
elektronicznych i elektrotechnicznych, Atvertin Sp. z 0.0. o podstawowej dziatalnosci
projektowanie i realizacja kampanii reklamowych. Jednostka dominujaca wyrdznia
z prowadzonej dziatalnosci:

=  segment funduszy inwestycyjnych i dziatalnos¢ pokrewng gdzie klasyfikuje przychody
i koszty segmentéw BBI Capital NFI S.A. oraz BBI Seed Fund Sp. z 0.0.,

=  segment produkcji ptyt pilsSniowych i twardych zwyktych, ulepszonych i lakierowanych,
oraz produkcja pomocnicza w powyzszym zakresie gdzie klasyfikowane sg przychody
i koszty podstawowe operacyjne Hardex S.A.

= pozostata dziatalno$¢ segment ten obejmuje Spoétke Cartridge Word (CEE) Sp. z o.0.,
Relpol 1 Sp. z 0.0., Atvertin Sp. z o.0.

przychody i koszty z podziatem segmentdw zostaly zaprezentowane na stronie 35 i 36
sprawozdania GK BBI Capital NFI S.A.

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych

Czas trwania dziafalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony, za wyjgtkiem spétek
postawionych w stan likwidacji lub upadtosci.

Poréwnywalnos¢ danych finansowych za poprzedni i biezgcy rok obrotowy

Przyjete zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych, przy
czym poczawszy od 1 stycznia 2006 r. Grupa stosuje Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.

W roku rozpoczynajagcym sie 1 stycznia 2010 roku obowigzujg nastepujace standardy
i interpretacje oraz zmiany do istniejgcych standardéw:

MSSF 2 (Z) ,,Ptatnosci w formie akcji”

Zmieniony MSSF 2 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 marca 2010 r., spétki zobowigzane sg stosowac¢ wprowadzone zmiany
standardu najpdiniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2009 r.

Niniejszego standardu nie stosuje sie w odniesieniu do transakcji, w wyniku ktérych jednostka
nabywa dobra jako cze$é¢ aktywdw netto, nabytych w wyniku potaczenia jednostek, w mysl
definicji zawartej w MSSF 3 Potaczenia jednostek (zaktualizowanym w 2008 r.), w odniesieniu
do potaczenia jednostek lub przedsiewzieé¢ znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg tak jak je
opisujg paragrafy B1-B4 MSSF 3, ani w odniesieniu do wniesienia przedsiewziecia przy
tworzeniu wspélnych przedsiewzie¢ w mysl definicji zawartej w MSR 31 Udziaty we wspdlnych
przedsiewzieciach. W zwigzku z powyzszym instrumenty kapitatowe wyemitowane w ramach
potaczenia jednostek gospodarczych w zamian za kontrole nad jednostka przejetg nie sg objete
zakresem niniejszego standardu. Jednakize w zakres niniejszego standardu wchodza
instrumenty kapitatowe przyznane pracownikom jednostki (i dlatego sg objete zakresem
niniejszego standardu).

Ponadto MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) i zmiany MSSF wydane w kwietniu 2009 r. zmienity
paragraf 5 MSSF 2. Zmiany te stosuje sie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych
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rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. i pdzniej. Dopuszcza sie wczesniejsze stosowanie. Jezeli
jednostka zastosuje MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) w odniesieniu do wczesniejszego
okresu, zmiany te rowniez beda miaty zastosowanie do tego wczesniejszego okresu.

> Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany precyzujg ujecie
ptatnosci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewnatrz grupy kapitatowej. Zmiany uscislaja
zakres MSSF 2 oraz regulujg faczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. Zmiany
wprowadzajg do standardu zagadnienia uregulowane wczesniej w interpretacjach KIMSF 8 oraz
KIMSF 11.

>  MSSF 3 (Z) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 10 stycznia 2008r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard nadal stosuje metode
nabycia do potgczen jednostek gospodarczych, lecz z pewnymi istotnymi zmianami. Na
przyktad, wszystkie ptatnosci dokonane z tytutu nabycia przedsiebiorstwa nalezy ujmowacd
wedtug wartosci godziwej w dniu nabycia, przy czym ptatnosci warunkowe klasyfikowane jako
zobowigzanie, podlegajg pdziniejszej ponownej wycenie przez rachunek zyskow i strat.
Dodatkowo zmieniony standard zawiera nowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia,
w tym traktowanie kosztéow transakcji jako kosztu okresu, w ktéry zostat on poniesiony.
Ponadto, wprowadzone zmiany zawierajg mozliwos¢ wyboru ujecia udziatdw mniejszosci
(udziat nie sprawujacy kontroli) albo wedtug wartosci godziwej albo ich proporcjonalnego
udziatu w zidentyfikowanych aktywach netto przejmowanej jednostki.

> MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”

Zmieniony MSSF 5 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 marca 2010r. i obowigzuje prospektywnie dla okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pdiniej. Dopuszcza sie wczesniejsze stosowanie.
Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu
do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Wprowadzone zmiany okreslajg ujawnienia, ktére sg wymagane w zwigzku z aktywami
trwatymi (lub grupami przeznaczonymi do zbycia) zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy lub jako dziatalnos$¢ zaniechana.

> MSSF 8 (Z) ,,Segmenty operacyjne”

Zmieniony MSSF 8 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Dopuszcza sie wczesniejsze stosowanie. Jezeli
jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawierajg zmiany w ujawnianiu informacji o zysku lub stracie, aktywach
i zobowigzaniach.

> MBSR 27 (Z) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 10 stycznia 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
zdniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami
mniejszosciowymi byty ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad
jednostka przez dotychczasowa jednostke dominujgca. Standard rowniez uszczegdtawia sposdb
ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezng, tzn. wymaga przeszacowania
pozostatych udziatéw do wartosci godziwej i ujecie réznicy w rachunku zyskéw i strat.Spotka
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stosuje MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi
(posiadaczami udziatéw nie uprawniajgcych do sprawowania kontroli) od sprawozdan rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 .

> Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 , Instrumenty wbudowane”.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane” zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 marca 2009 r. i obowigzujg dla okreséw
rocznych zakoriczonych 30 czerwca 2009 r. lub po tej dacie.

Poprawki precyzujg zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 wydane w pazdzierniku 2008 r. w zakresie
instrumentéw wbudowanych. Zmiany uscislajg, ze w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego
z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat wszystkie
instrumenty wbudowane muszg zosta¢ ocenione i, jezeli to konieczne, odrebnie
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

> Poprawki do MSSF 2009

Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r.
“Poprawki do MSSF 2010”, ktére zmieniajg 12 standarddéw. Poprawki zawierajg zmiany
w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.
Wiekszos¢ zmian bedzie obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2010 .

> MBSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Dopuszcza sie wczesniejsze stosowanie. Jezeli
jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawierajg zmiany w klasyfikacji zobowigzan jako krétkoterminowych.
> MBSR 7 Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Zmieniony MSR 7 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Dopuszcza sie wczesniejsze stosowanie. Jezeli
jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Zmiany wprowadzajg do standardu informacje, ze tylko te naktady, ktérych rezultatem sg
aktywa ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej majg prawo byc¢ zaklasyfikowane jako
dziatalnos¢ inwestycyjna.

> MBSR 17 Leasing

Zmieniony MSR 17 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Dopuszcza sie wczesniejsze stosowanie. Jezeli
jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Zmiany dotyczg klasyfikacji uméw leasingu, w przypadku gdy umowg objety jest zaréwno
grunt, jak i budynki.

>  MBSR 36 Utrata wartosci aktywow

Zmieniony MSR 36 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Dopuszcza sie wczesniejsze stosowanie. Jezeli
jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.
Poprawki zawierajg zmiany dotyczgce przypisywania wartosci firmy do osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne.
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>

MBSR 38 (Z) Wartosci niematerialne

Zmieniony MSR 38 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Dopuszcza sie wczesniejsze stosowanie. Jezeli
jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawierajg zmiany w ujmowaniu oraz wycenie wartosci godziwej wartosci
niematerialnych nabywanych w ramach potgczenia jednostek. Kwoty ujete w zwigzku
z wartosciami niematerialnymi i wartoscig firmy, ktére wynikajag z pofaczenia jednostek
w poprzednich okresach, nie sg korygowane. Jezeli jednostka stosuje MSSF 3 (zaktualizowany
w 2008 r.) w odniesieniu do wczesniejszego okresu, stosuje rowniez te zmiany w odniesieniu
do tego wczesniejszego okresu i fakt ten ujawnia.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

Zmieniony MSR 39 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Dopuszcza sie wczesniejsze stosowanie. Jezeli
jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawierajg zmiany w zakresie standardu, kwalifikacji pozycji jako pozycji
zabezpieczonych oraz zabezpieczeniu przeptywow pienieznych.

KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych

Zmieniony KIMSF 9 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Jezeli jednostka zastosuje MSSF 3
(zaktualizowany w 2008 r.) w odniesieniu do wczesniejszego okresu, stosuje
rowniez te zmiane do tego wczesniejszego okresu i ujawnia ten fakt.

Zmiany dotyczg zakresu standardu. Interpretacja nie ma zastosowania do wbudowanych
instrumentéw pochodnych nabytych w wyniku:

a) potaczenia jednostek (zgodnie z definicjg w MSSF 3 Potgczenia jednostek (zaktualizowanym
w 2008 r.);

b) potgczenia jednostek lub przedsiewzie¢ znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg zgodnie
z opisem w paragrafach B1-B4 MSSF 3 (zaktualizowanego w 2008 r.) lub

c) powotania wspdlnego przedsiewziecia zgodnie z definicjg w MSR 31 Udziaty we wspdlnych
przedsiewzieciach lub ich mozliwej ponownej oceny na dzien przejecia.

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowigzuje dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera
wytyczne w zakresie zastosowania istniejgcych standardéw przez podmioty uczestniczace w
umowach koncesji na ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy
umow, w ktorych zlecajgcy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy
infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za jaka cene.

KIMSF 15 ,,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera
ogoblne wytyczne jak nalezy dokona¢ oceny umowy o ustugi budowlane, aby okresli¢, czy jej
skutki powinny by¢ prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy
o ustuge budowlang czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktérym momencie
nalezy rozpoznac przychdéd z tytutu wykonania ustugi budowlane;j.

17




GK BBI Capital NFI S.A.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci
finansowej za okresy 12 miesieczne zakoriczone 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

>

KIMSF 16 ,,Rachunkowos$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne
wytyczne dotyczgce okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych w zakresie waluty
funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej. Ponadto, KIMSF 16 objasnia, ktdra
jednostka w grupie kapitatowej moze wykazaé instrument zabezpieczajagcy w ramach
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke zagraniczng, a w szczegdlnosci czy jednostka
dominujgca utrzymujgca inwestycje netto w jednostke zagraniczng musi utrzymywacd takze
instrument zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna okreslaé kwoty
podlegajgce reklasyfikacji z kapitatu witasnego do rachunku zyskéw i strat dla zaréwno
instrumentu zabezpieczajacego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycje.

KIMSF 16 (Z) Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granica

Zmieniony KIMSF 16 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje prospektywnie dla okresédw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Wczesniejsze zastosowanie interpretacji
i zmiany jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje niniejszg interpretacje w odniesieniu do
okresu rozpoczynajgcego sie przed 1 pazdziernika 2008 r. lub zmiane paragrafu 14 przed 1 lipca
2009 r., to ujawnia ten fakt.

Zmiana interpretacji dotyczy posiadania instrumentu zabezpieczajgcego przez jednostke
w grupie. Zaréwno instrument pochodny, jak i instrument finansowy niebedgcy instrumentem
pochodnym (lub kombinacja instrumentdw pochodnych i instrumentéw finansowych
niebedacych instrumentami pochodnymi) moze by¢é wyznaczony na instrument
zabezpieczajacy w zabezpieczeniach udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajgcej za
granica. Instrument(y) zabezpieczajacy(e) moze(moga) by¢ utrzymywany(e) przez jakgkolwiek
jednostke lub jednostki w grupie tak dtugo, jak wymogi paragrafu 88 MSR 39 dotyczace
wyznaczenia, dokumentacji i efektywnosci w zabezpieczeniach udziatéw w aktywach netto sg
spetnione. W szczegdlnosci strategia zabezpieczen grupy kapitatowej powinna by¢ przejrzyscie
udokumentowana ze wzgledu na mozliwos¢ odmiennego wyznaczania na réznych poziomach
grupy.

KIMSF 17 ,,Dystrybucja do wtascicieli aktywow nie bedacych srodkami pienieznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia réznicy pomiedzy
wartoscig dywidendy a wartoscig bilansowg dystrybuowanych aktywow.

KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywow od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
zakresie ujecia przeniesienia aktywdw od klientéw, mianowicie, sytuacje, w ktérych spetniona
jest definicja aktywa, identyfikacje oddzielnie identyfikowalnych ustug ($wiadczonych ustug
W zamian za przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujecie Srodkdw pienieznych uzyskanych
od klientow.

Spoétka dokonata oceny skutkéw zastosowania tych interpretacji i zmian. Wedtug wstepnej
oceny zastosowanie w/w zmian nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
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Nowe standardy oczekujgce na wdrozenie przez jednostke

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktdre
zostaty opublikowane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
jednakze nie obowigzujgce w biezgcym okresie sprawozdawczych.

> Zmiany do MSSF 1

W dniu 23 lipca 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
opublikowata zmiany do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy, zwane dalej ,zmianami do MSSF 1”. Zgodnie ze zmianami do MSSF 1 jednostki
prowadzace dziatalno$¢ w sektorze ropy naftowej i gazu ziemnego przechodzace na MSSF
moga stosowac w odniesieniu do zasobdw ropy naftowej i gazu ziemnego wartosci bilansowe
wyznaczone zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci. Od jednostek
decydujacych sie na stosowanie tego zwolnienia nalezy wymaga¢, aby wyceniaty zobowigzania
z tytutu wycofania z eksploatacji, rekultywacji i zobowigzania o podobnym charakterze
w odniesieniu do zasobdow ropy naftowej i gazu ziemnego zgodnie z MSR 37 Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe oraz aby uwzgledniaty dane zobowigzanie
w zyskach zatrzymanych. Zmiany do MSSF 1 dotycza réwniez ponownej oceny dotyczacej
ustalania, czy umowa zawiera leasing.

Grupa zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajgcych sie
stycznia 2011 r.

> Zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akgcji

W dniu 18 czerwca 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
opublikowata zmiany do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
2 Pfatnosci w formie akcji. Zmiany do MSSF 2 precyzujg ujmowanie transakcji pfatnosci
w formie akcji, w ramach ktérych pfatnosé na rzecz dostawcy débr lub ustug dokonywana jest
w $rodkach pienieznych, a zobowigzanie zacigga inna jednostka nalezgca do grupy kapitatowej
(transakcje ptatnosci w formie akgji rozliczane w srodkach pienieznych w grupie kapitatowej).

Grupa zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2011 r.

> Zmiany do MSSF 7

W dniu 28 stycznia 2010 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
opublikowata dokument Ograniczone zwolnienie jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy
z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zawierajgcy zmiane do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1. W obliczu faktu, ze
jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy nie majg dotychczas mozliwosci korzystania ze
zwolnienia z ujawniania informacji poréwnawczych dotyczacych wyceny wedtug wartosci
godziwej i ryzyka ptynnosci, przewidzianego w MSSF 7 dla okreséw poréwnawczych koriczgcych
sie przed dniem 31 grudnia 2009 r., celem zmiany do MSSF 1 jest zapewnienie takiego
opcjonalnego zwolnienia rowniez tym jednostkom. Zgodnie z zamianami do MSSF 7 jednostka
nie musi ujawnia¢ informacji wymaganych na mocy tych zmian w przypadku:

(a) okreséw rocznych lub $rédrocznych, w tym sprawozdan z sytuacji finansowej,
prezentowanych w trakcie rocznego okresu poréwnawczego konczacego sie przed 31 grudnia
2009 ., lub

(b) sprawozdan z sytuacji finansowej prezentowanych z poczatkiem najwczesniejszego okresu
poréwnawczego w terminie przed 31 grudnia 2009 r.

Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje te zmiany w odniesieniu
do wczesniejszego okresu, fakt ten ujawnia.
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Grupa zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 r.

> Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne

Zmiany do MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” zostaly w roku 2009 opublikowane Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR). Zmiany do MSSF 8 dotyczg
ujawniania informacji na temat, w jakim jest zalezna od jej gtéwnych klientéw. Jezeli przychody
z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem stanowig 10 lub wiecej procent
tacznych przychoddw jednostki, jednostka ujawnia ten fakt, tgczng kwote przychodéw
uzyskanych od kazdego tego rodzaju klienta oraz wskazuje segment lub segmenty wykazujgce
te przychody. Jednostka nie ma obowigzku ujawniania tozsamosci gtdwnego klienta, ani
okreslania kwoty przychoddw, ktére kazdy z segmentdéw wykazuje w zwigzku z tym klientem.
Jednakze konieczne jest dokonanie oceny tego, czy takze rzad (krajowy, stanowy, prowincjalny,
terytorialny, lokalny lub zagraniczny w tym agencje rzgdowe oraz inne podobne organy lokalne,
krajowe lub miedzynarodowe) oraz jednostki, ktére wedtug wiedzy jednostki sprawozdawczej
znajduja sie pod kontrolg tego rzadu, uznaje sie za jednego klienta. Dokonujgc takiej oceny,
jednostka sprawozdawcza uwzglednia zakres integracji gospodarczej miedzy tymi jednostkami.
Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (zaktualizowany w 2009 r.) zmienia
paragraf 34 w odniesieniu do rocznych okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 r.
i pdzniej.

Grupa zacznie stosowac¢ standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 r.

> MBSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych

W dniu 4 listopada 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
opublikowata zaktualizowany Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR) 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotdw powigzanych. Celem zmian wprowadzonych
w zaktualizowanym MSR 24 jest uproszczenie definicji podmiotu powigzanego i usuniecie przy
tym pewnych wewnetrznych niespdjnosci, a takze zwolnienie jednostek zwigzanych z rzgdem
z niektérych wymogdéw ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotami
powigzanymi. Jednostka stosuje niniejszy standard retrospektywnie w odniesieniu do rocznych
okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2011 r. i pdzniej. Wczesniejsze stosowanie — badz
to catego standardu badz to czesciowego zwolnienia w odniesieniu do jednostek powigzanych
zrzadem - jest dozwolone. Jezeli jednostka stosuje caty standard lub wspomniane cze$ciowe
zwolnienie do okresu rozpoczynajgcego sie przed 1 stycznia 2011 r., fakt ten ujawnia.

Grupa zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 r.

> Zmiany do IFRIC 14 Przedptaty w ramach minimalnych wymogoéw finansowania

W listopadzie 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zmienita
interpretacje IFRIC 14, tak by usung¢ niezamierzone konsekwencje wynikajgce z traktowania
przedptat z tytutu przysztych skfadek w niektérych okolicznosciach, w ktérych istniejg
minimalne wymogi finansowania. Jednostka stosuje wspomniane zmiany w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2011 r. i pdzniej. Wczesniejsze
stosowanie jest dozwolone. W przypadku zastosowania tych zmian w stosunku do
wczesniejszego okresu jednostka ujawnia ten fakt.

Spétka zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2011 r.

>  KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych

W dniu 26 listopada 2009 r. Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF) opublikowat Interpretacje KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan
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12.

13.

14.

finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”, zwang dalej ,,KIMSF 19”. Celem KIMSF
19 jest zapewnienie wytycznych dotyczacych ujmowania przez dtuznika instrumentéw
kapitatowych wyemitowanych przez niego w nastepstwie renegocjacji warunkéw zobowigzania
finansowego w celu petnego lub czesciowego uregulowania tego zobowigzania. Interpretacja
dotyczy ujmowania transakcji przez jednostke w przypadku renegocjacji warunkow
zobowigzania finansowego, w wyniku ktdrej jednostka emituje instrumenty kapitatowe
przeznaczone dla wierzyciela jednostki w celu uregulowania catosci lub czesci zobowigzania
finansowego. Nie dotyczy ona ujecia ksiegowego przez wierzyciela. Jednostka stosuje niniejsza
interpretacje do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2010 r. i pdziniej.
Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone. W przypadku zastosowania niniejszej interpretacji
w odniesieniu do okresu rozpoczynajgcego sie przed dniem 1 lipca 2010 r., jednostka ujawnia
ten fakt. Jednostka stosuje zmiane w polityce rachunkowosci zgodnie z MSR 8 z poczgtkiem
najwczesniejszego zaprezentowanego okresu poréwnawczego.

Grupa zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 r.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyziszych standarddw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Spétke zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem
dodatkowych lub nowych ujawnien . Spétka obecnie analizuje konsekwencje oraz wptyw
zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.

Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci grupy.

Korekty wynikajace z zastrzezerh w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Najwainiejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg oparte na doswiadczeniu wynikajagcym z danych historycznych oraz analizy
przysztych zdarzen, ktérych prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu
jest istotne. W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane
weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikow, ktére wptynety na wielko$¢ szacunkéw
odpowiednio korygowane.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego:
= Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikdw portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzenia
sprawozdania finansowego jest model okreslenia wartosci godziwej dla instrumentéw,
dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe oraz ktérych nie
mozna w wiarygodny sposéb oszacowac. Transakcje realizowane przez Fundusz,
rozpatrywane historycznie, odbiegajg niekiedy od wyceny w wartosci godziwej z uwagi
na ich najczesciej ztozony i powigzany charakter. Jesli rozpietos¢ przedziatu rozsgdnych
oszacowan wartos$ci godziwej jest znaczaca, a prawdopodobienstwo réznych oszacowan
nie moze by¢ w rozsgdny sposéb ocenione, jednostka nie moze wycenia¢ instrumentu
wedtug wartosci godziwej. W takich przypadkach Zarzad zdecydowat o wycenie dla
instrumentéw kapitatowych nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego
rynku wg kosztu.

21




GK BBI Capital NFI S.A.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci
finansowej za okresy 12 miesieczne zakoriczone 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

15.

= Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzieA bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci
sktadnikédw portfela inwestycyjnego oraz wartosci firmy. Utrata wartosci okresla sie
z uwzglednieniem przestanek, ktére moga swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

» analiza fundamentalna spofki,

= czynniki rynkowe,

= koniunktura gospodarcza i branzowa,

* inne czynniki wtasciwe w konkretnym przypadku.

= Okreslenie zamortyzowanego kosztu dla naleznosci i zobowigzan

Zakfada sie, ze wartos¢ naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyceniona
w kwocie wymagajgcej zaptaty jest zblizona do ich wartosci ustalonych wg
zamortyzowanego kosztu ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie oprdcz szacunkéw ksiegowych miat profesjonalny osad kierownictwa. Zarzad
dokonujac inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji
portfelowych do jednej z kategorii instrumentéw finansowych, tj:

=  aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, w zaleznosci od planowanego na
moment zakupu okresu utrzymywania inwestycji w portfelu lub przy zatozeniu innych
czynnikdw wptywajacych na kryteria klasyfikacji wymienione w MSR 39.

Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
na dzien 31 grudnia 2010 roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien
31 grudnia 2009 roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zostaty przeliczone na
EURO wedtug nastepujgcych zasad:

=  poszczegblne pozycje aktywdw i pasywoéw —wedtug sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 31 grudnia 2010 roku przez Narodowy Bank Polski (3,9603 zt / EURO), wynikajacy
z tabeli kurséw walut NBP Nr 255/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2010 .,

»  poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw S$rodkéw
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng S$rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziei kazdego zakoriczonego miesiaca
okresu sprawozdawczego (4,002 zt / EURO) w 2010 r.,

»  poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywéw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 31 grudnia 2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1082 zt / EURO), wynikajacy
z tabeli kurséw walut NBP Nr 255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009 r.,

»  poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw S$rodkéw
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng S$rednich kurséw

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziei kazdego zakoriczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (4,3406 zt / EURO) w 2009 r.

W badanym okresie maksymalny i minimalny kurs EURO w stosunku do ztotego wynosit
odpowiednio 4,1770 ztotych / EURO i 3,8356 ztotych / EURO.

W badanym okresie maksymalne i minimalne wartosci kursu EURO w stosunku do ztotego
na zakonczenie miesigca wyniosty odpowiednio 4,1458 ztotych/EURO i 3,8622 ztotych / EURO.

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., maksymalny i minimalny kurs wynosit
odpowiednio 4,8999 ztotych / EURO i 3,9170 ztotych / EURO, sredni kurs liczony wedtug kursu
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stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca roku obrotowego za ten okres wynosit 4,3406

ztotych / EURO.
w tys. zt w tys. EUR
2010 okres od | 2009 okres od | 2010 okres od | 2009 okres od
10-01-01 do 09-01-01 do 10-01-01 do 09-01-01 do
10-12-31 09-12-31 10-12-31 09-12-31

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 69 133 106 640 17 275 24 568
Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci 2 891 18 557 722 4 275
Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci -26 629 -9 422 -6 654 -2 171
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -32 084 -8 637 -8 017 -1990
Zysk (strata) brutto -30 962 -8 822 -7 737 -2 032
Zysk (strata) netto -30 850 -9 207 -7 709 -2121
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -17 921 19 279 -4 478 4 442
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 1162 -5 296 290 -1220
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 10 557 -16 960 2 638 -3 907
Przeptywy pieniezne netto razem -6 203 -2 977 -1 550 -686
Aktywa, razem 194 621 254 881 49 143 62 042
Zobowiazania 48 953 37 094 12 361 9 029
Rezerwy 3594 5 705 908 1389
Kapitat wtasny 142 074 208 295 35 875 50 702
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 141 850 163 880 35818 39 891
Kapitat zaktadowy 5140 5140 1298 1251
Kapitat akcjonariuszy nie sprawujgcych kontroli 224 44 415 57 10 811
Liczba akji (w szt.) 51 400 731 51 400 731 51 400 731 51 400 731
Wartos$¢ aktywdw netto w jednostce dominujacej na jedng akcje
(w zt/ EUR) 2,76 3,19 0,70 0,78
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF-RS-2010

Skonsolidowany Rachunek Zyskow

nota

za okres 01.01.2010 -

za okres 01.01.2009 -

31.12.2010 31.12.2009
A. Udziat w zyskach i stratach jednostki stowarzyszonej i wspdélnych przedsiewziec
rozliczanych zgodnie z metoda praw wtasnosci 2020 1285
B. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 69 133 106 640
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 17 65 458 102 697
2. Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 18 3675 3943
C. Przychody z inwestycji Funduszu 2676 2882
1. Dywidendy i udziat w zyskach 927 1076
2. Przychody z tytutu odsetek 1749 1806
3. Pozostate przychody
D. Zysk (strata) ze zbycia inwestycji Funduszu 19 8 550 10714
E. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 53 256 90 949
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 51496 89294
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1760 1655
F. Aktualizacja wartosci inwestycji w Funduszu -26 232 -12 015
G. Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci (A+B+C+/-D-E-F) 2891 18 557
'G.1 Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci Funduszu -15 006 1581
'G.2 Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci Spétek konsolidowanych 17 897 16 976
H. Koszty sprzedazy 12 788 10193
I. Koszty ogdlnego zarzadu 6928 10 806
J. Koszty operacyjne Funduszu 9 804 6980
K. Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci (G-H-I-J) -26 629 -9422
K.1 Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci Funduszu -24 810 -5399
K.2 Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci Spétek konsolidowanych (D-1-2) -1819 -4 023
L. Pozostate przychody operacyjne 21 1856 2514
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 887 1359
2. Dotacja rzadowe 76 130
3. Pozostate przychody 893 1025
t. Pozostate koszty operacyjne 22 7311 1729
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 6 23
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 3887 812
3. Pozostate koszty 3418 894
M. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (K+L-t) -32084 -8 637
N. Przychody finansowe 23 1758 57
1. Zysk (strata) na rozwodnieniu akcji w jednostkach zaleznych/ stowarzyszonych 74 -452
2. Dywidendy i udziaty w zyskach
3. Przychody z tytutu odsetek 157 325
4. Pozostate przychody finansowe 1527 184
0. Koszty finansowe 24 636 242
1. Koszty z tytutu odsetek 436 40
2. Aktualizacja wartosci inwestycji
3. Pozostate koszty finansowe 200 202
P. Zysk (strata) brutto (M+N-O) -30 962 -8 822
R. Podatek dochodowy 25 -112 385
a) cze$¢ biezaca 36 539
b) cze$¢ odroczona -148 -154
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
T. Zysk (strata) netto -30 850 -9 207
Przypisany: -30 850 -9 207
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -30 441 -9914
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli -409 707
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF-RS-2010

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2010 - 31.12.2010 za okres 01.01.2009 - 31.12.2009

Zysk (strata) netto -30 850,00 -9207,00
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zyski (strat tytutu sprzedazy i przeszacowania sktadnikéw aktywdw finansowych

yski ( y) z tytutu ;?z 2y i przeszacowani ikdw aktywow fi Y 8063,00 8492,00
dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi przeptywy
Srodkow pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczer emerytalnych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodow
Suma dochoddw catkowitych -22 787,00 -17 699,00
Suma dochododw catkowitych przypisana akcjonariuszom nie sprawujgcym kontroli -409,00 707,00
Suma dochoddw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujacy -22 378,00 -18 406,00
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF-RS-2010

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nota 2010 2009
Aktywa
A. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 7003 13 206
B. Portfel inwestycyjny 158 559 125523
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 115 267 51951
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych
2. Akcje w jednostkach wspétzaleznych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 53743 42 506
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spotkach notowanych 61524 9445
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
1. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 43292 73572
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 18 629 18 324
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspdtzaleznych nienotowanych
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 6490 3905
4. Akcje i udziaty stanowiace udziaty mniejszosciowe w spdtkach nienotowanych 17 759 50929
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 414 414
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
1l. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe
C. Naleznosci 1 21455 36 546
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 10559 13 632
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 8331 12 015
3. Naleznosci z tytutu odsetek 1010 785
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1007 6968
6. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 454 2955
7. Pozostate naleznosci 94 191
D. Zapasy 2 351 13 296
E. Inne aktywa 5552 66 310
1. Rzeczowe aktywa trwate 6 628 54 806
2. Nieruchomosci inwestycyjne 1465 1901
3. Wartosci niematerialne 4 420 155
4. Wartos¢ firmy jednostek podporzagdkowanych 5 1460 5550
5. Rozliczenia miedzyokresowe 626 2854
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 217 1181
5.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 8 409 1673
6. Pozostate 7 953 1044
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1701
Aktywa, razem 194 621 254 881
A. Zobowigzania 9 48 953 37 094
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 10 504 10 502
2. Zobowiazania z tytutu zaciaggnietych kredytow (pozyczek) 6 540 2125
3. Zobowiazania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 29 812 14 272
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1089 7385
4. Zobowiazania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 237 1453
5. Pozostate zobowigzania 771 1349
6. Fundusze specjalne 8
B. Rozliczenia migdzyokresowe 10 3787
C. Rezerwy 3594 5705
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 196 4703
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw 11 246 778
2.1. Dtugoterminowe 207
2.2. Krétkoterminowe 246 571
3. Pozostate rezerwy 11 3152 224
3.1. Dtugoterminowe
3.2. Krétkoterminowe 3152 224
D. Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami dtugoterminowymi sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 142 074 208 295
E. Kapitat wtasny 12 142 074 208 295
1. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 141 850 163 880
1. Kapitat zaktadowy 5140 5140
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) 13 -1
4. Kapitat zapasowy 14 158 139 165 707
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 398 -7203
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 15 6 17
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 8608 10134
9. Zysk (strata) netto -30 441 -9914
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)
1l Kapitat akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli 16 224 44 415
Liczba akji 51400 731 51400 731
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 2,76 3,19

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartos$¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt)

Wartos¢ aktywow netto jednostki dominujacej na jedna akcje obliczono w stosunku do liczby akcji jednostki dominujace;.

Liczba ta wyniosta 51 400 731 na dzien 31 grudnia 2010 rok, 51 400 731 na dzien 31 grudnia 2009 roku.
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

Zestawienie zmian w skosolidowanym kapitale wtasnym

SAF-RS-2010

Kapitat wtasn
comatisiony | ot zmnowy | Ao | AT | Pty | sty k| kv | iy | St oo | oo
31.12.2010r.
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2010r. 5 140 165 707 -1 -7203 17 220 0 163 880 44 415 208 295
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0
Kapitat wtasny po korektach 5 140 165707 -1 -7 203 17 220 0 163 880 44 415 208 295
Emisja akgji 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0
Wyptata dywidendy -3003 3361 358 0 358
Nabycie akcji wasnych 0 0
Umorzenie akcji wiasnych 0 0
Sprzedaz akcji wtasnych 1 1 1
Podziat zysku/straty -4286 4286 0 0 0
Korekty konsolidacyjne -279 279 -11 -11 -43782 -43793
Suma dochoddw catkowitych 7322 741 -30 441 -22378 -409 -22787
Kapitat wtasny na dzieri 31.12.2010r. 5 140 158139 0| 398 6 8608 -30441 141850 224 142 074
koni h 31.12.2009 r.
Kapitat wtasny na dziern 01.01.2009 r. 4674 139912 -17 346 464 29293 0 174 672 40 682 215354
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0
Kapitat wtasny po korektach 4674 139912 -17 346 464 29293 0 174 672 40 682 215354
Emisja akgji 466 7927, 8393 8393
Koszt emisji akcji -88 -88 -88
Ptatnosci w formie akcji wiasnych -464 464 0 [o]
Wyptata dywidendy 0 -4617 -4 617
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Umorzenie akcji wtasnych 0 0
Sprzedaz akcji wlasnych 16 16 16
Podziat zysku/straty 16 904 -16 904 0 4617 4617
Korekty konsolidacyjne 1052 943 17 -2719 -707 3026 2319
Suma dochoddw catkowitych -8492 -9914 -18 406 707 -17 699
Kapitat wtasny na dziern 31.12.2009 r. 5140 165707 -1 -7 203 17 10134 -9914 163 880 44 415 208 295
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Pozycje Pozabilansowe

Stan na
31.12.2010

Stan na
31.12.2009

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek, w ktorych fundusz posiada udziaty zaleznych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od jednostek, w ktorych fundusz posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.3. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.4. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe

59 497

7 357

2.1. Na rzecz jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty zaleznych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. Na rzecz jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.3. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

2.4.1 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w zt.

59 497

7 357

2.4.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w EUR

- zabezpieczenie sptaty kredytow w zt.

59 497

7 357

- zabezpieczen kredytu w EUR

3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem w zt.

59 497

7 357

Pozycje pozabilansowe, razem w EUR.
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

SAF-RS-2010

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigeznych

za okres 01.01.2010 -

za okres 01.01.2009 -

31.12.2010 31.12.2009
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto (30962) (8822)
II. Korekty razem 13215 28779
1.Zysk z udziatu w jednostkach stowarzyszonych (2 020) (1 286)
2. Amortyzacja 4082 6471
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 10 23
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1844 (6 670)
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (896) (1451)
6. Zmiana stanu rezerw 3134 (177)
7. Zmiana stanu zapasow (650) 1956
8. Zmiana stanu naleznosci (2047) (8 725)
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1467 (8915)
10. Zmiana stanu rozliczert migdzyokresowych (643) 337
11. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego (5421) 41528
12. Inne korekty 14 355 5689
Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej (17 747) 19 957
Podatek dochodowy zaptacony/ zwrécony (174) (678)
111. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 1) (17 921) 19 279
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 8601 2109
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 7824 1873
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 430
3. Z aktywow finansowych, w tym: 347 236
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 347 236
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 74 236
- inne wptywy z aktywow finansowych 273
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. Wydatki 7439 7 405
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1494 5423
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 1901
3. Na aktywa finansowe, w tym: 18 80
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 18 80
- nabycie aktywow finansowych 17 80
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 1
4. Inne wydatki inwestycyjne 5927 1
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - I1) 1162 (5296)
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 41582 24797
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitaf 612
2. Kredyty i pozyczki 16 000 5800
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 24970 16 500
4. Inne wptywy finansowe 2497
1. Wydatki 31025 41757
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 17
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 781 4617
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 15372 28 035
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 9470 7 000
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 247 177
8. Odsetki 4558 1852
9. Inne wydatki finansowe 580 76
1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 - 11) 10557 (16 960)
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.llI B.III + C.III) (6 203) (2977)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym (6 203) (3 008)
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych (33)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych typu buy/sell back
i depozytéw bankowych
F. $Srodki pienigzne na poczatek okresu 13 206 16 215
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F * E), w tym 7003 13 206

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SAF-RS-2010

Z nieograniczong
zbywalnoscia

notowane na
rynkach

nienotowane na
rynkach

Z ograniczong

notowane na . zbywalnoscia
gietdach pozagietdowych regulowanych
Udziaty mniejszosciowe
warto$¢ bilansowa 0
wartos¢ wedtug ceny nabycia 9405
warto$¢ godziwa 0
warto$¢ rynkowa 0
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
warto$¢ bilansowa 18 629
wartos¢ wedtug ceny nabycia 30737
wartos¢ godziwa 18 629
warto$¢ rynkowa 18 629
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
warto$¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
warto$¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 53743 6490
wartos¢ wedtug ceny nabycia 42763 11 349
warto$¢ godziwa 25777 6 490
warto$¢ rynkowa 25777 6 490
Dtuzne papiery wartosciowe
warto$¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Acje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 61524 17 759
warto$¢ wedtug ceny nabycia 66 666 25982
warto$¢ godziwa 61524 17 759
warto$¢ rynkowa 61524 17759
INNE PAPIERY DLUZNE
warto$¢ bilansowa 414
wartos¢ wedtug ceny nabycia 414
wartos¢ godziwa 414
wartos¢ rynkowa 414
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
RAZEM
wartosc¢ bilansowa 115 267 0 43 292
wartos¢ wedtug ceny nabycia 109 429 0 77 887
wartos¢ rynkowa 87301 0 43 292
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Zmiana Wartosci Sktadnikéw Portfela yi

Akcje i udziafy.w jednostkach Akj‘::':::::::yh w Udziaty Dtuine ';)?piery Pozostafe Razem
zaleznych war
stowarzyszonych

\Warto$cé bil na k roku obr g 18324 46 411 60374 414 0 125523
a. Zwigkszenia (z tytutu) 311 17223 70179 12524 0 100 237
- Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0
- Zakup 311 10 046 20119 12524 0 43 000
- Wycena 0 100 10 546 0 0 10 646
- Udziat w wyniku 0 2020 0 0 0 2020
- Reklasyfikacja 0 5057 39514 0 0 44 571
b. iej; ia (z tytutu) 6 3401 51270 12524 0 67 201
- Sprzedaz 0 1462 30458 12524 0 44 444
- Wycena 0 0 1714 0 0 1714
- Wartos¢ firmy dla zbytych akcji 0 0 0 0 0
- Udziat w wyniku 0 1393 0 0 0 1393
- Warto$¢ firmy przy nabyciu 0 0 0 0 0 0
- Bezwynikowe zmiany w kapitale wtasnym 0 0 0 0 0 0
- Sprzedaz akcji wtasnych 0 (1) 0 0 0 (1)
- Rozwodnienie 0 0 0 0 0 0
- Odpis aktualizujgcy 0 0 11858 0 0 11858
- Reklasyfikacja 6 547 7240 0 0 7793

\Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 18 629 60233 79283 414 0 158 559
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej

OBLIGACIE

SAF-RS-2010

Udziat w
Warto$¢ Wartos¢ w aktywach netto
Emitent Nr serii Termin wykupu nominalna cenie nabycia | Wartos$é rynkowa [Nalezne odsetki |%
Obligacje zamienne na akcje
Stolbud Gorzéw Wikp. S.A. *) serii B 2001-05-22 102 102 0| 4 0,00%
TMB S.A. 414 414 414 0 0,29%
Razem 516 516 414 4
*) na obligacje oraz odsetki utworzono 100 % rezerwy
32
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SAF-RS-2010

Udziaty mniejszosciowe z programu powszechnej prywatyzacji

dane liczbowe pr W tysigcach zlotych)

Procent Udziat w ogdlnej Otrzymane lub
PP . i ) Nieoptacona przez )
.. |wartos¢ bilansowa|  posiadanego liczbie gloséw w o nalezne dywidendy
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci " s " emitenta wartos¢ akcji 3
akcji (udziatow) kapitatu walnym . . (inne udziaty w
. (udziatéw) w jednostce
zaktadowego zgromadzeniu zyskach)
Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne "MYSTAL" S.A. stali 0| 1,93 1,93 0 0|
budownictwo ogdlne i
Pr igbiorstw - RYBNIK Rybnik inzynieria ladowa 0| 1,93 1,93 0 0|
budownictwo ogdlne i
TPB TOMBUD Tomaszow Lub. [Tomaszow Lubelsk|inzynieria ladowa 0| 1,93 1,93 0 0
ZFM Zamosc Zamos¢ produkcja mebli 0| 1,93 1,93 0 0|
produkcja pozostatych
Zaktady Konfekcji Technicznej POLNAM Czgstochowa wyrob6w widkienniczych 0] 1,93 1,93, 0 0|
wykonywanie instalacji
Bielskie Przedsiebiorstwo Instalacji sanitarnych BEPIS Bielsko-Biata hydraulicznych 0| 1,93 1,93 0 0|
produkcja i remonty
maszyn i urzadzen dla
przemystu
BEZETEN S.A. Bytom wydobywczego 0| 1,93 1,93 0 0|
Zaktady Migsne w Koscianie S.A. Koscian przetworstwo miesne 0| 1,93 1,93 0 0|
przemyst
elektromaszynowy -
artykuty gospodarstwa
EDAS.A. 0 1,93 1,93, 0 0|
Bialskie Fabryki Mebli Biata Podlaska produkcja mebli 0| 0,22 0,22/ 0 0|
Lubuskie Zaktady Przemystu Skorzanego CARINA Gubin produkcja obuwia 0| 1,93 1,93 0 0|
wyrob konstrukcji
Zaktady Gérniczo Hutnicze SABINOW Czestochowa stalowych 0 1,93 1,93 0 0
Zaktady Mebl GigtkichFAMEG S.A. Radomsko produkcja mebli 0| 1,93 1,93 0 0|
Produkcja maszyn dla
Zaktady Naprawcze Rybnik S.A. Rybnik gornictwa 0 1,93 1,93 0 0
produkcja, przetworstwo
Zaktady Miesne Chojnice S.A. Chojnice i konserwowanie miesa 0 1,93 1,93 0 0|
Fabryka Porcelitu "TULOWICE" S.A. Tutowice produkcja porcelitu 0 1,34 1,34 0 0|
METALPLAST ZAMOSC Zamosé konstrukcje metalowe 0 1,93 1,93 0! 0
przedsigbiorstwo
Wojewédzkie Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych S.A. c 0 1,36) 1,36 0 0
produkcja materiatow
Z-dy Surowcéw Ogniotrwatych GORKA S.A. Trzebinia ogniotrwatych 0 1,93 1,93 0 0|
Browary Zachodnie LUBUSZ S.A. Zielona gora produkcja piwa, stodu 0| 0,53 0,53 0 0|
produkcja ztaczy $rub
Fabryka Srub "SRUBENA" S.A. Zywiec taricuchow i sprezyn 0 0,41 0,41 0 0
produkcja margaryny i
podobnych ttuszczéw
Bolmar Ttuszcze Roslinne S.A. Bodaczéw k/Zamogjadalnych 0 0,93 0,93 [ 0
produkcja, przetworstwo
i konserwowanie migsa
Rzeszowskie Zaktady Drobiarskie RESDROB S.A. Rzeszow drobiowego 0| 0,77, 0,77 0 0|
Pr igbiorstwo Przemystu TORMIES S.A. Torun przetworstwo miesne 0| 0,21 0,21 0 0|
dziatalnos¢ handlowa w
zakresie obrotu
materiatami stolarki
Beskidzkie Tartaki BESTAR S.A. Kety budowlanej 0| 1,07| 1,07, 0 0|
przygotowanie i
przedzenie widkien
Zaktady Bawetniane BIELBAW S.A. Bielawa bawetnianych 0 1,72 1,72, 0 0|
produkcja maszyn i
narzedzi dla gérnictwa i
Nowosadecka Fabryka Urzadzen Gérniczych Nowomag Nowy Sacz innych dziedzin 0| 0,74] 0,74/ 0 0|
\wytwarzanie produktéw
Przedsiebiorstwo Zbozowo-Mtynarskie w Szamotutach S.A. Szamotuty przemiatu zb6z 0| 1,93 1,93, 0 0|
wytwarzanie produktéw
Zaktady Zbozowo-Mtynarskie GRENO S.A. Grojec przemiatu zb6z 0| 1,93 1,93 0 0|
produkcja pozostatych
maszyn ogdlego
przeznaczenia, gdzie
Zaktady Urzadzen Przemystowych S.A. NYSA indziej nie sklasyfikowana 0| 1,29 1,29 0 0|
produkcja pozostatych
\wyrob6w z tworzyw
Zaktady Chemiczne ORGANIKA w Zarowie S.A. ZAROW sztucznych 0 1,93 1,93 0 0
produkcja lokomotyw
kolejowych i
tramwajowych oraz
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego Stargard S.A. Stargard SzczecinsHtaboru kolejowego 0| 1,93 1,93 0 0|
produkcja pétfabrykatéw
cukierniczych i wyrobow
Zaktady Przemystu Cukierniczego LIWOCZ S.A. Jasto gotowych 0 1,93 1,93 0 0
produkcja odlewnicza
seliwa, produkcja energii
cieplnej, dziatalnosé
Odlewnia Zeliwa S.A. Kutno handlowa [ 1,93 1,93 0 0|
handel materiatami
Kielecka Centrala Materiatéw Budowlanych S.A. Kielce budowlanymi 0| 0,18 0,18 0 0|
produkcja lokomotyw
kolejowych i
tramwajowych oraz
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego S.A. Ostréw Wikp. taboru kolejowego 0 1,93 1,93 0 0
produkcja, przetworstwo
Zaktady Migsne "Przylep" S.A. Zielona Gora i konserwowanie migsa 0 1,93 1,93 0 0
Ztotoryjskie Zaktady Obuwia "Ziotoryja"s.A. Ziotoryja produkcja obuwia 0 1,93 1,93 0 0
produkcja gotowych
Zaktady Tkanin Dekoracyjnych "Dekora" S.A. Zary artykutéw wiékienniczych 0| 0,96 0,96/ 0 0|
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Akcje i udziaty w j objetych idacj
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)
Nieopfacona | Otrzymane
Narwa jecnostk z¢ wskazaniem formy prawnej Siediba Praedmiot driatalnosci i |y | owa | Tty it o - et | anens |
notowanych) z2akladowego 2gromadzeniu jednostce wayskach)
Hardox S A papiernicty 70108 0 Tiees 150%) 3150 0 359 | Practmactone do spraedaty
dziatalnosc zwiazana 2 dystrybucia
filmow, nagrania wideo | programéw
Call2Action S.A. 00-052 Warszawa 13) 5720 0 15233 50,64%] 41,76%| 0 0 Przeznaczone do sprzedazy
daitalnose agentow specjalizuiacych sigw
spraecaty okreslonego towaru lub
il s pomat okresione] rupy towaréw (PKD 51182) 12503 15372 19730 266% 33.49% o 1430 preesnscione do spraedsiy
Razem 38371 15372 5846 of ims
Akcje i udziaty w j nie objete 2 uwagi na fakt, iz dane tych jednostek s: totn:
& 5 Nieopfacona | Otrzymane
Wartost Procent | Udsiatw ogaine . :
Charakter " OInC] | ez emitenta | Iub naleine
ictba akci jartost nkowa (da | posiadanego | lcble gtoséww Altywa fnansowe zaliczane do
Nazwa jecnost z¢ wskazaniem formy prawne] Siediba Praedmiot dratalnosci ania | (A | oy | metoaypraw | metoaypraw | MMigalde | posacaneao | e S| rtoscatg | ayidency | Mnen Bt MO
Kapitalowego wiasnosci whasnosci | BT o) | cakndowego | sgromasenia | (CEAIOWIW | (nne udzity
i S jednostce | wayskach)
[BBI Seed Fund Sp.z 0.0. Fundusz Kapitalowy Sp. k- [Warszawa dziatalnos finansowa stowarzyszona 6487 [ 0 0 0 0| Przeznaczone do sprzedazy
Invento Sp. z 0.0. Warszawa produkcja opakowar zalezna 980 8050 [ [ [ [ [ Przeznaczone do sprzedazy
brodukcja systeméw do sterowania
procesami przemystowymi PKD
Elekomp Sp. z 0.0 Warszawa 33302 zalezna 55012 10574 [ [ [ 100,00%) [ [ Przeznaczone do sprzedazy
Razem 11 o o o o o
Tercruet i A e e e e o e o
Zysk . Rezerwowe ‘Wynik
Przychody v Naleznosci | Naleznosci . . M zysk
. . (strata) na | Aktywa . Aktywa | Kapitat Akcje @ finansowy z -
Nazwa jednostki netto ze h krétkoterm Zapasy Zaktadowy Zapasowy . (strata) Zobowiaza | Zobowiaza
dziatalnosci| obrotowe razem wiasny wtasne aktualizacji N v
' inowe wwyeormy | ubiogiyen | mette | oestem: nia nia
peracyinel veeny ety krétkoterm | diugotermi
inowe nowe
BBI Seed Fund Sp. z 0.0 o (a23n] 2502 696 0 O 11731| 11725| 12978 [ 0 1421 (1478)] (1196) 6 6 0
Invento Sp. z o.0. 912 284 2 600 1125 0 1228 | 12581 (1253) 980 o 3370 o| (@497 (110e)| 1383a| 10570 2451
Elekomp Sp. z 0.0. 0 (15)] 10551 | 10514 0 0| 10s551| 105a1| 27506 o 5 o[ (16950) (15) 10 0 0
Akcje i udzialy mniejszosciowe w i
(wszystkie dane liczbowe w tysiacach zlotych)
B ei] Mieoptacona | otraymane b
T B el [P rosoress | e s alene
IR —— Sedaba [— bk | s | posstnegs | i gosown| "UTES | ety | e
{udatatéw) notowanych) xikli:vw 0 | zgromadzeniu (udziatow) w | (; ty
" Sl jednostce 2yskach)
Notowane
Wykonywanie robat
Rank Progress S.A. Legnica logsInobudowlanych zwiazanych ze 947 191 9870 9870 0 0|  Przeznaczone do sprzedazy
Spraedat hurtowa napojow, Wycenione w wartosci godziwe]
Advadis S.A. Krakéw alkoholowych PKD 46.34.A 10700 000 3700 3700 ) 0| prrez wynik finansowy
dalalnodé zwiazana 2 Aystrybucia Wycenione w wartosci godziwe]
Call2Action S.A 00-052 Warszawa __|filméw, nagrania wideo i programéw 98 000) a4 a4 ) przez wynik finansowy
[45.33 wykonywanie instalaci
Instal Lublin S.A. obecnie (Awbud S.A.) Lublin hydraulicznych 13167 130 31601 31601 0 [ Przeznaczone do sprzedazy
[45.33 wykonywanie instalsch
Instal Lublin S.A. obecnie (Awbud S.A.) Lublin hydraulicznych 3297 330 7913 7913 0 [ Przeznaczone do obrotu
Wycenione w wartosci godziwej
Internity S.A. Warszawa dziafalnosé w zakresie architektury 104836 8395 8395 0 2 przez wynik finansowy
Nienotowane
Exorigo Sp. 2 0.0. | Warszawa produkcja artykutow 198 4248 6,20%} 6,20%} 0 0 Przeznaczone do sprzedazy
Produkcja papierwowych artykutow,
UPOS SYSTEM Sp. 2 0.0. Knuréw § 79 2722 6,17% 6,17% 0 0|  Przeznaczone do sprzedazy
produkeja sprzetu medycznego
|Signamed S.A. Biatystok PKD 33.10 A 180 0 10,11%| 10,11%| 0 [ Przeznaczone do sprzedaiy
|Ade Line S.A. Wroctaw dziatalnoé¢ ustugowa 93 500 2311 3,74%| 3,74%| o o Przeznaczone do sprzedazy
driatalnose uslugowa wiazana z
Dominium S.A. Warszawa ywieniem 1159 999 5650 17,50% 17,50% 0 0| Przeznaczone do sprzedaty
Sprzedaz hurtowa metali | rud metalu
Bowim S.A. [Sosnowiec (PKD 51.52 2) 120951 1028 ] [ Przeznaczone do sprzedazy
B8 INQBATOR Sp. 2 0.0. Warszawa pozostate posrednictwo finansowe. 1 0 0 0|  Przeznaczone do sprzedazy
Przctwarzanie | konserwowanie migsa
|Zaktady Migsne Duda Silesia Sp. z 0.0. Katowice (PKD 1011) (PKD 1012) 1412 1800 0 [ Przeznaczone do sprzedaiy
Razem 79 282 61523 [ 42
Aktywa jako do sprzedazy
Wartos¢ Procent Udial w rzez lub naleine|
Charakter | || Wertosé nkowa (dla « ":"‘*":I osiadanego | B0 licbie Em"kem " Adtywa o
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziafalnosci powiazania 229 | godziwa akei| ' metodypraw | VoW (42 | P 8| gtosoww N .
oritatowego | (edzstow) [ECEER T spotek oy spotek apitat | B0 |wartost akei|  (inne sprzedaiy
pitaloweg notowanych) notowanych) romronial udziaty w
" jednostee | zyskach)
35,33 wykonywanie instalsch
Instal Lublin SA. obecnie (Awbud S.A) Lublin hycraulicanych j 708894 1702 1702 0 0 086%] 086%] 0 0 MRS 28p 13
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty sprawozdawcze

Zarzad jednostki dominujacej analizuje dane finansowe spétek na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Kazda ze spotek GK BBI Capital NFI stanowi osobny przedmiot segmentu.

Za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

Segment Funduszy Inwestycyjnych i
Dziatalno$¢ Pokrewna

Produkcja ptyt pilsniowych,
twardych zwyktych, ulepszonych i
lakierowanych, produkcja
pomocnicza w powyzszym zakresie

Pozostate

Wytaczenia

Razem

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody segmentu ogétem 29 320 57 671 1069 -2 066 85994
0

Przychody segmentu (zewnetrzne) 29 320 57 671 1069 -2 066 85994
Przychody segmentu (wewnetrzne) 0 0 0 0 0
0

Koszty segmentu ogétem -59 821 -50914 -6 498 277 -116 956
0

Koszty segmentu (zewnetrzne) -59 821 -50914 -6 498 277 -116 956
Koszty segmentu (wewnetrzne) 0 0 0 0 0
0

Wynik segmentu -30 501 6 757 -5429 -1789 -30 962
0

0

Zysk/strata przed opodatkowaniem -30 501 6 757 -5429 -1789 -30 962
0

Podatek dochodowy -33 -99 20 -112
0

Zysk/strata netto -30 468 6 856 -5449 -1789 -30 850
0

Zysk/Strata akcjonariuszy nien sprawujacych kontroli -335 -74 -409
0

Dziatalnos¢ zaniechana 0 0
0

Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0 0
0

Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnosci zaniechanej -30 468 7191 -5375 -1789 -30 441
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty sprawozdawcze

SAF-RS-2010

Zarzad jednostki dominujacej analizuje dane finansowe spétek na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Kazda ze spétek GK BBI Capital NFI stanowi osobny przedmiot segmentu.

Za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Segment Funduszy Inwestycyjnych i Produkcja ptyt pilsniowych,
Dziatalnos$¢ Pokrewna twardych zwyktych, ulepszonych i

lakierowanych, produkcja

pomocnicza w powyzszym

zakresie

Pozostate

Wytaczenia

Razem

Przychody segmentu ogétem 16 413 102 002 10 275 -4 599 124 091
Przychody segmentu (zewnetrzne) 16 413 102 002 10275 -4 599 124 091
Przychody segmentu (wewnetrzne) 0 0 0 -
Koszty segmentu ogétem -20 655 -88 626 -24 154 522 -132913
Koszty segmentu (zewnetrzne) -20 655 -88 626 -24 154 522 -132913
Koszty segmentu (wewnetrzne) 0 0 0 -
Wynik segmentu -4 242 13 376 -13 879 -4 077 -8 822
Zysk/strata przed opodatkowaniem -4 242 13 376 -13 879 -4077 -8822
Podatek dochodowy 36 349 385
Zysk/strata netto -4 278 13 027 -13 879 -4 077 -9 207
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/Strata akcjonariuszy nien sprawujacych kontroli -726 19 -707
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnosci
zaniechanej -4 278 12 301 -13 860 -4 077 -9914
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NOTA 1A
NALEZNOSCI 2010 2009
a) Naleznosci z tytutu udzi pozyczek 10 559 13 632]
b) Naleznosci  tytulu zbytych papierow Sci udzialow i innych i
finansowych 8331 12015,
) Naleznosci z tytufu odsetek 1010 785
) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1007 6 968]
) Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych | zdrowotnych oraz innych
s f 454, 2955]
g) Pozostale 94 191
1. Naleznosci (etto), razem 21455 36 546
2. Odpisy 9539) 1106
3. Naleznosci (brutto), razem (1+ 2) 30 994 37 652
NOTA 1B
[NALEZNOSCI_OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 2010 2009
- od jednostek zaleznych
- od jednostek 2
- od jednostek
-od inwestora
- od jednostki dominujacej
) z tytutu pozyczek 2252 900
- od jednostek zaleznych 2145
- od jednostek wspotzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych 900|
b) inne, w tym: 105] 133
- od jednostek zaleznych 105 20
- od jednostek 2
- od jednostek 113
- od inwestora
- od jednostek zaleznych
- od jednostek 2
- od jednostek
- od inwestora
- od jednostki
Naleznosci od jednostek powiazanych netto, razem 2357 1033
Naleznosci od jednostek brutto, razem 2357 1033
NOTA 1C
[NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG O OKRESIE SPEATY OD DNIA BILANSOWEGO: 2010 2009
a) do 1 miesiaca 648 5 370)
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 9 473]
c) powyzej 3 miesiacy do 6 miesiecy 8
d) powyzej 6 miesiacy do 1 roku 17]
) naleznosci dia kiérych termin splaty uplynaf 376 1594
Naleznosci (brutto), razem 1058 7 437]
9) odpisy’ 51 469)
|ﬁa\einosci (netto), razem 1007 6 968)
NOTA 1D
[NACEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW T USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) Z PODZIALEM NA
INALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE 2010 2009
a) do 1 miesiaca 74 984
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 35 60
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 75 83
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 134 33
&) powyzej 1 roku 59 434
INaleznosci  tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 377 1594
) odpisy izujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 51 469
Naleznosci  tytutu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (netto) 326 1125
NOTA 1E
[ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 2010 2009
Stan na poczatek okresu 1106 66|
a) (2 tytutu) 8 887 803
- odpisy znosci glowne 8 887 803
b) (z tytutu) 454) 163
- wykorzystanie odpisu aktualizujacego 416 122
~ rozwi odpisu 38 41
Etan ‘odpiséw aktualizujacych na koniec okresu, razem 9 539) 1106
NOTA 1F
[NALEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA) 2010 2009
) naleznosci w walucie polskiej 21439 33813
b) naleznosci w walutach obcych (wg walut i po na zl) 16| 2733
b1. jednostka/waluta EURO 4, 531
2t 16| 2181
2t 1
b5, SEK 1377
2t 551
[Nafeznodd, razem 21455 36 546
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NOTA1G
[POZOSTALE NALEZNOSCI 2010 2009
a) Pozostate naleznosci kro (wg tytutow): 94 188
-~ rozrachunki z pracownikami 3 17]
- zaliczki na poczet akcji 20)
- z tytutu sprzedazy mieszkan zakladowych 3]
- inne 52 115
- kaucie 39 33
b) Pozostate naleznosci inowe (wg tytutw): 3|
- z tytutu sprzedazy mieszkan zakladowych 3|
[Pozostale naleznosci, razem o) 191
NOTA 2A
[zAPASY 2010 2009
a) materialy 11211
b) poiprodukty i produkty w toku 719
) produkty gotowe 957
4) towary 344 393
) zaliczki na dostawy 7 16
Zapasy, razem 351 13 296]
NOTA 2B
[ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH ZAPASOW 2010 2009

|Stan na koniec okresu

[
[
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NOTA 3A
[SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE 2010 2009

a) srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 7003 12 604]
b) inne $rodki pieniezne 602
[Brodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 7003 13 206]
NOTA 3B

[SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 2010 2009

a) w walucie polskiej 7003 13 155]
lb) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi) 51
b1 jednostka/waluta EURO 12|
2t 50
b3. DKK

2t

ba. GBP

2t 1
2t 0 0|
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 7003 13 20|
NOTA 4A

[WARTOSCI NIEMATERIALNE 2010 2009

b) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 420 152
- oprogramowanie komputerowe 420 152
) inne wartosci 3|
(Wartosci niemateriaine, razem 220 155
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SAF-RS-2010
NOTA 4B
nabyte
koncesje,
koszty patenty, zaliczki na
zakoriczonych licencje i Inne wartosci wartosci
ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP prac podobne niematerialne i | niematerialne i
RODZAJOWYCH) rozwojowych wartosci prawne prawne Prawa do CO2 | RAZEM
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 491 60| 551
b) (2 tytutu) 392] 392|
- nabycie wartosci i spotek objetych 377] 377]
- zakupy 15| 15|
c) i lia (Z tytutu) 228| 3| 231
- likwidacja 3| 3]
~sprzedaz 3 3
- spolek do praw wiasnosci 225] 225|
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 655 57| 712
e) na poczatek okresu 33g] 57| 395
-nabycie wartosci niematerialnych z umorzeniem 28 28
1) Zza okres (z tytulu) 131 131
- amortyzacja za 2010 roku 92| 3| 95
- j Z tyt. sprzedazy -3 -3 -6
- spotek do praw wiasnosci -220) -220
q) i na koniec okresu 235 57| 292
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec okresu
j) warto$¢ netto wartosci na koniec okresu 420) 420)
k) wartosci niematerialnych skompensowane w bilansie
1) wartosci nie materialne netto wykazane w bilansie 420) 420)
NOTA 4C
[WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WtASNOSCIOWA) 2010 2009
|ﬂ nabyte wartosci niematerialne 420 155
Wartosci niemateriaine, razem 420 155
NOTA 5A
[WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 2010 2009
a) wartos¢ firmy - jednostki zalezne 1460 5 550)
c) wartogé firmy - jednostki stowarzyszone 15372 18 483
[Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych, razem 16 832 24033
NOTA 5B
[ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 2010 _| 2009
a) wartose firmy brutto na poczatek okresu 5 550 5 550)
b) (z tytutu) 5 037]
- nabycia jednostki zaleznej Cafe News S.A. 5 037]
- nabycia jednostki zaleznej MTI Sp. z 0.0.
o) (2 tytutu) 9127
- odpisanie wartosci Cafe News S.A. 3577]
- odpisanie wartosci Atvertin Sp. z 0.0. 5 550)
d) wartosé firmy brutto na koniec okresu 1460 5 550)
h) wartosé firmy netto na koniec okresu 1460} 5550
NOTA 5C
[ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 2010 2009
a) wartose firmy brutto na poczatek okresu 18 484, 23 967
b) (z tytutu) 1101
- nabycia jednostki Geoclima 746
- nabycie jednostki Instal Lublin 355
o) (2 tytutu) 3 112] 6 585
- sprzedaz jednostki Geoclima 6519
- sprzedaz akeji Instal Lublin 26
- sprzedaz akeji TELL 40
- odpisanie wartosci w spoice Cafe News S.A. 1328
- w spdice ( do udzialow $ Instal Lublin S.A. 1784
d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 15372 18 483
[h) warto¢ firmy netto na koniec okresu 15372 18483
NOTA 6A
[RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2010 2009
a) $rodki trwale, w tym: 628 47 926
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1573
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 91 9724
- i maszyny 114 34 528
- $rodki transportu 227 1795
- inne $rodki trwale 196 306
b) srodki trwate do sprzedazy 0 0|
) $rodki trwale w budowie 6 830)
Rzeczowe aklywa trwate, razem 628 54 806
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NOTA 6B
-grunty (wtym | - budynki,
prawo | lokale i obiekty
wieczystego inzynierii - urzadzenia
uzytkowania ladowej i techniczne i |- $rodki - inne srodki
ZMIANA STANU SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)| _gruntu) wodnej maszyny _|transportu trwate RAZEM
2) wartosc brutto $rodkow trwalych na poczatek okresu 2 620] 13423 62 270) 3352 732] 82397
b) (z tytutu) 1080} 18] 28| 1126}
-'nabycie srodkéw trwalych spétek objetych 67 67
- 2 tytulu $rodkow trwatych w budowie
- zakupu 1013] 18] 28 10598
- darowizna
- pozostale
- leasing
c) zmniejszenia (z tytutu) 2620] 13 300 62 864 2781 358| 81923
- sprzedazy 1311 498 48] 1 857]
- likwidacji
- Spoiki do prawa wlasnosci 2 620) 13300 61553 2 283 310 80066
d) wartos¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 123 486 589
e) na poczatek okresu 1046) 3 700] 27 726 1563
- nabycie wartosci z 66
f) amortyzacja za okres (z tytutu) -1 046 -3 668 -27 420 -1201
- amortyzacja za 2010 roku zgodna z RZiS 76| 459 2 866 404]

- wyksiegowanie amortyzacji za 2008 z tytulu sprzedazy i likwidacji 1096 -210) -38 -1.344]
- przeniesienie spoiki do prawa wiasnosci 1122 4127 29 190) 1395 280 36 114]
o na koniec okresu 32 372 362 206 972}

|h) odpisy  tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu

i) odpisy  tytulu trwalej utraty wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto $rodkow trwatych na koniec okresu 91 114] 227| 196 523
NOTA 6C

[RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 2010 2009

a) wiasne 434) 47 597
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 194 329

[érodki trwale bilansowe, razem 628 47 926
NOTA 6D

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 2010 2009

- uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 63
- budynki i budowle 63

[érodkl trwale wykazywane pozabilansowo, razem 63
NOTAT7

[POZOSTALE AKTYWA 2010 2009

aktywa, w tym: 953 1044

- skupione wierzytelnosci Instal Lublin 953 1044
Pozostale aktywa, razem 953 1044
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NOTA 8A

[ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2010 2009
1.Stan aktywow na poczatek okresu, w tym: 1181 1455
2) odniesionych na wynik finansowy 1181 1455
2. Zwigkszenia 389 373
a) na wynik finansowy okresu w zwiazku z uiemnymi rdznicami przejsciowymi (z tytutu) 389 373
- réznice kursowe 1 3]
- rezerwy bieme 5
“rezerwy na 42
~rezerwa na premie 40
- rezerwa na przyszle zobowiazania 117 6|
- odsetki niezrealizowane 162

- pozostale 77 188,
~ rezerwa na swiadczenia pracownicze 8 89)
- aktywow niefinans. 13

- wynagrodzeniapost. do dyspozyciji 11

3. 1352 647
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (2 tytutu) 1352 647
- réznice kursowe 3 121
- rezerwy na naleznosci 2
- rezerwy bieme 23]
- obnizenie wartosci materiatow 96|

- ione odpisy 170
~ odsetki od zobowiazar 162,

- aktywow niefinansowych 290
- pozostale 122 41
-amort. ponad limit

- odsetki niezrealizowane

~ strata podatkowa

- reklasyfikacja spolki z konsolidacji metoda peina na prawo wiasnosci 969

5. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 217 1181
2) odniesionych na wynik finansowy 217 1181
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NOTA 8B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2010 2009
a) rozliczenia mi kosztow, w tym: 247 591
- ubezpieczenia 58 135
~inne 23 13
- zaptacone z gory prenumeraty 1 5,
- koszty zakupu sklepow 128 174)
~ odsetki  tyt. odroczenia splaty-leasing 1 18]
- remont f 36 246
b) inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 162 1082
- VAT do rozliczenia w nastepnym m-cu 920
" kaucja Emili Plater 162 162
Tnne rozliczenia miedzyokresowe, razem 409) 1673
NOTA 9A
[ZOBOWIAZANIA 2010 2009
a) zobowiazania diugoterminowe 6 564, 197
b) zobowiazania krétkoterminowe 42 389 36 897
Zobowiazania, razem 48 953 37 094
NOTA 9B
[ZOBOWIAZANIA 2010 2009
a) Zobowiazania  tytutu nabytych papieréw wartociowych, udziatow i innych instrumentow finansowych 10 504, 10 502)
- krétkoterminowe 10 504 10 502)
b) Z tytulu kredytow 6 540) 2125]
- dlugoterminowe 6 500)
—— - 40 2 125|
c) Zobowiazania z tytulu wyemitowanych diuznych papierow wartosciowych 29812 14 272)
- krétkoterminowe 29812 14 272)
d) Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug 1089 7384
k6 i 1089 7 384
¢) Zobowiazania  tytutu podatkow, cet i ubezpieczer 237| 1453
- krétkoterminowe 237| 1453
) Pozostale zobowiazania 771 1349)
N i 64] 197
- krétkoterminowe 707| 1152
9) Fundusze specjalne 8|
|-_kré|koterminowe 8|
[Zobowiazania, razem 48 953 37094
NOTA9C
[ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW 1 USLUG, PRZETERMINOWANE Z PODZIALEM NA
[ZOBOWIAZANIA NIESPLACONE W OKRESIE 2010 2009
a) do 1 miesiaca 138 172
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 46 486)
c) powyzej 3 miesiacy do 6 miesiecy 288 270
d) powyzej 6 miesiacy do 1 roku 4 200
¢) powyzej 1roku 55 1557,
558 4699
Zobowiazania z tytulu dostaw | uslug, razem 1089 7 384
NOTA 9D
[ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2010 2009
[a) zobowiazania w walucie polskiej 42336 36 625
b) zobowiazania w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1) 53 272
b1. jednostka/waluta EURO 20 66
|zt 53, 271
pozostate waluty w zt 1
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 42 389) 36 897
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31-gru-10

SAF-RS-2010

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej

Siedziba

Kwota kredytu /
pozyczki wg
umowy w zi, EUR

waluta

Warunki oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej

Siedziba

Kwota kredytu /
pozyczki wg
umowy w tys. zt

waluta

Warunki oprocentowania

Termin splaty

Zabezpieczenia

Raiffeisen Bank Polska S.A.

Warszawa

20 000

PLN

Wibor 1M plus 4 pp

30-04-2013

Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzien 31
grudnia 2010 r jest 104 936 szt. akcji Internity, 5
103 543 szt. akcji Instal Lublin S.A., 359 000 szt.
akcji Hardex S.A., 1429 750 szt. Akcji Tell S.A.
Warto$¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem
zabezpieczenia na dzier 31 grudnia 2010 r wynosi
59 497 tys. zt.

31-gru-09

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej

Siedziba

Kwota kredytu /
pozyczki wg
umowy w zi, EUR

waluta

Warunki oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

Kwota kredytu /

ozyczki w

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Emgwy w t?s. zt  |waluta |Warunki oprocentowania Termin sptaty |Zabezpieczenia

Tell S.A. Poznan 425(PLN 10%]30-06-2010
Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzien 31
grudnia 2009 r jest 103 707 akcji Mediatel, 76 988
akcji Internity, 854 200 akcji Instal Lublin S.A.
Warto$¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem

Bielsko zabezpieczenia na dzien 31 grudnia 2009 r wynosi
Bank Spotdzielczy Biata 1 700|PLN 10,50% rocznie|28-02-2010 7 357 tys. zt.
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NOTA 9F
31.12.2010

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DELUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warunki Termin
Dtuzne instrumenty finansowe wg rodzaju Wartos¢ pi i wykupu
Emisja obligacji serii E 7 500 12%]2011-08-15
Emisja obligaciji serii D 21500 10%)2011-04-13

IW dniu 13 kwietnia 2011 roku BBI Capital NFI S.A., dokonat wykupu obligacji serii D.

NOTA 9G

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, Z PODZIALEM NA ZOBOWIAZANIA O OKRESIE
ZAPADALNOSCI OD DNIA BILANSOWEGO: 2010 2009

a) do 1 roku 1 52
b) powyzej 1 roku do 3 lat 6 563 145
c) powyzej 3 do 5 lat
d) powyzej 5 lat
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 6 564 197

NOTA 9H

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2010 2009
a) zobowigzania w walucie polskiej 6 564 197

b) zobowiazania w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 6 564 197

NOTA9I

31-gru-10
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK

W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank
Polska S.A. na tgczng kwote 20 000 tys. zt z terminem sptaty 30 kwietnia 2013 r.

31-gru-09

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK

INie wystepuja.
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31-gru-09

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK

INie wystepuja.

NOTA 9J

NTA
FINANSOWYCH

Dtuzne instrumenty Tinansowe wg rodzaju Wartosc¢ nominalna’

Warunki

oprocentowania

Termin

wykupu

NOTA 9K

FUNDUSZE SPECJALNE 2010 2009
Fundusze specjalne (z podziatem na tytuty) 8|
- y Fundusz Swi: f j 1 8|
Fundusze specjalne, razem 8|
NOTA 9L

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 2010 2009

1. Pozostate zobowiazania krotkoterminowe (wg tytutow): 707, 1152
- z tytulu wynagrodzen 44/ 720
- rozrachunkéw z pracownikami 1" 10
- zaliczki na poczet sprzedanych akcji

- z tytutu inwestycji rzeczowych 116
- zakupdw inwestycyjnych

- Pracownicza Kasa Zapomogowo-Pozyczkowa

- z tytulu rozrachunkoéw z udziatowcami (wptata na kapitat)

- zobowigzania z tytutu ustug prawnych

- z tytutu przedmiotu leasingu 127 107|
- pozostate zobowigzania 525 199
2. Pozostate zobowiazania dfugoterminowe (wg tytutow): 64 197
- leasing finansowy 64 197
Pozostate zobowigzania, razem 771 1349
NOTA 10

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2010 2009

a) rozliczenia migdzyokresowe kosztéow, w tym:

- premia inwestycyjna

- ustugi ksiegowe

- koszty opfat fraczyzowych

- koszty optat za Hozg

- pozostate

b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, w tym: 3 787
- $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia srodkow trwatych 2 218
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1 569
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 3 787
NOTA 11A

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2010 2009

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 4 703; 5131
a) odniesionej na wynik finansowy 4703 5131
b) odniesionej na kapitat wiasny

c) odniesionej na wartosé firmy lub ujemna warto$¢ firmy

2. Zwigkszenia 349 482
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 349 482
- réznice kursowe 12 216
- naliczone odsetki 239 246
- nadwyzka amortyz. podatku nad bilansowa 98 19
- przeszacowanie $rodkéw trwatych

- koszt postoju wydziatow

- utw. w zwigzku z przeceng $r. Trw. Przeniesione do roz. Z wynikiem

-inne 1
b) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

- korekta odsetek z lat ubiegtych

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z

tytutu)

3. Zmniejszenia 4 856 910
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejéciowymi (z tytutu) 4 856! 910
- réznice kursowe 16! 471
|- naliczone odsetki 246 67
- amortyzacja dot. ulg inwestycyjnych 9
- rozliczenie remontu prasy hydraulicznej

- odsetki od pozyczki Icara

- przychody ze zbycia emisji CO2 80
- reklasyfikacja do prawa wiasnosci 4324

- nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowa 241 283
- inne 29

b) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- skutki przeszacowania do wartosci godziwej

- przecena $rodkow trwatych

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z

tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu podatku na koniec okresu, razem, w tym: 196 4703
a) odniesionej na wynik finansowy 196 4703

b) odniesionej na kapitat wiasny

c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy
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NOTA 11B

PRACOWNIKOW

2010

2009

a) rezerwy na $wiadczenia emerytalne

209

- diugoterminowe

207

- krotkoterminowe

b) rezerwy na nagrody jubileuszowe

- dlugoterminowe

- krotkoterminowe

c) inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw diugoterminowe (wg tytutéw)

- urlopy wypoczynkowe

- premia

- koszt postoju wydziatow

d) inne obowi SWis lia pracownikow kro i (wg tytutow)

246

569

- urlopy wypoczynkowe

145

569

- premia

101

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw, razem

246

778

NOTA 11C

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | NAGRODY
JUBILEUSZOWE (WG TYTULOW)

2010

2009

a) stan na poczatek okresu

207

209

- nagrody jubileuszowe

- $wiadczenia emerytalne

207

209

b) zwigkszenia (z tytutu)

- nagrody jubileuszowe

- $wiadczenia emerytalne

c) wykorzystanie (z tytutu)

- $wiadczenia emerytalne

d) rozwiazanie (z tytutu)

207

- nagrody jubileuszowe

- $wiadczenia emerytalne

- przesuniecie do rezerw krotkoterminowych

- reklasyfikacja spotki do akcji stowarzyszonych

e) stan na koniec okresu

207

NOTA 11D

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | NAGRODY
JUBILEUSZOWE (WG TYTULOW)

2010

2009

a) stan na poczatek okresu

- $wiadczenia emerytalne

b) zwigkszenia (z tytutu)

- nagrody jubileuszowe

- $wiadczenia emerytalne

- koszt postoju wydziatow

- urlopy wypoczynkowe

c) wykorzystanie (z tytutu)

- koszt postoju wydziatow

- nagrody jubileuszowe

- $wiadczenia emerytalne

- urlopy wypoczynkowe

d) rozwiazanie (z tytutu)

- nagrody jubileuszowe

- $wiadczenia emerytalne

- reklasyfikacja spotki do akcji stowarzyszonych

e) stan na koniec okresu

NOTA 11E

[ZMIANA STANU REZERWY NA INNE DLUGOTERMINOWE OBOWIAZKOWE SWIADCZENIA
PRACOWNIKOW (WG TYTULOW)

2010

2009

a) stan na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

NOTA 11F

ZMIANA STANU REZERWY NA INNE KROTKOTERMINOWE OBOWIAZKOWE SWIADCZENIA
PRACOWNIKOW (WG TYTULOW)

2010

2009

a) stan na poczatek okresu

571

957|

- urlopy wypoczynkowe

537,

458

- premia

34

b) zwigkszenia (z tytutu)

657

- urlopy wypoczynkowe

162

570

- premia

84

87

c) wykorzystanie (z tytutu)

144

1043

- urlopy wypoczynkowe

144

457

- premia

586

d) rozwiazanie (z tytutu)

427

- reklasyfikacja spotki do akcji stowarzyszonych

e) stan na koniec okresu

246

571
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NOTA 11G
ZMIANA STANU INNYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2010 2009
a) stan innych rezerw na poczatek okresu
- przyszte koszty sadowe
b) zwigkszenia (z tytutu)
c) wykorzystanie (z tytutu)
d) rozwigzanie (z tytutu)
- zmiana klasyfikacji na krotkoterminowe
e) stan innych rezerw na koniec okresu
NOTA 11H
ZMIANA STANU INNYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2010 2009
a) stan innych rezerw na poczatek okresu 224 168
- badanie bilansu 61 54
- poniesione inne koszty bez faktur 24 8
- inne 139 106
- naprawy gwarancyjne
-inne
b) zwigkszenia (z tytutu) 3159 526
- premia inwestycyjna 60 47
- badanie bilansu 99 88
- kara umowna 3000
- ustugi ksiggowe
- urlopy wypoczynkowe
- koszty opfat fraczyzowych
- poniesione inne koszty bez faktur 373
-inne 18
c) wykorzystanie (z tytutu) 189 468
- premia inwestycyjna 46! 6
- badanie bilansu 58 89
- urlopy wypoczynkowe
- poniesione inne koszty bez faktur 356
- naprawy gwarancyjne
-inne 85, 17
d) rozwigzanie (z tytutu) 42! 2
- zaplata za ust. badanie bilansu 7
-inne 2
- reklasyfikacja do prawa wtasnosci 35!
le) stan innych rezerw na koniec okresu 3152 224
NOTA 12A
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Rodzaj Wartosc seriifemisji | Sposob
Seria/ uprzywilejowania wg-wartosci pokrycia
emisja Rodzaj akciji fakeji Liczba akgiji [nominatnej Kapitatu Data rejestragji
Seria A Zwykte Brak 1 000 000 100 gotowka 1995-03-31
Seria A Zwykte Brak 32 000 000 3 200 aport 1995-09-12
Seria A Zwykte Brak 1 000 000 100 aport 1996-02-08
Seria A Zwykte Brak 500 000 50 aport 1996-05-20
Seria A Zwykte Brak 400 000 40 aport 1996-06-11
Seria A Zwykte Brak 100 000 10 aport 1996-06-25)
Seria A Zwykte Brak -3 973 815 -397 umorzenie 1996-12-19
Seria A Zwykte Brak -255 106 -26 umorzenie 1997-09-18,
Seria A Zwykte Brak -313 038 -31 umorzenie 1999-01-12|
Seria A Zwykte Brak -401 917 -40 umorzenie 1999-12-29
Seria A Zwykte Brak -2 078 214 -208 umorzenie 2003-10-28,
Seria A Zwykte Brak -6 994 476 -700 umorzenie 2004-03-30
Seria A Zwykte Brak -5245857 -524 umorzenie 2005-01-11
Seria A Zwykte Brak -1573000 -158 umorzenie 2006-04-21
Seria B Zwykte Brak 28329154 2 833 emisja 2007-05-30
Seria F Zwykte Brak 4 245 000|425 emisja 2008-01-04
Seria G Zwykte Brak 4662000 466|emisja 2009-06-16
|Ciczba
akgji
razem 51400731
Kapital
zakladowy,
razem 5140

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA 12B
KAPITAL ZAKLADOWY 2010 2009
Liczba akcji w tys. szt. 51400 731 51400 731
a) liczba akcji na poczatek okresu 51400 731 46 738 731
- zwiekszenia 4 662 000
- Zmniejszenia
b) liczba akcji na koniec okresu 51400 731 51400 731
NOTA 12C
KAPITAL ZAKLADOWY
[Akcje zwykate wyemitowane 2009 2009
a) w petni optacone 5 140 5 140
- na bilans otwarcia 5140 4674
- w trakcjie roku obrotowego 466
b) nie w petni optacone
- na bilans otwarcia
- w trakcjie roku obrotowego
Etan na koniec okresu 5140 5 140

NOTA 13A

[Akcje Wiasne Funduszu

Liczba akcji

Wartos¢é wg ceny
nabycia

Wartos¢ bilansowa|

NOTA 13B
31.12.2010

[AKCJE WEASNE EMITENTA BEDACE WLASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Nazwa (firma) jednostki, siedziba

Liczba akcji

fartos¢ wg ceny
nabycia

fartosc
bilansowa

NOTA 14

KAPITAL ZAPASOWY

2010

2009

a) kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

b) kapitat utworzony ustawowo

76 409

76 409

c) kapitat utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢ (aigo)

81730

89 298

d) inny (wg rodzaju)

Kapitat zapasowy, razem

158 139

165 707

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA 15

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 2010 2009

- emisja akgji serii F

- opcje menedzerskie 6 17
Pozostate kapitaly rezerwowe, razem 6 17
NOTA 16

ZMIANA STANU KAPITALOW NIE SPRAWUJACYCH KONTROLI 2010 2009

Stan na poczatek okresu 44 415 40 682
a) zwiekszenia (z tytutu) 224 44 415
- objecia spotek konsolidacjg 224 44 415
b) zmniejszenia (z tytutu) 44 415 40 682
- objecia spétek konsolidacjg 44 415 40 682

Etan kapitatéw nie sprawujacych kontroli na koniec okresu 224, 44 415
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NOTA 17
01.01.2010 - 01.01.2009 -
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 31.12.2010 31.12.2009
—wyroby............ 57 603 100 776
- ustugi ........ 7 855 1918
- pozostate ustugi 3
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 65 458 102 697
NOTA 18
01.01.2010 - 01.01.2009 -
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW 31.12.2010 31.12.2009
- towary 3171 3241
- w tym: od jednostek powiazanych 6 21
- materiaty 504 702
- w tym: od jednostek powiazanych
Przychody netto ze sprzedazt towaréw i materiatow, razem 3675 3943
- w tym: od jednostek powiazanych 6. 21
NOTA 19
01.01.2010 - 01.01.2009 -
ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA INWESTYCJI FUNDUSZU 31.12.2010 31.12.2009
1. Zysk (strata) ze zbycia akgji i udziatow 8 550 10714
a) przychody ze zbycia akdji i udziatéw 59 957 72 548
- W jednostkach zaleznych 8934
- w jednostkach stowarzyszonych 6 770 14 211
- w jednostkach z udziatlem mniejszosciowym 53 187 49 403
b) koszty zwigzane z nabyciem akcji i udziatow 51407 61834
- w jednostkach zaleznych 5549 2667
- w jednostkach stowarzyszonych 13 344 15774
- w jednostkach z udziatlem mniejszosciowym 32 473 43 393
- w pozostatych jednostkach krajowych 41
Zysk (Strata) ze zbycia inwestycji Funduszu 8 550 10 714
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NOTA 20
01.01.2010 - 01.01.2009 -
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.2010 31.12.2009
a) amortyzacja 4001 6472
b) zuzycie materiatéw i energii 37 911 64 348
c) ustugi obce 18 100 18719
d) podatki i optaty 1906 1951
e) wynagrodzenia 11219 17 013
) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiad 2525 3 696
g) pozostate koszty rodzajowe 6612 3497
Koszty wedtug rodzaju, razem 82 274 115 696
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen migdzyokresowych -1 053 1868
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -205 -291
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -12 788 -10 193
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -6 928 -10 806
Koszt wy i pr 6w oraz koszty Funduszu 61 300! 96 274
NOTA 21
01.01.2010 - 01.01.2009 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (WG TYTULOW) 31.12.2010 31.12.2009
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 887 1359
b) dotacje 76! 130
c) pozostate przychody operacyjne, w tym: 893 1025
- refaktura kosztéw 359 31
- uzyskane kary, grzywny, odszkodowania 276 321
- rozw. odpiséw na nalezn. i zapasy 41
- rozwigzanie innych rezerw 107 4
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 76 131
- przychody dot.budynkéw mieszkalnych 62
- uzyskane kary, grzywny, odszkodowania
- ulga na zakup kas rejestrujacych
- nadwyzk inwentaryzacyjne 1
- pozostate 75 154
F‘ przychody op i razem 1856 2514
NOTA 22
071.01.2010 - 07.01.2000 - |
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (WG TYTULOW) 31.12.2010 31.12.2009
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 6 23
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (z tytutu) 3887 812
- odpis aktualizujacy naleznosci 3887 802
- odpis aktualizujacy $rodki trwate 10
c) pozostate koszty operacyjne, w tym: 3418 894
- rezerwa na premig inwestycyjng. 165
- koszty niedoborow i szkdd 19
- koszty reklamaciji 4 10
- refaktura kosztéw 5
- poniesione koszty sgdowe 127 325
- szkody powypadkowe

- rezerwa na premig inwestycyjng.
- koszty odsetek od kontrachentow

- koszty spowodowane zdarzeniami losowymi 183 293

- odpisanie wartosci firmy

- rezerwa na koszty Hozej

- rezerwa na optaty franczyzowe

- rezerwa na k. badania sprawozdania

- warto$¢ netto sprzedazy gruntu

- wynik zdarzen nadzwyczajnych

- aktualizacja wartosci $rodkéw trwatych

- nagrody na loterig

- Kara Mostaostal 3 000
- pozostate 104 77
Pozostate koszty operacyjne, razem 7311 1729
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NOTA 23
01.01.2010 - 01.01.2009 -
PRZYCHODY FINANSOWE (WG TYTULOW) 31.12.2010 31.12.2009
a) zysk (strata) na rozwodnieniu akcji w jednostkach stowarzyszonych 74, -452
c) przychody z tytutu odsetek (z tytutu) 157! 325
- odsetki od lokat i pozyczek 138! 264
- odsetki z tytutu wierzytelnosci 8 1
- odsetki z rachunkow biezacych 7 13
- pozostate 4 47
d) pozostate przychody finansowe, w tym: 1527 184
- aktualizacja wartosci inwestycji w spétkach zaleznych 43
- aktualizacja wartosci inwestycji w spétkach stowarzyszonych 1373
- zysk ze zbycia inwestycji 147 141
- pozostate 7
F‘-‘rzychody finansowe, razem 1758 57
NOTA 24
01.01.2010 - 01.01.2009 -
KOSZTY FINANSOWE (WG TYTULOW) 31.12.2010 31.12.2009
a) koszty z tytutu odsetek (z tytutu) 436 40|
- odsetki i prowizje od kredytow i pozyczek 324
- koszty z tytutu leasingu finansowego 6 14§
- odsetki od nieterminowej zaptaty zobowigzan 92! 23|
- odsetki budzetowe 14 3
c) pozostate koszty finansowe, w tym: 200 202
- nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 200 200
- pozostate 2|
Koszty finansowe, razem 636 242
NOTA 25
01.01.2010 - 01.01.2009 -
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31.12.2010 31.12.2009
1. Zysk (strata) brutto (sk i y) bez korekt -33 974 -8 134]
2. Korekty konsolidacyjne 3012 -688|
3. Roznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a pod: i datki d (wg
ytutéw) 31927 12 697
- trwate réznice pomigdzy zyskiem (stratq) brutto a, podatkiem dochodowym 47 475 14 652}
- przejsciowe roéznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto, a podatkiem dochodowym 944 1202
- dochody straty wolne od podatku dochodowego art.. 17 pkt 20 -16 487 -3 134
- darowizna -5 -23]
4. Strata z lat ubiegtych -775 -1 036
5.P ia podatkiem dochodowy 191 2 839
6. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 36 539
8. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 36 539
- wykazany w zyskow i strat 36 539

Komisja Nadzoru Finansowego
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DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA
1. Informacje o instrumentach finansowych (MSR 32, MSR 39)
1.1. Podziat instrumentéw finansowych

a) gotéwka

Gotdwka obejmuje srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

b) aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe zaliczone do tej kategorii to inwestycje krotkoterminowe typu buy/sell
back w papiery skarbowe, komercyjne dfuzne papiery wartosciowe, oraz akcje spétek w
pozostatych jednostkach wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa
te zostaty nabyte w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata
na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i

strat.
Akcje i udziaty
Akcje i udziaty Ak.cje i udzialy |mniejszosciowe Diuine
w jednostkach W jednostkach W pozostatych papiery Razem
zaleznych stowarzyszony Jedn.ostkach wartoéciowe
ch krajowych
notowanych
Wartos¢ bilansowa na
poczatek roku
obrotowego 0 447 9 445 414 10 306
a) Zwiekszenia
(z tytutu) - 106 18 639 12524 31269
Zakup - - 7 818 12 524 20 342
Wycena - 100 2908 - 3008
Reklasyfikacja - 6 7913 - 7919
b) Zmniejszenia
(z tytutu) 0 553 8032 12524 21109
Sprzedaz - - 6318 12524 18 842
Wycena - - 1714 - 1714
Reklasyfikacja - 547 - 547
Utrata wartosci - - - - -
Wartos¢ bilansowa na
koniec okresu 0 0 20052 414 20 466

c) zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w Grupie Kapitatowej nie wystepuja tego typu instrumenty

finansowe.

d) pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Grupa kapitatowa posiadata tego typu instrumenty finansowe
o tgcznej wartosci rynkowej 21 001 tys. zt (w tym 10 559 tys. zt naleznosci z tytutu
pozyczek, 8 331 naleznosci z tytutu zbytych papieréw wartosciowych, 1010 naleznosci

z tytutu odsetek oraz 1 007 naleznosci z tytutu dostaw i ustug).
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Pozyczki udzielone
i naleznosci wtasne Razem
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 33591 33591
a) Zwiekszenia (z tytutu) 225 225
naleznosci z tytutu odsetek 225 225
b) Zmniejszenia (z tytutu) 12 815 12 815
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 3073 3073
naleznosci  z tytutu zbytych (umorzonych) papierow
wartosciowych 3684 3684
pozostatych naleznosci 97 97
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5961 5961
na koniec okresu 21001 21001
e) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci nie wystepuja
f) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Akcje i udziaty
Ak.cje i udziaty w Ak.cje i udziaty w n\:{“;g;é::;;gf
jedno.stkach jednostkach jednostkach Razem
zaleznych stowarzyszonych krajowych
nienotowanych
Wartos¢ bilansowa na poczatek
roku obrotowego 18 324 45 964 50 929 115 217
a) Zwiekszenia (z tytutu) 311 17 117 44 300 61728
Zakup 311 10 046 12 301 22 658
Wycena - - 398 398
Reklasyfikacja - 5051 31601 36 652
Udziat w wyniku - 2 020 - 2020
b) Zmniejszenia (z tytutu) 6 2848 35998 38 852
Sprzedaz - 1456 24 140 25 596
Wartos¢ firmy - - - -
Rozwodnienie - - - -
Bez wynikowe zmiany w
kapitale wtasnym - - -
Sprzedaz akcji wtasnych (1) - (1)
Deprecjacja - - 11 858 11 858
Udziat w wyniku - 1393 - 1393
Reklasyfikacja 6 - - 6
Wartos¢ bilansowa na koniec
okresu 18 629 60 233 59 231 138 093

Aktywa finansowe przeznaczone
w nastepujacych podmiotach:

do sprzedazy stanowig akcje i udziaty Funduszu

= spotki mniejszosciowe wniesione przez Skarb Panstwa;

= akcje i udziaty jednostek zaleznych;

= akcje i udziaty mniejszosciowe w jednostkach krajowych nie notowane

Informacje finansowe oraz charakterystyka w.w. grupy instrumentéw finansowych zostata
zaprezentowana w czesci tabelarycznej sprawozdania finansowego.

Udziaty mniejszosciowe zostaty wniesione do Funduszu przez Skarb Panstwa na podstawie
Ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji.
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g)

h)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zostaty wykazane w wartosci godziwej w tych
wypadkach, gdzie mozliwe byto jej wiarygodne okreslenie.

ustanowienie blokady na rachunku papieréw warto$ciowych

W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci
z Raiffeisen Bank Polska S.A. na tgczng kwote 20 000 tys. zt z terminem spfaty 30 kwietnia
2013 r. Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzien 31 grudnia 2010 r jest 104 936 szt.
akcji Internity, 5103 543 szt. akcji Instal Lublin S.A., 359 000 szt. akcji Hardex S.A.,
1429 750 szt. Akcji Tell S.A. Wartos¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia
na dzien 31 grudnia 2010 r wynosi 59 497 tys. zt.

pozostate zobowigzania finansowe

Kredyt bankowy

W dniu 12 marca 2010 r. BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe Kredytu Obrotowego
z Bankiem Spétdzielczym w Katowicach na taczng kwote 1 700 tys. zt z terminem sptaty
28 lutego 2011 r. W dniu 29 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. dokonat catkowitej sptaty
Kredytu w facznej kwocie 1 700 tys. zt.

W dniu 27 kwietnia 2010 r. BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci
z Raiffeisen Bank Polska S.A. na tgczng kwote 20 000 tys. zt z terminem spfaty 30 kwietnia
2013 r. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw w PLN
obowigzujgca w pierwszym miesigcu w ktédrym nastgpito wykorzystanie kredytu,
zmieniona w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca, ustalana na podstawie notowania
poprzedzajgcego o dwa dni robocze dziefh zmiany oprocentowania, powiekszony o marze
4,0 punkty procentowe w skali roku. Stan zobowigzania na dzien 31 grudnia 2010 r wynosi
6 540 tys. zt.

Pozyczki

W dniu 31 paidziernika 2008 r Hardex S.A. udzielita pozyczki krétkoterminowe;j
BBI Capital NFI S.A. na kwote 3 000 tys. zt, z oprocentowaniem 12% w skali roku. Zgodnie
z aneksem z dnia 9 maja 2009 r oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na 9 % w skali
roku. W dniu 13 stycznia 2010 r Fundusz dokonat ostatecznej sptaty 1000 tys. zt plus
odsetki 62 tys. zt.

W dniu 25 lutego 2010 r Hardex S.A. udzielifa pozyczki krétkoterminowej BBI Capital NFI
S.A. na kwote 3 000 tys. zt, z oprocentowaniem 12% w skali roku z terminem spfaty 31
grudnia 2010 r. Fundusz dokonat sptaty w dniu 30 listopada 2010 r 3 000 tys. zt — kapitat
plus odsetki 268 tys. zt.

W dniu 19 stycznia 2009 roku Spdtka Tell S.A. udzielita pozyczki krétkoterminowej BBI
Capital NFI S.A. w kwocie 2500 tys. zt z oprocentowaniem 10% w skali roku. W dniu
3 marca 2009 r BBI Capital NFI S.A. dokonat czesciowej sptaty 171 tys. zt plus odsetki 29
tys. zt. W dniu 11 marca 2009 r BBI Capital NFI S.A. dokonat sptaty 594 tys. zt plus odsetki
6 tys. zt. W dniu 22 czerwca 2009 r BBI Capital NFI S.A. dokonat sptaty 1 331 tys. zt plus
odsetki 48 tys. zt. W dniu 19 stycznia 2010 r dokonano czesciowej sptaty 46 tys. zt plus
23 tys. zt odsetki. W dniu 6 maja 2010 r dokonano czesciowej sptaty 209 tys. zt plus 11 tys.
zt odsetki. W dniu 30 sierpnia 2010 r dokonano ostatecznej sptaty 148 tys. zt. kapitatu plus
4,7 tys. zt. odsetek.

Obligacje

W dniu 18 sierpnia 2009 r BBl Capital NFI S.A. dokonat przydziatu 750 szt. obligacji
imiennych serii C o tgcznej wartosci nominalnej 7 500 tys. zt o oprocentowaniu 12 %
w skali roku i datg wykupu 16 sierpnia 2010 r. W dniu 16 sierpnia 2010 r Fundusz dokonat
wykupu 750 szt. obligacji o wartosci nominalnej 7 500 tys. zt plus odsetki od 750 szt.
obligacji w kwocie 470 tys. zt.
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W dniu 1 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. dokonat emis;ji 5 szt. obligacji imiennych A3
o facznej wartosci nominalnej 5000 tys. zt z terminem sptaty 30 wrzesnia 2010 r
o oprocentowaniu 9% w skali roku. Rubicon Partners NFI S.A. dokonat objecia obligacji

wyemitowanych przez BBI Capital NFI S.A.

W dniu 28 czerwca 2010 r. BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu na zadanie 1 szt. Obligacji

serii A2 za taczng kwote 1 111 tys. zt.

W dniu 14 lipca 2010 r. BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu na zadanie 1 szt. Obligacji

serii A3 na taczna kwote 1 026 tys. zt.

W dniu 14 lipca 2010 r. BBI Capital NFI S.A. dokonat wyptaty odsetek od 5 szt. obligacji Al

w tgcznej kwocie 477 tys. zt.

W dniu 26 lipca 2010 r BBI Capital dokonat wykupu 1 szt. obligacji imiennych A3 o facznej

wartosci z odsetkami 1 029 tys. zt

W dniu 27 sierpnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu 2 szt. obligacji imiennych

A3 o tgcznej wartosci z odsetkami 2 073 tys. zt.

W dniu 1 wrze$nia 2010 r BBI Capital NFI S.A. dokonat wykupu 1 szt. obligacji imiennych

A3 o tgcznej wartosci z odsetkami 1 038 tys. zt.

W dniu 14 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. dokonat przydziatu 21500 obligacji
imiennych D o warto$ci nominalnej 1 000 zt z terminem wykupu 13 kwietnia 2011 r.
Oprocentowanie obligacji wynosi 10 % w skali roku. Odsetki stajg sie wymagalne w dniu
13 pazdziernika 2010 r, 13 kwietnia 2011 r. Stan zobowigzania na dzier 31 grudnia 2010 r

wynosi 21 972 tys. zi.

W dniu 16 sierpnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. dokonat przydziatu 7 500 szt. obligacji
imiennych serii E o tgcznej wartosci nominalnej 7 500 tys. zt o oprocentowaniu 12 %
w skali roku i datg wykupu 15 sierpnia 2011 r. Stan zobowigzania na dzien 31 grudnia 2010

r wynosi 7 840 tys. zt.

Odsetki od obligacji serii D, E aktualizujg stan wymagalnego zobowigzania na dzien

31 grudnia 2010 .

taczna wartosé
Seria nominalna Data emisji Data wykupu
wyemitowanych obligacji

7 500 tys. zt. 2010-08-16 2011-08-15

D 21500 tys. zt. 2010-04-14 2011-04-13

Oprocentowanie
(%)

W dniu 13 kwietnia 2011 roku BBI Capital NFI S.A., dokonat wykupu obligacji serii D.
Wartos$¢ odsetek od jednej obligacji za okres od dnia 13 pazdziernika 2010 roku do dnia 13
kwietnia 2011 roku wynosi 49,86 zt. Odsetki wyniosty 1 072 tys. zt, warto$¢ nominalna

obligacji 21 500 tys. zt.

Pozostate zobowigzania finansowe obejmujg biezgcg dziatalno$¢ Grupy (prezentacja

w notach do sprawozdania finansowego).

1.2. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spétki Grupy Kapitatowej identyfikujgc poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych zwigzanych
zjej dziaftalnoscig, starajg sie je ograniczy¢, gtéwnie poprzez dobdér optymalnych
instrumentéw finansowych. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajace z posiadanych instrumentéw
finansowych obejmuja: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe,
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ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg oraz ryzyko zmiany cen akcji. Zarzady Spotek
weryfikujg i uzgadniajg zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka. Zasady te zostaty
w skrdocie omowione ponizej.

a) Obcigzenie ryzykiem stopy procentowej

Spoétki Grupy Kapitatowej biorg pod uwage dalszg mozliwos¢ finansowania swojej
dziatalnosci kapitatami obcymi w postaci pozyczek lub kredytdw bankowych. Wzrost stép
procentowych, przy ewentualnym wysokim zadtuzeniu, moze przetozy¢ sie na wystgpienie
trudnosci zwigzanych z jego obstuga.

Aktywa i zobowigzania odsetkowe na dzien 31 grudnia 2010 r przedstawiono w ponizszej
tabeli:
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Aktywa(naleznosci)/pasywa(zobowigzania) o oprocentowaniu statym

Aktywa/(zobowigzania) o oprocentowaniu statym

Zaangazowanie na 31.12.2010

Oprocentowanie state

Naleznosci z tytutu udzielonych

pozyczek z odsetkami 11579

Dominium S.A. 6 465 14%
Kopahaus S.A. 758 12%
Kopahaus S.A. (odpis aktualizujacy) (225)

Invento Sp. z 0.0. 2251 12%
BB Investment Sp. z 0.0. 107 12%
Wojciech Dziewolski 1100 10%
Piotr Multan 1113 12%
Relpol 1 Sp. z 0.0. 10 13%

Naleznosci z tytutu transakcji buy/sell
back

Nie wystepujg

Razem aktywa o oprocentowaniu
statym

11579

Zobowigzania z tytutu obligacji z
odsetkami

Zaangazowanie na 31.12.2010

Oprocentowanie state

Z tytutu emisji obligacji serii D

21972

10%

Z tytutu emisji obligacji serii E

7 840

12%

Zobowigzania z tytutu pozyczek

Zaangazowanie na 31.12.2010

Oprocentowanie state

Razem zobowigzania o
oprocentowaniu statym

29 812

Aktywa/(zobowigzania) o oprocentowaniu zmiennym

Zaangazowanie na 31.12.2010

Oprocentowanie zmienne

Naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek

Nie wystepujg

Geo Poland Sp. z o.0.

14

Odsetki ustawowe 13%

(objete w 100 % odpisem)

(14)

Naleznosci z tytutu transakcji buy/sell
back

Nie wystepujg

Razem aktywa o oprocentowaniu
zmiennym

Zobowigzania

Nie wystepujg

Zobowigzanie z tytutu kredytu

odnawialnego 6 540 WIBOR 1M plus 4 p. p.
Razem zobowigzania o
oprocentowaniu zmiennym 6 540 )

b) Ryzyko walutowe

c)

Spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji
w walutach. Wzrost kursu EUR moze powodowac wzrost cen sprzedazy, co moze wptyngé
na zwiekszenie rentownosci sprzedazy. Z kolei wzmocnienie polskiej waluty moze wptyngé
na spadek rentownosci.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa

Polityka Grupy zakfada utrzymywanie odpowiedniego poziomu s$rodkdéw pienieznych
wystarczajgcych do regulowania zobowigzan, utrzymywanie niezbednego poziomu
kapitatu obrotowego, a takze finansowania biezgcych potrzeb inwestycyjnych
i rozwojowych. Konsekwentna kontrola wptywoéw i wydatkéw umozliwia Grupie biezgce
regulowanie zobowigzan.
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d) Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnosé operacyjng Grupy
Kapitatowe] i zwiekszaty wartosc¢ dla jej akcjonariuszy.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej Spotki Grupy Kapitatowej moga
zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom Ilub
wyemitowac nowe akcje.

e) Ryzyko cenowe

W zwigzku z tym, iz jednostka dominujaca bierze aktywny udziat w obrocie papierami
wartos$ciowymi w spotki notowane, jest narazona na ryzyko cenowe z tytutu posiadanych
inwestycji.

1.3. Pozostate informacje o instrumentach finansowych
1.3.1 Przychody z odsetek

Odsetki naliczone zrealizowane i niezrealizowane w okresie sprawozdawczym wyniosty
1906 tys. zt.

1.3.2 Koszty z tytutu odsetek

W okresie sprawozdawczym odsetki i prowizje od zobowigzan finansowych wynosity
4243 tys. zt.

2. Informacje dotyczace leasingu finansowego i operacyjnego (MSR 17)

Spétka ATVERTIN sp. z o.0. dnia 15.12.2008 r. zawarfa umowe leasingu operacyjnego nr
LR597Y z Raiffeisen- Leasing Polska S.A. z siedzibg w Warszawie na okres 36 miesiecy tj. od
15.12 2008 do 31.12.2011 r. Przedmiotem umowy leasingu s3 dwa samochody osobowe
VW TIGUAN. Warto$¢ przedmiotu leasingu wynosita 175 704,92 netto (2szt* 87 852,46
netto). Okresowe opfaty leasingowe wynoszg 4 731,97 zt.

Do ewidencji srodkéw trwatych wprowadzono dnia 1.01.2009 r. Wartos¢ poczgtkowa srodka
trwatego przyjetego w leasing na dzien przyjecia do uzytkowania wynosita 175 704,92 zt.
Warto$¢ amortyzacji w okresie sprawozdawczym (I-XIl 2010) zgodnie z tabelg amortyzacyjng
wynosita 58 562,44 zt. Wartos¢ bilansowa srodkéw trwatych na dzier 31.12.2010 r. wynosita
58 580,04 zt

Zobowigzania z tytutu leasingu na dzierh wprowadzenia do ewidencji tj.1.01.2009 r. wynosity
175 704,92 zt. W okresie od 1.01.-31.12.2010 sptacono kapitat w kwocie 46 593,62 zt.

Na dzien 31.12.2010 r. wykazano zobowigzania z tyt. leasingu na ogdélng kwote 53 678,50 zt,
w tym zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 52 860,51 zt oraz zobowigzania
dtugoterminowe 817,99 zi.

W spofce Cartridge Word (CEE) Sp z o0.0.w okresie sprawozdawczym 01-12/2010
kontynuowano umowy leasingu operacyjnego, ktére dla potrzeb rachunkowosci zostaty
zakwalifikowane jako leasing finansowy:

= Umowa leasingu operacyjnego JM2164 gdzie finansujgcym jest Raiffeisen-
Leasing Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. Wartos¢ umowy leasingu wynosi 106 tys. zt.
Okresowe optaty leasingowe wynoszg 2 tys. zt. Przedmiotem leasingu jest samochdd
osobowy marki Volkswagen Passat Variant 2.0 TDI.

= Umowa leasingu operacyjnego J06286 gdzie finansujgcym jest Raiffeisen-
Leasing Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. Wartos¢ umowy leasingu wynosi w sumie
198 tys. zt. Okresowe opfaty leasingowe wynoszg 4 tys. zt. Przedmiotem leasingu s3
cztery samochody osobowe marki Volkswagen.
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= Umowa leasingu operacyjnego LM1264 gdzie finansujgcym jest Raiffeisen-
Leasing Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. Wartos¢ umowy leasingu wynosi w sumie
25 tys. zt. Okresowe optaty leasingowe wynoszg 1 tys. zt, Przedmiotem leasingu jest
samochdd osobowy marki Skoda.

Ustalona wartos¢ srodkdw trwatych przyjetych w leasing na dzien przyjecia ich do
uzytkowania wynosi 367,4 tys. zf, warto$¢ naliczonej amortyzacji w okresie sprawozdawczym
zgodnie z tabelg amortyzacyjng wynosi 77,1 tys. zt. W zwigzku z tym warto$¢ bilansowa netto
srodkow trwatych na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 135,2 tys. zt.

Warto$¢ poczatkowa przedmiotu leasingu wynosita 367,4 tys. zt i jest rdwna wartosci
poczatkowej przyjetych na srodki trwate srodkdéw transportu znajdujgcych sie w leasingu.
W okresie  sprawozdawczym  uregulowano  zobowigzania  wobec finansujgcego
w wysokosci 95,3 tys. zt.

Nie wystgpity warunkowe optaty leasingowe ujete jako koszt danego okresu obrotowego.

3. Informacje dotyczace dziatalnosci zaniechanej i zbycia aktywéw dtugoterminowych,
oraz aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (MSSF 5, MSR7,
MSR12)

Do aktywoéw zaklasyfikowanych do sprzedazy zostaty przeznaczone 708 894 szt. akcji Spotki
Instal S.A. (obecna nazwa Awbud S.A.) tgczna wartosé inwestycji 1 702 tys. zt.

4. Informacje dotyczace pozycji pozabilansowych (MSR11, MSR12, MSR16, MSR17,
MSR37) Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach
warunkowych, w tym réwniez udzielonych gwarancjach i poreczeniach (takze
wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek, w ktérych spétka
posiada udziaty wiodagce oraz jednostek zaleinych, wspdtzaleznych
i stowarzyszonych

Stan zobowigzan pozabilansowych na dzier 31.12.2010 roku wynosi 59 497 tys. zt, z tego:

W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci
z Raiffeisen Bank Polska S.A. na faczng kwote 20 000 tys. zt z terminem sptaty 30 kwietnia
2013 r. Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzien 31 grudnia 2010 r jest 104 936 szt.
akcji Internity, 5 103 543 szt. akcji Instal Lublin S.A., 359 000 szt. akcji Hardex S.A., 1429 750
szt. Akcji Tell S.A. Wartos¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia na dzien 31
grudnia 2010 r wynosita 59 497 tys. zi.

5. Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktadowego (MSR 29)

Jednostka dominujaca nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego
oraz pozostatych kapitatéw (za wyjatkiem wyniku lat ubiegtych) kierujac sie zasadg istotnosci.

BBl Capital NFI S.A. zostat utworzony w formie jednoosobowej spétki akcyjnej Skarbu
Panstwa zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji. W ramach wykonania przepiséw Ustawy Minister
Przeksztatcen Wtasnosciowych utworzyt w dniu 15 grudnia 1994 r. Narodowy Fundusz
Inwestycyjny, ktorego rejestracja nastgpita 31 marca 1995 r. z kapitatem poczatkowym 100
tys. zt. Nastepne podwyzszenia kapitatu zaktadowego miaty miejsce w roku 1995 i latach
nastepnych. Na dzien bilansowy kapitat podstawowy Funduszu wynosi 5 140 tys. zt.

Zakfadajac, ze gospodarka hiperinflacyjna byta w Polsce do konca 1996 roku zastosowanie
wymogu MSR 29 jest nieistotne dla odczytywania sprawozdania finansowego jako catosci.

6. Swiadczenia pracownicze (MSR 19)

We wszystkich spotkach Grupy Kapitatowej tworzy sie rezerwy na niewykorzystane urlopy.
Podstawg tworzenia tej rezerwy jest zobowigzanie zwigzane z zalegtymi i niewykorzystanymi
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urlopami, wynikajace z przepisdw Kodeksu Pracy. Spétka Hardex S.A., utworzyta rezerwe na
Swiadczenia pracownicze metodg aktuarialng. W pozostatych jednostkach kwota rezerw jest
nieistotna.

7. Informacja o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Srednie zatrudnienie w Grupie BBI Capital NFI S.A. w 2010 r oraz w 2009 r wynosito:

Wyszczegdlnienie Rok 2010 r Rok 2009 r

1) pracownicy umystowi 862 998

2) pracownicy fizyczni 354 586

Zatrudnienie razem 1216 1584
8. Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych

lub naleznych osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajgcych
i nadzorujacych spétke w tys zt:

Wynagrodzenia zarzadzajgcych i nadzorujgcych w jednostce dominujgcej wyptacone w 2010
roku ksztattowaty sie nastepujaco:

Pan Krzysztof Nowinski 120 tys. zt
Pan Dawid Sukacz 330 tys. zt
Pan Piotr Karmelita 360 tys. zt
Pan Maciej Dziewolski 144 tys. zt

Wynagrodzenia brutto oséb nadzorujacych w jednostce dominujacej wyptacone w 2010 r
ksztattowaty sie nastepujgco:

Pan Krzysztof Aleksander Zakrzewski 42 tys zt
Pan Pawet Turno 10 tys zt
Pan Bogustaw Lesniodorski 26,1 tys zt
Pan Andrzej Szostak 8 tys zt
Pan Michat Popiotek 10 tys zt
Pan Grzegorz Lech Maj 26,1 tys zt
Pan Leszek Piaskowski 21,75 tys zt
Pan Rafat Lorek 30 tys zt
Razem: 174 tys zt

Zgodnie z wiedzg w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2010 r do 31 grudnia 2010 r osoby
wchodzgce w skfad Zarzadu jednostki dominujgcej otrzymaty wynagrodzenie z tytutu
uczestnictwa w Radach Nadzorczych spétek zaleznych i stowarzyszonych w tgcznej kwocie 103
tys. zt.

Zgodnie z wiedzg cztonkowie organdw nadzorczych jednostki dominujgcej otrzymywali
w okresie od 1 stycznia 2010 r do 31 grudnia 2010 r wynagrodzenia tgcznie z nagrodami
i wynagrodzeniem z zysku od Funduszu i jednostek powigzanych w facznej kwocie 18 tys. zt.
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10.

11.

12,

13.

Wynagrodzenie zarzadzajacych i nadzorujacych w jednostkach podporzadkowanych w 2010
roku ksztattowato sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie Rok 2010 r Rok 2009 r

1. Zarzadzajacy 3599 4419
2. Nadzorujacy 513 700
RAZEM 4112 5119

Informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom
wchodzacym w skiad organdw zarzadzajgcych i nadzorujacych w spotce
handlowych (dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkéw oprocentowania
i termindéw sptaty

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku nie zostaty udzielone cztonkom
Zarzadu jednostek powigzanych oraz cztonkom organdw nadzorczych jednostek powigzanych
zadne pozyczki, gwarancje i poreczenia, przez jednostke dominujacg oraz odrebnie
przez jednostki, w ktérych jednostka dominujaca posiada udziaty w spétkach zaleznych od niej
i z nig stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku nie zostaty udzielone zadne
pozyczki, gwarancje i poreczenia, przez jednostke dominujgcg oraz odrebnie przez jednostki,
w ktdérych jednostka dominujgca posiada udziaty w spétkach zaleznych od niej i z nig
stowarzyszonych, matzonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia
cztonkdw Zarzadu i organdw nadzorczych Funduszu.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku nie zostaty udzielone zadne
pozyczki, gwarancje i poreczenia, przez jednostke dominujgcg oraz odrebnie przez jednostki,
w ktdérych jednostka dominujgca posiadata udziaty w spétkach zalezne od niej i z nig
stowarzyszone osobom zwigzanym z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami
zarzadu i organdw nadzorczych jednostki dominujacej.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w okresie.

Spoétki GK BBI Capital S.A. w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub
cyklicznosci.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptyw srodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu
na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw

W okresie od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym
charakterze majgce znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Emisje dtuznych papieréw wartosciowych opisano w punkcie 1.1 h).

W spétce Tell S.A. dokonano umorzenia akcji wtasnych. Stan akcji wiasnych na dzien 31
grudnia 2009 r wynosit 15 377 szt. Umorzenie akcji nastgpito 17 czerwca 2010 roku z chwilg
zarejestrowania przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII wydziat

Gospodarczy Krajowego rejestru Sgdowego odpowiedniej zmiany Statutu dotyczacej
obnizenia kapitatu zaktadowego.

Informacje dotyczace dywidend wyptaconych i/lub zaproponowanych do wyptaty
(MSR1, MSR10)

Zwyczajne Walne Zgromadzenie BBI Capital NFI S.A. z dnia 9 czerwca 2009 r dokonato
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2009 r. Postanowito pokry¢ strate za 2009 r
w kwocie 4 286 tys. zt kapitatem zapasowym.
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14,

15.

Nie podjeto uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy.

W dniu 26 kwietnia 2010 Zwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki Tell SA z siedzibg w Poznaniu
podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku na rok obrotowy 2009 w kwocie 6 578 tys. zi, na
wyptate dywidendy przeznaczono kwote 6310 tys. zt, natomiast na kapitat zapasowy
w pozostatej kwocie po wyptacie dywidendy. Wysokos¢ dywidendy na jedng akcje wynosi
1,00 zt. Dywidenda objetych byto 6 309 623 akcje. Spotka BBI Capital NFI S.A. otrzymata 1 430
tys. zt dywidendy od Spotki Tell S.A.

W dniu 28 kwietnia 2010 Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Hardex SA z siedzibg
w Krosnie Odrzanskim podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku na rok obrotowy 2009
w kwocie 1257 tys. zt, przeznaczony zostat na wyptate dywidendy w kwocie 1 140 tys. zt, na
kapitat zapasowy w kwocie 67 tys. zt oraz na dofinansowanie ZFSS w kwocie 50 tys. zt
Wysokos¢ dywidendy na jedng akcje wynosi 1,00 zt. Dywidendg objetych jest 1 139 853 akcje.
Spétka BBI Capital NFI S.A. otrzymata 359 tys. zt dywidendy od Spétki Hardex S.A.

W dniu 31 maja 2010 Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Produkcja Wyrobéw
Betonowych ,,Awbud” SA z siedzibg w Fugaséwce podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
na rok obrotowy 2009 w kwocie 3 853 tys. zt, przeznaczony zostat na wypfate dywidendy
w kwocie 1 500 tys. zt, na kapitat zapasowy w kwocie 2 353 tys. zt. Spdtka BBI Capital NFI S.A.
dotrzymata 288 tys. zt. dywidendy od Spétki PWB Awbud S.A.

W dniu 7 czerwca 2010 Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spétki Awbud Sp. z o.o.
z siedzibg w Fugasdwce podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku na rok obrotowy 2009
w kwocie 6 455 tys. zt, przeznaczony zostat na wyptate dywidendy w kwocie 3 500 tys. zt, na
kapitat zapasowy w kwocie 2 946 tys. zt. Spétka BBI Capital NFI S.A. dotrzymata 597 tys. zt.
dywidendy od Spoétki Awbud Sp. z o.0.

W dniu 15 czerwca 2010 Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki Internity SA z siedzibg
w Warszawie podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku na rok obrotowy 2009 w kwocie
2 034 tys. zt, przeznaczony zostat na wyptate dywidendy w kwocie 304 tys. zt, natomiast na
kapitat zapasowy w pozostatej kwocie po wyptacie dywidendy. Wysokos¢ dywidendy na jedng
akcje wynosi 0,40 zt. Spétka BBI Capital NFI S.A. dotrzymata 42 tys. zt. dywidendy od Spétki
Internity S.A.

Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu, ktére nie zostaly
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres.

Nie wystgpity inne istotne zdarzenia po zakoriczeniu okresu ktére nie zostaty odzwierciedlone
w sprawozdaniu finansowym za dany okres.

Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej w ciggu okresu, tagcznie z potgczeniem
jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedazg jednostek zaleznych i inwestycji
dtugoterminowych, restrukturyzacjg i zaniechaniem dziatalnosci.

Inwestycje w 2010 roku

W 2010 r Fundusz dokonat inwestycji na tgczng kwote 69 180 tys. zt w tym:

zakup akcji spotek zaleznych 3564
zakup akcji spotek stowarzyszonych 41905
zakup akcji mniejszo$ciowych w pozostatych jednostkach 23711
Razem 69 180
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Sprzedaze w 2010 roku

W 2010 r Fundusz dokonat sprzedazy akcji, udziatdw na tgczng kwote 31 814 tys. zt w tym:

sprzedaz akcji, udziatéw spotek zaleznych 9892
sprzedaz akcji, udziatéw spotek stowarzyszonych 1356
sprzedaz akcji, udziatdw mniejszosciowych w pozostatych 30458
jednostkach

Razem 31814

Zobowigzania warunkowe w tym wynikajgce z: uméw subemisji udzielonych przez
Fundusz gwarancji i poreczen (takze wekslowych) z wyodrebnieniem udzielonych
na rzecz jednostek w ktérych Fundusz posiada udzialy jednostek zaleinych
i stowarzyszonych (MSR 37), ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie udzielat gwarancji na rzecz
podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych.

W dniu 15 pazdziernika 2009 zostata zawarta umowa poreczenia pomiedzy Deutsche Bank
PBC S.A. z siedzibg w Warszawie a BBI Capital NFI S.A., w wyniku ktdrej Fundusz udzielit
poreczenia Awbud Sp. z 0.0. do kwoty nie wyzszej niz 5 000 tys. zt do dnia 15 maja 2012 roku.
W dniu 2 listopada 2010 zostat zawarty Aneks do Umowy poreczenia Deutsche Bank PBC S.A.
z siedzibg w Warszawie a BBI Capital NFI S.A. w wyniku ktdrego, zostat skrocony okres
poreczenia do 29 lutego 2012 roku.

Weksel i poreczenia udzielone przez BBI Capital NFI S.A. dla pozostatych
podmiotow:

W dniu 14 kwietnia 2010 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy p. Andrzejem
Brodowskim i Krzysztofem Maciejec, w zakresie wspdlnej inwestycji w spétke ADVADIS SA
zabezpieczeniem warunkdw umowy jest weksel na kwote 1 000 tys. zt.

W dniu 14 kwietnia 2010 zostata zawarta umowa opcji z IDM S.A. dotyczgca akcji spotki
BOWIM S.A. w wyniku ktdrej zostato podpisane porozumienie wekslowe na kwote 576 tys. zt.
W dniu 22 marca 2011 r dziatajac na podstawie § 3 ust. 3 umowy opcji dotyczacej akcji Spotki
BOWIM S.A. zawartej pomiedzy BBI Capital NFI S.A. a Domem Inwestycyjnym IDM S.A. BBI
Capital zazadat nabycia przez IDM od Funduszu 120 951 akcji Spétki BOWIM S.A. po cenie 8,50
ztotych kazda akcja powiekszonej o oprocentowanie w wysokosci 12,20% od 14 kwietnia 2010
r do 23 marca 2011 r ogétem za kwote 1 145 tys. zt. Ztozenie zlecenia sprzedazy nastgpito
w dniu 23 marca 2011 r.

W dniu 14 kwietnia 2010 zostata zawarta umowa opcji z IDM S.A. dotyczgca akcji spétki RANK
PROGRESS S.A. w wyniku ktérej zostato podpisane porozumienie wekslowe na kwote
6584 tys. zt. W dniu 22 marca 2011 r dziatajgc na podstawie § 4 ust. 3 umowy opcji
dotyczacej akcji Spétki Rank Progress S.A. zawartej pomiedzy BBI Capital NFI S.A. a Domem
Inwestycyjnym IDM S.A. BBI Capital zazgdat nabycia przez IDM od Funduszu 947 191 akgji
Spétki Rank Progress S.A. po cenie 10 ztotych kazda akcja powiekszonej o oprocentowanie w
wysokosci 12,20% od 14 kwietnia 2010 r do 23 marca 2011 r ogétem za kwote 10 552 tys. zt.
Ztozenie zlecenia sprzedazy nastgpito w dniu 23 marca 2011 r.

Odpisanie wartosci zapasow i odwroécenie takich odpiséw

W okresie objetym sprawozdaniem w GK nie dokonano odpiséw aktualizujgcych zapasow jak
rowniez odwrdcenia takich odpisow.
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19. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi (MSR 1 MSR 24), 2010

r,2009 r

Podmiot powigzany

Sprzedaz na
rzecz
podmiotow
powiazanych

Zakupy od
podmiotow
powiazanych

Naleznosci
od
podmiotow
powiazanych

Zobowiazani
ado
podmiotow
powiazanych

Dywidendy

Przychody

Koszty

Jednostka dominujaca
BB Investment S.A.

2009

2010

107

Hardex S.A.

2009

1000

3362

142

2010

522

Tell S.A.

2009

2010

1429

17

Café News S.A.

2009

1013

85

2010

26

Atvertin Sp. z 0.0.

2009

1942

151

2010

6939

522

Odpis aktualizujgcy
2010

(5081)

Jednostka zalezna:
Cartridge Word (CEE)
Sp.z o.0.

2009

2437

228

2010

600

101

Relpol 1 Sp. z 0.0.

2009

1244

2010

840

Invento Sp. z 0.0.

2009

20

2010

2250

105

Wspdlne
przedsiewziecia, w
ktorych jednostka jest
wspolnikiem:

2009

2010

Zarzad Spofki:

2009

2010

Transakcje z udziatem
innych cztonkéw
gtéwnej kadry
kierowniczej

2009

2010

RAZEM 2009

0

6 656

1000

3362

464

142

RAZEM 2010

0

5655

0

1788

762

288

Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce emitenta

W dniu 8 wrzesnia 2010 roku, Pan Grzegorz Maj ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej BBI Capital NFI SA z dniem 21 wrze$nia 2010 roku. Pan Grzegorz Maj petnit funkcje
Sekretarza Rady Nadzorczej. Na dzien przekazania sprawozdania finansowego Pan Grzegorz
Maj nie jest osobg powigzang emitenta.
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W dniu 31 sierpnia 2010 w wyniku poczynionych ustalen ze znaczacym akcjonariuszem spofki
Prezes Zarzadu Pan Dawid Sukacz ztozyt z powoddw osobistych rezygnacje z funkcji Prezesa
Zarzadu Spdtki, wchodzacg w zycie z dniem 30 wrzesnia 2010 roku. Na dzien przekazania
sprawozdania finansowego Pan Dawid Sukacz nie jest osobg powigzang emitenta.

W dniu 8 grudnia 2010 r Pan Piotr Karmelita ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu
Spétki, wchodzacg w zycie z dniem 31 grudnia 2010 roku. Na dzien przekazania sprawozdania
finansowego Pan Piotr Karmelita nie jest osobg powigzang emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2010 r Pan Marek Piatkowski byt wtascicielem akcji Funduszu nie bedac
osoba powigzana emitenta w ilosci 16 000 szt.

W dniu 5 stycznia 2011 roku, Fundusz otrzymat zawiadomienie od Cztonka Zarzgdu Funduszu
Pana Marka Pigtkowskiego dotyczace dokonania nabycia przez niego facznie 16 850 akcji
spotki BBI Capital NFI SA wedtug ponizszych danych: - zakup 6019 akcji Spétki w dniu 3
stycznia 2011 roku, po $Sredniej cenie 1,50 PLN za akcje, - zakup 3247 akcji Spétki w dniu 4
stycznia 2011 roku, po sSredniej cenie 1,56 PLN za akcje, - zakup 7584 akcje Spotki w dniu 5
stycznia 2011 roku, po s$redniej cenie 1,57 PLN za akcje na rynku regulowanym GPW
w Warszawie.

W dniu 12 stycznia 2011 roku, Fundusz otrzymat zawiadomienie od Cztonka Zarzadu Funduszu
Pana Marka Pigtkowskiego dotyczace dokonania nabycia przez niego facznie 28 535 akcji
spotki BBI Capital NFI SA wedtug ponizszych danych: - zakup 4523 akcje Spétki w dniu 7
stycznia 2011 roku, po sredniej cenie 1,60 PLN za akcje, - zakup 1000 akcji Spotki w dniu 10
stycznia 2011 roku, po $redniej cenie 1,61 PLN za akcje, - zakup 23012 akcji Spotki w dniu 11
stycznia 2011 roku, po S$redniej cenie 1,63 PLN za akcje na rynku regulowanym GPW
w Warszawie.

Pozostate powigzania

W okresie od 1 stycznia 2010 r do 31 grudnia 2010 r nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy
Funduszem a cztonkami Zarzadu i organéw nadzorczych Funduszu jednostek w ktérych
Fundusz posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2010 r do 31 grudnia 2010 r nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy
Funduszem a matzonkami krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia
cztonkéw Zarzadu iorganéw nadzorczych Funduszu jednostek, w ktérych Fundusz posiada
udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2010 r do 31 grudnia 2010 r nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy
Funduszem a osobami zwigzanymi z tytutu opieki przysposobienia lub kurateli z cztonkami
Zarzadu i organdw nadzorczych: Funduszu jednostek w ktérych Fundusz posiada udziaty
w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

Istotne wydarzenia po dacie bilansu

W dniu 18 marca 2011 roku, w odpowiedzi na otrzymang oferte objecia akcji Direct eServices
S.A. emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zostata zawarta ze spdtkg Direct eServices
S.A. z siedzibg w Warszawie umowa objecia 700 000 akcji serii C za cene 4,50 ztotych za jedna
akcje tj. ogétem za kwote 3 150 000 ztotych. Jednoczesnie strony zawarty umowe potracenia
wierzytelnosci z tytutu objecia akcji serii C z wierzytelnoscig z tytutu sprzedazy akcji Cartridge
World (CEE) SA w wyniku ktérej Fundusz wykonat swoje zobowigzanie do wniesienia wkfadu
na akcje serii C w catosci. Natomiast Direct eServices S.A. zobowigzany byt jeszcze do zapfaty
kwoty 552.119,05 ztotych z tytutu ceny za akcje Cartridge World SA. Fundusz byt zobowigzany
do objecia jeszcze 122 686 akcji Direct eServices S.A. serii D. W dniu 23 marca 2011 roku w
odpowiedzi na otrzymang oferte objecia akcji Direct eServices S.A. emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zostata zawarta ze spétka Direct eServices S.A. z siedzibg w Warszawie
umowa objecia 122 686 akcji serii D za cene 4,50 ztotych za jedna akcje tj. ogdtem za kwote
552 087,00 ztotych. Jednoczesnie strony zawarty umowe potracenia wierzytelnosci z tytutu
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objecia akgji serii D z wierzytelnoscig z tytutu sprzedazy akcji Cartridge World (CEE) S.A., w
wyniku ktdrej Fundusz wykonat swoje zobowigzanie do wniesienia wkfadu na akcje serii D w
catosci. W zwigzku z zawarciem umowy objecia akcji nastgpito rowniez wydanie nabywcy -
Direct eServices S.A. 4 865 000 akcji Cartridge World SA tj. wszystkich akcji posiadanych przez
Fundusz.

W dniu 25 marca 2011 roku, Sad dokonat wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego potgczenia BBI Capital NFI SA ze spdtka zalezng Atvertin Sp. z o.o.
Pofaczenie Atvertin Sp. z 0.0. z BBI Capital NFI S.A. zostato dokonane na podstawie art. 492 §
1 pkt 1 oraz art. 516 § 6 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spoétek handlowych (Dz.
U. z 2000r. Nr 94, poz. 1037 z pdzn. zm.), poprzez przejecie Atvertin Sp. z 0.0. W zwigzku z
tym, ze BBI Capital NFI S.A., bedac posiadaczem 100% akcji w kapitale zaktadowym Atvertin
Sp. z 0.0. jest jedynym akcjonariuszem Atvertin, potgczenie nastgpito bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego BBI Capital NFl oraz emisji nowych akcji Spotki.

W dniu 13 kwietnia 2011 roku BBI Capital NFI S.A., dokonat wykupu obligacji serii D. Wartos¢
odsetek od jednej obligacji za okres od dnia 13 pazdziernika 2010 roku do dnia 13 kwietnia
2011 roku wynosi 49,86 zt. Odsetki wyniosty 1 072 tys. zt, wartos¢ nominalna obligacji 21 500
tys. zt.

Prezentacja réznic wynikajgcych z przeksztatcenia sprawozdania finansowego
w celu zapewnienia poréwnywalnosci
Nie dotyczy.
Krzysztof Nowinski Marek Pigtkowski Maciej Dziewolski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 27 kwietnia 2011 r
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