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Grupa Kapitalowa BBI Capital NFI S.A.
Czeété ogdlna

A. CZESC OGOLNA
l. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

» Badanie dotyczy Grupy Kapitalowej, ktorej jednostkq dominujgca jest BBI Capital Narodowy
Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibg w Warszawie powstaly w formie Jednoosobowej Spotki
Skarbu Panstwa na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji zgodnie z aktem notarialnym Rep. A 5190/94 z dnia 15 grudnia
1994 r. Ostatnia zmiana umowy miata miejsce 21.09.2010 r. aktem notarialnym Rep. A nr
65134/2010.

Fundusz prowadzi dzialalno$¢ na podstawie ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 roku Kodeks spolek
handlowych oraz ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych
i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz. 202 z 1993 roku z p6zniejszymi zmianami).

W dniu 8 stycznia 2007 roku nastapila zmiana nazwy Spétki na BBI Capital Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A. (dawniej Siodmy Narodowy Fundusz Inwestycyjny im. Kazimierza Wielkiego
S.A)

W dniu 19 czerwca 2001 roku Spélka dominujgca wpisana zostala do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000020690.

Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 28.

Akcje Spotki dominujacej znajduja sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z
dnia 27 kwietnia 2011 r. wynosita 1,37 zi.

= Na koniec badanego okresu Grupa posiada:
- kapitat zakladowy 5 140 tys. zi,
- pozostate kapitaly wiasne 136 934 tys. zi.

= W jednostce dominujgcej BBI Capital NFI S.A. na dziet 31.12.2010 r. akcjonariuszami
posiadajgcymi 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

Akcjonariusze llo$é akji llogé Ll:dz!allw
w szt gloséw apitale
zakladowym
BB Investment S.A. 22 154 653 22 154 653 43,10%
PIONEER Pekao Investment Management S.A. 4 989 667 4 989 667 9,71%
Everest Capital Frontier Fund L.P. 3521 491 3521491 6,85%
Deutsche Bank Securilies Inc 3000000 3000000 5,84%
Pozostali 17 734 820 17734 920 34,50%
Razem 51 400 731 51400 731 100%
= Jednostka dominujgca:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 010965971
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 6523
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Drugi Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 526-10-29-979
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Grupa Kapitalowa BBI Capital NFI S.A.
Czesé ogblna

= BBI Capital NFI S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu posiada

nastepujgce spolki zalezne:

Bezpoéredni i posredni

Bezposredni i posredni

Hegzyis Bl udziat w kapitale udziat w prawach glosu
BBI Seed Fund Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Relpol 1 Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Elekomp Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Atvertin Sp. z 0.0. 96,40% 96,40%
Cartidge World (CEE) Sp. z 0.0. 95,00% 95,00%
Cafe News Sp. z 0.0. 57,99% 57,99%
Invento Sp. z 0.0. 50,00% 50,00%

=  BBI Capital NFI S.A. wg stanu na koniec badanego okresu posiada nastgepujgce spotki

stowarzyszone:

sk Bezposredni i posredni Bezposredni i posredni

NazpaSHolk! udziat w kapitale udziat w prawach glosu

BBI Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy Spétka i b
komandytowa R20% W%
Luxpol S.A. w upadiosci 33,00% 33,00%
Hardex S.A. *) 31,50% 31,50%
Call2Action S.A. 50,63% 41,76%
GK Tell S.A. 22,60% 33,49%

= Spoiki BBI Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitalowy Spotka komandytowa, Elekomp Sp. z 0.0,
Invento Sp. z 0.0., oraz Luxpol S.A. w upadiosci zostaly wylgczone z konsolidacji z uwagi na fakt,
iz dane tych jednostek sg nie istotne dla sprawozdania skonsolidowanego jako catosci.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

Jednostka dominujgca BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. w Warszawie
- nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

- nabywanie bgdz obejmowanie udziatdw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajgcych
w Polsce oraz innych papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty,

- wykonywanie praw z akcji i udzialow oraz papieréw wartosciowych, jak rowniez

rozporzgdzanie nimi,

- udzielanie pozyczek sp6tkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce.

Jednostki zalezne wchodzace do konsolidacji:

BBI Seed Fund Sp. z 0.0.
- posrednictwo pieniezne i finansowe,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarcze;.

Relpol 1 Sp. z 0.0.

- uslugii handel w zakresie urzadzen elektronicznych,
- handel hurtowy i detaliczny sprzetem oswietleniowym, audiowizualnym i kemputerowym,
- handel hurtowy i detaliczny systemow alarmowych, przeciwpozarowych i klimatyzacyjnych.

Atvertin Sp. z 0.0.

- projektowanie i realizowanie kampanii reklamowych,
- projektowanie i rozmieszczanie reklam w formie np. tablic, paneli,

- realizowanie reklam poprzez sprzedaz czasu i miejsce na cele reklamowe w $rodkach
masowego przekazu,

- badanie potencjalu rynkowego, popytu i zwyczajéow konsumentéw w celu zwigkszenia
sprzedazy i wprowadzenia nowych produktow,
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.
Czesé ogodlna

produkcja filméw reklamowych.

Cartidge World Sp. z o.0.

sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz
telekomunikacyjnego,

sprzedaz detaliczna artykutow niezywnos$ciowych w wyspecjalizowanych sklepach,
sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkia,

ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztalcenia.

Cafe News S.A.

dzialalno$¢ wydawnicza i poligraficzna,

dzialalnosé i doradztwo w zakresie oprogramowania,
dziatalno$¢ zwigzana z informatyka, bazami danych,
dzialalnoé¢ radiowa i telewizyjna,

reklama,

dzialalno$é agencji informacyjnych.

Jednostki stowarzyszone wchodzace do konsolidacji:

Gru

pa Kapitatowa TELL S.A.
telekomunikacja,

sprzedaz hurtowa i komis sprzetu telekomunikacyjnego,
sprzedaz hurtowa maszyn i urzgdzen biurowych,
sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego,
informatyka,

reklama.

Hardex S.A.

produkcja drewna i wyrobow z drewna oraz z korka (z wylaczeniem mebli),
produkcja wyrobdw ze stomy i materiatéw uzywanych do wyplatania,
produkcja arkuszy fornirowych (produkcja plyt i skiejek).

dziatalnos¢ handlowa.

Call2Action S.A.

dzialalno$¢ zwigzana z dystrybucjg filméw, nagrania wideo i programéw telewizyjnych.

sprzetu

» Na dzien wydania opinii organem kierujgcym w jednostce dominujacej jest Zarzad w skiadzie:

W dniu 31.08.2010 r. Prezes Zarzadu Pan Dawid Sukacz zlozy! rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu

Imie i Nazwisko Funkcja
Krzysztof Nowinski Prezes Zarzgdu
Marek Piatkowski Czlonek Zarzadu
Maciej Dziewolski Czlonek Zarzadu

Spotki, ze skutkiem od 30.09.2010r.

W dniu 22.09.2010 r. Rada Nadzorcza BBI Capital NFI S.A. powolala w drodze uchwaly nr
4/22/09/2010 Pana Krzysztofa Nowiriskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu od dnia 01.10.2010r.

na dwuletnig kadencje.

W dniu 8.12.2010r. Pan Piotr Karmelita zlozyt rezygnacje z funkcji Czionka Zarzadu Spoélki, ze

skutkiem od dnia 31.12.2010r.

W dniu 8.12.2010r. Rada Nadzorcza BBI Capital NFI S.A. powolala Pana Marka Pigtkowskiego na

stanowisko Czionka Zarzgdu od dnia 1.01.2011r. na dwuletnig kadencje.
= Glownym ksiggowym badanej jednostki jest Pani Malgorzata Kulis.
» Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 1 216 oséb.
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.
Czgs¢ ogblna

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skiadajg sie sprawozdania
jednostkowe Spotki dominujacej oraz Spotek podporzadkowanych (dane w tysigcach ziotych — o

ile nie podano inaczej) sporzadzone na dzien 31.12.2010 roku.

Suma Wynik netto za Podmiot uprawniony Mitodi
Spotka bilansowa na okres 01.01.- do badania i rodzaj kensolidaci
31.12.2010r. 31.12.2010 . opinii ]
BBI Capilal NFI S.A. —jednostka PKF Audyt Sp.zo.0.,
dominujgca e e opinia bez zastrzezen gl peli
BBI Seed Fund Sp. z 0.0. 316 -6 Metoda pefna
Relpol 1 Sp. z 0.0. 2001 58 Meloda pelna
Atvertin Sp. z o.0. 10374 -1949 Metoda pelna
Biuro Uslugowe
Cartidge World Sp. z 0.0. 1370 704 Ekspert K_Ia'udla Metoda pelna
Halas , opinia z
zaslrzeZeniem
PKF Audyt Sp.zo.0.,
Cafe News S.A. 1334 216 opinia z uwaga Metoda pelna
PKF Audyt Sp.zo.0., Metoda praw
Hartex &4, RS & opinia bez zastrzezen wlasnosci
BGGM Audyt Sp. z
Call2Action S.A. 12740 46 0.0. , opinia bez Meloda v
u s wiasnoSci
zastrzezen
: PKF Audyt Sp.z 0.0, Metoda praw
Grupa Kapitalowa TELL S.A. 148133 7117 opiria bez zastrzezen kst

»  Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami
przedstawia sie nastepujaco:

jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym

Spotka Suma hilansowa Wynik netto
Podmiot dominujacy 188 181 -30 462
Podmioly zaleine 94 886 3442
RAZEM 283 067 -27 020
Korekty konsolidacyjne -88 446 3421
Suma sprawozdania skonsolidowanego 194 621 -30 441

<\

Rodzaj zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacja:

W okresie objetym konsolidacjg wystapily nastepujace zmiany w skladzie Grupy Kapitatowej
w porownaniu do roku ubiegtego:

- na skutek utraty kontroli nad Hardex S.A. w 2010 r. spoika stala sie spolkg stowarzyszong i
konsolidowana jest metodg praw wlasnosci,

- Cafe News S.A. zmienila status ze spolki stowarzyszonej na zalezng na skutek wzrostu
zaangazowania oraz objecia kontroli jednostki dominujgcej i jest konsolidowana metoda peinag,

- w zwigzku z nabyciem w 2010 r. udziatéw w Call2Action S.A. BBI Capital NFI S.A. stala sie
znaczgcym inwestorem dla spotki i obejmuje jg konsolidacjg metoda praw wilasnosci,

- w zwigzku z czesciowym zaklasyfikowaniem posiadanych udziatéw do aktywow przeznaczonych
do sprzedazy Grupa Kapitatowa Instal - Lublin S.A. nie podlega konsolidacji w 2010 r.

Grupy Kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.
Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalgczone zostalo sprawozdanie z dzialalnosci
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.
Czesé ogdlna

VL.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r., zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie w dniu 9 czerwca 2010 .

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo:
- ziozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 22.06.2010 .,
- ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2311 z dnia 24.09.2010 .

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwala Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej nr 9/12/05/2010 z dnia 12 maja 2010 r.
Spétka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostala powolana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2010 r., umowa o badanie zostala zawarta dnia 20 stycznia 2011 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzila Eliza Slaby, kluczowy biegly rewident wpisana do rejestru bieglych
rewidentow wykonujgcych zawod pod numerem 11244.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczgce w hadaniu nie bedace hieglymi rewidentami stwierdzaja, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz. 649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 31.01.2011 r. do 27.04.2011 r. (z przerwami).

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spoéiki dominujacej w dniu 27.04.2010 r. zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien
31.12.2010 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ziozenia oSwiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob
istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spélka dominujgca udostepnita
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.

POzOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych
$ciganiu, jak réwniez nieprawidlowosci jakie wystapily poza systemem rachunkowo$ci.
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Grupa Kapitalowa BBI Capital NFI S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
* Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 r.,
- 0d 01.01.2010 do 31.12.2010r.
= W okresie objetym analizg nie wystapily istotne zmiany, w tym zasad konsolidacji i polityki
rachunkowos$ci, majgce znaczenie dla odczytywania informacji zawartych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych.
= Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegly -
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezgcy
= Zaprezentowane wartoéci w tabeli-w kolumnie ,Zmiana” odnosza si¢ do wartosci wyrazonych w zi.
»  Struktura poszczegdinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposéb:
- w odniesieniu do pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do
sumy sprawozdania z sytuacji finansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat —
w stosunku do wartosci przychodow ogolem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat — w stosunku
do wartosci kosztow ogolem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto,
- w odniesieniu do pozycji pozostatych skonsolidowanych dochodéw catkowitych — w stosunku do
sumy dochodoéw catkowitych.
L. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Stan na Struktura Zmiana
Lp. AKTYWA 31422008 r. | 31.122009r. | 31.12.2010r. (BZ-BO)
(0) (80) (62) 2008r. | 2009r. | 2010w BO
A. | Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 16215 13 206 7003 5,7% 5,2% 3,6% -47,0%
B. | Portfelinwestycyjny 150 413 125523 158 559 52,5% 49,3% 81.5% 26,3%
Notowane krajowe akcje, inne papiery o 0 o
L | Sartoscive linshumeny fnsnsoie 55358 51951 115267 | 193% | 204% | 59.2% 121,9%
Nienotowane krajowe papiery warlo$ciowe, N
13 oy | inne skumenty fidhisowe 95055 73572 43292 | 332% | 289% | 222% 41,2%
C. | Naleznosci 31288 36 546 21456 | 109% | 143% | 110% -41,3%
D. | Zapasy 15538 13296 351 54% | 52% | 02% -97,4%
E. | Inneakiywa 73186 66310 5552 | 255% | 260% | 29% -91,6%
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone o o
Fo. | o spineaty 1701 0,9% 100,0%
AKTYWA RAZEM 286 640 254 881 194621 | 100% | 100% [ 100,0% -23,6%
8
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stan na Struktura Zmiana
Lp. PASYWA 31122008 r. | 31.122009r. | 31.122010r. (BZ-BO)
(80) (BO) (62) 2008r. | 2009r. | 2010r. BO
A. Zobowigzania 63119 37094 48953 | 22,0% 146% | 252% 32,0%
B. Rozliczenia migdzyokresowe 1700 3787 0,6% 1.5% -100,0%
C. Rezerwy 6 467 5705 3594 2,3% 2,2% 1,8% -37,0%
Zobowiagzania bezpo$rednio zwiazane z
D aktywami diugoterminowymi
) sklasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy
E Kapital wlasny 215354 208 295 142074 | 751% 81,7% | 73,0% -31,8%
Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom 3
I. ednostki dominujacej 174 672 163 880 141850 | 60.9% 64,3% | 729% 13,4%
Il. Kapital mniejszoscl 40682 44415 224 | 14.2% 17,4% 0,1% 99,5%
PASYWA RAZEM 286 640 254 881 194 621 | 100,0% | 100,0% | 100,0% -23,6%
1l ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres Struktura Zmiana
Lp. Wyszczegblnienie 31.12.2008r. | 31422009+ | 31.12.2010r. (BZ-BO)
(80) (80) (82) 2008 r. 2009 r. 2010r. BO
Udgziat w zyskach i stratach jednostki
A. | stowarzyszone] i wspdlnych przedsiewzieé 73 1285 2020 0,6% 1,1% 2,6% 57,2%
rozliczanych zgodnie z metod praw wiasnoéci
g, | Praptiocy zedpedaay paNitay; il 115795 106 640 69133 | 956% | 941% | 89.3% | -35.2%
C. | Przychody z inwestycji Funduszu 1821 2882 2676 1,5% 2,5% 3,5% -1,1%
D. | Zysk (strata) ze zbycia inwestycji Funduszu 37706 10714 8550 3,1% 9,4% 11,0% | -20,2%
Koszty sprzedanych produktow, towardw i "
E. | materialéw 90118 90949 53 256 71,8% 75,2% 58,7% | -41.4%
F. | Aktualizacja wartocl inwestycji w Funduszu -12 258 12015 -26 232 9,8% 99% | -289% | 1183%
Zysk (strata) brutto z podstawowej . .
G. dzialalnosel 53677 18 557 2891 | 346,0% | -187,2% -9,5% 84,4%
H. | Koszly sprzedazy 8271 10193 12788 6,6% 8,4% 14,1% 25,5%
I. | Koszty ogdlnego zarzadu 15504 10 806 6928 12,4% 8,9% 76% | -359%
J. | Koszty operacyjne Funduszu 9698 6980 9804 7.7% 58% 10,8% 40,5%
Zysk (strata) netto z podstawowej
K. | dziatalnosci 20204 9422 -26629 | 130,2% 95,0% 87,5% | 182,6%
L. | Pozostale przychody operacyjne 987 2514 1856 0,8% 2,2% 24% | -26,2%
L. [ Pozostale koszty operacyjne 1475 1729 73 1,2% 1,4% 81% | 322,8%
M. | Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 19716 -8 637 232084 | 127,1% 87,4% | 1054% | 271,5%
N. | Przychody finansowe 1801 57 1758 1,5% 0,1% 23% | 2934,2%
0. | Koszly finansowe 381 242 636 0,3% 0,2% 07% | 162,8%
P. | Zysk (sfrata) brutto 21136 -8 822 -30962 | 136,3% 89,0% | 101,7% | 251,0%
R. | Podatek dochodowy 3706 385 -112 23,9% -3,9% 04% | -129,1%
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku & i
S. (zwigkszenia straty) 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto na dziatalnosci 0
T. kontynuowanej 17430 -9 207 -30850 | 112,4% 929% | 101,3% 235,1%
Zysk (strata) za rok obrotowy na dzialalnosci i
u. zanlechane] 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
W. | Zysk (strata) mniejszosci, w tym: 1918 707 -409 12,4% -11% 1,3% | -157,9%
- dotyczagy dzialalnosei zanlechane] 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
L. |Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 15512 -9 914 -30 441 100,0% | 100,0% | 100,0% | 207,1%
Zyski (straly) z tytulu sprzedaty i przeszacowania
skladnikow aktywdw finansowych dostepnych do -27 638 -8 492 8063 | -178,2% 85,7% | -26,49% | -194,9%
sprzedazy
Suma dochoddw calkowitych przypadajaca na ”
podmiot dominujacy 12126 -18 406 223718 | -182% | 185,1% 735% | 21,6%
9
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Grupa Kapitalowa BBI Capital NFI S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.

m48953]  m3594 | 142074

Pasywa 31.12.2010

07 003 0158 659 | @21 455 E351 | m7 253

Akywa  31.12.2010 |

40 881 m5 705 208 295
Pasywa  31.12.2009

O13206 | O125523 | H36546 | m13296 | mo6 310
Aktywa  31.12.2009 | “

0215 354

Pasywa  31.12.2008 |

0162156 | 0150413 | m31288 | M15538 | m73186
Aktywa  31.12.2008 |- B |t

0 50 000 100000 150 000 200 000 250000 300 000

O Srodki pieniezne [OPortfel inwestycyjny ~ ENalezno$ci
El Zapasy Hinne aktywa M Zobowigzania
ORezerwy OKapitat wlasny

Suma bilansowa Grupy Kapitalowej zamknela sie w roku 2010 kwotg 194 621 tys. zi, tj. 0 23,6%
nizsza w stosunku do 2009 roku. Analiza aktywow i pasywow wskazuje w okresie ostatnich trzech lat
na tendencje spadkowg wartosci sumy bilansowej.

Po stronie aktywéw Grupy zauwazalny jest spadek wartosci prawie wszystkich pozycji
bilansowych za wyjatkiem portfela inwestycyjnego. Znaczny spadek w poréwnaniu do roku
poprzedniego wystapit dla pozycji zapasow (o 97,4%), innych aktywow (o 91,6%), a takze naleznosci
(0 41,3%) gléwnie na skutek zmiany metody konsolidacji Hardex S.A. z pelnej na praw wiasnosci.

W strukturze aktywow bilansu, podobnie jak w latach poprzednich, najwigkszy udzial wykazuje
portfel inwestycyjny (81,5% sumy bilansowej). Wartoé¢ portfela inwestycyjnego zwigkszyla sie o
26,3% w stosunku do roku 2009 i uksztaltowala sie na poziomie zblizonym do wartoéci z roku 2008.
W wyniku wzrostu wartosci portfela zmianie ulegta takze jego struktura. Zwiekszyt sig¢ udziat spolek
notowanych w portfelu z 20,4% (w 2009 r.) do 59,2%, a zmniejszy! sie udziat spotek nienotowanych
w portfelu z 28,9% (w 2009 r.) do 22,2%. Ruchy w ramach portfela Funduszu spowodowaly zmianeg
skladu Grupy Kapitatowe;j.

Po stronie pasywow nastapilo znaczne obnizenie kapitalow wlasnych o 31,8% w poréwnaniu do
roku 2009. W biezacym okresie Grupa poniosta po raz kolejny strate netto w wysokosci 30 850 tys. zt
(w roku 2009 strata wynosila 9 207 tys. z{).

Wartoéé zobowiazan Grupy znaczaco sie podwyzszyla z 37 094 tys. zt do poziomu 48 953 tys. zt
(0 32,0%), w przeciwienstwie do 2009 r. gdzie nastgpit ich spadek o 41,2%. Zmiana ta niekorzystnie
wplynela na strukture pasywoéw, pomniejszajac istniejgca od lat dominacje kapitatéw wiasnych w
finansowania majatku, ktére na koniec 2010 r. stanowig 73,0% pasywow.
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Grupa Kapitalowa BBI Capital NFI S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

2. RACHUNEK zYSKOW | STRAT

WYNIKI NA PODSTAWOWEJ DZIALALNOSCI GRUPY
wartosci w tys. zi.

60 000

50 000+

40 000+

20 000

0

30 0001

10 000~}

-10 000

-20 000

-30 000

2008 r.

2009 r.

2010r.

HZysk brutto z podstawowej
dziatalnosci

53677

18 557

2891

OZysk (strata) nelto z
podstawowe]j dzialalnosci

20 204

-9422

-26 629

Grupa Kapitalowa osiggnela zysk jedynie na poziomie wyniku brutto z dziatalno$ci podstawowe;.
Wynidst on 2 891 tys. zt i w stosunku do roku ubieglego odnotowat znaczacy spadek o 84,4% w
gléwnej mierze w zwigzku z wynikiem z aktualizacji wartosci inwestycji w Funduszu w wysokosci (-)
26 232 tys. zi, ktéry zmniejszyt sie w 2010 r. 0 118,3%.

W zwigzku ze spadkiem zysku brutto w 2010 r. wynik netto z podstawowej dzialalnosci pogtebit
osiggnieta w 2009 r. strate na poziomie 9 422 tys. zt do straty w wysoko$ci 26 629 tys. zt (wzrost o
182,6% w stosunku do roku poprzedniego) w zwigzku z poniesionymi kosztami operacyjnymi

Funduszu, kosztami sprzedazy i zarzgdu.

12

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63




Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI GRUPY
Wartosci w tys. zt.

30 000
20 000-] —
10 000
0
-10 000
-20 000 i
.
-30 000
40 000 - S R T e
2008r. 2009r. 2010r.
[ Zysk (strata) z dziatalnosci 19716 -8637 -32 084
operacyjnej
[OZysk (strata) brutto 21136 -§822 -30 962
[Zysk (strata) netto 15512 -9914 -30 441

W badanym okresie Grupa kapitalowa pogtebita w stosunku do roku ubieglego straty poniesione na
kolejnych poziomach dzialalnosci.

W 2010 roku przychody z pozostalej dziatalnosci operacyjnej Grupy spadly w stosunku do roku
ubiegtego z 2 514 tys. zi do 1 856 tys. z. W tym samym okresie koszty pozostatej dziatalnosci
operacyjnej wzrosly o 5 582 tys. zt w zwigzku z utworzonymi rezerwami i odpisami aktualizujgcymi.
Relacja ta przyczynita sie do osiagnigcia straty na pozostalej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
5 455 tys. zi.

W badanym okresie znaczacy wzrost odnotowaly przychody finansowe (0 2 984,2%), zas koszty
finansowe zostaly zrealizowane na wyzszym poziomie (o 162,9%) anizeli w roku poprzednim,
powodujac osiggniecie wyniku na dziatalnoéci finansowej w wysokosci 1 122 tys. zt.

Ostatecznie jednak Grupa kapitatowa poniosia strate brutto w wysokosci 30 962 tys. zt. Ujgte w
rachunku zyskéw i strat zmiany z tytulu odroczonego i biezacego podatku dochodowego a takze
udziat mniejszosci w poniesionej stracie netto wplynely pozytywnie na poziom wyniku netto Jednostki
dominujacej. W rezultacie strata netto przypadajgca na Jednostke dominujgca wyniosta 30 441 tys.
zt
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Grupa Kapitalowa BBI Capital NFI S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

20,0%

10,0%

0,0%

-10,0%

-20,0%

-30,0%

-40,0%

-50,0%
2008 . 2009 r. 2010 r.

e==== Rentowno$¢ przychod 6w 12,9% 8,8% -40,4%
=== Rentownosé kapitalow 7,2% 4,8% -21,4%

wiasnych (ROE)
“===Rentownos¢ aktywow (ROA) 54% -3,9% -156,6%

Wskazniki rentownosci ulegly istotnemu pogorszeniu w stosunku do wartosci prezentowanych
wroku 2009 w zwigzku z poniesiong stratg netto. Rentowno$¢ przychoddw stanowi (-) 40,4% i
wykazuje obnizenie o0 31,5 pp. w stosunku do roku poprzedniego. Spadek jest zauwazalny takze dla
wartosci wskaznika kapitalow wilasnych ROE (obnizenie o 16,7 pp.) i aktywoéw ROA (obnizenie o 11,8

pp.).
3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badania i dowody rewizji potwierdzaja, ze w 2010 r. nastgpilo pogorszenie
wynikéw finansowych badanej Grupy a takze obnizenie przychodow ogotem, wskaznikéw rentownosci
oraz wzrost wskazniki zadluzenia. Powyzsze zmiany w sytuacji ekonomiczno-finansowej nie sg na tyle
istotne, by stwierdzi¢ iz istnieje zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej badanej Grupy
Kapitatowej w roku nastepnym po badanym.
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Grupa Kapitatlowa BBI Capital NFI S.A.
Czesé szezegolowa

C.
L.

CZESC SZCZEGOLOWA

POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI
KONSOLIDACYJNEJ

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej BBl Capital NFI S.A. sporzadzone
zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, kiére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg pelng na podstawie

sprawozdania jednostkowego spotki dominujacej BBI Capital NFI S.A. i sprawozdan
jednostkowych spotek zaleznych oraz metodg praw wiasnosci.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzgdzania sprawozdan
finansowych spélek Grupy Kapitalowej w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej.

Zarzad Spélki dominujgcej w spos6b poprawny ustalit zasady konsolidacii.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spolek podlegajacych konsolidacii
oraz opinie i raporty z badania tych spétek.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzgdzonych przez
poszczegélne spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomigdzy spoitkami
i potwierdzone przez bieglego badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegdlowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji bilansu zostaly

zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej zintegrowang
czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.

1. PORTFEL INWESTYCYJNY

Stan na
T Stan na Korekty Stan na 31.12.2010
Lp. Wyszczegolnienie 31.12.20010suma A
31.12.2009 przed korektami konsolidacyjne po korektach
B. | Portfel inwestycyjny 125 523 162 745 -4 186 158 559
Notowane krajowe akcje, inne papiery wartoSciowe
1. i instrumenty finansowe 51951 86 306 28961 115 267
Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych ¥
3. wyceniane metoda praw vlasnosci 42 506 59246 5503 53743
Akcje stanowigce udzialy mniejszosciowe w spotkach
4, notowanych 9445 27 061 34463 61524
Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udzialy
I iinne instrumenty finansowe 1on 63 Sk 232
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych
% nienotowanych 18324 44536 -25 907 18629
Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych
8 nienotowanych wyceniane metoda praw wiasnosci 3905 13730 ¥ 4 6490
Akcje i udzialy stanowigce udzialy mniejszodciowe w
4, spélkach nienolowanych 50929 17759 17759
5. | Nienotowane diuzne papiery wartosciowe 414 414 414

Korekty konsolidacyjne w zakresie portfela inwestycyjnego dotycza reklasyfikacji udziatow

Cool2Action S.A. z pozycji mniejszoéciowych z jednostkowych sprawozdari finansowych do pozycji
udzialéw stowarzyszonych, eliminacji wartosci udzialéw posiadanych przez jednostke dominujgcg w
jednostkach zaleznych, ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym procentowego udziatu
Funduszu w aktywach netto spolek stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasnosci
Cool2Action S.A., Hardex S.A., oraz GK Tell S.A. a takze dokonania odpiséw aktualizujgcych na

wartoé¢ spolek stowarzyszonych.
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.
Czesé szczegolowa

2. INNE AKTYWA

L. Wyszozagdinienls 31S !1a2n2!(1);[i)9 Sia:l?';::;;ﬁom kongglrigzgjne Sta;on;o?;ilgfr?m
sl korektami
A. | Srodki pieniezne iinne aktywa pienigzne 13206 12930 -5927 7003
C. | Maleznosci 36 546 40130 -18 675 21455
D. | Zapasy 13296 13 856 -13 505 351
E. | Inne aktywa 66 310 51705 -46 153 5552
1. | Rzeczowe aktywa trwale 54 806 45770 -45 142 628
2. | Nieruchomoéci inwestycyjne 1201 1465 1465
3. | Wartodci niematerialne i prawne 156 425 5 420
4, | Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 5550 0 1460 1460
5. | Rozliczenia migdzyokresowe 2854 3093 -2 467 626
6. | Pozostale 1044 953 953

W wyniku ujecia w skensolidowanym sprawozdaniu finansowym akcji i udziatow powyzej wartosci
godziwej aktywow netto Spotki zaleznej powstala dodatnia wartosci firmy w kwocie 1 460 tys. zt., ktéra
na dzien bilansowy zostata poddana testom na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

Ponadto korekty konsolidacyjne pozostalych pozycji aktywéw Grupy zwigzane sg ze zmiang w
2010 r. metody konsolidacji pelnej na metode praw wlasnoéci spéiki Hardex S.A. w zwigzku z utratg
kontroli nad spoéika, dokonaniem odpiséw aktualizujgcych wartosé firmy oraz eliminacjg wzajemnych
transakgcji gtéwnie z tytutu pozyczek i rozrachunkow.

3. ZOBOWIAZANIA | REZERWY

Stan na
Lp. Wyszezegolnienie ; fflaz“z':]‘[‘]g ::)1 r::dzfoo: eukstm kon;(:lrizi;tgyjne Stalron;;; i:: i&zhm
l. | Zobowiazania 37094 67 789 -18 836 48 953
Il. | Rozliczenia migdzyokresowe 3787 3635 -3635
lll. | Rezerwy 5705 8720 -5 126 3594

Korekty konsolidacyjne zobowigzan i rezerw zwigzane sg ze zmiang w 2010 r. metody konsolidacji
pelnej na metode praw wilasnosci spolki Hardex S.A. w zwigzku z utratg kontroli nad spolka oraz z
eliminacjg wzajemnych transakcji z tytutu udzielonych pozyczek i rozrachunkow.

4. KAPITALY WLASNE

Sfan na
- Stan na Korekty Stan na 31.12.2010
Lp. Wyszczegélnienie 31.12.20010suma i
31.12.2009 przed korektami konsolidacyjne po korektach
E. | Kapital wlasny 208 295 202 924 -60 850 142074
Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom i
1. jednostki dominujace] 163 880 202924 61074 141 850
1. | Kapital zakiadowy 5140 28 806 -23 666 5140
3. | Akce whasne (wielko$¢ ujemna) -1
4, | Kapitat zapasowy 165707 188 148 -30 009 158 139
5. | Kapilat rezerwowy z aktualizacji wyceny 7203 34 897 -34 499 398
6. | Pozostale kapitaly rezerwowe i 819 813 6
8. | Zysk(strata) z lat ubieglych 10134 -15 885 24 493 8608
9. | Zysk(strata) netto 9914 -33 862 3421 -30 441
Il. | Kapitat mniejszosci 44 415 224 224

Korekty konsolidacyjne wynikaja z eliminacji warto$ci kapitatéw jednostek zaleznych. Wykazany na

dziern 31.12.2010 r.
dominujgce;.

kapital zakfadowy Grupy jest réwny kapitalowi zakladowemu jednostki
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Korekta konsolidacyjna kapitalu z aktualizacji wyceny uwzglednia gléwnie eliminacje wyceny
jednostek zaleznych w jednostkowym sprawozdaniu BBI Capital NFI S.A. do wartosci godziwej i W
zwigzku z ich trwalg utratg wartosci.

. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Grupa ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do calosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodow i kosztow
zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

1. WYNIK NETTO Z PODSTAWOWEJ DZIALALNOSCI

Stan na
- Stan na Korekty Stan na 31.12.2010
Lp. Wyszczegélnienie 31.12.20010suma e
31.42.2009 przed korektami konsolidacyjne po korektach
Udziat w zyskach i stratach jednostki stowarzyszonej i
A. | wspdlnych przedsigwzigé rozliczanych zgodnie z 1285 0 2020 2020
metoda praw wlasnosci
Przychody ze sprzedazy produkidw, towaréw i
B.. | et 106 640 69 133 0 69133
C. | Przychody z inwestycji Funduszu 23882 4951 2274 2676
D. | Zysk (strata) ze zbycia inwestycji Funduszu 10714 22987 -14 437 8550
E :o;:niy sprzedanych produktéw, towardw i materiaiow, 90949 53256 0 53956
F. | Aklualizacja wartosci inwestycji w Funduszu -12015 -36 922 10691 26 232
Zysk (strata) brutto z podstawowe] dziatalnosci i
G. (A+BC+.D-EF) 18 557 6893 4001 2891
H. | Koszty sprzedazy 10193 12788 0 12788
I. | Koszty ogdlnego zarzgdu 10806 6928 0 6928
J. | Koszly operacyjne Funduszu 6980 9953 -149 9804
K. fly-fls-‘l;)(slrala) netto z podstawowej dziatalnosci (G- 9422 22776 3852 26629

W ramach podstawowej dziatalnosci Grupy dokonano korekt konsolidacyjnych dotyczacych ujgcia
udziatu w wyniku jaki posiada Fundusz w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacjg metodag
praw wlasnosci, odpisow wartosci firmy, odwrécenia odpisow aktualizujacych z tytutu trwalej utraty
wartosci udziatow oraz eliminacji przychodéw z tytulu dywidend przekazanych przez jednostki
podporzadkowane na rzecz jednostki dominujacej.

2. POZOSTALA DZIALALNOSC OPERACYJNA ORAZ FINANSOWA

Stan na
Lp. Wyszczegdlnienie 313.;?2[:}:9 3;)1 r: 3&2:3:;)‘;:,;? kon's(glriz}:c’;jne Slapnon;o?l k1t 202:10
L. | Pozostale przychody operacyjne 2514 1498 358 1856
L. Pozostale kosziy operacyjne 1729 12393 -5 081 7311
M. | Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -8 637 -33671 1587 -32 084
N. | Przychody finansowe 57 460 1298 1758
0. | Koszty finansowe 242 764 -127 636

Korekty konsolidacyjne na pozostalej dzialalnosci operacyjnej i finansowej wynikaja gltownie z
odwrécenia odpiséw aktualizujgcych na pozyczki udzielone podmiotom zaleznym, przeszacowania
Cafe News S.A. w zwigzku z objeciem kontroli nad spéikq oraz eliminaciji odsetek od pozyczek.

17
PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul, Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63 gg




)

Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.
Czesé szczegotowa

3. WYNIK BRUTTO, PODATEK DOCHODOWY, WYNIK MNIEJSZOSCI | WYNIK NETTO

Stan na

e Stan na Korekty Stan na 31.12.2010

Lp. Wyszezegdlnienie 31.12.20010suma A :
31.12.2009 przed korektami konsolidacyjne po korektach
P. | Zysk (strata) brutto (M+N-O) 8822 -33 974 3012 -30 962
R. | Podatek dochodowy 385 -112 0 -112
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowane] g

T. (P+LR4L.S) -9207 -33 862 3012 30 850
W. | Zysk (strata) akcjonariuszy mniejszosciowych 707 0 -409 -409
L. | Zysk (strata) netto (T+U-W) 9914 -33 862 3421 -30 441

Korekta wyniku brutto Grupy wynika z wczesniej opisanych korekt konsolidacyjnych dotyczgcych
dzialalnosci podstawowej oraz pozostalej i finansowej.

Korekta konsolidacyjna dotyczy
mniejszosciowych w wysokosci 409 tys. zi.

IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WELASNYM

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym Kkapitale wlasnym sporzadzono zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

eliminacji zysku przypadajacego na akcjonariuszy

Vv, PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych prawidiowo sporzadzono stosownie do
zakresu informagji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie
skonsolidowanego: sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z
dochoddéw catkowitych, informacji dodatkowej (i jest zgodny/nie zgodny z danymi zawartymi w tych
sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzgcych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i
analizy sald kont.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spolke, w istotnych aspektach,
zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami
dotyczgcymi ujawnien zawartych w poszczegélnych Standardach.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY

KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dzialalnosci Grupy, ktérego
informacje finansowe sa zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych panstwem cztonkowskim.
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D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie
zostaly w Grupie naruszone przepisy prawa.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego dotyczace
badanego okresu zostaly ujete w ksiegach.

Po zakoriczeniu roku obrotowego wystapity nastepujace zdarzenia, dotyczace okresu po okresie
badanym mogace mieé istotny wplyw na sytuacje jednostki:

= W dniu 24 lutego 2011 r. BBI Capital NFI S.A. zawart Aneks do Umowy o limit wierzytelnosci,
ktéra zostala zawarta w dniu 27 kwietnia 2010 r. pomiedzy BBI Capital NFI S.A. a Raiffeisen Bank
Polska S. A. z siedzibg w Warszawie, w ramach ktorej Bank udzielit Kredytobiorcy limitu
wierzytelnosci na iaczng kwote limitu w wysokosci do 20 min zl na okres rozpoczynajacy sie od
dnia Udostepnienia Srodkéw z Limitu Umowy i trwajacy do dnia ostatecznej splaty limitu tj. do dnia
30 kwietnia 2013 r. z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci. W wyniku zawartego
Aneksu ograniczona zostala mozliwos¢ odmowy przez Bank wykonania dyspozycji wyplaty z
Kredytu.

= W dniu 18 marca 2011 roku, w odpowiedzi na otrzymang oferte objgcia akcji Direct eServices S.A.
emitowanych w ramach podwyzszenia kapitalu, zostala zawarta ze spotkq Direct eServices SA z
siedzibg w Warszawie umowa objecia 700.000 akgji serii C za cene 4,50 zlotych za jedna akcje 1.
ogolem za kwote 3.150 tys. ziotych. Jednoczesnie strony zawarly umowe potracenia
wierzytelnosci z tytulu objecia akcji serii C z wierzytelnoscia z tytulu sprzedazy akcji Cartridge
World (CEE) S.A., w wyniku ktérej Fundusz wykonat swoje zobowigzanie do wniesienia wkiadu na
akcje serii C w catosci.

W dniu 23 marca 2011 roku zostala zawarta ze spotkg Direct eServices S.A. z siedziba w
Warszawie umowa objecia 122.686 akgji serii D za cene 4,50 ztotych za jedng akeje tj. ogélem za
kwote 552.087,00 ziotych. Jednoczesénie strony zawarly umowe potracenia wierzytelnosci z tytutu
objecia akcji serii D z wierzytelnoscig z tytulu sprzedazy akgji Cartridge World (CEE) S.A,, w
wyniku ktérej Fundusz wykonal swoje zobowigzanie do wniesienia wkiadu na akcje serii D w
calosci. W zwigzku z zawarciem umowy objecia akcji nastapito réwniez wydanie nabywcy - Direct
eServices S.A. 4.865.000 akeji Cartridge World (CEE) S.A. tj. wszystkich akcji posiadanych przez
Fundusz.

» W dniu 25 marca 2011 r. Sad dokonat wpisu w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego polgczenia BBI Capital NFI S.A. ze spolkg zalezng Atvertin Sp. z o.0. Polgczenie
Atvertin Sp. z 0.0. z BBI Capital NFI S.A. zostalo dokonane na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 oraz
art. 516 § 6 Ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr
94, poz. 1037 z pdézn. zm.) poprzez przejecie Atvertin Sp. z 0.0. W zwigzku z tym, ze BBI Capital
NFI S.A. bedac posiadaczem 100% akcji w kapitale zaktadowym Atvertin Sp. z o.0. jest jedynym
akcjonariuszem Atvertin Sp. z 0.0., polaczenie nastapilo bez podwyzszenia kapitatu zakladowego
BBI Capital NFI S.A. oraz bez emisji nowych akcji Spoiki.

= W dniu 13 kwietnia 2011 roku BBI Capital NFI S.A. dokonala wykupu obligacji serii D o wartosci
nominalnej 21 500 tys. zt i odsetek w wysokoséci 1 072 tys. zt.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. sporzadzata w 2010 roku dla BBI Capital NFI S.A. raport z przegladu
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej oraz srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI
S.A. za okres 01.01.2010 - 30.06.2010 r. Umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawiera dodatkowe zagadnienie w postaci badania jednostkowego sprawozdania
finansowego BBI Capital NFI S.A. za okres 01.01.2010 - 31.12.2010 r, ktére wymaga
sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

2. W trakcie badania nie korzystalismy z wynikow prac zadnych niezaleznych specjalistow.
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3. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny

dokument.
4. Ninigjszy raport zawiera 20 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez biegtego
rewidenta.
/ ,
A /
Eliza Staby —
Biegly rewident nr 11244
kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie PKF Audyt sp. z 0.0 "
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego 01-747 Warszawa, ul: Elbm%?g&
do badania sprawozdan finansowych nr 548 lel. +48 22 560 7650 fax +48 22

NIP 7251043-699, REGON 471072925

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Warszawa, 27 kwietnia 2011 r.
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