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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Grupy kapitatowej BBI Capital Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujacy jest spolka BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na ktore sklada sie:

= skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 r. wykazujacy
strate netto w wysokoéci 30 441 tys. zi,

= skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochod6w za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010
r. wykazujgce catkowitg strate w wysokosci 22 378 tys. zi,

» skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 r., ktore po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 194 621 tys. zi,

« sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 01.01.2010T. do
31.12.2010 r. wykazujgce zmniejszenie kapitalu wiasnego o kwote 66 221 tys. zi,

» skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2010r. do
31.12.2010 r. wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 6 203 tys. zi,

» dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest kierownik
jednostki dominujace;.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki
dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zmianami), zwanej
dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje

majatkowa i finansowg, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do:

»  przepiséw rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

»  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radg Bieglych Rewidentéw w
Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
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W szczegélnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujacq oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej
mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

»  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy
kapitalowej na dzieri 31.12.2010 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010
r.do 31.12.2010r.,

« zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogloszonymi w formie rozporzadzeni Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowo$ci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

= jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupg kapitalowa.

Informujemy, ze sprawozdania finansowe jednostek zaleznych: BBl Seed Fund Sp. z 0.0., Relpol 1
Sp. z 0.0. oraz Atvertin Sp. z 0.0. objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktérych udziat
w sumie bilansowej przed wylaczeniami wynosit 4,83% a przychodéw ze sprzedazy 1,41%, nie byty
badane przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebgdgcych panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259, z pézn. zm.), azawarte w nhim informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsalidowanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.
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