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I. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Informacje ogdlne

BBI Zeneris Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. (poprzednia nazwa Foksal Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A., zwany dalej “Funduszem” lub ,Spdotkg”) zostat utworzony w formie
jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawq z dnia 30 kwietnia 1993 roku
o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (zwang dalej "Ustawg" o NFI).
Wpis do rejestru handlowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy nastgpit w dniu 31
marca 1995 roku.

W dniu 20 lipca 2001 roku Fundusz zostat zarejestrowany w KRS w Sgdzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy pod numerem 0000029456.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ miedzy innymi na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000
roku Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 roku) oraz Ustawy z dnia 30
kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44,
poz. 202 z 1993 roku z pdzniejszymi zmianami).

Przedmiot dziatalnosci Funduszu zdefiniowany jest jako pozostate posrednictwo finansowe i
oznaczony jest numerem 6523 w Polskiej Klasyfikaciji Dziatalnosci (PKD).

W dniu 28 wrzesnia 2007 roku BBl Zeneris NFI S.A. (wdwczas dziatajgca pod firmg Foksal
Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.) (jednostka przejmujgca z prawnego punktu widzenia)
potgczyta sie z ze Spodtkg Zeneris S.A. (jednostka przejmowana z prawnego punktu widzenia).

Firma Zeneris S.A. rozwijata dziatalno$¢ inwestycyjng i deweloperskg na rynku odnawialnych
zrodet energii (OZE). Rynek ten jest wspierany przez prawo unijne i ustawodawstwo polskie.
Zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSH potgczenie Spdtek nastgpito poprzez przeniesienie catego
majatku Zeneris S.A. na Fundusz z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
Funduszu, poprzez nowqg emisje akciji.

W dniu zarejestrowania potgczenia Spodtka Zeneris S.A. zostata wykreslona z rejestru w
Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Siedziba Funduszu od stycznia 2008 r. miesci sie w Poznaniu przy ulicy Paderewskiego 7, 61-770
Poznan.

Po zmianie siedziby Funduszu zmianie rdowniez ulegta siedziba Sgdu Rejestrowego,
prowadzgcego Rejestr Przedsiebiorcow, do ktérego jest wpisany Fundusz. Aktualnie Sgdem
Rejestrowym dla BBI ZENERIS NFI S.A. jest Sgd Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda, VI
Wydziat Gospodarczy.

2. Przedmiot dziatalnosci Funduszu

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest dziatalno$¢ inwestycyjna i deweloperska
na rynku odnawialnych zrédet energii (OZE) realizowana zgodnie ze statutem poprzez:
* nabywanie bqgdz obejmowanie  udziatéw  lub  akcji  podmiotéw

zarejestrowanych i dziatajgcych w Polsce lub zagranicq ,

* nabywanie innych papierdw emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa
w punkcie poprzedzajgcym,

=  wykonywanie praw z akcji, udziatdw i innych papieréw wartosciowych,
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* rozporzgdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

= ydzielanie

pozyczek

spotkom i

i dziatajgcym w Polsce lub zagranicqg,
* zacigganie pozyczek i kredytéw dla celdéw Funduszu,
* inna dziatalno$¢ inwestycyjna.

innym  podmiotom

3. Struktura organizacyjna grupy kapitatowej BBI ZENERIS NFI S.A.

Ponizszy schemat organizacyjny przedstawia najbardziej aktualng, na dzieh zatwierdzenia

zarejestrowanym

sprawozdania finansowego za rok 2010, strukture organizacyjng Grupy BBI ZENERIS NFI S.A.

Stan posiadania Funduszu wg stanu na dzieh 31 grudnia 2010 r. zostat zaprezentowany w

ppkt. 4 - podmioty zalezne.

Energia z biomasy

BBI ZENERIS NFIS.A.

Energia z odpadow

Technologie
biogazowe

Energetyka
wiatrowa

Energetyka
wodna

OZEN PLUS
Sp.z 0.0.

100 %
Operator w zakresie
produkcji energii i wegla
drzewnego

ENERGO-EKO |
S.A.
69 % kapitalu / 73 % glos 6w
Operator
Dostawca technologii

ENERGIA TROJANOWO
Sp.z 0.0.
70%

BIOGAZ ZENERIS
Sp.z 0.0.

100%
Dostawca technologii
biogazowych / generalny
wykonawea instalagji

Viatron Sp. z 0.0.
70%
Budowa i serwisowanie
elektrowni wiatrowych

i BIOGAZ BIELANY
SR Sp.zo.0.
J 70 %

! LABORATORIUM
e TECHNOLOGII
BIOGAZOWYCH

ELEKTROWNIE WODNE
ZENERIS Sp. z 0.0.
100%

ELEKTROWNIE WODNE
ZENERIS PLUS Sp. z 0.0.
100%

ZESPOL ELEKTROWNI
WODNYCH ZENERIS Sp.
20.0.

100 %
Deweloper
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4. Podmioty zaleine

Na dzien 31 grudnia 2010 roku, udziaty Funduszu w poszczegdinych spdtkach Grupy
przedstawiaty sie nastepujgco:

Procent Uazat w
Nazwa jednostki ze Charakter osiadanedo ogdlnej liczbie
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania P Ka ifo’rug gtoséw w
prawnej kapitatowego P walnym
zaktadowego .
zgromadzeniu
Jastrzebie . L . .
Energo-Eko | S. A. 7] Unieszkodliwianie odpadow zalezna 69,02 7323
Produkcja chemikaliéw organicznych
podstawowych i pozostatych (pod tym
kodem bedzie prowadzona dziatalnos¢ w .
OZEN Plus Sp.z0.0.  Watcz eaze p zalezna 100,00 100,00

zakresie produkcji wegla drzewnego i brykietu
z wegla drzewnego), wytwarzanie energii
elektrycznej, produkcja ciepta
Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Poznanh elekir., budownictwo, prace badawczo zalezna 100,00 100,00
rozwojowe w dz. nauk technicznych

Elektrownie Wodne
Leneris Sp.z 0. 0.

Roboty zwigzane z budowq pozostatych

Biogaz Zeneris obiektow inzynierii lgdowej i wodnej,

$p.20.0, Poznan wytworzgrﬂe ehergii el‘ekfrycznej‘, dziatalnosé zalezna 100,00 100,00
w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne
Elektrownie Wodne Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Zeneris Plus Poznanh elekir., budownictwo, prace badawczo zalezna 99,90 99,90
Sp.zo.o. rozwojowe w dz. nauk technicznych
Zespot Elektrowni Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Wodnych Zeneris Poznanh elekir., budownictwo, prace badawczo zalezna 99,90 99,90
Sp.zo.0. rozwojowe w dz. nauk technicznych

Naprawa i konserwacja metalowych
wyrobdéw gotowych; naprawa i konserwacja
maszyn; naprawdad i konserwacija urzgdzen
VIATRON Sp. z 0.0. Sopot elektronicznych; naprawa i konserwacja zalezna 70,00 70,00
urzgdzen elekirycznych; instalowanie maszyn
przemystowych, sprzetu i wyposazenia;

Roboty zwigzane z budowq pozostatych
obiektéw inzynierii Igdowej i wodne;j,
Bielany  wytwarzanie energii elekirycznej, dziatalnosc zalezna 70,00 70,00
w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie
elektryczna, gaz, pare wodnga, goraca wode i
powietrze do uktadow klimatyzacyjnych;
Dziatalnos¢ zwigzana ze zbieraniem,
przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadow,
Energia Trojanowo Poznan odzysk surowcow; Dziatalno$¢ zwiazana z
Sp.z0.0. rekultywacjq i pozostata dziatalno$¢ ustugowa
zwigzana z gospodarka odpadami;
Magazynowanie i dziatalno$¢ ustugowa
wspomagajaca transport; Dziatalno$¢ zwigzana z
obstuga rynku nieruchomosci; Badanie i analizy
techniczne; Wynajem i dzierzawa

Biogazownia Bielany
Sp.zo.o0.

zalezna 70,00 70,00
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5. Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spdtka zatrudniata 17 oséb.

Przecietne zatrudnienie w roku 2010 oraz 2009 przedstawia ponizsza tabela:

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

2010 2009
w osobach 15,80 14,33
w etatach 15,27 13,50

Il. ORGANY SPOKKI

1. Zarzgd

Na dzien 31 grudnia 2010 roku sktad Zarzgdu Funduszu przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Robert Bender Prezes Zarzqdu

Marek Perczynski Wiceprezes Zarzqdu

Marek Jézwiak Cztonek Zarzqdu

Zmiany w sktadzie Zarzgdu Funduszu w omawianym okresie oraz po dniu bilansowym:

W roku sprawozdawczym 2010 w Zarzgdzie Funduszu nie byty dokonywane zadne zmiany.
Sktad Zarzgdu od poczatku dwuletniej kadenciji, rozpoczetej w dniu 21 lipca 2009 r. nie ulegat
Zmianie.

2. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Pawet Turno Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

tukasz Kurpisz Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Marcin Matuszczak Sekretarz

Mariusz Olejniczak Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Nowacki Cztonek Rady Nadzorczej
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Andrzej Soczek Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Funduszu w omawianym okresie oraz po dniu
bilansowym:

W omawianym okresie oraz po dniu bilansowym nie dokonywano zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej.

3. Wynagrodzenia oséb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych

Wartos¢  wynagrodzen, nagréd lub  korzysci w  tym  wynikajgcych z  programow
motywacyjnych lub premiowych zostata przedstawiona w Informacji dodatkowe] do
Jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtki (nota nr 30).

4. Umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami zarzqgdzajgcymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez wazinej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia emitenta przez przejecie

Kontrakty podpisane z osobami zarzgdzajgcymi funduszem przewidujg, w przypadku
odwotania pomimo braku waznych powoddw, odszkodowanie w wysokosci trzykrotnosci
sredniego statego miesiecznego wynagrodzenia, pobieranego przez okres ostatnich
dwunastu miesiecy.

5. kagczna liczba i wartosé nominalna akcji emitenta oraz akciji i udziatéw w jednostkach
powigzanych emitenta, bedgcych w posiadaniu oséb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych
emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz wg stanu na dzieh przekazania raportu
ilos¢ akcji emitenta bedgcych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych emitenta
przedstawia sie nastepujgco:

Nazwa Liczba posiadanych akcji i %
liczba gtoséw na WZA
Cztonek Rady Nadzorczej 1.600.000 1.15%

Imiany w omawianym okresie oraz po dniu bilansowym:

W omawianym okresie oraz po dniu bilansowym nie nastgpity zmiany w stanie posiadania
akcji emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce.
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lll. LtAD KORPORACYINY

1. Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktére nie byly przez emitenta stosowane, wraz
ze wskazaniem jakie byly okolicznosci i przyczyny nie zastosowania danej zasady,
oraz w jaki sposob Spétka zamierza usunqé ewentualne skutki nie zastosowania danej
zasady lub jakie kroki zamierza podjgé, by zmniejszyé ryzyko nie zastosowania danej
zasady w przysziosci

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. BBl Zeneris NFI S.A. i jej organy
przestrzegaty zasad tadu korporacyjnego zawartych w Dokumencie ,,Dobre Praktyki Spdtek
Notowanych na GPW", przyjetych Uchwalg Nr 12/1170/2007 Rady Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 4 lipca 2007 r. oraz zmienionych Uchwatg nr
17/1249/2010 w dniu 19 maja 2010 r. Tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny w Internecie
na stronie www.corp-gov.gpw.pl, ktéra jest oficjalng strong Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, poswiecong zagadnieniom tadu korporacyjnego. Tekst zbioru jest réwniez
dostepny na stronie internetowej spotki www.bbizeneris.pl, w zaktadce tad korporacyjny.

Fundusz doktada wszelkich staran aby wszystkie zasady tadu korporacyjnego byty w Spdtce
stosowane. W roku 2010 Fundusz stosowat wszystkie zasady ze zbioru.

2. Opis podstawowych cech stosowanych w spéice systemoéw kontroli wewnetrznej i
zarzqdzania ryzykiem w odniesieniuv do procesu sporzgdzania sprawozdan
finansowych

Odpowiedzialnym za  sporzqgdzanie  sprawozdan  finansowych  jednostkowych i
skonsolidowanych  zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej, jest Zarzgd Funduszu. Jednoczesdnie Zarzgd Funduszu zapewnia, ze sprawozdania
finansowe publikowane przez Fundusz uwzgledniajg postanowienia Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

System kontroli wewnetrznej Funduszu w odniesieniu do sprawozdawczosdci finansowej
ukierunkowany jest na zapewnienie rzetelnosci, kompletnosci, adekwatnosci i poprawnosci
informaciji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

System kontroli wewnetrznej stosowany przez Fundusz w odniesieniu do sporzgdzanych
sprawozdan finansowych w 2010 roku, byt nadzorowany bezposrednio przez Zarzqgd
Funduszu.

Za prowadzenie ksigg Funduszu oraz przygotowywanie sprawozdan finansowych w
omawianym okresie, odpowiedzialny byt zespdt finansowo - ksiegowy, w tym gtodwna
ksiegowa posiadajgca stosowng wiedze, doswiadczenie oraz kwadalifikacje do wykonywania
tego rodzaju ustug.

Sprawozdania finansowe przed ich podaniem do publicznej wiadomosci podlegajg
sprawdzeniu przez Zarzgd Funduszu a ewentualne zidentyfikowane btedy korygowane sg na
biezgco w ksiegach Funduszu zgodnie z przyjetq politykg rachunkowosci.

Sprawozdania poétroczne oraz roczne podlegajg ponadto odpowiednio przeglgdowi oraz
badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta, wybieranego wczesdnie] przez Rade
Nadzorczg.
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Jednoczesdnie sprawozdania finansowe podlegajg przeglgdowi przez Komitet Audytu,
powotany w ramach dziatalno$ci Rady Nadzorczej. Celem Komitetu jest wspieranie Rady
Nadzorczej w wykonywaniu przez niqg obowigzkédw nadzorczych i kontrolnych.

Do gtéwnych zadanh Komitetu nalezg w szczegdlnosci:

monitorowanie informaciji finansowych przedstawianych przez spdtke w szczegdlnosci
w drodze przeglgdu stosownosci i konsekwenciji stosowania metod rachunkowosci,

przeglad, przynajmniej raz w roku systemdw kontroli wewnetrznej i zarzgdzania
ryzykiem, pod kgtem zapewnienia, ze gtdwne ryzyka sqg prawidtowo identyfikowane,
zarzqgdzane i ujawniane,

przedstawianie opinii Radzie Nadzorczej dotyczgcej wyboru, powotania, ponownego
powotania, odwotania podmiofu  sporzgdzajgcego badanie  sprawozdanh
finansowych Spoétki (biegtego rewidenta),

przedstawianie opinii odnosnie wysokosci wynagrodzenia przystugujacego biegtemu
rewidentowi z tytutu badania sprawozdan finansowych spotki,

ocena pracy biegtego rewidenta, monitorowanie jego niezaleznosci i obiektywizmmu w
zakresie wykonywanych prac,

dokonywanie przeglgdu efektywnosci procesu audytu.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akciji, ich
procentowego udziatu w kapitale zakiadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i
ich procentowego udzialu w ogdlinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Management S.A.

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcjiiliczba |% udziat w kapitale
gtosdw na WZA zaktadowym i na
walnym zgromadzeniu
BB Investment S.A. 69.299.590 49,68%
Klienci Pioneer Pekao Investment 17.240.480 12,36%

4.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Wszystkie akcje Funduszu sg akcjami na okaziciela. Statut nie przewiduje zadnych
specjalnych uprawnien kontrolnych.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby
glosdw ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania prawa glosu lub zapisy
zgodnie z ktérymi przy wspolpracy spoétki prawa kapitalowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sq oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

Statut Funduszu nie przewiduje zadnych ograniczen do wykonywania prawa gtosu.
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6. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczqgcych przenoszenia prawa wlasnosci
papieréow wartosciowych emitenta

Akcje Funduszu mogq by¢ zbywane bez zadnych ograniczen.

7. Opis zasad dotyczgcych powolywania i odwolywania osob zarzqdzajgcych oraz ich
uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zasady powotywania i odwotywania Zarzgdu:

Zarzgd sktada sie od jednej do pieciu osdb. Liczbe cztonkdw zarzgdu ustala Rada Nadzorcza.
Prezesa Zarzgdu powotuje Rada Nadzorcza. Pozostali cztonkowie zarzgdu powotywani sg
przez Rade Nadzorczg na wniosek Prezesa Zarzqgdu, na wspding dwuletnig kadencje. Do
zawieszania lub odwotywania poszczegdinych cztonkdw zarzqgdu upowazniona jest Rada
Nadzorcza.

Opis uprawnien Zarzgdu:

Zarzgd wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Funduszem z wyjgtkiem
uprawnien zastrzezonych przez prawo i statut dla pozostatych organdw Funduszu. W
sprawach przekraczajgcych zakres zwyktych czynnosci wymagana jest uprzednia uchwata
Zarzgdu.

Za zgodg Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty Zarzad jest uprawniony, w ferminie
frzech lat od dnia wpisu do rejestru zmiany statutu, do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Funduszu na zasadach przewidzianych w art. 444-447 kodeksu spdtek handlowych o kwote
nie wiekszg niz 450.000 zt (czterysta piecdziesigt tysiecy) poprzez emisje nie wiecej niz
4.500.000 zt (cztery miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela z przeznaczeniem na
program motywacyjny dla cztonkdéw zarzgdu i kadry kierowniczej.

Akcje wydawane w zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzgdu i
kadry kierowniczej, mogg by¢ wydawane wytgcznie uprawnionym uczestnikom programu
motywacyjnego.

Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego w zwigzku z realizacjg
programu motywacyjnego bedzie réwna ich warto$ci nominalnej, pod warunkiem realizaciji
celdéw programu osiggniecia odpowiedniej ceny rynkowej akcji Funduszu.

W 2010 roku nie zapadty decyzje dotyczgce zmian w kapitale Funduszu.

8. Opis zasad zmiany statutu spotki.

Imiany w Statucie Funduszu dokonywane sqg zgodnie z przyjetymi dokumentami
korporacyjnymi, w tym z Regulaminami Spétki, a takze zasadami dobrych praktyk.

Projekty zmian w Statucie przygotowywane sq, co do zasady, bezposrednio przez Zarzad
Funduszu, a nastepnie opiniowane przez Rade Nadzorczqg, zgodnie z zapisami w Statucie
Funduszu. Zatwierdzenie proponowanych zmian wymaga uchwaty walnego zgromadzenia,
zgodnie z Kodeksem Spdétek Handlowych, natomiast zmiany w Statucie wchodzg w zycie z
chwilg zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

9. Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania
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Walne Zgromadzenie dziata zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych.

W spdétce obowigzuje Regulamin Walnego Zgromadzenia, ktéry precyzuje sposéb dziatania
walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia.

Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia:

1. Podmioty uprawnione do zwotania walnego zgromadzenia:
a. Zarzgd,

b. Rada nadzorcza moze zwotaé zwyczajne walne zgromadzenie jezeli Zarzgd
fego nie uczynit w odpowiednim terminie,

Jednoczeénie rada nadzorcza moze zwota¢ nadzwyczajne walne
zgromadzenie jezeli uzna to za wskazane,

c. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub
co najmniej potowe gtosdw w spdice.

2. Prawo zgdania zwotania walnego zgromadzenia majq:
a. akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego,

b. Sqd rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z takim zgdaniem, jezeli w
terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzgdowi,
nadzwyczajne walne nie zostanie zwotane.

3. Miejsce walnego zgromadzenia:

Walne Zgromadzenia odbywajq sie w Poznaniu lub Warszawie pod adresem wskazanym w
ogtoszeniu.

4. Przebieg walnego zgromadzenia:
W Walnym Zgromadzeniu powinni uczestniczy¢ wszyscy cztonkowie zarzgdu Funduszu.
Biegty rewident powinien by¢ obecny na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

Cztonkowie Zarzqdu i Rady Nadzorczej oraz biegty rewident — jedli zachodzi taka koniecznose,
ktérzy sg obecni na Walnych Zgromadzeniach Funduszu, udzielajg uczestnikom
zgromadzenia wyjasnien i informacii dotyczgcych Funduszu w granicach swych kompetencji
i w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia omawianych spraw. Udzielanie przez Zarzgd
odpowiedzi na pytania Walnego ZIgromadzenia powinno by¢é dokonywane przy
uwzglednieniu faktu, ze obowigzki informacyjne spdtka publiczna wykonuje w sposéb
wynikajgcy z przepisdw prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, a udzielanie
szeregu informacji nie moze by¢ dokonywane w sposdb inny niz wynikajgcy z tych przepisdw.

Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady, a w
przypadku ich nieobecnosci Prezes Zarzgdu albo osoba wskazana przez Zarzgd.

Otwierajgcy zgromadzenie moze podejmowac wszelkie decyzje porzgdkowe niezbedne do
rozpoczecia obrad Zgromadzenia, w tym powinien doprowadzi¢ do niezwtocznego wyboru
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia kieruje jego obradami zgodnie z ustalonym
porzadkiem obrad, przepisami prawa, Statutu Spotki oraz postanowieniami Regulaminu.

Podczas sprawowania swojej funkcji przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia zapewnida
sprawny przebieg obrad i poszanowanie praw i interesdéw wszystkich akcjonariuszy oraz ma
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obowigzek przeciwdziata¢ w szczegdlnosci naduzywaniu uprawnien przez uczestnikéw
zgromadzenia i zapewniaé respektowanie praw  akcjonariuszy mniejszosciowych.
Przewodniczgcy nie moze tez bez waznych przyczyn sktadac rezygnacii ze swej funkcji.
Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia udziela gtosu uczestnikom obrad oraz cztonkom
Zarzgdu, Rady Nadzorczej, biegtym rewidentom oraz innym zaproszonym osobom.

Przewodniczgcy Walnego  Zgromadzenia ma  prawo  odebraé gtos mowcy
wypowiadajgcemu sie nie na temat lub mdéwcom nie stosujgcym sie do jego uwag.

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy
wyborach organéw oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organdw lub likwidatoréw
Funduszu bqgdZ o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach
osobowych, oraz w kazdym przypadku, gdy zgdanie takie zgtosi cho¢by jeden Akcjonariusz
obecny lub reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu. Gtosowanie tajne odbywa sie przy
uzyciu kart do gtosowania, ktére wydawane sq kazdej uprawnionej osobie przy podpisywaniu
listy obecnosci. Gtosowania nie przeprowadza sie w trybie korespondencyjnym ani tez przy
wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej.

Walne Zgromadzenie moze podejmowad uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy lub reprezentowanych akcji. Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane
sg bezwzglednqg wiekszoscig gtosdw, jezeli ustawa lub statut nie stanowiqg inaczej. Uchwaty
Walnego Zgromadzenia nie wymaga nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci wzglednie w uzytkowaniu wieczystym, jak tez
ustanowienie ograniczonego prawa rzeczowego na nieruchomosci lub uzytkowaniu
wieczystym.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia
przystugujgce uprawnionemu do gtosowania, chyba ze co innego wynika z tresci
petnomocnictwa. Akcjonariusz udziela petnomocnikowi instrukcji do gtosowania, przy
zastosowaniu formularza do gtosowania ustalonego przez Spdtke. Formularze do gtosowania
sq dostepne od dnia ogtoszenia o Walnym Zgromadzeniu na stronie internetowej Funduszu.

Zarzgdzenie przerwy w obradach wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Wniosek o
zarzgdzenie przerwy moze zgtosic kazdy z Akcjonariuszy uczestniczgcych w  Walnym
Zgromadzeniu.

Z kazdego Walnego Zgromadzenia sporzqdza sie protokédt. Uchwaty Walnego Zgromadzenia
powinny by¢ protokotowane przez notariusza pod rygorem niewaznosci.

5. Dokumentacja walnego zgromadzenia:

Spotka na swojej stronie internetowe] zamieszcza poczgwszy od dnia zwotania Walnego
Zgromadzenia:

a) ogtoszenie o zwotaniu walnego zgromadzenia,

b) informacje o ogdlnej liczbie akcji w Spodtce i liczbie gtoséw z tych akcji w dniu
ogtoszenia, a jezeli akcje sq réznych rodzajéw, takze o podziale akcji na poszczegdine
rodzaje i liczbie gtosdw z akcji poszczegdinych rodzajow,

c) dokumentacije, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu

d) projekty uchwat lub jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzgdu
lub Rady Nadzorczej Spdtki dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku
obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia,

e) formularze pozwalajgce na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika.
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Zasadnicze uprawnienia walnego zgromadzenia:
Do wytqgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan zarzqdu z dziatalnosci Funduszu oraz Grupy
Kapitatowej oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy, a takze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2. udzielenie cztonkom organdw spdtki absolutorium z wykonywania przez nich
obowiqgzkow,

3. powziecie uchwat o podziale zysku lub pokryciu straty,

4. zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

5. emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszehstwa i emisja warrantow
subskrypcyjnych,

6. emisja lub umorzenie akciji,

7. tworzenie, wykorzystanie i likwidacja kapitatdéw rezerwowych i funduszy,

8. okredlenie dania dywidendy,

9. powotywanie i odwotywanie cztonkédw rady nadzorczej oraz ustalanie ich
wynagrodzenia,

10. zatwierdzanie regulaminu rady nadzorczej,

11. potgczenie spodiki,

12. rozwigzanie spofki,

13. zmiana Statutu.

Prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania:

W Walnym Zgromadzeniu do uczestnictwa majg prawo wtasciciele akcji, ktérzy na koniec 16
dnia przed terminem walnego zgromadzenia, tzw. rekord datfe, posiadali na rachunku
zdematerializowane akcje Spotki i zazgdali wydania zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu. Wykaz uprawnionych do uczestnictwa sporzqgdza i udostepnia Spodtce
podmiot prowadzgcy depozyt papierdw wartosciowych.

Akcjonariusz ma prawo zgdac¢ wydania odpisu listy uprawnionych do uczestnictwa, za
zwrotem kosztéw jego sporzqgdzenia, a takze zgdad przestania mu listy akcjonariuszy
nieodptatnie pocztg elektronicznag.

Akcjonariusz ma dostep do wszelkiej dokumentaciji dotyczgcej walnego zgromadzenia, na
stronie internetowej spotki, poczgwszy od dnia zwotania Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze mogqg uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu
osobiécie lub przez petnomocnikdw.

Do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu w charakterze
petnomocnika, wymagane jest petnomocnictwo udzielone na pod rygorem niewaznosci w
formie pisemnej lub elektronicznie przez osoby do tego uprawnione, zgodnie z wypisem z
wtasciwego rejestru, lub w przypadku oséb fizycznych zgodnie z przepisami kodeksu
cywilnego.

Petnomocnictwo w formie elektronicznej powinno by¢ udzielone na odpowiednim
formularzu, ktéry dostepny jest na stronie internetowej spotki, od chwili zwotania walnego
zgromadzenia. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elekironicznej nie wymaga opatrzenia
bezpiecznym podpisem elekifronicznym  weryfikowanym przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu. Petnomocnictwo powinno by¢ przestane na adres mailowy
Spotki, w  terminie umozliwicjgcym jej dokonanie identyfikacji mocodawcy i jego
petnomocnika, nie pdiniej jednak niz w dniu poprzedzajgcym dzieh, na ktéry zostato
zwotane Walne Zgromadzenie.

W 2010 roku Walne Zgromadzenie, zwotane w sposdb formalny na wniosek Zarzgdu Funduszu,
obradowato jeden raz - 18 pazdziernika 2010 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie.
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10. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz
opis dziatania organéw zarzgdzajgcych, nadzorujgcych oraz ich komitetéw

Zarzad

Zarzgd dziata zgodnie z Regulaminem Zarzgdu, Statutem oraz Kodeksem Spodtek
Handlowych.

Sktad osobowy Zarzgdu:

Na dzien 31 grudnia 2010 roku sktad Zarzgdu przedstawiat sie nastepujgco:
Robert Bender — Prezes Zarzgdu

Marek Perczynski — Wiceprezes Zarzqdu

Marek Jézwiak — Cztonek Zarzgdu

Zmiany w sktadzie zarzgdu Funduszu:
W roku obrotowym 2010 nie dokonywano zmian w sktadzie Zarzgdu.

Zasady dziatania Zarzgdu:

Zarzgd jest organem kolegialnym, ktéry kieruje catoksztattem dziatalno$ci Funduszu i
reprezentuje Fundusz wobec oséb trzecich. Kazdy Cztonek Zarzgdu ma obowigzek prowadzi¢
bez uprzedniej uchwaty zarzgdu sprawy zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie
przekraczajgce zakresu zwyktego zarzgdu i podejmowac w tych sprawach decyzje.

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu spotki wymagane jest wspotdziatanie
dwodch cztonkdw zarzqdu, lub cztonka zarzgdu i prokurenta, z wytgczeniem sytuacji gdy
zarzqd jest jednoosobowy.

Posiedzenia Zarzgdu odbywajq sie w siedzibie Funduszu, lub innym miejscu okre$lonym przez
Prezesa Zarzgdu, lub zastepujgcego go Cztonka Zarzgdu, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzgdu
wyrazq na to zgode. Dopuszczalna jest rowniez forma telekonferencii.

O posiedzeniu i porzgdku obrad Cztonek Zarzgdu powinien by¢ zawiadomiony nie pdzniej niz
na dwa dni przed posiedzeniem. Kazdy z Cztonkédw Zarzgdu ma prawo postawi¢ na
porzadku obrad, zarbwno przed jak i podczas frwania, dowolng sprawe lezgcqg w zakresie
kompetenciji Zarzgdu albo zazgdac¢ zwotania w tym celu posiedzenia Zarzgdu. Sprawy
zgtoszone do porzgdku obrad bedq rozpatrywane, o ile zaden z Cztonkdw Zarzgdu nie wnosi
sprzeciwu, a na posiedzeniu sg obecni wszyscy Cztonkowie Zarzgdu.

Decyzje Zarzgdu na posiedzeniu zapadajg w formie uchwat, bezwzgledng wiekszosciq
gtosdw. Posiedzenia Zarzgdu sg protokotowane.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza dziata zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, Statutem Funduszu oraz
Kodeksem Spoétek Handlowych.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej:

Rada Nadzorcza sktada sie od pieciu do siedmiu Cztonkdw Rady Nadzorczeji jest wybierana
przez Walne Zgromadzenie na wspdlng trzyletnig kadencje.
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Na dzien 31 grudnia 2010 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:
Pawet Turno — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

tukasz Kurpisz — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Marcin Matuszczak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Mariusz Olejniczak — Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Nowacki — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Soczek - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Funduszu:

W roku obrotowym 2010 nie dokonywano zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej oraz jej komitetdw:

Rada Nadzorcza dziata zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych.

W spdtce obowigzuje Regulamin Rady Nadzorczej, ktdry precyzuje sposdb dziatania rady i jej
zasadnicze uprawnienia.

Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz
jednego lub dwdch zastepcdw i sekretarza.

Jezeli nie powotano Przewodniczgcego nastepnej kadencji, wowczas posiedzenie Rady
Nadzorczej nastepnej kadencji zwotuje i otwiera najstarszy wiekiem Cztonek Rady i
Przewodniczy obradom do chwili wyboru Przewodniczgcego.

Posiedzenia Rady NadzoOrczej odbywajg sie w miare potrzeby, jednak przynajmniej raz na
kwartat. Posiedzenia Rady odbywajg sie w siedzibie Funduszu lub w innym migjscu
wyznaczonym przez Przewodniczgcego.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy Rady Nadzorczej a w razie
niemoznosci zwotania posiedzenia przez Przewodniczqgcego, Zastepca lub inny upowazniony
przez niego cztonek Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu 5 dni od
dnia ztozenia wniosku, na dzieh przypadajgcy nie pdiniej niz przed uptywem 10 dni
roboczych od dnia zwotania.

O zwotaniu posiedzenia Rady Nadzorczej zawiadamia sie listami poleconymi, kurierem lub
pocztg elektroniczng z oznaczeniem terminu, miejsca i proponowanego porzgdku obrad na
7 dni przez terminem posiedzenia.

W nagtych przypadkach posiedzenie moze by¢ takze zwotane telefonicznie, lub przy
pomocy telefaksu co najmniej jeden dzieh przez dniem posiedzenia.

Porzgdek obrad ustala oraz zawiadomienia wysyta Przewodniczgcy Rady Nadzorczej. Kazdy
Cztonek Rady ma prawo zgtosi¢ wniosek o umieszczenie poszczegdinych spraw w porzgdku
obrad. Wniosek ten powinien by¢ przekazany w formie pisemnej Przewodniczgcemu Rady
lub Sekretarzowi na co najmniej 10 dni przed terminem posiedzenia.

Przewodniczgcym posiedzenia jest Przewodniczgcy Rady lub w razie jego nieobecnosci, jego
zastepca. W przypadku ich nieobecnosci, posiedzenie moze otworzy¢ kazdy cztonek Rady
zarzgdzajgc wybdr Przewodniczgcego posiedzenia.

Posiedzenia Rady Nadzorczej sq protokotowane.
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Zarzgd Funduszu, poszczegdini cztonkowie Zarzgdu oraz inne osoby uczestniczg w
posiedzeniach Rady Nadzorczej na zaproszenie Przewodniczgcego Rady Nadzorczej z
wytgczeniem posiedzen, na ktérych omawiane sg sprawy dotyczgce ich osobiscie.

Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkdw,
wystane co najmniej na siedem dni przed wyznaczong datg posiedzenia. Uchwaty Rady
Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, jezeli na posiedzeniu jest obecna co
najmniej potowa cztonkdw Rady a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. Rada Nadzorcza
moze powzig¢ uchwaty takze bez formalnego zwotania posiedzenia, jezeli obecni sg wszyscy
jej cztonkowie, ktdérzy wyrazg zgode na odbycie posiedzenia i zamieszczenie poszczegdlinych
spraw na porzgdku obrad.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat, oddajgc swdj gtos
na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.

Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete takze bez odbywania posiedzenia, w ten
sposdb, iz wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej, znajgc tre$¢ projektu uchwaty, wyrazg na
pismie zgode na postanowienie, ktére ma by¢ powziete.

W przypadku podejmowania uchwat w tym frybie gtosowanie ma charakter jawny réwniez w
sytuacjach, dla ktérych przewiduje sie gtosowanie tajne.

Oprécz spraw wskazanych w przepisach Kodeksu spdtek handlowych, innych ustaw, oraz w
postanowieniach Statutu lub uchwatach Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i
obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

1) badanie rocznego bilansu oraz rachunku zyskéw i strat oraz zapewnienie ich weryfikacji
przez biegtych rewidentéw o uznanej renomie;

2) badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzgdu;

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnosci, o
ktérych mowa w pkt. 1)i2);

4) ocena wnioskdw Zarzgdu dotyczgcych podziatu zysku lub pokrycia straty;

5) zawieranie umoéw z cztonkami Zarzgdu oraz ustalanie zasad ich wynagradzania, a takze
powotywanie, zawieszanie lub odwotywanie poszczegdinych cztonkdw Zarzgdu lub catego
Zarzgdu;

6) delegowanie cztonkdw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
cztonkdéw Zarzgdu nie moggcych sprawowad swych czynnosci, w razie zawieszenia lub
odwotania cztonkédw Zarzgdu, lub gdy cztonkowie ci z innych powoddw nie mogg
sprawowac swoich czynnosci;

7) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majgcych by¢ przedmiotem uchwat Walnego
Zgromadzenia,

8) wyrazanie zgody na nabycie bgdz zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci,

9) zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu,

10) wybér biegtego rewidenta,

Ponadto do obowigzku Rady Nadzorczej nalezy zwotanie Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenie w przypadku, gdy Zarzgd Funduszu nie dokonat tego w terminie najpdzniej do
kohca dziesigtego miesigca po uptywie roku obrotowego, a takze zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypadku, gdy Zarzgd Funduszu mimo wniosku
Rady Nadzorczej lub wniosku akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5 % kapitatu
zaktadowego nie zwotat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ciggu dwdch tygodni
od daty ztozenia takich wnioskow.

W ramach dziatalnosci Rady Nadzorczej Funduszu utworzono Komitet Audytu. W sktad
Komitetu powotano trzech cztonkdéw rady nadzorczej. Celem Komitetu jest wspieranie Rady
Nadzorczej w wykonywaniu przez nig obowigzkédw nadzorczych i kontrolnych.

Komitet audytu dziata zgodnie z przyjetymi zasadami. Do gtéwnych zadan Komitetu nalezg w
szczegdlnosci:
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V.

1.

monitorowanie informaciji finansowych przedstawianych przez spdtke w szczegdlnosci
w drodze przeglgdu stosownosci i konsekwenciji stosowania metod rachunkowose,

przeglad, przynajmniej raz w roku systemdw konftroli wewnetrznej i zarzgdzania
ryzykiem, pod kgtem zapewnienia, ze gtdwne ryzyka sq prawidtowo identyfikowane,
zarzgdzane i vjawniane,

przedstawianie opinii Radzie Nadzorczej dotyczgcej wyboru, powotania, ponownego
powotania, odwotania podmiotu  sporzgdzajgcego badanie  sprawozdah
finansowych Spoéfki (biegtego rewidenta),

przedstawianie opinii odnosnie wysokosci wynagrodzenia przystugujgcego biegtemu
rewidentowi z tytutu badania sprawozdan finansowych spotki,

ocena pracy biegtego rewidenta, monitorowanie jego niezaleznosci i obiektywizmmu w
zakresie wykonywanych prac,

dokonywanie przeglgdu efektywnosci procesu audytu.

AKCJONARIAT

Struktura akcjonariatu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz wg stanu na dzieh przekazania
raportu  akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw ogdlinej liczby gtosdéw na
walnym zgromadzeniu Funduszu byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcjiiliczba |% udziat w kapitale
gtosdw na WZA zaktadowym i na
walnym zgromadzeniu
BB Investment S.A. 69.299.590 49,68%
Klienci Pioneer Pekao Investment 17.240.480 12,36%
Management S.A.

Imiany struktury wiasnosci pakietow w omawianym okresie oraz po dniu bilansowym:

W dniu 21 stycznia 2010 r. Fundusz otrzymat zawiadomienie od Pioneer Pekao Investment
Management S.A. , ze w zwigzku z zakupem akcji Funduszu posiada tqcznie 17.240.480
akcji co stanowi 12,36% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu.

W dniu 5 lutego 2010 r. Fundusz otrzymat zawiadomienie od spdtki BB Investment S.A. ze
w wyniku fransakcji pakietowej z dnia 29 stycznia 2009 r. dokonata zbycia 3.000.000 akciji i
posiada 69.299.590 akcji co stanowi 49,68% w kapitale i gtosach na walnym
zgromadzeniu.

W dniu 16 kwietnia 2010 r. Fundusz otrzymat zawiadomienie od Pioneer Pekao Investment
Management S.A. o przeksztatceniu funduszy inwestycyjnych otwartych utworzonych
przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w subfundusze funduszu
Pioneer FIO.

Po tej zmianie w portfelu Pioneer FIO znajdowato sie tgcznie 12.832.377 akcji BBl Zeneris
NFlI S.A. co stanowito 9,20% kapitatu zaktadowego i 12.832.377 gtosow, co stanowito
9.20% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu.
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Jednoczesnie wszyscy Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A. posiadali, wg
stanu na dzieh 21 stycznia 2010 r., tgcznie 17.240.480 akcji co stanowito 12,36% udziatu w
kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu.

*/godnie z informacjami jakie Fundusz posiada z oficjalnych zawiadomien, Klienci
Pioneer Pekao Investment Management S.A. zgodnie ze stanem na dzieh 21 stycznia
2010 r., tgcznie posiadali 17.240.480 akcji Funduszu, co stanowito 12,36% udziatu w
kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu.

W dniu 18 pazdziernika 2010 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, na
ktérym zgodnie z zaswiadczeniem, Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A.
podsiadali 13.948.999 akcji Funduszu, co stanowito 16,23% gtosdw na walnym
zgromadzeniu i 10% udziatu w kapitale zaktadowym Funduszu.

2. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez po dniu bilansowym) w
wyniku ktérych mogg nastqpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
akcjonariuszy i obligatoriuszy

W dniu 25 marca 2009 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, ktére
przyjeto Program Motywacyjny dla cztonkédw zarzgdu i kadry kierowniczej, ktéry bedzie
realizowany w ramach trzech okresdw rozliczeniowych, poczgwszy od roku 2009. W ramach
Programu oferowanych bedzie maksymalnie 4.500.000 akcji Funduszu, po nie wiecej niz
1.500.000 w poszczegdinym okresie rozliczeniowym. Informacje dotyczgce wyceny programu
opcCji pracowniczych zostaty zamieszczone w nocie nr 31 do jednostkowego sprawozdania
finansowego.

3. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych,

Fundusz realizuje plan motywacyjny dla pracownikéw wprowadzony Uchwatg nr 7 NWZA z
dnia 25 marca 2009 r.

Zgodnie z zatozeniami planu uczestnikami programu sq Cztonkowie Zarzgdu oraz cztonkowie
kadry kierowniczej na podstawie listy uprawnionych, ktéra w poszczegdinych okresach
rozliczeniowych okredlana jest przez Rade Nadzorczg w drodze uchwat, podjetych na
whiosek zarzgdu.

Program motywacyjny bedzie realizowany w drodze nabycia przez uczestnikdw programu
akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w trzech okresach rozliczeniowych
obejmujgcych lata: 2009, 2010 i 2011. Akcje obejmowane bedqg po cenie nominalnej w
zamian za wktady pieniezne.

W kazdym z okreséw oferowana do objecia bedzie transza obejmujgca 1.500.000 akciji,
powiekszona o akcje niewyemitowane w poprzednich okresach. Liczbe akcji, ktére w
kolejnych okresach bedg mogty by¢ zaoferowane poszczegdinym uczestnikom programu
okres$la rada Nadzorcza w drodze uchwat, podjetych na wniosek Zarzgdu.

Warunkiem ztozenia uczestnikom programu oferty nabycia akcji jest osiggniecie przez
akcjonariuszy okreSlonego poziomu zwrotu z akcji w stosunku do bazowego kursu akgcji
okreslonego na 1,70 zt za akcje. Oferta zostanie ztozona jezeli stopa zwrotu z akcji osiggnie
poziom co najmniej 20%, 44% i 73% (w kolejnych latach) w stosunku do ceny bazowej i stan
taki bedzie tfrwat nieprzerwanie przez kolejnych 30 sesji gietdowych.

W roku 2010, podobnie jak w roku 2009 zostaty podpisane umowy (aneksy) z uczestnikami
programu motywujgcego, nie nastgpito jednak wykonanie opcji. Informacje dotyczgce
wyceny programu opcji pracowniczych zostaty zamieszczone w nocie nr 32 do
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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4. Akcje wtasne
Na dzier 31 grudnia 2010 r. Fundusz nie posiadat akcji wtasnych.

V. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE

1. Omowienie sytuaciji finansowej

W roku 2009 Fundusz nie przeprowadzat emisji akciji. Dziatalno$¢ inwestycyjna Funduszu
zostata wsparta poprzez emisje obligacji w wysokosci 14 300 tys. zt.

W roku 2010 Fundusz zanotowat strate na poziomie 351 tys. zt. Wynik finansowy w stosunku do
roku 2009 zmniejszyt sie o 1 274 tys. zt. Zmniejszenie wyniku finansowego spowodowane byto
w gtébwnej mierze:

« Spadkiem przychoddéw z inwestycji o 603 tys. zt spowodowane] w szczegdlnosci
zmniegjszeniem skali ,pracujgcych” pozyczek z uwagi na konwersje 15 min zt pozyczek
na kapitat zaktadowy w spdtce OZEN PLUS.

« Zwiekszenie poziomu kosztéw operacyjnych o 568 tys. zt. Nalezy zwrdci¢ uwage, iz
wzrost kosztéw operacyjnych (o 708 tys. zt) nastgpit w grupie odsetek z tytutu
zaciggnietych pozyczek, co z kolei byto zwigzane z kosztami obstugi pozyczek, a
przede wszystkim wyemitowanych obligacji. Warto§¢ pozostatych  kosztéw
operacyjnych bez uwzglednienia odsetek spadta o 140 tys. zt.

Poziom aktywdw netto w roku 2010 w stosunku do roku 2009 pozostat praktycznie na nie
Zmienionym poziomie.

Rok 2010 byt kolejnym rokiem prowadzenia przez Fundusz infensywnej polityki inwestycyjnej w

szczegdlnosci w zakresie realizacji inwestycji w Spdtce OZEN Plus, Biogaz Zeneris oraz
VIATRON.

Kurs akcji Funduszu od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku przedstawia
ponizszy wykres:

BEZ

UWAN ,t \J
b,

1
31.12.09 01.04.10 %.07.10 01,1010 31,1210
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2. Informacje dotyczgce audytora

W dniu 21 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza Spdtki dokonata wyboru biegtego rewidenta -

firmy PKF Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Elblgskiej 15/17,

ktéremu

powierzone zostato badanie i przeglgd sprawozdan finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej
za 2010 rok. Wybdr firmy PKF Audyt Sp. z o0.0. zostat dokonany zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi. Umowa z audytorem zostata podpisana w dniu 2 lipca

2010 roku.

Wynagrodzenie wynikajgce z zawartych umow (nalezne lub wyptacone) dotyczgce 2010

roku oraz dane poréwnywalne za rok 2009 przedstawia ponizsza tabela:

2010 2009
Wynagrodzenie z tytutu badania 37 34
Wynagrodzenie z tytutu przeglgdu 24 22

Wynagrodzenie za ustugi pokrewne - -

3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe.

Podstawowe parametry finansowe osiggniete przez Fundusz w roku 2010, oraz zestawione z
nimi dane za lata poprzednie, przedstawia ponizsze zestawienie tabelaryczne:

Wyszczegodlnienie pozycji * 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Portfel inwestycyjny 30 225,00 10 824,00 3 767,00
Aktywa razem 102 195,00 89 675,00 78 151,00
Zobowiqgzania i rezerwy razem 15 670,00 2 964,00 632,00

Aktywa netto 86 525,00 86 711,00 77 519,00
Liczba akcji Funduszu (w sztukach) 139 489 990,00 139 489 990,00 126 809 990,00
Warto$¢ aktyw dw netto na jedng akcje Funduszu (w zt) 0,62 0,62 0,61
Przychody z inwestyciji 4 327,00 4 930,00 4 260,00
Wynik z inwestycji netto (351,00) 923,00 (1 143,00)
Zrealizowane i niezrealizow ane zyski (straty) z inwestycji

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (351,00) 923,00 (1 143,00)
Zysk (strata) brutto (351,00) 923,00 (1 143,00)
Zysk (strata) nefto (351,00) 923,00 (1 143,00)
Zysk (strata) nefto na jedng akcje (0,00) 0,01 (0,02)
Funduszu (w zt)

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (9 987,00) (10 753,00) (51 199,00)
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 11 910,00 10 508,00 54 800,00
Przeptywy pieniezne netto, razem 1923,00 (245,00) 3 601,00

* Wszystkie pozycje, poza liczbq akcji, pozycjg zysk netto na jedng akcje oraz warto$¢ aktywdw na jedng akcje sg wyrazone w tys. zt.

Bilans

Wartos¢ aktywdw ogdtem na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniosta 102 195 tys. zt i byta
wyzsza od wartosci aktywdw na koniec 2009 o 12 520 tys. zt, co stanowi 14,00 % wzrost.

Strukture aktywdw na koniec rok 2010 i porébwnawczo dla dwdch poprzednich lat

przedstawia ponizszy wykres:
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Dominujgcymi pozycjami w strukturze aktywdw Funduszu sq:
e Portfel inwestycyjny — ca 30% ogdlnej sumy bilansowej oraz
«  Warto$¢ naleznosci, na ktérqg sktada sie prawie 58% wartosci aktywow.

Szczegdbtowy udziat poszczegdinych pozycji aktywdw przedstawia ponizsze zestawienie

tabelaryczne:

Wyszczegélnienie pozycji bilansowych Udziat % w ogdlnej wartosci aktywoéw
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

A $rodki pieniezne iinne aktywa 5,57% 4,20% 5,13%
B. Portfel inwestycyjny 29,58% 12,07% 4,82%
C. Naleznosci 57,61% 75,35% 80,09%
D. Inne aktywa 0,93% 1.18% 1,48%
E. Aktywa trwate do sprzedazy 0,15% 0.17% 0,40%
F. Warto$é firmy 6,16% 7,03% 8,06%
Aktywa razem 100,00% 100,00% 100,00%
W zakresie wartosci Pasywdw najwieksze wartosci stanowity w roku 2010:

« kapitaty wtasne - 86.526 tys. zt, stanowigce ca 84,7% ogdinej

wartosci pasywow oraz
e zobowigzania (bezrezerw) - 15498 tys. zt, stanowigce ponad

15% wartosci pasywodw. Pozycja ta w zdecydowanej wiekszosci odnosita sie do pozycji

obligaciji, wyemitowanych przez Fundusz w roku 2010.
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Strukture Pasywoéw w okresie ostatnich 3 lat przedstawia ponizszy wykres:

120000,00 -

100 000,00

STRUKTURA PASYWOW FUNDUSZU W LATACH 2008 - 2010

80 000,00

60 000,00

40 000,00 M ). Kapitat wiasny

20 000,00 B Zobowigzania i rezerwy razem

ROK 2010 ROK 2009 ROK 2008
Jtys. zt/ Jtys. zt/ Jtys. zt/

Rachunek Zyskoéw i Strat

W roku 2010 Fundusz zanotowat strate na poziomie 351 tys. zt. Wynik finansowy w stosunku do
roku 2009 zmniejszyt sie o 1 274 tys. zt. Zmniejszenie wyniku finansowego spowodowane byto
w gtébwnej mierze:

Spadkiem przychoddw z inwestycji o 603 tys. zt spowodowanej w szczegdlnosci
zmniejszeniem skali ,pracujgcych” pozyczek z uwagi na konwersje 15 min zt pozyczek
na kapitat zaktadowy w spdtce OZEN PLUS.

Iwiekszenie poziomu kosztdw operacyjnych o 568 tys. zt. Nalezy zwrdci¢ uwage, iz
wzrost kosztdw operacyjnych (o 708 tys. zt) nastgpit w grupie odsetek z tytutu
zaciggnietych pozyczek, co z kolei byto zwigzane z kosztami obstugi pozyczek, a
przede wszystkim wyemitowanych obligacji. Warto§¢ pozostatych  kosztéw
operacyjnych bez uwzglednienia odsetek spadta o 140 tys. zt.
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Przeptywy srodkow pienieznych

Na koniec okresu sprawozdawczego nastgpito zwiekszenie srodkdw pienieznych o kwote
1 923 tys. zt w stosunku do grudnia 2009 r.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Fundusz posiadat srodki pieniezne (bilansowo) w wysokosci

5 691 tys. zt.

Na zmiane stanu srodkdw pienieznych wptynagt wyzszy wyptyw Srodkdw z tytutu dziatalnosci
finansowej w relacji do spadku stanu srodkéw z tytutu dziatalnosci operacyjne;.

Podstawowe wskazniki finansowe

Podstawowe wskazniki finansowe 31.12.2010 31.12.2009
Rentownos¢ aktywdw Zysk (strata) netto / aktywa razem -0,34% 1,03%
Wskaznik przyrostu Stan aktywow netto na koniec okresu - stan aktywdw netto na poczgtek

. . -0.21% 11,86%
aktyw éw netto okresu/stan aktyw éw netto na poczgtek okresu

Wartos$¢ aktywow netto

na jedng akdje Aktywa netto/liczba akcji (w szt.) 0,62 0,62

Wskaznik rentownosci aktywdw w roku 2010 z uwagi na zanotowanq strate ulega zmniejszeniu
w stosunku do roku poprzedniego. Warto$¢ aktywdw netto przypadajgca na liczbg akcji
Funduszu w okresie ostatnich 2 lat nie ulegta zmianie.

Z uwagi na finansowanie inwestycji przy pomocy dtugu zewnetrznego notuje sie zmniejszenie
tempa wzrostu wartosci aktywoéw netto.

4. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy

Zanotowana w roku 2010 strata na poziomie 351 tys. zt nie zawierata w sobie zadnych
nietypowych, niestandardowych zdarzen, ktéry wptynetyby zaréwno na forme prezentacii
sprawozdan finansowych jak réwniez osiggniete przez Fundusz w roku 2010 wyniki finansowe.

5. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowym i wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zestawienie zbiorcze réznic pomiedzy zaudytowanymi sprawozdaniami finansowymi za peten
rok obrotowy 2010, a sprawozdaniami finansowymi okre$lonymi w raporcie gietdowym za IV
kwartat roku 2010 przedstawiajg ponizsze zestawienia tabelaryczne:
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT FUNDUSZU ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2010 ROKU (WARIANT KALKULACYJNY)
Zaudytowane dane

Dane z raportu za IV
kwartat

Réznice w wartosciach

okres 0d 01.01.2010do okres 0od 01.01.2010 do okres 0d 01.01.2010 do

31.12.2010 31.12.2010

A. Przychody z inwestycji v 4327 4327 7 -
Udziat w wyniku finansowym netto g -
Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentdw finansowych "
oraz udziatéw - -
Przychody z tytutu odsetek v 4327 4327 7 -
Dodatnie réznice kursowe r -
Pozostate - v -

B. Pozostate przychody operacyjne v 368 344 7 24
C. Koszly operacyjne v 5046 5029 17
Koszty dziatania funduszu, w tym v 4846 4829 7 17
- Wynagrodzenie firmy zarzqdzajgcej v - - v -

- Ustugi doradztwa finansowego v 107 89 " 18
- Ustugi prawne r 112 12 7 -

- Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytdw (pozyczek) v 1098 1098 " -

- Ujemne réznice kursowe v - - v -

- Pozostate koszty v 3529 3530 ~ 1
Amortyzacja srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych r 200 200 7 -
D. Pozostale koszly operacyjne v e -

E. Rezerwy i odpisy aktualizujace (odpis wartoéci firmy z wyceny) v - . -

F. Wynik z inwestycji netio T 351 358 7
G. Iredlizowane i niezrealizowane zyski (siraty) z inwestycji v e -

H. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej T 351 358 F 7
1. Wynik zdarze nadzwyczajnych v v -

1. Zysk (shata) brutio 4 351 358 7 7
K. Podatek dochodowy v v -

L. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia siraty) v - -7 -
M. Zysk (strata) netto, w tym: A 351 358 7

1. Zrealizowany zysk (strata) netto T 351 358 7 7

2. Niezrealizowany zysk (strafta) netto

W czesci odnoszgcej sie do sprawozdan finansowych rachunku wynikéw dane zaudytowane
w stosunku do danych, zaprezentowanych przez Fundusz w raporcie okresowych za IV
kwartat roku 2010 wykazujg réznice na poziomie wyniku finansowego netto na poziomie 7 tys.
zt. Réznica 7 tys. zt (nizsza strata od straty opublikowanej w raporcie za IV kwartat 2010 r.) ,

stanowi odchylenie na poziomie niespetna 2%

nastepujgcych zmian pozycji rachunku wynikdw:
e 24 tys. zt wyzszego poziomu pozostatych przychoddw operacyjnych;
e 17 tys. zt wyzszego poziomu kosztéw operacyjnych, w gtéwnej mierze w pozyciji ustug

doradztwa finansowego.

jest tylko

wytgcznie pochodng
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BILANS FUNDUSZU NA DZIEN 31.12.2010 ROKU

Zaudytowane dane

Dane z raportu za IV

roczne kwartat Réznice w wartosciach
2010 2010 2010
okres 0d 01.01.2010 do okres 0od 01.01.2010 do okres od 01.01.2010 do
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010
A. Portfel inwestycyjny v 30225 30225 7 -
B. Naleznosci " 58873 58874 " 1
C. Srodki pieniezne i inne aklywa pieniezne v 5691 5691 -
D. Inne aktywa v 950 949 7 1
W artosci niematerialne i prawne v - - T -
Rzeczowe aktywa trwate r 920 920 7 -
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym: v 30 29 7 1
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - r -
- Pozostate rozliczenia miedzyokresowe r 30 297 1
4. Pozostate -7 -
E. Aktywa frwale do sprzedazy v 156 156 7 -
F. Wartos¢ firmy " 6300 6300 ~ -
Aktywa razem v 102195 102195 ~ -

BILANS FUNDUSZU NA DZIEN 31.12.2010 ROKU C.D.

Zaudytowane dane

Dane z raportu za IV

Réznice w wartosciach

roczne kwartat
2010 2010 2010
okres 0d 01.01.2010do okres 0d 01.01.2010 do okres 0d 01.01.2010 do
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010
F. Zobowiqzania v 15498 15500 - 2
G. Rozliczenia miedzyokresowe v 2 - v 2
Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: r 2 - " 2
- Dtugoterminowe 7 -
- Krétkoterminowe r 2 - v 2
H.Rezerwy T 170 176 - 3
|. Rezerwa z wyceny - e -
Zobowiqgzania i rezerwy razem v 15670 15676 6
Aktywa netto(Aklywa,razem - Zobowiqzania i rezerwy, razem) v 86 525 86519 b
J. Kapitat wtasny v 86 526 86519 7
Kapitat zaktadowy " 13949 13949 7 -
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) v -
3. Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) Y -
Kapitat zapasowy r 72928 72928 7 -
5. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: v -
- Srodkéw trwatych Y -
- akeji i udziatéw v -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 7 -
Zysk (strata) zlat ubiegtych, w tym: v -
- zrealizowany zysk (strata) v -
- niezrealizowany zysk (strata) r -
Zysk (strata) netto, w tym: ~ 351 - 358 7 7
- zrealizowany zysk (strata) netto T 351 - 358 7 7
- niezrealizowany zysk (strata) netto v -
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) e -
Liczba akcji funduszu T 139 489 990 139 489990 -
Wartos¢ aktywéw netto na jedng akcje (w zt) " 0,62 062 T 0,00
Rozwodniona liczba akcji " 139 489 990 139489990 7 -

Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto najednqg akcje (w zt)

Réznice w prezentowanych zestawieniach bilansowych (pasywa) sg natomiast pochodng
zmiany w wyniku finansowym (in plus 7 tys. zt) odzwierciedlone] w kapitatach Funduszu i

skorelowanych ze spadkiem rezerwy.

Ponadto symboliczne réznice dotyczq tez pozycji rozliczeh miedzyokresowych.
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6. Przewidywana sytuacja finansowa.

Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢ na rynku inwestyciji w projekty zwigzane z odnawialnymi
zrédtami energii. Kluczowym aspektem dziatalnosci emitenta w tym olbszarze jest zaréwno
zdolno$¢ do pozyskania kapitatu (wtasnego, obcego i srodkéw dotacyjnych) jak réwniez
identyfikacja projektdw spetniajgcych ekonomiczne parametry akceptowane przez Fundusz.
Fundusz jest podmiotem dysponujgcym ograniczonymi zasobami finansowymi.

Inaczgca cze$¢ Srodkdw, bedqgcych w posiadaniu Funduszu zostata zaangazowana w
realizacje inwestycji, prowadzonej przez Spdtke OZEN Plus.

W ocenie Funduszu rok 2011 podobnie zresztq jak lata poprzednie charakteryzowat sie bedzie
tfrudnymi warunkami pozyskania finansowania dtuznego, w szczegdlnosci na projekty typu
start-up, a wiec takie ktére sg podstawowq sferq zainteresowania Funduszu.

Tym samym to przed Zarzgdami Funduszu jak i Spdtek celowych stoi duze wyzwanie,
przekonania instytucji finansowych do zaangazowania sie w projekty Funduszu.

W roku 2009 udato sie to w przypadku inwestycji, realizowanej przez Spbdtke Biogaz Zeneris., a
w | kwartale roku 2010, a wiec juz po dacie bilansowej, rowniez Spdtce OZEN Plus, ktdra
pozyskata finansowanie dtuzne, niezbedne do zamkniecia procesu inwestycyjnego dla
projektu pn ,,Uruchomienie produkcji energii ekologicznych z odnawialnych zrédet energii”
oraz rozpoczecia dziatalnosci operacyjne;j.

Bez watpienia szansg dla Funduszu na uprawdopodobnienie pozyskania finansowania
dtuznego jak réwniez zwiekszenia optacalno$ci ekonomicznej projektdéw jest mozliwose
udziatu w postepowaniach zmierzajgcych do pozyskania Srodkéw dotacyjnych. Krajowy
rynek projektéw zwigzanych z odnawialnymi zrédtami energii jest wcigz rynkiem obarczonym
znacznym ryzykiem, wigze sie to z faktem iz projekty oferowane funduszowi sq czesto w
bardzo wczesnym etapie rozwoju, a najczesciej w fazie przygotowawczej. Dziatalno$c
deweloperska obarczona jest takze znacznym ryzykiem proceduralnym zwigzanym z
postepowaniami srodowiskowymi.

Rok 2009 i | kwartat roku 2010 przynidst pozytywne decyzje dotacyjne w zakresie projektdw,
jakie majg by¢ realizowane przez Energo Eko 1 S.A., Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. oraz VIATRON Sp.
Z 0.0., d wiec w znaczgcym stopniu okreslit kolejne dziatania Funduszu na rok 2010.

Tym samym naijistotniejsze z punktu widzenia Funduszu na rok 2011 sqg dziatania zmierzajgce
do zakonhczenia i uruchomienia z sukcesem (tzn. zgodnie z zatozeniami biznes planu) projektu
OZEN Plus, rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej dla VIATRON Sp. z o.0. oraz dziatalnosci
wykonawczej dla Biogaoz Zeneris Sp. z 0.0.. Ponadto wyzwaniem dla roku 2011 bedzie
pozyskanie srodkdw kredytowych dla projektu, ktéry ma realizowacé Energo Eko 1 SA, a ktéra
to Spdtka jest na etapie procedowania w zakresie zawierania umowy wsparcia projektu z
instytucjq wdrazajgcaq.

Segment energetyki wodnej

Dziatalno$¢ Funduszu w segmencie energetyki wodnej jest realizowana przede wszystkim
poprzez spdtke celowq Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z 0.0. (EWZ), w ktérej Fundusz posiada
100% udziatdow. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci EWZ jest dziatalnos¢ deweloperska
zwigzana z przygotowaniem projektéw budowy elektrowni wodnych oraz doprowadzeniem
do ich readlizacji. Ponadto Fundusz jest wtascicielem udziatéw spdtek Elektrownie Wodne
ZENERIS PLUS Sp. z 0.0. oraz Zespodt Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z o.0., ktére zamierza
wykorzystaé do przygotowywania kolejnych projektéw wodnych, z mozliwoscig pozyskania
srodkéw dotacyjnych. Dziatalno$¢ operacyjna jest aktualnie prowadzona w spdtce EWIZ.
Kluczowym zadaniem jakie stoi przed tym obszarem dziatalnosci w roku 2011, podobnie
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zresztg jak w roku 2010, jest potwierdzenie zdolnosci do doprowadzenia projektéw do etapu
uzyskania pozwolenia na budowe.

Fundusz w stosunku do roku 2010 nie przewiduje istotnych naktaddéw finansowych na ten
obszar dziatalnosci poza sytuacjq zakupu spdtek posiadajgcych pozwolenia na budowe
elektrowni wodnych.

Segment biogazowy

W zakresie dziatalno$ci biogazowej Fundusz realizuje swoje dziatania poprzez Spdtke celowq,
tj. Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. oraz czesciowo bezposrednio w laboratorium biotechnologicznym.
W ramach Biogaz Zeneris, stanowigcej wehikut dla rozwoju dziatalnosci biogazowej,
odbywata sie w roku 2010 réwniez budowa pierwszej instalacji biogazowej Funduszu w
miejscowosci Skrzatusz.

Natomiast laboratorium  biotechnologiczne o charakterze badawczo-analitycznym
uruchomione 1 pazdziernika 2006 roku dziata obecnie na rzecz obydwu firm: BBl ZENERIS NFI
S.A. oraz BIOGAZ ZENERIS Sp.z o.o.

Spoétka Biogaz Zeneris kontynuowad bedzie, rozpoczety w roku 2008 proces intensywnego
marketingu opracowanej technologii biogazowej korzystajgc ze wzrostu zainteresowania
tego typu instalacjami w Polsce wérdd inwestoroéw powigzanych z grupami energetycznymi
oraz wéréd duzych producentdw rolnych. Biogazownie te oferowane sqg w zakresie mocy
elekirycznej od 500 kWe do 5 MWe. Fundusz zaktada, iz w 2011 roku Biogaz Zeneris osiggnie
rentowno$¢ operacyjng.

W zakresie istotnych czynnikdw zewnetrznych wptywajgcych na rozwdj rynku biogazowi w
Polsce najbardziej istotne sq oczekiwane zmiany w Prawie energetycznym (a w zasadzie
nowa ustawa o odnawialnych zrédtach energii i ew. nowy system wsparcia dla biogazowni)
oraz dostepnoéé¢ finansowania ze srodkéw europeijskich i NFOSIGW.

Segment wiatrowy

W roku 2009 Fundusz dokonat inwestycji w podmiot, ktdérego celem bedzie rozwijanie
dziatalnosci w zakresie montazu i serwisu turbin wiatrowych przy uzyciu wyspecjalizowanego
sprzetu dedykowanego do prac przy budowie sitowni wiatrowych. Gtéwnym obszarem jej
dziatalnosci ma by¢ terytorium Polski oraz Szwecii. Strategia Spdtki zaktada koncentracje na
niszowym rynku ustug dziwigowych, gdzie poprzez zastosowanie innowacyjnych technik
Spotka zdobedzie przewage konkurencyjng wzgledem innych podmiotdw
niewyspecjalizowanych w tego typu ustugach.

Zgodnie z zapowiedziami Funduszu w roku 2010 Spdétka VIATRON zostata wyposazona w
niezbedne aktywa trwate do montazu turbin (specjalistyczne, zurawie). Aktualnie Spdtka
uczestniczy w przetargach na kontraktacje swoich prac.

Segment biomasy

Fundusz realizuje inwestycje w segmencie biomasowym za posrednictwem spdtki celowej
OZEN Plus Sp. zo.o.

Celem strategicznym Spdftki jest dotgczenie do grona producentédw odnawialnej energii

elektrycznej, a takze zbudowanie i ugruntowanie pozycji lidera kosztowego w branzy
produkcji wegla drzewnego. Priorytetem w zakresie dziatalnosci biomasowej jest
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zakonhczenie redlizacji inwestycji przez OZEN Plus oraz rozpoczecie produkciji i uzyskiwanie
efektow zgodnych z zatozeniami biznes planu.

Segment energii z odpadow

Dziatalno$¢ Funduszu w segmencie energii z odpaddw jest realizowana poprzez spdtke
celowq Energo-Eko | S.A.,(EE1). Aktualna dziatalnos¢ operacyjna Spdtki EE1  koncentruje sie
na pozyskaniu finansowania dla projektu budowy zaktadu odzysku energii z odpaddow
komunalnych i przemystowych o docelowej mocy e elekirycznej 6 MWe. Fundusz jest
zdeterminowany do realizacji tego projekfu. Fundusz zaktada, iz budowa zaktadu rozpocznie
siew 2011,

Istotnym elementem uruchamiajgcym proces wyboru Generalnego Wykonawcy oraz
zamkniecia pozyskania finansowani dtuznego jest zawarcie umowy dotacyjnej z Polskg
Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci.

W sytuacji niemoznosci uzyskania finansowania dtuznego Fundusz nie wyklucza pozyskania
dodatkowych inwestoréw dla tej spotki.

VI. DZIALALNOSC FUNDUSZU W OKRESIE SPRAWOZDAWCIYM

1. Dziatalnosé operacyjna

Dziatalno$¢ operacyjna Funduszu polega na:

* wyszukiwaniu,

* ocenianiu,

* przygotowywaniu,

e organizowaniu finansowania i

* realizacji inwestycji
na rynku odnawialnych Zrédet energii, w szczegdlnosci majgcych na celu produkcje
wZielonej" energii elekirycznej oraz ciepinej.

Dziatalno$¢ Funduszu prowadzona jest w oparciu o spotki celowe funkcjonujgce w ramach
struktury holdingowej, zarzgdzanej przez BBl ZENERIS NFI S.A., ktérego jednq z podstawowych
rél jest dystrybuowanie Srodkéw finansowych do spdtek celowych oraz ,zarzgdzanie"
wtascicielskie projektami.

Dziatalno$¢ operacyjna Funduszu w roku 2010 odnosita sie w zalezno$ci od stopnia
zaawansowania inwestycji realizowanych przez konkretne Spdtki celowe Funduszu do
bezposredniego wspomagania Zarzgddw Spodtek w  zakresie pozyskania finansowania
dtuznego dla Spodtek, pozyskania dotacji unijnych, wspierania procedury uzyskiwania
niezbednych pozwolen oraz wspierania zarzgddw spdtek celowych w zakresie biezgcej
problematyki, pojawiajgcej sie na etapie realizacji inwestyciji.

2. Porifel inwestycyjny

Imiana wartosci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego
w okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
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Akcje i udziaty
w jednostkach Razem
zaleznych

Udziaty
mniejszosciowe

Wartosé bilansowa na poczgtek roku obrotowego - 10 824 10 824
Zwiekszenia, w tym: - 192 401 19 401
- zakup - 300 300
- objecie nowych emisji - 12 101 12 101

Zmniejszenia, w tym: - - _
- sprzedaz - - -
- zmiany w kapitale witasnym - - -
Wartosc¢ bilansowa na koniec okresu - 30 225 30 225

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych
na dzien 31 grudnia 2010 roku
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. . Procent ,UdZi.O.J{W .
Nazwa jednostki ze Charakter . ogodlnej liczbie
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania posmdgnego gtosdw w
prawnej kapitatowego kapitafu walnym
zaktadowego .
zgromadzeniu
Energo-Eko | S. A. JOSZZZE,)?IG Unieszkodliwianie odpaddéw zalezna 69,02 73,23
Produkcja chemikalidw organicznych
podstawowych i pozostatych (pod tym
OZEN Plus Sp.z 0. 0. Watcz kodgm beazie Prowodzono dZIOJ{OlhOSC w zalezna 100,00 100,00
zakresie produkcji wegla drzewnego i brykietu
z wegla drzewnego), wytwarzanie energii
elekirycznej, produkcja ciepta
. Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
EIek’rrowme Wodne Poznan elektr., budownictwo, prace badawczo zalezna 100,00 100,00
Zeneris Sp. z 0. 0. . .
rozwojowe w dz. nauk technicznych
Roboty zwigzane z budowq pozostatych
Biogaz Zeneris ) obiek’rc">w inZyni“erii lgdowej i.wo.dnej, - _
$p.z0.0 Poznan  wytwarzanie energii elektrycznej, dziatalnosc zalezna 100,00 100,00
T w zakresie inzynierii i zwigzane z niqg doradztwo
techniczne
Elektrownie Wodne Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Zeneris Plus Poznan elektr., budownictwo, prace badawczo zalezna 99.90 99.90
Sp.zo.o. rozwojowe w dz. nauk technicznych
Zespdt Elektrowni Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Wodnych Zeneris Poznah elekir., budownictwo, prace badawczo zalezna 99.90 99,90
Sp.zo.0. rozwojowe w dz. nauk fechnicznych
Naprawa i konserwacja metalowych
wyrobdw gotowych; naprawa i konserwacja
maszyn; naprawa i konserwacja urzqadzen
VIATRON Sp.z 0.0. Sopot elektronicznych; naprawa i konserwacja zalezna 70,00 70,00
urzgdzen elektrycznych; instalowanie maszyn
przemystowych, sprzetu i wyposazenia;
Roboty zwigzane z budowq pozostatych
. - obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej,
Biogazownia Bielany . . . L s .
$p.z 0.0. Bielany wy’rworz'or'wl(? er'wer'g'u el'ek’rrycznejj dziatalnosé zalezna 70,00 70,00
w zakresie inzynierii i zwigzane z niqg doradztwo
techniczne
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie
elektryczna, gaz, pare wodna, goraca wode i
powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych;
Dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem,
przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpaddw,
Energia Trojanowo Poznar odzysk surowcow; Dziatalnos¢ zwigzana z Salesng 70,00 70,00

Sp.zo.0.

rekultywacja i pozostata dziatalno$¢ ustugowa
zwigzana z gospodarkg odpadami;
Magazynowanie i dziatalnos¢ ustugowa
wspomagajaca transport; Dziatalnos¢ zwigzana z
obstugg rynku nieruchomosci; Badanie i analizy
techniczne; Wynajem i dzierzawa
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3. Polityka inwestycyjna

W roku 2010 r., podobnie jak w roku poprzednim, Fundusz koncentrowat swoje dziatania
inwestycyjne w obszarach energia z biomasy (projekt Ozen Plus), energia z wody (dziatania
deweloperskie prowadzone przez spdtki wodne), energia z biogazu (dziatania prowadzone
przez Biogaz Zeneris Sp. z 0.0.) energia z odpaddw (dziatania prowadzone przez Energo-Eko 1
SA) oraz dziatania w obszarze energetyki wiafrowej (VIATRON). Inwestycje funduszu byty
dokonywane zaréwno poprzez obejmowanie udziatdéw w spbtkach jak tez poprzez udzielanie
pozyczek. Wyszczegdlnienia inwestyciji dokonanych przez Emitenta w roku 2010 dokonano w
punkcie kolejnym.

4. Inwestycje w 2010 roku

Obejmowanie uvdziatéw / zakup akcji
Biogaz Zeneris Sp. z o0.0.

W dniu 28 pazdziernika 2009 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdéw
Spotki Biogaz Zeneris Sp. z 0.0., na ktérym zostaty podjete uchwaty w zakresie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o poziom 3,3 min zt poprzez utworzenie 66
tys. sztuk udziatdw o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy z nich.

Do dnia 31 grudnia 2009 roku nastgpito objecie 20 tys. udziatdw o wartosci 1 min zt; w
okresie do konca marca 2010 r. nastgpito objecie 46 tys. udziatdw o wartosci nominalnej
2.3 min zt. Wg stanu na dzier 30 wrzeénia 2010 r. kapitat podstawowy Spdtki wynosi 4,3
min zt.

Energo-Eko 1 S.A.

Fundusz na dzien 31 grudnia 2009 roku posiadat w Spdtce Energo-Eko | SA 51,05% akcji w
kapitale akcyjnym

W dniach 09.04.2010 roku oraz 10.12.2010 roku dokonano rejestraciji akcji serii C i D, ktdre
objete zostaty jednostronnie przez BBl Zeneris NFI S.A. W wyniku tfransakcji Fundusz na
dzien 31 grudnia 2010 roku posiadat w Spdtce Energo-Eko | S.A. 69,02% akcji w kapitale
akcyjnym i 73,23% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, pozostate akcje w
kapitale i gtosach na WZA posiada Energo Eko Sp. o. o.

OZEN Plus Sp. z 0.0.

W dniu 5 lutego 2010 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikdw Spdtki OZEN
Plus, na ktérym zostaty podjete uchwaty w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoiki

o0 poziom 15 min zt poprzez emisje 30 tys. sztuk udziatdw o warto$ci nominalnej 500 zt
kazdy z nich.

Podwyzszenie kapitatu zostato zaoferowane w catosci BBI ZENERIS NFI S.A., ktdry w dniu 9
lutego 2010 r. dokonat objecia przedmiotowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki.

Objecie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki zostato dokonane przez Fundusz na
drodze potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci, wynikajgcych z udzielenia Spodtce przez
Fundusz pozyczek na redlizacje inwestycji w Watczu oraz emisji przez Spbdtke nowych
udziatow.
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Stosowne porozumienie o potrgceniu wzajemnych wierzytelnosci zostato zawarte w dniu
9 lutego 2010 r. i szczegdtowo opisane w raporcie biezgcym Funduszu nr 7 / 2010 z dnia
10 lutego 2010.

Postanowieniem Sgdu Rejonowego w Koszalinie z dnia 18 lutego 2010 r. dokonano wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki OZEN Plus, ktéry aktualnie wynosi 17 700 tys.
zt

i sktada sie z 35 400 udziatdéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Tym samym BBI ZENERIS
NFI S.A. na dzieh zatwierdzenia przedmiotowego sprawozdania posiada 100% udziatow
w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu Wspdinikdw.

W dniu 11 lutego 2010 r. Fundusz nabyt od dotychczasowego wspdlnika Spotki OZEN Plus
80 udziatdbw o wartosci nominalnej 40 tys. zt, stajgc sie jednoczednie jedynym
udziatowcem Spotki OZEN Plus.

Biogazownia BIELANY Sp. z 0.0.

W dniu 17 lutego 2010 r. Fundusz podpisat Akt zawigzania spdtki pod firmaq: ,,Biogazownia
Bielany Sp. z 0.0." z siedzibg w Bielanach, gmina Bteddw. Kapitat zaktadowy Spdiki
wynosi 20.000 PLN i dzieli sie na 400 udziatdéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy. BBI
Zeneris NFI S.A. objgt 280 udziatdéw o tgcznej wartosci nominalnej 14.000,00 PLN. Objete
udziaty zostaty w catosci pokryte ze Srodkdw wtasnych Funduszu.

Zawigzanie Spotki miato na celu redlizacje strategii Funduszu, w zakresie prowadzenia
projektéw w obszarze biogazowni.

VIATRON Sp. z 0.0.

W dniu 21 maja 2010r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw zmienigjgce
umowe spotki i podwyzszajgce kapitat zaktadowy do kwoty 1.057.500 PLN.

Udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty optacone i objete przez
dotychczasowych udziatowcdw w niezmienionym stosunku, tj. 70% udziatdéw w kapitale
zaktadowym i gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw posiada BBI Zeneris NFI S.A., 30%
udziatdw w kapitale zaktadowym i gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikdw posiada Igor
Pawela.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zarejestrowane zostato w dniu 5 pazdziernika 2010
r.

Energia Trojanowo Sp. z 0.0.

W dniu 10 wrzeénia 2010 r. Fundusz podpisat Akt zawigzania spdtki pod nazwg: ,,Energia
Trojanowo Sp. z 0.0." zsiedzibg w Poznaniu. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 50.000 PLN i
dzieli sie na 10 udziatdw o wartoéci nominalnej 5.000,00 PLN kazdy. BBI Zeneris NFI S.A.
objat 7 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 35.000,00 PLN. Objete udziaty zostaty w
catosci pokryte ze srodkdw wtasnych Funduszu. Spdtka w dniu 15 listopada 2010 r.
zostata zarejestrowana w Kragjowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sqd
Rejonowy — Nowie Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl wydziat Gospodarczy, pod nr KRS
000037026
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Zakup udziatéw i akcji po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym Fundusz nie dokonywat zakupdéw udziatdw i akcji.

Udzielone pozyczki

W roku 2010 Fundusz udzielit pozyczek podmiotom powigzanym w nastepujgcy kwotach:
1. Spotka OZEN PLUS Sp. z 0.0. — pozyczki na tgczng kwote 526 tys. zt,
2. VIATRON 3Sp. z 0.0. - pozyczka na kwote 2 415 tys. zt.
3. Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. — pozyczka na kwote 1 000 tys. zt.

Pozyczki, jakie zostaty udzielone Spdétce OZEN Plus w roku 2010, nie podlegaty umowie
potrgcenia z tytutu objecia przez Fundusz podwyzszenia kapitatdw wtasnych Spotki, po
zawarciu w dniu 15 marca 2010 r. przez Spdtke z Bankiem Polskiej Spdtdzielczosci S.A. umowy
kredytu inwestycyjnego nie zostaty podporzgdkowane terminowi sptaty kredytu
inwestycyjnego, przypadajgcemu na dzieh 31 marca 2018 .

Szczegbtowe zestawienie srodkdw pozyczkowych zostato zaprezentowane w nocie nr 30.2.
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2010.

5. Wykorzystanie srodkéw z emisji / nowe emisje akciji

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz nie emitowat nowych akciji.

6. Ocena motzliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Uwzglednigjgc sytuacje majgtkowqg Funduszu, readlizacja planowanych zamierzen
inwestycyjnych zaleze¢ bedzie przede wszystkim od mozliwosci pozyskania zewnetrznego
finansowania. Biorgc pod uwage restrykcyjng polityke Bankéw, w szczegdlnosci w zakresie
finansowania projektow start’'upowych, Fundusz dgzy do pozyskania finansowania ze
srodkéw dotacyjnych oraz innych niz banki komercyjne zrédet.

7. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Opis czynnikdbw ryzyka i zagrozen zostat przedstawiony w Informacji dodatkowej do
Jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki (nota nr 8).

8. Informacje dotyczqce produktéw, towardéw i ustug

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wykonywat dziatalno$ci wytwérczej i handlowe;.

9. Informacje o zawartych umowach znaczgcych dla dziatalnosci emitenta w tym
znanych emitentowi umowach, zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacii,

W roku obrotowym Fundusz nie zawierat umowy pozyczek ze spdtkami zaleznymi, ktére z
uwagi na wielko$¢ przedmiotu umdw byty uznawane za umowy znaczgce. Umowy pozyczek
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jakich Fundusz udzielit sg opisane w punkcie VII. Transakcje z podmiotami powigzanymi oraz
w ppkt 11 ponizszego sprawozdania — Pozyczki udzielone.

Jednocze$nie w ramach znaczgcych umdw, zwigzanych w sposdb posredni z jego
dziatalnoscig nalezy zaliczy¢é wszystkie znaczgce umowy, jakie  zawierane byty przez
podmioty zalezne od Emitenta.

W roku 2010 w gtdbwnej mierze umowy te, z uwagi na swojq skale, odnosity sie do umow
zawieranych przez Spoétke OZEN Plus, Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. oraz VIATRON — u.

W dniu 15 marca 2010 r., Fundusz zawart z Bankiem Polskiej Spdétdzielczosci S.A. umowe
poreczenia kredytowego dla kredytu inwestycyjnego, jaki zostat udzielony przez w/w Bank
spodtce OZEN Plus Sp. z 0.0. w celu sfinansowania realizacji inwestyciji pn ,,Uruchomienie
produkcji energii ekologicznych z odnawialnych zrédet energii”. Ponadto Fundusz jest rowniez
podmiotem umowy wsparcia zawartej pomiedzy Bankiem Polskiej Spdtdzielczosci S.A. oraz
Spoétkg OZEN Plus w ramach realizacji w/w inwestyciji, stanowigcej jeden z elementéw
zabezpieczenia kredytowego, umowa wsparcia obliguje Fundusz m.in. do: zachowania
formy prawnej OZEN Plus jako spdtki z ograniczong odpowiedzialnosciqg, dziatajgcej zgodnie z
prawem polskim; nie dokonywania fuzji, podziatu, reorganizaciji i zbycia bez zgody Banku; nie
podejmowania dziatan zmierzajgcych do rozwigzania czy upadto$ci OZEN Plus Sp. z 0.0., nie
podejmowania dziatan majgcych na celu obnizenie kapitatu zaktadowego lub umorzenie
udziatow w spoétce OZEN Plus Sp. z 0.0.; wniesienia kwoty 15 min zt tytutem zwiekszenia
kapitatu zaktadowego OZEN Plus Sp. z 0.0. (powyzsze nastgpito w drodze potfrgcenia
pozyczek z opisywang w pkf Il.1 jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2010,
emisjg 30 tys. udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy); podwyzszenia kapitaty,
whiesienia doptat do kapitatu, udzielenia pozyczki bqdz pokrycia w innej formie w sytuaciji
przekroczenia kosztéw budzetu.

Ponadto Spdétka zalezna Funduszu zawarta z Bankiem Polskiej Spotdzielczosci S.A. 15 marca
2010 r. trzy umowy kredytowe, w tym:

1. Umowe o kredyt inwestycyjny,

2. Umowe o kredyt w rachunku biezgcym,

3. Umowe o kredyt rewolwingowy.

Na mocy w/w umow Spdtka OZEN Plus Sp. z o.0. uzyskata kredyty w tgczne] wysokosci
66.500.000 PLN.

Szczegdbtowy opis kredytdw, zostat opisany w pkt. | sprawozdania skonsolidowanego -
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy BBI ZENERIS NFI S.A.

Ponadto w roku 2010 Spoétka OZEN Plus zawarta dwa aneksy terminowe do umowy na
generalne wykonawstwo inwestycji pn ,,Uruchomienie produkcji energii ekologicznych z
odnawialnych zrédet energii” z Spdtkg AWBUD:

* aneks (nr8) zdnia 3 marca 2010 r. — ustalajgcy nowe terminy realizacyjne, a wiec:

o Termin dokonania Odbioru Kohcowego Zadania Inwestycyjnego — 23 sierpnia
2010r.;

o Termin dokonania pomiardw parametréw gwarantowanych - osiggniecie
projektowanych mocy produkcyjnych / 23 listopada 2010 r., 1. po 3
miesigcach od momentu dokonania Odbioru Zadania inwestycyjnego,

o Wprowadzono tym aneksem dodatkowe wynagrodzenie dla wykonawcy na
poziomie 2 050 000 zt, do konca realizacji inwestycji.
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e aneks (nr 9) — opisany szczegdtowo raportem biezgcym nr 17 / 2010 z dnia 16 czerwca
2010 r., wprowadzajgcy, w zakresie najbardziej istotnych postanowien:

o kwote ryczattowq inwestycji, okreSlong na bazie dokumentaciji projektowe],
przekazanej AWB UD — owi do dnia 10 maja 2010r.;

0 potwierdzajgcy terminy wykonania realizacji inwestycji okreslone w aneksie nr
8 z dnia 3 marca 2010 r., wprowadzajgcy okres 1 miesiecznej karencyjnosci w
zakresie stosowania systemu kar umownych;

o aktualizacje systemu kar umownych z uwagi na zwiekszenie warto$ci Zadnia
Inwestycyjnego, realizowanego przez Generalnego Wykonawce.

W dniu 9 kwietnia 2010 r. Fundusz udzielit spbdtce zaleznej BIOGAZ ZENERIS Sp. z 0.0. poreczeh
wekslowych jako:

« poreczenie solidarne za kredyt w wysokosci 4.540.000,00 zt powiekszony o odsetki,
prowizie i koszty, udzielony umowqg kredytu inwestycyjnego ztotowego na
finansowanie zadanh zwigzanych z ochrong Srodowiska nr
2253/12/2009/1056/K/INW/UZU/EKO z dnia 15 grudnia 2009r. udzielonego przez Bank
Ochrony Srodowiska S.A.;

« poreczenie solidarne za kredyt w wysokosci 5.257.411,00 zt powiekszony o odsetki,
prowizje i koszty, udzielony umowq kredytu pomostowego na realizacje projektu
objetego programem pomocowym nr 2256/12/2009/1056/K/INW/POM/EKO z dnia 15
grudnia 2009r.

Przedmiotowe poreczenie udzielone przez Fundusz BIOGAZ ZENERIS Sp. z 0.0. wygasto. Bank
Ochrony Srodowiska S.A. dokonat zwrotu weksli.

W dniu 21 pazdziernika 2010 r., Fundusz zawart z De Lage Landen Leasing Polska SA S.A.
umowe ,,GWARANCJI ORAZ ZABEZPIECZENIA" poreczajgcej, wekslem wtasnym in blanco,
pozyczke udzielong przez De Lage Landen Leasing Polska SA spdtce Viatron Sp. z 0.0. na
sfinansowanie zakupu Srodkdw technicznych (zurawi) firmy Manitowoc Crane Group,
gwarantujqc zaptate na rzecz De Lage Landen Leasing Polska SA wszystkich kwot (obecnych
lub przysztych) stwierdzonych jako nalezne od Viafron Sp. z 0.0. na podstawie Umowy
Finansowania zawartej pomiedzy Viatron Sp. z 0.0. a De Lage Landen Leasing Polska SA oraz
wywigzac sie ze wszystkich obowigzkdw Viatron Sp. z 0.0. wobec De Lage Landen Leasing
Polska SA wynikajgcych z Umowy Finansowania, tak jakby byta strong gtownqg zobowigzang z
Umowy Finansowania.

W dniu 21 pazdziernika 2010 r., zawarta zostata pomiedzy Funduszem a De Lage Landen
Leasing Polska SA  S.A., spdtkg Viatron Sp. z 0.0. oraz Igorem Pawelg Umowa Wsparcia
miedzy innymi obligujgca Fundusz do wspodtdziatania z Viatron Sp. z 0.0. tak, aby umozliwi¢
Viatronowi wykonanie wszelkich zobowigzan wynikajgcych z Umowy Wsparcia oraz umowy
pozyczki zawartej pomiedzy Viatron a De Lage Landen Leasing Polska SA, obligujgacg Fundusz
do niezaciggania jakichkolwiek zobowigzah finansowych u Viatron Sp. z o0.0., w tym w
szczegdlnosci z tytutu papierdw dituznych i pozyczek za wyjgtkiem zobowigzan, zaciggnietych
za uprzednig pisemng zgodg De Lage Landen Leasing Polska SA S.A., a do czasu sptaty
przez Viatron Sp. z 0.0. wszelkich naleznosci i wykonania przez Viatron Sp. z 0.0. wszelkich
obowigzkéw wynikajgcych z umowy pozyczki, obligujgcg wspdlnikdw Viatron Sp. z 0.0. do nie
podejmowania dziatan umozliwiajgcych wyptaty zysku wspdlnikom w jakiejkolwiek formie,
jezeli wspdtczynnik wyptacalnosci Viatron Sp. z 0.0. rozumiany jako stosunek sumy kapitatu
podstawowego oraz zysku z lat ubiegtych do sumy bilansowej wynosit bedzie ponizej 30%.
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10. Zaciggniete kredyty i pozyczki (obligacje)

W roku obrotowym Spdtka nie zaciggata kredytdw ani nie wypowiadata umdw dotyczgcych
kredytow. Ponadto w roku 2010 (31 marca 2010 r.) Fundusz dokonat ostatecznej sptaty
pozyczki zaciggnietej w roku 2009 u Pana Macieja Janowicza. Kwota udzielonej Funduszowi
w maju 2009 r. ksztattowata sie na poziomie 5 000 00 PLN.

W dniu 29 marca 2010r. Fundusz dokonat przydziatu 9.000 obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej 9.000.000,00 zt. Emitowane obligacje sg niezabezpieczone i bedg podlegac
wykupowi po okresie 12 miesiecy od daty emisji.

W dniu 12 lipca 2010 r. Fundusz dokonat przydziatu 5.300 obligacii serii B o tgcznej wartosci
nominalnej 5.300.000,00 zt. Emitowane obligacje sg niezabezpieczone i bedqg podlegad
wykupowi w okresie 12 miesiecy od daty emisji.

W dniu 31 marca 2011 r. nastgpit catkowity terminowy wykup obligacji serii A, a tym samym
Fundusz dopetnit wszelkich formalnosci wobec obligatoriuszy obligaciji serii A.

W dniu 21 marca 2011 r. Fundusz dokonat przydziatu 9.600 obligacji serii C o tgcznej wartosci
nominalnej 9.600.000 zt. Emitowane obligacje sq niezabezpieczone i bedqg podlegad
wykupowi po okresie 12 miesiecy po dacie emisji.

11. Pozyczki udzielone

Fundusz udziela oprocentowanych pozyczek jednostkom zaleznym na warunkach
rynkowych. Efektywna stopa procentowa jest obliczana w oparciu o $rednie stawki WIBOR
powiekszone o marze na poziomie 3,5 - 6,5 punktébw procentowych.

Szczegbtowe zestawienie oprocentowania udzielanych przez Fundusz pozyczek zawiera
ponizsze zestawienie.
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POZYCIKI UDZIELONE

Data udzielenia Kwota Kwota pozyczki
vea ! pozyczki pozycz Waluta % Termin sptaty Zabezpieczenia
(rok) pozostata do sptaty]|
wg umowy
90 - PLN
100 - PLN
2005
80 - PLN
148 - PLN
146 - PLN
55 - PLN
65 - PLN
2006
120 - PLN
140 - PLN
130 - PLN
60 - PLN
200 - PLN
50 - PLN
60 - PLN
100 - PLN
3930 - PLN
800 - PLN WIBOR 1M + 3%
2007 1075 - PLN
150 - PLN Termin sptaty pozyczek
440 - PLN podporzadkowany zostat
300 ~ PLN 'ermmown sptqu kredytu ) )
inwestycyjnego Brak zabezpieczenia
750 - PLN zawartego pomiedzy
4100 - PLN OZEN Plus Sp.z0.0.a
100 - PLN Bankiem Polskiej
Spotdzielczosci S.A. Termin
o 500 - PLN S
OIZEN-Plus Sp. z 0.0. z siedzibg w Watczu sptaty pozyczek zostat
1725 1083 PLN okreglony na dzier 30
2025 2025 PLN kwietnia 2018.
300 300 PLN
3680 3680 PLN
1325 1325 PLN
750 750 PLN
1425 425 PLN
1000 1000 PLN
2008 1800 1800 PLN
3700 3700 PLN
2000 2000 PLN
4850 4850 PLN
5100 5100 PLN
4800 4800 PLN WIBOR 1M + 4%
5800 5800 PLN
2350 2350 PLN
400 400 PLN
3500 - PLN
1200 1030 PLN
2009 5000 5000 PLN WIBOR 1M + 5%
2220 - PLN WIBOR 1M + 4% 27 kwietnia 2009 roku
6650 - PLN WIBOR 1M + 5% 30 wrzesnia 2009 roku
181 181 PLN WIBOR 1M + 4% 15 marca 2011 roku
2010 225 225 PLN WIBOR 1M + 4% 30 wrzednia 2010 roku
120 - PLN WIBOR 1M + 4% 17 marca 2010 roky
100 100 PLN
500 500 PLN
2007
150 150 PLN
130 130 PLN
WIBOR 1M + 5%
) e ) 300 300 PLN ) _
Elekirownie Wodne ZENERIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu 31 grudnia 2011 roku weksel in blanco
400 400 PLN
2008
1000 1000 PLN
350 350 PLN
2009 300 300 PLN
100 100 PLN
2008 600 B PLN WIBOR 1M +4% | 30wrmzesnia2009roku | .o
2008 5000 - PLN WIBOR 1M + 3,5% 14 $nia 2008 rok Brak zabezpi i
Energo-Eko | S.A. 2 siedziba w Jastrzebiu Zdroju M ek S it
2009 630 - PLN WIBOR 1M + 4% 07 stycznia 2010 roku A fhinataba ne
BBl Development NFI S.A. z siedzibq w Warszawie 2008 1250 - PLN WIBOR TM + 3,5% 31 marca 2009 roku Weksel in blanco
Eneco Sp. 2 0.0. 2009 200 - PLN 359 kodeksu cywiln] 1 kwietnia 2009 roku ST TR
2009 30 - PLN WIBOR 1M + 4% 24 maja 2010 roku Weksel in blanco
15 - PLN WIBOR 1M + 4% 24 maja 2010 roku Weksel in blanco
300 - PLN 14% i Wi 1
VIATRON $p. 7 0.0. 01 grudnia 2010 roku eksel in blanco
2010 400 - PLN 14% 01 grudnia 2010 roku Weksel in blanco
1100 - PLN 14% 01 grudnia 2010 roku Weksel in blanco
600 - PLN 14% 01 grudnia 2010 roku Weksel in blanco
1000 1000 PLN 1% 15 marca 2011 roku Weksel in blanco
- - PLN Weksel in blanco
BIOGAZ ZENERIS Sp. z 0.0. 2010 = - PLN Weksel in blanco
- - PLN Weksel in blanco
- - PLN Weksel in blanco
= - PLN Weksel in blanco
1200 1200 PLN 1% 15 marca 2011 roku
250 250 PLN 1%
BB Investment Sp. z 0.0. z siedzibq w Poznaniu 15 morca 2011 foku
2010 50 50 PLN 1% 15 marca 2011 roku
- - PLN
- - PLN
Razem 54 654,00
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12. Udzielone i otfrzymane poreczenia i gwarancje

W dniu 15 marca 2010 r., Fundusz zawart z Bankiem Polskiej Spdtdzielczosci S.A. umowe
poreczenia kredytowego dla kredytu inwestycyjnego, jaki zostat udzielony przez w/w Bank
spdtce OZEN Plus Sp. z 0.0. w celu sfinansowania realizacji inwestyciji pn ,,Uruchomienie
produkcji energii ekologicznych z odnawialnych Zzrédet energii”. Ponadto Fundusz jest
réwniez podmiotem umowy wsparcia zawartej pomiedzy Bankiem Polskiej Spétdzielczosci
S.A. oraz Spdétkg OZEN Plus w ramach realizacji w/w inwestycji, stanowigcej jeden z
elementéw zabezpieczenia kredytowego, umowa wsparcia obliguje Fundusz m.in. do:
zachowania formy prawnej OZEN Plus jako spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig,
dziatajgcej zgodnie z prawem polskim; nie dokonywania fuzji, podziatu, reorganizaciji i
zbycia bez zgody Banku; nie podejmowania dziatah zmierzajgcych do rozwigzania czy
upadtosci OZEN Plus Sp. z 0.0., nie podejmowania dziatah majgcych na celu obnizenie
kapitatu zaktadowego lub umorzenie udziatdéw w spdtce OZEN Plus Sp. z 0.0.; whiesienia
kwoty 15 min zt tytutem zwiekszenia kapitatu zaktadowego OZEN Plus Sp. z 0.0. (powyzsze
nastgpito w drodze pofrgcenia pozyczek z opisywang w pkt Il.1 przedmiotowego
sprawozdania, emisjg 30 tys. udziatdw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy); podwyzszenia
kapitatu, wniesienia doptat do kapitatu, udzielenia pozyczki bgdz pokrycia w innej formie
w sytuaciji przekroczenia kosztéw budzetu.

W dniu 9 kwietnia 2010 r. Fundusz udzielit spoétce zaleznej BIOGAZ ZENERIS Sp. z o.0.
poreczeh wekslowych jako:

+ poreczenie solidarne za kredyt w wysokosci 4.540.000,00 zt powiekszony o
odsetki, prowizje i koszty, udzielony umowq kredytu inwestycyjnego ztotowego
na finansowanie zadan  zwigzanych z  ochrong $§rodowiska  nr
2253/12/2009/1056/K/INW/UZU/EKO z dnia 15 grudnia 2009r. udzielonego przez
Bank Ochrony Srodowiska S.A.;

» poreczenie solidarne za kredyt w wysokosci 5.257.411,00 zt powiekszony o
odsetki, prowizije i koszty, udzielony umowqg kredytu pomostowego na
realizacje projektu objetego programem pomMocowym nr
2256/12/2009/1056/K/INW/POM/EKO z dnia 15 grudnia 2009r.

Przedmiotowe ,poreczenie udzielone przez Fundusz BIOGAZ ZENERIS Sp. z 0.0. wygasto.
Bank Ochrony Srodowiska S.A. dokonat zwrotu weksli.

W dniu 21 pazdziernika 2010 r., Fundusz zawart z De Lage Landen Leasing Polska SA S.A.
umowe ,,GWARANCJI ORAZ ZABEZPIECZENIA" poreczajgcej, wekslem wtasnym in blanco,
pozyczke udzielong przez De Lage Landen Leasing Polska SA spdtce Viatron Sp. z 0.0. na
sfinansowanie zakupu $rodkdéw technicznych (zurawi) firmy Manitowoc Crane Group,
gwarantujgc zaptate na rzecz De Lage Landen Leasing Polska SA wszystkich kwot
(obecnych lub przysztych) stwierdzonych jako nalezne od Viatron Sp. z 0.0. na podstawie
Umowy Finansowania zawartej pomiedzy Viatron Sp. z 0.0. a De Lage Landen Leasing
Polska SA oraz wywigzac sie ze wszystkich obowigzkdw Viatron Sp. z 0.0. wobec De Lage
Landen Leasing Polska SA wynikajgcych z Umowy Finansowania, tak jakby byta strong
gtébwnq zobowigzang z Umowy Finansowania.

W dniu 21 pazdziernika 2010 r., zawarta zostata pomiedzy Funduszem a De Lage Landen
Leasing Polska SA S.A., spdtkg Viatron Sp. z 0.0. oraz Igorem Pawelg Umowa Wsparcia
miedzy innymi obligujgca Fundusz do wspdtdziatania z Viatron Sp. z 0.0. tak, aby umozliwi¢
Viatronowi wykonanie wszelkich zobowigzah wynikajgcych z  Umowy Wsparcia oraz
umowy pozyczki zawartej pomiedzy Viatron a De Lage Landen Leasing Polska SA,
obligujacg Fundusz do niezaciggania jakichkolwiek zobowigzan finansowych u Viatron Sp.
z 0.0., W tym w szczegdlnodci z tytutu papierédw dtuznych i pozyczek za wyjgtkiem
zobowigzan, zaciggnietych za uprzedniq pisemng zgodqg De Lage Landen Leasing Polska
SA S.A., a do czasu sptaty przez Viatron Sp. z 0.0. wszelkich naleznosci i wykonania przez
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Viatron Sp. z 0.0. wszelkich obowigzkdéw wynikajgcych z umowy pozyczki, obligujacg
wspdlnikdéw Viatron Sp. z 0.0. do nie podejmowania dziatah umozliwiajgcych wyptaty
zysku wspdlnikom w jakiejkolwiek formie, jezeli wspdtczynnik wyptacalnosci Viatron Sp. z
0.0. rozumiany jako stosunek sumy kapitatu podstawowego oraz zysku z lat ubiegtych do
sumy bilansowej wynosit bedzie ponizej 30%.

13. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sqgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W 2010 roku nie toczyty sie przed sgdem lub organem administracji publicznej postepowania
dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci Funduszu, ktérych tgczna wartoéé stanowitaby co
najmniej 10 % kapitatdw wtasnych Funduszu.

14. ZImiany w podstawowych zasadach zarzqgdzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupg kapitatowq,

W roku 2010 Fundusz nie dokonywat zmian w sposobie zarzgdzania przedsiebiorstwem
emitenta.

VII. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

1. Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi

Zestawienie fransakcji z podmiotami powigzanymi zostato przedstawione w Informacii
dodatkowej do Jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtki (nota nr 29).

2. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W opinii Zarzgdu wszelkie transakcje zawierane przez Fundusz lub jednostki od niego zalezne z
podmiotami powigzanymi sqg typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Fundusz.
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VIIl. PODPISY

Robert Bender — Prezes Zarzgdu
Marek Perczynhski — Wiceprezes Zarzgdu

Marek Jozwiak — Cztonek Zarzgdu

Poznan, dn. 29 kwietnia 2011 r.
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