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I. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPÓŁCE 
 

1. Informacje ogólne 
 
BBI Zeneris Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. (poprzednia nazwa Foksal Narodowy Fundusz 
Inwestycyjny S.A., zwany dalej “Funduszem” lub „Spółką”) został utworzony w formie 
jednoosobowej spółki akcyjnej Skarbu Państwa zgodnie z Ustawą z dnia 30 kwietnia 1993 roku 
o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (zwaną dalej "Ustawą" o NFI). 
Wpis do rejestru handlowego Sądu Rejonowego dla m. st. Warszawy nastąpił w dniu 31 
marca 1995 roku.  
W dniu 20 lipca 2001 roku Fundusz został zarejestrowany w KRS w Sądzie Rejonowym dla m. st. 
Warszawy pod numerem 0000029456.  
 
Fundusz prowadzi działalność między innymi na podstawie Ustawy z dnia 15 września 2000 
roku  Kodeks spółek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 roku) oraz Ustawy z dnia 30 
kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, 
poz. 202 z 1993 roku z późniejszymi zmianami). 
 
Przedmiot działalności Funduszu zdefiniowany jest jako pozostałe pośrednictwo finansowe i 
oznaczony jest numerem 6523 w Polskiej Klasyfikacji Działalności (PKD). 
 
W dniu 28 września 2007 roku BBI Zeneris NFI S.A. (wówczas działająca pod firmą Foksal 
Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.) (jednostka przejmująca z prawnego punktu widzenia) 
połączyła się z ze Spółką Zeneris S.A. (jednostka przejmowana z prawnego punktu widzenia). 
 
Firma Zeneris S.A. rozwijała działalność inwestycyjną i deweloperską na rynku odnawialnych 
źródeł energii (OZE). Rynek ten jest wspierany przez prawo unijne i  ustawodawstwo polskie. 
 Zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSH połączenie Spółek nastąpiło poprzez przeniesienie całego 
majątku Zeneris S.A. na Fundusz z jednoczesnym podwyŜszeniem kapitału zakładowego 
Funduszu,  poprzez nową emisję akcji. 
W dniu zarejestrowania połączenia Spółka Zeneris S.A. została wykreślona z rejestru w 
Krajowym Rejestrze Sądowym. 
 
Siedziba Funduszu od stycznia 2008 r. mieści się w Poznaniu przy ulicy Paderewskiego 7, 61-770 
Poznań. 
 
Po zmianie siedziby Funduszu zmianie równieŜ uległa siedziba Sądu Rejestrowego, 
prowadzącego Rejestr Przedsiębiorców, do którego jest wpisany Fundusz. Aktualnie Sądem 
Rejestrowym dla BBI ZENERIS NFI S.A. jest Sąd Rejonowy w Poznaniu – Nowe Miasto i Wilda, VIII 
Wydział Gospodarczy.     
 
 

2. Przedmiot działalności Funduszu 
 

Przedmiotem działalności Funduszu jest działalność inwestycyjna i deweloperska  
na rynku odnawialnych źródeł energii (OZE) realizowana zgodnie ze statutem poprzez: 

� nabywanie bądź obejmowanie udziałów lub akcji podmiotów 

zarejestrowanych i działających w Polsce lub zagranicą , 
� nabywanie innych papierów emitowanych przez podmioty, o których mowa  

w punkcie poprzedzającym, 
� wykonywanie praw z akcji, udziałów i innych papierów wartościowych, 
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� rozporządzanie nabytymi akcjami, udziałami i innymi papierami wartościowymi, 

� udzielanie poŜyczek spółkom i innym podmiotom zarejestrowanym  
i działającym w Polsce lub zagranicą, 

� zaciąganie poŜyczek i kredytów dla celów Funduszu, 
� inna działalność inwestycyjna. 

 

3. Struktura organizacyjna grupy kapitałowej BBI ZENERIS NFI S.A. 

PoniŜszy schemat organizacyjny przedstawia najbardziej aktualną, na dzień zatwierdzenia 
sprawozdania finansowego za rok 2010,  strukturę organizacyjną Grupy BBI ZENERIS NFI S.A. 
Stan posiadania Funduszu wg stanu na dzień 31 grudnia 2010 r. został zaprezentowany w 
ppkt. 4 - podmioty zaleŜne. 
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4. Podmioty zaleŜne 

 
Na dzień 31 grudnia 2010 roku,  udziały Funduszu w poszczególnych spółkach Grupy 
przedstawiały się następująco: 
 
 

Nazwa jednostki ze 
wskazaniem formy 

prawnej
Siedziba Przedmiot działalności

Charakter 
powiązania 

kapitałowego

 Procent 
posiadanego 

kapitału 
zakładowego 

 Udział w 
ogólnej liczbie 

głosów w 
walnym 

zgromadzeniu 

Energo-Eko I S. A.
Jastrzębie 

Zdrój
Unieszkodliwianie odpadów zaleŜna        69,02            73,23    

OZEN Plus Sp. z o. o. Wałcz

Produkcja chemikaliów organicznych 
podstawowych i pozostałych (pod tym 

kodem będzie prowadzona działalność w 
zakresie produkcji węgla drzewnego i brykietu 

z węgla drzewnego), wytwarzanie energii 
elektrycznej, produkcja ciepła

zaleŜna      100,00          100,00    

Elektrownie Wodne 
Zeneris Sp. z o. o.

Poznań
Wytwarzanie, przesyłanie, dystrybucja energii 

elektr., budownictwo, prace badawczo 
rozwojowe w dz. nauk technicznych

zaleŜna      100,00          100,00    

Biogaz Zeneris                      
Sp. z o.o.

Poznań

Roboty związane z budową pozostałych 
obiektów inŜynierii lądowej i wodnej, 

wytwarzanie energii elektrycznej, działalność 
w zakresie inŜynierii i związane z nią doradztwo 

techniczne

zaleŜna      100,00          100,00    

Elektrownie Wodne 
Zeneris  Plus              
Sp. z o. o.

Poznań
Wytwarzanie, przesyłanie, dystrybucja energii 

elektr., budownictwo, prace badawczo 
rozwojowe w dz. nauk technicznych

zaleŜna        99,90            99,90    

Zespół Elektrowni 
Wodnych Zeneris            

Sp. z o.o.
Poznań

Wytwarzanie, przesyłanie, dystrybucja energii 
elektr., budownictwo, prace badawczo 
rozwojowe w dz. nauk technicznych

zaleŜna        99,90            99,90    

VIATRON Sp. z o.o. Sopot

Naprawa i konserwacja metalowych 
wyrobów gotowych; naprawa i konserwacja 
maszyn; naprawa i konserwacja urządzeń 
elektronicznych; naprawa i konserwacja 

urządzeń elektrycznych; instalowanie maszyn 
przemysłowych, sprzętu i wyposaŜenia; 

zaleŜna        70,00            70,00    

Biogazownia Bielany 
Sp. z o.o.

Bielany

Roboty związane z budową pozostałych 
obiektów inŜynierii lądowej i wodnej, 

wytwarzanie energii elektrycznej, działalność 
w zakresie inŜynierii i związane z nią doradztwo 

techniczne

zaleŜna        70,00            70,00    

Energia Trojanowo 
Sp. z o.o.

Poznań

Wytwarzanie i zaopatrywanie w energię 

elektryczną, gaz, parę wodną, gorącą wodę i 

powietrze do układów klimatyzacyjnych;  

Działalność związana ze zbieraniem, 

przetwarzaniem i unieszkodliwianiem  odpadów, 

odzysk surowców; Działalność związana z 

rekultywacją i pozostała działalność usługowa 

związana z gospodarką odpadami; 

Magazynowanie i działalność usługowa 

wspomagająca transport; Działalność związana z 

obsługą rynku nieruchomości; Badanie i analizy 

techniczne; Wynajem i dzierŜawa

zaleŜna        70,00            70,00    
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5. Zatrudnienie 

 
Na dzień 31 grudnia 2010 roku Spółka zatrudniała 17 osób.  
 
Przeciętne zatrudnienie w roku 2010 oraz 2009 przedstawia poniŜsza tabela: 
 
 
 
 PRZECIĘTNE ZATRUDNIENIE 

    2010 2009 

  w osobach 15,80                14,33     

  w etatach 15,27                13,50     

 
 

II. ORGANY SPÓŁKI 

1. Zarząd 

 
Na dzień 31 grudnia 2010 roku skład Zarządu Funduszu przedstawiał się następująco: 

 
Imię i nazwisko  Pełniona funkcja 
 

Robert Bender  
Prezes Zarządu 

 
Marek Perczyński 

Wiceprezes Zarządu 

 

Marek Jóźwiak  
Członek Zarządu 

  
 

Zmiany w składzie Zarządu Funduszu w omawianym okresie oraz po dniu bilansowym: 

 
W roku sprawozdawczym 2010 w Zarządzie Funduszu nie były dokonywane Ŝadne zmiany.  
Skład Zarządu od początku dwuletniej kadencji, rozpoczętej w dniu 21 lipca 2009 r. nie ulegał 
zmianie.  
 

2. Rada Nadzorcza 

 
Skład Rady Nadzorczej na dzień 31 grudnia 2010 roku przedstawiał się następująco: 

 
Imię i nazwisko  Pełniona funkcja 
Paweł Turno Przewodniczący Rady Nadzorczej 

Łukasz Kurpisz Z-ca Przewodniczącego Rady Nadzorczej 

Marcin Matuszczak Sekretarz 

Mariusz Olejniczak Członek Rady Nadzorczej 

Paweł Nowacki Członek Rady Nadzorczej 



BBI Zeneris NFI S.A.  

Sprawozdanie Zarządu z działalności za okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2010 roku  
(wszystkie kwoty wyraŜone są w tysiącach złotych polskich, o ile nie wskazano inaczej) 
 

9 
 

Andrzej Soczek Członek Rady Nadzorczej 

 

Zmiany w składzie Rady Nadzorczej Funduszu w omawianym okresie oraz po dniu 
bilansowym: 

W omawianym okresie oraz po dniu bilansowym nie dokonywano zmian w składzie Rady 
Nadzorczej. 
 

3. Wynagrodzenia osób zarządzających i nadzorujących 

 
Wartość wynagrodzeń, nagród lub korzyści w tym wynikających z programów 
motywacyjnych lub premiowych została przedstawiona w Informacji dodatkowej do 
Jednostkowego sprawozdania finansowego Spółki (nota nr 30).  
 

4. Umowy zawarte pomiędzy emitentem a osobami zarządzającymi, przewidujące 
rekompensatę w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska 
bez waŜnej przyczyny lub gdy ich odwołanie lub zwolnienie następuje z powodu 
połączenia emitenta przez przejęcie 

 

Kontrakty podpisane z osobami zarządzającymi funduszem przewidują, w przypadku 
odwołania pomimo braku waŜnych powodów, odszkodowanie w wysokości trzykrotności 
średniego stałego miesięcznego wynagrodzenia, pobieranego przez okres ostatnich 
dwunastu miesięcy.  
 

5. Łączna liczba i wartość nominalna akcji emitenta oraz akcji i udziałów w jednostkach 
powiązanych emitenta, będących w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących 
emitenta 

 
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz wg stanu na dzień przekazania raportu 
ilość akcji emitenta będących w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących emitenta 
przedstawia się następująco:  
 

Nazwa Liczba posiadanych akcji i 
liczba głosów na WZA 

% 

Członek Rady Nadzorczej 1.600.000 1,15% 
 

Zmiany w omawianym okresie oraz po dniu bilansowym: 
 
W omawianym okresie oraz po dniu bilansowym nie nastąpiły zmiany w stanie posiadania 
akcji emitenta przez osoby zarządzające i nadzorujące. 
 

 
 
 

 
 
 
 
 



BBI Zeneris NFI S.A.  

Sprawozdanie Zarządu z działalności za okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2010 roku  
(wszystkie kwoty wyraŜone są w tysiącach złotych polskich, o ile nie wskazano inaczej) 
 

10 
 

III. ŁAD KORPORACYJNY 
 

1. Wskazanie zasad ładu korporacyjnego, które nie były przez emitenta  stosowane, wraz 
ze wskazaniem jakie były okoliczności i przyczyny nie zastosowania danej zasady, 
oraz w jaki sposób Spółka zamierza usunąć ewentualne skutki nie zastosowania danej 
zasady lub jakie kroki zamierza podjąć, by zmniejszyć ryzyko nie zastosowania danej 
zasady w przyszłości 

 
W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. BBI Zeneris NFI S.A. i jej organy 
przestrzegały zasad ładu korporacyjnego zawartych w Dokumencie „Dobre Praktyki Spółek 
Notowanych na GPW”, przyjętych Uchwalą Nr 12/1170/2007 Rady Giełdy Papierów 
Wartościowych w Warszawie S.A. w dniu 4 lipca 2007 r. oraz zmienionych Uchwałą nr 
17/1249/2010 w dniu 19 maja 2010 r. Tekst zbioru zasad jest publicznie dostępny w Internecie 
na stronie www.corp-gov.gpw.pl, która jest oficjalną stroną Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie, poświęconą zagadnieniom ładu korporacyjnego. Tekst zbioru jest równieŜ 
dostępny na stronie internetowej spółki www.bbizeneris.pl, w zakładce Ład korporacyjny. 

Fundusz dokłada wszelkich starań aby wszystkie zasady ładu korporacyjnego były w Spółce 
stosowane. W roku 2010 Fundusz stosował wszystkie zasady ze zbioru.  

 

2. Opis podstawowych cech stosowanych w spółce systemów kontroli wewnętrznej i 
zarządzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporządzania sprawozdań 
finansowych 

 
Odpowiedzialnym za sporządzanie sprawozdań finansowych jednostkowych i 
skonsolidowanych zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości 
Finansowej,  jest Zarząd Funduszu. Jednocześnie Zarząd Funduszu zapewnia, Ŝe sprawozdania 
finansowe publikowane przez Fundusz uwzględniają postanowienia Rozporządzenia Ministra 
Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieŜących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za 
równowaŜne informacji wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego państwem 
członkowskim. 
 

System kontroli wewnętrznej Funduszu w odniesieniu do sprawozdawczości finansowej 
ukierunkowany jest na zapewnienie rzetelności, kompletności, adekwatności i poprawności 
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.  

System kontroli wewnętrznej stosowany przez Fundusz w odniesieniu do sporządzanych 
sprawozdań finansowych w 2010 roku, był nadzorowany bezpośrednio przez Zarząd 
Funduszu.  

Za prowadzenie ksiąg Funduszu oraz przygotowywanie sprawozdań finansowych w 
omawianym okresie, odpowiedzialny był zespół finansowo – księgowy, w tym główna 
księgowa posiadająca stosowną wiedzę, doświadczenie oraz kwalifikacje do wykonywania 
tego rodzaju usług.  

Sprawozdania finansowe przed ich podaniem do publicznej wiadomości podlegają 
sprawdzeniu przez Zarząd Funduszu a ewentualne zidentyfikowane błędy korygowane są na 
bieŜąco w księgach Funduszu zgodnie z przyjętą polityką rachunkowości.  

Sprawozdania półroczne oraz roczne podlegają ponadto odpowiednio przeglądowi oraz 
badaniu przez niezaleŜnego biegłego rewidenta, wybieranego wcześniej przez Radę 
Nadzorczą. 
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Jednocześnie sprawozdania finansowe podlegają przeglądowi przez Komitet Audytu, 
powołany w ramach działalności Rady Nadzorczej. Celem Komitetu jest wspieranie Rady 
Nadzorczej w wykonywaniu przez nią obowiązków nadzorczych i kontrolnych. 

Do głównych zadań Komitetu naleŜą w szczególności: 

• monitorowanie informacji finansowych przedstawianych przez spółkę w szczególności 
w drodze przeglądu stosowności i konsekwencji stosowania metod rachunkowości, 

• przegląd, przynajmniej raz w roku systemów kontroli wewnętrznej i zarządzania 
ryzykiem, pod kątem zapewnienia, Ŝe główne ryzyka są prawidłowo identyfikowane, 
zarządzane i ujawniane, 

• przedstawianie opinii Radzie Nadzorczej dotyczącej wyboru, powołania, ponownego 
powołania, odwołania podmiotu sporządzającego badanie sprawozdań 
finansowych Spółki (biegłego rewidenta), 

• przedstawianie opinii odnośnie wysokości wynagrodzenia przysługującego biegłemu 
rewidentowi z tytułu badania sprawozdań finansowych spółki, 

• ocena pracy biegłego rewidenta, monitorowanie jego niezaleŜności i obiektywizmu w 
zakresie wykonywanych prac, 

• dokonywanie przeglądu efektywności procesu audytu. 

 
 

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio znaczne pakiety 
akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich 
procentowego udziału w kapitale zakładowym, liczby głosów z nich wynikających i 
ich procentowego udziału w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu. 

 

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji i liczba 
głosów na WZA 

% udział w kapitale 
zakładowym i na 
walnym zgromadzeniu 

BB Investment S.A.  69.299.590 49,68% 
Klienci Pioneer Pekao Investment 
Management S.A. 

17.240.480 
 

12,36% 

  

4. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierów wartościowych, które dają specjalne 
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnień. 

 

Wszystkie akcje Funduszu są akcjami na okaziciela. Statut nie przewiduje Ŝadnych 
specjalnych uprawnień kontrolnych. 

 

5. Wskazanie wszelkich ograniczeń odnośnie do wykonywania prawa głosu takich jak 
ograniczenie wykonywania prawa głosu przez posiadaczy określonej części lub liczby 
głosów ograniczenia czasowe dotyczące wykonywania prawa głosu lub zapisy 
zgodnie z którymi przy współpracy spółki prawa kapitałowe związane z papierami 
wartościowymi są oddzielone od posiadania papierów wartościowych. 

 

Statut Funduszu nie przewiduje Ŝadnych ograniczeń do wykonywania prawa głosu. 
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6. Wskazanie wszelkich ograniczeń dotyczących przenoszenia prawa własności 
papierów wartościowych emitenta 

 
Akcje Funduszu mogą być zbywane bez Ŝadnych ograniczeń. 

7. Opis zasad dotyczących powoływania i odwoływania osób zarządzających oraz ich 
uprawnień, w szczególności prawo do podjęcia decyzji o emisji lub wykupie akcji. 

 

Zasady powoływania i odwoływania Zarządu: 
Zarząd składa się od jednej do pięciu osób. Liczbę członków zarządu ustala Rada Nadzorcza. 
Prezesa Zarządu powołuje Rada Nadzorcza. Pozostali członkowie zarządu powoływani są 
przez Radę Nadzorczą na wniosek Prezesa Zarządu, na wspólną dwuletnią kadencję. Do 
zawieszania lub odwoływania poszczególnych członków zarządu upowaŜniona jest Rada 
Nadzorcza.  
 
Opis uprawnień Zarządu: 
Zarząd wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarządzania Funduszem z wyjątkiem 
uprawnień zastrzeŜonych przez prawo i statut dla pozostałych organów Funduszu. W 
sprawach przekraczających zakres zwykłych czynności wymagana jest uprzednia uchwała 
Zarządu.  
Za zgodą Rady Nadzorczej wyraŜoną w formie uchwały Zarząd jest uprawniony, w terminie 
trzech lat od dnia wpisu do rejestru zmiany statutu, do podwyŜszenia kapitału zakładowego 
Funduszu na zasadach przewidzianych w art. 444-447 kodeksu spółek handlowych o kwotę 
nie większą niŜ 450.000 zł (czterysta pięćdziesiąt tysięcy) poprzez emisję nie więcej niŜ 
4.500.000 zł (cztery miliony pięćset tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela z przeznaczeniem na 
program motywacyjny dla członków zarządu i kadry kierowniczej. 
Akcje wydawane w związku z realizacją programu motywacyjnego dla członków Zarządu i 
kadry kierowniczej, mogą być wydawane wyłącznie uprawnionym uczestnikom programu 
motywacyjnego. 
Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitału docelowego w związku z realizacją 
programu motywacyjnego będzie równa ich wartości nominalnej, pod warunkiem realizacji 
celów programu osiągnięcia odpowiedniej ceny rynkowej akcji Funduszu.  
 
W 2010 roku nie zapadły decyzje dotyczące zmian w kapitale Funduszu. 

 

8. Opis zasad zmiany statutu spółki. 
 
Zmiany w Statucie Funduszu dokonywane są zgodnie z przyjętymi dokumentami 
korporacyjnymi, w tym z Regulaminami Spółki, a takŜe zasadami dobrych praktyk. 

Projekty zmian w Statucie przygotowywane są, co do zasady, bezpośrednio przez Zarząd 
Funduszu, a następnie opiniowane przez Radę Nadzorczą, zgodnie z zapisami w Statucie 
Funduszu. Zatwierdzenie proponowanych zmian wymaga uchwały walnego zgromadzenia, 
zgodnie z Kodeksem Spółek Handlowych, natomiast zmiany w Statucie wchodzą w Ŝycie z 
chwilą zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sądowym. 

 

9. Opis sposobu działania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnień oraz 
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania 
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Walne Zgromadzenie działa zgodnie z Kodeksem Spółek Handlowych. 

W spółce obowiązuje Regulamin Walnego Zgromadzenia, który precyzuje sposób działania 
walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia.  
 
Opis sposobu działania walnego zgromadzenia: 
 

1. Podmioty uprawnione do zwołania walnego zgromadzenia: 

a. Zarząd, 

b. Rada nadzorcza moŜe zwołać zwyczajne walne zgromadzenie jeŜeli Zarząd 
tego nie uczynił w odpowiednim terminie,   

Jednocześnie rada nadzorcza moŜe zwołać nadzwyczajne walne 
zgromadzenie jeŜeli uzna to za wskazane, 

c. Akcjonariusze reprezentujący co najmniej połowę kapitału zakładowego  lub 
co najmniej połowę głosów w spółce. 

2. Prawo Ŝądania zwołania walnego zgromadzenia mają: 

a.  akcjonariusze reprezentujący co najmniej 5% kapitału akcyjnego, 

b. Sąd rejestrowy moŜe upowaŜnić do zwołania nadzwyczajnego walnego 
zgromadzenia akcjonariuszy występujących z takim Ŝądaniem, jeŜeli w 
terminie dwóch tygodni od dnia przedstawienia Ŝądania zarządowi, 
nadzwyczajne walne nie zostanie zwołane.  

 
3. Miejsce walnego zgromadzenia: 

 
Walne Zgromadzenia odbywają się w Poznaniu lub Warszawie pod adresem wskazanym w 
ogłoszeniu. 
 

4. Przebieg walnego zgromadzenia: 

W Walnym Zgromadzeniu powinni uczestniczyć wszyscy członkowie zarządu Funduszu.  

Biegły rewident powinien być obecny na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu. 

Członkowie Zarządu i Rady Nadzorczej oraz biegły rewident – jeśli zachodzi taka konieczność, 
którzy są obecni na Walnych Zgromadzeniach Funduszu, udzielają uczestnikom 
zgromadzenia wyjaśnień i informacji dotyczących Funduszu w granicach swych kompetencji 
i w zakresie niezbędnym dla rozstrzygnięcia omawianych spraw. Udzielanie przez Zarząd 
odpowiedzi na pytania Walnego Zgromadzenia powinno być dokonywane przy 
uwzględnieniu faktu, Ŝe obowiązki informacyjne spółka publiczna wykonuje w sposób 
wynikający z przepisów prawa o publicznym obrocie papierami wartościowymi, a udzielanie 
szeregu informacji nie moŜe być dokonywane w sposób inny niŜ wynikający z tych przepisów. 

 
Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczący Rady Nadzorczej lub inny członek Rady, a w 
przypadku ich nieobecności Prezes Zarządu albo osoba wskazana przez Zarząd. 
Otwierający zgromadzenie moŜe podejmować wszelkie decyzje porządkowe niezbędne do 
rozpoczęcia obrad Zgromadzenia, w tym powinien doprowadzić do niezwłocznego wyboru 
Przewodniczącego Walnego Zgromadzenia. 
  
Przewodniczący Walnego Zgromadzenia kieruje jego obradami zgodnie z ustalonym 
porządkiem obrad, przepisami prawa, Statutu Spółki oraz postanowieniami Regulaminu. 
Podczas sprawowania swojej funkcji przewodniczący Walnego Zgromadzenia zapewnia 
sprawny przebieg obrad i poszanowanie praw i interesów wszystkich akcjonariuszy oraz ma 
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obowiązek przeciwdziałać w szczególności naduŜywaniu uprawnień przez uczestników 
zgromadzenia i zapewniać respektowanie praw akcjonariuszy mniejszościowych. 
Przewodniczący nie moŜe teŜ bez waŜnych przyczyn składać rezygnacji ze swej funkcji. 
Przewodniczący Walnego Zgromadzenia udziela głosu uczestnikom obrad oraz członkom 
Zarządu, Rady Nadzorczej, biegłym rewidentom oraz innym zaproszonym osobom. 

Przewodniczący Walnego Zgromadzenia ma prawo odebrać głos mówcy 
wypowiadającemu się nie na temat lub mówcom nie stosującym się do jego uwag. 
 
Głosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne głosowanie zarządza się przy 
wyborach organów oraz nad wnioskami o odwołanie członków organów lub likwidatorów 
Funduszu bądź o pociągnięcie ich do odpowiedzialności, jak równieŜ w sprawach 
osobowych, oraz w kaŜdym przypadku, gdy Ŝądanie takie zgłosi choćby jeden Akcjonariusz 
obecny lub reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu. Głosowanie tajne odbywa się przy 
uŜyciu kart do głosowania, które wydawane są kaŜdej uprawnionej osobie przy podpisywaniu 
listy obecności. Głosowania nie przeprowadza się w trybie korespondencyjnym ani teŜ przy 
wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej. 
 
Walne Zgromadzenie moŜe podejmować uchwały bez względu na liczbę obecnych 
akcjonariuszy lub reprezentowanych akcji. Uchwały Walnego Zgromadzenia podejmowane 
są bezwzględną większością głosów, jeŜeli ustawa lub statut nie stanowią inaczej. Uchwały 
Walnego Zgromadzenia nie wymaga nabycie i zbycie nieruchomości, uŜytkowania 
wieczystego lub udziału w nieruchomości względnie w uŜytkowaniu wieczystym, jak teŜ 
ustanowienie ograniczonego prawa rzeczowego na nieruchomości lub uŜytkowaniu 
wieczystym. 
 
Akcjonariusz moŜe uczestniczyć w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywać prawo głosu 
osobiście lub przez pełnomocnika. Pełnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia 
przysługujące uprawnionemu do głosowania, chyba Ŝe co innego wynika z treści 
pełnomocnictwa. Akcjonariusz udziela pełnomocnikowi instrukcji do głosowania, przy 
zastosowaniu formularza do głosowania ustalonego przez Spółkę. Formularze do głosowania 
są dostępne od dnia ogłoszenia o Walnym Zgromadzeniu na stronie internetowej Funduszu. 
 
Zarządzenie przerwy w obradach wymaga uchwały Walnego Zgromadzenia. Wniosek o 
zarządzenie przerwy moŜe zgłosić kaŜdy z Akcjonariuszy uczestniczących w Walnym 
Zgromadzeniu. 
 
Z kaŜdego Walnego Zgromadzenia sporządza się protokół. Uchwały Walnego Zgromadzenia 
powinny być protokołowane przez notariusza pod rygorem niewaŜności. 
 

5. Dokumentacja walnego zgromadzenia: 
Spółka na swojej stronie internetowej zamieszcza począwszy od dnia zwołania Walnego 
Zgromadzenia: 

a) ogłoszenie o zwołaniu walnego zgromadzenia, 
b) informację o ogólnej liczbie akcji w Spółce i liczbie głosów z tych akcji w dniu 

ogłoszenia, a jeŜeli akcje są róŜnych rodzajów, takŜe o podziale akcji na poszczególne 
rodzaje i liczbie głosów z akcji poszczególnych rodzajów, 

c) dokumentację, która ma być przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu 
d) projekty uchwał lub jeŜeli nie przewiduje się podejmowania uchwał, uwagi zarządu 

lub Rady Nadzorczej Spółki dotyczące spraw wprowadzonych do porządku obrad 
Walnego Zgromadzenia lub spraw, które mają zostać wprowadzone do porządku 
obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia, 

e) formularze pozwalające na wykonywanie prawa głosu przez pełnomocnika.  
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Zasadnicze uprawnienia walnego zgromadzenia: 
Do wyłącznej kompetencji Walnego Zgromadzenia naleŜy: 

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdań zarządu z działalności Funduszu oraz Grupy 
Kapitałowej oraz sprawozdania finansowego za ubiegły rok obrotowy, a takŜe 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ubiegły rok obrotowy,  

2. udzielenie członkom organów spółki absolutorium z wykonywania przez nich 
obowiązków, 

3. powzięcie uchwał o podziale zysku lub pokryciu straty, 
4. zbycie i wydzierŜawienie przedsiębiorstwa lub jego zorganizowanej części oraz 

ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego, 
5. emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeństwa i emisja warrantów 

subskrypcyjnych, 
6. emisja lub umorzenie akcji, 
7. tworzenie, wykorzystanie i likwidacja kapitałów rezerwowych i funduszy,  
8. określenie dania dywidendy, 
9. powoływanie i odwoływanie członków rady nadzorczej oraz ustalanie ich 

wynagrodzenia, 
10. zatwierdzanie regulaminu rady nadzorczej, 
11. połączenie spółki, 
12. rozwiązanie spółki, 
13. zmiana Statutu. 

 
Prawa akcjonariuszy i sposób ich wykonywania: 
W Walnym Zgromadzeniu do uczestnictwa mają prawo właściciele akcji, którzy na koniec 16 
dnia przed terminem walnego zgromadzenia, tzw. rekord date, posiadali na rachunku 
zdematerializowane akcje Spółki i zaŜądali wydania zaświadczenia o prawie uczestnictwa w 
walnym zgromadzeniu. Wykaz uprawnionych do uczestnictwa sporządza i udostępnia Spółce 
podmiot prowadzący depozyt papierów wartościowych.  

Akcjonariusz ma prawo Ŝądać wydania odpisu listy uprawnionych do uczestnictwa, za 
zwrotem kosztów jego sporządzenia, a takŜe Ŝądać przesłania mu listy akcjonariuszy 
nieodpłatnie pocztą elektroniczną. 
 
Akcjonariusz ma dostęp do wszelkiej dokumentacji dotyczącej walnego zgromadzenia, na 
stronie internetowej spółki, począwszy od dnia zwołania Walnego Zgromadzenia. 
 
Akcjonariusze mogą uczestniczyć w walnym zgromadzeniu oraz wykonywać prawo głosu 
osobiście lub przez pełnomocników. 
 
Do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa głosu w charakterze 
pełnomocnika, wymagane jest pełnomocnictwo udzielone na pod rygorem niewaŜności w 
formie pisemnej lub elektronicznie przez osoby do tego uprawnione, zgodnie z wypisem z 
właściwego rejestru, lub w przypadku osób fizycznych zgodnie z przepisami kodeksu 
cywilnego.  
 
Pełnomocnictwo w formie elektronicznej powinno być udzielone na odpowiednim 
formularzu, który dostępny jest na stronie internetowej spółki, od chwili zwołania walnego 
zgromadzenia. Udzielenie pełnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia 
bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waŜnego 
kwalifikowanego certyfikatu. Pełnomocnictwo powinno być przesłane na adres mailowy 
Spółki, w terminie umoŜliwiającym jej dokonanie identyfikacji mocodawcy i jego 
pełnomocnika, nie później jednak niŜ w dniu poprzedzającym dzień, na który zostało 
zwołane Walne Zgromadzenie. 
 
W 2010 roku Walne Zgromadzenie, zwołane w sposób formalny na wniosek Zarządu Funduszu, 
obradowało jeden raz - 18 października 2010 r. odbyło się Zwyczajne Walne Zgromadzenie.  
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10. Skład osobowy i zmiany, które w nim zaszły w ciągu ostatniego roku obrotowego, oraz 
opis działania organów zarządzających, nadzorujących oraz ich komitetów  

 
Zarząd 

Zarząd działa zgodnie z Regulaminem Zarządu, Statutem oraz Kodeksem Spółek 
Handlowych.  

 
Skład osobowy Zarządu: 
 
Na dzień 31 grudnia 2010 roku skład Zarządu przedstawiał się następująco: 
Robert Bender – Prezes Zarządu 
Marek Perczyński – Wiceprezes Zarządu 
Marek Jóźwiak – Członek Zarządu 
 
Zmiany w składzie zarządu Funduszu: 
W roku obrotowym 2010 nie dokonywano zmian w składzie Zarządu. 
 
 
Zasady działania Zarządu: 
Zarząd jest organem kolegialnym, który kieruje całokształtem działalności Funduszu i 
reprezentuje Fundusz wobec osób trzecich. KaŜdy Członek Zarządu ma obowiązek prowadzić 
bez uprzedniej uchwały zarządu sprawy związane z działalnością Funduszu nie 
przekraczające zakresu zwykłego zarządu i podejmować w tych sprawach decyzje.  

Do składania oświadczeń i podpisywania w imieniu spółki wymagane jest współdziałanie 
dwóch członków zarządu, lub członka zarządu i prokurenta, z wyłączeniem sytuacji gdy 
zarząd jest jednoosobowy. 
 

Posiedzenia Zarządu odbywają się w siedzibie Funduszu, lub innym miejscu określonym przez 
Prezesa Zarządu, lub zastępującego go Członka Zarządu, jeŜeli wszyscy członkowie Zarządu 
wyraŜą na to zgodę. Dopuszczalna jest równieŜ forma telekonferencji. 

O posiedzeniu i porządku obrad Członek Zarządu powinien być zawiadomiony nie później niŜ 
na dwa dni przed posiedzeniem. KaŜdy z Członków Zarządu ma prawo postawić na 
porządku obrad, zarówno przed jak i podczas trwania, dowolną sprawę leŜącą w zakresie 
kompetencji Zarządu albo zaŜądać zwołania w tym celu posiedzenia Zarządu. Sprawy 
zgłoszone do porządku obrad będą rozpatrywane, o ile Ŝaden z Członków Zarządu nie wnosi 
sprzeciwu, a na posiedzeniu są obecni wszyscy Członkowie Zarządu. 

Decyzje Zarządu na posiedzeniu zapadają w formie uchwał, bezwzględną większością 
głosów. Posiedzenia Zarządu są protokołowane. 

 

Rada Nadzorcza 

Rada Nadzorcza działa zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, Statutem Funduszu oraz 
Kodeksem Spółek Handlowych. 

 

Skład osobowy Rady Nadzorczej: 

 

Rada Nadzorcza składa się od pięciu do siedmiu Członków Rady Nadzorczej i jest wybierana 
przez Walne Zgromadzenie na wspólną trzyletnią kadencje. 
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Na dzień 31 grudnia 2010 r. skład Rady Nadzorczej przedstawiał się następująco: 

Paweł Turno – Przewodniczący Rady Nadzorczej 

Łukasz Kurpisz – Zastępca Przewodniczącego Rady Nadzorczej 

Marcin Matuszczak – Sekretarz Rady Nadzorczej 

Mariusz Olejniczak – Członek Rady Nadzorczej 

Paweł Nowacki – Członek Rady Nadzorczej 

Andrzej Soczek -  Członek Rady Nadzorczej 

 

Zmiany w składzie Rady Nadzorczej Funduszu: 

W roku obrotowym 2010 nie dokonywano zmian w składzie Rady Nadzorczej. 

 

Zasady działania Rady Nadzorczej oraz jej komitetów: 

Rada Nadzorcza działa zgodnie z Kodeksem Spółek Handlowych. 

W spółce obowiązuje Regulamin Rady Nadzorczej, który precyzuje sposób działania rady i jej 
zasadnicze uprawnienia.  
 

Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczącego Rady Nadzorczej oraz 
jednego lub dwóch zastępców i sekretarza. 

JeŜeli nie powołano Przewodniczącego następnej kadencji, wówczas posiedzenie Rady 
Nadzorczej następnej kadencji zwołuje i otwiera najstarszy wiekiem Członek Rady i 
Przewodniczy obradom do chwili wyboru Przewodniczącego. 

Posiedzenia Rady Nadzo0rczej odbywają się w miarę potrzeby, jednak przynajmniej raz na 
kwartał. Posiedzenia Rady odbywają się w siedzibie Funduszu lub w innym miejscu 
wyznaczonym przez Przewodniczącego. 

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwołuje Przewodniczący Rady Nadzorczej a w razie 
niemoŜności zwołania posiedzenia przez Przewodniczącego, Zastępca lub inny upowaŜniony 
przez niego członek Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno być zwołane w ciągu 5 dni od 
dnia złoŜenia wniosku, na dzień przypadający nie później niŜ przed upływem 10 dni 
roboczych od dnia zwołania. 

O zwołaniu posiedzenia Rady Nadzorczej zawiadamia się listami poleconymi, kurierem lub 
pocztą elektroniczną z oznaczeniem terminu, miejsca i proponowanego porządku obrad na 
7 dni przez terminem posiedzenia. 

W nagłych przypadkach posiedzenie moŜe być takŜe zwołane telefonicznie, lub przy 
pomocy telefaksu co najmniej jeden dzień przez dniem posiedzenia. 

Porządek obrad ustala oraz zawiadomienia wysyła Przewodniczący Rady Nadzorczej. KaŜdy 
Członek Rady ma prawo zgłosić wniosek o umieszczenie poszczególnych spraw w porządku 
obrad. Wniosek ten powinien być przekazany w formie pisemnej Przewodniczącemu Rady 
lub Sekretarzowi na co najmniej 10 dni przed terminem posiedzenia. 

Przewodniczącym posiedzenia jest Przewodniczący Rady lub w razie jego nieobecności, jego 
zastępca. W przypadku ich nieobecności, posiedzenie moŜe otworzyć kaŜdy członek Rady 
zarządzając wybór Przewodniczącego posiedzenia. 

Posiedzenia Rady Nadzorczej są protokołowane. 
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Zarząd Funduszu, poszczególni członkowie Zarządu oraz inne osoby uczestniczą w 
posiedzeniach Rady Nadzorczej na zaproszenie Przewodniczącego Rady Nadzorczej z 
wyłączeniem posiedzeń, na których omawiane są sprawy dotyczące ich osobiście. 
Do waŜności uchwał Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich członków, 
wysłane co najmniej na siedem dni przed wyznaczoną datą posiedzenia. Uchwały Rady 
Nadzorczej zapadają bezwzględną większością głosów, jeŜeli na posiedzeniu jest obecna co 
najmniej połowa członków Rady a wszyscy jej członkowie zostali zaproszeni. Rada Nadzorcza 
moŜe powziąć uchwały takŜe bez formalnego zwołania posiedzenia, jeŜeli obecni są wszyscy 
jej członkowie, którzy wyraŜą zgodę na odbycie posiedzenia i zamieszczenie poszczególnych 
spraw na porządku obrad.  
Członkowie Rady Nadzorczej mogą brać udział w podejmowaniu uchwał, oddając swój głos 
na piśmie za pośrednictwem innego członka Rady Nadzorczej. 
Uchwały Rady Nadzorczej mogą być powzięte takŜe bez odbywania posiedzenia, w ten 
sposób, iŜ wszyscy członkowie Rady Nadzorczej, znając treść projektu uchwały, wyraŜą na 
piśmie zgodę na postanowienie, które ma być powzięte. 
W przypadku podejmowania uchwał w tym trybie głosowanie ma charakter jawny równieŜ w 
sytuacjach, dla których przewiduje się głosowanie tajne. 
 
Oprócz spraw wskazanych w przepisach Kodeksu spółek handlowych, innych ustaw, oraz w 
postanowieniach Statutu lub uchwałach Walnego Zgromadzenia, do uprawnień i 
obowiązków Rady Nadzorczej naleŜy: 
1) badanie rocznego bilansu oraz rachunku zysków i strat oraz zapewnienie ich weryfikacji 
przez biegłych rewidentów o uznanej renomie; 
2) badanie i opiniowanie sprawozdania Zarządu; 
3) składanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wyników czynności, o 
których mowa w pkt. 1) i 2); 
4) ocena wniosków Zarządu dotyczących podziału zysku lub pokrycia straty; 
5) zawieranie umów z członkami Zarządu oraz ustalanie zasad ich wynagradzania, a takŜe 
powoływanie, zawieszanie lub odwoływanie poszczególnych członków Zarządu lub całego 
Zarządu; 
6) delegowanie członków Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynności 
członków Zarządu nie mogących sprawować swych czynności, w razie zawieszenia lub 
odwołania członków Zarządu, lub gdy członkowie ci z innych powodów nie mogą 
sprawować swoich czynności; 
7) rozpatrywanie i opiniowanie spraw mających być przedmiotem uchwał Walnego 
Zgromadzenia, 
8) wyraŜanie zgody na nabycie bądź zbycie nieruchomości, uŜytkowania wieczystego lub 
udziału w nieruchomości, 
9) zatwierdzanie Regulaminu Zarządu, 
10) wybór biegłego rewidenta, 
Ponadto do obowiązku Rady Nadzorczej naleŜy zwołanie Zwyczajnego Walnego 
Zgromadzenie w przypadku, gdy Zarząd Funduszu nie dokonał tego w terminie najpóźniej do 
końca dziesiątego miesiąca po upływie roku obrotowego, a takŜe zwołanie 
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypadku, gdy Zarząd Funduszu mimo wniosku 
Rady Nadzorczej lub wniosku akcjonariuszy reprezentujących co najmniej 5 % kapitału 
zakładowego nie zwołał Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ciągu dwóch tygodni 
od daty złoŜenia takich wniosków. 
 
W ramach działalności Rady Nadzorczej Funduszu utworzono Komitet Audytu. W skład 
Komitetu powołano trzech członków rady nadzorczej. Celem Komitetu jest wspieranie Rady 
Nadzorczej w wykonywaniu przez nią obowiązków nadzorczych i kontrolnych. 

Komitet audytu działa zgodnie z przyjętymi zasadami. Do głównych zadań Komitetu naleŜą w 
szczególności: 
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• monitorowanie informacji finansowych przedstawianych przez spółkę w szczególności 
w drodze przeglądu stosowności i konsekwencji stosowania metod rachunkowość, 

• przegląd, przynajmniej raz w roku systemów kontroli wewnętrznej i zarządzania 
ryzykiem, pod kątem zapewnienia, Ŝe główne ryzyka są prawidłowo identyfikowane, 
zarządzane i ujawniane, 

• przedstawianie opinii Radzie Nadzorczej dotyczącej wyboru, powołania, ponownego 
powołania, odwołania podmiotu sporządzającego badanie sprawozdań 
finansowych Spółki (biegłego rewidenta), 

• przedstawianie opinii odnośnie wysokości wynagrodzenia przysługującego biegłemu 
rewidentowi z tytułu badania sprawozdań finansowych spółki, 

• ocena pracy biegłego rewidenta, monitorowanie jego niezaleŜności i obiektywizmu w 
zakresie wykonywanych prac, 

• dokonywanie przeglądu efektywności procesu audytu. 

 
 

IV. AKCJONARIAT 

1. Struktura akcjonariatu 

 
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz wg stanu na dzień przekazania 
raportu  akcjonariuszami posiadającymi ponad 5% głosów ogólnej liczby głosów na 
walnym zgromadzeniu Funduszu były następujące podmioty: 

 

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji i liczba 
głosów na WZA 

% udział w kapitale 
zakładowym i na 
walnym zgromadzeniu 

BB Investment S.A.  69.299.590 49,68% 
Klienci Pioneer Pekao Investment 
Management S.A. 

17.240.480 
 

12,36% 

  
 

Zmiany struktury własności pakietów w omawianym okresie oraz po dniu bilansowym: 
 

W dniu 21 stycznia 2010 r. Fundusz otrzymał zawiadomienie od Pioneer Pekao Investment 
Management S.A. , Ŝe w związku z zakupem akcji Funduszu posiada łącznie 17.240.480 
akcji co stanowi 12,36% udziału w kapitale i głosach na walnym zgromadzeniu. 

 
W dniu 5 lutego 2010 r. Fundusz otrzymał zawiadomienie od spółki BB Investment S.A. Ŝe 
w wyniku transakcji pakietowej z dnia 29 stycznia 2009 r. dokonała zbycia 3.000.000 akcji i 
posiada 69.299.590 akcji co stanowi 49,68% w kapitale i głosach na walnym 
zgromadzeniu. 

 
W dniu 16 kwietnia 2010 r. Fundusz otrzymał zawiadomienie od Pioneer Pekao Investment 
Management S.A. o przekształceniu funduszy inwestycyjnych otwartych utworzonych 
przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w subfundusze funduszu 
Pioneer FIO. 
Po tej zmianie w portfelu Pioneer FIO znajdowało się łącznie 12.832.377 akcji BBI Zeneris 
NFI S.A. co stanowiło 9,20% kapitału zakładowego i 12.832.377 głosow, co stanowiło 
9,20% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu. 
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Jednocześnie wszyscy Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A. posiadali, wg 
stanu na dzień 21 stycznia 2010 r., łącznie 17.240.480 akcji co stanowiło 12,36% udziału w 
kapitale i głosach na walnym zgromadzeniu. 

 
*Zgodnie z informacjami jakie Fundusz posiada z oficjalnych zawiadomień, Klienci 
Pioneer Pekao Investment Management S.A. zgodnie ze stanem na dzień 21 stycznia 
2010 r., łącznie posiadali 17.240.480 akcji Funduszu, co stanowiło 12,36% udziału w 
kapitale i głosach na walnym zgromadzeniu. 
 
W dniu 18 października 2010 r. odbyło się Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, na 
którym zgodnie z zaświadczeniem, Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A. 
podsiadali 13.948.999 akcji Funduszu, co stanowiło 16,23% głosów na walnym 
zgromadzeniu i 10% udziału w kapitale zakładowym Funduszu. 

 

2. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym równieŜ po dniu bilansowym) w 
wyniku których mogą nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez 
akcjonariuszy i obligatoriuszy 

 
W dniu 25 marca 2009 r. odbyło się Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, które 
przyjęło Program Motywacyjny dla członków zarządu i kadry kierowniczej, który będzie 
realizowany w ramach trzech okresów rozliczeniowych, począwszy od roku 2009. W ramach 
Programu oferowanych będzie maksymalnie 4.500.000 akcji Funduszu, po nie więcej niŜ 
1.500.000 w poszczególnym okresie rozliczeniowym. Informacje dotyczące wyceny programu 
opcji pracowniczych zostały zamieszczone w nocie nr 31 do jednostkowego sprawozdania 
finansowego. 
 

3. Informacje o systemie kontroli programów akcji pracowniczych, 

 
Fundusz realizuje plan motywacyjny dla pracowników wprowadzony Uchwałą nr 7 NWZA z 
dnia 25 marca 2009 r.  
Zgodnie z załoŜeniami planu uczestnikami programu są Członkowie Zarządu oraz członkowie 
kadry kierowniczej na podstawie listy uprawnionych, która w poszczególnych okresach 
rozliczeniowych określana jest przez Radę Nadzorczą w drodze uchwał, podjętych na 
wniosek zarządu.  
Program motywacyjny będzie realizowany w drodze nabycia przez uczestników programu 
akcji emitowanych w ramach kapitału docelowego w trzech okresach rozliczeniowych 
obejmujących lata: 2009, 2010 i 2011. Akcje obejmowane będą po cenie nominalnej w 
zamian za wkłady pienięŜne.  
W kaŜdym z okresów oferowana do objęcia będzie transza obejmująca 1.500.000 akcji, 
powiększona o akcje niewyemitowane w poprzednich okresach. Liczbę akcji, które w 
kolejnych okresach będą mogły być zaoferowane poszczególnym uczestnikom programu 
określa rada Nadzorcza w drodze uchwał, podjętych na wniosek Zarządu.  
Warunkiem złoŜenia uczestnikom programu oferty nabycia akcji jest osiągnięcie przez 
akcjonariuszy określonego poziomu zwrotu z akcji w stosunku do bazowego kursu akcji 
określonego na 1,70 zł za akcję. Oferta zostanie złoŜona jeŜeli stopa zwrotu z akcji osiągnie 
poziom co najmniej 20%, 44% i 73% (w kolejnych latach) w stosunku do ceny bazowej i stan 
taki będzie trwał nieprzerwanie przez kolejnych 30 sesji giełdowych.  
 
W roku 2010, podobnie jak w roku 2009 zostały podpisane umowy (aneksy) z uczestnikami 
programu motywującego, nie nastąpiło jednak wykonanie opcji. Informacje dotyczące 
wyceny programu opcji pracowniczych zostały zamieszczone w nocie nr 32 do 
jednostkowego sprawozdania finansowego. 
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4. Akcje własne 

Na dzień 31 grudnia 2010 r. Fundusz nie posiadał akcji własnych. 

 

 

V. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE 

1. Omówienie sytuacji finansowej  

 
W roku 2009 Fundusz nie przeprowadzał emisji akcji. Działalność inwestycyjna Funduszu 
została wsparta poprzez emisję obligacji w wysokości 14 300 tys. zł.  
 
W roku 2010 Fundusz zanotował stratę na poziomie 351 tys. zł.  Wynik finansowy w stosunku do 
roku 2009 zmniejszył się o 1 274 tys.  zł. Zmniejszenie wyniku finansowego spowodowane było 
w głównej mierze: 

• Spadkiem przychodów z inwestycji o 603 tys. zł spowodowanej w szczególności 
zmniejszeniem skali „pracujących” poŜyczek z uwagi na konwersję 15 mln zł poŜyczek 
na kapitał zakładowy w spółce OZEN PLUS. 

• Zwiększenie poziomu kosztów operacyjnych o 568 tys. zł. NaleŜy zwrócić uwagę, iŜ 
wzrost kosztów operacyjnych (o 708 tys. zł) nastąpił w grupie odsetek z tytułu 
zaciągniętych poŜyczek, co z kolei było związane z kosztami obsługi poŜyczek, a 
przede wszystkim wyemitowanych obligacji. Wartość pozostałych kosztów 
operacyjnych bez uwzględnienia odsetek spadła o 140 tys. zł.  

 
Poziom aktywów netto w roku 2010 w stosunku do roku 2009 pozostał praktycznie na nie 
zmienionym poziomie.  
 
Rok 2010 był kolejnym rokiem prowadzenia przez Fundusz intensywnej polityki inwestycyjnej w 
szczególności w zakresie realizacji inwestycji w Spółce OZEN Plus, Biogaz Zeneris oraz 
VIATRON.   
  
Kurs akcji Funduszu od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku przedstawia 
poniŜszy wykres: 
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2.    Informacje dotyczące audytora 

 
W dniu 21 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza Spółki dokonała wyboru biegłego rewidenta - 
firmy PKF Audyt Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, przy ul. Elbląskiej 15/17,  któremu 
powierzone zostało badanie i przegląd sprawozdań finansowych Spółki i Grupy Kapitałowej 
za 2010 rok. Wybór firmy PKF Audyt Sp. z o.o. został dokonany zgodnie z obowiązującymi 
przepisami i normami zawodowymi. Umowa z audytorem została podpisana w dniu 2 lipca 
2010 roku. 
 
Wynagrodzenie wynikające z zawartych umów (naleŜne lub wypłacone) dotyczące 2010 
roku oraz dane porównywalne za rok 2009 przedstawia poniŜsza tabela: 
 
   

 2010 2009 

Wynagrodzenie z tytułu badania               37                   34     

Wynagrodzenie z tytułu przeglądu               24                   22     

Wynagrodzenie za usługi pokrewne                 -                     -     

 
 

3. Podstawowe wielkości ekonomiczno-finansowe. 

 
Podstawowe parametry finansowe osiągnięte przez Fundusz w roku 2010, oraz zestawione z  
nimi dane za lata poprzednie,  przedstawia poniŜsze zestawienie tabelaryczne: 
  

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Portfel inwestycyjny 30 225,00 10 824,00 3 767,00 
Aktywa razem 102 195,00 89 675,00 78 151,00 
Zobowiązania i rezerwy razem 15 670,00 2 964,00 632,00

Aktywa netto 86 525,00 86 711,00 77 519,00 
Liczba akcji Funduszu (w sztukach) 139 489 990,00 139 489 990,00 126 809 990,00 
Wartość aktywów netto na jedną akcję Funduszu (w zł) 0,62 0,62 0,61 
Przychody z inwestycji 4 327,00 4 930,00 4 260,00 
Wynik z inwestycji netto (351,00) 923,00 (1 143,00)
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji
Zysk (strata) z działalności operacyjnej (351,00) 923,00 (1 143,00)
Zysk (strata) brutto (351,00) 923,00 (1 143,00)
Zysk (strata) netto (351,00) 923,00 (1 143,00)
Zysk (strata) netto na jedną akcję                                                                                             
Funduszu (w zł)

(0,00) 0,01 (0,02)

Przepływy środków pienięŜnych z działalności operacyjnej (9 987,00) (10 753,00) (51 199,00)
Przepływy środków pienięŜnych z działalności finansowej 11 910,00 10 508,00 54 800,00 
Przepływy pienięŜne netto, razem 1 923,00 (245,00) 3 601,00 

 * Wszystkie pozycje, poza liczbą akcji, pozycją zysk netto na jedną akcję oraz wartość aktywów na jedną akcję są wyraŜone w tys. zł.

Wyszczególnienie pozycji *

 
 
 
 

Bilans 

 
Wartość aktywów ogółem na dzień 31 grudnia 2010  roku wyniosła 102 195 tys. zł i była 
wyŜsza od wartości aktywów na koniec 2009 o 12 520  tys. zł, co stanowi 14,00 % wzrost. 
 
Strukturę aktywów na koniec rok 2010 i porównawczo dla dwóch poprzednich lat 
przedstawia poniŜszy wykres: 
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950    
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6 300    

6 300    

6 300 

F. Wartość firmy 

E. Aktywa trwałe do sprzedaży

D. Inne aktywa

C. Środki pieniężne i inne aktywa 
pieniężne

B. Należności

A. Portfel inwestycyjny

 
 
Dominującymi pozycjami w strukturze  aktywów Funduszu są: 

• Portfel inwestycyjny – ca 30% ogólnej sumy bilansowej oraz 
• Wartość naleŜności, na którą składa się prawie 58% wartości aktywów. 

 
Szczegółowy udział poszczególnych pozycji aktywów przedstawia poniŜsze zestawienie 
tabelaryczne:  
 
 
Wyszczególnienie pozycji bilansowych

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

A. Środki pienięŜne i inne aktywa 5,57% 4,20% 5,13%

B. Portfel inwestycyjny 29,58% 12,07% 4,82%

C. NaleŜności 57,61% 75,35% 80,09%

D. Inne aktywa 0,93% 1,18% 1,48%

E. Aktywa trwałe do sprzedaŜy 0,15% 0,17% 0,40%

F. Wartość firmy 6,16% 7,03% 8,06%

Aktywa razem 100,00% 100,00% 100,00%

Udział % w ogólnej wartości aktywów

 
 
 
W zakresie wartości Pasywów największe wartości stanowiły w roku 2010: 

• kapitały własne  - 86.526 tys. zł, stanowiące ca 84,7% ogólnej 
wartości pasywów oraz 

• zobowiązania (bez rezerw)    - 15 498 tys. zł, stanowiące ponad 
15% wartości pasywów. Pozycja ta w zdecydowanej większości odnosiła się do pozycji 
obligacji, wyemitowanych przez Fundusz w roku 2010.  
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Strukturę Pasywów w okresie ostatnich 3 lat przedstawia poniŜszy wykres: 
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86 711    
77 519 J. Kapitał własny

Zobowiązania i rezerwy razem

STRUKTURA PASYWÓW FUNDUSZU W LATACH 2008 - 2010

 
 
 

Rachunek Zysków i Strat 

 
W roku 2010 Fundusz zanotował stratę na poziomie 351 tys. zł.  Wynik finansowy w stosunku do 
roku 2009 zmniejszył się o 1 274 tys.  zł. Zmniejszenie wyniku finansowego spowodowane było 
w głównej mierze: 

• Spadkiem przychodów z inwestycji o 603 tys. zł spowodowanej w szczególności 
zmniejszeniem skali „pracujących” poŜyczek z uwagi na konwersję 15 mln zł poŜyczek 
na kapitał zakładowy w spółce OZEN PLUS. 

• Zwiększenie poziomu kosztów operacyjnych o 568 tys. zł. NaleŜy zwrócić uwagę, iŜ 
wzrost kosztów operacyjnych (o 708 tys. zł) nastąpił w grupie odsetek z tytułu 
zaciągniętych poŜyczek, co z kolei było związane z kosztami obsługi poŜyczek, a 
przede wszystkim wyemitowanych obligacji. Wartość pozostałych kosztów 
operacyjnych bez uwzględnienia odsetek spadła o 140 tys. zł.  
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Przepływy środków pienięŜnych 
 
Na koniec okresu sprawozdawczego nastąpiło zwiększenie środków pienięŜnych o kwotę 
1 923  tys. zł  w stosunku do grudnia 2009 r.  
Na dzień 31 grudnia 2010 roku Fundusz posiadał środki pienięŜne (bilansowo) w wysokości  
5 691 tys. zł.  
Na zmianę stanu środków pienięŜnych wpłynął wyŜszy wypływ środków z tytułu działalności 
finansowej w relacji do spadku stanu środków z tytułu działalności operacyjnej.   
 
 
 
Podstawowe wskaźniki finansowe 
 
Podstawowe wskaźniki finansowe 31.12.2010 31.12.2009

Rentowność aktywów Zysk (strata) netto / aktywa razem -0,34% 1,03%

Wskaźnik przyrostu 
aktywów netto

Stan aktywów netto na koniec okresu - stan aktywów netto na początek 
okresu/stan aktywów netto na początek okresu

-0,21% 11,86%

Wartość aktywów netto 
na jedną akcję

Aktywa netto/liczba akcji (w szt.)                          0,62                     0,62    

 
 
 
Wskaźnik rentowności aktywów w roku 2010 z uwagi na zanotowaną stratę ulega zmniejszeniu 
w stosunku do roku poprzedniego. Wartość aktywów netto przypadająca na liczbą akcji 
Funduszu w okresie ostatnich 2 lat nie uległa zmianie.   
Z uwagi na finansowanie inwestycji przy pomocy długu zewnętrznego notuje się zmniejszenie 
tempa wzrostu wartości aktywów netto.  
 
 

4. Ocena czynników i nietypowych zdarzeń mających wpływ na wynik z działalności za 
rok obrotowy 

 
Zanotowana w roku 2010 strata na poziomie 351 tys. zł nie zawierała w sobie Ŝadnych 
nietypowych, niestandardowych zdarzeń, który wpłynęłyby zarówno na formę prezentacji 
sprawozdań finansowych jak równieŜ osiągnięte przez Fundusz w roku 2010 wyniki finansowe. 
 
 

5. Objaśnienie róŜnic pomiędzy wynikami finansowym i wykazanymi w raporcie rocznym 
a wcześniej publikowanymi prognozami wyników na dany rok. 

 
Zestawienie zbiorcze róŜnic pomiędzy zaudytowanymi sprawozdaniami finansowymi za pełen 
rok obrotowy 2010, a sprawozdaniami finansowymi określonymi w raporcie giełdowym za IV 
kwartał roku 2010 przedstawiają poniŜsze zestawienia tabelaryczne: 
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RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT FUNDUSZU ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2010 ROKU (WARIANT KALKULACYJNY)

Zaudytowane dane 

roczne

Dane z raportu za IV 

kwartał 
RóŜnice w wartościach

2010                              

okres od 01.01.2010 do 

31.12.2010

2010                              

okres od 01.01.2010 do 

31.12.2010

2010                             

okres od 01.01.2010 do 

31.12.2010

A. Przychody z inwestycji 4 327                               4 327                               -                                    

Udział w wyniku finansowym netto -                                    -                                     

 Przychody z akcji, innych papierów wartościowych i instrumentów finansowych 

oraz udziałów -                                    -                                     

Przychody z tytułu odsetek 4 327                               4 327                                -                                     

Dodatnie róŜnice kursowe -                                    -                                     

Pozostałe -                                    -                                     

B. Pozostałe przychody operacyjne 368                                  344                                  24                                     

C. Koszty operacyjne 5 046                               5 029                               17                                     

Koszty działania funduszu, w tym 4 846                                4 829                                17                                      

-     Wynagrodzenie firmy zarządzającej -                                     -                                     -                                     

-     Usługi doradztwa finansowego 107                                   89                                      18                                      

-     Usługi prawne 112                                   112                                   -                                     

-     Odsetki z tytułu zaciągniętych kredytów (poŜyczek) 1 098                                1 098                                -                                     

-     Ujemne róŜnice kursowe -                                     -                                     -                                     

-     Pozostałe koszty 3 529                                3 530                                1 -                                       

Amortyzacja środków trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych 200                                   200                                   -                                     

D. Pozostałe koszty operacyjne -                                        - -                                    

E. Rezerwy i odpisy aktualizujące (odpis wartości firmy z wyceny) -                                        - -                                    

F. Wynik z inwestycji netto 351 -                                 358 -                                 7                                       

G. Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji -                                        - -                                     1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji -                                     

H. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 351 -                                 358 -                                 7                                       

I. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych -                                        - -                                    

J. Zysk (strata) brutto 351 -                                 358 -                                 7                                       

K. Podatek dochodowy -                                        - -                                    

L. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty) -                                        - -                                    

M. Zysk (strata) netto, w tym: 351 -                                 358 -                                 7                                       

 1. Zrealizowany zysk (strata) netto 351 -                                  358 -                                  7                                        

 2. Niezrealizowany zysk (strata) netto -                                      
 
 
W części odnoszącej się do sprawozdań finansowych rachunku wyników dane zaudytowane 
w stosunku do danych, zaprezentowanych przez Fundusz w raporcie okresowych za IV 
kwartał roku 2010 wykazują róŜnicę na poziomie wyniku finansowego netto na poziomie 7 tys. 
zł. RóŜnica 7 tys. zł (niŜsza strata od straty opublikowanej w raporcie za IV kwartał 2010 r.) , 
stanowi odchylenie na poziomie niespełna 2% jest tylko i wyłącznie pochodną 
następujących zmian pozycji rachunku wyników: 

• 24 tys. zł wyŜszego poziomu pozostałych przychodów operacyjnych; 
• 17 tys. zł wyŜszego poziomu kosztów operacyjnych, w głównej mierze w pozycji usług 

doradztwa finansowego. 
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BILANS FUNDUSZU NA DZIEŃ 31.12.2010 ROKU

Zaudytowane dane 

roczne

Dane z raportu za IV 

kwartał RóŜnice w wartościach

2010                              

okres od 01.01.2010 do 

31.12.2010

2010                               

okres od 01.01.2010 do 

31.12.2010

2010                              

okres od 01.01.2010 do 

31.12.2010

A. Portfel inwestycyjny 30 225 30 225 -                                    

B. NaleŜności 58 873 58 874 1 -                                      

C. Środki pienięŜne i inne aktywa pienięŜne 5 691 5 691 -                                    

D. Inne aktywa 950 949 1                                       

Wartości niematerialne i prawne - - -                                     

Rzeczowe aktywa trwałe 920 920 -                                     

Rozliczenia międzyokresowe, w tym: 30 29 1                                        

-    Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego - -                                     

-    Pozostałe rozliczenia międzyokresowe 30 29 1                                        

 4. Pozostałe - -                                     

E. Aktywa trwałe do sprzedaŜy 156 156 -                                    

F. Wartość firmy 6 300 6 300 -                                    

A k t y w a   r a z e m 102 195 102 195 -                                     
 
 
BILANS FUNDUSZU NA DZIEŃ 31.12.2010 ROKU C.D.

Zaudytowane dane 

roczne

Dane z raportu za IV 

kwartał 
RóŜnice w wartościach

2010                              

okres od 01.01.2010 do 

31.12.2010

2010                               

okres od 01.01.2010 do 

31.12.2010

2010                              

okres od 01.01.2010 do 

31.12.2010

F. Zobowiązania 15 498                             15 500                             2 -                                      

G. Rozliczenia międzyokresowe 2                                       -                                    2                                       

Inne rozliczenia międzyokresowe, w tym: 2                                        -                                     2                                        

-     Długoterminowe -                                     

-     Krótkoterminowe 2                                        -                                     2                                        

H. Rezerwy 170                                  176                                  6 -                                      

I. Rezerwa z wyceny -                                    -                                    

Zobowiązania i rezerwy razem 15 670                              15 676                              6 -                                       

A k t y w a   n e t t o (Aktywa, razem - Zobowiązania i rezerwy, razem) 86 525                             86 519                             6                                       

J. Kapitał własny 86 526                             86 519                             7                                       

Kapitał zakładowy 13 949                              13 949                              -                                     

 2. NaleŜne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość ujemna) -                                     

 3. Akcje własne (wielkość ujemna) -                                     

Kapitał zapasowy 72 928                              72 928                              -                                     

 5. Kapitał z aktualizacji wyceny, w tym: -                                     

 - środków trwałych -                                     

 - akcji i udziałów -                                     

 6. Pozostałe kapitały rezerwowe -                                     

Zysk (strata) z lat ubiegłych, w tym: -                                     

-     zrealizowany zysk (strata) -                                     

-     niezrealizowany zysk (strata) -                                     

Zysk (strata) netto, w tym: 351 -                                  358 -                                  7                                        

-     zrealizowany zysk (strata) netto 351 -                                  358 -                                  7                                        

-     niezrealizowany zysk (strata) netto -                                     

 9. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna) -                                     

Liczba akcji funduszu 139 489 990                   139 489 990                   -                                     

Wartość aktywów netto na jedną akcję (w zł) 0,62                                  0,62                                  0,00                                  

Rozwodniona liczba akcji 139 489 990                   139 489 990                   -                                     

Rozwodniona wartość aktywów netto na jedną akcję (w zł) -                                      
 
RóŜnice w prezentowanych zestawieniach bilansowych (pasywa) są natomiast pochodną 
zmiany w wyniku finansowym (in plus 7 tys. zł) odzwierciedlonej w kapitałach Funduszu i  
skorelowanych ze spadkiem rezerwy.  
 
Ponadto symboliczne róŜnice dotyczą teŜ pozycji rozliczeń międzyokresowych.  
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6. Przewidywana sytuacja finansowa. 

 
Emitent prowadzi swoją działalność na rynku inwestycji w projekty związane z odnawialnymi 
źródłami energii. Kluczowym aspektem działalności emitenta w tym obszarze jest zarówno 
zdolność do pozyskania kapitału (własnego, obcego i środków dotacyjnych) jak równieŜ 
identyfikacja projektów spełniających ekonomiczne parametry akceptowane przez Fundusz. 
Fundusz jest podmiotem dysponującym ograniczonymi zasobami finansowymi.  
 
Znacząca część środków, będących w posiadaniu Funduszu została zaangaŜowana w 
realizację inwestycji, prowadzonej przez Spółkę OZEN Plus.  
 
W ocenie Funduszu rok 2011 podobnie zresztą jak lata poprzednie charakteryzował się będzie 
trudnymi warunkami pozyskania finansowania dłuŜnego, w szczególności na projekty typu 
start-up, a więc takie które są podstawową sferą zainteresowania Funduszu.  
Tym samym to przed Zarządami Funduszu jak i Spółek celowych stoi duŜe wyzwanie, 
przekonania instytucji finansowych do zaangaŜowania się w projekty Funduszu. 
W roku 2009 udało się to w przypadku inwestycji, realizowanej przez Spółkę Biogaz Zeneris., a 
w I kwartale roku 2010, a więc juŜ po dacie bilansowej, równieŜ Spółce OZEN Plus, która  
pozyskała finansowanie dłuŜne, niezbędne do zamknięcia procesu inwestycyjnego dla 
projektu pn „Uruchomienie produkcji energii ekologicznych z odnawialnych źródeł energii” 
oraz rozpoczęcia działalności operacyjnej.  
 
Bez wątpienia szansą dla Funduszu na uprawdopodobnienie pozyskania finansowania 
dłuŜnego jak równieŜ zwiększenia opłacalności ekonomicznej projektów jest moŜliwość 
udziału w postępowaniach zmierzających do pozyskania środków dotacyjnych. Krajowy 
rynek projektów związanych z odnawialnymi źródłami energii jest wciąŜ rynkiem obarczonym 
znacznym ryzykiem, wiąŜe się to z faktem iŜ projekty oferowane funduszowi są często w 
bardzo wczesnym etapie rozwoju, a najczęściej w fazie przygotowawczej. Działalność 
deweloperska obarczona jest takŜe znacznym ryzykiem proceduralnym związanym z 
postępowaniami środowiskowymi. 
 
Rok 2009 i I kwartał roku 2010 przyniósł pozytywne decyzje dotacyjne w zakresie projektów, 
jakie mają być realizowane przez Energo Eko 1 S.A., Biogaz Zeneris Sp. z o.o. oraz VIATRON Sp. 
z o.o., a więc w znaczącym stopniu określił kolejne działania Funduszu na rok 2010.  
Tym samym najistotniejsze z punktu widzenia Funduszu na rok 2011 są działania zmierzające 
do zakończenia i uruchomienia z sukcesem (tzn. zgodnie z załoŜeniami biznes planu) projektu 
OZEN Plus, rozpoczęcia działalności operacyjnej dla VIATRON Sp. z o.o. oraz działalności 
wykonawczej dla Biogaz Zeneris Sp. z o.o.. Ponadto wyzwaniem dla roku 2011 będzie 
pozyskanie środków kredytowych dla projektu, który ma realizować Energo Eko 1 SA, a która 
to Spółka jest na etapie procedowania w zakresie zawierania umowy wsparcia projektu z 
instytucją wdraŜającą. 
 
 
Segment energetyki wodnej 
 
Działalność Funduszu w segmencie energetyki wodnej jest realizowana przede wszystkim 
poprzez spółkę celową Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z o.o. (EWZ), w której Fundusz posiada 
100% udziałów. Głównym przedmiotem działalności EWZ jest działalność deweloperska 
związana z przygotowaniem projektów budowy elektrowni wodnych oraz doprowadzeniem 
do ich realizacji. Ponadto Fundusz jest właścicielem udziałów spółek Elektrownie Wodne 
ZENERIS PLUS Sp. z o.o. oraz Zespół Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z o.o., które zamierza 
wykorzystać do przygotowywania kolejnych projektów wodnych, z moŜliwością pozyskania 
środków dotacyjnych. Działalność operacyjna jest aktualnie prowadzona w spółce EWZ. 
Kluczowym zadaniem jakie stoi przed tym obszarem działalności w roku 2011, podobnie 
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zresztą jak w roku 2010,  jest potwierdzenie zdolności do doprowadzenia projektów do etapu 
uzyskania pozwolenia na budowę.   
Fundusz w stosunku do roku 2010 nie przewiduje istotnych nakładów finansowych na ten 
obszar działalności poza sytuacją zakupu spółek posiadających pozwolenia na budowę 
elektrowni wodnych.  

 
 
Segment biogazowy 
 
W zakresie działalności biogazowej Fundusz realizuje swoje działania poprzez Spółkę celową, 
tj. Biogaz Zeneris Sp. z o.o. oraz częściowo bezpośrednio w laboratorium biotechnologicznym. 
W ramach Biogaz Zeneris, stanowiącej wehikuł dla rozwoju działalności biogazowej, 
odbywała się w roku 2010 równieŜ budowa pierwszej instalacji biogazowej Funduszu  w 
miejscowości Skrzatusz. 
Natomiast laboratorium biotechnologiczne o charakterze badawczo-analitycznym 
uruchomione 1 października 2006 roku działa obecnie na rzecz obydwu firm: BBI ZENERIS NFI 
S.A.  oraz  BIOGAZ ZENERIS Sp. z o.o. 
 
Spółka Biogaz Zeneris  kontynuować będzie, rozpoczęty w roku 2008 proces intensywnego 
marketingu opracowanej technologii biogazowej korzystając ze wzrostu zainteresowania 
tego typu instalacjami w Polsce wśród inwestorów powiązanych z grupami energetycznymi 
oraz wśród duŜych producentów rolnych. Biogazownie te oferowane są w zakresie mocy 
elektrycznej od 500 kWe do 5 MWe. Fundusz zakłada, iŜ w 2011 roku Biogaz Zeneris osiągnie 
rentowność operacyjną. 

 
W zakresie istotnych czynników zewnętrznych wpływających na rozwój rynku biogazowi w 
Polsce najbardziej istotne są oczekiwane zmiany w Prawie energetycznym (a w zasadzie 
nowa ustawa o odnawialnych źródłach energii i ew. nowy system wsparcia dla biogazowni) 
oraz dostępność  finansowania ze środków europejskich i NFOŚiGW. 
 
 
 
Segment wiatrowy 

 
W roku 2009 Fundusz dokonał inwestycji w podmiot,  którego celem będzie rozwijanie 
działalności w zakresie montaŜu i serwisu turbin wiatrowych przy uŜyciu wyspecjalizowanego 
sprzętu dedykowanego do prac przy budowie siłowni wiatrowych. Głównym obszarem jej 
działalności ma być terytorium Polski oraz Szwecji. Strategia Spółki zakłada koncentrację na 
niszowym rynku usług dźwigowych, gdzie poprzez zastosowanie innowacyjnych technik 
Spółka zdobędzie przewagę konkurencyjną względem innych podmiotów 
niewyspecjalizowanych w tego typu usługach. 
Zgodnie z zapowiedziami Funduszu w roku 2010 Spółka VIATRON została wyposaŜona w 
niezbędne aktywa trwałe do montaŜu turbin (specjalistyczne, Ŝurawie). Aktualnie Spółka 
uczestniczy w przetargach na kontraktacje swoich prac.  
 

 
Segment biomasy 
 
Fundusz realizuje inwestycje w segmencie biomasowym za pośrednictwem spółki celowej 
OZEN Plus Sp. z o.o.  

 
Celem strategicznym Spółki jest dołączenie do grona producentów odnawialnej energii 
elektrycznej, a takŜe zbudowanie i ugruntowanie pozycji lidera kosztowego w branŜy 
produkcji węgla drzewnego.  Priorytetem w zakresie działalności biomasowej jest 
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zakończenie realizacji inwestycji przez OZEN Plus oraz rozpoczęcie produkcji i uzyskiwanie 
efektów zgodnych z załoŜeniami biznes planu.  
 
 
Segment energii z odpadów 

 
Działalność Funduszu w segmencie  energii z odpadów jest realizowana poprzez spółkę 
celową  Energo-Eko I S.A.,(EE1). Aktualna działalność operacyjna Spółki EE1  koncentruje się 
na pozyskaniu finansowania dla projektu budowy  zakładu odzysku energii z odpadów 
komunalnych i przemysłowych o docelowej mocy e elektrycznej 6 MWe. Fundusz jest 
zdeterminowany do realizacji tego projektu. Fundusz zakłada, iŜ budowa zakładu rozpocznie 
się w 2011 r.  
Istotnym elementem uruchamiającym proces wyboru Generalnego Wykonawcy oraz 
zamknięcia pozyskania finansowani dłuŜnego jest zawarcie umowy dotacyjnej z Polską 
Agencją Rozwoju Przedsiębiorczości. 
W sytuacji niemoŜności uzyskania finansowania dłuŜnego Fundusz nie wyklucza pozyskania 
dodatkowych inwestorów dla tej spółki.  

 
 

 

VI. DZIAŁALNOŚĆ FUNDUSZU W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM 

 

1. Działalność operacyjna 

 
Działalność operacyjna Funduszu polega na: 

• wyszukiwaniu,  
• ocenianiu,  
• przygotowywaniu,  
• organizowaniu finansowania i  
• realizacji inwestycji  

na rynku odnawialnych źródeł energii, w szczególności mających na celu produkcję 
„zielonej” energii elektrycznej oraz cieplnej.  
 
Działalność Funduszu prowadzona jest w oparciu o spółki celowe funkcjonujące w ramach 
struktury holdingowej, zarządzanej przez BBI ZENERIS NFI S.A., którego jedną z podstawowych 
ról jest dystrybuowanie środków finansowych do spółek celowych oraz „zarządzanie” 
właścicielskie projektami.  
 
Działalność operacyjna Funduszu w roku 2010 odnosiła się w zaleŜności od stopnia 
zaawansowania inwestycji realizowanych przez konkretne Spółki celowe Funduszu do 
bezpośredniego wspomagania Zarządów Spółek w zakresie pozyskania finansowania 
dłuŜnego dla Spółek, pozyskania dotacji unijnych, wspierania procedury uzyskiwania 
niezbędnych pozwoleń oraz wspierania zarządów spółek celowych w zakresie bieŜącej 
problematyki, pojawiającej się na etapie realizacji inwestycji.  
 

2. Portfel inwestycyjny  

 
Zmiana wartości bilansowej składników portfela inwestycyjnego 
w okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku 
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Udziały 
mniejszościowe

Akcje i udziały 
w jednostkach 

zaleŜnych
Razem

Wartość bilansowa na początek roku obrotowego -                 10 824      10 824       

Zwiększenia, w tym: -                 19 401      19 401       

     - zakup -                 300           300            

     - objęcie nowych emisji -                 19 101      19 101       

Zmniejszenia, w tym: -                 -                -                 

     - sprzedaŜ -                 -                -                 

     - zmiany w kapitale własnym -                 -                -                 

Wartość bilansowa na koniec okresu -                 30 225      30 225        
 
 
 
 
Akcje i udziały w jednostkach zaleŜnych  
na dzień  31 grudnia 2010 roku 
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Nazwa jednostki ze 
wskazaniem formy 

prawnej
Siedziba Przedmiot działalności

Charakter 
powiązania 

kapitałowego

 Procent 
posiadanego 

kapitału 
zakładowego 

 Udział w 
ogólnej liczbie 

głosów w 
walnym 

zgromadzeniu 

Energo-Eko I S. A.
Jastrzębie 

Zdrój
Unieszkodliwianie odpadów zaleŜna        69,02            73,23    

OZEN Plus Sp. z o. o. Wałcz

Produkcja chemikaliów organicznych 
podstawowych i pozostałych (pod tym 

kodem będzie prowadzona działalność w 
zakresie produkcji węgla drzewnego i brykietu 

z węgla drzewnego), wytwarzanie energii 
elektrycznej, produkcja ciepła

zaleŜna      100,00          100,00    

Elektrownie Wodne 
Zeneris Sp. z o. o.

Poznań
Wytwarzanie, przesyłanie, dystrybucja energii 

elektr., budownictwo, prace badawczo 
rozwojowe w dz. nauk technicznych

zaleŜna      100,00          100,00    

Biogaz Zeneris                      
Sp. z o.o.

Poznań

Roboty związane z budową pozostałych 
obiektów inŜynierii lądowej i wodnej, 

wytwarzanie energii elektrycznej, działalność 
w zakresie inŜynierii i związane z nią doradztwo 

techniczne

zaleŜna      100,00          100,00    

Elektrownie Wodne 
Zeneris  Plus              
Sp. z o. o.

Poznań
Wytwarzanie, przesyłanie, dystrybucja energii 

elektr., budownictwo, prace badawczo 
rozwojowe w dz. nauk technicznych

zaleŜna        99,90            99,90    

Zespół Elektrowni 
Wodnych Zeneris            

Sp. z o.o.
Poznań

Wytwarzanie, przesyłanie, dystrybucja energii 
elektr., budownictwo, prace badawczo 
rozwojowe w dz. nauk technicznych

zaleŜna        99,90            99,90    

VIATRON Sp. z o.o. Sopot

Naprawa i konserwacja metalowych 
wyrobów gotowych; naprawa i konserwacja 
maszyn; naprawa i konserwacja urządzeń 
elektronicznych; naprawa i konserwacja 

urządzeń elektrycznych; instalowanie maszyn 
przemysłowych, sprzętu i wyposaŜenia; 

zaleŜna        70,00            70,00    

Biogazownia Bielany 
Sp. z o.o.

Bielany

Roboty związane z budową pozostałych 
obiektów inŜynierii lądowej i wodnej, 

wytwarzanie energii elektrycznej, działalność 
w zakresie inŜynierii i związane z nią doradztwo 

techniczne

zaleŜna        70,00            70,00    

Energia Trojanowo 
Sp. z o.o.

Poznań

Wytwarzanie i zaopatrywanie w energię 

elektryczną, gaz, parę wodną, gorącą wodę i 

powietrze do układów klimatyzacyjnych;  

Działalność związana ze zbieraniem, 

przetwarzaniem i unieszkodliwianiem  odpadów, 

odzysk surowców; Działalność związana z 

rekultywacją i pozostała działalność usługowa 

związana z gospodarką odpadami; 

Magazynowanie i działalność usługowa 

wspomagająca transport; Działalność związana z 

obsługą rynku nieruchomości; Badanie i analizy 

techniczne; Wynajem i dzierŜawa

zaleŜna        70,00            70,00    
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3. Polityka inwestycyjna 

 
W roku 2010 r., podobnie jak w roku poprzednim, Fundusz koncentrował swoje działania 
inwestycyjne w obszarach energia z biomasy (projekt Ozen Plus), energia z wody (działania 
deweloperskie prowadzone przez spółki wodne), energia z biogazu (działania prowadzone 
przez Biogaz Zeneris Sp. z o.o.) energia z odpadów (działania prowadzone przez Energo-Eko 1 
SA) oraz działania w obszarze energetyki wiatrowej (VIATRON). Inwestycje funduszu były 
dokonywane zarówno poprzez obejmowanie udziałów w spółkach jak teŜ poprzez udzielanie 
poŜyczek. Wyszczególnienia inwestycji dokonanych przez Emitenta w roku 2010 dokonano w 
punkcie kolejnym.  
 

4. Inwestycje w 2010 roku 

 
Obejmowanie udziałów / zakup akcji  

 
Biogaz Zeneris Sp. z o.o. 
 
W dniu 28 października 2009 r. odbyło się Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników 
Spółki Biogaz Zeneris Sp. z o.o., na którym zostały podjęte uchwały w zakresie 
podwyŜszenia kapitału zakładowego Spółki o poziom 3,3 mln zł poprzez utworzenie 66 
tys. sztuk udziałów o wartości nominalnej 50 zł kaŜdy z nich. 
Do dnia 31 grudnia 2009 roku nastąpiło objęcie 20 tys. udziałów o wartości 1 mln zł; w 
okresie do końca marca 2010 r. nastąpiło objęcie 46 tys. udziałów o wartości nominalnej 
2,3 mln zł.  Wg stanu na dzień 30 września 2010 r. kapitał podstawowy Spółki wynosi 4,3 
mln zł. 
 
Energo-Eko 1 S.A. 
 
Fundusz na dzień 31 grudnia 2009 roku posiadał w Spółce Energo-Eko I SA 51,05% akcji w 
kapitale akcyjnym 
 
W dniach 09.04.2010 roku oraz 10.12.2010 roku dokonano rejestracji akcji serii C i D, które 
objęte zostały jednostronnie przez BBI Zeneris NFI S.A. W wyniku transakcji Fundusz na 
dzień 31 grudnia 2010 roku posiadał w Spółce Energo–Eko I S.A.  69,02% akcji w kapitale 
akcyjnym i 73,23% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, pozostałe akcje w 
kapitale i głosach na WZA posiada Energo Eko Sp. o. o.  

 
 

OZEN Plus Sp. z o.o. 
 
W dniu 5 lutego 2010 r. odbyło się Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników Spółki OZEN 
Plus, na którym zostały podjęte uchwały w zakresie podwyŜszenia kapitału zakładowego 
Spółki  
o poziom 15 mln zł poprzez emisję 30 tys. sztuk udziałów o wartości nominalnej 500 zł 
kaŜdy z nich. 
PodwyŜszenie kapitału zostało zaoferowane w całości BBI ZENERIS NFI S.A., który w dniu 9 
lutego 2010 r. dokonał objęcia przedmiotowego podwyŜszenia kapitału zakładowego 
Spółki. 
Objęcie podwyŜszenia kapitału zakładowego Spółki zostało dokonane przez Fundusz na 
drodze potrącenia wzajemnych wierzytelności, wynikających z udzielenia Spółce przez 
Fundusz poŜyczek na realizację inwestycji w Wałczu oraz emisji przez Spółkę nowych 
udziałów.  
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Stosowne porozumienie o potrąceniu wzajemnych wierzytelności zostało zawarte w dniu  
9 lutego 2010 r. i szczegółowo opisane w raporcie bieŜącym Funduszu nr 7 / 2010 z dnia  
10 lutego 2010 r.     
Postanowieniem Sądu Rejonowego w Koszalinie z dnia 18 lutego 2010 r. dokonano wpisu 
podwyŜszenia kapitału zakładowego Spółki OZEN Plus, który aktualnie wynosi 17 700 tys. 
zł  
i składa się z 35 400 udziałów o wartości nominalnej 500 zł kaŜdy. Tym samym BBI ZENERIS 
NFI S.A. na dzień zatwierdzenia przedmiotowego sprawozdania posiada 100% udziałów 
w kapitale zakładowym i w głosach na Zgromadzeniu Wspólników.  
 
W dniu 11 lutego 2010 r. Fundusz nabył od dotychczasowego wspólnika Spółki OZEN Plus  
80 udziałów o wartości nominalnej 40 tys. zł, stając się jednocześnie jedynym 
udziałowcem Spółki OZEN Plus. 
 
Biogazownia BIELANY Sp. z o.o. 
 
W dniu 17 lutego 2010 r. Fundusz podpisał Akt zawiązania spółki pod firmą: „Biogazownia 
Bielany Sp. z o.o.”  z siedzibą w Bielanach, gmina Błędów. Kapitał zakładowy Spółki 
wynosi 20.000 PLN i dzieli się na 400 udziałów o wartości nominalnej 50,00 PLN kaŜdy. BBI 
Zeneris NFI S.A. objął 280 udziałów o łącznej wartości nominalnej 14.000,00 PLN. Objęte 
udziały zostały w całości pokryte ze środków własnych Funduszu. 
Zawiązanie Spółki miało na celu realizację strategii Funduszu, w zakresie prowadzenia 
projektów w obszarze biogazowni. 
 
VIATRON Sp. z o.o. 
 
W dniu 21 maja 2010r. odbyło się Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników zmieniające 
umowę spółki i podwyŜszające kapitał zakładowy do kwoty 1.057.500 PLN. 
Udziały w podwyŜszonym kapitale zakładowym zostały opłacone i objęte przez 
dotychczasowych udziałowców w niezmienionym stosunku, tj. 70% udziałów w kapitale 
zakładowym i głosach na Zgromadzeniu Wspólników posiada BBI Zeneris NFI S.A., 30% 
udziałów w kapitale zakładowym i głosach na Zgromadzeniu Wspólników posiada Igor 
Pawela.  
PodwyŜszenie kapitału zakładowego zarejestrowane zostało w dniu 5 października 2010 
r.. 
 
Energia Trojanowo Sp. z o.o. 
 
W dniu 10 września 2010 r. Fundusz podpisał Akt zawiązania spółki pod nazwą: „Energia 
Trojanowo Sp. z o.o.”  z siedzibą w Poznaniu. Kapitał zakładowy Spółki wynosi 50.000 PLN i 
dzieli się na 10 udziałów o wartości nominalnej 5.000,00 PLN kaŜdy. BBI Zeneris NFI S.A. 
objął 7 udziałów o łącznej wartości nominalnej 35.000,00 PLN. Objęte udziały zostały w 
całości pokryte ze środków własnych Funduszu. Spółka w dniu 15 listopada 2010 r. 
została zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sądowym prowadzonym przez Sąd 
Rejonowy – Nowie Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII wydział Gospodarczy, pod nr KRS 
000037026 
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Zakup udziałów i akcji po dniu bilansowym 
 
Po dniu bilansowym Fundusz nie dokonywał zakupów udziałów i akcji.  

 
 
Udzielone poŜyczki 
 
W roku 2010 Fundusz udzielił poŜyczek podmiotom powiązanym w następujący kwotach: 

1. Spółka OZEN PLUS Sp. z o.o.  –  poŜyczki na łączną kwotę  526 tys. zł, 
2. VIATRON Sp. z o.o. - poŜyczka na kwotę 2 415  tys. zł. 
3. Biogaz Zeneris Sp. z o.o. – poŜyczka na kwotę 1 000 tys. zł. 

 
PoŜyczki, jakie zostały udzielone Spółce OZEN Plus w roku 2010, nie podlegały umowie 
potrącenia z tytułu objęcia przez Fundusz podwyŜszenia kapitałów własnych Spółki, po 
zawarciu w dniu 15 marca 2010 r. przez Spółkę z Bankiem Polskiej Spółdzielczości S.A. umowy 
kredytu inwestycyjnego nie zostały podporządkowane terminowi spłaty kredytu 
inwestycyjnego, przypadającemu na dzień 31 marca 2018 r.  
 
Szczegółowe zestawienie środków poŜyczkowych zostało zaprezentowane w nocie nr 30.2. 
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2010. 
 
 

5. Wykorzystanie środków z emisji / nowe emisje akcji  

 
W okresie objętym sprawozdaniem Fundusz nie emitował nowych akcji. 
 

6. Ocena moŜliwości realizacji zamierzeń inwestycyjnych 

 
Uwzględniając sytuację majątkową Funduszu, realizacja planowanych zamierzeń  
inwestycyjnych zaleŜeć będzie przede wszystkim od moŜliwości pozyskania zewnętrznego 
finansowania. Biorąc pod uwagę restrykcyjną politykę Banków, w szczególności w zakresie 
finansowania projektów start’upowych, Fundusz dąŜy do pozyskania finansowania ze 
środków dotacyjnych oraz innych niŜ banki komercyjne źródeł.  
 

7. Opis istotnych czynników ryzyka i zagroŜeń 

 
Opis czynników ryzyka i zagroŜeń został przedstawiony w Informacji dodatkowej do 
Jednostkowego sprawozdania finansowego Spółki (nota nr 8).  
 

8. Informacje dotyczące produktów, towarów i usług 

 
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wykonywał działalności wytwórczej  i  handlowej. 
 

9. Informacje o zawartych umowach znaczących dla działalności emitenta w tym 
znanych emitentowi umowach, zawartych pomiędzy akcjonariuszami, umowach 
ubezpieczenia, współpracy lub kooperacji, 

 
W roku obrotowym Fundusz nie zawierał umowy poŜyczek ze spółkami zaleŜnymi, które z 
uwagi na wielkość przedmiotu umów były uznawane za umowy znaczące. Umowy poŜyczek 
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jakich Fundusz udzielił są opisane w punkcie VII.  Transakcje z podmiotami powiązanymi oraz 
w ppkt 11 poniŜszego sprawozdania – PoŜyczki udzielone.  
 
Jednocześnie w ramach znaczących umów, związanych w sposób pośredni z jego 
działalnością naleŜy zaliczyć wszystkie znaczące umowy, jakie  zawierane były przez 
podmioty zaleŜne od Emitenta. 
 
 
W roku 2010 w głównej mierze umowy te, z uwagi na swoją skalę, odnosiły się do umów 
zawieranych przez Spółkę OZEN Plus, Biogaz Zeneris Sp. z o.o. oraz VIATRON – u. 
 
 
W dniu 15 marca 2010 r., Fundusz zawarł z Bankiem Polskiej Spółdzielczości S.A. umowę 
poręczenia kredytowego dla kredytu inwestycyjnego, jaki został udzielony przez w/w Bank 
spółce OZEN Plus Sp. z o.o. w celu sfinansowania realizacji inwestycji pn „Uruchomienie 
produkcji energii ekologicznych z odnawialnych źródeł energii”. Ponadto Fundusz jest równieŜ 
podmiotem umowy wsparcia zawartej pomiędzy Bankiem Polskiej Spółdzielczości S.A. oraz 
Spółką OZEN Plus w ramach realizacji w/w inwestycji, stanowiącej jeden z elementów 
zabezpieczenia kredytowego, umowa wsparcia obliguje Fundusz m.in. do: zachowania 
formy prawnej OZEN Plus jako spółki z ograniczoną odpowiedzialnością, działającej zgodnie z 
prawem polskim; nie dokonywania fuzji, podziału, reorganizacji i zbycia bez zgody Banku;  nie 
podejmowania działań zmierzających do rozwiązania czy upadłości OZEN Plus Sp. z o.o., nie 
podejmowania działań mających na celu obniŜenie kapitału zakładowego lub umorzenie 
udziałów w spółce OZEN Plus Sp. z o.o.; wniesienia kwoty 15 mln zł tytułem zwiększenia 
kapitału zakładowego OZEN Plus Sp. z o.o. (powyŜsze nastąpiło w drodze potrącenia 
poŜyczek z opisywaną w pkt II.1 jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2010, 
emisją 30 tys. udziałów o wartości nominalnej 500 zł kaŜdy); podwyŜszenia kapitału, 
wniesienia dopłat do kapitału, udzielenia poŜyczki bądź pokrycia w innej formie w sytuacji 
przekroczenia kosztów budŜetu. 
 
Ponadto Spółka zaleŜna Funduszu zawarła z Bankiem Polskiej Spółdzielczości S.A. 15 marca 
2010 r. trzy umowy kredytowe, w tym: 
1. Umowę o kredyt inwestycyjny, 
2. Umowę o kredyt w rachunku bieŜącym, 
3. Umowę o kredyt rewolwingowy. 
Na mocy w/w umów Spółka OZEN Plus Sp. z o.o. uzyskała kredyty w łącznej wysokości 
66.500.000 PLN. 
 
Szczegółowy opis kredytów, został opisany w pkt. I  sprawozdania skonsolidowanego – 
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy BBI ZENERIS NFI S.A. 
 
Ponadto w roku 2010 Spółka OZEN Plus zawarła dwa aneksy terminowe do umowy na  
generalne wykonawstwo inwestycji pn „Uruchomienie produkcji energii ekologicznych z 
odnawialnych źródeł energii” z Spółką AWBUD: 
 

• aneks (nr 8) z dnia 3 marca 2010 r. – ustalający nowe terminy realizacyjne, a więc:  
o Termin dokonania Odbioru Końcowego Zadania Inwestycyjnego – 23 sierpnia 

2010 r.; 
o Termin dokonania pomiarów parametrów gwarantowanych - osiągnięcie 

projektowanych mocy produkcyjnych / 23 listopada 2010 r., tj. po 3 
miesiącach od momentu dokonania Odbioru Zadania inwestycyjnego, 

o Wprowadzono tym aneksem dodatkowe wynagrodzenie dla wykonawcy na 
poziomie 2 050 000 zł, do końca realizacji inwestycji. 



BBI Zeneris NFI S.A.  

Sprawozdanie Zarządu z działalności za okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2010 roku  
(wszystkie kwoty wyraŜone są w tysiącach złotych polskich, o ile nie wskazano inaczej) 
 

37 
 

• aneks (nr 9) – opisany szczegółowo raportem bieŜącym nr 17 / 2010 z dnia 16 czerwca 
2010 r., wprowadzający, w zakresie najbardziej istotnych postanowień: 

o  kwotę ryczałtową inwestycji, określoną na bazie dokumentacji projektowej, 
przekazanej AWB UD – owi do dnia 10 maja 2010 r.; 

o potwierdzający terminy wykonania realizacji inwestycji określone w aneksie nr 
8 z dnia 3 marca 2010 r., wprowadzający okres 1 miesięcznej karencyjności w 
zakresie stosowania systemu kar umownych; 

o aktualizację systemu kar umownych z uwagi na zwiększenie wartości Zadnia 
Inwestycyjnego, realizowanego przez Generalnego Wykonawcę. 

 
 
 
W dniu 9 kwietnia 2010 r. Fundusz udzielił spółce zaleŜnej BIOGAZ ZENERIS Sp. z o.o. poręczeń 
wekslowych jako: 

• poręczenie solidarne za kredyt w wysokości 4.540.000,00 zł powiększony o odsetki, 
prowizję i koszty, udzielony umową kredytu inwestycyjnego złotowego na 
finansowanie zadań związanych z ochroną środowiska nr 
2253/12/2009/1056/K/INW/UZU/EKO z dnia 15 grudnia 2009r. udzielonego przez Bank 
Ochrony Środowiska S.A.; 

• poręczenie solidarne za kredyt w wysokości 5.257.411,00 zł powiększony o odsetki, 
prowizję i koszty, udzielony umową kredytu pomostowego na realizację projektu 
objętego programem pomocowym nr 2256/12/2009/1056/K/INW/POM/EKO z dnia 15 
grudnia 2009r. 

 
Przedmiotowe poręczenie udzielone przez Fundusz BIOGAZ ZENERIS Sp. z o.o. wygasło. Bank 
Ochrony Środowiska S.A. dokonał zwrotu weksli. 

 
 
W dniu 21 października 2010 r., Fundusz zawarł z De Lage Landen Leasing Polska SA  S.A. 
umowę „GWARANCJI ORAZ ZABEZPIECZENIA” poręczającej, wekslem własnym in blanco, 
poŜyczkę udzieloną przez De Lage Landen Leasing Polska SA spółce Viatron Sp. z o.o. na 
sfinansowanie zakupu środków technicznych (Ŝurawi) firmy Manitowoc Crane Group, 
gwarantując zapłatę na rzecz De Lage Landen Leasing Polska SA wszystkich kwot (obecnych 
lub przyszłych) stwierdzonych jako naleŜne od Viatron Sp. z o.o.  na podstawie Umowy 
Finansowania zawartej pomiędzy Viatron Sp. z o.o.  a De Lage Landen Leasing Polska SA oraz 
wywiązać się ze wszystkich obowiązków Viatron Sp. z o.o.  wobec De Lage Landen Leasing 
Polska SA wynikających z Umowy Finansowania, tak jakby była stroną główną zobowiązaną z 
Umowy Finansowania. 

 
W dniu 21 października 2010 r., zawarta została pomiędzy Funduszem a De Lage Landen 
Leasing Polska SA  S.A., spółką Viatron Sp. z o.o. oraz Igorem Pawelą Umowa Wsparcia 
między innymi obligująca Fundusz do współdziałania z Viatron Sp. z o.o. tak, aby umoŜliwić 
Viatronowi wykonanie wszelkich zobowiązań wynikających z  Umowy Wsparcia oraz umowy 
poŜyczki zawartej pomiędzy Viatron a De Lage Landen Leasing Polska SA, obligującą Fundusz 
do niezaciągania jakichkolwiek zobowiązań finansowych u Viatron Sp. z o.o., w tym w 
szczególności z tytułu papierów dłuŜnych i poŜyczek za wyjątkiem zobowiązań, zaciągniętych 
za uprzednią pisemną zgodą De Lage Landen Leasing Polska SA  S.A., a do czasu spłaty 
przez Viatron Sp. z o.o.  wszelkich naleŜności i wykonania przez Viatron Sp. z o.o.  wszelkich 
obowiązków wynikających z umowy poŜyczki, obligującą wspólników Viatron Sp. z o.o. do nie 
podejmowania działań umoŜliwiających wypłaty zysku wspólnikom w jakiejkolwiek formie, 
jeŜeli współczynnik wypłacalności Viatron Sp. z o.o.  rozumiany jako  stosunek sumy kapitału 
podstawowego oraz zysku z lat ubiegłych do sumy bilansowej wynosił będzie poniŜej 30%. 
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10. Zaciągnięte kredyty i poŜyczki (obligacje) 

 
W roku obrotowym Spółka nie zaciągała kredytów ani nie wypowiadała umów dotyczących 
kredytów. Ponadto w roku 2010 (31 marca 2010 r.)  Fundusz dokonał ostatecznej spłaty 
poŜyczki zaciągniętej w roku 2009 u Pana Macieja Janowicza. Kwota udzielonej Funduszowi 
w maju 2009 r. kształtowała się na poziomie 5 000 00 PLN. 
 
W dniu 29 marca 2010r. Fundusz dokonał przydziału 9.000 obligacji o łącznej wartości 
nominalnej 9.000.000,00 zł. Emitowane obligacje są niezabezpieczone i będą podlegać 
wykupowi po okresie 12 miesięcy od daty emisji.  
W dniu 12 lipca 2010 r. Fundusz dokonał przydziału 5.300 obligacji serii B o łącznej wartości 
nominalnej 5.300.000,00 zł. Emitowane obligacje są niezabezpieczone i będą podlegać 
wykupowi w okresie 12 miesięcy od daty emisji. 
W dniu 31 marca 2011 r. nastąpił całkowity terminowy wykup obligacji serii A, a tym samym 
Fundusz dopełnił wszelkich formalności wobec obligatoriuszy obligacji serii A. 
W dniu 21 marca 2011 r. Fundusz dokonał przydziału 9.600 obligacji serii C o łącznej wartości 
nominalnej 9.600.000 zł. Emitowane obligacje są niezabezpieczone i będą podlegać 
wykupowi po okresie 12 miesięcy po dacie emisji. 
 
 

11. PoŜyczki udzielone 

Fundusz udziela oprocentowanych poŜyczek jednostkom zaleŜnym na warunkach 
rynkowych. Efektywna stopa procentowa jest obliczana w oparciu o średnie stawki WIBOR 
powiększone o marŜe na poziomie 3,5 – 6,5 punktów procentowych. 
Szczegółowe zestawienie oprocentowania udzielanych przez Fundusz poŜyczek zawiera 
poniŜsze zestawienie. 
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POśYCZKI UDZIELONE

 
Data udzielenia 

(rok)

Kwota 
poŜyczki

wg umowy

Kwota poŜyczki
pozostała do spłaty

Waluta % Termin spłaty Zabezpieczenia

90                 -                              PLN

100               -                              PLN

80                 -                              PLN

148               -                              PLN

146               -                              PLN

55                 -                              PLN

65                 -                              PLN

120               -                              PLN

140               -                              PLN

130               -                              PLN

60                 -                              PLN

200               -                              PLN

50                 -                              PLN

60                 -                              PLN

100               -                              PLN

3 930            -                              PLN

800               -                              PLN

1 075            -                              PLN

150               -                              PLN

440               -                              PLN

300               -                              PLN

750               -                              PLN

4 100            -                              PLN

100               -                              PLN

500               -                              PLN

1 725            1 083                      PLN

2 025            2 025                      PLN

300               300                         PLN

3 680            3 680                      PLN

1 325            1 325                      PLN

750               750                         PLN

1 425            1 425                      PLN

1 000            1 000                      PLN

1 800            1 800                      PLN

3 700            3 700                      PLN

2 000            2 000                      PLN

4 850            4 850                      PLN

5 100            5 100                      PLN

4 800            4 800                      PLN

5 800            5 800                      PLN

2 350            2 350                      PLN

400               400                         PLN

3 500            -                              PLN

1 200            1 030                      PLN

5 000            5 000                      PLN WIBOR 1M + 5%

2 220            -                              PLN WIBOR 1M + 4% 27 kwietnia 2009 roku

6 650            -                              PLN WIBOR 1M + 5% 30 września 2009 roku

181               181                         PLN WIBOR 1M + 4% 15 marca 2011 roku

225               225                         PLN WIBOR 1M + 4% 30 września 2010 roku

120               -                              PLN WIBOR 1M + 4% 17 marca 2010 roku

100               100                         PLN

500               500                         PLN

150               150                         PLN

130               130                         PLN

300               300                         PLN

400               400                         PLN

1 000            1 000                      PLN

350               350                         PLN

300               300                         PLN

100               100                         PLN

2008 600               -                              PLN WIBOR 1M + 4% 30 września 2009 roku
weksel in 

blanco/hipoteka na 
2008 5 000            -                              PLN WIBOR 1M + 3,5% 14 września 2008 roku Brak zabezpieczenia

630               -                              PLN WIBOR 1M + 4% 07 stycznia 2010 roku
weksel in 

blanco/hipoteka na 

BBI Development NFI S.A. z siedzibą w Warszawie 2008 1 250            -                              PLN WIBOR 1M + 3,5% 31 marca 2009 roku Weksel in blanco

Eneco Sp.  z o.o. 2009 200               -                              PLN art.. 359 kodeksu cywilnego1 kwietnia 2009 roku
Weksel in blanco, 
hipoteka kaucyjna

2009 30                 -                              PLN WIBOR 1M + 4% 24 maja 2010 roku Weksel in blanco

15                 -                              PLN WIBOR 1M + 4% 24 maja 2010 roku Weksel in blanco

300               -                              PLN 14% 01 grudnia 2010 roku Weksel in blanco

400               -                              PLN 14% 01 grudnia 2010 roku Weksel in blanco

1 100            -                              PLN 14% 01 grudnia 2010 roku Weksel in blanco

600               -                              PLN 14% 01 grudnia 2010 roku Weksel in blanco

1 000            1 000                      PLN 11% 15 marca 2011 roku Weksel in blanco

-                    -                              PLN Weksel in blanco

-                    -                              PLN Weksel in blanco

-                    -                              PLN Weksel in blanco

-                    -                              PLN Weksel in blanco

-                    -                              PLN Weksel in blanco

1 200            1 200                      PLN 11% 15 marca 2011 roku

250               250                         PLN 11% 15 marca 2011 roku

50                 50                           PLN 11% 15 marca 2011 roku

-                    -                              PLN

-                    -                              PLN

Razem 54 654,00              

Termin spłaty poŜyczek 
podporządkowany został 
terminowi spłaty kredytu 

inwestycyjnego 
zawartego pomiędzy 
OZEN Plus Sp. z o.o. a 

Bankiem Polskiej 
Spółdzielczości S.A. Termin 

spłaty poŜyczek został 
określony na dzień 30 

kwietnia 2018.

WIBOR 1M + 4%

31 grudnia 2011 roku

2008

Brak zabezpieczenia

weksel in blanco

WIBOR 1M + 5%

WIBOR 1M + 3%

2009

2010

2010

2010

2007

2005

2006

2007

2008

VIATRON Sp. z o.o.

BB Investment Sp. z o.o. z siedzibą w Poznaniu

OZEN-Plus Sp. z o.o. z siedzibą w Wałczu

Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z o.o. z siedzibą w Poznaniu

BIOGAZ ZENERIS Sp. z o.o. 2010

2009

Energo-Eko I S.A. z siedziba w Jastrzębiu Zdroju

2009
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12. Udzielone i otrzymane poręczenia i gwarancje 

 
W dniu 15 marca 2010 r., Fundusz zawarł z Bankiem Polskiej Spółdzielczości S.A. umowę 
poręczenia kredytowego dla kredytu inwestycyjnego, jaki został udzielony przez w/w Bank 
spółce OZEN Plus Sp. z o.o. w celu sfinansowania realizacji inwestycji pn „Uruchomienie 
produkcji energii ekologicznych z odnawialnych źródeł energii”. Ponadto Fundusz jest 
równieŜ podmiotem umowy wsparcia zawartej pomiędzy Bankiem Polskiej Spółdzielczości 
S.A. oraz Spółką OZEN Plus w ramach realizacji w/w inwestycji, stanowiącej jeden z 
elementów zabezpieczenia kredytowego, umowa wsparcia obliguje Fundusz m.in. do: 
zachowania formy prawnej OZEN Plus jako spółki z ograniczoną odpowiedzialnością, 
działającej zgodnie z prawem polskim; nie dokonywania fuzji, podziału, reorganizacji i 
zbycia bez zgody Banku;  nie podejmowania działań zmierzających do rozwiązania czy 
upadłości OZEN Plus Sp. z o.o., nie podejmowania działań mających na celu obniŜenie 
kapitału zakładowego lub umorzenie udziałów w spółce OZEN Plus Sp. z o.o.; wniesienia 
kwoty 15 mln zł tytułem zwiększenia kapitału zakładowego OZEN Plus Sp. z o.o. (powyŜsze 
nastąpiło w drodze potrącenia poŜyczek z opisywaną w pkt II.1 przedmiotowego 
sprawozdania, emisją 30 tys. udziałów o wartości nominalnej 500 zł kaŜdy); podwyŜszenia 
kapitału, wniesienia dopłat do kapitału, udzielenia poŜyczki bądź pokrycia w innej formie 
w sytuacji przekroczenia kosztów budŜetu. 
 

W dniu 9 kwietnia 2010 r. Fundusz udzielił spółce zaleŜnej BIOGAZ ZENERIS Sp. z o.o. 
poręczeń wekslowych jako: 

• poręczenie solidarne za kredyt w wysokości 4.540.000,00 zł powiększony o 
odsetki, prowizję i koszty, udzielony umową kredytu inwestycyjnego złotowego 
na finansowanie zadań związanych z ochroną środowiska nr 
2253/12/2009/1056/K/INW/UZU/EKO z dnia 15 grudnia 2009r. udzielonego przez 
Bank Ochrony Środowiska S.A.; 

• poręczenie solidarne za kredyt w wysokości 5.257.411,00 zł powiększony o 
odsetki, prowizję i koszty, udzielony umową kredytu pomostowego na 
realizację projektu objętego programem pomocowym nr 
2256/12/2009/1056/K/INW/POM/EKO z dnia 15 grudnia 2009r. 

 
Przedmiotowe poręczenie udzielone przez Fundusz BIOGAZ ZENERIS Sp. z o.o. wygasło. 
Bank Ochrony Środowiska S.A. dokonał zwrotu weksli. 

 
W dniu 21 października 2010 r., Fundusz zawarł z De Lage Landen Leasing Polska SA  S.A. 
umowę „GWARANCJI ORAZ ZABEZPIECZENIA” poręczającej, wekslem własnym in blanco, 
poŜyczkę udzieloną przez De Lage Landen Leasing Polska SA spółce Viatron Sp. z o.o. na 
sfinansowanie zakupu środków technicznych (Ŝurawi) firmy Manitowoc Crane Group, 
gwarantując zapłatę na rzecz De Lage Landen Leasing Polska SA wszystkich kwot 
(obecnych lub przyszłych) stwierdzonych jako naleŜne od Viatron Sp. z o.o.  na podstawie 
Umowy Finansowania zawartej pomiędzy Viatron Sp. z o.o.  a De Lage Landen Leasing 
Polska SA oraz wywiązać się ze wszystkich obowiązków Viatron Sp. z o.o.  wobec De Lage 
Landen Leasing Polska SA wynikających z Umowy Finansowania, tak jakby była stroną 
główną zobowiązaną z Umowy Finansowania. 
 

W dniu 21 października 2010 r., zawarta została pomiędzy Funduszem a De Lage Landen 
Leasing Polska SA  S.A., spółką Viatron Sp. z o.o. oraz Igorem Pawelą Umowa Wsparcia 
między innymi obligująca Fundusz do współdziałania z Viatron Sp. z o.o. tak, aby umoŜliwić 
Viatronowi wykonanie wszelkich zobowiązań wynikających z  Umowy Wsparcia oraz 
umowy poŜyczki zawartej pomiędzy Viatron a De Lage Landen Leasing Polska SA, 
obligującą Fundusz do niezaciągania jakichkolwiek zobowiązań finansowych u Viatron Sp. 
z o.o., w tym w szczególności z tytułu papierów dłuŜnych i poŜyczek za wyjątkiem 
zobowiązań, zaciągniętych za uprzednią pisemną zgodą De Lage Landen Leasing Polska 
SA  S.A., a do czasu spłaty przez Viatron Sp. z o.o.  wszelkich naleŜności i wykonania przez 
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Viatron Sp. z o.o.  wszelkich obowiązków wynikających z umowy poŜyczki, obligującą 
wspólników Viatron Sp. z o.o. do nie podejmowania działań umoŜliwiających wypłaty 
zysku wspólnikom w jakiejkolwiek formie, jeŜeli współczynnik wypłacalności Viatron Sp. z 
o.o.  rozumiany jako  stosunek sumy kapitału podstawowego oraz zysku z lat ubiegłych do 
sumy bilansowej wynosił będzie poniŜej 30%. 

 
 

13. Wskazanie postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym dla 
postępowania arbitraŜowego lub organem administracji publicznej 

 
W 2010 roku nie toczyły się przed sądem lub organem administracji publicznej postępowania 
dotyczące zobowiązań lub wierzytelności Funduszu, których łączna wartość stanowiłaby co 
najmniej 10 % kapitałów własnych Funduszu. 

 

14. Zmiany w podstawowych zasadach zarządzania przedsiębiorstwem emitenta i jego 
grupą kapitałową,  

 

W roku 2010 Fundusz nie dokonywał zmian w sposobie zarządzania przedsiębiorstwem 
emitenta.  
 
 

VII. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI 

1. Zestawienie transakcji z podmiotami powiązanymi 

 
Zestawienie transakcji z podmiotami powiązanymi zostało przedstawione w Informacji 
dodatkowej do Jednostkowego sprawozdania finansowego Spółki (nota nr 29).  
 

2. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostkę od niego 
zaleŜną z podmiotami powiązanymi na innych warunkach niŜ rynkowe 

 
W opinii Zarządu wszelkie transakcje zawierane przez Fundusz lub jednostki od niego zaleŜne z 
podmiotami powiązanymi są typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych, a ich 
charakter i warunki wynikają z bieŜącej działalności operacyjnej, prowadzonej przez Fundusz.  
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VIII. PODPISY 

 
 
 
Robert Bender – Prezes Zarządu     …………………………. 

Marek Perczyński – Wiceprezes Zarządu    …………………………. 

Marek Jóźwiak – Członek Zarządu     …………………………. 

 
 
Poznań, dn. 29  kwietnia 2011 r. 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 


