Poznan, 29 kwietnia 2011 roku

List Prezesa Zarzgdu BBI ZENERIS NFI S.A.
do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,

Niniejszym przedstawiam Panstwu  sprawozdanie finansowe Spdtki i Grupy kapitatowej
BBI ZENERIS NFI SA za rok 2010.

Fundusz za rok 2010 zanotowat strate netto na poziomie 0,351 min zt, natomiast w zakresie skon-
solidowanego wyniku finansowego strata Grupy wyniosta 7,395 min zt. Na koniec 2009 r. Grupa
BBl Zeneris dysponowata 74,2 min zt kapitatéw wiasnych.

Wg kursu zamkniecia z ostatniej sesji gietdowej 2010 roku, kapitalizacja rynkowa BBI Zeneris wyno-
sita ok. 150 min 7t i w stosunku do wyceny z ostatniej sesji gietdowej w roku 2009, wzrosta o ok.
48%.

Pomimo, iz projekty Funduszu nie osiggnety progu rentownosci, wcigz przy stosunkowo skrom-
nych kapitatach wtasnych udaje sie budowac interesujgcy, ze wzgledu na charakter i poten-
cjaing skale dziatalnosci, portfel projektéw. Jest to moiliwe dzieki wykorzystywaniu srodkéw do-
tacyjnych oraz korzystaniu z dzwigni finansowej. W roku 2010 znaczgco wzrosta warto$¢ majatku

Grupy, na dzien 31 grudnia 2010r. warto$¢ sumy bilansowej Grupy
wyniosta 222,2 min zt. Dynamiczny wzrost majatku Grupy wynikat przede wszystkim z realizowo-
nych proceséw inwestycyjnych w spotkach zaleznych, w szczegolnosci

w OZEN Plus Sp. z 0.0., Viatron Sp. z 0.0., Biogaz Zeneris Sp. z 0.0.

W roku 2010 Fundusz nie emitowat akcji, wzrost wartosci majgtku zostat sfinansowany kapitatem
obcym (w szczegdlnosci kredytami i pozyczkami inwestycyjnymi pozyskanymi przez spotki Grupy
oraz emisjg obligacji Funduszu).

Rok 2010 byt kolejnym rokiem realizacji rozpoczetych proceséw inwestycyjnych, w szczegdinosci
realizowalismy budowe zaktadu produkciji energii elektrycznej i wegla drzewnego (poprzez OZEN
Plus Sp. z 0.0.), zakup i dostawe zurawi dzwigowych GTK 1100 i GMK 5220 firmy Grove (poprzez
Viatron Sp. z 0.0.), budowe biogazowni rolniczo-utylizacyjnej (poprzez Biogaz Zeneris Sp. 2 0.0.).

Najwiekszg spdtkg, pod wzgledem zaangazowanych srodkdw finansowych oraz udziatu w sumie
bilansowej Grupy, jest OZEN Plus. Pomimo znacznego zaawansowania prac, projekt nie zostat
jeszcze uruchomiony. Rozpoczecie dziatalnoici operacyjnej przez OZEN Plus Sp. z 0.0. jest priory-
tetem Funduszu, nalezy nadmienié, iz wiekszo$¢ prac oraz czg$c rozruchdw zostata wykonana,
podstawowa zatoga poirzebna do eksploatacii instalacii zostata zatrudniona i trwaijq jej szkole-
nia z zakresu technologii zaktadu i obstugi urzgdzen.

Wydaije sie, iz przetomem dla rozwoju dziatalnosci biogazowej realizowanej przez Biogaz Zeneris
Sp. z 0.0. byto uruchomienie Biogazowni Skrzatusz. Po przekazaniu do uzytkowania tej instalacii,
spodika ofrzymuje szereg zapytan ofertowych dotyczgcych mozliwosci budowy biogazowni na
Zlecenie inwestorow zewnetrznych.
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Rok 2010 byt takze rokiem, w kidrym prowadzilismy dziatania zmierzajgce do podpisania umowy
dotacyjnej oraz wyboru wykonawcy do realizacji projektu Energo-Eko T SA. W najblizszych mie-
sigcach powinnismy doprowadzi¢ do podpisania umowy dotacyjnej oraz wyboru wykonawcy,
taki scenariusz moze korzystnie wptyngc na wycene Funduszu.

Od odebrania zurawi przez Viatron Sp. z 0.0. duzo energii poswieciliimy poszukiwaniu rynkdw
zbvtu i klientéw dia spdtki, co powinno dac efekty w biezgcym roku.

Biorgc pod uwage, iz znacznym ryzykiem charakteryzujq sie dziatania zmierzajgce do uzyskiwa-
nia pozwolen na budowe obiektdéw energetycznych w obszarze energetyki wodnej, w ostrozny
sposdb podchodzimy do realizacji takich przedsiewziec. Ne wykluczamy jednak inwestycji w
spdtki posiadajgcee szybkg mozliwose realizacji budowy elektrowni wodnych.

Fundusz i jego spdtki w znacznym stopniu finansujg dziatalnos¢ Srodkami  dotacyjnymi.
7 ogdinej kwoty ok. 96,5 min zt pozyskanych Srodkéw dotacyjnych przez Grupe, na 31.12.2010r.
wyptaconych zostato 47,4 min zt.

Celem na rok 2011 jest dla nas uzyskiwanie pozytywnych wynikdw finansowych w spoétkach za-
leznych oraz zwiekszenie rynkowe] wartosci Funduszu.
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R/ober’r Bender
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