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1.

PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

Charakterystyka grupy kapitatowej BBl ZENERIS NFI S.A.

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej jest BBl Zeneris Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A. (poprzednia nazwa Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A., zwany
dalej “Funduszem” lub ,Jednostkg Dominujgcq”), ktéry zostat utworzony
w formie jednoosobowej spdtki akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawq z dnia
30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzaciji
(zwang dalej "Ustawg" o NFI). Wpis do rejestru handlowego Sqdu Rejonowego dla
m. st. Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 roku.

W dniu 20 lipca 2001 roku Fundusz zostat zarejestrowany w KRS w Sgdzie Rejonowym dla
m. st. Warszawy pod numerem 0000029456.

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ miedzy innymi na podstawie Ustawy z dnia
15 wrzesdnia 2000 roku Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 roku)
oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych
iich prywatyzaciji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z 1993 roku z pdzniejszymi zmianami).

Przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujgcej zdefiniowany jest jako pozostate
posrednictwo finansowe i oznaczony jest numerem 6523 w Polskiej Klasyfikacii
Dziatalnosci (PKD).

Siedziba Jednostki Dominujgcej od stycznia 2008 r. miesci sie w Poznaniu przy
ulicy Paderewskiego 7, 61-770 Poznan.

Po zmianie siedziby Funduszu zmianie rowniez ulegta siedziba Sgdu Rejestrowego,
prowadzgcego Rejestr Przedsiebiorcdw, do ktdrego jest wpisany Fundusz. Aktualnie
Sadem Rejestrowym dla BBI ZENERIS NFI S.A. jest Sgd Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto
i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest dziatalno$¢ inwestycyjna i deweloperska
na rynku odnawialnych zrédet energii (OZE) realizowana zgodnie ze statutem poprzez:
= nabywanie bgdz obejmowanie udziatdw lub akcji podmiotdw zarejestrowanych

i dziatajgcych w Polsce lub zagranicq ,

= nabywanie innych papierdbw emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa
w punkcie poprzedzajgcym,

= wykonywanie praw z akcji, udziatdw i innych papierdw wartosciowych,

= rozporzgdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

= ydzielanie pozyczek spdtkom i innym podmiotom  zarejestrowanym
i dziatajgcym w Polsce lub zagranicaq,

= zacigganie pozyczek i kredytdw dla celdw Funduszu,

* inna dziatalno$¢ inwestycyjna.

W dniu 28 wrzesnia 2007 roku BBI Zeneris NFI S.A. (wéwczas dziatajgca pod firmg Foksal
Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.) (jednostka przejmujgca z prawnego punkfu
widzenia) potgczyta sie z ze Spdtkg Zeneris S.A. (jednostka przejmowana z prawnego
punktu widzenia).
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Firma Zeneris S.A. rozwijata dziatalno$¢ inwestycyjng i deweloperskg na rynku
odnawialnych zrédet energii (OZE). Rynek ten jest wspierany przez prawo unijne i
ustawodawstwo polskie. Zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSH potgczenie Spdtek nastgpito
poprzez przeniesienie catego majatku Zeneris S.A. na Fundusz z jednoczesnym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Funduszu, poprzez nowg emisje akcji.

W dniu zarejestrowania potgczenia Spdtka Zeneris S.A. zostata wykreslona z rejestru
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Skiad Grupy Kapitatowej BBl Zeneris NFI S.A.

Grupe Kapitatowqg tworzg BBI Zeneris NFI S.A. jako Jednostka Dominujgca oraz
e« Ozen Plus Sp. z 0.0. (dawniej M-Plus Sp. z 0.0.),
» Elekirownie Wodne ZENERIS Sp.z 0. 0.,
» Elekirownie Wodne ZENERIS Plus Sp.z 0.0.
e Zespot Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z o.0.,
» Energo-Eko | S.A.,
» Biogaz ZENERIS Sp. z 0.0.
» Biogazownia Bielany sp. z 0.0.
e Viatron Sp.zo. o.
e Energia Trojanowo Sp. z 0.0.

jako jednostki zalezne konsolidowane metodg petna.

OZEN Plus Sp. z 0.0.

Siedziba Spoétki: ul. Budowlanych 9, 78-600 Watcz,
Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

PKD 24.14.1 Produkcja chemikalibw organicznych podstawowych i
pozostatych (pod tym kodem bedzie prowadzona dziatalno$¢ w zakresie produkcii
wegla drzewnego i brykietu z wegla drzewnego)

PKD 40.11 Wytwarzanie energii elektrycznej
PKD 40.30.A Produkcja ciepta (pary wodneji gorgcej wody)

OLZEN Plus Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa M - Plus) powstata 15 maja 2003 roku - Akt
notarialny Repertorium A numer 2740/2003.

Fundusz, na moment zatwierdzenia sprawozdania finansowego za IV kwartat roku 2010,
posiada w Spdétce OZEN Plus 100% udziatdw w kapitale zaktadowym i 100% udziatdéw w
gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy OZEN Plus wynosi 17 700 tys. zt i dzieli sie na 35 400
udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy z udziatow.

Bezposrednim celem inwestyciji, znajdujacej sie w fazie kohcowej realizacji (w tym w
gtébwnej mierze rozruchu technologicznego) jest uruchomienie produkcji energii
elektrycznej z odnawialnych zrédet energii oraz wegla drzewnego.
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Celem strategicznym jest dotqczenie do grona producentéw odnawialnej energii
elektrycznej i cieplnej, atakze zbudowanie iugruntowanie pozycji lidera kosztowego
w branzy produkcji wegla drzewnego.

Efektem realizacji inwestycji bedzie produkcja:

1. energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych — ca 52 500 MWh rocznie oraz
2. wegla drzewnego i brykietu z wegla drzewnego — ca 20 000 ton rocznie.

Realizowang inwestycje odznacza wysoki poziom rozwigzan technologicznych.
Produkcja wegla drzewnego, gdzie surowiec stanowi drewno lisciaste (biomasa), polega
na zgazowaniu, czyli suchej destylacji drewna. W procesie tym czesSciowo w sposoéb
samoistny, a czeSciowo w procesie spalania gazu drzewnego powstaje energia cieplna,
ktora przez wiekszo$¢ producentédw nie jest wykorzystywana lub jest wykorzystywana w
stopniu bardzo ograniczonym. Realizowana inwestycja zawiera w sobie natomiast
bedgcy przedmiotem patentu, uzyskanego przez Spodtke, sposdb na wykorzystanie
odpadowej energii cieplnej do produkcji energii elekirycznej. Wytwarzana w skojarzeniu
dwodch technologii energia elektryczna posiadata bedzie status energii wytwarzanej ze
zrédet odnawialnych. Moc zainstalowanej instalacji elekirycznej okredla sie na 7,23 MW,
co spowoduje, ze inwestycja ta bedzie jedng z wiekszych instalacji z zakresu OZE
budowanych niezaleznie od energetyki zawodowej, a w zakresie produkcji wegla
drzewnego najbardziej nowoczesng fabrykg w Europie.

Aktualnie realizacja inwestycji znajduje sie na kohcowym etapie realizacji. Prace
budowlano-montazowe na obiektach zostaty praktycznie zakonczone. Aktualny stopien
zafakturowania inwestycji  wynikajgcy z funkcjonujgcej umowy z  Generalnym
Wykonawcg wynosi niespetna 99% wartosci umowy. Obecnie trwajg odbiory, jak
réwniez usuwanie stwierdzonych usterek. Réwnolegle do realizacji inwestycji Generalny
Wykonawca rozpoczagt na przetomie Il i IV kwartatu 2010 r. rozruch technologiczny czesci
zaktadu.

Do chwili obecnej wykonano m.in.:

e testy i préby maszyn i urzgdzen (czynnosci wykonywane zgodnie z wytycznymi
wynikajgcymi z dokumentacji techniczno — ruchowej);

e rozruch na zimno (uruchomienia grup urzqdzenh - sprawdzanie sekwencji pracy);

e czesciowy rozruch na gorgco — z wprowadzeniem czynnikdw roboczych do
instalacji wytwarzania energii elekirycznej;

e ptukania i uruchomienia wszystkich kottow oraz uktaddéw do wytwarzania energii
elektrycznej;

* uruchomiono kociot opalany biomasg wraz z instalacjg przygotowania paliwa do
kotta - w tym w zakresie rozdrabniania i fransportu biomasy;

e przeprowadzony zostat rozruch na gorgco turbiny i pierwsza (skuteczna)
synchronizacja z siecig energetycznqg;

« wykonano w ok. 70% testy i proby uktaddéw zabezpieczen i wspdtpracy systemow
AKPiA kotta opalanego biomasq i turbozespotu;

« uruchomiona zostata stacja przygotowania wody do kottdw i uktadu chtodzenia;

e skutecznie przeprowadzono proces pierwszego suszenia wymurowek w piecach
szybowych i kottach odzysknicowych oraz przeprowadzono ,,dmuchanie” tychze
piecoéw i rurociggdw pary Swiezej z kottdbw odzysknicowych do kolektora
gtéwnego;

* uruchomiono uktady podgrzewania powietrza do suszenia drewna i powietrza do
palnika parogazdéw pieca szybowego.

Aktualnie na instalacjach technologicznych zaktadu trwajg prace prowadzone i
koordynowane przez GW zwigzane z naprawg bteddw stwierdzonych w trakcie
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czynnosci rozruchowych. Bezposrednie prace rozruchowe zostaty wstrzymane, aby w
sposdb bezpieczny umozliwi¢ naprawy. Polegajg one na wymianie kompensatorow
na rurociggach gazéw gorgcych i gazéw chtodzgcych instalacji retortowi. Trwa
usuwanie nieszczelnosci klap zatadowczych i wytadowczych retort i suszarh
(technologia wegla drzewnego). W trakcie odbioréw rozruchu, w tym UDT, ujawnita
sie konieczno$¢ zmian w jednym z rurociggdw pary Swiezej. Zakres tych prac polega
na wymianie okoto 0,7 mb rurociggu Srednicy 70 mm, oraz doposazenie go w kryzy i
kr6cce pomiarowe. W zakresie instalacji EC poza ww. rurociggiem jest ona
praktycznie gotowa. W 19 tygodniu br. zaplanowany jest przyjazd specjalisty z USA,
ktéry uruchomi modut miro filtracji w staciji przygotowania wody kottowej i chtodzgce;.
Pozostate instalacje sg po rozruchu gorgcym. Tak jak wspomniano powyzej turbina
jest rozkonserwowana. W frakcie ruchu na gorgco, przy wykorzystaniu kotta
biomasowego, przeprowadzono pierwszg skuteczng synchronizacje generatora z
siecig przesytowq ENEA. W zakresie zakonczenia rozruchu turbozespotu konieczne jest
przeprowadzenia pod nadzorem inzynieréw z Siemensa testéw i préb, do ktérego
dotychczas nie doszto, a ktére jest mozliwe przy wykorzystaniu pracy wszystkich trzech
kottéw parowych, zabudowanych w zaktadzie, a wiec zaréwno kotta biomasowego
(luz  wykorzystywanego), jak réwniez kottdw odzysknicowych, powigzanych
technologicznie z produkcjg wegla drzewnego. Po zakohczeniu prac zwigzanych z
uszczelnieniami i wymiang kompensatoréw, na technologii wegla drzewnego,
planowane jest ponowne rozpoczecie rozruchu zaktadu.

Podstawowa zatoga potrzebna do eksploatacji instalacji zostata juz zatrudniona i
trwajq jej szkolenia z zakresu technologii zaktadu i obstugi urzadzen jak i uzyskania
kwalifikacji  zawodowych  uprawniajgcych do pracy przy urzgdzeniach
zamontowanych w zaktadzie w Watczu. Na koniec miesigca kwietnia 2011 r. w OZEN
Plus zatrudnionych jest 83 pracownikdw (na zatrudnienie cze$ci z nich oraz
doposazenie stanowisk pracy OZEN uzyskat dodatkowy grant z Powiatowego Urzedu
Pracy w Watczu w kwocie 640 tys. zt). Pozostata cze$é zatogi bedzie sukcesywnie
zatrudniana w  miare postepu prac rozr’uchowych i zamykania procesu
inwestycyjnego przez Generalnego Wykonawce.

Do ostatecznego zamkniecia inwestycji i osiggniecia petnych mocy gtdwnie
pozostaje:
» zamkniecie montazu linii do brykietowania;

e PO usunieciu usterek, o ktérych m.n. wspomniano powyzej, dokonhczenie
rozruchu na gorgco zaktadu;

« przeprowadzenie kohcowych testow pracy turbozespotu przez przedstawicieli
wytwaorcy;

« sprawdzenie automatycznych systemow zabezpieczeh maszyn i urzqgdzen;
« zakohczenie rekrutacji pracownikdéw;
e przeprowadzenie ruchu regulacyjnego;

e 72 godzinny ruch prébny zaktadu - sprawdzenie bezawaryjnej pracy oraz
prawidtowosci dziatania instalaciji w réznych stanach pracy.

W dalszym ciggu frwajg rozmowy z Generalnym Wykonawcqg dotyczgce ostatecznego,
jak najszybszego, terminu zakonczenia przez niego readlizacji zadania inwestycyjnego i
oddania zaktadu do eksploatacii.

Po dokonaniu przedmiotowych ustalen, Fundusz niezwtocznie poinformuje o powyzszym.
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Umowa pomiedzy OZEN a Generalnym Wykonawcq Inwestycji przewidywata co do
zasady daty: 23 wrze$nia 2010r. (jaoko zakonczenie zadania inwestycyjnego) oraz 23
grudnia 2010r. (w zakresie dokonania pomiaru parametréw gwarantowanych tzn.
osiggniecia petnej mocy produkcyjnej zaktadu).

Spoétka nie zawarta z Generalnym Wykonawcg porozumienia wyrazajgcego zgode na
zmiane w w/w termindéw.

Kalendarium najbardziej istotnych zdarzeh, bedgcych udziatem Spdtki OZEN Plus, w
szczegdlnosci w roku 2010, a ktére nalezy wskazaé w przedmiotowym raporcie,
przedstawia sie w sposdb nastepujqgcy:

W dniu 15 marca 2010 r., Spbtka OZEN Plus zawarta z Bankiem Polskiej Spdtdzielczosci S.A.
w celu sfinansowania realizacji inwestycji trzy umowy kredytowe.

Zawarte w dniu 15 marca 2010 r. umowy kredytowe dotyczqg:

e kredytu inwestycyjnego,

e kredytu w rachunku biezgcym oraz

e kredytu rewolwingowego.

tgczna wartoé¢ zawartych umow kredytowych ksztattuje sie na poziomie 66.500.000 zt.

Umowa kredytu inwestycyjnego zaktada udzielenie Spdtce kredytu w  wysokosci
54.500.000 zt, na okres od dnia 15 marca 2010 r. do dnia 31 marca 2018 r. z
przeznaczeniem na dokohczenie Inwestycji oraz refinansowanie poniesionych przez
Fundusz naktaddw finansowych.

Z tytutu udzielonego kredytu inwestycyjnego Spoétka zaptacita Bankowi prowizje
kredytowg na tqgcznym poziomie 1,5% przyznanej kwoty kredytu. Ponadto
oprocentowanie naleznych bankowi odsetek zostato okre$lone w oparciu o zmienng
stawke procentowq, stanowigcg sume stopy bazowej WIBOR dla terminu é miesiecznego
obowiqgzujgcej w okresie, za ktéry odsetki sg naliczane i marzy Banku w wysokosci 3,6 pp.

Umowa o kredyt w rachunku biezgcym zaktada udzielenie kredytu w maksymalnej
wysokos$ci 7.000.000,00 zt, z przeznaczeniem na pokrycie zobowigzanh ptatniczych z tytutu
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, na okres od dnia 15 marca 2010 r. do dnia 14
marca 2011 r.

Z tytutu udzielonego kredytu Spdtka zaptacita Bankowi w dniu zawarcia umowy
kredytowej prowizje kredytowqg w wysokosci 1 % przyznanego kredytu.

Ponadto oprocentowanie naleznych bankowi odsetek z tytutu kredytu w rachunku
biezgcym zostato okreslone w oparciu o zmienng stawke procentowq, stanowigcg sume
stopy bazowej WIBOR dla terminu 1 miesiecznego obowiqzujgcej w okresie, za ktory
odsetki sq naliczane i marzy Banku w wysokosci 3,2 pp.

Umowa o kredyt rewolwingowy zaktada udzielenie odnawialnego kredytu
rewolwingowego, zwigzanego z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg w maksymalnej
kwocie 5.000.000 zt. Srodki z kredytu zostang przeznaczone na zaptate podatku VAT w
okresie realizacji Inwestyciji.

Z tytutu udzielonego kredytu rewolwingowego przed uruchomieniem kredytu Spotka
OLZEN Plus zaptacita Bankowi prowizje kredytowqg w wysokosci 1 % przyznanego kredytu.

Ponadto oprocentowanie naleznych bankowi odsetek z tytutu kredytu rewolwingowego
zostato okreslone, podobnie jak w przypadku kredytu w rachunku biezgcym, w oparciu o
zmienng stawke procentowq, stanowigcqg sume stopy bazowej WIBOR dla ferminu 1
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miesiecznego obowiqzujgcej w okresie, za ktéry odsetki sq naliczane i marzy Banku w
wysokosci 3,2 pp.

Szczegdty zabezpieczeh przedmiotowych kredytdw zostaty szczegdtowo opisane w
poprzednich raportach kwartalnych, publikowanych przez Fundusz, stgd tez
szczegdtowo nie zostaty ponownie przytoczone w przedmiotowym raporcie.

Warunki na jakich zostaty zawarte umowy kredytowe nie odbiegajg od standarddw,
stosownych przez instytucje finansowe, przy finansowaniu inwestycji o charakterze
start'upowym, a do takich nalezy zaliczy¢ inwestycje realizowang przez Spdtke OZEN
Plus.

Warto$¢ zaangazowania kredytowego (kapitat) Spdtki, na dzien zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za 2010 r., z samego tylko kredytu inwestycyjnego ksztattuje
sie na poziomie 51,4 min zt.

Ponadto w dyspozycji Spotki jest rowniez kredyt obrotowy, na biezgco wykorzystywany
m.in. w zakresie zakupu surowca drzewnego, czy tez optacaniu biezgcych kosztow
operacyjnych Spotki. Aktualnie Spdtka znajduje sie w procedurze odnowienia kredytu
obrotowego w petnej wysokosci, co byto planowane i zaktadane réwniez na etapie
zawierania umow kredytowych.

Z istotnych zdarzeh o charakterze korporacyjnym nalezy wskazaé, iz w dniu 5 lutego 2010
r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikdw Spdtki OZEN Plus, na ktdérym
zostaty podjete uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o poziom 15 min zt
poprzez emisje 30 tys. sztuk udziatdw o warto$ci nominalnej 500 zt za kazdy z nich.
Podwyzszenie kapitatu zostato zaoferowane w catoéci BBl ZENERIS NFI S.A., ktéry w dniu
9 lutego 2010 r. dokonat objecia przedmiotowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoiki.

Objecie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki zostato dokonane przez Fundusz na
drodze potrgcenia wzajemnych wierzytelnosdci, wynikajgcych z udzielenia Spdtce przez
Fundusz pozyczek na readlizacje inwestycji w Watczu oraz emisji przez Spdtke nowych
udziatéw.

Stosowne porozumienie o potrgceniu wzajemnych wierzytelnosci zostato zawarte w dniu
9 lutego 2010 r. i szczegdtowo opisane w raporcie biezgcym Funduszu nr 7 / 2010 z dnia
10 lutego 2010r.

W dniu 11 lutego 2010 r. Fundusz nabyt od dotychczasowego wspdlnika Spotki OZEN Plus
80 udziatdbw o wartoSci nominalnej 40 tys. zt, stajgc sie jednocze$nie jedynym
udziatowcem Spotki OZEN Plus.

Postanowieniem Sgdu Rejonowego w Koszalinie z dnia 18 lutego 2010 r. dokonano wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o poziom 15 000 tys. zt, bedgcy konsekwencijqg
uchwat NZW Spétki z dnia 5 lutego 2010 r., ktdéry aktualnie wynosi 17 700 tys. zt i sktada sie
z 35 400 udziatdéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.

Wg stanu na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2010 r. Fundusz udzielit
Spoétce OZEN Plus, na redlizacje inwestycji pn: ,Uruchomienie produkcji energii
ekologicznych z odnawialnych zrédet energii” pozyczek, ktérych wartos¢ ksztattowata
sie na poziomie 53,4 min zt (kapitat + odsetki). Ponadto zaangazowanie Funduszu w
kapitat wtasny i zapasowy Spotki ksztattowato sie na poziomie 19,90 min zt (17,7 min zt
kapitat podstawowy + kapitat zapasowy).
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Poza w/w dziataniami o charakterze inwestycyjnym i organizacyjnym Spotki, nalezy
przypomniec, iz Spdtka OZEN Plus posiada réwniez znaczgce zaawansowanie przysztej
dziatalnosci operacyjnej. Spdtka ma zawarte ramowe umowy na dostawy inputowe, a
wiec ramowe umowy na dostawy surowca drzewnego oraz stomy, w tym gtéwnie
rzepakowej. Umowy te zostaty zawarte z polskimi podmiotami, zajmujgcymi sie
profesjonalnie handlem drewnem oraz zbiorem i dostawqg stomy.

Spoétka juz dzsiaj realizuje zakup stomy wykorzystywanej m.in. w procesie rozruchu
technologicznego.

Ponadto Spdtka aktualnie dysponuje zapasem drewna na poziomie niespetna 30 tys. m3,
co stanowi 27% rocznego zapotrzebowania Spdtki na surowiec drzewny przy zatozeniu
pracy na petnych rocznych mocy produkcyjnych.

Ponadto w zakresie umow na sprzedaz produktow Spotki, w czesSci odnoszgcej sie do
wegla drzewnego i brykietu Spdtka posiada zawartg ramowqg umowa z niemieckq
Spotkg DHG Vertriebs & Consultinggesellschaft mbH, natomiast w czesci odnoszgcej sie
do sprzedazy produktow energii elekirycznej, a wiec Praw Majgtkowych oraz energii
konwencjonalnej ramowe umowy z TAURON POLSKA ENERGIA.

W czerwcu 2009 r. zostat zawarty uszczegdtawiajgcy aneks do ramowe] umowy na
sprzedaz wegla drzewnego i brykietu z niemieckg firmg DHG Veririebs &
Consultinggesellschaft mbH.

Szczegdty przedmiotowego aneksu zostaty opisane w  poprzednich raportach
kwartalnych Funduszu.

Decyzjg Urzedu Patentowego Spoétka OZEN Plus uzyskata patent na wynalazek pt.:
System energetyczny elektrocieptowni matej mocy".

Zgtoszenie patentowe zostato opracowane i ztozone w Urzedzie Patentowym RP w
potowie roku 2004. Zgtaszajgcym byta Spdtka OZEN Plus Sp. z 0.0. (poprzednio M — Plus
Sp. z 0.0.), natomiast twércami wynalazku sg osoby zaangazowane przez redlizacii
inwestycji w Watczu, 1j. Jarostaw Horodecki oraz Andrzej Kowalczyk, Marcin Pyka,
petnigcy funkcje cztonkdw Zarzgdu Spdtki.

Przedmiotem wynalazku sg rozwigzania koncepcyjne obejmujgce wykorzystanie
powstajgcej] w procesie produkcji wegla drzewnego (proces ciggtej pirolizy drewna)
energii cieplnej gazéw spalinowych, po przeksztatceniu w pare wodng do produkciji
energii elektryczneji cieplnej.

Koncepcja jak i zasady zagospodarowania energii cieplnej gazdw spalinowych do
produkcji energii elektrycznej majg zastosowanie przy realizaciji inwestycji przez Spobtke
OZEN Plus.

Wytworzona w ten sposéb energia elektryczna ma status energii, wytworzonej z
odnawialnych zrédet energii, co réwniez znalazto potwierdzenie w udzielonej Spobtce
OLZEN Plus Promesie udzielenia koncesji na produkcije energii elektryczne.

Spotka OZEN Plus uzyskata w roku 2008 i 2009 cato$¢ dotacii unijnej, wynikajgcej z Umowy
o dofinansowanie projektu pn. ,Uruchomienie produkcji energii ekologicznych z
odnawialnych zrédet energii”, zawartej pomiedzy Spdtkg, a Polskg Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci.

tgczna warto$¢ srodkdw dotacyjnych jakie wptynety do Spdtki wyniosta 33 301 tys. zt, a
zrédet ich pochodzenia byt Sektorowy Program Operacyjny Wzrost Konkurencyjnosci
Przedsiebiorstw (SPO WKP) Poddziatanie 2.2.1.

Z uwagi na przesuniecie terminu realizaciji inwestycji, Spdtka zawarta z Polskg Agencjg
Rozwoju Przedsiebiorczo$ci aneks do w/w Umowy o dofinansowanie projektu,
wydtuzajgcy okres zakonczenia inwestycji do dnia 31 grudnia 2010 r. O powyzszym
fakcie Fundusz poinformowat w dniu 6 stycznia 2010 r. raportem biezgcym nr 1/2010.
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Aktualnie Spdtka, z uwagi na przedtuzajgcey sie termin zakonczenia inwestycji, jest na
etapie oczekiwania na zawarcie z PARP kolejnego stosownego aneksu do Umowy.

Ponadto w miesigcu lutym 2010 r. Spdtka OZEN Plus uzyskata zgode Ministerstwa
Gospodarki na przesuniecie terminu zatrudnienia 110 nowych pracownikdw na terenie
specjalnej strefy ekonomicznej o okres jednego roku, a wiec do dnia 31 grudnia 2010 r.
Powyzszy warunek stanowit jeden z istotnych elementdéw uzyskanego przez Spdtke w roku
2007 pozwolenia na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie Stupskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej (SSSE) obszar w Watczu. Podobnie jak w przypadku
umowy z PARP Spdtka jest na etapie aneksowania pozwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci gospodarczej w SSSE.

Nalezy dodacd, iz program inwestycyjny do jakiego zobowigzata sie Spdtka wobec PARP
oraz Stupskiej Specjalne] Strefy Ekonomicznej zostat wykonany na zdecydowanie
wyzszym poziomie od wskazanego i oczekiwanego w Umowie dofinansowania projektu z
PARP oraz pozwoleniu na funkcjonowanie w SSSE.

Elekirownie Wodne ZENERIS Sp. z 0. o.

Siedziba Spoétki: ul. Paderewskiego 7, 61-770 Poznan,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

PKD 40.10.A Wytwarzanie energii elekirycznej

PKD 40.10.B Przesytanie energii elekirycznej

PKD 40.10.C Dystrybucja energii elekirycznej

PKD 73.10.G Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych

PKD 40 Budownictwo

PKD 74.74 Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej i
zarzgdzania

PKD 74.8 Pozostata dziatalnos¢ komercyjna

Elekfrownie Wodne ZENERIS Sp. z o0.0. powstata 20 lutego 2007 roku - Akt notarialny
Repertorium A numer 1871/2007.

Fundusz posiada w Spoétce Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z o.0. 100% udziatow
w kapitale zaktadowym i 100% udziatow w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
Projekty inwestycyjne zlokalizowane w tej spdtce celowej dotyczg m.in. doprowadzenia
do budowy matych elekirowni wodnych na nowych stopniach wodnych na jednej z rzek
Matopolski. Spdtka przygotowuje takze lokalizacje innych projektéw zwigzanych z
przygotowaniem do inwestyciji matych elektrowni wodnych.

Pomimo dtugotrwatych procedur Srodowiskowych Spdtka jest aktualnie na etapie
uzyskiwania decyzji sSrodowiskowych dla niektérych ze swoich lokalizacji.

Spotka w | pdtroczu 2010 r.  podpisata rdwniez umowy na wykonanie dokumentacii
projektowe] matych elekirowni wodnych z inwestorami posiadajgcymi lokalizacje o
tgcznej mocy ok. 1,3 MW. W Il kwartale 2010 r. Spétka podpisata kolejng umowe na
wykonanie projektu budowlanego matej elektrowni wodnej o mocy instalowanej 120
KW, a w IV kwartale 2010 r. Spodtka zakonczyta prace projektowe matej elekirowni
wodnej o mocy 1 MW. W | Kwartale br. spdtka podpisata umowy o wspdtpracy w
zakresie projektowania dla wiodgcych dostawcdw wyposazenia elektrowni wodnych /
jazy powtokowe, turbiny Srubowe/. Spdtka rozpoczeta prace projektowe dla klienta
zewnetrznego na istniejgcym pietrzeniu, z prognozowang mocg instalowang 108 KW.
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Elekirownie Wodne ZENERIS Plus Sp. z 0. o.

Siedziba Spofki: ul. Paderewskiego 7, 61-770 Poznan,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

PKD 40.10.A Wytwarzanie energii elektrycznej

PKD 40.10.B Przesytanie energii elektrycznej

PKD 40.10.C Dystrybucja energii elekirycznej

PKD 73.10.G Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych

PKD 40 Budownictwo

PKD 74.74 Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j i
zarzgdzania

PKD 74.8 Pozostata dziatalno$¢ komercyjna

Elektrownie Wodne ZENERIS Plus Sp. z 0.0. powstata 28 pazdziernika 2008 roku. Fundusz
posiada w Spdtce Elektrownie Wodne ZENERIS Plus Sp. z 0.0. bezposrednio 99,9%
udziatdw w kapitale zaktadowym i bezposrednio 99,9% udziatdw w gtosach na
Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Posrednio natomiast Fundusz posiada 100% udziatéw i 100%
gtosdw w Spdtce Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z 0.0. ze wzgledu na to, iz 0,1% udziatéw
w Spodtce posiada spdtka Biogaz ZENERIS Sp. z 0.0., ktéra jest w 100% kontrolowana przez
Fundusz.

Spoétka  zostata powotana do prowadzenia dziatalnoSci operacyjnej w celu
przygotowywania projektéw z zakresu hydroenergetyki.

Zespot Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z 0. o.

Siedziba Spoétki: ul. Paderewskiego 7, 61-770 Poznan,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

PKD 40.10.A Wytwarzanie energii elekirycznej

PKD 40.10.B Przesytanie energii elekirycznej

PKD 40.10.C Dystrybucja energii elektrycznej

PKD 73.10.G Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych

PKD 40 Budownictwo

PKD 74.74 Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzgdzania

PKD 74.8 Pozostata dziatalnos¢ komercyjna

W dniu 28 pazdziernika 2008 r. Fundusz zawart Umowe sprzedazy i nabyt 1.902 udziatdw ti.
100% w spdtce ,Przedsiebiorstwo Handlowo — Produkcyjno — Ustugowe OLPOL" Sp. z 0.0.
z siedzibg w Olkuszu. Jednocze$nie w dniu 28 pazdziernika 2008 r. odbyto sie
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlinikdw Spdtki, ktdre postanowito dokonac zmian w
Umowie Spdétki m.in. zmiany firmy oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego, poprzez
utworzenie nowych udziatdw oraz przeksztatcenie ich ilosci oraz wartosci. Po rejestraciji
zmian spotka dziata pod nazwa: Zespdt Elektrowni Wodnych Zeneris Sp. z 0. o.

Fundusz posiada w Spdétce Zespdt Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z 0.0. bezposrednio
99,9% udziatdéw w kapitale zaktadowym i bezposrednio 99,9% udziatdw w gtosach na
Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Posrednio natomiast Fundusz posiada 100% udziatéw i 100%
gtosdw w Spdtce Zespdt Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z 0.0. ze wzgledu na to, iz 0,1%
udziatdw w Spdtce posiada spdtka Biogaz ZENERIS Sp. z o.0., ktéra jest w 100%
kontrolowana przez Fundusz.
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Spoétka zostata zakupiona z uwagi na status MSP, ktéry daje wieksze mozliwosci
pozyskania srodkéw pomocowych z programdw unijnych.

Energo-Eko | S.A.

Siedziba Spobtki: ul. Energetykdw 32, 44-330 Jastrzebie Zdrdj,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
PKD 90.00 B Unieszkodliwianie odpaddw

Spoétka Energo-Eko | Sp. z 0.0. zostata powotana przez dwa podmioty prawne w postaci:
Energo-Eko Sp. z 0.0., ktdra objeta 70% kapitatu zaktadowego oraz Spdtka Energetyczna
wJastrzebie” S.A., ktéra objeta 30% kapitatu zaktadowego.

W dniu 10 wrzesnia 2008 r. miato miejsce Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw, ktdre
podjeto uchwate o przeksztatceniu spdtki w spdtke akcyjng ,,ENERGO-EKO " Spodtka
Akcyjna; rejestracja zmiany zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego z dniem
28 pazdziernika 2008 roku .

Fundusz na dzien 31 grudnia 2010 roku posiadat w Spdtce Energo-Eko | S.A. 69,02% akciji
w kapitale akcyjnym i 73,23% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, pozostate
akcje w kapitale i gtosach na WZA posiada Energo Eko Sp. o. o.

Energo-Eko | S.A. jest spdtkg powotang do realizacii projektu Zaktad Produkcji Nosnikow
Energetycznych ~w  Jastrzebiu, polegajgcego na budowie instalacji  do
niskotemperaturowej suchej destylacji odpaddw komunalnych i przemystowych.
Technologia ta umoZliwia odzyskanie energii chemicznej zawartej w odpadach, w
procesie ich odgazowywania i jej wykorzystanie do produkcii energii elektrycznej i ciepta
w sposdb bezpieczny dla srodowiska. Spdtka jest wtascicielem terenu zlokalizowanego
przy ul. Energetykdw 32 w Jastrzebiu, oznaczonego w planach jako dziatki o nr 802/14 i
804/14 - po zmianach 910/14, 912/14 i 827/14 — zapisanych w planie zagospodarowanie
przestrzennego gminy Jastrzebie jako tereny o funkcji przemystowej. Powierzchnia
dziatek wynosi tqcznie 2,7476 ha i obejmuje tereny zlikwidowanej KWK Moszczenica.

Na posiadanym terenie znajduje sie hala o powierzchni 4,5 tys. m?, ktéra zostanie w
catosci  wykorzystana w  redlizacji przedmiotowej inwestycji. Przeprowadzone
przygotowanie do budowy w tej hali zrealizowane zostato zgodnie z projektem
budowlanym oraz uzyskanym pozwoleniem na budowe. Posiadany teren sgsiaduje
bezposrednio z elektrocieptowniq SEJ, jest uzbrojony w sie¢ kanalizacji deszczowej i
sanitarnej. Na potrzeby realizowanego projektu nalezy dodatkowo wykonac przytgcze
elektroenergetyczne 6 kV. Do miejsca budowy doprowadzone sg drogi dojazdowe bez
ograniczeh natezenia i noSnosci ruchu.

Celem strategicznym Funduszu w zakresie realizowanego przedsiewziecia, jest
wypracowanie pozyciji lidera technologicznego i kosztowego w dziedzinie
innowacyjnego zagospodarowania odpaddw komunalnych zmieszanych w tym
produkcji z odpaddw energii o statusie energii pochodzqcej z odnawialnych zrédet lub w
sytuacji istotnych przeszkdd np. braku mozliwosci zamkniecia finansowego projektu
mozliwos¢ innego sposobu realizacii czy sprzedaz posiadanych akciji z zyskiem.

Przedsiewziecie znajduje sie na nastepujgcym etapie inwestycyjnym: Spdtka dysponuje
nieruchomos$ciami  pod inwestycje, przeprowadzono prace rozbidrkowe i
zabezpieczajgce na zakupionej nieruchomosci, posiada warunki dostawy i odbioru
energii elektrycznej i warunki dostawy wody (umowa ze Spdtkg Energetyczng Jastrzebie)
oraz warunki odprowadzania $ciekdw, uzyskano pozwolenie na budowe, uzyskano
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promese koncesji na produkcje energii elekiryczne], uzyskano decyzie o
nieoddziatywaniu instalacji na obszary Natura 2000, podpisano listy infencyjne na odbidr i
dostawy.

Spoétka uzyskata decyzje o przyznaniu dotacji w ramach POIG Dziatanie 4.4. na kwote
39,57 min zt. Spdtka w zwigzku z przygotowaniem do podpisania umowy o©
dofinansowanie projektu jest na etapie dwustopniowe] oceny przez Instytucje
Wdrazajgcqg dokumentacji $rodowiskowej projektu. Rdéwnolegle trwajg negocjacje
bankowe zwigzane z komercyjng czescig finansowania inwestycji oraz trwa procedura
zwigzana z wyborem Generalnego Readlizatora Inwestycji, ktéry zostanie wytoniony w
przetargu nieograniczonym na zasadzie ,,zaprojektuj i wybuduj” realizowanym w oparciu
o ,,z0tty FIDIC"”. Przetarg zostat ogtoszony przez Spdtke w dniu 1-go lipca 2010r, a jego
zmieniony harmonogram przewidywat ocene ofert i jego rozstrzygniecie do dnia 28-go
lutego 2011r. W zwigzku z niespetnieniem przez oferentdw wszystkich wymaganych
dokumentacjqg przetargowq (SIWZ) warunkdéw przetargu, Zarzgd Spdtki zakohczyt ten
etap postepowania przetargowego bez jego rozstrzygania. Dalsze dziatanie przewiduje
przeprowadzenie postepowania o wybdér GRI w trybie dwustopniowych negocjacii. Z
poczgtkiem kwietnia wystano do podmiotdw, ktére zakupity SIWZ, informacije o kolejnym
etapie postepowania przetargowego. W nastepstwie powyzszego, z podmiotami, ktére
potwierdzity zainteresowanie udziatem w postepowaniu Spdtka rozpoczeta dialog
majgcy na celu doprecyzowanie warunkéw zapytania ofertowego. Spdtka planuje
zebranie ofert w czerwcu br. i dokona¢ wyboru GRI w przeciggu miesigca od uzyskania
ostatecznych ofert.

Przeprowadzony zostat rowniez przetarg na wybdr Inzyniera Kontraktu, ktéry jednak, ze
wzgledu na toczgce sie postepowanie zwigzane z wyborem GRI oraz oczekiwanie na
podpisanie umowy dofacyjnej, nie zostat rozstrzygniety.

Na etapie uzyskania warunkéw zabudowy, jak i na etapie uzyskania pozwolenia na
budowe byt uzgadniany ,,Raport o oddziatywaniu na srodowisko™ a takze miato miejsce
zgodne z wymogami prawa informowanie spoteczenstwa. Nie zgtoszono zadnych
zastrzezen i wydano stosowne warunki zabudowy oraz pozwolenie na budowe.
Szczegdtowy opis wptywu instalacji na Srodowisko zostanie opisany w pozwoleniu
zinfegrowanym.. Zlecenie wykonania odpowiedniego opracowania i uzyskanie tego
pozwolenia zostanie zlecone specjalistycznej firmie. Dokumentacja Srodowiskowa
posiadana przez Spdtke byta przedmiotem audytu przez PARP.

Planowana inwestycja jest innowacyjna w zakresie zestawienia zastosowanych
technologii i jej elementdw, jak i powigzania proceséw fechnologicznych. Na skale
przemystowg w uktadach tfechnologicznych odpady komunalne zmieszane lub
odsegregowane frakcje sq najczesciej wykorzystywanie jako paliwo w procesach
spalania lub wspodtspalania. Projektowana instalacja odzyskiwaé bedzie energie zawartq
w odpadach komunalnych zmieszanych w drodze ich odgazowania. Opinie o
innowacyjnosci sporzqdzit Gtowny Instytut Gorniczy. Spdtka posiada umowe licencyjng z
dostawcg technologii.

Podstawowymi zaletami proponowanej technologii sg miedzy innymi: energetyczne
wykorzystanie szerokiego spektrum odpaddw komunalnych i przemystowych, mozliwosé
skalowalnosci wielkosci instalacji (juz od okoto 30 tys. Mg/rok), ograniczenie do min.
powstania zagrozen ekologicznych, nizszy koszt usuwania powstatych w  procesie
technologicznym zanieczyszczen, nizsza ilos¢ spalin niz w procesie spalania oraz nizszy
stopien ich zanieczyszczenia, mozliwos¢ spalania paliwa gazowego i ciektego, a takze
mozliwos$¢ wykorzystania odpadowego koksiku jako paliwa zastepczego dla wegla w
systemowych instalacjach energetycznych.

Powstaty w wyniku inwestycji zaktad bedzie instalacjg odzysku wytwarzajgcq energie
elektryczng ze zrédet alternatywnych. Rozporzgdzenie z dnia 2 czerwca 2010 roku w
sprawie szczegdtowych warunkdw  technicznych kwalifikowania czesci energii
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odzyskanej z termicznego przeksztatcania odpaddéw komunalnych umozliwi uznanie
czesci wyprodukowanej w ten sposdb energii za energie pochodzgcq ze zrdédta
odnawialnego.

Juz dzi§ tego typu instalacje traktowane sg jako ,zeroemisyjne” i nie dotyczy ich
konieczno$¢ posiadania uprawnieh do emisji CO2.

Ponadto realizowana inwestycja dodatkowo spowoduje stworzenie kilkudziesieciu
nowych miejsc pracy, wprowadzenie na rynek przemystowej ustugi odzysku spetniajgcej
wszelkie normy i przyczynienie sie tym samym do poprawy stanu srodowiska w regionie,
a w tym znaczgcego bo az o ok. 60% zmniejszenia ilosci sktadowanych odpaddw,
unikniecie niskiej emisji z wysypiska w szczegdlnosci metanu, unikniecie odciekéw z
wysypiska, zmniejszenie emisji dioksyn i furandw, odzyskanie ztomu metali w ilosci ok. 2500
Mg, co umozliwi ograniczenie zuzycia paliw pierwotnych jakie zuzyto by w procesie ich
przetwarzania i tym samym ograniczy emisje gazdw cieplarnianych; zmniejszenie ilosci
sktadowanych bez przetworzenia trudno degradowalnych frakcji odpadéw
komunalnych; zmniejszenie emisji odordw oraz tempa degradacji terenu przez
sktadowiska); przyczynienie sie do realizacji miedzynarodowych zobowigzan Polski w
dziedzinach gospodarki odpadami oraz energetyczne).

Biogaz Zeneris Sp. z 0.0.

Siedziba Spofki: ul. Paderewskiego 7, 61-770 Poznan,
http://www.biogaz.com.pl

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
PKD 42.99 Roboty zwigzane z budowqg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i
wodnej
PKD 35.11.Z  Wytwarzanie energii elektrycznej
PKD 71.12.Z  Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

W dniu 15 lipca 2008 roku Fundusz nabyt 100% udziatéw w spdtce ,,BBB1" Sp. z o.0.
Spoditka,

po zmianie nazwy firmy dziata pod nowqg nazwq Biogaz ZENERIS sp. z 0.0.

Fundusz posiada w Spdtce Biogaz ZENERIS Sp. z o.0. 100% udziatdbw w kapitale
zaktadowym

i 100% udziatéw w gtosach na Zgromadzeniu Wspolnikow..

Spobtka Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie dostarczania technologi,

projektowania i budowy pod klucz elekirowni biogazowych dla inwestoréw
zainteresowanych produkcjq ,zielonej” energii (elekirycznej i cieplnej), jak i dla
producentow rolnych

i spozywczych zobligowanych do utylizacji odpaddw z produkcji rolno-spozywczej.
Podstawowy zakres dziatalnosci spotki BIOGAZ ZENERIS to:

a. oferowanie licencji na wytwarzanie biogazu w technologii BIOGAZ ZENERIS,

b. badania laboratoryjne substratéw do produkcii biogazu,

c. doradztwo w zakresie budowy i eksploatacji biogazowni,

d. projektowanie instalacji biogazowych,

e. wsparcie dla inwestora w procesie uzyskiwania decyzji administracyjnych
zwigzanych
z budowq i eksploatacjg biogazowni,

f.  wykonawstwo biogazowni pod klucz,

g. doradztwo w zakresie finansowania biogazowni,

h. obstuga i serwisowanie biogazowni,

i

dodatkowo budowa i eksploatacja biogazowni na wtasny rachunek.
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Spoétka obecnie prowadzi intensywny marketing technologii korzystajgc ze wazrostu
zainteresowania instalacjami biogazowymi w Polsce wsérdd inwestorow powigzanych z
grupami energetycznymi oraz wsrédd duzych producentéw rolnych. Pod wzgledem
technologicznym modelowa biogazownia jest oferowana jako biogazownia
prowadzgca proces jednofazowo,
w warunkach mezofiinych, w technologii ,,mokrej”. Biogazownie oferowane sq w zakresie
mocy elekirycznej od 500 kWe do 5 MWe.

Obecnie prowadzone sg prace przygotowawcze w zakresie kilku potencjalnych
projektéw biogazowych, Spdtka przygotowuije sie do réwniez do wziecia udziatu w kilku
przetargach na budowe biogazowni, ktérych rozstrzygniecie powinno nastgpi¢ w |
potowie 2011 r.

W zakresie eksploatacji biogazowni na wtasny rachunek Spoétka w styczniu 2010
rozpoczeta budowe instalacji w Skrzatuszu. Rozpoczecie produkcji energii elekirycznej w
tej instalacji nastgpito na poczgtku marca 2011 r., a w kwietniu nastgpito przekazanie
instalaciji do eksploataciji. W zwigzku z tym projektem Spdtka uzyskata dofinansowanie w
formie dotacji w wysokosci 5,231 min PLN z programu Priorytetu IX Infrastruktura
energetyczna przyjozna Srodowisku i efektywno$¢ energetyczna Drziatanie 9.1
Wysokosprawne wytwarzanie energii, a sama instalacja jest zgtoszona w  kilku
inicjatywach typu ,jinwestycja roku” lub ,wyrdzniona inwestycja w zakresie ochrony
srodowiska”.

Jednoczednie Spdtka  zapewnita finansowanie inwestycji przy pomocy umoéw
kredytowych, odpowiednio inwestycyjnego, pomostowego i obrotowego na tgczng
kwote 11.271.411,59 zt, zawartych w dniu 15 grudnia 2009 r. z Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A. i aneksowanych w zakresie terminéw w dniu 20 pazdziernika 2010 .
Szczegoty zawartych umow zaprezentowano w ponizszym opisie.

Umowa kredytu inwestycyjnego zaktada udzielenie Spoétce kredytu w  wysokosci
4.540.000 zt, na okres od dnia 15 grudnia 2009 r. do dnia 31 grudnia 2020 .
Z tytutu udzielonego kredytu inwestycyjnego Spdtka zaptacita Bankowi w prowizie
kredytowqg w wysokosci 0,5% przyznanej kwoty kredytu. Kwota wykorzystanego kredytu
podlega oprocentowaniu wedtug zmiennej stawki oprocentowania bedqgcej sumg
stawki bazowej jakg jest WIBOR dla depozytéw 3M oraz marzy Banku.
Labezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjnego:
* weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce;
*» petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym Kredytobiorcy
prowadzonym przez BOS S.A. Oddziat w Poznaniu;
« cesja wierzytelnosci z umowy sprzedazy energii elekirycznej wyprodukowanej przez
Kredytobiorce w ramach inwestyciji kredytowanej przez BOS S.A.;
« cesja wierzytelnosci z umowy o sprzedaz praw majgtkowych Kredytobiorcy
wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia energii z Odnawialnych Zrédet Energii;
« hipoteka zwykta tgczna w wysokos$ci  4.540.000,00 PLN oraz hipoteka kaucyjna
tgczna do wysokosci 2.270.000,00 PLN na nieruchomosciach, dla ktérej Sqd Rejonowy
w Pile prowadzi KW PO11/00023217/8 i KW PO11/00026800/3 zlokalizowanych w
miejscowosci Skrzatusz (Obreb Skrzatusz Gmina Szydtowo, powiat pilski);
« cesja wierzytelno$ci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci stanowiqgce] przedmiot
zabezpieczenia;
« sgdowy zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach Spotki Kredytobiorcy na rzecz BOS
S.AL 1.
o sqgdowy zastaw rejestrowy na udziatach Spoétki Kredytobiorcy na rzecz BOS
S.A. o wartosci 1.000.000,00 PLN, tj. wg stanu ujawnionego w KRS na dzien
12 listopada 2009 r.,
o Sqgdowy zastaw rejestrowy na  wszystkich pozostatych udziatach
Kredytobiorcy, poza wymienionymi powyzej w pki. a, jakie zostang objete
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zarébwno przez dotychczasowych, jak i nowych wspdlnikdw w  trakcie
obowigzywania umowy kredytowe.

Umowa kredytu pomostowego na zaptate wydatkdw objetych dotacjag, zaktada
udzielenie Spotce kredytu w wysokosci 5.257.411,00 zt, na okres od dnia 15 grudnia 2009 r.
do dnia 31 grudnia 2010 r. (po ostatnich aneksach 5.231.411,59 zt do dnia 30 wrzesnia
2011 r.).

Z tytutu udzielonego kredytu inwestycyjnego Spdtka zaptacita Bankowi w prowizie

kredytowqg w wysokosci 0,9% przyznanej kwoty kredytu. Kwota wykorzystanego kredytu

podlega oprocentowaniu wedtug zmiennej stawki oprocentowania bedqgcej sumg
stawki bazowej jakg jest WIBOR dla depozytéw 1M oraz marzy Banku.

Zabezpieczenia sptaty kredytu pomostowego:

* weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce;

*» petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym Kredytobiorcy
prowadzonym przez BOS S.A. Oddziat w Poznaniu;

« cesja wierzytelnosci z umowy sprzedazy energii elekirycznej wyprodukowanej przez
Kredytobiorce w ramach inwestyciji kredytowanej przez BOS S.A.;

« cesja wierzytelnosci z umowy o sprzedaz praw majgtkowych Kredytobiorcy
wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia energii z Odnawialnych Zrédet Energii;

« hipoteka zwykta tgczna w wysokosci 5.257.411,00 PLN oraz hipoteka kaucyjna tgczna
do wysokosci 2.630.000,00 PLN na nieruchomosciach, dla ktérej Sgd Rejonowy w Pile
prowadzi KW PO11/00023217/8 i KW PO11/00026800/3 zlokalizowanych w
miejscowosciach Skrzatusz (Obreb Skrzatusz Gmina Szydtowo, powiat pilski);

« cesja wierzytelnoSci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci stanowiqce] przedmiot
zabezpieczenia;

« cesja wierzytelnosci z tytutu Umowy o dofinansowanie projektu, zawartej pomiedzy
Kredytobiorcq i Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne;j,
petnigcym role Instytucji Wdrazajgcej, w kwocie 5.231.411,59 PLN w ramach
Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko PRIORYTET: IX. Infrastruktura
energetyczne przyjozna Srodowisku i efektywnos¢ energetyczna, DIIALANIE: 9.1.
Wysokosprawne wytwarzanie energii.

Umowa kredytu obrotowego z przeznaczeniem na finansowanie ptatnosci podatku VAT
zwigzanych z realizacjg inwestyciji, wysokosci 1.500.000,00 zt, na okres od dnia 15 grudnia
2009 r. do dnia 31 grudnia 2010 r. (po ostatnich aneksach 200.000 PLN do dnia 30
wrzesnia 2011 r.).

Z tytutu udzielonego kredytu inwestycyjnego Spdtka zaptacita Bankowi w prowizje

kredytowg w wysokosci 1% przyznanej kwoty kredytu. Kwota wykorzystanego kredytu

podlega oprocentowaniu wedtug zmiennej stawki oprocentowania bedqgcej sumag
stawki bazowej jakg jest WIBOR dla depozytdw 1M oraz marzy Banku.

Labezpieczenia sptaty kredytu obrotowego:

+ weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce;

+ petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem lbankowym Kredytobiorcy
prowadzonym przez BOS S.A. Oddziat w Poznaniu;

« cesja wierzytelnosci z umowy sprzedazy energii elekirycznej wyprodukowanej przez
Kredytobiorce w ramach inwestycji kredytowanej przez BOS S.A.;

« cesja wierzytelnosci z umowy o sprzedaz praw majgtkowych Kredytobiorcy
wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii z Odnawialnych Zrédet Energii;

* hipoteka zwykta tgczna w wysokosci 1.500.000,00 PLN oraz hipoteka kaucyjna tgczna
do wysokosci 750.000,00 PLN na nieruchomosciach, dla ktérej Sad Rejonowy w Pile
prowadzi KW PO11/00023217/8 i KW PO 11/00026800/3 zlokalizowanych w miejscowosci
Skrzatusz (Obreb Skrzatusz Gmina Szydtowo, powiat pilski);

« cesja wierzytelno$ci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci stanowiqgce] przedmiot
zabezpieczenia.
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W dniu 22 pazdziernika 2010r. Spdtka zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. umowy

kredytowe z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci — umowe kredytu

obrotowego rewolwingowego oraz umowe kredytu w rachunku biezgcym na tgczng

kwote 500.000,00 zt. Umowy zostaty zawarte na okres od 25 pazdziernika 2010r. do 18

pazdziernika 2011r. Z tytutu udzielonych kredytoéw Spobtka zaptacita Bankowi w prowizje

kredytowq w wysokosci 1,2% przyznanej kwoty kredytu. Kwota wykorzystanych kredytow
podlega oprocentowaniu wedtug zmiennej stawki oprocentowania bedqgcej sumg
stawki bazowej jakg jest WIBOR dla depozytéw 1M oraz marzy Banku.

Labezpieczenia sptaty kredytu w rachunku biezgcym:

+ weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce;

+ petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem lbankowym Kredytobiorcy
prowadzonym przez BOS S.A. Oddziat w Poznaniu;

« cesja wierzytelnoSci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci stanowiqce] przedmiot
zabezpieczenia;

« hipoteka kaucyjna tgczna do wysokosci 375.000,00 PLN na nieruchomosciach, dla
ktérej Sgd Rejonowy w Pile prowadzi KW PO11/00023217/8 i KW PO11/00026800/3
zlokalizowanych w miejscowosci Skrzatusz (Obreb Skrzatusz Gmina Szydtowo, powiat
pilski).

Labezpieczenia sptaty kredytu obrotowego rewolwingowego:

+ weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce;

+ petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem lbankowym Kredytobiorcy
prowadzonym przez BOS S.A. Oddziat w Poznaniu;

« cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci stanowiqce] przedmiot
zabezpieczenia;

* hipoteka zwykta tgczna w kwocie 250.000,00 PLN na zabezpieczenie kapitatu kredytu
oraz hipoteka kaucyjna tgczna do wysokosci 125.000,00 PLN na zabezpieczenie
odsetek i kosztéw na nieruchomosciach, dla ktérej Sad Rejonowy w Pile prowadzi KW
PO11/00023217/8 i KW PO11/00026800/3 zlokalizowanych w miejscowosci Skrzatusz
(Obreb Skrzatusz Gmina Szydtowo, powiat pilski).

Réwnolegle kontynuowane sqg prace badawcze w laboratorium biotechnologicznym,
prowadzonym obecnie wspdlnie z funduszem BBI ZENERIS NFI S.A. W powyzszym zakresie
Fundusz otrzymat dofinansowanie przeznaczone na refundacje czesci kosztow
kwalifkowanych poniesionych na readlizacje projekiu celowego L, INICJATYWY
TECHNOLOGICINEJ" pt.: ,Badanie mozliwosci wykorzystania odpaddw organicznych z
przemystu rolno-spozywczego
do pozyskiwania wysokometanowego biogazu”.

Przedmiotowe dofinansowanie zostanie udzielone przez Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju

w wysokosci 553.482 zt, przy czym catkowity koszt realizacji projektu wynosi 1.010.844 zt.
Projekt bedzie realizowany do kwietnia 2012 .

Biogazownia Bielany Sp. z o.o.

Siedziba spofki: Bielany, 05-620 Btedow

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
PKD 42.99 Roboty zwigzane z budowqg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i
wodnej
PKD 35.11.Z  Wytwarzanie energii elektrycznej
PKD 71.12.Z  Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne
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Biogazownia Bielany Sp. z 0.0. powstata 17 lutego 2010r. , jej celem bedzie budowa
biogazowni o mocy do 1,5 MW. Fundusz posiada w Spdtce 70% udziatdw w kapitale
zaktadowym i 70% udziatdbw w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlinikdw. Projekt jest
obecnie na etapie uzyskiwania decyzji srodowiskowej.

Viatron Sp. z o.0.

Siedziba spodiki: Pl. Kaszubski 8 p.201 Gdynia

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
33.11.Z - Naprawa i konserwacja metalowych wyrobdw gotowych;
33.12.Z - Naprawa i konserwacja maszyn;
33.13.Z - Naprawa i konserwacja urzqgdzen elektronicznych;
33.14.Z — Naprawa i konserwacja urzqgdzen elektrycznych;
33.20.Z - Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia;

Dnia 28 maja 2009 roku Fundusz nabyt 70% procent udziatdw w Viatron Sp. z 0. o. dajgce
Funduszowi prawo do 70% gtosdw na zgromadzeniu wspdinikdw. Udziaty nabyte zostaty
od Pana Igora Paweli, dotychczasowego jedynego wtasciciela spdtki, jednoczesnie jej
zatozyciela i prezesa zarzgdu.

Spoétka zostata powotana celem rozwijania dziatalnos$ci w zakresie montazu i serwisu
turbin wiatrowych przy uzyciu wyspecjalizowanego sprzetu dedykowanego do prac przy
budowie sitowni wiatrowych. Gtéwnym obszarem jej dziatalnosci jest terytorium Polski
oraz Szweciji. Strategia Spodtki zaktada koncentracje na niszowym rynku ustug
dzwigowych, gdzie poprzez zastosowanie innowacyjnych technik Spoétka zdobedzie
przewage konkurencyjng wzgledem innych podmiotéw niewyspecjalizowanych w tego
typu ustugach.

Projekt spotki p/n ,Wdrozenie innowacyjnej technologii instalaciji turbin wiatrowych i
innych specjalistycznych ustug dzwigowych” w ramach Dziatania 4.4 Nowe Inwestycje o
wysokim potencjale innowacyjnym Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
uzyskat wsparcie w kwocie 17.779.065,00 PLN, co stanowi 59,74% warto$ci szacowanych
kosztow  kwadlifikowanych koniecznych do poniesienia w ramach naktaddéw
inwestycyjnych Spdtki. Umowa wsparcia zostata podpisana przez Viatron Sp. z 0.0. z
Pomorskg Agencjg Rozwoju Rynku w dniu 14-go maja 2010r. Na dzien 1 grudnia 2010
roku zostato ztozone do PARP rozliczenie naleznego z tytutu readlizacji umowy o
dofinansowanie, dofinansowania w kwocie 14.078.385,91 ztotych. Do dnia 31 grudnia
2010 r. Spoétka otrzymata, z tytutu realizacji umowy o dofinansowanie, kwote 9.020.883,22
7t tytutem zaliczek, a w dniu 21 marca br. wptyneta z PARP kwota refundaciji naktadéw w
wysokosci 5.057.502,69 ztotych. Kwota ta w catosci zostata przeznaczona na sptate
czesci zobowigzanh Spdtki z tytutu udzielonej prze De Lange Leasing Polska SA pozyczki.

Po podpisaniu umowy wsparcia z PARP, spbtka Viatron przeprowadzita konkursy ofert na
dostawy urzgdzen zwigzanych z realizacjg projektu Wdrozenia innowacyjnej technologii
instalacji turbin wiatrowych i innych specjalistycznych ustug dzwigowych. W ich efekcie
wybrani zostali dostawcy urzgdzen i podpisane zostaty umowy na dostawy. | tak w dniu
18 czerwca 2010r. podpisana zostata z firmg Manitowoc Crane Group Germany GmbH z
siedzibg w Wilhelmshaven umowa na zakup urzgdzen diwigowych na tgczng kwote
5.450.000 EUR, i zmieniong Aneksem nr 2 na kwote 5.519.900 zwigzang z zakupem
dodatkowego osprzetu, z terminem dostawy urzgdzen do 30 wrzesnia 2010r., podpisano
réwniez inne umowy na dostawy dodatkowego osprzetu tj. ciggnika siodtowego oraz
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tadowarki teleskopowej jak i umowy na wspdtprace w zakresie modernizacji
kupowanych urzgdzen dzwigowych.

W dniu 16 sierpnia 2010 r. Viatron Sp. z 0.0. zawart z De Lage Landen Leasing Polska S.A.
umowe pozyczki, ktérej przedmiotem jest udzielenie przez De Lage Landen Leasing
Polska S.A. pozyczki pienieznej dla Viatron Sp. z 0.0. w maksymalnej wysokosci 4.632.500
euro, zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2010 r. oraz Aneksem nr 2 z dnia 27
pazdziernika br. na kwote 4.702.400 euro. Na kwote pozyczki sktadajq sie:

- pozyczka dtugoterminowa na kwote 3.069.900 euro z oprocentowaniem zmiennym
wynoszgcym na dzieh zawarcia umowy 4,69 % tqcznie z 3M EURIBOREM,
powiekszonym o optate manipulacyjng w  wysokosci 0,4% kwoty pozyczki,
udzielona na okres 76 miesiecy,

- pozyczka pomostowa na kwote 1.632.500 euro z oprocentowaniem 4,41% tqcznie z
3M EURIBOREM, powiekszonym o optate manipulacyjng w wysokosci 0,4% kwoty
pozyczki, udzielona na okres 3 miesiecy do czasu wyptaty dotacii.

Zabezpieczeniami pozyczki sg w szczegdlnosci:

- weksel in blanco z klauzulg bez protestu oraz deklaracjg wekslowq,

- zastaw rejestrowy na dzwig GTK 1100 i GMK 5220 wraz z wyposazeniem,

- umowa przewtaszczenia na dzwig GTK 1100 i GMK 5220 wraz z wyposazeniem,

- gwarancja korporacyjna BBl Zeneris NFI S.A

- umowa wsparcia zawarta pomiedzy spdtkg Viatron Sp. z 0.0., jej wspdlnikami oraz
De Lage Landen Leasing Polska SA.

W dniu 29 pazdziernika 2010 r. podpisano protokédt koncowego odbioru zurawi, co
pozwolito Spdtce uruchomic w De Lage Landen Leasing Polska SA pozyczke w wysokosci
4.702.400 euro, ktéra zostata w catodci przeznaczona na zaptate firmie Manitowoc
Crane Group za zakupione zurawie.

W dniu 22 grudnia 2010 r. Spdétka, sptacita pierwszq rate pozyczki pomostowej w kwocie
380.000 EUR a pozostata jej czes¢ w wysokosci 1.252.500 EUR zostata sptacona z wptywu
srodkédw finansowych z PARP z tytutu refundacii poniesionych przez Spotke naktaddw w
dniu 30 marca 2011 r..

W chwili obecnej prowadzone sq dziatania zmierzajgce do zawarcia umdw handlowych
zwigzanych z realizacjq przedsiewziecia, w szczegdlnosci z producentami turbin oraz z
generalnymi wykonawcami prac budowlanych bedgcymi potencjalnymi
zleceniodawcami w zakresie Swiadczonych ustug.

Energia Trojanowo $p. z 0. o.

Siedziba Spofki: ul. Paderewskiego 7, 61-770 Poznan,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

PKD 35 Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elekiryczng, gaz, pare wodng,
gorgcg wode i powietrze do uktaddw klimatyzacyjnych,

PKD 38 Dziatalno$¢ zwigzana ze Zbieraniem, przetwarzaniem i
unieszkodliwianiem  odpaddw, odzysk surowcdw,

PKD 39 Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacijq i pozostata dziatalnosé ustugowa
zwigzana z gospodarkg odpadami,

PKD 52 Magazynowanie i dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport,

PKD 68 Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci,

PKD 71.2 Badanie i analizy techniczne

PKD 77 Wynajem i dzierzawa
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Energia Trojanowo Sp. z 0.0. powstata 10 wrzesnia 2010 roku, powotana zostata w celu
przygotowania i readlizacji projektu nastawionego na produkcje zielonej energii
elektrycznej i cieplnej pochodzgcych z przetworzenia odpaddw w instalacji termicznego
przetwarzania odpaddw, biogazowni lub innej.

Fundusz posiada w Spodtce 70% udziatdw w kapitale zaktadowym i 70% udziatdw w
gtosach na Zgromadzeniu Wspdinikdw.

W roku 2010 Spdtka podpisata z Fundacjg Uniwersytetu im Adama Mickiewicza w
Poznaniu porozumienie, na mocy ktdérego strony porozumienia wspdttworzg powigzanie
kooperacyjne pod nazwg ,Watse-klaster”, ktérego celem jest nawigzywanie, rozwijanie i
utrzymanie siinych  zwigzkdw  kooperacyjnych pomiedzy Koordynatorem oraz
Uczestnikiem, a takze innymi uczestnikami Klastra, ze szczegdlnym uwzglednieniem
matych i srednich przedsiebiorstw oraz nawigzanie i rozwéj wspdtpracy przedsiebiorstw z
instytucjami naukowo - badawczymi w zakresie dziatalnosci badawczo - rozwojowej
(B+R) oraz innowacyjnosci; organizacja praktyk i stazy jako efektywnego narzedzia
komunikaciji i budowania wspotpracy, w szczegdlnosci pomiedzy przedsiebiorstwami a
instytucjami naukowo-badawczymi; dagzenie do zapewnienia uczestnikom Klastra
optymalnych warunkédw wazrostu efektywnosci i innowacyjnoséci, a takze utatwienie
adaptacji do szybko zmieniajgcych sie i réznicujgcych wymagan rynku; analiza rynku,
potrzeb i mozliwosci rozwoju branzy, w ktérej dziata Uczestnik Klastra, w Polsce; stworzenie
wspdlnej strategii rozwoju dla uczestnikdw Klastra oraz zaangazowanie innych
podmiotéw gospodarczych, jednostek badawczych i otoczenia biznesu, ktdére mogqg
mie¢ wptyw na rozwdj branzy, w ktérej dziata Uczestnik Klastra, w Polsce, do wspbtpracy
z Klastrem. Réwnolegle Spoétka bada mozliwosci pozyskania odpaddw i prowadzi prace
studialne w zakresie koncepcji energetycznej, bedqgcej podstawg do opracowania
strategii inwestycyjnej dla Spotki.

2. Strukiura organizacyjna grupy kapitatowej BBI ZENERIS NFI S.A.

Ponizszy schemat organizacyjny przedstawia najbardziej aktualng, na dzieh zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za rok 2010, strukture organizacyjng Grupy BBI ZENERIS NFI S.A.

Stan posiadania Jednostki Dominujgcej

zaprezentowany w opisie podmiotdw zaleznych.

Energia z biomasy

BBI ZENERIS NFI S.A.

Energia z odpadéw

Technologie
biogazowe

Energetyka
wiatrowa

Energetyka
wodna

wg stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. zostat

OZEN PLUS
Sp.z o.0.

100 %
Operator w zakresie
produkcji energii i wegla
drzewnego

ENERGO-EKO1
S.A.
69 9% kapitalu / 73 % glosdw
Operator
Dostaweca technologii

ENERGIA TROJANOWO
Sp.z o0.0.
Th%

BIOGAZ ZENERIS
Sp.z 0.0.

100 %
Dostawca technologii
biogazowych/ generalny
wykonawca instalacji

Viatron Sp. z 0.0.
70%
Budowa i serwisocwanie
elektrowni wiatrowych

BIOGAZ BIELANY
Sp.zo.0.
70 %

LABORATORIUM
TECHNOLOGII
BIOGAZOWYCH

ELEKTROWNIE WODNE

ZENERIS Sp. z 0.0.
100 %

ELEKTROWNIE WODNE

ZENERIS PLUS Sp. z 0.0.
100 %

ZESPOL ELEKTROWNI
WODNYCH ZENERIS Sp.
20.0.

100 %
Deweloper
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Podmioty zalezne

Na dzien 31 grudnia 2010 roku, udziaty Jednostki Dominujgcej w poszczegdinych
spotkach Grupy przedstawiaty sie nastepujgco:

. ) Procent ,UdZi.G‘{W ;
Nazwa jednostki ze Charakter . ogolnej liczbie
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania posmd}anego gtosow w
prawnej kapitatowego kapitaty walnym
zaktadowego .
zgromadzeniu
Energo-Eko | S. A. Jos;(rjzz?le Unieszkodliwianie odpaddéw zalezna 69,02 73,23
Produkcja chemikaliéw organicznych
podstawowych i pozostatych (pod tym
OIENPlusSp.zo.0.  Walcy ~_ <odem bedzie prowadzona dzatainose w zalemna 100,00 100,00
zakresie produkcji wegla drzewnego i brykietu
z wegla drzewnego), wytwarzanie energii
elektrycznej, produkcja ciepta
. Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
EIekTrowme Wodne Poznan elektr., budownictwo, prace badawczo zalezna 100,00 100,00
Leneris Sp.z 0. 0. . .
rozwojowe w dz. nauk technicznych
Roboty zwigzane z budowq pozostatych
Biogaz Zeneris ] obiek’rc">w inzyni“erii lgdowej i.wo‘dnej, 5
$0.20.0. Poznan wyTwor;ome erprgn elfektryczneJ: dziatalnosc zalezna 100,00 100,00
w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne
Elektrownie Wodne Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Zeneris Plus Poznan elektr., budownictwo, prace badawczo zalezna 99,90 99,90
Sp.zo.o. rozwojowe w dz. nauk technicznych
Zespot Elektrowni Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Wodnych Zeneris Poznan elektr., budownictwo, prace badawczo zalezna 99.90 99.90
Sp.zo.0. rozwojowe w dz. nauk technicznych
Naprawa i konserwacja metalowych
wyrobdéw gotowych; naprawa i konserwacja
maszyn; naprawd i konserwacja urzgdzen
VIATRON $p. z 0.0. Sopot elekfronicznych; naprawa i konserwacja zalezna 70,00 70,00
urzgdzen elektrycznych; instalowanie maszyn
przemystowych, sprzetu i wyposazenia;
Roboty zwigzane z budowq pozostatych
Biogazownia Bielany . obiech">w inzyni:erii lqdowej i.qunej’ s .
$p.20.0. Bielany wyTwor;ome energi engTryczneJ: dziatalnos¢ zalezna 70,00 70,00
w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie
elektryczna, gaz, pare wodna, goracq wode i
powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych;
Dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem,
przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadow,
Energia Trojanowo Poznat odzysk surowcow; DziatalnoS¢ zwigzana z salesna 70,00 70,00

Sp.zo.0.

rekultywacjq i pozostata dziatalnos¢ ustugowa
zwigzana z gospodarka odpadami;
Magazynowanie i dziatalnos¢ ustugowa
wspomagajaca transport; Dziatalno$¢ zwigzana z
obstuga rynku nieruchomosci; Badanie i analizy
techniczne; Wynajem i dzierzawa
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1. Zatrudnienie

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE WEDLUG SEGMENTOW (W OSOBACH)

2010 2009

Spdtka dominujgca 15,80 14,33
OZEN Plus Sp. z 0.0. 21,00 12,79
Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z 0.0. 3.75 7.67
Elekfrownie Wodne ZENERIS Plus Sp. z 0.0. 1,00 0.40
Biogaz ZENERIS Sp. z 0.0. 8,42 6,67
Zespdt Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z o0.0. 1.00 0,58
Energo-Eko | S.A. 3.00 3.00
VIATRON Sp. z 0.0. 3.17 -

Biogazownia BIELANY Sp. z 0.0. 0,50 -

RAZEM 57,64 45,44

Il. ORGANY SPOLKI DOMINUJACE)J

1. Zarzgd

Na dzien 31 grudnia 2010 roku sktad Zarzgdu Funduszu przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Robert Bender Prezes Zarzqdu
Marek Perczynski Wiceprezes Zarzgdu
Marek Jozwiak Cztonek Zarzgdu

Zmiany w sktadzie Zarzgdu Funduszu w omawianym okresie oraz po dniu bilansowym:

W omawianym okresie oraz po dniu bilansowym nie dokonywano zmian w sktadzie Zarzgdu.

2. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Pawet Turno Przewodniczgcy Rady Nadzorcze;j

tukasz Kurpisz Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Marcin Matuszczak Sekretarz

Mariusz Olejniczak Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Nowacki Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Soczek Cztonek Rady Nadzorczej
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Imiany w sktadzie Rady Nadzorczej Funduszu w omawianym okresie oraz po dniu
bilansowym:

W omawianym okresie oraz po dniu bilansowym nie dokonywano zmian w sktadzie Rady
Nadzorcze).

3. Wynagrodzenia o0sob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych dzialalnosé Spotki
dominujgcej

Warto§¢ wynagrodzen, nagréd lub  korzysci w  tym  wynikajgcych z  programow
motywacyjnych lub premiowych zostata przedstawiona w Informacji dodatkowe] do
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdtki (nota nr 30).

4. Umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami zarzqdzajgcymi Spétkqg
dominujgcq, przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez wazinej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie

Kontrakty podpisane z osobami zarzgdzajgcymi funduszem przewidujg, w przypadku
odwotania pomimo braku waznych powoddw, odszkodowanie w wysokosci trzykrotnosci
sredniego statego miesiecznego wynagrodzenia, pobieranego przez okres ostatnich
dwunastu miesiecy.

5. taczna liczba i warto§¢é nominalna akcji emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach
powigzanych emitenta, bedgcych w posiadaniv o0séb zarzgdzajgcych i
nadzorujgcych emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz wg stanu na dzieh przekazania raportu
ilo§¢ akcji emitenta bedgcych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych emitenta
przedstawia sie nastepujgco:

Nazwa Liczba posiadanych akcji i %
liczba gtoséw na WZA
Cztonek Rady Nadzorczej 1.600.000 1.15%

Imiany w omawianym okresie oraz po dniu bilansowym:

W omawianym okresie oraz po dniu bilansowym nie nastgpity zmiany w stanie posiadania
akcji emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce.

lll. LtAD KORPORACYINY

1. Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktére nie byly przez emitenta stosowane, wraz
ze wskazaniem jakie byly okolicznosci i przyczyny nie zastosowania danej zasady,
oraz w jaki sposdb Spétka zamierza usunqé ewentualne skutki nie zastosowania danej
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zasady lub jakie kroki zamierza podjgé, by zmniejszyé ryzyko nie zastosowania danej
zasady w przysztosci

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. BBl Zeneris NFI S.A. i jej organy
przestrzegaty zasad tadu korporacyjnego zawartych w Dokumencie ,,Dobre Praktyki Spdtek
Notowanych na GPW", przyjetych Uchwalg Nr 12/1170/2007 Rady Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 4 lipca 2007 r. oraz zmienionych Uchwatg nr
17/1249/2010 w dniu 19 maja 2010 r. Tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny w Internecie
na stronie www.corp-gov.gpw.pl, ktéra jest oficjalng strong Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie, poswiecong zagadnieniom tadu korporacyjnego. Tekst zbioru jest réwniez
dostepny na stronie internetowej spotki www.bbizeneris.pl, w zaktadce tad korporacyjny.

Fundusz doktada wszelkich staran aby wszystkie zasady tadu korporacyjnego byty w Spdtce
stosowane. W roku 2010 Fundusz stosowat wszystkie zasady ze zbioru.

2. Opis podstawowych cech stosowanych w spétce systemoéw kontroli wewnetrznej i
zarzqdzania ryzykiem w odniesieniuv do procesu sporzgdzania sprawozdan
finansowych

Odpowiedzialnym za  sporzgdzanie  sprawozdan  finansowych  jednostkowych i
skonsolidowanych  zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej, jest Zarzgd Funduszu. Jednoczes$nie Zarzgd Funduszu zapewnia, ze sprawozdania
finansowe publikowane przez Fundusz uwzgledniajg postanowienia Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

System konftroli wewnetrznej Funduszu w odniesieniu do sprawozdawczosci finansowej
ukierunkowany jest na zapewnienie rzetelnosci, kompletnosci, adekwatnosci i poprawnosci
informaciji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

System kontroli wewnetrzne] stosowany przez Fundusz w odniesieniu do sporzgdzanych
sprawozdan finansowych w 2010 roku, byt nadzorowany bezposrednio przez Zarzgd
Funduszu.

Za prowadzenie ksigg Funduszu oraz przygotowywanie sprawozdan finansowych w
omawianym okresie, odpowiedzialny byt zespdt finansowo - ksiegowy, w tym gtéwna
ksiegowa posiadajgca stosownq wiedze, doswiadczenie oraz kwalifikacje do wykonywania
tego rodzaju ustug.

Sprawozdania finansowe przed ich podaniem do publicznej wiadomosci podlegajg
sprawdzeniu przez Zarzgd Funduszu a ewentualne zidentyfikowane btedy korygowane sg na
biezgco w ksiegach Funduszu zgodnie z przyjetqg politykg rachunkowosci.

Sprawozdania poétroczne oraz roczne podlegajg ponadto odpowiednio przeglgdowi oraz
badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta, wybieranego wczesniej przez Rade
Nadzorczg.

Jednoczesdnie sprawozdania finansowe podlegajg przeglgdowi przez Komitet Audytuy,
powotany w ramach dziatalno$ci Rady Nadzorczej. Celem Komitetu jest wspieranie Rady
Nadzorczej w wykonywaniu przez nig obowigzkdéw nadzorczych i kontrolnych.

Do gtéwnych zadah Komitetu nalezg w szczegdlnosci:

« monitorowanie informaciji finansowych przedstawianych przez spdtke w szczegdlnosci
w drodze przeglgdu stosownosci i konsekwenciji stosowania metod rachunkowosci,

26



BBI Zeneris NFI S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BBI ZENERIS NFI S.A. za 2010 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

e przeglad, przynajmniej raz w roku systemow kontroli wewnetrznej i zarzgdzania
ryzykiem, pod kagtem zapewnienia, ze gtdwne ryzyka sqg prawidtowo identyfikowane,
zarzqdzane i vjawniane,

» przedstawianie opinii Radzie Nadzorczej dotyczgcej wyboru, powotania, ponownego
powotania, odwotania podmiotu  sporzgdzajgcego badanie  sprawozdan
finansowych Spéiki (biegtego rewidenta),

» przedstawianie opinii odnosnie wysokosci wynagrodzenia przystugujgcego biegtemu
rewidentowi z tytutu badania sprawozdan finansowych spdftki,

« ocena pracy biegtego rewidenta, monitorowanie jego niezaleznosci i obiektywizmu w
zakresie wykonywanych prac,

dokonywanie przeglgdu efektywnosci procesu audytu.

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i
ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Informacje o akcjonariuszach posiadajgcych znaczne pakiety akcji sg zamieszczone w
punkcie IV AKCJONARIAT niniejszego sprawozdania.

4. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Wszystkie akcje Funduszu sg akcjami na okaziciela. Statut nie przewiduje zadnych
specjalnych uprawnien kontrolnych.

5. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby
gloséw ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania prawa glosu lub zapisy
zgodnie z ktdrymi przy wspolpracy spétki prawa kapitalowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sq oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

Statut Funduszu nie przewiduje zadnych ograniczeh do wykonywania prawa gtosu.

6. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczqcych przenoszenia prawa wlasnosci
papieréw wartosciowych emitenta

Akcje Funduszu mogg by¢ zbywane bez zadnych ograniczenh.

7. Opis zasad dotyczgcych powolywania i odwotywania oséb zarzgdzajgcych oraz ich
uprawnien, w szczegodlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akciji.

Zasady powotywania i odwotywania Zarzgdu:
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Zarzad sktada sie od jednej do pieciu oséb. Liczbe cztonkdw zarzgdu ustala Rada Nadzorcza.
Prezesa Zarzgdu powotuje Rada Nadzorcza. Pozostali cztonkowie zarzgdu powotywani sg
przez Rade Nadzorczg na wniosek Prezesa Zarzgdu, na wspdling dwuletnig kadencje. Do
zawieszania lub odwotywania poszczegdlinych cztonkdw zarzgdu upowazniona jest Rada
Nadzorcza.

Opis uprawnien Zarzgdu:

Zarzgd wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Funduszem z wyjgtkiem
uprawnien zastrzezonych przez prawo i statut dla pozostatych organdw Funduszu. W
sprawach przekraczajgcych zakres zwyktych czynnosci wymagana jest uprzednia uchwata
Zarzgdu.

Za zgodqg Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty Zarzgd jest uprawniony, w ferminie
frzech lat od dnia wpisu do rejestru zmiany statutu, do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Funduszu na zasadach przewidzianych w art. 444-447 kodeksu spdtek handlowych o kwote
nie wiekszg niz 450.000 zt (czterysta piecdziesigt tysiecy) poprzez emisje nie wiecej niz
4.500.000 zt (cztery miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela z przeznaczeniem na
program motywacyjny dla cztonkéw zarzgdu i kadry kierowniczej.

Akcje wydawane w zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego dla cztonkdw Zarzgdu i
kadry kierowniczej, mogg by¢ wydawane wytgcznie uprawnionym uczestnikom programu
motywacyjnego.

Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego w zwigzku z realizacjq
programu motywacyjnego bedzie réwna ich wartoéci nominalnej, pod warunkiem realizacji
celdw programu osiggniecia odpowiedniej ceny rynkowej akciji Funduszu.

W 2010 roku nie zapadty decyzje dotyczgce zmian w kapitale Funduszu.

8. Opis zasad zmiany statutu spotki.

Imiany w Statucie Funduszu dokonywane sq zgodnie z przyjetymi dokumentami
korporacyjnymi, w tym z Regulaminami Spotki, a takze zasadami dobrych praktyk.

Projekty zmian w Statucie przygotowywane sq, co do zasady, bezposrednio przez Zarzqd
Funduszu, a nastepnie opiniowane przez Rade Nadzorczg, zgodnie z zapisami w Statucie
Funduszu. Zatwierdzenie proponowanych zmian wymaga uchwaty walnego zgromadzenia,
zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych, natomiast zmiany w Statucie wchodzg w zycie z
chwilg zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

9. Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie dziata zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych.

W spdétce obowigzuje Regulamin Walnego Zgromadzenia, ktéry precyzuje sposdb dziatania
walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia.

Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia:

1. Podmioty uprawnione do zwotania walnego zgromadzenia:
a. Zarzgd,

b. Rada nadzorcza moze zwotad zwyczajne walne zgromadzenie jezeli Zarzqd
tego nie uczynit w odpowiednim terminie,
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Jednoczesnie rada nadzorcza moze zwota¢ nadzwyczajne walne
zgromadzenie jezeli uzna to za wskazane,

c. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub
co najmniej potowe gtosdw w spodtce.

2. Prawo zgdania zwotania walnego zgromadzenia majq:
a. akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego,

b. Sqgd rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z takim zgdaniem, jezeli w
terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia Zzgdania zarzgdowi,
nadzwyczajne walne nie zostanie zwotane.

3. Migjsce walnego zgromadzenia:

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Poznaniu lub Warszawie pod adresem wskazanym w
ogtoszeniu.

4. Przebieg walnego zgromadzenia:
W Walnym Zgromadzeniu powinni uczestniczy¢ wszyscy cztonkowie zarzgdu Funduszu.
Biegty rewident powinien by¢ obecny na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

Cztonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej oraz biegty rewident — jesli zachodzi taka koniecznose,
ktorzy sq obecni na Walnych Zgromadzeniach Funduszu, udzielajg uczestnikom
zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczgcych Funduszu w granicach swych kompetencijii
w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia omawianych spraw. Udzielanie przez Zarzgd
odpowiedzi na pytania Walnego Zgromadzenia powinno by<é dokonywane przy
uwzglednieniu faktu, ze obowigzki informacyjne spdtka publiczna wykonuje w sposdb
wynikajgcy z przepisdw prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, a udzielanie
szeregu informacji nie moze by¢ dokonywane w sposdb inny niz wynikajgcy z tych przepisdw.

Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczqgcy Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady, a w
przypadku ich nieobecnosci Prezes Zarzgdu albo osoba wskazana przez Zarzgd.

Otwierajgcy zgromadzenie moze podejmowac wszelkie decyzje porzgdkowe niezbedne do
rozpoczecia obrad Zgromadzenia, w tym powinien doprowadzi¢ do niezwtocznego wyboru
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia kieruje jego obradami zgodnie z ustalonym
porzgdkiem obrad, przepisami prawa, Statutu Spotki oraz postanowieniami Regulaminu.
Podczas sprawowania swojej funkcji przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia zapewnia
sprawny przebieg obrad i poszanowanie praw i interesdw wszystkich akcjonariuszy oraz ma
obowigzek przeciwdziata¢ w szczegdinodci naduzywaniu uprawnien przez uczestnikdw
zgromadzenia i zapewniaé respektowanie praw  akcjonariuszy  mniejszosciowych.
Przewodniczgcy nie moze tez bez waznych przyczyn sktadac rezygnacii ze swej funkciji.
Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia udziela gtosu uczestnikom obrad oraz cztonkom
Zarzgdu, Rady Nadzorczej, biegtym rewidentom oraz innym zaproszonym osobom.

Przewodniczgcy Walnego  Zgromadzenia ma  prawo  odebra¢é gtos mowcy
wypowiadajgcemu sie nie na temat lub méwcom nie stosujgcym sie do jego uwag.

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy
wyborach organdéw oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkdw organdw lub likwidatoréw
Funduszu bgdZz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach
osobowych, oraz w kazdym przypadku, gdy zgdanie takie zgtosi cho¢by jeden Akcjonariusz
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obecny lub reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu. Gtosowanie tajne odbywa sie przy
uzyciu kart do gtosowania, ktére wydawane sqg kazdej uprawnionej osobie przy podpisywaniu
listy obecnosci. Gtosowania nie przeprowadza sie w trybie korespondencyjnym ani tez przy
wykorzystaniu srodkdw komunikacji elekironiczne;.

Walne ZIgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy lub reprezentowanych akcji. Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane
sg bezwzgledng wiekszoscig gtosdéw, jezeli ustawa lub statut nie stanowiq inaczej. Uchwaty
Walnego Zgromadzenia nie wymaga nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci wzglednie w uzytkowaniu wieczystym, jok tez
ustanowienie ograniczonego prawa rzeczowego na nieruchomosci lub uzytkowaniu
wieczystym.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia
przystugujgce uprawnionemu do gtosowania, chyba ze co innego wynika z tresci
petnomocnictwa. Akcjonariusz udziela petnomocnikowi instrukcji do gtosowania, przy
zastosowaniu formularza do gtosowania ustalonego przez Spdtke. Formularze do gtosowania
sg dostepne od dnia ogtoszenia o Walnym Zgromadzeniu na stronie internetowej Funduszu.

Zarzgdzenie przerwy w obradach wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Wniosek o
zarzqgdzenie przerwy moze zgtosi¢ kazdy z Akcjonariuszy uczestniczgcych w Walnym
Zgromadzeniu.

L kazdego Walnego Zgromadzenia sporzqgdza sie protokdt. Uchwaty Walnego Zgromadzenia
powinny by¢ protokotowane przez notariusza pod rygorem niewaznosci.

5. Dokumentacja walnego zgromadzenia:

Spoétka na swojej stronie internetowe] zamieszcza poczgwszy od dnia zwotania Walnego
Zgromadzenia:

a) ogtoszenie o zwotaniu walnego zgromadzenia,

b) informacje o ogdlnej liczbie akcji w Spodtce i liczbie gtosdéw z tych akcji w dniu
ogtoszenia, a jezeli akcje sq réznych rodzajéw, takze o podziale akcji na poszczegdine
rodzaje i liczbie gtosdw z akcji poszczegdlnych rodzajdw,

c) dokumentacje, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu

d) projekty uchwat lub jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzgdu
lub Rady Nadzorczej Spotki dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku
obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia,

e) formularze pozwalajgce na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika.

Zasadnicze uprawnienia walnego zgromadzenia:
Do wytqgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan zarzqgdu z dziatalno$ci Funduszu oraz Grupy
Kapitatowej oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy, a takze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) udzielenie cztonkom organdéw spoétki absolutorium z wykonywania przez nich
obowigzkdow,

c) powsziecie uchwat o podziale zysku lub pokryciu straty,

d) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czedci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

e) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszehstwa i emisja warrantow
subskrypcyjnych,
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f) emisja lub umorzenie akcji,

g) tworzenie, wykorzystanie i likwidacja kapitatdéw rezerwowych i funduszy,

h) okredlenie dania dywidendy,

i) powotywanie i odwotywanie cztonkédw rady nadzorczej oraz ustalanie ich
wynagrodzenia,

i) zatwierdzanie regulaminu rady nadzorczej,

k) potgczenie spdiki,

) rozwigzanie spdfki,

m) zmiana Statutu.

Prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania:

W Walnym Zgromadzeniu do uczestnictwa majg prawo wtasciciele akcji, ktérzy na koniec 16
dnia przed terminem walnego zgromadzenia, fzw. rekord date, posiadali na rachunku
zdematerializowane akcje Spdtki i zazgdali wydania zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu. Wykaz uprawnionych do uczestnictwa sporzgdza i udostepnia Spotce
podmiot prowadzgcy depozyt papierdw wartosciowych.

Akcjonariusz ma prawo zgdac¢ wydania odpisu listy uprawnionych do uczestnictwa, za
zwrotem kosztéw jego sporzqgdzenia, a takze zgdacd przestania mu listy akcjonariuszy
nieodptatnie pocztg elekironiczng.

Akcjonariusz ma dostep do wszelkiej dokumentacji dotyczgcej walnego zgromadzenia, na
stronie internetowej spdtki, poczgwszy od dnia zwotania Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnikow.

Do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu w charakterze
petnomocnika, wymagane jest pethnomocnictwo udzielone na pod rygorem niewaznosci w
formie pisemnej lub elektronicznie przez osoby do tego uprawnione, zgodnie z wypisem z
wtasciwego rejestru, lub w przypadku oséb fizycznych zgodnie z przepisami kodeksu
cywilnego.

Petnomocnictwo w formie elektronicznej powinno by¢ udzielone na odpowiednim
formularzu, ktéry dostepny jest na stronie internetowej spdtki, od chwili zwotania walnego
zgromadzenia. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elekironicznej nie wymaga opatrzenia
bezpiecznym podpisem  elekironicznym  weryfikowanym  przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu. Petnomocnictwo powinno by¢ przestane na adres mailowy
Spotki, w terminie umozliwicjgcym jej dokonanie identyfikacji mocodawcy i jego
petnomocnika, nie pdzniej jednak niz w dniu poprzedzajgcym dzien, na ktéry zostato
zwotane Walne Zgromadzenie.

W 2010 roku Walne Zgromadzenie, zwotane w sposéb formalny na wniosek Zarzgdu Funduszu,
obradowato jeden raz - 18 pazdziernika 2010 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

10. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz
opis dzialania organéw zarzgdzajgcych, nadzorujgcych oraz ich komitetow

Zarzgd dziata zgodnie z Regulaminem Zarzgdu, Statutem oraz Kodeksem Spdtek
Handlowych.

Sktad osobowy Zarzgdu:
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku sktad Zarzgdu przedstawiat sie nastepujgco:
Robert Bender — Prezes Zarzgdu

Marek Perczynski — Wiceprezes Zarzadu

Marek J6zwiak — Cztonek Zarzgdu

Zmiany w sktadzie zarzgdu Funduszu:
W roku obrotowym 2010 nie dokonywano zmian w sktadzie Zarzgdu.

Zasady dziatania Zarzgdu:

Zarzgd jest organem kolegialnym, ktdry kieruje catoksztattem dziatalno$ci Funduszu i
reprezentuje Fundusz wobec oséb trzecich. Kazdy Cztonek Zarzgdu ma obowigzek prowadzic¢
bez uprzedniej uchwaty zarzgdu sprawy zwigzane z dziatalno$cig Funduszu nie
przekraczajgce zakresu zwyktego zarzgdu i podejmowac w tych sprawach decyzje.

Do sktadania oSwiadczen i podpisywania w imieniu spotki wymagane jest wspotdziatanie
dwodch cztonkdw zarzgdu, lub cztonka zarzgdu i prokurenta, z wytgczeniem sytuacji gdy
zarzqd jest jednoosobowy.

Posiedzenia Zarzgdu odbywajq sie w siedzibie Funduszu, lub innym miejscu okreslonym przez
Prezesa Zarzqdu, lub zastepujgcego go Cztonka Zarzqdu, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzgdu
wyrazq na to zgode. Dopuszczalna jest rowniez forma telekonferencii.

O posiedzeniu i porzgdku obrad Cztonek Zarzgdu powinien by¢ zawiadomiony nie pdzniej niz
na dwa dni przed posiedzeniem. Kazdy z Cztonkdw Zarzgdu ma prawo postawi¢é na
porzadku obrad, zarébwno przed jak i podczas trwania, dowolng sprawe lezgcq w zakresie
kompetencji Zarzadu albo zazgdac zwotania w tym celu posiedzenia Zarzgdu. Sprawy
zgtoszone do porzgdku obrad bedg rozpatrywane, o ile zaden z Cztonkdéw Zarzgdu nie wnosi
sprzeciwu, a na posiedzeniu sg obecni wszyscy Cztonkowie Zarzgdu.

Decyzje Zarzgdu na posiedzeniu zapadajg w formie uchwat, bezwzgledng wiekszosciq
gtosdw. Posiedzenia Zarzgdu sg protokotowane.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza dziata zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, Statutem Funduszu oraz
Kodeksem Spdétek Handlowych.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej:

Rada Nadzorcza sktada sie od pieciu do siedmiu Cztonkdw Rady Nadzorczeji jest wybierana
przez Walne Zgromadzenie na wspdlng trzyletnig kadencje.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:
Pawet Turno — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

tukasz Kurpisz — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Marcin Matuszczak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Mariusz Olejniczak — Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Nowacki — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Soczek - Cztonek Rady Nadzorczej
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Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Funduszu:

W roku obrotowym 2010 nie dokonywano zmian w sktadzie Rady Nadzorcze|.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej oraz jej komitetdw:

Rada Nadzorcza dziata zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych.

W spdétce obowigzuje Regulamin Rady Nadzorczej, ktéry precyzuje sposdb dziatania rady i jej
zasadnicze uprawnienia.

Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz
jednego lub dwdch zastepcdw i sekretarza.

Jezeli nie powotano Przewodniczgcego nastepnej kadencji, wéwczas posiedzenie Rady
Nadzorczej nastepnej kadencji zwotuje i otwiera najstarszy wiekiem Cztonek Rady i
Przewodniczy obradom do chwili wyboru Przewodniczgcego.

Posiedzenia Rady NadzoOrczej odbywajq sie w miare potrzeby, jednak przynajmniej raz na
kwartat. Posiedzenia Rady odbywajg sie w siedzibie Funduszu lub w innym miejscu
wyznaczonym przez Przewodniczgcego.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy Rady Nadzorczej a w razie
niemoznosci zwotania posiedzenia przez Przewodniczgcego, Zastepca lub inny upowazniony
przez niego cztonek Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu 5 dni od
dnia ztozenia wniosku, na dzieh przypadajgcy nie pdziniej niz przed uptywem 10 dni
roboczych od dnia zwotania.

O zwotaniu posiedzenia Rady Nadzorczej zawiadamia sie listami poleconymi, kurierem lub
pocztq elektroniczng z oznaczeniem terminu, migjsca i proponowanego porzgdku obrad na
7 dni przez terminem posiedzenia.

W nagtych przypadkach posiedzenie moze by¢ takze zwotane telefonicznie, lub przy
pomocy telefaksu co najmniej jeden dzien przez dniem posiedzenia.

Porzgdek obrad ustala oraz zawiadomienia wysyta Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej. Kazdy
Cztonek Rady ma prawo zgtosi¢ wniosek o umieszczenie poszczegdinych spraw w porzgdku
obrad. Wniosek ten powinien by¢ przekazany w formie pisemnej Przewodniczgcemu Rady
lub Sekretarzowi na co najmniej 10 dni przed terminem posiedzenia.

Przewodniczgcym posiedzenia jest Przewodniczgcy Rady lub w razie jego nieobecnosci, jego
zastepca. W przypadku ich nieobecnosci, posiedzenie moze otworzy¢ kazdy cztonek Rady
zarzqgdzajgc wybdr Przewodniczgcego posiedzenia.

Posiedzenia Rady Nadzorczej sq protokotowane.

Zarzgd Funduszu, poszczegdlni cztonkowie Zarzgdu oraz inne osoby uczestniczg w
posiedzeniach Rady Nadzorczej na zaproszenie Przewodniczgcego Rady Nadzorczej z
wytgczeniem posiedzen, na ktérych omawiane sq sprawy dotyczgce ich osobiscie.

Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkow,
wystane co najmniej na siedem dni przed wyznaczong datqg posiedzenia. Uchwaty Rady
Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw, jezeli na posiedzeniu jest obecna co
najmniej potowa cztonkdw Rady a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. Rada Nadzorcza
moze powzigé uchwaty takze bez formalnego zwotania posiedzenia, jezeli obecni sq wszyscy
jej cztonkowie, ktérzy wyrazqg zgode na odbycie posiedzenia i zamieszczenie poszczegdinych
spraw na porzgdku obrad.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat, oddajgc swéj gtos
na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.
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Uchwaty Rady Nadzorczej] mogg by¢ powziete takze bez odbywania posiedzenia, w ten
sposdb, iz wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej, znajgc tre$¢ projektu uchwaty, wyrazg na
pisSmie zgode na postanowienie, ktére ma by¢ powziete.
W przypadku podejmowania uchwat w tym trybie gtosowanie ma charakter jawny réwniez w
sytuacjach, dla ktérych przewiduje sie gtosowanie tajne.

Oprécz spraw wskazanych w przepisach Kodeksu spdtek handlowych, innych ustaw, oraz w
postanowieniach Statutu lub uchwatach Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i
obowigzkdéw Rady Nadzorczej nalezy:

1) badanie rocznego bilansu oraz rachunku zyskéw i strat oraz zapewnienie ich weryfikacji
przez biegtych rewidentdw o uznanej renomie;

2) badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzgdu;

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnosci, o
ktérych mowa w pkt. 1) i2);

4) ocena wnioskéw Zarzgdu dotyczgcych podziatu zysku lub pokrycia straty;

5) zawieranie umoéw z cztonkami Zarzgdu oraz ustalanie zasad ich wynagradzania, a takze
powotywanie, zawieszanie lub odwotywanie poszczegdinych cztonkéw Zarzgdu lub catego
Zarzgdu;

6) delegowanie cztonkdw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
cztonkéw Zarzgdu nie moggcych sprawowad swych czynno$ci, w razie zawieszenia lub
odwotania cztonkéw Zarzgdu, lub gdy cztonkowie ci z innych powoddw nie mogg
sprawowac swoich czynnosci;

7) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majgcych by¢ przedmiotem uchwat Walnego
Zgromadzenia,

8) wyrazanie zgody na nabycie bgdz zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci,

9) zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu,

10) wybdr biegtego rewidenta,

Ponadto do obowigzku Rady Nadzorczej nalezy zwotanie Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenie w przypadku, gdy Zarzgd Funduszu nie dokonat tego w terminie najpdzniej do
kohca dziesigtego miesigca po uptywie roku obrotowego, a takze zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypadku, gdy Zarzgd Funduszu mimo wniosku
Rady Nadzorczej lub wniosku akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5 % kapitatu
zaktadowego nie zwotat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ciggu dwdch tygodni
od daty ztozenia takich wnioskow.

W ramach dziatalno$ci Rady Nadzorczej Funduszu utworzono Komitet Audytu. W sktad
Komitetu powotano trzech cztonkdw rady nadzorczej. Celem Komitetu jest wspieranie Rady
Nadzorczej w wykonywaniu przez nig obowigzkdw nadzorczych i kontrolnych.

Komitet audytu dziata zgodnie z przyjetymi zasadami. Do gtéwnych zadan Komitetu nalezg w
szczegdlnosci:

« monitorowanie informaciji finansowych przedstawianych przez spdtke w szczegdlnosci
w drodze przeglgdu stosownosci i konsekwenciji stosowania metod rachunkowose,

« przeglgd, przynajmniej raz w roku systemdw kontroli wewnetrznej i zarzgdzania
ryzykiem, pod kgtem zapewnienia, ze gtdwne ryzyka sqg prawidtowo identyfikowane,
zarzgdzane i ujawniane,

» przedstawianie opinii Radzie Nadzorczej dotyczgcej wyboru, powotania, ponownego
powotania, odwotania podmiotu  sporzgdzajgcego badanie  sprawozdan
finansowych Spoiki (biegtego rewidenta),

* przedstawianie opinii odnosnie wysokosci wynagrodzenia przystugujacego biegtemu
rewidentowi z tytutu badania sprawozdan finansowych spotki,
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e ocena pracy biegtego rewidenta, monitorowanie jego niezaleznosci i obiektywizmu w
zakresie wykonywanych prac,

dokonywanie przeglgdu efektywnosci procesu audytu.

Iv.

1.

AKCJONARIAT

Struktura akcjonariatu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz wg stanu na dzien przekazania
raportu  akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw ogdinej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Funduszu byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji i liczba |% udziat w kapitale
gtoséw na WZA zaktadowym i na
walnym zgromadzeniu
BB Investment S.A. 69.299.590 49,68%
Klienci Pioneer Pekao Investment 17.240.480 12,36%
Management S.A.

Imiany struktury wlasnosci pakietéw w omawianym okresie oraz po dniu bilansowym:

W dniu 21 stycznia 2010 r. Fundusz otrzymat zawiadomienie od Pioneer Pekao Investment
Management S.A. , ze w zwiqzku z zakupem akcji Funduszu posiada tgcznie 17.240.480
akcji co stanowi 12,36% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu.

W dniu 5 lutego 2010 r. Fundusz otrzymat zawiadomienie od spotki BB Investment S.A. ze
w wyniku fransakcji pakietowej z dnia 29 stycznia 2009 r. dokonata zbycia 3.000.000 akciji i
posiada 69.299.590 akcji co stanowi 49,68% w kapitale i gtosach na walnym
zgromadzeniu.

W dniu 16 kwietnia 2010 r. Fundusz otrzymat zawiadomienie od Pioneer Pekao Investment
Management S.A. o przeksztatceniu funduszy inwestycyjnych otwartych utworzonych
przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w subfundusze funduszu
Pioneer FIO.

Po tej zmianie w portfelu Pioneer FIO znajdowato sie tgcznie 12.832.377 akcji BBI Zeneris
NFI S.A. co stanowito 9,20% kapitatu zaktadowego i 12.832.377 gtosow, co stanowito
9,20% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu.

Jednoczesnie wszyscy Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A. posiadali, wg
stanu na dzieh 21 stycznia 2010 r., tgcznie 17.240.480 akcji co stanowito 12,36% udziatu w
kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu.

*godnie z informacjami jokie Fundusz posiada z oficjalnych zawiadomien, Klienci
Pioneer Pekao Investment Management S.A. zgodnie ze stanem na dzieh 21 stycznia
2010 r., tgcznie posiadali 17.240.480 akcji Funduszu, co stanowito 12,36% udziatu w
kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu.

W dniu 18 pazdziernika 2010 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, na
ktérym zgodnie z zaswiadczeniem, Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A.
podsiadali 13.948.999 akcji Funduszu, co stanowito 16,23% gtosdw na walnym
zgromadzeniu i 10% udziatu w kapitale zaktadowym Funduszu.
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2. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez po dniu bilansowym) w
wyniku ktérych mogqg nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
akcjonariuszy i obligatoriuszy

W dniu 25 marca 2009 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, ktoére
przyjeto Program Motywacyjny dla cztonkdw zarzgdu i kadry kierowniczej, ktéry bedzie
realizowany w ramach trzech okresdw rozliczeniowych, poczgwszy od roku 2009. W ramach
Programu oferowanych bedzie maksymalnie 4.500.000 akcji Funduszu, po nie wiecej niz
1.500.000 w poszczegdlnym okresie rozliczeniowym.

3. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych,

Fundusz realizuje plan motywacyjny dla pracownikéw wprowadzony Uchwatg nr 7 NWZA z
dnia 25 marca 2009 r.

Zgodnie z zatozeniami planu uczestnikami programu sq Cztonkowie Zarzgdu oraz cztonkowie
kadry kierowniczej na podstawie listy uprawnionych, ktéra w poszczegdinych okresach
rozliczeniowych okreslana jest przez Rade Nadzorczg w drodze uchwat, podjetych na
whiosek zarzgdu.

Program motywacyjny bedzie realizowany w drodze nabycia przez uczestnikdw programu
akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w trzech okresach rozliczeniowych
obejmujgcych lata: 2009, 2010 i 2011. Akcje obejmowane bedqg po cenie nominalnej w
zamian za wktady pieniezne.

W kazdym z okreséw oferowana do objecia bedzie transza obejmujgca 1.500.000 akcji,
powiekszona o akcje niewyemitowane w poprzednich okresach. Liczbe akcji, ktére w
kolejnych okresach bedqg mogty by¢ zaoferowane poszczegdlinym uczestnikom programu
okredla rada Nadzorcza w drodze uchwat, podjetych na wniosek Zarzgdu.

Warunkiem ztozenia uczestnikom programu oferty nabycia akcji jest osiggniecie przez
akcjonariuszy okre$lonego poziomu zwrotu z akcji w stosunku do bazowego kursu akcji
okreslonego na 1,70 zt za akcje. Oferta zostanie ztozona jezeli stopa zwrotu z akcji osiggnie
poziom co najmniej 20%, 44% i 73% (w kolejnych latach) w stosunku do ceny bazowej i stan
taki bedzie tfrwat nieprzerwanie przez kolejnych 30 sesji gietdowych.

W roku 2010, podobnie jak w roku 2009 zostaty podpisane umowy (aneksy) z uczestnikami
programu motywujgcego, nie nastgpito jednak wykonanie opcji. Informacje dotyczgce
wyceny programu opcji pracowniczych zostaty zamieszczone w nocie nr 31 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Akcje wlasne
Na dzien 31 grudnia 2010 r. Fundusz nie posiadat akcji wtasnych.
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V. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE

1. Omoéwienie sytuaciji finansowej

Grupa Kapitatowa BBI ZENERIS NFI S.A. w roku 2010 byta na etapie realizacji inwestycji, a
zatem zgtaszania przez Spoétki celowe okredlonych potrzeb kapitatowych niezbednych do
zakupu urzgdzen, uzyskania pozwolen, dokumentacji projektowej, itp.

Ponadto aktualny stan inwestycji w ramach Spétek celowych nie daje w zdecydowanej
wiekszos$ci mozliwosci uzyskiwania przychoddw z ich dziatalnosci operacyjnej, co przetozyto
sie na osiggniecie przez Grupe straty w roku 2010. Zanotowana w roku 2010 strata to 7,878
min zt. Strata przypisana akcjonariusz podmiotu dominujgcego ksztattuje sie n poziomie 7,395
min zt.

Ponizej zaprezentowane zostaty podstawowe wielkosci skonsolidowanego rachunku
wynikéw, bilansu oraz wskaznikdw, opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje
finansowq i majatkowqg w roku 2010 w zestawieniu z rokiem 2009 i 2008.

ROK 2010 /tys. zt/ ROK 2009 /tys. zt/ ROK 2008 /tys. zt/

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 554 1307 n
Przychody ze sprzedazy produktow 25 596 5
Przychody ze sprzedazy ustug 482 699 6
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 47 12 0
Koszt wtasny sprzedazy 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
Koszt sprzedanych produktéw 0 0
Koszt sprzedanych ustug 0 0
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 554 1307 1
Przychody z inwestycji Funduszu 238 138 823
Zyski/straty ze zbycia inwestycji Funduszu 0 0 0
Koszty sprzedazy 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 8948 7328 6428
Pozostate przychody operacyjne 1183 461 598
Pozostate koszty operacyjne 706 1109 406
Przychody finansowe 114 60 25
Koszty finansowe 527 40 35
Zysk (strata) brutto (8 092) (6511) (5412)
Podatek dochodowy 214 4 4
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (7 878) (6515) (5 408)
Dziatalnosé zaniechana 0 0 0
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto (7 878) (6515) (5 408)
Zysk (strata) netto przypadajqgcy: 0 0
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (7 395) (6 243) (5 058)
- akcjonariuszom mniejszosciowym ( 483) (272) (350)

Podstawowe pozycje bilansowe w roku 2010 oraz dla poréwnania w latach 2009 - 2008
przedstawia ponizsze zestawienie tabelaryczne:
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Wyszczegélnienie pozycji bilansowych i
Y 9 pozyel Y 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

A Srodki pieniezne iinne aktywa 8317 5755 5291
B. Portfel inwestycyjny - - -

C. Naleznosci 4648 1198 7 536
D.Zapasy 3 666 1298 3
E.Inne aktywa 205 399 123618 101 418
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 156 156 316
Aktywa razem 222186 132025 114 564

A. Zobowigzania 100 348 16324 14 486
B. Rozliczenia miedzyokresowe 46 926 33252 19 505
C. Rezerwy 723 433 310
D. Kapitat wiasny 74189 82016 80 263
Pasywa razem 222186 132025 114 564

Podstawowe parametry finansowe przy skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
przedstawi ponizsza tabela:

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Rentownos$¢ aktywow Zysk (strata) netto / aktywa razem -3,55% -4,93% -4,72%
. . Stan aktywdw netto na koniec okresu - stan aktywdw netto na poczqgtek okresu/stan
Wskainik przyrostu aktywoéw netto . -9.54% 2,18% 166,17%
aktywoéw netto na poczqgtek okresu
Wartos¢ aktywoéw netto na jedng akcje  Aktywa netto/liczba akcji (w szt.) 53,19% 58,80% 63,29%
Zysk (strata) na jednq akcje zwykiq Zysk (strata) netfto / liczba akcji (w szt.) -5,65% -4,67% -7.27%

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikdw za okres 3 ostatnich lat wskazuje na wystgpienie w
roku 2010 nastepujgcych zmian:

« wzrostu aktywow, siegajgcego w okresie ostatnich 2 lat przyrostu na poziomie 94%.
Przedmiotowy wzrost aktywoéw w szczegdlnosci w roku 2010 finansowany byt w
gtébwnej mierze zewnetrznymi zrédtami (dotacja, kredyt).

»  Wizrostu poziomu zobowigzah w szczegdlnosci w okresie pomiedzy 2010 i 2009 rokiem,
bedgcy wynikiem intensywnego procesu inwestycyjnego realizowanego w gtéwnej
mierze w OZEN Plus, Biogaz Zeneris oraz VIATRON.. W roku 2010 finansowanie
przedmiotowych inwestyciji odbywato sie poprzez zewnetrzne zrédta finansowania, a
wiec w gtdéwnej mierze kredyty.

e Wzrost pozycji rozliczenh miedzyokresowych, powigzany z procesem inwestycyjnym
podmiotdw, ktére uzyskaty wsparcie dotacyjne. Pozycja ta w catodci odnosi sie do
zagadnienia dotacji unijnych. W  kolejnych latach nalezy spodziewac sie
sukcesywnego wzrostu tej pozycji.

« Z uwagi na fakt, iz rok 2011 bedzie pierwszym rokiem dziatalnosci operacyjnej dla kilku
spobtek Grupy BBI ZENERIS NFI S.A. nalezy spodziewad sie znacznego wzrostu
przychoddéw, wynikajgcego z prowadzenia dziatalnosci operacyjne;j.

Nalezy zwréci¢ szczegdlng uwage, iz w roku 2010 zwiekszyta sie w sposdb znaczqcy skala
dziatalnosci Grupy, co skutkowato ponoszeniem wyzszych poziomow kosztéw operacyjnych
przez Spotki, przy jednoczesnym prowadzeniu dziatalnosci inwestycyjnej w przypadku spdtek
OZEN Plus, Biogaz Zeneris oraz VIATRON.

Bodzcem dla rozwoju Grupy w 2011r. bedzie zakohczenie redlizacji inwestycji w Watczu,
praktycznie zakohczonej realizacyjnie, co byto mozliwe w oparciu o pozyskane w roku 2010
srodki kredytowe z Banku Polskiej Spotdzielczosci jak réwniez zakonhczenie procesu realizacji
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pierwszej biogazowi, wybudowanej biogazowi w Skrzatuszu, majgcej dla Spotki Biogaz Zeneris
réwniez charakter instalacji referencyjnej oraz zakohczenie procesu inwestycyjnego w
ramach Spoétki VIATRON.

Rok 2011 bedzie rokiem podejmowania zintensyfikowanych dziatah w zakresie zawarcia
umowy dotacyjnej przez Spdtke Energo Eko 1 jak procesu zamkniecia finansowania
dtuznego, niezbednego do rozpoczecia procesu readlizacji inwestycji. Rok 2011 to bedzie
rébwniez rok istotnych dziatan, zwigzanych z realizacjq inwestycji przez Spbtke Energo Eko 1, a
zwigzanych z wyborem Generalnego Wykonawcy oraz Inzyniera Kontraktu.

2. Informacje dotyczgce audytora

W dniu 21 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza Spdtki dokonata wyboru biegtego rewidenta -
firmy PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Elblgskiej 15/17, ktéremu
powierzone zostato badanie i przeglad sprawozdan finansowych Spdtki i Grupy Kapitatowej
za 2010 rok. Wybdr firmy PKF Audyt Sp. z 0.0. zostat dokonany zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi. Umowa z audytorem zostata podpisana w dniu 2 lipca
2010 roku.

Wynagrodzenie wynikajgce z zawartych umdéw (nalezne lub wyptacone) dotyczgce 2010
roku oraz dane poréwnywalne za rok 2009 przedstawia ponizsza tabela:

2010 2009
Wynagrodzenie z tytutu badania 79,8 76,0
Wynagrodzenie z tytutu przegladu 39.5 31,1
Wynagrodzenie za ustugi pokrewne 3 -

3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

Podstawowe parametry finansowe osiggniete przez Grupe w roku 2010, zestawione z danymi
za lata 2008 - 2009 przedstawia ponizsze zestawienie tabelaryczne:

P w tys. zt
Wyszczegdlnienie
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Przychdd netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 554 1307 1
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 554 1307 1
Lysk (strata) brutto (8092) (6511) (5412)
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (7 395) (6 243) (5058)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (21 115) 1142 (10 634)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inw estycyjnej (79 224) (25 557) (59 925)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 102 901 24 879 74737
Przeptywy pieniezne netto, razem 2562 464 4178
Zysk (strata) na jednq akcje - 005 - 005 - 0,07

Aktywa razem 222 186 132 025 114 564
Zobowigzania 100 348 16324 14 486
Rezerwy 723 433 310
Kapitat wtasny (aktywa netto) 74189 82016 80 263
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqce;j 70978 77 563 75538
Kapitat zaktadowy 13949 13 949 12 681
Kapitat mniejszosci 3211 4453 4725
Liczba akgji (w szt.) 139489 990 139489 990 126809 990
Warto$¢ aktywdw netto przypadajgca jednostce dominujgcej na jedng akcje 0,53 0,59 0,63

* Wszystkie pozycje, poza liczbq akcji, pozycjq zysk netto na jedng akcje oraz wartos¢ aktywdw na jedng akcje sq wyrazone w tys. zt.
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Skonsolidowany Bilans

Warto$¢ aktywow i pasywdw ogdtem na dzieh 31 grudnia 2010 roku wyniosta 222 186 tys. zt i
byta wyzsza od swoich analogicznych wartodci na koniec 2009 o 90 161 tys. zt, co stanowi
68,3% wzrost wartosci aktywdw w stosunku do roku 2009.

Strukture aktywdw zanotowang na koniec roku 2010 oraz pordwnawczo 2008 i 2009 roku
przedstawia ponizszy wykres:

STRUKTURA AKTYWOW GRUPY KAPITALOWEJ W LATACH 2008 - 2010

250000,00
M F. Aktywa sklasyfikowane jako
225000,00 przeznaczone do sprzedazy
200 000,00 M E. Inne aktywa
175 000,00 M D. Zapasy
150 000,00 M C. Naleznosci
125 000,00
M B. Portfel inwestycyjny
100 000,00
m A.Srodki pieniezne i inne aktywa
75000,00
50000,00
25000,00
0,00
ROK 2010 ROK 2009 ROK 2008
/tys. zt/ /tys. zt/ /tys. zt/

| tak najwyzszy udziat w strukturze aktywdw Grupy stanowity odpowiednio:

* Inne aktywa (rzeczowe $rodki trwate) - 92,44% ogdlnej wartosci aktywow;
« Srodki pieniezne i inne aktywa - 3.74% oraz w dalszej kolejnosci;
* Naleznosci - 2,09%.

Struktura aktywdw wg stanu na koniec roku 2010 ksztattuje sie na bardzo zblizonym poziomie
co w roku 2009, co obrazuje ponizsze zestawienie tabelaryczne:
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Wyszczegélnienie pozycji bilansowych Udziat % w ogdlnej wartosci aktywdw
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

A $rodki pieniezne iinne aktywa 3.74% 4,36% 4,62%
B. Portfel inwestycyjny 0,00% 0,00% 0,00%
C. Naleznosci 2,09% 0.91% 6,58%
D.Zapasy 1,65% 0,98% 0,00%
E. Inne aktywa 92,44% 93,63% 88,53%
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,07% 0,12% 0,28%
Aktywa razem 100,00% 100,00% 100,00%

Strukture pasywdw zanotowang na koniec roku 2010 przedstawia ponizszy wykres:

STRUKTURA PASYWOW GRUPY KAPITALOWEJ W W LATACH 2008 - 2010
250000
200000
M D. Kapitat wtasny
150000 7~ C.Rezerwy
- M B, Rozliczenia miedzyokresowe
100000
M A.Zobowigzania
50000 1~
0 - . . e
ROK 2010 ROK 2009 ROK 2008
Jtys. zt/ Jtys. zt/ Jtys. zt/

W zakresie wartosci Pasywow, wg stanu na koniec 2010 r., najwieksze wartosci stanowity:

e kapitaty wtasne - 74 189 tys. zt;
e rozliczenia miedzyokresowe - 46 926 tys. zt;
* zobowigzania - 100 348 tys. zt.

Powyzsze wartosci poszczegdinych sktadowych Pasywdw stanowity w ich ogdinej ich
wartosci nastepujgcy udziat:

e kapitaty wtasne - 33,4%;
e rozliczenia miedzyokresowe - 21,1%;
» zobowigzania - 45,2%.
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Struktura pasywdw wg stanu na koniec roku 2010 ulegta w stosunku do roku 2009
zasadniczym zmianom.

Najwiekszy udziat w strukturze Zzrédet finansowania aktywdw posiadajg aktualnie
zobowiqgzania, ktérych udziat w ogdinej warto$ci pasywdw wzrdst z poziomu 12,4% w roku
2009 do poziomu wspomnianych juz 45,2% w ogdlne strukturze pasywow.

Stan tak jest wynikiem wzmozonego procesu inwestycyjnego w roku 2010 w spdtkach
celowych, finansowanego przede wszystkim kredytami bankowymi (OZEN Plus, Biogaz
Zeneris) oraz zewnetrznymi pozyczkami (VIATRON).

W poprzednich latach finansowanie inwestycji opierato sie w gtdwnej mierze w oparciu o
wtasne $rodki oraz dotacje unijne (OZEN Plus), stad tez w roku 2009 i 2008 widoczna byta
odmienna struktura pasywdw na korzys¢ kapitatdw wtasnych oraz dotacji, prezentowanych
w pozycji rozliczeh miedzyokresowych.

Szczegdtowe zestawienie porodwnawcze struktury pasywdw w  okresie ostatnich 3 lat
przedstawia ponizsze zestawienie tabelaryczne:

Wyszczegdlnienie pozycji bilansowych Udziat % w ogdlnej wartosci aktywéw

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
A Zobowigzania 45,2% 12,4% 12,6%
B. Rozliczenia miedzyokresowe 21.1% 25,2% 17.0%
C. Rezerwy 0,3% 0,3% 0,3%
D. Kapitat wtasny 33.4% 62,1% 70.1%
Pasywa razem 100,0% 100,00% 100,00%

Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat

W 2010 roku Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A. poniosta strate netto w wysokosci 7.878 tys.
zt. Na osiggniety wynik finansowy, z uwagi na trwajgcy proces inwestycji w Spdtkach, miaty
wptyw przede wszystkim koszty ogdinego Zarzqdu, ktére przewyzszyty przychody z inwestyciji
Funduszu oraz pozostate przychody i koszty.

W roku 2010 Grupa Kapitatowa BBI ZENERIS NFI S.A. prowadzita zwiekszong skale dziatalnosci,
co skutkowato m.in. zwiekszeniem poziomu kosztéw ogdlnego Zarzgdu.

Ponadto etap inwestycji, na ktérych znajdowaty sie Spotki w roku 2010, nie umozliwiat im
prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, na bazie ktérej Spodtki realizowatyby przychody z
dziatalnosci podstawowe.

Skonsolidowane Przeptywy srodkéw pienieznych

Na koniec okresu sprawozdawczego 2010 nastgpito zwiekszenie srodkéw pienieznych o 2 561
tys. zt. w stosunku do grudnia 2009 r.

Na dzien 31 grudnia 2010 tgczna wartoé¢ srodkdw pienieznych (bilansowo) Grupy wynosita
8.317 tys. zt. Na wzrost wartosci stanu Srodkdw pienieznych w gtéwnej mierze miat wptyw
zwiekszenie wartosci srodkdw z dziatalnosci finansowej w relaciji do przeptywdw z dziatalnosci
inwestycyjnej oraz operacyjne;j.

W roku 2010 Grupa pozyskata w ramach dziatalnosci finansowe] gtéwnie kredyty na
realizacje inwestycji w Watczu oraz srodki z emisji obligaciji (BBI ZENERIS NFI S.A.)

42



BBI Zeneris NFI S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BBI ZENERIS NFI S.A. za 2010 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigqcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

4. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy

W roku 2010 Grupa poniosta skonsolidowang strate na poziomie 7 878 tys. zt.

Zanotowany wynik finansowy za rok 2010 nie uwzglednia zadnych nietypowych,
niestandardowych zdarzen, ktéry wptynetyby zarbwno na forme prezentacji sprawozdan
finansowych jak réwniez osiggniete przez Grupe w roku 2010 wyniki finansowe.

5. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowym i wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Zestawienie zbiorcze rdznic pomiedzy zaudytowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami
finansowymi za peten rok obrotowy 2010, a sprawozdaniami finansowymi okreSlonymi w
raporcie gietdowym za IV kwartat roku 2010 przedstawiajg ponizsze zestawienia
tabelaryczne:

Zaudytowane dane Dane z raportu za IV V. L.
RACHUNEK SKONSOLIDOWANY Réinice w wartosciach
roczne kwartat
2010 2010 2010

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2010 ROKU
(WARIANT KALKULACYJNY)

okres 0d 01.01.2010 do okres 0od 01.01.2010 do okres 0od 01.01.2010 do
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 554 477 7 77
Przychody ze sprzedazy produktéw 25 327 (7)
Przychody ze sprzedazy ustug 482 392 7 90
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 47 537 (6)
Koszt wtasny sprzedazy 0 r 0
- od jednostek powigzanych v 0
Koszt sprzedanych produkt dw r 0
Koszt sprzedanych ustug v 0
Koszt sprzedanych towardéw i materiatéw v 0
Zysk (strata) brutio ze sprzedazy 554 477 7 77
Przychody z inwestycji Funduszu 238 238 7 0
Zyski/straty ze zbycia inwestycji Funduszu 0 " 0
Koszty sprzedazy 0 v 0
Koszty ogdlnego zarzqdu 8948 9198 " (250)
Pozostate przychody operacyjne 1183 1216 7 (33)
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych v 0
2. Dotacjarzgdowe v 0
3. Pozostate przychody " 0
Pozostate koszty operacyjne 706 706 7 0
1.Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych v 0
2. Aktudlizacja wartosci aktywdw niefinansowych r 0
3. Pozostate koszty v 0
Przychody finansowe 114 108 7 6
Koszty finansowe 527 469 7 58
Zysk (strata) brutto (8.092) (8334)" 242
Podatek dochodowy 214 o7 214
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (7 878) (8334)" 456
Dziatalnosé zaniechana 0 0" 0
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0o’ 0
Zysk (srata) nefto (7878) (8334)7 456

W czes$ci odnoszgcej sie do sprawozdan finansowych rachunku wynikdw réznica w
prezentowanych sprawozdaniach odnosi sie na poziomie wyniku finansowego netto do
kwoty 456 tys. zt. Strata Grupy po audytowaniu sprawozdan finansowych ulegta zmniejszeniu
0 poziom 456 tys. zt.

W gtdwnej mierze jest to pochodng wzrostu pozycji przychodowych (77 tys. zt), nizszego
poziomu kosztdw operacyjnych (250 tys. zt) jak i wprowadzenia do sprawozdan finansowych
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w przypadku Spdétki Energo Eko 1 aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(214 tys. z1).

Zaudytowane dane Dane z raportu za IV . L.
BILANS SKONSOLIDOWANY Réznice w wartosciach
roczne kwartat
2010 2010 2010
okres 0od 01.01.2010 do okres 0d 01.01.2010 do okres 0d 01.01.2010 do
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010
Aktywa
A.$rodki pieniezne i inne aklywa " 8317 8316 1
B. Porffel inwestycyjny v - - -
C. Naleznosci v 4648 4898 - 250
D. Zapasy " 3666 339 3327
E. Inne aktywa v 205 399 206 304 - 905
1. Rzeczowe aktywa trwate v 196 069 197 099 - 1030
2. Nieruchomosci inwestycyjne v - - -
3. Wartosci niematerialne " 2206 1853 353
4. Wartos¢ firmy " 6303 6303 -
5. Rozliczenia miedzyokresowe v 821 1049 - 228
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego v 215 - 215
5.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe r 606 1049 - 443
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy v 156 156 -
Aklywa razem i 222186 220013 ' 2173
SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 31.12.2010 ROKU C.D.
Zaudytowane dane Dane z raportu za IV . L.
Réznice w wartosciach
roczne kwartat
2010 2010 2010
okres 0od 01.01.2010 do okres 0d 01.01.2010 do okres 0d 01.01.2010 do
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010
A. Zobowiqgzania v 100 348 99 020 1328
B. Rozliczenia miedzyokresowe v 46 926 46 845 7 81
C. Rezerwy T 723 415 308
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowiqzania i rezerwy, razem) v 74189 73733 7 456
D. Kapitat witasny v 74189 73733 7 456
1. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 4 70978 70 368 610
1. Kapitat zaktadowy v 13949 13949 0
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemnal) v 0 0 0
3. Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) v 0 0 0
4. Kapitat zapasowy r 72958 72958 0
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny v 0 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe v 0 0 0
7.Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych v 0 0 0
. Zysk (strata) z lat ubiegtyc
8. Zysk (strat lat ubiegtych " 8534 8734 200
9.Zysk (strata) netto v (7 395) (7 805) 410
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) " 0 0
11. Kapitat mniejszosci v 3211 3365 (154)
Pasywa razem 4 222186 220013 7 2173

Rézinice w prezentowanych skonsolidowanych zestawieniach bilansowych pomiedzy
sprawozdaniami audytowanymi, a sprawozdaniami wstepnymi opublikowanymi w raporcie
za IV kwartat roku 2010 wykazujg wzrost wartosci sumy bilansowej na kwote 2 173 tys. zt na
korzy$¢ sprawozdan audytowanych.

Gtéwnym podwodem jest przede wszystkim doliczenie w ramach sprawozdan
audytowanych do pozycji naktaddw inwestycyjnych, w ramach sprawozdania finansowego
Spotki OZEN Plus, kwoty kosztéw finansowych, bedgcych pochodng odsetek od kredytu
inwestycyjnego, ktére podobnie jak kapitat kredytu majg okreslony okres karencyjnosci w
sptacie. Skala zwiekszenia wartoéci naktaddw inwestycyjnych z tego tytutu to poziom ca 1,5
min zt.
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Nalezy zwréci¢c uwage na fakt, iz w audytowanych sprawozdaniach finansowych pozycja
zapasdw ksztattuje sie na poziomie 3 666 tys. zt, co jest wzrostem w stosunku do raportu za IV
kwartat 2010 r. o kwote 3 327 tys. zt.

Powyzsze jest pochodng wyodrebnienia z pozycji naktaddw rzeczowych stanu drewna,
zakupionego dotychczas przez Spodtke OZEN Plus.

Dotychczas cato$é zapasu drewna, bedgcego w posiadaniu Spdtki OZEN Plus prezentowana
byta w sprawozdaniach finansowych w pozycji naktaddw rzeczowych. Po audycie
sprawozdan  finansowych w  pozycji naktadédw rzeczowych pozostawiono  20%
dotychczasowych zasobdw drewna, pozostatqg jej cze$¢, a wiec 80% odniesiono do pozycji
zapasow.

Ponadto na potrzeby audytu przeprowadzono dodatkowo inwentaryzacje stanu drewna,
ktéry potwierdzita dotychczasowy stan posiadania Spétki OZEN Plus.

Tym samym nastgpita tylko i wytgcznie zmiana sposobu prezentacji przedmiotowych pozyciji.

W pozycjach pasywnych najwieksza réznica odnosi sie do pozycji kapitatdw wtasnych, a w
ramach kapitatéw wtasnych szczegdtowo do pozycji wyniku finansowego, ktéry zostat
opisany przy okazji wskazywania réznic w poszczegdlnych pozycjach rachunku wynikdw.

6. Przewidywana sytuacja finansowa

Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢ na rynku inwestycji w projekty zwigzane z odnawialnymi
zrédtami energii. Kluczowym aspektem dziatalnosci emitenta w tym obszarze jest zaréwno
zdolno$¢ do pozyskania kapitatu (wtasnego, obcego i Srodkédw dotacyjnych) jak réwniez
identyfikacja projektdw spetniajgcych ekonomiczne parametry akceptowane przez Fundusz.
Fundusz jest podmiotem dysponujgcym ograniczonymi zasobami finansowymi.

Znaczgca czes¢ srodkdéw, bedgeych w posiadaniu Funduszu, w szczegdlnosci z okresu 2008,
zostata zaangazowana w realizacje inwestycji, prowadzonej przez Spdtke OZEN Plus.

W ocenie Funduszu rok 2011 podobnie zresztg jak lata poprzednie charakteryzowat sie bedzie
trudnymi warunkami pozyskania finansowania dtuznego, w szczegdlnosci na projekty typu
start-up, a wiec takie ktére sq podstawowq sferq zainteresowania Funduszu.

Tym samym przed Zarzgdami Funduszu jak i Spdtek celowych stoi duze wyzwanie,
przekonania instytucji finansowych do zaangazowania sie w projekty Funduszu.

W roku 2009 udato sie to w przypadku inwestyciji, realizowanej przez Spdtke Biogaz Zeneris., a
w | kwartale roku 2010, a wiec juz po dacie bilansowej, rowniez Spdtce OZEN Plus, ktdra
pozyskata finansowanie dtuzne, niezbedne do zamkniecia procesu inwestycyjnego dla
projektu pn ,Uruchomienie produkcji energii ekologicznych z odnawialnych zrédet energii”
oraz rozpoczecia dziatalnosci operacyjne;j.

Bez watpienia szansg dla Funduszu na uprawdopodobnienie pozyskania finansowania
dtuznego jak réwniez zwiekszenia optacalno$ci ekonomicznej projektéw jest mozliwose
udziatu w postepowaniach zmierzajgcych do pozyskania Srodkéw dotacyjnych. Krajowy
rynek projektéw zwigzanych z odnawialnymi zrédtami energii jest wcigz rynkiem obarczonym
znacznym ryzykiem, wigze sie to z faktem iz projekty oferowane funduszowi sq czesto w
bardzo wczesnym etapie rozwoju, a najczesciej w fazie przygotowawczej. Dziatalnosé
deweloperska obarczona jest takze znacznym ryzykiem proceduralnym zwigzanym z
postepowaniami srodowiskowymi.
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Rok 2009 i | kwartat roku 2010 przynidst pozytywne decyzje dotacyjne w zakresie projektdw,
jakie majg by¢ realizowane przez Energo Eko 1 S.A., Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. oraz VIATRON Sp.
Z 0.0., a wiec w znaczgcym stopniu okreslit kolejne dziatania Funduszu na rok 2010.

Tym samym najistotniejsze z punktu widzenia Funduszu na rok 2011 sqg dziatania zmierzajgce
do zakonczenia i uruchomienia z sukcesem (tzn. zgodnie z zatozeniami biznes planu) projektu
OIZEN Plus, rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej dla VIATRON Sp. z 0.0. oraz dziatalnosci
wykonawczej dla Biogaz Zeneris Sp. z 0.0.. Ponadto wyzwaniem dla roku 2011 bedzie
pozyskanie srodkdw kredytowych dla projektu, ktéry ma realizowacé Energo Eko 1 SA, a ktéra
to Spotki jest na etapie procedowania w zakresie zawierania umowy wsparcia projektu z
instytucjg wdrazajgca.

Segment energetyki wodnej

Dziatalno$¢ Funduszu w segmencie energetyki wodnej jest realizowana przede wszystkim
poprzez spdtke celowq Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z 0.0. (EWZ), w ktérej Fundusz posiada
100% udziatow. Gtoéwnym przedmiotem dziatalnosci EWZ jest dziatalno$¢ deweloperska
zwigzana z przygotowaniem projektéw budowy elektrowni wodnych oraz doprowadzeniem
do ich redlizacji. Ponadto Fundusz jest wtascicielem udziatow spdtek Elektrownie Wodne
ZENERIS PLUS Sp. z 0.0. oraz Zespdt Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z o.0., ktére zamierza
wykorzysta¢ do przygotowywania kolejnych projektow wodnych, z mozliwoscig pozyskania
srodkéw dotacyjnych. Dziatalno$¢ operacyjna jest aktualnie prowadzona w spdtce EWIZ.
Kluczowym zadaniem jakie stoi przed tym obszarem dziatalnosci w roku 2011, podobnie
zresztg jak w roku 2010, jest potwierdzenie zdolnosci do doprowadzenia projektéw do etapu
uzyskania pozwolenia na budowe.

Fundusz w stosunku do roku 2010 nie przewiduje istotnych naktadéw finansowych na ten
obszar dziatalnodci poza sytuacjq zakupu spdtek posiadajgcych pozwolenia na budowe
elektrowni wodnych.

Segment biogazowy

W zakresie dziatalnosci biogazowej Fundusz realizuje swoje dziatania poprzez Spdtke celowq,
tj. Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. oraz czesciowo bezposrednio w laboratorium biotechnologicznym.
W ramach Biogaz Zeneris, stanowigce] wehikut dla rozwoju dziatalnosci biogazowe;,
odbywata sie w roku 2010 réwniez budowa pierwszej instalacji biogazowej Funduszu  w
miejscowosci Skrzatusz.

Nafomiast laboraftorium  biotechnologiczne o charakterze badawczo-analitycznym
uruchomione 1 pazdziernika 2006 roku dziata obecnie na rzecz obydwu firm: BBl ZENERIS NFI
S.A. oraz BIOGAZ ZENERIS Sp. z o0.0.

Spoétka Biogaz Zeneris kontynuowad bedzie, rozpoczety w roku 2008 proces intensywnego
marketingu opracowanej technologii biogazowej korzystajgc ze wzrostu zainteresowania
tego typu instalacjami w Polsce wérdéd inwestoréw powigzanych z grupami energetycznymi
oraz wérdd duzych producentdw rolnych. Biogazownie te oferowane sg w zakresie mocy
elekirycznej od 500 kWe do 5 MWe. Fundusz zaktada, iz w 2011 roku Biogaz Zeneris osiggnie
rentowno$¢ operacyjng.

W zakresie istotnych czynnikdw zewnetrznych wptywajgcych na rozwdj rynku biogazowi w
Polsce najbardziej istotne sg oczekiwane zmiany w Prawie energetycznym (a w zasadzie
nowa ustawa o odnawialnych zrédtach energii i ew. nowy system wsparcia dla biogazowni)
oraz dostepno$é¢ finansowania ze srodkdéw europejskich i NFOSIGW.
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Segment wiatrowy

W roku 2009 Fundusz dokonat inwestycji w podmiot, ktérego celem bedzie rozwijanie
dziatalnosci w zakresie montazu i serwisu turbin wiatrowych przy uzyciu wyspecjalizowanego
sprzetu dedykowanego do prac przy budowie sitowni wiatrowych. Gtéwnym obszarem jej
dziatalnosci ma by¢ terytorium Polski oraz Szwecji. Strategia Spdtki zaktada koncentracje na
niszowym rynku ustug dzwigowych, gdzie poprzez zastosowanie innowacyjnych technik
Spotka zdobedzie przewage konkurencyjng wzgledem innych podmiotdow
niewyspecijalizowanych w tego typu ustugach.

Zgodnie z zapowiedziami Funduszu w roku 2010 Spdétka VIATRON zostata wyposazona w
niezbedne aktywa trwate do montazu turbin (specjalistyczne, zurawie). Aktualnie Spdtka
uczestniczy w przetargach na konfraktacje swoich prac.

Segment biomasy

Fundusz redlizuje inwestycje w segmencie biomasowym za posrednictwem spotki celowej
OZEN Plus Sp. zo.0.

Celem strategicznym Spdtki jest dotqczenie do grona producentéw odnawialnej energii
elekirycznej, a takze zbudowanie i ugruntowanie pozycji lidera kosztowego w branzy
produkcji wegla drzewnego. Priorytetem w zakresie dziatalno$ci biomasowej jest
zakonhczenie readlizacji inwestyciji przez OZEN Plus oraz rozpoczecie produkcji i uzyskiwanie
efektéw zgodnych z zatozeniami biznes planu. Po rozpoczeciu przez OZEN Plus produkcji
Fundusz dokona oceny zasadnosci rozbudowy mocy produkcyjnych w tym obszarze.

Segment energii z odpadéw

Dziatalno$¢ Funduszu w segmencie energii z odpaddw jest realizowana poprzez spdtke
celowq Energo-Eko | S.A.,(EET1). Aktualna dziatalno$¢ operacyjna Spodtki EET koncentruje sie
na pozyskaniu finansowania dla projektu budowy zaktadu odzysku energii z odpaddw
komunalnych i przemystowych o docelowej mocy e elekirycznej] 6 MWe. Fundusz jest
zdeterminowany do realizacji tego projektu. Fundusz zaktada, iz budowa zaktadu rozpocznie
siew 2011 r.

Istotnym elementem uruchamiajgcym proces wyboru Generalnego Wykonawcy oraz
zamkniecia pozyskania finansowani dtuznego jest zawarcie umowy dotacyjnej z Polskg
Agencjqg Rozwoju Przedsiebiorczosci.

W sytuacji niemoznosci uzyskania finansowania dtuznego Fundusz nie wyklucza pozyskania
dodatkowych inwestoréw dla tej spdfki.

VI. DZIALALNOSC FUNDUSZU W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

1. Dziatalnos¢ operacyjna

Dziatalno$¢ operacyjna podmiotu dominujgcego polega na:
« wyszukiwaniu,
e Ocenianiy,
e przygotowywaniu,
e organizowaniu finansowania i
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« realizacji inwestycji na rynku odnawialnych zrédet energii, w szczegdlnosci majgcych
na celu produkcje ,,zielonej” energii elektrycznej oraz cieplne;j.

Dziatalno$¢ Funduszu prowadzona jest w oparciu o spotki celowe funkcjonujgce w ramach
struktury holdingowej, zarzgdzanej przez BBl ZENERIS NFI S.A., ktérego jednqg z podstawowych
rél jest dystrybuowanie $rodkdw finansowych do spdtek celowych z przeznaczeniem na
realizacje konkretnych projektéw inwestycyjnych i ,zarzgdzanie wtascicielskie”.

W kazdej z linii biznesowych odnoszgcych sie do energetyki odnawialnej, w ramach ktdérej
Fundusz prowadzi dziatalno$¢ operacyjng, menedzerowie Funduszu sq kluczowymi osobami
w zarzgdach, bqdz tez RN tych Spotek.

Dziatalno$¢ operacyjna Funduszu w roku 2010 odnosita sie w zalezno$ci od stopnia
zaawansowania inwestycji realizowanych przez konkretne Spdtki celowe Funduszu do
bezposredniego wspomagania Zarzqddw Spdtek w  zakresie pozyskania finansowania
dtuznego dla Spdtek, pozyskania dotacji unijnych, wspierania procedury uzyskiwania
niezbednych pozwoleh oraz wspierania zarzqddw spdtek celowych w zakresie biezgcej
problematyki, pojawiajgcej na etapie realizacji inwestyciji.

2. Porifel inwestycyjny

Imiana wartosci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego
w okresie od 1 stycznia 200 roku do 31 grudnia 2010 roku

Akcje i udziaty

mnieL}sC{chL?é?owe w jedn_osfkoch Razem
zaleznych
Wartoéé bilansowa na poczqgtek roku obrotowego - 10 824 10 824
Zwiekszenia, w tym: - 19 401 192 401
- zakup - 300 300
- objecie nowych emisji - 12 101 12 101
Zmniejszenia, w tym: - - -
- sprzedaz - - -
- zmiany w kapitale witasnym - - -
Wartos$¢ bilansowa na koniec okresu - 30 225 30 225

3. Polityka inwestycyjna

W roku 2010 r., podobnie jak w roku poprzednim, Fundusz koncenfrowat swoje dziatania
inwestycyjne w obszarach energia z biomasy (projekt Ozen Plus), energia z wody (dziatania
deweloperskie prowadzone przez spdtki wodne), energia z biogazu (dziatania prowadzone
przez Biogaz Zeneris Sp. z 0.0.) energia z odpaddw (dziatania prowadzone przez Energo-Eko 1
SA) oraz dziatania w obszarze energetyki wiatrowej (VIATRON). Inwestycje funduszu byty
dokonywane zaréwno poprzez obejmowanie udziatéw w spdtkach jak tez poprzez udzielanie
pozyczek. Wyszczegdlnienia inwestycji dokonanych przez Emitenta w roku 2010 dokonano w
punkcie kolejnym.
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4. Inwestycje w 2010 roku

Obejmowanie udziatdéw / zakup akciji
Biogaz Zeneris Sp. z 0.0.

W dniu 28 pazdziernika 2009 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spdiki
Biogaz Zeneris Sp. z 0.0., na ktérym zostaty podjete uchwaty w zakresie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki o poziom 3,3 min zt poprzez utworzenie 66 tys. sztuk udziatow o
warto$ci nominalnej 50 zt kazdy z nich.

Do dnia 31 grudnia 2009 roku nastgpito objecie 20 tys. udziatéw o wartosci 1 min zt; w okresie
do kohca marca 2010 r. nastgpito objecie 46 tys. udziatdw o wartosci nominalnej 2,3 min zt.
Wg stanu na dzier 30 wrzesnia 2010 r. kapitat podstawowy Spdtki wynosi 4,3 min zt.

Energo-Eko1 S.A.

Fundusz na dzien 31 grudnia 2009 roku posiadat w Spdtce Energo-Eko | SA 51,05% akcji w
kapitale akcyjnym

W dniach 09.04.2010 roku oraz 10.12.2010 roku dokonano rejestracji akcji serii C i D, ktére
objete zostaty jednostronnie przez BBl Zeneris NFI S.A. W wyniku transakcji Fundusz na dzien 31
grudnia 2010 roku posiadat w Spdtce Energo-Eko | S.A. 69,02% akcji w kapitale akcyjnym i
73,23% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, pozostate akcje w kapitale i gtosach
na WZA posiada Energo Eko Sp. o. o.

OZEN Plus Sp. z 0.0.

W dniu 5 lutego 2010 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spdtki OZEN Plus,
na ktérym zostaty podjete uchwaty w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki
o poziom 15 min zt poprzez emisje 30 tys. sztuk udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy z
nich.

Podwyzszenie kapitatu zostato zaoferowane w catos$ci BBl ZENERIS NFI S.A., ktéry w dniu 9
lutego 2010 r. dokonat objecia przedmiotowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki.
Objecie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki zostato dokonane przez Fundusz na
drodze poftrgcenia wzajemnych wierzytelnosci, wynikajgcych z udzielenia Spdtce przez
Fundusz pozyczek na readlizacje inwestycji w Watczu oraz emisji przez Spdtke nowych
udziatow.

Stosowne porozumienie o potrgceniu wzajemnych wierzytelnosci zostato zawarte w dniu
9 lutego 2010 r. i szczegdtowo opisane w raporcie biezgcym Funduszu nr 7 / 2010 z dnia
10 lutego 2010 .

Postanowieniem Sgdu Rejonowego w Koszalinie z dnia 18 lutego 2010 r. dokonano wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki OZEN Plus, ktdéry aktualnie wynosi 17 700 tys. zt
i sktada sie z 35 400 udziatdéw o wartoéci nominalnej 500 zt kazdy. Tym samym BBl ZENERIS NFl
S.A. na dzien zatwierdzenia przedmiotowego sprawozdania posiada 100% udziatow w
kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu Wspolnikdw.

W dniu 11 lutego 2010 r. Fundusz nabyt od dotychczasowego wspdlnika Spdtki OZEN Plus

80 udziatdw o wartoéci nominalnej 40 tys. zt, stajgc sie jednoczesnie jedynym udziatowcem
Spotki OZEN Plus.

Biogazownia BIELANY Sp. z o.0.
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W dniu 17 lutego 2010 r. Fundusz podpisat Akt zawigzania spdtki pod firmg: ,,Biogazownia
Bielany Sp. z 0.0.” z siedzibg w Bielanach, gmina Btedéw. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi
20.000 PLN i dzieli sie na 400 udziatow o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy. BBl Zeneris NFI
S.A. objgt 280 udziatdéw o tgcznej wartosci nominalnej 14.000,00 PLN. Objete udziaty zostaty w
catosci pokryte ze srodkdw wtasnych Funduszu.

Zawigzanie Spdtki miato na celu readlizacje strategii Funduszu, w zakresie prowadzenia
projektéw w obszarze biogazowni.

VIATRON S$p. z o0.0.

W dniu 21 maja 2010r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw zmieniajgce
umowe spotki i podwyzszajgce kapitat zaktadowy do kwoty 1.057.500 PLN.

Udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty optacone i objete przez
dotychczasowych udziatowcdw w niezmienionym stosunku, tj. 70% udziatow w kapitale
zaktadowym i gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikdw posiada BBl Zeneris NFI S.A., 30%
udziatéw w kapitale zaktadowym i gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw posiada Igor
Pawela.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zarejestrowane zostato w dniu 5 pazdziernika 2010 .

Energia Trojanowo Sp. z 0.0.

W dniu 10 wrzesnia 2010 r. Fundusz podpisat Akt zawigzania spdtki pod nazwaq: ,Energia
Trojanowo Sp. z 0.0." z siedzibg w Poznaniu. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 50.000 PLN i
dzieli sie na 10 udziatéw o wartosci nominalnej 5.000,00 PLN kazdy. BBl Zeneris NFI S.A. objat 7
udziatdw o tgcznej warto$ci nominalnej 35.000,00 PLN. Objete udziaty zostaty w catosci
pokryte ze Srodkdw wtasnych Funduszu. Spdétka w dniu 15 listopada 2010 r. zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez SqQd Rejonowy —Nowie
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl wydziat Gospodarczy, pod nr KRS 000037026

Zakup udziatéw i akcji po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym Fundusz nie dokonywat zakupdéw udziatdw i akcii.

Udzielone pozyczki

W roku 2010 Fundusz udzielit pozyczek podmiotom powigzanym w nastepujgcy kwotach:
1. Spétka OZEN PLUS Sp. z 0.0. — pozyczki na tgczng kwote 526 tys. zt,
2. VIATRON Sp. z 0.0. - pozyczka na kwote 2 415 tys. zt,
3. Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. — pozyczka na kwote 1 000 tys. zt.

Pozyczki, jakie zostaty udzielone Spoétce OZEN Plus w roku 2010, nie podlegaty umowie
potrgcenia z tytutu objecia przez Fundusz podwyzszenia kapitatdw wtasnych Spotki, po
zawarciu w dniu 15 marca 2010 r. przez Spdtke z Bankiem Polskiej Spdtdzielczosci S.A. umowy
kredytu inwestycyjnego nie zostaty podporzgdkowane terminowi sptaty kredytu
inwestycyjnego, przypadajgcemu na dzieh 31 marca 2018 .

Szczegdtowe zestawienie Srodkdw pozyczkowych zostato zaprezentowane w nocie nr 30.2.
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2010.

5. Wykorzystanie srodkow z emisji akcji Spotki dominujgcej / nowe emisje akcji

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz nie emitowat nowych akcji.
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6. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Uwzgledniajgc  sytuacje majgtkowqg Funduszu, readlizacja planowanych zamierzeh
inwestycyjnych zaleze¢ bedzie przede wszystkim od mozliwosci pozyskania zewnetrznego
finansowania. Biorgc pod uwage restrykcyjng polityke Bankéw, w szczegdinoéci w zakresie
finansowania projektéw start’'upowych, Fundusz dgzy do pozyskania finansowania ze
srodkéw dotacyjnych oraz innych niz banki komercyjne zrédet.

7. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Opis czynnikdw ryzyka i zagrozenh zostat przedstawiony w Informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki (nota nr 6).

8. Informacje o zawartych umowach znaczgcych dla dziatalnosci emitenta w tym
znanych emitentowi umowach, zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacii,

W roku obrotowym Fundusz nie zawierat umowy pozyczek ze spdtkami zaleznymi, ktére z
uwagi na wielko$¢ przedmiotu umodw byty uznawane za umowy znaczgce. Umowy pozyczek
jakich Fundusz udzielit sg opisane w punkcie VII. Transakcje z podmiotami powigzanymi oraz
w ppkt 11 ponizszego sprawozdania — Pozyczki udzielone.

Jednoczednie w ramach znaczgcych uméw, zwigzanych w sposdb posredni z jego
dziatalnoscig nalezy zaliczyé wszystkie znaczgce umowy, bgdz tez aneksy do nich, jakie
zawierane byty przez podmioty zalezne od Emitenta.

W roku 2010 w gtdwnej mierze umowy te, z uwagi na swojqg skale, odnosity sie do umdw
zawieranych przez Spotke OZEN Plus, Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. oraz VIATRON - u.

W dniu 15 marca 2010 r., Fundusz zawart z Bankiem Polskiej Spdétdzielczosci S.A. umowe
poreczenia kredytowego dla kredytu inwestycyjnego, jaki zostat udzielony przez w/w Bank
spoétce OZEN Plus Sp. z 0.0. w celu sfinansowania realizacji inwestycji pn ,Uruchomienie
produkcji energii ekologicznych z odnawialnych zrédet energii”. Ponadto Fundusz jest réwniez
podmiotem umowy wsparcia zawartej pomiedzy Bankiem Polskiej Spdtdzielczosci S.A. oraz
Spotkg OZEN Plus w ramach realizacji w/w inwestyciji, stanowigcej jeden z elementéw
zabezpieczenia kredytowego, umowa wsparcia obliguje Fundusz m.in. do: zachowania formy
prawnej OZEN Plus jako spdtki z ograniczong odpowiedzialnodciq, dziatajgcej zgodnie z
prawem polskim; nie dokonywania fuzji, podziatu, reorganizaciji i zbycia bez zgody Banku; nie
podejmowania dziatan zmierzajgcych do rozwigzania czy upadtosci OZEN Plus Sp. z 0.0., nie
podejmowania dziatan majgcych na celu obnizenie kapitatu zaktadowego lub umorzenie
udziatow w spoétce OZEN Plus Sp. z 0.0.; wniesienia kwoty 15 min zt tytutem zwiekszenia
kapitatu zaktadowego OZEN Plus Sp. z 0.0. (powyzsze nastgpito w drodze pofrgcenia
pozyczek z opisywang w pkt Il.1 jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2010,
emisjg 30 tys. udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy); podwyzszenia kapitatuy,
whniesienia doptat do kapitatu, udzielenia pozyczki bgdz pokrycia w innej formie w sytuacii
przekroczenia kosztéw budzetu.

Ponadto Spdtka zalezna Funduszu zawarta z Bankiem Polskiej Spotdzielczosci S.A. 15 marca
2010 . trzy umowy kredytowe, w tym:

1. Umowe o kredyt inwestycyjny,

2. Umowe o kredyt w rachunku biezgcym,
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3. Umowe o kredyt rewolwingowy.
Na mocy w/w umodw Spdtka OZEN Plus Sp. z o.0. uzyskata kredyty w tgczne] wysokosci
66.500.000 PLN.

Szczegdtowy opis kredytdw, zostat opisany w pkt. | sprawozdania skonsolidowanego —
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy BBI ZENERIS NFI S.A.

Ponadto w roku 2010 Spdétka OZEN Plus zawarta dwa aneksy terminowe do umowy na
generalne wykonawstwo inwestycji pn ,,Uruchomienie produkcji energii ekologicznych z
odnawialnych zrédet energii” z Spétkg AWBUD:

e aneks (nr 8) zdnia 3 marca 2010 r. — ustalajgcy nowe terminy realizacyjne, a wiec:

o Termin dokonania Odbioru Kohcowego Zadania Inwestycyjnego — 23 sierpnia
2010r.;

o Termin dokonania pomiardw parametréw gwarantowanych - osiggniecie
projektowanych mocy produkcyjnych / 23 listopada 2010 r., tji. po 3
miesigcach od momentu dokonania Odbioru Zadania inwestycyjnego,

0 Wprowadzono tym aneksem dodatkowe wynagrodzenie dla wykonawcy na
poziomie 2 050 000 zt, do konca readlizacji inwestycii.

« aneks (nr 9) — opisany szczegdtowo raportem biezgcym nr 17 / 2010 z dnia 16 czerwca
2010 r., wprowadzajgcy, w zakresie najbardziej istotnych postanowien:

o kwote ryczattowq inwestycji, okreSlong na bazie dokumentacji projektowe],
przekazanej AWB UD — owi do dnia 10 maja 2010 r.;

o potwierdzajgcy terminy wykonania realizacji inwestycji okreslone w aneksie nr
8 z dnia 3 marca 2010 r., wprowadzajgcy okres 1 miesiecznej karencyjnosci w
zakresie stosowania systemu kar umownych;

o aktualizacje systemu kar umownych z uwagi na zwiekszenie warto$ci Zadnia
Inwestycyjnego, realizowanego przez Generalnego Wykonawce.

W dniu 9 kwietnia 2010 r. Fundusz udzielit spdtce zaleznej BIOGAZ ZENERIS Sp. z 0.0. poreczen
wekslowych jako:

« poreczenie solidarne za kredyt w wysokosci 4.540.000,00 zt powiekszony o odsetki,
prowizie i koszty, udzielony umowqg kredytu inwestycyjnego ztotowego na
finansowanie zadanh zZwigzanych z ochrong Srodowiska nr
2253/12/2009/1056/K/INW/UZU/EKO z dnia 15 grudnia 2009r. udzielonego przez Bank
Ochrony $rodowiska S.A.;

» poreczenie solidarne za kredyt w wysokosci 5.257.411,00 zt powiekszony o odsetki,
prowizje i koszty, udzielony umowq kredytu pomostowego na readlizacje projektu
objetego programem pomocowym nr 2256/12/2009/1056/K/INW/POM/EKO z dnia 15
grudnia 2009r.

Przedmio’r,owe poreczenie udzielone przez Fundusz BIOGAZ ZENERIS Sp. z 0.0. wygasto. Bank
Ochrony Srodowiska S.A. dokonat zwrotu weksli.

W dniu 21 pazdziernika 2010 r., Fundusz zawart z De Lage Landen Leasing Polska SA S.A.
umowe ,,GWARANCJI ORAZ ZABEZPIECZENIA" poreczajgcej, wekslem wtasnym in blanco,
pozyczke udzielonq przez De Lage Landen Leasing Polska SA spdtce Viatron Sp. z 0.0. na
sfinansowanie zakupu $rodkdéw technicznych (zurawi) firmy Manitowoc Crane Group,
gwarantujgc zaptate narzecz De Lage Landen Leasing Polska SA wszystkich kwot (obecnych
lub przysztych) stwierdzonych jako nalezne od Viatron Sp. z 0.0. na podstawie Umowy
Finansowania zawartej pomiedzy Viatron Sp. z 0.0. a De Lage Landen Leasing Polska SA oraz
wywigzac sie ze wszystkich obowigzkdéw Viatron Sp. z 0.0. wobec De Lage Landen Leasing
Polska SA wynikajgcych z Umowy Finansowania, tak jakby byta strong gtowng zobowigzang z
Umowy Finansowania.
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W dniu 21 pazdziernika 2010 r., zawarta zostata pomiedzy Funduszem a De Lage Landen
Leasing Polska SA S.A., spdtkg Viatron Sp. z o0.0. oraz Igorem Pawelg Umowa Wsparcia
miedzy innymi obligujgca Fundusz do wspodtdziatania z Viatron Sp. z o.0. tak, aby umozliwi¢
Viatronowi wykonanie wszelkich zobowigzan wynikajgcych z Umowy Wsparcia oraz umowy
pozyczki zawartej pomiedzy Viatron a De Lage Landen Leasing Polska SA, obligujgcqg Fundusz
do niezaciggania jakichkolwiek zobowigzah finansowych u Viatron Sp. z 0.0., w tym w
szczegdlnosci z tytutu papierdw dtuznych i pozyczek za wyjatkiem zobowigzan, zaciggnietych
za uprzednig pisemng zgodg De Lage Landen Leasing Polska SA S.A., a do czasu sptaty
przez Viatron Sp. z 0.0. wszelkich naleznosci i wykonania przez Viatron Sp. z 0.0. wszelkich
obowigzkdw wynikajgcych z umowy pozyczki, obligujgcq wspdlnikdw Viatron Sp. z 0.0. do nie
podejmowania dziatan umozliwiajgcych wyptaty zysku wspdlnikom w jakiejkolwiek formie,
jezeli wspdtczynnik wyptacalnosci Viatron Sp. z 0.0. rozumiany jako stosunek sumy kapitatu
podstawowego oraz zysku z lat ubiegtych do sumy bilansowej wynosit bedzie ponizej 30%.

9. Zaciqggniete kredyty i pozyczki

Informacje na temat otrzymanych w 2010 roku kredytdéw i pozyczek przez podmioty,
nalezgce do Grupy Kapitatowej BBl ZENERIS NFI S.A. przedstawia ponizsze zestawienia
tabelaryczne:

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ZACIAGNIETYCH KREDYTOW (POZYCZEK) NA DZIEN 31.12.2010R.

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2010 31.12.2009
Kredyty bankowe 62 352 -
Pozyczki 17118 2716
RAZEM 79 470 2716
Kredyt inwestycyjny udzielony spétce OZEN Plus Sp. z o.0.
Kwota kredytu/pozyczki wg warunki . Termin splaty
umowy oprocentowania
Nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej Siedziba
tys. waluta
Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A. Warszawa 54 500 PLN WIBOR 6M plus marzec 2018

marza banku 3,6%

Zabezpieczenia:

Zabezpieczenia docelowe:

* petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym Kredytobiorcy w BPS S.A. |
O/Wroctaw;

« weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowq;
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hipoteka umowna zwykta tgczna w kwocie 54.500.000,00 PLN jaok i zabezpieczenie
naleznosci gtéwnej oraz hipoteka umowna kaucyjna tgczna do kwoty 58.535.725,00
PLN jako zabezpieczenie sptaty odsetek na nieruchomosci potozonej w Watczu przy
ulicy Budowlanych 9, dla ktérej Sgd Rejonowy w Watczu prowadzi ksiegi wieczyste nr:
KO1W/00023621/0, KO1W/00020487/7, KO1W/00014321/1, KO1W/00032241/8,
KO1W/00020488/4;

zastaw rejestrowy czesci przedsiebiorstwa stanowigcej organizacyjng catosé (linia
technologiczna) - po zakonhczeniu inwestycii;

zastaw rejestrowy na zapasach surowcdw — po zakonczeniu inwestycji;

cesja praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci, linii technologicznej oraz zapaséw
surowcow - po zakohczeniu inwestycii;

zastaw rejestrowy na udziatach Spoétki nalezgcych do BBI ZENERIS NFI S.A., o wartosci
17.700.000,00 PLN,

ustanawiany po dokonaniu konwersji pozyczek podporzgdkowanych w kwocie
15.000.000,00 PLN na kapitat podstawowy Spotki;

przelew wierzytelno$ci z umdw handlowych;

umowa wsparcia projektu przez udziatowcodw Spdtki na caty okres kredytowania;
poreczenie wg prawa cywilnego BBI ZENERIS NFI S.A.;

Oswiadczenie Kredytobiorcy i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji co do kwoty
ztozone w trybie art. 97 Prawa Bankowego;

Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekuciji wydania rzeczy ztozone w
trybie art. 97 Prawa Bankowego.

Zabezpieczenia pomostowe
(obowigzujgce do czasu ustanowienia zabezpieczen docelowych)

do czasu ustanowienia zastawu rejestrowego czesci przedsiebiorstwa stanowigcej
organizacyjng catos¢ (linia technologiczna) oraz zastawu rejestrowego na zapasach
surowcow, przewtaszczenie nastepujgcych urzqdzen:
retorta pionowa - 2 sztuki,
suszarnia pionowa -2 sztuki,
kociot odzysknicowy 8,5 t/h - 2 sztuki, © numerach seryjnych 39 i 40,
kociot biomasowy 14t/h, o numerze seryjnym 31,
turbozespdt kondensacyjny o mocy elekirycznej ca 7,00 MW, w sktad
ktérego wchodzqg:

= furbina typ SST-300, numer seryjny 5673,

= generator, numer seryjny 8329055 A 101,

= kondensatfor, numer seryjny 17676;
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na czas frwania budowy, dotyczgcej
ubezpieczenia ryzyk budowlanych, zawarta ze spdtkg AWBUD Sp. z o.o., fj
Generalnym wykonawcqg inwestycji.

O OO oo

Kredyt rewolwingowy na zaptate podatku VAT udzielony spéice OZEN Plus Sp. z o.o.

Kwota kredyti zyczki i
wota kredytu/pozyczki wg warunki . Termin splaty
umowy oprocentowania
Nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej Siedziba
tys. waluta
e - WIBOR 1M plus
Bank Polskiej Spdtdzielczosci S.A. Warszawa 5000 PLN marza banku 3,2% luty 2011
Uwaga!

Zgodnie z aktualnymi uregulowaniami umownymi fermin sptaty przypada na 30 czerwca 2011 r.
Aktualnie obowiqzujgcy limit kredytu rewolwingowego to poziom 3,3 min zt.
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Zabezpieczenia:

petnomocnictwo do  dysponowania rachunkiem biezgcym  Kredytobiorcy
prowadzonym w BPS S.A. | O/Wroctaw,

weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowq;
hipoteka umowna zwykta tgczna w kwocie 5.000.000,00 PLN jako zabezpieczenie
naleznosci gtdéwnej oraz hipoteka umowna kaucyjna tgczna do kwoty 2.392.000,00
PLN jaoko zabezpieczenie sptaty odsetek, na nieruchomosci potozonej w Watczu przy
ulicy Budowlanych 9, dla ktérej Sgd Rejonowy w Watczu prowadzi ksiegi wieczyste nr:
KO1W/00023621/0, KO1W/00020487/7, KO1W/00014321/1, KO1W/00032241/8,
KO1W/00020488/4;

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci na warto$¢ wynikajgcq z
wyceny rzeczoznawcy dokonanej po zakohczeniu inwestycii;

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na czas frwania budowy, dotyczgcej
ubezpieczenia ryzyk budowlanych, zawarta ze spdtkg AWBUD Sp. z o.o., fj
Generalnym wykonawcg inwestycji — do czasu zakohczenia inwestycji i dokonania
cesji z polisy, o ktérej mowa powyzej;

Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji co do kwoty ztozone w trybie
art. 97 Prawa Bankowego.

Kredyt w rachunku biezqcym udzielony spétce OZEN Plus Sp. z 0.0.

Kwota kredytu/pozyczki wg warunki . Termin splaty
umowy oprocentowania
Nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej Siedziba
tys. waluta
Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A. Warszawa 7 000 PLN WI.BOR LM plus 14 marca 2011
marza banku 3,2%
Uwagal

Spdétka OZEN Plus uzyskata juz po dacie bilansowej odnowienie kredytu w rachunku biezgcym na

kolejny 12 miesieczny okres — aktualny fermin sptaty to marzec 2012r.

Zabezpieczenia:

weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce;

petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym Kredytobiorcy
prowadzonym przez BOS S.A. Oddziat w Poznaniu;

cesja wierzytelnosci z umowy sprzedazy energii elektrycznej wyprodukowanej przez
Kredytobiorce w ramach inwestyciji kredytowanej przez BOS S.A.;

cesja wierzytelnoSci z umowy o sprzedaz praw majatkowych Kredytobiorcy
wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii z Odnawialnych Zrédet Energii;
hipoteka zwykta tgczna w wysokosci 1.500.000,00 PLN oraz hipoteka kaucyjna tgczna
do wysokosci 750.000,00 PLN na nieruchomosciach, dla ktérej Sgd Rejonowy w Pile
prowadzi KW PO11/00023217/8 i KW PO11/00026800/3 zlokalizowanych w migjscowosci
Skrzatusz (Obreb Skrzatusz Gmina Szydtowo, powiat pilski);

cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci stanowigcej przedmiot
zabezpieczenia.
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Kredyt pomostowy na zaptate wydatkéow objetych dotacjg udzielony spéice BIOGAZ
Zeneris Sp. z 0.0.

Kwota kredytu/pozyczki wg warunki

umowy oprocentowania Termin splaty

Nazwa (firma) jed ki, ze wsk iem formy p j Siedziba

tys. waluta

WIBOR 1M plus

Bank Ochrony Srodowiska S.A. Warszawa 5257 PLN marza banku 2,4%

grudzien 2010

Zabezpieczenia:

* weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce;

*» petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym  Kredytobiorcy
prowadzonym przez BOS S.A. Oddziat w Poznaniu;

« cesja wierzytelnosci z umowy sprzedazy energii elekirycznej wyprodukowanej przez
Kredytobiorce w ramach inwestyciji kredytowanej przez BOS S.A.;

« cesja wierzytelnosci z umowy o sprzedaz praw majgtkowych Kredytobiorcy
wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia energii z Odnawialnych Zrédet Energii;

* hipoteka zwykta tgczna w wysokosci 5.257.411,00 PLN oraz hipoteka kaucyjna tgczna
do wysokosci 2.630.000,00 PLN na nieruchomosciach, dla ktérej Sgd Rejonowy w Pile
prowadzi KW PO11/00023217/8 i KW PO11/00026800/3 zlokalizowanych w
miejscowosciach Skrzatusz (Obreb Skrzatusz Gmina Szydtowo, powiat pilski);

« cesja wierzytelnoSci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci stanowigcej przedmiot
zabezpieczenia;

« cesja wierzytelnosci z tytutu Umowy o dofinansowanie projektu, zawartej pomiedzy
Kredytobiorcq i Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne;j,
petnigcym role Instytucji Wdrazajgcej, w kwocie 5.257.411,00 PLN w ramach
Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko PRIORYTET: IX. Infrastruktura
energetyczne przyjozna Srodowisku i efektywnos¢ energetyczna, DIIALANIE: 9.1.
Wysokosprawne wytwarzanie energii.

Kredyt inwestycyjny udzielony spétce BIOGAZ Zeneris Sp. z 0.0.

Kwota kredytu/pozyczki wg warunki . Termin splaty
umowy oprocentowania
Nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej Siedziba
tys. waluta
i WIBOR 3M plus
Bank Ochrony Srodowiska S.A. Warszawa 4 540 PLN marza banku grudzien 2020

2,95%

Zabezpieczenia:

« weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce;

e petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym Kredytobiorcy
prowadzonym przez BOS S.A. Oddziat w Poznaniu;

« cesja wierzytelnosci z umowy sprzedazy energii elekirycznej wyprodukowanej przez
Kredytobiorce w ramach inwestyciji kredytowanej przez BOS S.A.;

« cesja wierzytelnosci z umowy o sprzedaz praw majgtkowych Kredytobiorcy
wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii z Odnawialnych Zrédet Energii;

+ hipoteka zwykta tgczna w wysokos$ci  4.540.000,00 PLN oraz hipoteka kaucyjna
tgczna do wysokosci 2.270.000,00 PLN na nieruchomosciach, dla ktérej Sgd Rejonowy
w Pile prowadzi KW PO11/00023217/8 i KW PO11/00026800/3 zlokalizowanych w
miejscowosci Skrzatusz (Obreb Skrzatusz Gmina Szydtowo, powiat pilski);
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« cesja wierzytelnos$ci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci stanowigcej przedmiot
zabezpieczenia;

« sgdowy zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach Spotki Kredytobiorcy na rzecz BOS
S.AL 1.

o sgdowy zastaw rejestrowy na udziatach Spétki Kredytobiorcy na rzecz BOS
S.A. o wartosci 1.000.000,00 PLN, tj. wg stanu ujawnionego w KRS na dzien
12 listopada 2009 r.,

o Sqgdowy zastaw rejestrowy na wszystkich pozostatych udziatach
Kredytobiorcy, poza wymienionymi powyzej w pkt. a, jakie zostang objete
zardbwno przez dotychczasowych, jak i nowych wspdlnikdw w trakcie
obowigzywania umowy kredytowe;.

Kredyt obrotowy na zaptate podatku VAT udzielony spétce BIOGAZ Zeneris Sp. z o.0.

Kwota kredytu/pozyczki wg warunki . Termin splaty
umowy oprocentowania
Nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej Siedziba
tys. waluta
Bank Ochrony $rodowiska S.A. Warszawa 1500 PLN WIBOR 1M plus grudzier 2010

marza banku 2,4%

Zabezpieczenia:

« weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce;

*» petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym  Kredytobiorcy
prowadzonym przez BOS S.A. Oddziat w Poznaniu;

« cesja wierzytelnosci z umowy sprzedazy energii elekirycznej wyprodukowanej przez
Kredytobiorce w ramach inwestyciji kredytowanej przez BOS S.A.;

« cesja wierzytelnosci z umowy o sprzedaz praw majgtkowych Kredytobiorcy
wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii z Odnawialnych Zrédet Energii;

* hipoteka zwykta tgczna w wysokosci 1.500.000,00 PLN oraz hipoteka kaucyjna tgczna
do wysokosci 750.000,00 PLN na nieruchomosciach, dla ktérej Sgd Rejonowy w Pile
prowadzi KW PO11/00023217/8 i KW PO11/00026800/3 zlokalizowanych w migjscowosci
Skrzatusz (Obreb Skrzatusz Gmina Szydtowo, powiat pilski);

« cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci stanowigcej przedmiot
zabezpieczenia.

Kredyt obrotowy rewolwingowy udzielony spotce BIOGAZ Zeneris Sp. z 0.0.

Kwota kredytu/pozyczki wg

umowy Termin splaty

Nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej Siedziba

tys. waluta

Bank Ochrony Srodowiska S.A. Warszawa 250 PLN pazdziernik 2011

Zabezpieczenia:

* weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy, )
e petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym prowadzonym przez BOS
S.A. Oddziat w Poznaniu,
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« cesja wierzytelnos$ci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci stanowigcej przedmiot
zabezpieczenia,

. hipoteka zwykta tgczna w kwocie 250 000,00 PLN na zabezpieczenie kapitatu
kredytu oraz hipoteka kaucyjna tqgczna do kwoty 125 000,00 PLN na zabezpieczenie
odsetek i kosztéw na nieruchomosciach, dla ktérych Sgd Rejnowy w Pile prowadzi
KW PO11/00023217/8 i KW PO1/00026800/3 zlokalizowanych w miejscowosci Skrzatusz
(obreb Skrzatusz Gmina Szydtowo, powiat pilski).

Kredyt w rachunku biezqgcym udzielony spotce BIOGAZ Zeneris Sp. z 0.0.

Kwota kredytu/pozyczki wg

umowy Termin spiaty

Nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej Siedziba

tys. waluta

Bank Ochrony Srodowiska S.A. Warszawa 250 PLN pazdziernik 2011

Zabezpieczenia:

* weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy,

« petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym prowadzonym przez BOS
S.A. Oddziat w Poznaniu,

« cesja wierzytelnoSci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci stanowigcej przedmiot
zabezpieczenia,

* hipoteka kaucyjna do wysokosci 375 000,00 PLN nieruchomosci, dla ktérej Sqd
Rejonowy w Pile prowadzi KW PO1/00023217/8 i KW PO11/00026800/3 zlokalizowanych
w  miejscowosci Skrzatusz, Gmina Szydtowo, powiat pilski), na zabezpieczenie
kapitatu i odsetek i kosztéw od kredytu.

Pozyczka udzielona spéice VIATRON Sp. z 0.0.

Kwota kredytu/pozyczki wg

umowy Termin splaty

Nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy prawnej Siedziba

tys. waluta

De Lage Landen Leasing Polska S.A. Warszawa 3070 EUR grudzien 2016

Zabezpieczenia:

» weksel in blanco z klauzulg bez protestu oraz deklaracjg wekslowq,

e zastaw rejestrowy na dzwig GTK 1100 i GMK 5220 wraz z wyposazeniem,

e Umowa przewtaszczenia na dzwig GTK 1100 i GMK 5220 wraz z wyposazeniem,

» gwarancja korporacyjna BBl Zeneris NFI S.A

« umowa wsparcia zawarta pomiedzy spdtkg Viatron Sp. z o0.0., jej wspdlnikami oraz
De Lage Landen Leasing Polska SA.
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10. Pozyczki udzielone
Fundusz a takze spdétki od niej zalezne zawieraty transakcje z podmiotami powigzanymi.
Transakcje te w opinii Zarzgdu sqg typowe i rutynowe, zawierane na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikajg z biezqcej dziatalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez Fundusz.

10.1. Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

21.12.2010 JL12 20
. . . Przychedy . ; Frzychioeoy
Udzelore poavaXi Lodelzneg ponyezk )
PR firdirs oy a Posye firomsawe
Forostae podmioly powigzane
BE Fwestment S8 1 500 34 - -
BE| Deselopmant BFlSA - - - a7
RAZEW 1500 3 - N
na daen 31.12.2010 na drien 31.12.2009
M emosci L Maleiraic
MNetlerodel 7ty byt Hademosd ziyhiy et
. . . ucelorych .
wcelonych pozvezek radiczonych P relli czoriych
odsetek oy ocketek
Porostote podivioty powigrone
BB Fnvestment 54 1 500 34
RAIEN 1500 k1] - -
10.2.Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych
311220100 3112009

Ohzywnare poiyedki Kosziy ocketek® Ohmymorne podvezki  Koszy odsetek®

Porostate podmioty powigrans
AWBUD 2. 2.0, & &S0 12
RAIBW - - & 650 112

Na dzien 31 grudnia 2010 roku nie wystepowaty zobowigzania z tytutu otrzymanych
pozyczek bqdz naliczonych z tego tytutu odsetek.
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POZYCIKI UDZIELONE

Data udzielenia Kwota Kwota pozyczki
uaz pozyczki pozyczk Waluta % Termin sptaty Zabezpieczenia
(rok) pozostata do sptaty)|
wg umowy
90 - PLN
100 PLN
2005
80 PLN
148 - PLN
146 PLN
55 - PLN
65 - PLN
2006
120 PLN
140 - PLN
130 PLN
60 PLN
200 - PLN
50 PLN
60 PLN
100 - PLN
3930 PLN
800 - PLN WIBOR 1M + 3%
2007 1075 - PLN
150 PLN Termin sptaty pozyczek
440 ~ PLN podporzgdkowany zostat
300 PLN ferm‘moww sp'o"y kredytu ‘ ‘
inwestycyjnego Brak zabezpieczenia
750 PLN zawartego pomiedzy
4100 - PLN OZEN Plus Sp.zo0.0.a
100 PLN Bankiem Polskiej
Spotdzielczosci S.A. Termin|
o 500 - PLN v
OZEN-Plus Sp. z 0.0. z siedzibg w Watczu sptaty pozyczek zostat
1725 1083 PLN okreslony na dzien 30
2025 2025 PLN kwietnia 2018.
300 300 PLN
3680 3680 PLN
1325 1325 PLN
750 750 PLN
1425 1425 PLN
1000 1000 PLN
2008 1800 1800 PLN
3700 3700 PLN
2000 2000 PLN
4850 4850 PLN
5100 5100 PLN
4800 4800 PLN WIBOR 1M + 4%
5800 5800 PLN
2350 2350 PLN
400 400 PLN
3500 - PLN
1200 1030 PLN
2009 5000 5000 PLN WIBOR 1M + 5%
2220 PLN WIBOR 1M + 4% 27 kwietnia 2009 roku
6650 - PLN WIBOR 1M + 5% 30 wrzesnia 2009 roku
181 181 PLN WIBOR 1M + 4% 15 marca 2011 roku
2010 225 225 PLN WIBOR 1M + 4% 30 wrzesnia 2010 roku
120 PLN WIBOR 1M + 4% 17 marca 2010 roky
100 100 PLN
500 500 PLN
2007
150 150 PLN
130 130 PLN
WIBOR 1M + 5%
. _ ) 300 300 PLN . .
Elekirownie Wodne ZENERIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu 31 grudnia 2011 roku weksel in blanco
400 400 PLN
2008
1000 1000 PLN
350 350 PLN
2009 300 300 PLN
100 100 PLN
2008 400 - PLN WIBOR IM +4% | 30 wizesnia 2009 roku | e
2008 5000 PLN WIBOR 1M + 3,5% 14 $nia 2008 rok Brak zabezpi i
Energo-Eko | S.A. 2 siedziba w Jastrzebiu Zaroju e e
2009 630 PLN WIBOR 1M + 4% 07 stycznia 20100k | T L
BBI Development NFI S.A. z siedzibq w Warszawie 2008 1250 - PLN WIBOR TM + 3,5% 31 marca 2009 roku Weksel in blanco
Eneco Sp. 20.0. 2009 200 PLN 359 kodeksu cywiln{ 1 kwietnia 2009 roku TS TR
2009 30 - PLN WIBOR M + 4% 24 maja 2010 roku Weksel in blanco
15 PLN WIBOR 1M + 4% 24 maja 2010 roku Weksel in blanco
300 - PLN 14% 1 i 1 Wi inbl
VIATRON $p. 7 0.0. 01 grudnia 2010 roku eksel in blanco
2010 400 - PLN 14% 01 grudnia 2010 roku Weksel in blanco
1100 PLN 14% 01 grudnia 2010 roku Weksel in blanco
600 PLN 14% 01 grudnia 2010 roku Weksel in blanco
1000 1000 PLN 1% 15 marca 2011 roku Weksel in blanco
PLN Weksel in blanco
BIOGAZ ZENERIS Sp. z 0.0. 2010 - - PLN Weksel in blanco
PLN Weksel in blanco
PLN Weksel in blanco
- - PLN Weksel in blanco
1200 1200 PLN 1% 15 marca 2011 roku
250 250 PLN MN% 1
BB Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu §morca 2011 foku
2010 50 50 PLN M% 15 marca 2011 roku
PLN
- PLN
Razem 54 654,00
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11. Udzielone i ofrzymane poreczenia i gwarancje

W dniu 15 marca 2010 r., Fundusz zawart z Bankiem Polskiej Spétdzielczosci S.A. umowe
poreczenia kredytowego dla kredytu inwestycyjnego, jaki zostat udzielony przez w/w
Bank spdtce OZEN Plus Sp. z o0.0. w celu sfinansowania realizacji inwestycji pn
»Uruchomienie produkcji energii ekologicznych z odnawialnych zrédet energii”. Ponadto
Fundusz jest rowniez podmiotem umowy wsparcia zawartej pomiedzy Bankiem Polskiej
Spoétdzielczosci S.A. oraz Spdtkg OZEN Plus w ramach readlizacji w/w  inwestycji,
stanowigcej jeden z elementéw zabezpieczenia kredytowego, umowa wsparcia
obliguje Fundusz m.in. do: zachowania formy prawnej OZEN Plus jako spotki z
ograniczong odpowiedzialnoéciq, dziatajgce] zgodnie z prawem polskim; nie
dokonywania fuzji, podziatu, reorganizaciji i zbycia bez zgody Banku; nie podejmowania
dziatah zmierzajgcych do rozwigzania czy upadto$ci OZEN Plus Sp. z 0.0., nie
podejmowania dziatah majgcych na celu obnizenie kapitatu zaktadowego Iub
umorzenie udziatdw w spdtce OZEN Plus Sp. z 0.0.; wniesienia kwoty 15 min zt tytutem
zwiekszenia kapitatu zaktadowego OZEN Plus Sp. z 0.0. (powyzsze nastgpito w drodze
potrgcenia pozyczek z opisywang w pkt I.1 przedmiotowego sprawozdania, emisjg 30
tys. udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy); podwyzszenia kapitatu, wniesienia
doptat do kapitatu, udzielenia pozyczki bgdz pokrycia w innej formie w sytuacii
przekroczenia kosztéw budzetu.

W dniu 9 kwietnia 2010 r. Fundusz udzielit spdtce zaleznej BIOGAZ ZENERIS Sp. z o.0.

poreczeh wekslowych jako:

- poreczenie solidarne za kredyt w wysokosci 4.540.000,00 zt powiekszony o odsetki,
prowizie i koszty, udzielony umowqg kredytu inwestycyjnego ztotowego na
finansowanie zadanh zwigzanych z ochrong Srodowiska nr
2253/12/2009/1056/K/INW/UZU/EKO z dnia 15 grudnia 2009r. udzielonego przez Bank
Ochrony Srodowiska S.A.

- poreczenie solidarne za kredyt w wysokosci 5.257.411,00 zt powiekszony o odsetki,
prowizje i koszty, udzielony umowq kredytu pomostowego na realizacje projektu
objetego programem pomocowym nr 2256/12/2009/1056/K/INW/POM/EKO z dnia 15
grudnia 2009r.

Przedmiotowe ,poreczenie udzielone przez Fundusz BIOGAZ ZENERIS Sp. z 0.0. wygasto.
Bank Ochrony Srodowiska S.A. dokonat zwrotu weksli.

W dniu 21 pazdziernika 2010 r., Fundusz zawart z De Lage Landen Leasing Polska SA S.A.
umowe ,,GWARANCJI ORAZ ZABEZPIECZENIA" poreczajgcej, wekslem wtasnym in blanco,
pozyczke udzielong przez De Lage Landen Leasing Polska SA spdtce Viatron Sp. z 0.0. na
sfinansowanie zakupu $rodkdw technicznych (zurawi) firmy Manitowoc Crane Group,
gwarantujgc zaptate na rzecz De Lage Landen Leasing Polska SA wszystkich kwot
(obecnych Ilub przysztych) stwierdzonych jako nalezne od Viafron Sp. z 0.0. na
podstawie Umowy Finansowania zawartej pomiedzy Viatron Sp. z 0.0. a De Lage
Landen Leasing Polska SA oraz wywiqzac sie ze wszystkich obowigzkéw Viatron Sp. z o.0.
wobec De Lage Landen Leasing Polska SA wynikajgcych z Umowy Finansowania, tak
jakby byta strong gtéwng zobowigzang z Umowy Finansowania.

W dniu 21 pazdziernika 2010 r., zawarta zostata pomiedzy Funduszem a De Lage Landen
Leasing Polska SA S.A., spdtkg Viatron Sp. z 0.0. oraz Igorem Pawelg Umowa Wsparcia
miedzy innymi obligujgca Fundusz do wspdtdziatania z Viatron Sp. z o.0. tak, aby
umozliwi¢ Viatronowi wykonanie wszelkich zobowigzah wynikajgcych z Umowy
Wsparcia oraz umowy pozyczki zawartej pomiedzy Viatron a De Lage Landen Leasing
Polska SA, obligujgca Fundusz do niezaciggania jakichkolwiek zobowigzan finansowych
u Viatron Sp. z 0.0., w tym w szczegdInosci z tytutu papierdw dtuznych i pozyczek za
wyjatkiem zobowiqzan, zaciggnietych za uprzednig pisemng zgodqg De Lage Landen
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Leasing Polska SA S.A., a do czasu sptaty przez Viatron Sp. z 0.0. wszelkich naleznosci i
wykonania przez Viatron Sp. z o0.0. wszelkich obowigzkédw wynikajgcych z umowy
pozyczki, obligujgcqa wspdlnikdw Viatron Sp. z 0.0. do nie podejmowania dziatan
umozliwiajgcych wyptaty zysku wspdinikom w jakiejkolwiek formie, jezeli wspdtczynnik
wyptacalnosci Viatron Sp. z 0.0. rozumiany jako stosunek sumy kapitatu podstawowego
oraz zysku z lat ubiegtych do sumy bilansowej wynosit bedzie ponizej 30%.

12. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sqdem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W 2010 roku nie toczyty sie przed sgdem lub organem administraciji publicznej postepowania
dotyczgce zobowigzah lub wierzytelno$ci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych,
ktérych tgczna wartoéé stanowitaby co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych Funduszu.

13. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupg kapitatowq,

W roku 2010 Fundusz nie dokonywat zmian w sposobie zarzgdzania przedsiebiorstwem
emitenta.

VIl. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

1. Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi

Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi zostato przedstawione w Informacii
dodatkowej do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy BBI ZENERIS NFI S.A.
(nota nr 29).

2. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W opinii Zarzgdu Jednostki Dominujgce] wszelkie transakcje zawierane przez Fundusz lub
jednostki od niego zalezne z podmiotami powigzanymi sg typowe i rutynowe, zawierane na
warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci
operacyjnej, prowadzonej przez Fundusz.
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VIIl. PODPISY

Robert Bender — Prezes Zarzgdu
Marek Perczynski — Wiceprezes Zarzqdu

Marek Jézwiak — Cztonek Zarzgdu

Poznan, dn. 29 kwietnia 2011 r.
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