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I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1 Nazwa i forma prawna
Spétka dziata pod firma: Comarch Spoétka Akcyjna.

Uprzednio Spotka dziatata pod firma ComArch Spotka Akcyjna, ktora zostata zmieniona uchwatg
nr 31 z 28 czerwca 2010 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ComArch Spétka Akcyjna. Zmiana
zostata zarejestrowana 30 lipca 2010 roku.

1.2 Siedziba Spotki
31-864 Krakow, ul. Aleja Jana Pawta Il 39A.

1.3 Oddziaty

Na 31 grudnia 2010 roku Spotka posiadata oddziaty w nastepujacych miejscowosciach:
— Bielsko-Biata,

— Gdansk,

- Katowice,

- Krakow,

— Lublin,

- todz,

- Poznan,

- Warszawa,

— Wroctaw,

— Tirana (Albania).

Oddziat zagraniczny Spotki - Comarch SA Oddziat Albania z siedziba w Tiranie - utworzono uchwata
Zarzadu z 7 wrzesnia 2010 roku. Oddziat ten zostat wpisany do KRS oraz zarejestrowany, zgodnie z
wymogami prawa miejscowego, 22 wrzesnia 2010 roku w tamtejszym rejestrze przedsiebiorcow pod
numerem rejestracyjnym NUIS L02122009Q.

1.4 Przedmiot dziatalnosci

Przedmiot dziatalnosci Spotki ustalony w statucie i ujawniony w KRS obejmuje 52 rodzaje
dziatalnosci, sposrod ktorych dominujace znaczenie ma wytwarzanie oprogramowania
komputerowego na zlecenie oraz tworzenie wtasnych, uniwersalnych produktow softwareowych.

1.5 Podstawa dziatalnosci
Comarch SA dziata na podstawie:

— statutu sporzadzonego w postaci aktu notarialnego spisanego 30 listopada 1994 roku przed
notariuszem Marig Kwiecinska-Stybel w Krakowie (Rep. A nr 5209/94), z pdzniejszymi zmianami;

- kodeksu spotek handlowych z 15 wrzesnia 2000 roku (Dz.U. z 2000 roku, nr 94, poz. 1037 z
pozniejszymi zmianami);

- ustawy z 20 pazdziernika 1994 roku o specjalnych strefach ekonomicznych (Dz.U. z 2007 roku,
nr 42, poz. 274) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami.
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Spotka posiada zezwolenie udzielone z upowaznienia Ministra Gospodarki przez Centrum
Zaawansowanych Technologii-Krakow Sp. z 0.0. z 22 marca 1999 roku na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej Krakowski Park Technologiczny, zmienione
decyzja Ministra Gospodarki i Pracy nr 204/PR/04 z 24 czerwca 2004 roku. Zezwolenie to udzielono
na okres do 31 grudnia 2017 roku obejmujac nim 7 rodzajow dziatalnosci, w tym informatyke i
dziatalnos¢ pokrewna, korespondujace z podstawowym rodzajem dziatalnosci Spotki okreslonym w
zaswiadczeniu REGON jako dziatalnosc¢ zwigzana z oprogramowaniem (6201Z wg PKD 2007).

1.6 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Spotka zostata wpisana 30 pazdziernika 2001 roku do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Krakowie, pod numerem KRS 0000057567.

1.7 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 677-00-65-406

NIP UE PL 6770065406

REGON 350527377

Urzedem Skarbowym wtasciwym miejscowo dla Spotki jest Matopolski Urzad Skarbowy w Krakowie.

1.8 Kapitat wtasny Spotki

Kapitat podstawowy Spotki na 31 grudnia 2010 roku wynosit 8.051.637 zt i dzielit sie na 8.051.637
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, z czego 1.748.400 stanowia akcje uprzywilejowane co do
gtosu w ten sposob, ze na kazda akcje przypada 5 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W badanym okresie wysokos¢ kapitatu podstawowego ulegta zwiekszeniu o 91 tys. zt w drodze emisji
91.041 akcji zwyktych na okaziciela serii J2 o wartosci nominalnej 1 zt kazda, po cenie emisyjnej
1zt z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z zatozeniami
programu opcji menadzerskich nowo wyemitowane akcje zostaty przyznane kluczowym
pracownikom Spotki.

Na 31 grudnia 2010 roku akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Comarch SA byli:

- Janusz Filipiak - 2.620.010 akcji (32,54% w kapitale zaktadowym Spotki), ktére uprawniaty do
6.192.010 gtosow na WZ Spotki, co stanowito 41,16% w ogdlnej licznie gtoséw na WZ;

- Elzbieta Filipiak - 846.000 akcji (10,51% w kapitale zaktadowym Spétki), ktore uprawniaty do
4.230.000 gtosow na WZ Spotki, co stanowito 28,12% w ogdlnej liczbie gtosow na WZ;

— klienci BZ WBK AIB Asset Management SA - 2.756.060 sztuk akcji (34,23% w kapitale zaktadowym
Spotki), z ktorych przystugiwato 2.756.060 gtosow na WZA, co stanowito 18,32% w ogolnej liczbie
gtosow na WZA.

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego nie wystapity istotne
zmiany w strukturze akcjonariatu Spotki.

Na kapitat wtasny Spétki na 31 grudnia 2010 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat zapasowy 346.562 tys. zt
- kapitat z aktualizacji wyceny 135.204 tys. zt
— pozostate kapitaty rezerwowe 745 tys. zt
- wynik z lat ubiegtych 176 tys. zt
— wynik roku biezacego 68.470 tys. zt

W badanym okresie kapitat zapasowy ulegt zwiekszeniu 0 51.351 tys. zt w zwiazku z podziatem zysku
netto wypracowanego w poprzednim roku obrotowym.
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Kapitat z aktualizacji wyceny, w wyniku odniesienia do niego skutkow wyceny bilansowej niektorych
inwestycji, zmniejszyt sie w 2010 roku w stosunku do roku poprzedniego o 3.472 tys. zt.

Wartos¢ pozostatych kapitatow rezerwowych i wyniku z lat ubiegtych nie ulegta zmianie w 2010
roku.

Wartos¢ kapitatu wtasnego na 31 grudnia 2010 roku wyniosta 559.208 tys. zt, ulegajac zwiekszeniu w
badanym okresie o 65.089 tys. zt.

1.9 Zarzad Spétki
W sktad Zarzadu Spotki na 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

- Janusz Filipiak - Prezes Zarzadu,

- Piotr Reichert - Wiceprezes Zarzadu
- Pawet Prokop - Wiceprezes Zarzadu
— Marcin Warwas - Wiceprezes Zarzadu
- Zbigniew Rymarczyk - Wiceprezes Zarzadu
— Piotr Pigtosa - Wiceprezes Zarzadu
- Konrad Taranski - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii sktad Zarzadu nie ulegat zmianom.

1.10 Informacja o jednostkach powiazanych
Spétka jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Do jednostek powiazanych ze Spotka zalicza sie liczne podmioty krajowe i zagraniczne tworzace
Grupe Kapitatowa Comarch SA.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Comarch SA sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na 31 grudnia 2010 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie
suma 880.873 tys. zt;

— rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 68.470 tys. zt;

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 65.089 tys. zt;

- rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 6.302 tys. zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia
oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania jest tacznym sprawozdaniem finansowym
bedacym suma sprawozdania finansowego jednostki i jej oddziatu w Albanii.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Comarch SA za 2010 rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp.
Zz0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wybér biegtego rewidenta znajduje swe umocowanie w uchwale nr 1/6/2010 Rady Nadzorczej
badanej Spotki z 21 czerwca 2010 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z 14 lipca 2010 roku, w terminie od
14 marca 2011 roku do dnia wydania opinii, przez kluczowego biegtego rewidenta Leszka
Kramarczuka (nr ewidencyjny 1920). Byto ono poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego
sporzadzonego na 30 czerwca 2010 roku oraz badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

W zakresie oraz w trybie uwzgledniajacym wewnetrzne procedury zwigzane z ochrona danych i
informacji, Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane oraz udzielita
informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania, jak réwniez poinformowata o
braku istotnych zdarzen, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa prawidtowego otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, ktore zostato zbadane przez Deloitte Audyt Sp. z o.0. i
uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2009 rok zostato zatwierdzone uchwatg nr 4 Walnego
Zgromadzenia z 28 czerwca 2010 roku.

Uchwata nr 9 Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ zysk netto Spotki za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 roku, w kwocie 51.351 tys. zt, w catosci na kapitat zapasowy.

Spotka przekazata zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2009 rok do organu rejestrowego oraz
wtasciwego miejscowego urzedu skarbowego. Sprawozdanie finansowe za 2009 rok opublikowano w
Monitorze Polskim ,,B” nr 275, poz. 1540 z 11 lutego 2011 roku.
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Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, z rachunku zyskdw i strat oraz podstawowe

wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu

(w tys. zt)
31.12.2010 biﬁ;;‘g‘xej 31.12.2009 bi:/"a:‘s'c',"v{ej 31.12.2008 bi:/"a:‘s'c',"v{ej
AKTYWA
Aktywa trwate 487 305 55,3 462 706 59,9 477 645 65,2
Wartosci niematerialne i prawne 2414 0,3 1817 0,2 2 895 0,4
Rzeczowe aktywa trwate 214 405 24,3 212 068 27,5 215 399 29,4
Inwestycje dtugoterminowe 268 495 30,5 247 914 32,1 256 510 35,0
Dtugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 1991 0,2 907 0,1 2841 0,4
Aktywa obrotowe 393 568 44,7 309 486 40,1 254 875 34,8
Zapasy 41 265 4,7 29 088 3,8 28 494 3,9
Naleznosci krotkoterminowe 286 240 32,5 201 916 26,1 167 594 22,9
Inwestycje krotkoterminowe 53 963 6,1 66 281 8,6 42 421 5,8
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 12 100 1,4 12 201 1,6 16 366 2,2
SUMA AKTYWOW __ 880873 100,0 772192 100,0 732520 100,0
PASYWA
Kapitat wtasny 559 208 63,5 494 119 64,0 456 784 62,4
Kapitat zaktadowy 8 051 0,9 7 960 1,0 7 960 1,1
Kapitat zapasowy 346 562 39,3 295 211 38,2 256 067 35,0
Pozostate kapitaty rezerwowe 745 0,1 745 0,1 745 0,1
Kapitat rezerwowy z aktualizacji
wyceny 135 204 15,4 138 676 18,0 152 692 20,9
Wynik z lat ubiegtych 176 0,0 176 0,0 176 0,0
Wynik netto roku biezacego 68 470 7,8 51 351 6,7 39 144 5,3
Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania 321 665 36,5 278 073 36,0 275736 37,6
Rezerwy na zobowiazania 80 471 9,1 75 480 9,8 89 399 12,2
Zobowiazania dtugoterminowe 84 985 9,7 83 054 10,7 89 407 12,2
Zobowiazania krotkoterminowe 148 734 16,9 110 521 14,3 92 628 12,6
Rozliczenia miedzyokresowe 7 475 0,8 9018 1,2 4302 0,6
SUMA PASYWOW 880 873 100,0 772 192 100,0 732520 100,0
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2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat

(w tys. zt)
Wyszczegélnienie 2010 p:/;:c"h' 2009 p:/"zjc"h' 2008 p:/;:c"h'

Przychody ze sprzedazy 559 453 100,0 495 512 100,0 615 379 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 464 814 83,1 424 562 85,7 540 868 87,9
Wynik ze sprzedazy 94 639 16,9 70 950 14,3 74 511 12,1
Saldo pozostatych przychodow i kosztow
operacyjnych (19 420) (3,5) (11 697) (2,3) (39 063) (6,3)
Saldo przychodoéw i kosztow finansowych (550) 0,1) (2 189) (0,4) 10 189 1,7
Podatek dochodowy 6 199 1,1 5713 1,2 6 493 1,1
Wynik finansowy netto 68 470 12,2 51 351 10,4 39 144 6,4
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2010 2009 2008
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogétem 2,6 2,8 2,8
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogotem - zapasy 2,4 2,5 2,4

zobowiazania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci
Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci *) z tytutu dostaw i ustug x 365 157 133 98
przychody ze sprzedazy produktow

Szybkos¢ obrotu zapasow w dniach
sredni stan zapasow*) x 365 28 25 21
koszt sprzedanych produktow, ustug i towarow

Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ sprzedazy netto
wynik finansowy netto 12,2% 10,4% 6,4%
przychody ze sprzedazy produktow, ustug i towarow

Rentownosé sprzedazy brutto
wynik ze sprzedazy 16,9% 14,3% 12,1%
przychody ze sprzedazy produktow, ustug i towarow

Rentownos$é majatku
wynik finansowy netto 7,8% 6,7% 5,3%
suma aktywow

Rentownosé¢ kapitatu
wynik finansowy netto 12,2% 10,4% 8,6%
kapitat wtasny

Wskazniki zadtuzenia
Szybkos¢ sptaty zobowiagzan w dniach
sredni stan zobowigzan*) z tytutu dostaw i ustug x 365 76 58 43

koszt sprzedanych produktéw, ustug i towarow

Stopa zadtuzenia
zobowiazania - fundusze specjalne 0,4 0,4 0,4
kapitat wtasny

Efektywnos¢ akcji
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt

kapitat wtasny 69,5 62,1 57,4
liczba akcji

Wynik finansowy netto na jedna akcje w zt
wynik finansowy netto 8,5 6,5 4.9
liczba akcji

*) sredni stan naleznosci, zapaséw i zobowiqzarn jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia oraz bilansu
zamkniecia.
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4, Komentarz

Zanotowany w badanym roku obrotowym wzrost sumy bilansowej o 108,7 mln zt (14%) stanowi
odzwierciedlenie wzrostu o 84,3 mln zt (42%) naleznosci krotkoterminowych, wynikajacego w
gtownej mierze z uzyskania znacznie korzystniejszego niz w 2009 roku zamkniecia sprzedazy w
ostatnim miesigcu roku, jak rowniez ze wzrostu wartosci inwestycji dtugoterminowych o 20,6 mln zt
(8%), zwiazanego z udzieleniem nowych pozyczek podmiotom powigzanym jak rowniez
podwyzszenia kapitatu w jednostkach zaleznych oraz utworzenia nowych jednostek.

Zwiekszeniu ulegty takze zapasy o 12,2 mln zt (42%), co jest zwiazane gtownie ze wzrostem
produkcji w toku, w ktorej Spotka aktywuje na biezaco ponoszone koszty wytwarzania
oprogramowania.

Po stronie pasywow wzrost sumy bilansowej jest zwiazany ze zwiekszeniem wartosci kapitatu
wtasnego o 65,1 mln zt (13%), wynikajacym z uzyskania w badanym roku obrotowym znaczacej
wartosci zysku netto. Znaczny wzrost o 38,2 mln zt (35%) odnotowano roéwniez w obszarze
zobowiagzan krotkoterminowych, co wynika przede wszystkim z zamkniecia pod koniec roku
znaczacego kontraktu z jedna z zagranicznych jednostek powiazanych.

Przychody ze sprzedazy w 2010 roku byty wyzsze o 64 mln zt (13%) niz w 2009 roku, co byto efektem
zwiekszenia sprzedazy produktow i ustug informatycznych, przy jednoczesnym niewielkim spadku
sprzedazy towardéw. We wzroscie sprzedazy najistotniejsze znaczenie posiadat z jednej strony
wzrost obrotow na rynkach zagranicznych, zwiazany w znaczacym stopniu z aktywnoscig
zagranicznych podmiotéw zaleznych i pozyskiwanymi za ich posrednictwem kontraktami, z drugiej
zas - dalszy wzrost udziatu sprzedazy na rzecz sektora handlu i ustug, telekomunikacji i IT oraz
matych i srednich przedsiebiorstw. Nizszy, bo 10% wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej, pozwolit
Spétce na osiagniecie zysku na sprzedazy wyzszego o 23,7 mln zt (33%) niz w poprzednim roku
obrotowym.

Istotny wptyw na wynik finansowy Spotki wywiera ujemne saldo pozostatych przychodow i kosztow
operacyjnych ksztattowane gtownie przez koszty projektow czesciowo finansowane dotacjami, jak
rowniez przez koszty zwiazane z utworzeniem dodatkowych odpisow aktualizujacych wartosé
naleznosci.

Uzyskany w badanym okresie zysk netto byt wyzszy o 17,1 mln zt (33%) od zysku wypracowanego w
poprzednim okresie.

Zwiekszenie wartosci zysku netto oraz zysku na sprzedazy w porownaniu do poprzedniego roku
obrotowego wptyneto na odpowiedni wzrost wszystkich wskaznikow rentownosci, powodujac nadto,
ze wynik finansowy netto przypadajacy na jedna akcje wzrost szybciej niz w roku poprzednim.
Wskazniki ptynnosci uksztattowaty sie na zadawalajacym poziomie, zblizonym do roku poprzedniego.
Nieznacznie zwiekszyt sie wskaznik rotacji zapasow. Wydtuzenie okresow rotacji naleznosci jest
skorelowane z wyzszym okresem rotacji zobowigzan, co wptyneto jednak na zmiane poziomu
zadtuzenia Spotki.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie jej
w stanie kontynuowad, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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l1l. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w
art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywdw i pasywow
oraz ustalania wyniku finansowego, we wszystkich istotnych aspektach, sa zgodne z przepisami
ustawy o rachunkowosci.

Ewidencja ksiegowa jest prowadzona przy uzyciu systemu klasy ERP II- Egeria (system wtasnej
produkcji). Innymi wykorzystywanymi w Spotce systemami sa: system kontrolingowy IRIS i system
MOP stuzacy do ewidencji czasu pracy.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Ksiegi oddziatu w Tiranie, sporzadzajacego odrebne sprawozdanie finansowe sa prowadzone w
siedzibie oddziatu zagranicznego.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2010 roku byt bilans sporzadzony na
31 grudnia 2009 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych.

Dane sa wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania
dowodow ksiegowych. Zapewniono ciggtos¢ zapisow oraz bezbtednos¢ dziatania stosowanych
procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spétce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknie¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotdw i sald kont syntetycznych oraz dziennik obrotow
zaksiegowanych dokumentow.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja wszystkie elementy wymagane ustawa o
rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci uznaje sie za poprawna.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiagze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny, stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powiazane z bilansem
oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

4. Rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony przez Spotke metoda posrednia i wykazuje
prawidtowe powiazanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami w
ksiegach rachunkowych.
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5. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne os$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystgpieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym, nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Katowice, 29 kwietnia 2011

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

Przeprowadzajacy badanie
i dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:

Leszek Kramarczuk
Cztonek Zarzadu
Biegty Rewident
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