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D w pisana na liste KIBR podmiotow upraw nionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 926

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorcze]
GASTEL ZURAWIE SPOLKA AKCYJNA

Przeprowadzilismy badanie zalagczonego sprawozdania finansowego za rok 2010 firmy
Gastel Zurawie Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ul. Annopol 3,

na ktére sklada sie, sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniee 31 grudnia 2010 roku
(wykazujacy sumg 315 584 tys. z1.). sprawozdanie z calkowitych dochodow (wykazujacy
zysk netto 1080  tys. zk), sprawozdanie ze smian w kapitale wlasnym (wykazujace
zwickszenie kapitalu wlasnego o 99 797 tys. z1.), sprawozdanie z przeptywow pienigznych
(wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pienigznych o 6 tys. zk.) za rok obrotowy od 1
stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie, zgodne z obowigzujacymi przepisami, sprawozdania [inansowego oraz

sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie  finansowe  oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy  wymagania
przewidziane w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej w wers|i
zatwierdzonej przez Unig Europejska, a w zakresic nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, 2 pézn. zmianami), zwanej dalej ,ustawa o

rachunkowosci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazen ie opinii 0 zgodnosci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, syluacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych

stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilidsmy stosownie do postanowien

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
krajowych standardéw rewizji finansowe;, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce,

~ ustawy z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. Nr 94 poz. 1037 =

poZniejszymi zmianami).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadzilismy w taki sposob,

aby uzyskac racjonalng pewnosc, pozwalajgea na wyrazenic opinii o sprawozdaniu.




W szezegdlnoser badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w
przewazajgce] mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowy oceng

sprawozdania finansowego.

III.  Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie linansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i
finansowej jednostki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie ¢ zasadami
rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci
Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unig Europejska, oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w lormie rozporzadzen Komisji Europejskicj, a w zakresie
nicuregulowanym w tych Standardach, stosownie do wymogow ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na
podstawic prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa |
postanowieniami Statutu Spotki.

IV. Sprawozdanie z dziatalnodci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacii biezacych i okresowych przekazywanych przez emitenléw papicrow
wartosciowych (Dz. U, 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze
zbadanego sprawozdania linansowego s3 z nim zgodne.

Wieslawa Kepezynska-Skiba kancelaria Rewldentow | Doradedw

wpisana na hisig bieghyeh rewidentow
pod numerem 7324 {

KRD Sp. z 0.0.

03-FO7 Warszawa, Ul Sloranska § lok. ?

L- | tei. fax B1B7787, 8187141
\ r

F

Kluczowy biegty rewidemn podmiot uprawniony do badania
preeprowadzajaey badanic wlimieniu sprawozdan finansowych wpisany

na liste podmioldw uprawnionych
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A. Informacje ogolne

1. Dane identyfikujace badang jednostke i podstawy prawne dzialalnosci

1.1, Podstawy prawne

Gastel Zurawic S.A 7 siedzibag w Warszawie ul. Annopol 5 zostala zawiazana na czas
nieokreslony.

Spotka powstala w wyniku przeksztatcenia w dniu 31 lipca 2006 roku Spotki EFH Zurawie
Wiezowe Sp. z 0. o w Spolke Akcyjna, kiéra byla zarejestrowana pod numerem KRS
0000069998, W dnu 22 lutego 2010 roku nastapita zmiana nazwy Spotki z EFH Zurawic
Wiezowe 5.A. na Gastel ?.ur.mu, 5.4,

W marcu 2010 roku nastapilo partnerskie pofaczenic Spotki Gastel Zurawie S.A. ze Spotka
CGiastel S.A.

Whpisanie Spalki do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nastapito w dniu
31.07.2006 r. pod numerem KRS 0000261094,

[.2. Przedmiot dziatalnosci
Przedmiotem dziatalnosci Gastel Zurawie S.A. zgodnie z odpisem KRS jest daiatalnosc
ujeta w 37 punktach.
W badanym okresie Spatka prowadzila dziatalnosc w zakresie:

1) Wynajmu i dzierzawy maszyn i urzadzen budowlanych

Spotka zostala sklasyfikowana przez Gielde Papieréw Wartosciowych S.A. do
scktora Budownictwo.

1.3. Rejestracja podatkowa i stafystycina

Spotka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej : NIP @ 951-20-32-166

oraz numer identyfikacji statystycznej w systemic Regon: 017433674

1.4. Kapitaly

Kapital podstawowy w wysokosci 43 412 140,00 z1. i dzieli si¢ na 108 530 350 akeji o
wartosct nominalnej 0,40 zlotych kazda.

W badanym okresie wystapily zmiany w kapitale podstawowym Spotki Gastel Zurawie

S.A. (wezesnie] w spofce przejmowane;).



W dniu 2 marca 2010 roku zostalo zarejestrowane 213 570 akcji o wartosc 0,40 2t kazda,
wyemitowane w listopadzie i w grudniu 2009 roku w ramach realizacji programu opcji
pracowniczych. Podwyzszenie kapitalu podstawowego z tego tytutu wyniosto 85 428,00 z1.

W lutym 2010 roku w ramach realizacji programu opcyjnego Spolka przeprowadzita
emisje 517 875 akcji serii D o wartosel nominalnej 0,40 z1 kazda — nastgpito tgczne

podwyzszenie kapitatu podstawowego 0 kwotg
207 150,00 z. Akcje te zostaly zarejestrowane i dopuszezone do obrotu gicldowego w dniu

19 lutego 2010 roku 1 zarejestrowane w dniu 3 marca 2010 roku.

W zwiazku z procesem potaczenia EFH Zurawie Wiezowe S.A.(obecnie Gastel Zurawie
S.A.) (jednostka przejmujaca) z Gastel S.A. (jednostka przejmowana) realizowanym
sgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h Spétka wyemitowala 58 747 350 akcji serii F, ktdre
zostaly wydane akcjonariuszom Spitki Gastel S.A. w zamian za przeniesienie calego
majatku Spotki Gastel S.A. do EFH Zurawie Wiezowe S.A. Wartos¢ nominalna akeji
zostata okreslona na 0,40 zh, a kapital podstawowy podwyzszony rostal o kwotg
23 498 940,00 z1. Emisja powy#sza zostala zarejestrowana w KRS w dniu 3 marca 2010
roku. Akcje te zostaly dopuszezone do obrot na rynku podstawowym GPW w dniu 7
stycznia 2011 r.

Zgodnie z MSSF 3 polgezenie jednostek bylo pofgezeniem odwrotnym gdzie jednostka
przejmujaca byl Gastel S.A. a jednostka przejmowang EFH Zurawie  Wiezowe
S.A.(obeenie Gastel Zurawie S.A.).

Kapital whasny na dzien 31.12.2010 r. wynosit : 129 705 tys. zl.
WL
- kapital podstawowy 43 412 tys. 21
- kapital zapasowy (agio) 59 941 tys. 7l
kapital zapasowy zyski zatrzymane 18 867 tys. zt.
- #ysk 2 lat ubieglych 6 405 tys. zl.
wynik finansowy za rok obrotowy 1 080 tys. zt.

Na dzien wydania opinii struktura wlasnosci kapitatu podstawowego byla nastgpujaca:

[Liczba akcj Udzial w : Udziat w
i e g Licezba .
Akcjonariusz (fgcznic 7 kapitale S abi licehie
PIA) rakbadowym it glosow
Wiestaw Mieszalo 35312449 16,27% FIF32440 1627%
Tomasye Kwiecinski posrednio i bezposrednio 36 030 542 I 6,605 36030 542 T6600%
3 - 7 LFE .'_l 1.'.,. - L - 2 : e
i_n.m.xm.l.l akcjonariusze posiadajacy mniej niz 145 717 703 67.13% 145717 703 67.13%
5% ake
TEe 207060 700 100% 217 060 700 100%



1.5. Wiadze Spotki
Zgodnie ze statutem wiadze Spotki stanowig :
- Zgromadzenie Akcjonariuszy
- Rada Nadzorcza
Zarzad

Zarzgd

W sklad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:

Grzegorz Zolcik - Prezes Zarzadu.
Tomasz Kwiecinski - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Guzowski Wiceprezes Zarzadu
Robert Wysocki Czlonek Zarzadu
Krzysziol Olenski - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzgdu Spotki:
w dniu 3 marca 2010 roku Rada Nadzorcza spétki odwolala Pana Piotra Guzowskiego z
funkcji Wiceprezesa Zarzadu i powotata na Czlonka Zarzadu
w dniu 3 marca 2010 roku Rada nadzorcza odwotata Pana Tomasza Kwiecifiskiego z
funkcji Prezesa Zarzadu i powofala na Wiceprezesa Zarzadu
w dniu 3 marca 2010 roku Rada Nadzorcza powolata Pana Krzysziofa Olenskiego na
Cztonka Zarzadu

Rada Nadzorcza

W sklad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii wehodzili:

Beata Kwiecinska - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Maria Koprowski - Czionek Rady Nadzorczej
Wicstaw Mieszafo - Cztoneck Rady Nadzorcze)
Mirostaw Subczynski - Czlonek Rady Nadzorczej
Jan Soldaczuk - Czlonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie wystapity nastgpujace zmiany w Skladzie Rady Nadzorczej:
- w dniu 19 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Gastel
Zurawie S.A — odwotato Rade Nadzorezg w skladzie:

Jan Koprowski - Przewodniczgey Rady Nadrorcee)
Zbigniew Drzewiecki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Monika Golucka - Sckretarz Rady Nadzorcze)

Andreej Laskowski - Czionek Rady Nadzorczej

Dariusy Skowronski - Crzlonek Rady Nadzorczej

i powolato Rade Nadzorcza w skladzie osobowym nie zmienionym do dnia w ydania opinii.
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1.6. Informacja o jednostkach powigzanych

Na dzien 31.12.2010 r. jednostkami powigzanymi, dla ktérych Gastel Zurawie S.A. jest
jednostkg dominujaca sa:

udzial w kapitale charakter powigzania
- Giastel Hotele Sp. 2 0.0, 65% zalesna

W odniu 13 kwietnia 2010 roku Spotka podpisata umowe przedwstepna sprzedazy wszystkich
posiadanych udzialow Spétki Gastel Hotele Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na rzecs Finaxel
Enterprises Limited 7 siedziba w Nikozji w informacjach finansowych na dezien 31 grudnia 2010
roku w sprawozdaniu jednostkowym inwestycje w jednostkach zaleznych zaklasylikowano jako
aktywa dostepne do sprzedazy.  Strony umowy zobowigzaly sig do Zawarcia umowy sprzedazy
oraz do zaplaty ustalonej ceny do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Wartoséé nominalna udziatéw wykazana w sprawozdanio finansowym 3 950 tys. zI, w umowic
cene sprzedazy okreslono na kwote 3 950 tys. zt. Spolka Finaxel Enterprises Limited wplacita
zaliczke tytutem czgsciowej zaptaty 1 200 tys. zt

W dniu 20 wrzesnia 2010 roku Zarzad Gastel Zurawie S.A. podjat uchwalg o sprzedazy
wszystkich posiadanych udzialéow Stett-pol Sp. z 0.0.. W dniu 16 listopada 2010 roku podpisano
umowe sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw tej spotki za kwotg 7 tys. zf, wartosc
bilansowa aktywa 163 tys. z1. Wynik na sprzedazy spotki Stett-Pol Sp. z 0.0, 156 tys zi

Jako podmiot dominujacy Spotka Gastel Zurawie SA sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy rok badany

Sprawozdanie Gastel S.A. stanowigce dane porownywalne, w ktorym:
- suma bilansowa wynosita 197 622 tys. 1.
- wynik finansowy netto wynosit 3113 tys. zh

bylo badane przez bieglego rewidenta dziatajgcego w ramach podmiotu PKF Audyt Sp. 2 0.0,
w Warszawie - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na listg
prowadzona przez Krajowa Rade Biegtyeh Rewidentéw pod numerem 545, uzyskujac opinig
bez zastrzezefi z uwagg. Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Krajowvm Rejestrze
Sadowym w dniu 23 marca 2011 roku, w Urzgdzie Skarbowym w dniu 9 lipca 20110 roku
Sprawozdanie za 2009 roku zostalo zgloszone do publikacji w Monitorze Polskim B w dniu
14 marca 2011 roku.

Sprawozdanie [inansowe zostafo zatwierdzone na Zwyczajnym Walnym  Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 25 czerwea 2010 roku, wynik finansowy nie zostal podzielony.

Bilans zamknigcia za rok poprzedzajacy rok badany zostat wprowadzony  do  ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 01.01.2010r.

oy r"



3. Dane identyfikujace badane sprawozdanie finansowe, podmiot uprawniony
do badania i bieglego rewidenta

o]

Hu
—a

J.4.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy w oparciu o postanowienia
umowy zawartej dnia 13 lipca 2010 roku pomiedzy Gastel Zurawie S.A. a Kancelaria
Rewidentéw i Doradecéw KRD Sp. z o.0. w Warszawie, ul. Florianska 8 lok. 2, na
podstawie  wyboru  audytora dokonanego uchwaly podjgta na  posiedzeniu - Rady
Nadzorcze).

Kancelaria Rewidentow i Doradeéw KRD Sp. 7 0.0. dziata w zakresie badan sprawozdan
finansowych w trybie przewidzianym ustawg z dnia 7 maja 2009 r. o bicgtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U z 2009 r. nr 77 poz 649) i zostafa
wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansow ych pod
numerem 926.

. Badaniem objgto

- sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec 31.12.2010 r., kidrego suma bilansowa

WYNOSI 315 584 tys. «L
- sprawozdanie 7 catkowitych dochodéw za okres 01.01.2010 31.12.2010 r.
wykazujacy zysk netto w wysokosci : 1 080 tys. =l

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od | stycznia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r. wykazujacy zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote: 99 797 tys. zk
sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia
2010 r. wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych o kwotg: 6 tvs. 7l

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Ponadto dokonano sprawdzenia sprawozdania z dziatalnosci Spotki za rok 2010 oraz
dowodéw ksiegowych i ksiag rachunkowych, na podstawie ktorych sprawozdanie
to sporzgdzono,

Nic bylo przedmiotem badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgeych sciganiu
np. naduzy¢ oraz innych nieprawidlowosci, jakie moglyby wystapic poza systemem
rachunkowosci.

W imieniu KRD Sp. z 0.0, badanie przeprowadzili Wiestawa Kepezynska - Skiba,
wpisana do rejestru bieglych rewidentéw wykonujgeych zawdd bieglego rewidenta pod
numerem 7324,

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na lisle prowadzong
przez. Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow pod numerem 926, jak | przeprowadzajacy
w jego imieniu badanie biegli rewidenci stwierdzaja niniejszym, Zc sa niezalezni od
badanej jednostki w rozumieniu postanowien art. 56 ust.3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do  badania
sprawozdan finansow ych oraz o nadzorze publicznym.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym
zadaniem bylo natomiast zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie o nim opinii.

!
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4. Informacje o ograniczeniach zakresu badania

Zarzad Spotki zlozyl oswiadezenie o kompletnodei, rzetelnosci i prawidiowosei sprawozdania
finansowego przedioronego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2010 roku oraz o nie zaistnieniu do
dnia zlozenia oswiadczenia zdarzen wplywajacych w sposdb istoiny na wielkosc danych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany okres.

Badana jednostka udostepnita nam zadane dane i dokumenty oraz udzielifa informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania. Nie wystgpily istotne ograniczenia
#akresu badania.
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B. Czes¢ analityezna

1. Analiza bilansu — zmiany w strukturze aktywow i pasywow.

A.
I.
IL.
I1.
V.
V.
V1.
Vil
B.
L
1.
I11.
IV,

AKTYWA
Aktywa trwale
Warteset nienaterialne i prawne
Krecaowe aklywa trwabe
Wartosd [inmy
Inwestyeie dhugelenminowe
Aktywa z Wvtubu podatky odrocronege
[Hugoterminowe rocliceenia migdeyokresowe
Aktvwa trwale precznaczone do zbvcia
Alktywa abrotowe
Lapasy
Maleenoset krotkoterminowe
Inwestyeje kratkoterminowe

Krdtkederminowe rozliceenia nngleyokiesowe

AKTYWA RAZEM

IT.
1.
V.
v,

I1.
1.
IV,

VI

PASYWA
Kapital whasny
Koapital podstawowy
Kaptal zapusowy « avshiw
Kapital zapasowy agio
Zysk (strata) 7 lat ubicglyc
Zysk (strata) nefto
Laboow igpeania dhogoterminowe
Rezerwa ¢ tvtube podatku odrocronege
Paorostale reserw W
Kredyty i porycerki
Aobowigzania 2 tytulu leasingu finansowego
Rozliceenia migdeyokresowe pravehodow
Lobowiazania krotkatermingwe
Kredviy i porvezki
Aobowigzania ¢ tvtube leasingu finansowego
Rezerwy
Kozherenia migd zvokresowe bicme
Zobowigzania ¢ tviuhe dostaw 1 ustug

Roelicsenia migdzyokresowe preyehodow
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2. Analiza bilansu — zmiany wielkosci bezwzglednych

A

IT.
1.
V.
W,
VI

VIL

B.
I.
11
1.
IV,

AKTYWA
Aktywa trwale
Wartodch niematenalne @ prawne
Reecrowe akiywa trwale
Wanode firmy
Inwestyeje diugoerminowe
Akrywa z tytulu podatku edroczonego
IMugoterminowe roehczenia migdzyvokresowe
Akrywa trwale pracenaczone di hycia
Aktywa obrotawe
Fapasy
Malernosci krotkolerminowe
Inwestyeje krotkotermnowe

Eordtkoterminowe roehceeni migdeyokresowe

AKTY WA RAZEM
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v
V.
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V.
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PASYWA
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FZobowigeania diugoterminowe
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Pozostabe reserwy
Kredyty i podyoeki
Fobowigzania z tytubu keasingu finansowego
Rozlicrenia migdeyokresowe preyehodiw
Lobawigeania krdthoterminowe
Kredyty i posyczkl
Fohowiazania z tytulu leasingu finansowego
Reserwy
Roelicrenia migdevoknesawe biere
Fobowigzania z tytuby dostaw i ushag

Roglicaenia migdeyokresowe preyehodiw

PASYWA RAZEM
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3. Analiza poréwnawcza osiagnietych przychodow i poniesionych kosztow

7 dziatalnodci kontynuowand]
Preychody i zyski
Preyvehody e sprecdazy
Porostale preychody operacyjne

Preyehody linansowe

Koszty 1 straty

Kosety dziatalnosc operacyjngg
Pozostale kosely operacyjne
Koszty finansowe

Lyskistrata bruito

Podatek dochodowy

Zyskistrata netto z dziatalnosci
kontynuowanej

7 drialalnosci zaniechanej

Zysk (Stratn) 7 driatalnodei zaniechanegi

Zysk (Strata) 7 cale] detadalnosc

4. Weztowe wskazniki analizy

vhres dynamika w ckres dynamika w wkres
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31122000 22000 J112. 20009 2002008 311220008
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Wskazniki charakteryzujace driatalnosé jednostki oraz sytuacje majatkowq, finansowg
w roku badanym na tle poprzednich lat uksztatiowaly sig¢ w cenach biezgcych w nastgpujacy

sposah:
a) Wikazniki rentownosci

Kentownose majgtku

wiynik finansowy netlo

suma aktywim

Rentownosé kapitalu wlasnego

wynik finansowy netto

kapital whasny

Rentownosé netto spreedaiy

wynik finansowy nell
preyehody we spreedazy

2000,

(1,345

0.83%

2009 1.

1,58%

10L41%

4,745

2008 r.

0,92%

5.62%

2.A9%



Rentownose hrutto spreedaiy
wynik ze sprecdasy produkiow | owariw

PR 5 11.97%
prevehody we spreedady produkiaw i lowardw
b))  Wskazniki plvanosci [ sprawnosci
20007
Wskainik plynnodci 1
aktywa obrotowe ogdlem 0.52

sobowigzania krotkoterminowe

Wikasnik phynnosei 11
aktywa obrolowe ogalem - zapasy 0,30
rohowigzania krdtkoterminowe

Wikainik plynnosci 111
inwestyeje krdtholerminowe 0,02

sohowigzania krotkoterminowe

Wska#nik obrotu naleinodciami
Prevehody we sprecdady netio 6,02
preecietny stan naleinoden 2 vt dostaw i uslug

Szybkosd obrotu naleinosciami w dniach
s -

wikaznik obrotu naleznodciami

Wskaznik rotacji zobowiazan

kosely deiatalnosci 1.5
preecietny stan zobowigzan z vt dostaw 1 ustug

Ohbrat zobowiazan w dniach
365 244
wskaznik rotacy zobowiazan

Wskainik obrotu zapasami
koszty drialalnosc ol
Preccietny sLan zapuasinw

Srybkosé obrotu zapasow w dniach
365
wikadnik obrolu capasami

il

20,02%

2009 1,

0,48

0,22

(01

HR

0,5

395

5.0

%

i

1 3,90%

2008 1,

1,33

0,24

1,00



o) Wikazniki wyplacalnosci

2001k, RILTERS 200 1.
Ohbceigzenie majgtku zobowigzaniami
: : : .00 Fa
sobowigzania opotem 58,9% §4.9% R3,7%
majglek ogdlem
Wskainik zobowigean do kapitalow wlasnych
sonhowiazania ogdlem 143.3% Shi R S14.6%
kapitaly wlasne + reserwy
Trwaloi¢ struktury finansowania
kapitat wiasny.+zobowiazania diug, 79, 1% T3,.3% 41.60%
sunt ahlywiw
Pokrycie zobowigzan nadwyiky linansowsa
zysk !w.llu LAV A |'|.:L?11u 21.5% 15,00 3
przeciginy stan zobowigzan
i) Wakazniki efekrvwnoscr kapitalaw
20107, 2009 1., 2008 r.
Lysk na jedna akeje
7ysk netto B 001 0,73 0,35
ogolna liceba emitowanych akeji
Wartosé ksiegowa netto na 1 akeje
kapitaly wiasne ogdlem
licaba akeji 1.20 (.95 6,25
Relacja ceny rynkowej 1 akcji do preypadajacego eysho
na 1 akeje
ceni rynkowa 1 akcji
zysk netto na 1 akejg 76.17 " :
*Spatka Gastel 5.4 spotka precimujgea w mysl MSSF 1 nie byk Spdtka notowang no GPW na deied 3112 2000 arar 311 22008

Ocena wskaznikéw i ogdlnej sytuaci ekonomicznej

Analiza pordwnawcza powyzszych wskaznikéw i danych liczbowych pozwala na sformulowanie
nastepujacych wnioskéw dotyczgeyeh tendencji glownych danych ekonomicznych:

majatek firmy wzrést w poréwnaniu z rokiem ubieglym (wzrost 0 59,7%) 1 jest to zwigzane z
wprowadzeniem aktywow jednostki przejmowanej oraz ujawnieniem warloscl firmy zgodnie 2
MSSF 3, najwyzszy wzrost wartosciowy 89 412 tys. zl (39,1%) zanotowano w rzeczowych
aktywach trwatych, bowiem jednostka przejmowana dysponowala duzvm  parkicm
maszynowvm zwiazanym ze Swiadczonymi ustugami wynajmu sprzgtu.

L=



kapital wlasny wykazal wezrost 0 333,7% w zwigzku z pofgczeniem odwrotnym spifek Gastel
S.A. oraz Gastel Zurawie S.A.,

- zysk netto roku obrotowego wynidst 1 080 tys. zb. i byt nizszy od zysku z roku ubieglego o 2
033 tys. zh (0 ok. 65,3%),

- nastapil wzrost przychodow ze sprzedazy o 31,3% a koszt dzialalnosei operacyjnej wzrost o
44,5%, koszty wykazuja wigksza dynamike wzrostu niz przychody,

W strukturze finansowania majatku znacznic wzrost udzial kapitatow wihasnyeh 2 15,1% do
41,1%:. Jest to wynikiem procesu polaczenia jednostek.
Pogorszenie si¢ wyniku finansowego spowodowato znaczny spadek wszystkich wskaznikow

rentownosel,
Wskazniki ptynnosci w biezacym okresie ulegly poprawie, ale nadal pozostaja one na niskim
poziomic.

Wskazniki obrotu naleznosciami i zobowiazan ulegly zdecydowanej poprawie, w poprzednim
okresie wynosity one odpowiednio 88 dni i 395 dni i spadty do poziomu 55 dni i 244 dni. 1 nadal
sg to wartosci wysokie.

Obciazenie majatku zobowigzaniami wynosi 58,9% i spadlo w poréwnaniu do roku ubieglego o
26%. Skladniki aktywdéw trwatyeh w wiekszosei finansowane sa zewnetrznymi zrodiami w
formie leasingu finansowego w rozumieniu MSSEF/MSR.

Sprawozdanie 7z przeplywu  Srodkéw  pienigznych wykazuje wysoki dodatni strumien z
dzialalnosci  operacyjnej i ujemne strumienie 2 dzialalnosci inwestycyjnej, a zwlaszeza
finansowej co jest charakterystyczne dla spolek  finansujacych zakupy trwalych akiywow
reeczowych z zewngtrznych zrodet.

Ksztaltowanie sig strumieni jest charakterystyczne dla Spotek rozwijajgcych sig 1 inwestujacych.
Sprawozdanie z preeptywow jak ez i wskazniki ekonomiczne nie wskazujg na zagrozenie utraty
plynnosci przez Spotkg.

Sprawozdanie finansowe i wyliczone wskazniki, nie wskazujg na brak mozliwosci kontynuacji
deiatalnosci przez spolke w najblizszym czasie.

C. Czesé szezegotowa
1. Organizacja rachunkowosci i kontrola wewngetrzna

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziafania systemu ksiggowosci
i powiazanego z nim systemu kontroli wewngtrznej. Naszej ocenie podlegaly w szezegdlnoser:
- prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
prawidlowos¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkow ych,
- zasadnos¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,
- powigzanie danych wynikajacych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,
- ochrona dokumentacii ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
przeprowadzanie i rozliczanie wynikow inwentaryzacji,
- poprawnosc dzialania kontroli wewngtrznej.
W wyniku tych ocen w polgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszezegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego stwierdzilismy, ze system ksiggowosci i dziatajacy



w powigzaniu z nim system kontroli wewngtrznej mozna ogolnie uznac za prawidlowe. Nie
bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych
systemow,

Za ustanowienie i wprowadzenie systemu kontroli wewnetrzne] odpowiedzialny jest LZarzad
i on ocenia potencjalne koszty i korzysei wdrozenia i utrzymania okreslonych procedur
kontroli wewnelrzng).

Kontrola wewnetrzna powinna dostarczad zarzadowi zapewnicnia w rozsgdnych granicach,
iz aktywa spofki sa zabezpieczone przed nicuprawnionym ich wykorzystaniem, oraz
7e transakcje dokonywane sa zgodnie z ustanowionymi w Spélce uprawnieniami, a nastgpnie
poprawnie ksiegowane w celu umozliwienia sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie
7 WYMOZami prawa.

Badana jednostka nie powolata instytucjonalnej kontroli wewnetrznej. Naczelna funkcje
kontroli sprawuje Zarzad i kicrownicy komérek organizacyjnych. Pracownicy posiadaja
przydzialy czynnosci i obowigzkow. Majatek trwaly i obrotowy chroniony jest umowg
ubezpiecreniows.

Ochrona dostepu do informacji o firmie jest wystarczajaca. Dane statystyczne gromadzone sg
w postaci wydrukéw komputerowych oraz na nosnikach magnetycznych. Nad catoksztattem
obrotu materialowego oraz ponoszonych przez Spotke wydatkéw, nadzor sprawuje Zarzad
i kierownicy komorek.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze
sie ona ze sprawozdaniem linansowym i dotyczylo kontroli wewnglrznej procesu zakupow
i sprzedazy, obrotu srodkami pienigznymi i wynagrodzen. Nie mialo ono na celu uj awnienia
wszystkich ewentualnych nicprawidlowosci lego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo znaczgeych nicdociggnied w dziataniu systemu kontroli
wewnetrzne).

Sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzane jest zgodnie 2 MSR na podstawie art. 45 ust 1b i
lc ustawy. Stosowane przez Spitke zasady (polityka) rachunkowosei zgodne sa 2z
Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej/Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSSE/MSR), a w zakresie nie uregulowanym w MSSHF/MSR
zgodne 7 postanowieniami ustawy o rachunkowosci i odpowiednie do specyfiki i poziomu
aktywnosci spotki. W badanym okresie nie ulegly one zmianie. Ewidencja prowadzona jest
na podstawie Zakladowego Planu Kont wprowadzonego Zarzadzeniem Prezesa.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w programie linansowo - ksiggowym RAKS.

Podstawe ujecia operacji  gospodarczych w ksiggach rachunkowyeh  stanowia dowody
ksiggowe spelnigjace wymogi przepisow rozdzialu 2 ustawy o rachunkowoscl, zaakceptowang
i zakwalifikowane do ujecia w ksiegach rachunkowych. Dokumenty sa ksiggowane
i archiwizowane w sposéb umozliwiajgey powigzanie dowodu z zapisami ksiggowymi.
Stwierdzono kompletnoéé i prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz dokonanych tam zapisow
w powiazaniu z dowodami ksiggowymi.

Sposdb przechowywania ksiag i dokumentéw nie budzi zastrzezen.



2. Inwentaryzacja

W badanym okresie przeprowadzono inwentaryzacjg nastgpujacych skladnikow majatku:

- drodkdéw pienigznych w kasie - w drodze spisu z natury wg stanu na dzien
31.12.2010 roku,

- srodkéw pienigznych w bankach - drogg uzyskania potwierdzen bankow wga stanu na
dzien 31.12.2010 roku,

_ wartosci niematerialnych i prawnych —  droga poréwnania danych z ksiag 2
odpowiednimi dokumentami zradlowymi, stwierdzenia przydatnosci do uzytkowania na
dzien 31.12.2010 roku

- naleznoéci i zobowiazan - droga uzyskania potwierdzen sald od kontrahentow,

- towaréw i wyrobow gotowych — w drodze spisu z natury na dzien 31.12.2010 roku,

- kapitaléw — droga poréwnania danych 7z ksigg rachunkowych z odpowiednimi
dokumentami Zrodtowymi i weryfikacji realnej wartosci powyzszych skladnikow

- pozostalych sktadnikéw aktywow i pasywow - wg metod zgodnych z ustawg o
rachunkowosci.

Inwentaryzacja Srodkéw  trwalych jest przeprowadzona w drodze spisu 7z natury 2
zachowaniem lermindw przewidzianych w ustawie o rachunkowosci. Srodki trwale sa
przechowywane w obiektach chronionych wobec czego Spotka korzysta z mozliwosc
dokonywania inwentaryzacji raz na cztery lata

Stosowane podstawowe zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego

Zgodnie z uchwala nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Gastel S.A.
z dnia 21 grudnia 2007 roku sprawozdania finansowe Spétki poczawszy od 2007 roku
sporzadzane sg, na podstawie art. 45 ust 1b i ust lc ustawy o rachunkowosci, zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawezosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretaciami oglaszanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Dniem Przejsci
Ana MSSF/MSR byt dzien 1 stycznia 2004 roku, Spétka dokonata przeksziatcenia
sprawozdania {inansowego zgodnie z MSSF/MSR.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy i aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu, ktére wyceniane sq w wartosci godziwej, a skutki wyceny
ujmowane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

A1, Sprawozdanie 7 sviuaci finansowef

Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aklywa trwale

Srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa wg cen nabycia lub Kosztu
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe 1 odpisy aktualizujgce 2
tytufu trwalej utraty wartosci.

Sa one amortyzowane meloda liniowa w okresie odpowiadajacym im szacowanemu okresowi
ckonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualne).
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Okresy amortyzacji w latach dla poszezegdlnych rodzajow srodkdw wynosza:

- grunty wlasne nic amortyzowane
- budvnki i budowle 14-33,

urzadzenia techniczne 1-35,
- srodki ransportu 3-20,
- pozostale (w tym urzadzenia biurowe) 2-10

W przypadku wartosci niematerialnych i prawnych, dla kidrych nie dokonuje sig odpisdw
aktualizujacych, przeprowadzany jest coroczny test na trwalg utratg wartosci.

Zapasy — materialy i towary ewidencjonowane sg wg cen zakupu, z uwzglednieniem zasady
ostroznej wyceny. Wyroby gotowe ewidencjonowane sg po koszcie wytworzenia lub cenie
spreedazy netto w zaleznosel od lego, ktdra z wartosci jesl nizsza,

Rozchod materialéw i towaréw odbywa sie weg zasady FIFO -, pierwsze weszlo pierwsze
wyszlo”. Produkcja w toku wyceniana jest na poziomie technicznego kosziu wytworzenia z
uwzelednieniem stopnia zaawansowania wykonania produktu,

Naleznosci wyceniane sa w wysokosci, w jakiej powstaly w kwocie wymagajacej zaplaty z
rachowaniem zasady ostroznej wyceny. Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenione
zostaty, na dzien bilansowy po kursie natychmiastowej wymiany, za kiory Spolka przyjela
sredni kurs ustalony przez NBP dla danej waluty.

Spétka co do zasady dokonuje 100% odpisu aktualizujacego na naleznosci, ktorych termin
platnosci uplynal powyzej 360 dni oraz na naleznosci  dochodzone na drodze sadowej lub
kwestionowane przez diuznikaw.

Srodki pienigzne i kapitaly wyceniono wg wartosci nominalnej. Srodki pienigzne wyrazone w
walutach obcyeh wycenione zostaly wg $redniego kursu ustalonego na dzien bilansowy dla
danej waluty przez NBP. Jest to przyjety przez Spotke kurs natychmiastowej wymiany.

Zohowiazania wycenione zostaly w wartosei nominalnej lub w kwocie wymagajacej zaplaty.
Zobowiazania wyrazone w walutach obcych  wycenione zostaly na dzien bilansowy po
srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP. Jest o przyjety przez Spotke kurs
natychmiastowe] wymiany.

Wylaczeniu z powyzszej reguly podlegaja zobowigzania finansowe, kiorych (zgodnie 2
warunkami umowy) uregulowanie nastepuje droga wydania aklywow finansowych innych niz
srodki pienigzne lub drogg wymiany na instrumenty finansowe.

Réznice kursowe powstale na dziefi wyceny odniesione zostaly w koszty lub przychody
finansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe

- covnne obejmuja wydatki - dotyczace okresow  nasigpujacych  po  okresie  objetym
sprawozdaniem finansowym i wyceniane sg w wysokosdei faktycznie poniesione).

- bierne stanowia uzyskane swiadczenia przypadajace na biezgcy okres sprawozdawczy,
ktdre nie stanowia jeszeze zobowiazania do zaplaty.
provehodow obejmuja woszezegdlnoscel otrzymane lub nalezne srodki z tytutu swiadezen,
ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.




Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa  preyszle
robowiazania, kiorych wartosé¢ mozna wiarygodnic oszacowac,

Kredyty i posvezki oprocentowane w momencie poczatkowego ujgcia, s3 one ujmowane wg
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci  godziwej otrzymanych Srodkow  pienigznych,
pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskanicm kredytu i pozyczki.

W nastepnym okresach, sa wyceniane wg zamortyzowanej ceny nabycia, przy Zaslosowaniu
elfektywnej stopy procentowe;.

Jezeli wycena kredyiow i pozyczek wedtug skorygowanej ceny nabycia nie odbiega w istotny
sposéb od wyceny w kwocie wymagajacej zaplaty, zobowigzanic wyceniane sa na dzien
bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty, tj. powigkszone o odsetki naliczone memorialowo.

1.2, Sprawozdanie z catkowitveh dochodow
Spotka sporzadza sprawozdanie 2 catkowitych dochodéw w ukladzie kalkulacyjnym.

Przychody 7e sprzedazy obejmuja niewglpliwic nalezne lub uzyskane korzysc
ekonomiczne o wiarygodnie okredlonej wartosci. Ujmowane sa one w okresach, ktorych
dotyeza.

Na wynik z dzialalnosci gospodarczej Spotki wptywaja ponadto:

- pozostate przychody i koszty operacyjne, posrednio zwigzane z drialalnoscia Spotka,
w v w szezegdlnosci zyski i straty ze zhycia niefinansowych aktywow trwatych,
przychody i koszty finansowe, w tym w szczegolnosc z tytutu odsetek 1 wvniku
pomigdzy ujemnymi i dodatnimi réznicami kursowymi.

Wynik z dziatalnosci gospodarczej brutto koryguja:
- biezace zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.
- aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalane sa wg stawek
obowiazujacych w nastgpnych okresach sprawozdawczych.

Aktywa z Wlutu_odroczonego podatku dochodowego  ustala sig w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku
7 ujemnymi réznicami przejsciowymi, kiére spowoduja w przysziosci zmniejszenic
podstawy opodatkowania.

Rererwe 7z tytulu odroczoneso podatku dochodowego tworzy sig w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej zaplaty w preyszlosci, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejéciowyeh, to jest réznic, kiore spowoduja zwigkszenie podstawy
opodatkowania w preysziosci.

Wykazywana w sprawozdaniu z catkowitych dochodow czgsé odroczona stanowi ronice
pomigdzy stanem rezerw i aktywdw z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczgtek
okresu sprawozdawczego.
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4. Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 16 listopada 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Spatki podjeto decyzje o
warunkach emisji akeji serii H w ilosci 108 530 350 akcji. Emisja zostanie przeprowadzona w
formie subskrypeji zamknigtej w drodze oferty publiczne), akcjonariuszom Gastel Zurawie S.A.,
przystugiwac bedeie prawo poboru akcji nowej emisji proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich akeji w stosunku | akcja = 1 prawo pobaoru,

Emisja preeprowadzona w lutym 2011 roku. Srodki pozyskane z emisji to kwota 43 400 tys. z1,
ktére zgodnie 7 deklaracja Zarzadu maja zostaé¢ wydatkowane na rozwdj przedsighiorstwa

l“_!r] TZCZ:

e przeznaczenie okolo 535% wplywdéw w inwestycje zakupu zurawi hydraulicznych
kotowvch oraz gasienicowych w celu wzmocnienia potencjalu - maszynowego,
zroznicowania oferty 1 odpowiedzi na zwigkszenie popytu na ustugi swiadczone przez
Spotke,

e zaangazowanic okolo 45% wplywow na kapital obrotowy w celu wspomagania juz
odnotowywanego i spodziewanego wzrostu wolumenu sprzedazy.

5. Kompletnosé i poprawnosé sporzadzenia sprawozdania linansowego
i sprawozdania z dziatalnosci jednostki

3.1, Sprawozdanie z svtuacji finansowej, sprawozdanie 7 catkowitveh dochodow,  informacje
dodatkowe [ objasnienia
Spitka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci pray
sporzadzeniu sprawozdania finansowego.
Stosowane przez Spotke zasady wyceny aktywow 1 pasywow, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i
kompletnie opisane w informacjach objasniajacych.
Spotka dokonata prawidlowe] wyceny 1 prezentacji poszezegolnych skladnikow aktywow
i pasywow oraz przychodow i kosztow w sprawozdaniu finansowym.
Dane liczhowe ujete w dodatkowych informacjach wynikaja z ewidenci ksiggowej 1 sa

zoodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.



5.4.

2. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie Zmian w Kapitale wlasnym  wykazuje prawidlowe powigzanie z ze

sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodow

Zmiana stanu kapitalow wlasnych wynika 7:

Stan na 1 stycznia 2010 roku 29 908 tys. zl.

zwickszenia + 100 148 tys. 7zl
polgczenic spotek + 90 068 tys, «f

- wynik roku hiczacego + 1080 tys, =t

ZMnigjszenia ; - 351 ys. 21

- ohcigzenie wyniku roku poprzedniego na skutek bledu -351 tys. 2l

Stan na 31 grudnia 2010 roku 129 705 tys. 71

. Sprawozdanie z przeptywaw pienieZnych

Rachunek przeplywdéw pienigznych sporzadzony zostal metoda posrednig i wykazuje
prawidlowe powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem 7
catkowitych dochoddw oraz zapisami w ksiggach rachunkowych.

Zmiana stanu srodkow pienigznych wynosi + 8 tys. #t z lego

7 dzialalnosci operacyjne] + 26 379 tys. zl
- 7 dziatalnosei inwestycyjnej - 376 tys. zl
- ¢ dziatalnosci finansowej - 25995 tys. zl

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

zostato sporzadzone w sposGb wyczerpujacy wymogi zawarte w art, 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw 2 dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowyeh. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w

nim informacji, ktérych bezposrednim Zrédlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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D. Informacje i ustalenia koncowe
1. Zgodnosé z przepisami prawa
Oswiadczenia Zarzadu

Biegly Rewident otrzymata od Zarzadu Spétki pisemne odwiadezenie, w kiorym Zarzad

stwierdzil, iz Spotka prezestrzegata przepisow prawa.

Oswiadezenia bicelego rewidenta

Kancelaria Rewidentéw i Doradeéw KRD Sp. 7 0. 0o oraz niZzej podpisany biegly rewident
potwierdzaja, i7 sa uprawnieni do badania sprawozdaii linansowych oraz iz spelniaja oni warunki
okreslone w art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicenym, do wyrazenia bezstronnej 1 niczaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki
Gastel Zurawie S.A..

2. Ustalenia koncowe

|. Podsumowaniem wynikéw badania jest opinia  stanowigca odrgbny  dokument.

Kontynuowanie dzialalnosci Spétki na dzien sporzadzenia raportu nie jest zagrozone.

2. Raport zawiera 21 kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez bieglego  rewidenta
I no p ) F yehp Blcg
sLron.
Wiestawa Kepezynska-Skiba rancelara Hewidentow i Daradodw
wiisana na liste bieglveh rewidentow KRD Sp. z 0.0.
pod numerem 7324 L3-707 Warszawa, Ul Floransks #
{ tail,fax B1R7 787 L
¥l a H'ﬁ" B718
| RS
kluceowy biegly rewident /Y poddmiot uprawniony do badania
preeprovwadeajacy badanfe w imieniu sprawoedan finansowych wpisany

nat liste podmiotdw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 926

Kancelarii Rewidentow i Doradcow
KRI) Sp.zo.o

03-707 Warszawa
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