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Grupa Kapitatlowa OPTIMUS
Czesé ogdlna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Badanie dotyczy Grupy kapitatowej, ktérej jednostkg dominujacg jest OPTIMUS S.A. z siedzibg w
Warszawie powstata zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 1875/2001, na czas nieokreslony.
Ostatnia zmiana statutu Spotki dominujgcej miata miejsce 03.12.2010 r. aktem notarialnym Rep. A
nr 12371/2010.

W dniu 06.04.2001 roku Spétka dominujaca wpisana zostala do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000006865.

Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie przy ul. Jagiellonskiej 74 bud. E.
Akcje Spotki dominujgcej znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z
dnia 28.04.2011 r. wynosi 9,61 zt.

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:

- kapitat zakladowy 82 837 000,00 zi,
- pozostate kapitaly wiasne -5173 353,02 zi.

W jednostce dominujgcej wystepuje nastepujgca struktura wiasnosci wediug stanu na dzien
wydania opinii:

Akclonariusze llos¢ akeji Iloéf: Wgrtoéé Udziat w kapitale
w szt gloséw nominalna zt zaktadowym

Michat Kiciriski 16 362 250 16 362 250 16 362 250 17,23%
Marcin Iwinski 15 911 251 15 911 251 15911 251 16,76%
Piotr Nielubowicz 6 127 697 6 127 697 6 127 697 6,45%
Adam Kiciriski 3150 101 3150101 3150 101 3,32%
PKO TFI S.A. 9 000 000 9 000 000 9 000 000 9,48%
Pozostali akcjonariusze 44 398 701 44 398 701 44 398 701 46,76%
RAZEM 94 950 000 94 950 000 94 950 000 100%

W 2010 r. i do dnia wydania opinii nastgpit wzrost kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej na
skutek emisji akcji:

- 35000 000 akcji serii D o warto$ci nominalnej 1 zt na akcje,
- 6847 676 akcji serii E o wartosci nominalnej 1 zt na akcjg,
- 3500 000 akcji serii F o warto$ci nominalnej 1 zt na akcje,
- 887 200 akcji serii G o wartosci nominalnej 1 zt na akgje,

- 3450 000 akcji serii H o wartosci nominalnej 1 zt na akcje,
- 5000 000 akcji serii J o warto$ci nominalnej 1 zt na akcje,

- 7112 800 akciji serii | o wartosci nominalnej 1 zt na akcje,

- 5000 000 akciji serii K o wartosci nominalnej 1 zt na akcje.

Jednostka dominujgca:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 492707333
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 26202
- 12Y2332C2

jest zarejestrowana w PFRON pod numerem
jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada
nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP

Spotka OPTIMUS S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu posiada
nastepujgce spotki zalezne:

734-28-67-148

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63



Grupa Kapitalowa OPTIMUS
Czesc ogdlna

o Bezposredni i posredni Bezposredni i posredni

Nazwa Spoikd l?dzial w kazitale udzi[;# w prawaI::h glosu
CD Projekt Sp. z 0.0. 100% 100%
CD Projekt Red Sp. z 0.0. 100% 100%
Porting House Sp. z o.0. 100% 100%
GOG Ltd 100% 100%
Optibox Sp. z 0.0. w upadifosci likwidacyjnej 100% 100%
Metropolis Software Sp. z 0.0. w likwidacji 100% 100%

=  Wylgczono ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastepujgce Spdiki zalezne:
- Optibox Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,
- Metropolis Software Sp. z 0.0. w likwidacji.

Podstawg wylgczenia jest nieistotny wplyw danych finansowych powyzszych spétek na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest:
Jednostka dominujgca OPTIMUS S.A.

- dzialalnos¢ holdingow finansowych,
- dystrybucja i produkcja gier komputerowych.
Jednostki zalezne wchodzgce do konsolidaciji:

CD Projekt Sp. z o.0.

- dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,
- dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania.

CD Projekt Red Sp. z o.o0.

- dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,
- dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania.

Porting House Sp. z o.0.

- dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,
- dziatalno$¢ edycyjna w zakresie oprogramowania,

GOG Ltd
- cyfrowa dystrybucja gier.
= Na dzien wydania opinii organem kierujgcym w jednostce dominujgcej jest Zarzgd w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Adam Michat Kicinski Prezes Zarzadu
Marcin Iwinski Czlonek Zarzgdu

W roku badanym miaty miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu jednostki dominujgce;j:
dnia 19.01.2010 r. Piotr Nielubowicz zrezygnowat z funkcji czionka Zarzadu,

dnia 20.01.2010 r. Marcin lwinski powotany zostat na funkcje czlonka Zarzgdu,

dnia 27.05.2010 r. Adam Kicinski zostat powotany na funkcje czlonka Zarzgdu,

dnia 04.06.2010 r. Wiestaw Skrobowski zrezygnowat z funkcji prezesa Zarzgdu,

dnia 18.11.2010 r. Adam Kicinski zostat powotany na prezesa Zarzadu.

= Ksiegi jednostki dominujgcej byly prowadzone w roku badanym przez BDO Sp. z o0.0.

= Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 112 0sdb.

Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skiadajg sie sprawozdania
jednostkowe Spotki dominujgcej oraz Spétek podporzgdkowanych sporzadzone na dzien
31.12.2010 roku, ktére uzyskaly opinie:

0

\
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Grupa Kapitatlowa OPTIMUS
Czesé ogolna

Wynik netto za
okresy:
01.01.-
31.12.2010r.
Suma dla spotki Podmiot uprawniony
Spotka bilansowa na dominujacej, do badania i rodzaj Metoda
31.12.2010 1. 01.05- opinii konsolidacji
31.12.2010r.
dla
pozostatych
spotek
OPTIMUS S.A. 106 027 227,38 sfatRsngs | TEPAUNSP.Z00. Pelna
Opinia bez zastrzezen
CD Projekt Sp. z 0.0. 5034216583 | -446363582 | K- AudytSp. zoo. Pelna
Opinia bez zastrzezen
PKF Audyt Sp. z 0.0.
CD Projekt Red Sp. 2 0.0, 27 061 192,50 8174886 | OPiiabezzastzezen Pelna
z uzupelniajgcym
objasnieniem
P. Kalopetrides & Co
Chartered Certified
GOG Ltd. 4 348 640,55 1 860 362,44 Acoounitariis Pelna
Opinia bez zastrzezen
Porting House Sp. z 0.0. 1085 965,66 157 024,41 Nie badana Pelna

» Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujgco:

Spotka Suma bilansowa Wynik netto
Podmiot dominujgey 106 027 227,88 -4 031 650,15
Podmioty zalezne 82 837 964,54 -2 364 500,11
RAZEM 188 865 192,42 -6 396 150,26
Korekty konsolidacyjne -21 349 726,46 2944 276,38
Suma sprawozdania skonsolidowanego 167 515 465,96 -3451 873,88

» Rodzaj zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacja:

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Grupe kapitalowga OPTIMUS w obecnym
ksztalcie. W 2009 r. spotka dominujgca OPTIMUS S.A. nie sporzgdzata skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

» Poczawszy od 1 stycznia 2005 roku, na mocy art. 55 ustawy o rachunkowosci jednostka
dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg zasad wynikajgcych z MSSF,
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska.

=  Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

= Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

lIl. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

»  Danymi poréwnywalnymi za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009
r., sg dane finansowe jednostkowego sprawozdanie finansowego OPTIMUS S.A., ktdre zostato
zbadane przez Misters Audytors Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen z uzupelniajgcym

objasnieniem.
\
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Grupa Kapitatowa OPTIMUS
Czesé ogdlna

Iv.

VL.

@(e

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej Spétki OPTIMUS S.A. z dnia 27.05.2010 r. Spdtka PKF Audyt Sp. z
0.0. zostala powotana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 r.,
umowa o badanie zostata zawarta dnia 30.06.2010 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Zbigniew Telega, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru bieglych
rewidentow wykonujacych zawéd pod numerem 10935,

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczagce w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzaja, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 14.03.2011 r. do 29.04.2011 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki dominujgcej w dniu 29.04.2011 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci |
prawidiowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien
31.12.2010 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia oswiadczenia zdarzen wplywajgcych w sposob
istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok

badany.

W ftrakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka dominujgca udostepnita
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.

P0OzOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyja$nienie zdarzen podlegajgcych
$ciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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Grupa Kapitatowa OPTIMUS
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 r.,
- od 01.01.2010 do 31.12.2010 .

W okresie objetym analiza wystgpity zmiany majace znaczenie dla odczytywania informacii

zawartych w sprawozdaniach finansowych:

- w 2010 r. nastgpita zmiana prezentacji rozliczer miedzyokresowych biernych w zobowigzaniach
krétkoterminowych zamiast w pozostatych rezerwach,

- w sprawozdaniach za lata ubiegte stwierdzono bigd podstawowy,

- dane finansowe za rok 2009 dotyczg jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki

dominujacej OPTIMUS S.A.,
- dane finansowe dla sprawozdania z catkowitych dochodéw za 2010 r. obejmujg: za okres 01.01-
31.12.2010r. dla OPTIMUS S.A., za okres 01.05-31.12.2010 r. dla pozostatych spoiek.

Dane finansowe za 2009 r. zostaly doprowadzone do poréwnywalnosci z tytutu zmiany zasad
rachunkowosci i stwierdzenia bledu lat ubiegiych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegly

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezgcy
Zaprezentowane wartosci w tabeli-w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do wartosci wyrazonych w zt.

Struktura poszczegélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujgcy

sposob:
- w odniesieniu do pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do

sumy sprawozdania z sytuacji finansowe;j;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych

dochodéw — w stosunku do wartosci przychodow ogoétem;
w odniesieniu do pozycji kosztowych skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow

— w stosunku do wartosci kosztow ogotem,
w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —

w stosunku do wyniku netto,
w odniesieniu do pozycji pozostalych skonsolidowanych dochodéw catkowitych — w stosunku do

sumy dochoddw catkowitych.
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Grupa Kapitatowa OPTIMUS

Ocena sytuacji majatkowo - finansowe;j

I. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31.1(28.200)09 r. 31.1@_0)10 Y . 2010r. | (BZ-BO) _BO
A. | AKTYWA TRWALE 32 866 89630 93,3% 53,5% 172,7%
l. Rzeczowe aktywa trwale 6440 9067 18,3% 5.4% 40,8%
Il. Wartodci niematerialne 33 72804 0,1% 43,5% 220201,4%
. | Wartos¢ firmy 6847 4.1% X
v Lr;\ﬁeszzt“y;;ij: jednostce stowarzyszonej nie objete 926393 74.9% 100,0%
V. Aktywa z tytufu podatku odroczonego 648 0,4% %
VI. | Pozostale aktywa trwale 264 0,2% X
B. | AKTYWA OBROTOWE 2361 77884 6,7% 46,5% 3199,8%
l. | Zapasy 723 27739 21% 16,6% 3739,0%
IIl. | Naleznosci handlowe 1116 17 868 3,2% 10,7% 1500,9%
lll. | Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 625 0,4% X
IV. | Pozostale naleznosci 396 1097 1,1% 0,7% 177,0%
VII. | Pozostale aktywa finansowe X
VIII. | Rozliczenia miedzyokresowe 96 14 945 0,3% 8,9% 15510,5%
IX. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 15610 0,1% 9,3% 52226,4%
AKTYWA RAZEM 35227 167 514 100,0% 100,0% 375,5%
Stan na Struktura Zmiana
BRI oy | T | awer | otor |(z-BO) BO
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 3620 77665 10,3% 46,4% 2045,3%
Kapital wiasny akcjonariuszy Jednostki dominujacej 3620 77 666 10,3% 46,4% 2045,3%
. | Kapitat zaktadowy 28 152 82 837 79,9% 49,5% 194,2%
I L‘:ﬁji‘sznze‘?pas‘“w AR e AR oWy a  bay 75532 101751 2144%|  607% 3,7%
lll. | Pozostale kapitaly 3 0,0% -100,0%
IV. | Roznice kursowe z przeliczenia -134 -0,4% X
V. | Niepodzielony wynik finansowy -97 742 -102738 -277,5% -61,3% 51%
VI. | Wynik finansowy biezgcego okresu -2325 -3 451 -6,6% -21% 48,4%
B. ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 9158 15956 26,0% 9,5% 74,2%
. | Kredyly i poZyczki 9062 9502 25,7% 57% 49%
Il. | Pozostate zobowigzania finansowe 79 0.2% -100,0%
Ill. | Rezenwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10 6309 0,0% 3.8% 64913,7%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 106 0,1% X
V. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i padobne 7 34 0,0% 0,0% 375,2%
VI. | Pozostale rezerwy b 0,0% X
C. ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 22449 73893 63,7% 441% 229,2%
I. | Kredyty i pozyczki 250 23599 0,7% 14,1% 9339,7%
Il. | Pozostate zobowigzania finansowe 28 168 0,1% 0,1% 510,4%
lll. | Zobowigzania handlowe 2024 28093 57% 16,8% 1288,3%
IV. | Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 49 0,0% X
V. | Pozostate zobowiazania 19326 21521 54,9% 12,8% 11,4%
VI. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 18 0,0% X
VII. | Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1 0,0% X
VIIl. | Pozostale rezerwy 821 444 2.3% 0,3% -46,0%
PASYWA RAZEM 35227 167 514 100,0% 100,0% 375,5%
)
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Grupa Kapitatowa OPTIMUS

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

ZMIANA |

STRUKTURA POZYCJI
CALKOWITYCH DOCHODOW

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z

Za okres Struktura Zmiana
poz. Wyszczegolnienie 01.01.-31.42. | 01.01.-31.12, (OB -0U)
2009r.(0U) | 2010r. (0B) |  2009* 2010 ou
A. | Przychody ze sprzedazy 1272 50 446 20,6% 94,1% 3864,4%
. | Przychody ze sprzedazy produktow 208 10952 3,4% 20,4% 5174,6%
Il. | Przychody ze sprzedazy usiug 810 5990 13,1% 11,2% 639,2%
Ill. | Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 254 33504 4,1% 62,5% 13064,0%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
B. TEGHATSW 1138 17820 13,4% 32,6% 1465,6%
I. | Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 746 2216 8,8% 4,1% 197,2%
Il. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 392 15604 4,6% 28,6% 3875,5%
C. | Zysk (strata) brutto na sprzedazy 134 32626 -5,8% -945,5% |  24205,5%
|. | Pozostale przychody operacyjne 4823 1561 78,2% 2,9% -67,6%
Il. | Koszty sprzedazy 1021 19602 12,0% 35,9% 1819,1%
lll. | Koszty ogdlnego zarzadu 4219 8061 49.7% 14,8% 91,1%
VI. | Pozostale koszty operacyjne 1867 7199 220% 13.2% 285,7%
D. | Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 2150 -675 92,5% 19,6% -68,6%
I. | Przychody finansowe 76 1627 1,2% 3,0% 2041,2% -
Il. | Koszty finansowe 251 1930 3,0% 3,5% 669,6%
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek o o
1 stowarzyszonych 0,0% 0.0% %
E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2325 -978 100,0% 28,4% 57,9%
l. | Podatek dochodowy 0 1879 0,0% -54,4% X
Il. | Wynik finansowy netto jednostki przejetej 0 -594 0,0% 17.2% X
F. | Zysk (strata) netto z dzialalno$ci konfynuowanef -2325 -3 451 100,0% 100,0% 48,4%
G. | Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej 0,0% 0,0% X
Zysk (strata) przypisany akcjonariuszom 5 n
H mnigjszociowym 0,5 0.0% X
1. | 2ysk (strata) netto 2325 -3451 100,0% 100,0% 48,4%
J. | Pozostale calkowite dochody 0 -46 0,0% 1,30% X
K. | Suma calkowitych dochodow -2 325 -3497 100,0% 100,0% 50,4%
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Grupa Kapitatowa OPTIMUS
Ocena sytuacji majgtkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Wartosci w tys. zt.

Lo
000
140000-
120000+ 89631 ki
100000 |
i
80000+ o ,J:
60000- E) el
40000- / 89 852
20000+ 32867
0_ S
Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010
[MAktywa trwate [1Zobowigzania diugo i krétkoterminowe [JAktywa cbrotowe ElKapitat wiasny

W badanym roku suma bilansowa zwiekszyta sie 0 375,5% w stosunku do poprzedniego okresu i
wynosi 167 514 tys. zi.

W strukturze aktywow w analizowanym okresie zaszly istotne zmiany. Aktywa trwale zmniejszyly swoj
udziat z 93,3% w 2009 r. do 53,5% w roku badanym. Najwigkszg pozycje aktywow trwatych stanowig
wartosci niematerialne i prawne (43,5% aktywow).

W aktywach obrotowych najwiekszymi pozycjami z odpowiednim udzialem w aktywach sa: zapasy
16,6 %, naleznosci handlowe 10,7 % oraz érodki pieniezne 9,3%.

Najwiekszy wplyw na uksztattowanie takiej struktury aktywéw grupy, a takze na wzrost sumy
bilansowej w 2010 r. mialy kolejne emisje akcji oraz przejecie podmiotéw zaleznych.

W strukturze pasywow zaszly w analizowanym okresie znaczne zmiany. Udziat kapitatow wiasnych
wzrést z 10, 3% w 2009 r. do 46,4% w 2010 r. Kapitat zakladowy zwigkszyt sie o 54 685 tys. zi tj. o
194,2% z tytulu nowych emisji akcji, a kapitat zapasowy o 26 219 tys. zt (wzrost o0 34,7%) z tytutu
nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji ponad ich warto$¢ nominalnag.

Zobowigzania krétkoterminowe stanowia 44,1% pasywoéw i wzrosty o 229,1%. Najwigkszy wzrost
nastgpit w pozycjach: kredytéw i pozyczek o 23 349 tys. zt (14,1% pasywow) oraz zobowigzan
handlowych o 26 070 tys. zt (16,8% pasywoéw)

W zwigzku z zaistnialymi zmianami, wskazniki pokrycia aktywow trwalych zaréwno kapitatem
wilasnym, jak i kapitatem statym ulegly istotnej poprawie w stosunku do poprzedniego okresu.

11
PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63

P




Grupa Kapitatowa OPTIMUS
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1,2
1 pd
0,8 /
_}:'j
0,6 - —
0,4
0,2 — e
0
31.12.2009 r. 3112.2010r.
plymosé | 0,1 11
plynnoéé Il 0,1 0,7
plymes¢ il 0 0,2

Sytuacja Grupy w zakresie ptynnosci finansowej wyrazona na podstawie uksztattowania sie powyzej
prezentowanych wskaznikow ulegla poprawie. Wskazniki plynnosci | i Il stopnia przyjmujg wartosci
nieznacznie nizsze od poziomu uznanego za optymalny. Wskaznik plynnosci Il stopnia wzrést na
skutek zwiekszenia stanu srodkéw pienieznych i ksztaltuje sie na poziomie uznanym za optymalny.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach
350
300 \
250
LN
200
150
100 > _
50
0
2009 r. 2010 r.
Szybkodé obrotu zapasw 232 8
[=====G zybko$C obrolu ndeznoéci 320 87
handlowych
[======3 zybkos¢ obrolu zobowigzan 116 151
handlowych

Cykl obrotu zapasow istotnie sie skrécit sie 0 150 dni w poréwnaniu do 2009 r.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci handlowych takze znacznie zmniejszyt sie 0 233 dni, a obrotu
zobowigzan zwiekszyt sie o 35 dni. Grupa szybciej inkasuje swe naleznosci niz reguluje swe
zobowigzania. W roku badanym réznica ta wyniosta 64 dni.

q
E/ 12
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Grupa Kapitatowa OPTIMUS
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

80,0%
60,0%
40,0%
2,0% /
0,0% —
20,0% e
40,0% '
60,0%
2009r. 2010r.
e Rontowno$é sprzed aly 10,50% 64,70%
produktow, towarow | materiakw
'Rentownost kapitalow wiasmych 48,80% 8,50%
(ROE)
e Rartownos¢ aktywiw (ROA) -7 90% -3,40%

W okresie badanym w poréwnaniu do roku ubieglego wszystkie wskazniki rentownosci ulegly
poprawie. Wskaznik rentownoéci sprzedazy produktow, towaréw i materiatow w roku badanym wzrost
o 54,2 pp., co zwigzane jest ze spadkiem kosztéw sprzedanych produktow, towaréw i materiatow.
Wskazniki rentownosci kapitatéw wiasnych oraz aktywéw majg w roku badanym wartoéci ujemne ze
wzgledu na poniesiong strate. Ich wartos¢ ulegta jednak poprawie na skutek przyrostu aktywow i
kapitatow wtasnych w roku badanym.
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Grupa Kapitatowa OPTIMUS
Ocena sytuacji majgtkowo - finansowej

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.
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2009 r. 2010 r.
M Zyskistrata brutto nas pzedazy 134 32 626
[Zyskistrata z dziakino$ci operacyjnej 2150 675
ElWynik na dziakinoéci firansowej -175 -304
W Zysk/Strata brutto 2325 978
[1zysk/Strata netto -2325 -3 451

Przychody ze sprzedazy w okresie badanym w stosunku do roku ubiegtego wzrosly o 3 864% przy
wzroscie kosztu witasnego sprzedanych produktéw i towaréw o 1 465,6% czego skutkiem byt wzrost
zysku brutto ze sprzedazy o 24 204,7%, w stosunku do poprzedniego roku cbrotowego.

Ujemny wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej i dziatalnoséci finansowej przyczynily sie do
obnizenia wyniku na poziomie straty brutto w kwocie 978 tys. zt. Po uwzglednieniu obcigzen
podatkowych oraz ujeciu 594 tys. zt straty netto przejetej spétki CDP Investment Sp. z o.0.
uksztaltowat sie wynik netto Grupy jako strata w wysokosci 3 451 tys. zi. tj. 0 48,5% wiekszej niz w

roku obrotowym 2009.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Nie stwierdza sie zadnych istotnych zjawisk moggcych stanowi¢ zagrozenie dla kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe Kapitalowg OPTIMUS w okresie najblizszych 12 miesiecy po dniu
bilansowym.
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Grupa Kapitalowa OPTIMUS
Czesé szczegdtowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA

POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI
KONSOLIDACYJNEJ

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OPTIMUS sporzadzone zostato
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg peing na podstawie
sprawozdania jednostkowego spotki dominujgcej OPTIMUS S.A. oraz sprawozdania
jednostkowego spétek zaleznych: CD Projekt Sp. z 0.0., CD Projekt Red Sp. z 0.0., GOG Ltd,
Porting House Sp. z o.0.

Zapewniono w istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzgdzania sprawozdan
finansowych spotek Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy

Sprawozdawczosci Finansowej.
Zarzad Spotki dominujgcej w sposob poprawny ustalit zasady konsolidacii.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spétek podlegajgcych konsolidacii
oraz opinie i raporty z badania tych spotek.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegdlne spolki na potrzeby konsolidacii. Informacje te sg uzgodnione pomigdzy spotkami i
potwierdzone przez biegtego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegdlowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach
objasniajgcych stanowigcych jej zintegrowang czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w
wycenie i prezentacji pozycji sprawozdawczych.

1. Aktywa trwate

e s e | ST [ oy S
I. | Rzeczowe aktywa trwale 6440 9 067] 9 067
IIl. | Wartosci nismaterialne 33 40 605 32199 72 804
IIl. | Wartos¢ firmy 6 847] 6 847
IV. | Nieruchomosci inwestycyjne
v lnwestycje w jednostkach powiqzapyph 26 393

quen_;anyg:h metpdq praw wiasnosci
b ngfoggf ;il\y\';]yﬁng iseu;at;zmh konsolidacjg 48043 48043

VII. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

VIIl. | Pozostale aktywa finansowe
IX. | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 648 648
X. | Pozostale aktywa trwale 264 264

Korekty konsolidacyjne dotycza:

- eliminacji wartoéci posiadanych przez jednostke dominujgca udziatéw w jednostkach zaleznych,
- ujecia wartosci godziwej marek w spétkach zaleznych przejetych w ramach potaczenia,

- ujecia wartosci firmy z konsolidacji.

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
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Grupa Kapitalowa OPTIMUS
Czes¢ szczegolowa

2. Aktywa obrotowe

J2. ; A2, r.
v st zanr | SR [ oy o
I. | Zapasy 723 27 739 27739
Il. | Naleznosci handlowe 111§ 19 359 -1491 17 868
m Elgéizf;c;é‘:;; Jytulu biezacego podatku 625 625
IV. | Pozostale naleznosci 396 11959 -10 862 1097
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Vi Aktyvya ﬁnansowe v_fyoenione w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy
VII. | Pozostate aktywa finansowe
VIII. | Rozliczenia migdzyokresowe 95 14 945 14 945
IX. | rodki pleniezne i ich ekwiwalenty 30 15610 15610
X, Aktywa ;aklasyﬂkowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Korekty konsolidacyjne w zakresie aktywoéw obrotowych wynikajg z wylgczenia wzajemnych
naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja.

3. Kapitaly wiasne

o e e WPl
:sr;:liitzil ;Ica;ny akcjonariuszy jednostki 3620 9278 45115 77 665
|. | Kapitat zakladowy 28 152 100 048 A7 211 82 837
Iy [ Ry Sl P 75532 108 639 5889 101751
IIl. | Akcje wiasne
IV. | Pozostale kapitaly 3
V. | Réznice kursowe z przeliczenia -191 -544 734
VI. | Niepodzielony wynik finansowy 97 742 -109 321 6 583 -102 738
VII. | Wynik finansowy bieZgcego okresu -2 325 6395 2944 -3 451
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych

Korekty konsolidacyjne kapitatu zakltadowego wynikajg z eliminacji wartosci kapitalu zakiadowego
Jednostek zaleznych. Wykazany na dzien 31.12.2010 r. kapitat zakliadowy Grupy jest rowny kapitatowi
zaktadowemu jednostki dominujacej. Wyeliminowano réwniez te elementy kapitalu wiasnego, ktore
jednostki zalezne posiadaty na dzien objecia ich kontrolg przez jednostke dominujaca.

4. Zobhowigzania diugoterminowe

Ly PASHA st 31220001 | s eami | konsoldaggie | - potorskach
I. | Kredyty | pozyczki 9 062 9502 9502
Il. | Pozostale zobowiazania finansowe 79
lll. | Inne zobowigzania diugoterminowe
V. dR:g;Or\gg' ‘; etérgutu odroczonego podatku 10l 191 6118 6309
V. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 106 106
VI. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 7] 34 34

VII. | Pozostate rezerwy 5 5

Korekty konsolidacyjne wynikajg z ujecia rezerwy na podatek odroczony od wartosci godziwej
przejetych w wyniku polgczenia marek w spotkach zaleznych.

V -16
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Grupa Kapitatowa OPTIMUS
Czesé szczegolowa

5. Zobowiazania krotkoterminowe

e TR e R
I. | Kredyty i pozyczki 250 23 599 23599
Il. | Pozostale zobowigzania finansowe 27 168 168
lll. | Zobowigzania handlowe 2023 29 584 -1491 28093
V. gggﬁ;ﬂ%ﬂﬁ z tytulu biezacego podatku 49 49
V. | Pozostale zobowigzania 19326 32 383 -10 862 21521
VI. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 18 18

VIl. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1 1

VIII. | Pozostale rezerwy 821 444 444

Zobowigzania bezposrednio zwiazane z
IX. | aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy

Korekty konsolidacyjne wynikajg z wylgczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek
objetych konsolidacja.

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
CALKOWITYCH DOCHODOW
Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw
zostala prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik brutto na sprzedazy
. s Stan na 31.12.2010r. Korekty Stan na 31.12.2010r.
L. bl Stan.pa 31122005 7 suma przed korektami konsolidacyjne po korektach
A. [Przychody ze sprzedaiy 1272 53476 -3 030 50 446
I. | Przychody ze sprzedaty produktow 208 12427 -1475 10952
IIl.. | Przychody ze sprzedazy uslug 810 7543 -1553 5990
Ill. | Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 255 33 508 -2 33504
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
B. | nateriatow 1138 23 265 -5 445 17 820
i Egzzgty wytworzenia sprzedanych produktow i 748 2918 2218
Il. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 392 21049 -5 445 15 604
C. |Zysk (strata) brutto na sprzedazy 134 30211 2415 32 626
Korekty konsolidacyjne wynikajg z eliminacji skutkéw transakcji dokonanych pomigdzy
jednostkami objetymi konsolidacjg i sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.
2. Wynik na pozostalych poziomach dziatalnosci
P T Stan na 31.12.2010r. Korekty Stan na 31.12.2010 .
L. Wyszczpgalntenie Sanna 3192200 suma przed korektami konsolidacyjne po korektach
. [Pozostate przychody operacyjne 4823 1 656 97 1561
Il | Koszty sprzedazy 1021 20 843 -1241 19 602
lll. | Koszty ogélnego zarzadu 4219 8 137 -77] 8061
VI. | Pozostale koszty operacyjne 1867 7199 7199
D. |Zysk (strata) na dzialainosci operacyjnej 2150 .4 310 3635 675
. | Przychody finansowe 76 1627 1627
Il | Koszty finansowe 251 1930 1930
I Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
" | stowarzyszonych
E. |Zysk (strata) przed opodatkowaniem .2 325 4613 3635 978
| | Podatek dochodowy 1188 691 1879
II. Wynik finansowy netto jednostki przejetej 504 594
E Zysk (strata) netto z dziatalnosci
| kontynuowanej -2 325 -6 396 2944 -3 451
17

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63



Grupa Kapitalowa OPTIMUS
Czesc szczegodlowa

G. |Zysk (strata) z dzialalnoci zaniechanej
H Zys_k‘(stre'ltq} przypisana akcjonariuszom

mniejszosciowym
L | Zysk (strata) netto -2325 -6 395 2944 -3451
J. | Pozostate catkowite dochody 46 46
K. | Suma calkowitych dochodéw .232§ .6 395 2898 -3 497

Korekty konsolidacyjne wynikajg z eliminacji skutkéw transakcji dokonanych pomiedzy jednostkami
objetymi konsolidacjg i sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng.

IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WEASNYM

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sporzadzono zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

V. PRAWIDLOWOQC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych prawidtowo sporzgdzono stosownie do
zakresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowoéci nr 7 — na podstawie
skonsolidowanego: sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z
dochodow catkowitych, informacji dodatkowej i jest zgodny z danymi zawartymi w tych
sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzgcych bezposrednio z ewidencji ksiggowej i
analizy sald kont.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spétke, w istotnych aspektach,
zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami
dotyczacymi ujawnien zawartych w poszczegoélnych Standardach.

Vil. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktérego
informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstw niebedacych panstwem czionkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie
zostaly w Grupie naruszone przepisy prawa.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystgpity.

Po zakonczeniu roku obrotowego wystapity nastepujgce zdarzenia, dotyczgce okresu po okresie
badanym mogace mie¢ istotny wplyw na sytuacje jednostki:

- Jednostka dominujgca wyemitowata akcje serii | oraz K, ktére wplynely na podwyzszenie kapitalu
zakfadowego o kwote 12 112 800 zl,

- Jednostka dominujgca nabyta jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym PKQO Skarbowy
— F10 o warto$ci 10 min zt.
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Grupa Kapitalowa OPTIMUS
Czes¢ szczegolowa
PODSUMOWANIE BADANIA
Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. sporzadzita w 2010 roku raport z przeglgdu skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej OPTIMUS. Umowa o badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera dodatkowe zagadnienie w postaci badania
jednostkowego sprawozdania finansowego OPTIMUS S.A. za okres 01.01.2010-31.12.2010, ktére
wymaga sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

2. W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikow prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny

= m

dokument.
4. Ninigjszy raport zawiera 19 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez biegtego
rewidenta.
GF 5 4
L6 @Cj{,/au/
Zbigniew Telega®
Biegty rewident nr 10935
kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie PKF Audyt sp. z 0.0.
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
do badania sprawozdan finansowych nr 548 tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63

NIP 725-10-13.699, REGON 471072925

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Warszawa, 29 kwietnia 2011 r.
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