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I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1 Nazwa i forma prawna
Spotka dziata pod firma: Comarch Spotka Akcyjna.

Uprzednio Spotka dziatata pod firma ComArch Spotka Akcyjna, ktora zostata zmieniona uchwata nr 31 z
28 czerwca 2010 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ComArch Spotka Akcyjna. Zmiana zostata
zarejestrowana 30 lipca 2010 roku.

1.2 Siedziba Spétki
31-864 Krakow, Aleja Jana Pawta Il 39A.

1.3 Oddziaty

Na 31 grudnia 2010 roku Spotka posiadata oddziaty w nastepujacych miejscowosciach:
— Bielsko-Biata,

— Gdansk,

— Katowice,

— Krakow,

— Lublin,

- todz,

— Poznan,

— Warszawa,

—  Wroctaw,

— Tirana (Albania).

Oddziat zagraniczny Spotki - Comarch SA Oddziat Albania z siedzibg w Tiranie (Albania) - utworzono
Uchwatg Zarzadu z 7 wrzesnia 2010 roku. Oddziat ten zostat wpisany do KRS oraz zarejestrowany,
zgodnie z wymogami prawa miejscowego, 22 wrzesnia 2010 roku w tamtejszym rejestrze
przedsiebiorcow pod numerem rejestracyjnym NUIS L02122009Q.

1.4 Przedmiot dziatalnosci

Przedmiot dziatalnosci Spotki ustalony w statucie i ujawniony w KRS obejmuje 52 rodzaje dziatalnosci,
sposrod ktérych dominujace znaczenie ma wytwarzanie oprogramowania komputerowego na zlecenie
oraz tworzenie wtasnych, uniwersalnych produktéw softwareowych.

1.5 Podstawa dziatalnosci
Comarch SA dziata na podstawie:

— statutu sporzadzonego w postaci aktu notarialnego spisanego 30 listopada 1994 roku przed
notariuszem Marig Kwiecinska- Stybel w Krakowie (Rep. A nr 5209/94), z p6zniejszymi zmianami;

— kodeksu spétek handlowych z 15 wrzesnia 2000 roku (Dz.U. z 2000 roku, nr 94, poz. 1037 z
pozniejszymi zmianami);

— ustawy z 20 pazdziernika 1994 roku o specjalnych strefach ekonomicznych (Dz.U. z 2007 roku,
nr 42, poz. 274) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami;
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Spotka posiada zezwolenie udzielone z upowaznienia Ministra Gospodarki przez Centrum
Zaawansowanych Technologii-Krakow Sp. z 0.0. z dnia 22 marca 1999 roku na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej Krakowski Park
Technologiczny, zmienione decyzja Ministra Gospodarki i Pracy nr 204/PR/04 z dnia 24 czerwca
2004 roku.

Zezwolenia te udzielono na okres do 31 grudnia 2017 roku obejmujac nimi 7 rodzajow dziatalnosci,
w tym informatyke i dziatalno$¢ pokrewna korespondujacy z podstawowym rodzajem dziatalnosci
Spotki okreslonym w zaswiadczeniu REGON jako dziatalnos$¢ zwiazana z oprogramowaniem (6201Z wg
PKD 2007).

1.6 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Spotka zostata wpisana 30 pazdziernika 2001 roku do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Krakowie pod numerem KRS 0000057567.

1.7 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 677-00-65-406

NIP UE PL 6770065406

REGON 350527377

Urzedem Skarbowym wtasciwym miejscowo dla Spotki jest Matopolski Urzad Skarbowy w Krakowie.

1.8 Kapitat wtasny Spétki

Kapitat podstawowy Spotki na 31 grudnia 2010 roku wynosit 8.051.637 zt i dzielit sie na 8.051.637
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, z czego 1.748.400 stanowig akcje uprzywilejowane co do
gtosu w ten sposob, ze na kazda akcje przypada 5 gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

W badanym okresie wysokosc kapitatu podstawowego ulegta zwiekszeniu o 91 tys. zt w drodze emisji
91.041 akcji zwyktych na okaziciela serii J2 o wartosci nominalnej 1 zt kazda, po cenie emisyjnej
1zt z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z zatozeniami
programu opcji menadzerskich nowo wyemitowane akcje zostaty przyznane kluczowym
pracownikom Spotki.

Na 31 grudnia 2010 roku akcjonariuszami posiadajagcymi bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Comarch SA byli:

— Janusz Filipiak - 2.620.010 akcji (32,54% w kapitale zaktadowym Spotki), ktore uprawniaty do
6.192.010 gtosow na WZ Spotki, co stanowito 41,16% w ogolnej licznie gtosow na WZ;

— Elzbieta Filipiak - 846.000 akcji (10,51% w kapitale zaktadowym Spotki), ktore uprawniaty do
4.230.000 gtosow na WZ Spotki, co stanowito 28,12% w ogolnej liczbie gtoséw na WZ;

— klienci BZ WBK AIB Asset Management SA - 2.756.060 sztuk akcji (34,23% w kapitale zaktadowym
Spotki), z ktérych przystugiwato 2.756.060 gtoséw na WZA, co stanowito 18,32% w ogolnej liczbie
gtosow na WZA.

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne
zmiany w strukturze akcjonariatu Spotki.

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2010 roku sktadaty sie ponadto:

— kapitat zapasowy 346.562 tys. zt
— kapitat z aktualizacji wyceny 135.204 tys. zt
— pozostate kapitaty rezerwowe 745 tys. zt
— wynik z lat ubiegtych 176 tys. zt
— wynik roku biezacego 68.470 tys. zt
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W badanym okresie kapitat zapasowy ulegt zwiekszeniu 0 51.351 tys. zt w zwiazku z podziatem zysku
netto wypracowanego w poprzednim roku obrotowym.

Kapitat z aktualizacji wyceny, w wyniku odniesienia do niego skutkow wyceny bilansowej niektorych
inwestycji, zmniejszyt sie w 2010 roku w stosunku do roku poprzedniego o 3.472 tys. zt.

Wartos¢ pozostatych kapitatow rezerwowych i wyniku z lat ubiegtych nie ulegta zmianie w 2010

roku.

Wartos¢ kapitatu wtasnego na 31 grudnia 2010 roku wyniosta 559.208 tys. zt, ulegajac zwiekszeniu w

badanym okresie 0 65.089 tys. zt.

1.9 Zarzad Spotki

W sktad Zarzadu Spotki na 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

— Janusz Filipiak

— Piotr Reichert

— Pawet Prokop

— Marcin Warwas

— Zbigniew Rymarczyk
— Piotr Pigtosa

— Konrad Taranski

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii sktad Zarzadu nie ulegat zmianom.

2. Sktad Grupy Kapitatowej COMARCH na dzien bilansowy i zmiany

w biezacym okresie

2.1. Podmiot dominujacy

Nazwa
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Dzien bilansowy, na ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania
Rodzaj opinii z badania

COMARCH SA

Krakow

dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem
31 grudnia 2010 roku

BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
bez zastrzezen

2.2. Podmioty zalezne

Nazwa
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

COMARCH AG
Drezno (Niemcy)

produkcja i sprzedaz oprogramowania oraz ustug IT
na rynek europejski

petna
60,0%

31 grudnia 2010 roku
Akanthus GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,

Minchen
bez zastrzezen
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej COMARCH za 2010 rok

Nazwa
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

Comarch R & D S.A.R.L.
Montbonnot-Saint-Martin (Francja)

sprzedaz oprogramowania i ustug IT na rynek
europejski

petna

70% w posiadaniu Comarch AG

31 grudnia 2010 roku

sprawozdanie finansowe nie byto badane

Nazwa
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

COMARCH Software und Beratung AG
Monachium (Niemcy)

produkcja i sprzedaz oprogramowania oraz ustug IT
na rynek europejski

petna
80,89% w posiadaniu Comarch AG

31 grudnia 2010 roku

Akanthus GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Minchen

bez zastrzezen

COMARCH Software und Beratung AG sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Spotka jest
podmiotem dominujgcym w stosunku do nastepujacych potek zaleznych: Comarch Schilling GmbH,
Comarch Solutions GmbH, SoftM France S.A.R.L. i Comarch Swiss AG.

Nazwa
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

Comarch Schilling GmbH
Bremen (Niemcy)

produkcja i sprzedaz oprogramowania oraz ustug IT
na rynek DACH

petna

100% w posiadaniu COMARCH Software und
Beratung AG

31 grudnia 2010 roku

Akanthus GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Miinchen

bez zastrzezen
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Nazwa
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania
Rodzaj opinii z badania

Comarch Solutions GmbH
Wieden (Austria)

produkcja i sprzedaz oprogramowania oraz ustug IT
na rynek DACH

petna

100% w posiadaniu COMARCH Software und
Beratung AG

31 grudnia 2010 roku

BOD Wirtschaftstrauhand, Kirchbichl
bez zastrzezen

Nazwa

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci
Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

SoftM France S.A.R.L
Oberhausbergen (Francja)
produkcja oprogramowania
petna

100% w posiadaniu COMARCH Software und
Beratung AG

31 grudnia 2010 roku

sprawozdanie finansowe nie byto badane

Nazwa
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania
Rodzaj opinii z badania

Comarch Swiss AG
Buchs (Szwajcaria)

produkcja i sprzedaz oprogramowania oraz ustug IT
na rynek DACH

petna

100% w posiadaniu COMARCH Software und
Beratung AG

31 grudnia 2010 roku

UTA Treuhand AG, Baden
bez zastrzezen

Nazwa
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania
Rodzaj opinii z badania

Comarch S.A.S.
Lille (Francja)

sprzedaz oprogramowania i ustug IT na rynek
europejski

petna
100,009%

31 grudnia 2010 roku

Mazars France
bez zastrzezen

BDO Sp. z o.0.
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Nazwa
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

Comarch, Inc.
Chicago (USA)

sprzedaz oprogramowania i ustug IT na rynek
amerykanski

petna
100,009%

31 grudnia 2010 roku

sprawozdanie finansowe nie byto badane

Nazwa
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

Comarch Panama, Inc.
Panama (Panama)

sprzedaz oprogramowania i ustug IT na rynek
amerykanski

petna
100% w posiadaniu Comarch, Inc.

31 grudnia 2010 roku

sprawozdanie finansowe nie byto badane

Nazwa
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

Comarch Middle East FZ-LCC
Dubaj (Zjednoczone Emiraty Arabskie)

sprzedaz oprogramowania i ustug IT na rynki
bliskowschodnie

petna
100,009%

31 grudnia 2010 roku

sprawozdanie finansowe nie byto badane

Nazwa
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

Comarch LLC
Kijow (Ukraina)

sprzedaz oprogramowania i ustug IT na rynek
ukrainski

petna
100,009%

31 grudnia 2010 roku

sprawozdanie finansowe nie byto badane

BDO Sp. z o.0.
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Nazwa
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

000 Comarch
Moskwa (Rosja)

sprzedaz oprogramowania i ustug IT na rynek
rosyjski

petna
100,009%

31 grudnia 2010 roku

sprawozdanie finansowe nie byto badane

Nazwa
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

Comarch Software (Shanghai) Co. Ltd.
Szanghaj (Chiny)

sprzedaz oprogramowania i ustug IT na rynek
chinski

petna

100,00%

31 grudnia 2010 roku

sprawozdanie finansowe nie byto badane

Nazwa

Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

Comarch Vietham Company Limited
(Comarch CO., LTD)

Ho Chi Minh City (Wietnam)

sprzedaz oprogramowania i ustug IT na rynek
wietnamski

petna
100,00%

31 grudnia 2010 roku

sprawozdanie finansowe nie byto badane

Spotka Comarch Vietnam Company Limited (Comarch CO., LTD) zostata zarejestrowana 5 stycznia

2010 roku.
Nazwa Comarch OY
Siedziba Espoo (Finlandia)

Przedmiot dziatalnosci
Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

sprzedaz oprogramowania i ustug IT na rynek finski
petna
100,00%

31 grudnia 2010 roku

sprawozdanie finansowe nie byto badane

Spotka Comarch QY zostata zarejestrowana 16 grudnia 2010 roku w Helsinkach (Finlandia).
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Nazwa

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci
Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

UAB Comarch

Wilno (Litwa)

spotka w trakcie procesu likwidacyjnego
petna

100,00%

31 grudnia 2010 roku

sprawozdanie finansowe nie byto badane

Nazwa

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci
Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

Comarch s.r.o.
Bratystawa (Stowacja)
dziatalnos¢ ograniczona
petna

100,009%

31 grudnia 2010 roku

sprawozdanie finansowe nie byto badane

Nazwa

Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

SoftM Polska Sp. z o.0.
(obecnie SouthForge Sp. z 0.0.)

Warszawa (Polska)

sprzedaz oprogramowania i ustug IT na rynek
europejski

petna
100,00%

31 grudnia 2010 roku

sprawozdanie finansowe nie byto badane

Nazwa
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

CA Consulting SA
Warszawa (Polska)

dostarczanie taczy teleinformatycznych, ustugi
outsourcingowe i consultingowe zwigzane z
informatyka

petna
99,9%

31 grudnia 2010 roku
Suder & Reiter Audyt Sp. z 0.0. Spétka

Komandytowa z siedziba w Krakowie
bez zastrzezen
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Nazwa

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci
Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

Comarch Management Sp. z 0.0
Krakow (Polska)

dziatalnos¢ zwiazana z informatyka
petna

100%

31 grudnia 2010 roku

sprawozdanie finansowe nie byto badane

Nazwa

Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

Comarch Corporate Finance
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Krakow (Polska)

dziatalnos¢ inwestycyjna w zakresie nowych
technologii i ustug internetowych

petna

Comarch SA posiada 100% wyemitowanych
certyfikatow inwestycyjnych

31 grudnia 2010 roku

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.o0.
z siedziba w Krakowie

Z objasnieniem

Tres¢ objasnienia:

»,Nie zgtaszajac zastrzezen co do poprawnosci i rzetelnosci przedstawionego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, iz fundusz COMARCH CORPORATE FINANCE Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety na dzien 31 grudnia 2010 roku nie dotrzymat wymogow art. 145 ust. 3 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, zgodnie z ktorym papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w
tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% wartosci aktywow funduszu. Powyzszy
warunek zostat naruszony w przypadku akcji spotki Bonus Development Sp. z o0.0. S.K.A., ktorych
udziat w aktywach funduszu na 31 grudnia 2010 roku wynidst 23,15%. Fundusz Inwestycyjny aktywow
niepublicznych jest zobowiazany dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w ustawie w terminie 36 miesiecy od dnia rejestracji funduszu. W przypadku COMARCH
CORPORATE FINANCE Fundusz Inwestycyjnego Zamknietego powyzszy termin uptynat 14 listopada
2010 roku.”

BDO Sp. z o.0. 10
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Nazwa
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

Comarch Managment Sp. z 0.0 S.K.A
Krakow (Polska)

dziatalnos¢ inwestycyjna na rynku kapitatowym
oraz dziatalno$c¢ zwiazana z informatyka

petna

56,29% akcji przypada na CCF FIZ; 20,45% w
posiadaniu Comarch SA; 23,26% akcji nabytych
przez Comarch Management Sp. z 0.0. SKA w celu
umorzenia

31 grudnia 2010 roku

Suder & Reiter Audyt Sp. z 0.0. Spotka
Komandytowa z siedziba w Krakowie

do dnia wydania niniejszego raportu badanie
sprawozdania finansowego nie rozpoczeto sie

Nazwa
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

Bonus Managment Sp. z 0.0. S.K.A.
Krakow (Polska)

dziatalnos¢ inwestycyjna na rynku kapitatowym
oraz dziatalnos¢ zwiazana z informatyka

petna

66,17% akcji w posiadaniu CCF FIZ; 32,61% akcji
nabytych przez Bonus Management Sp. z 0.0. SKA w
celu umorzenia

31 grudnia 2010 roku

sprawozdanie finansowe nie byto badane

Nazwa
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

Bonus Development Sp. z 0.0. S.K.A.
Krakow (Polska)

dziatalnos¢ developerska i zwigzana z
nieruchomosciami

petna
99,12% w posiadaniu CCF FIZ

31 grudnia 2010 roku

sprawozdanie finansowe nie byto badane

BDO Sp. z o.0.
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Nazwa Bonus Management Sp. z o.0. Il Activia S.K.A.

Siedziba - Krakéw (Polska)

Przedmiot dziatalnosci - dziatalnosc¢ inwestycyjna na rynku kapitatowym i
zwiazana z informatyka

Metoda konsolidacji petna

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale - 100% w posiadaniu CCF FIZ

zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktory sporzadzono - 31 grudnia 2010 roku

sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania - sprawozdanie finansowe nie byto badane

Spotka Bonus Management Sp. z o.0. Il Activia S.K.A. zostata zarejestrowana 7 pazdziernika 2010
w Krakowie.

Nazwa Bonus Development Sp. z o0.0. Il Koncept S.K.A.

Siedziba - Krakow (Polska)

Przedmiot dziatalnosci - dziatalnos¢ developerska i zwiazana z
nieruchomosciami

Metoda konsolidacji petna

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale - 100% w posiadaniu CCF FIZ

zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktory sporzadzono - 31 grudnia 2010 roku

sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania - sprawozdanie finansowe nie byto badane

Spotka Bonus Development Sp. z o.0. Il Koncept S.K.A. zostata zarejestrowana 20 pazdziernika 2010
roku w Krakowie.

Nazwa iMed24 S.A.

Siedziba - Krakéw (Polska)

Przedmiot dziatalnosci - produkcja i sprzedaz oprogramowania oraz ustug IT

zwiazanych z medycyna, swiadczenie ustug

medytcznych

Metoda konsolidacji petna

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale - 100% w posiadaniu CCF FIZ
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktory sporzadzono - 31 grudnia 2010 roku

sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania - Suder & Reiter Audyt Sp. z 0.0. Spotka
Komandytowa z siedziba w Krakowie

Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen
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Nazwa
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

iFin24 S.A.
Krakow (Polska)

produkcja i sprzedaz oprogramowania oraz ustug IT

zwiazanych z ustugami finansowymi
petna
100% w posiadaniu CCF FIZ

31 grudnia 2010 roku
Suder & Reiter Audyt Sp. z 0. 0. Spétka

Komandytowa z siedziba w Krakowie
bez zastrzezen

Nazwa
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

iReward24 S.A.
Krakow (Polska)

produkcja i sprzedaz oprogramowania
lojalnosciowego

petna
100% w posiadaniu CCF FIZ

31 grudnia 2010 roku
Suder & Reiter Audyt Sp. z 0.0. Spotka

Komandytowa z siedziba w Krakowie
bez zastrzezen

Nazwa
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

Infrastruktura24 S.A.
Krakow (Polska)

$wiadczenie ustug Data Center oraz
outsourcingowych zwiazanych z informatyka

petna
100% w posiadaniu CCF FIZ

31 grudnia 2010 roku
Suder & Reiter Audyt Sp. z 0.0. Spotka

Komandytowa z siedziba w Krakowie
z objasnieniem

Tresc objasnienia:

»,Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym w Nocie 30 ‘Kontynuacja
dziatalnosci’. Spotka wykazata strate netto za biezacy rok obrotowy w wysokosci 281.602,51 zt.
Skumulowana strata na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 912.687,08 zt, przewyzszajac sume
kapitatow rezerwowych, zapasowego oraz jedna trzecia kapitatu akcyjnego. Zgodnie z art. 397
Kodeksu Spotek Handlowych, Zarzad Spotki jest zobowiazany do niezwtocznego zwotania
Zgromadzenia Akcjonariuszy celem powziecia uchwaty co do dalszego istnienia Spotki.

BDO Sp. z o.0.
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Jednoczesnie, jedyny inwestor Funduszu bedacego wytacznym akcjonariuszem Spotki (Comarch S.A),
ztozyt oswiadczenie w ktérym zapewnit, iz podejmie wszelkie niezbedne kroki, wtaczajac w to
zapewnienie Funduszowi odpowiednich $rodkow oraz dziatania zobowigzujace Fundusz do
niezbednego dofinansowania Spotki, w celu zapewnienia jej kontynuacji dziatalnosci. W zwiazku z
tym, sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt ktére bytyby konieczne gdyby Spotka nie

byta w stanie kontynuowac dziatalnosci.”

Nazwa
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

iComarch24 S.A.
Krakow (Polska)

produkcja i sprzedaz oprogramowania finansowo-
ksiegowego, prowadzenie projektdw z zakresu e-
ksiegowosci, swiadczenie ustug ksiegowych

petna
100% w posiadaniu CCF FIZ

31 grudnia 2010 roku
Suder & Reiter Audyt Sp. z 0.0. Spotka

Komandytowa z siedziba w Krakowie
bez zastrzezen

Nazwa

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci
Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Dzien bilansowy, na ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

CASA Management and Consulting Sp. z 0.0. S.K.A.
Krakow (Polska)

dziatalnos¢ inwestycyjna na rynku kapitatowym
petna

100% w posiadaniu CCF FIZ

31 grudnia 2010 roku

sprawozdanie finansowe nie byto badane

Nazwa

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci
Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale -

zaktadowym

Dzien bilansowy,
sprawozdanie finansowe

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

na ktory sporzadzono -

MKS CRACOVIA SSA

Krakéw (Polska)

dziatalnos¢ w zakresie sportu
petna

49,15%

31 grudnia 2010 roku
Suder & Reiter Audyt Sp. z 0.0. Spotka

Komandytowa z siedziba w Krakowie
Z objasnieniem

Tres¢ objasnienia:

,Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym w Nocie 34 ‘Kontynuacja
dziatalnosci’. Spotka wykazata strate netto za biezacy rok obrotowy w wysokosci 4.091.773,14 zt.
Skumulowana strata na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 18.287.242,30 zt, przewyzszajac sume
kapitatow rezerwowych, zapasowego oraz akcyjnego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spotek
Handlowych, Zarzad Spotki jest zobowiazany do niezwtocznego zwotania Zgromadzenia
Akcjonariuszy celem powziecia uchwaty co do dalszego istnienia Spotki.
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Jednoczesnie, jeden z gtownych akcjonariuszy Spotki (Comarch S.A.), bedacy takze jej gtownym
pozyczkodawca ztozyt oswiadczenie, w ktorym zapewnit wsparcie finansowe Spotki w celu
umozliwienia jej kontynuacji dziatalnosci przez okres co najmniej do dnia 30 czerwca 2012 roku. W
zwiazku z tym, sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt ktore bytyby konieczne gdyby
Spotka nie byta w stanie kontynuowac dziatalnosci.”

2.3. Podmioty wyceniane metoda praw wtasnosci

Nazwa Solnteractive Sp. z o.o.
Siedziba - Krakow (Polska)
Przedmiot dziatalnosci - dziatalnos¢ w zakresie interaktywnych technologii
internetowych
Metoda konsolidacji Wycena metoda praw wtasnosci
Udziat podmiotu dominujacego w kapitale - 30,72% w posiadaniu CCF FIZ
zaktadowym
Dzien bilansowy, na ktéry sporzadzono - 31 grudnia 2010 roku

sprawozdanie finansowe
Podmiot uprawniony do badania - sprawozdanie finansowe nie byto badane

2.4. Podmioty wytaczone z konsolidacji

Spotka dominujaca nie wtaczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki
Fideltronik- ComArch Sp. z o.0., ktora nie rozpoczeta dziatalnosci.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COMARCH,
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, obejmujace:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na 31 grudnia 2010 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 968.105 tys. zt;

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 23.957 tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace catkowity dochod w wysokosci 24.709 tys. zt;

— skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 29.873 tys. zt;

— skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 4.473 tys. zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia;

oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2010 roku.

4, Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej COMARCH za 2010 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentéw pod nr 3355.
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Wybor biegtego rewidenta znajduje swe umocowanie w uchwale nr 1/6/2010 Rady Nadzorczej
badanej Spétki z 21 czerwca 2010 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy podpisanej 14 lipca 2010 roku, pod
kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Leszka Kramarczuka (nr ewidencyjny 1920).

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Podmiot dominujacy w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane oraz udzielit
informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania, jak rowniez poinformowat o braku
istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia, a ktore nie
zostaty ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, ktore zostato zbadane przez Deloitte Audyt Sp. z o.0. i uzyskato
opinie z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COMARCH za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku zostato zatwierdzone uchwata nr 6 Walnego Zgromadzenia z 28 czerwca 2010
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
5 lipca 2010 roku oraz opublikowano w Monitorze Polskim ,,B” nr 275, poz. 1541, z 11 lutego 2011
roku.
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz podstawowe
wskazniki finansowe za 2010 rok, w porownaniu do analogicznych wielkosci za lata poprzednie.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego bilansu

(w tys. zt)
31.12.2010 biﬁ:l;mej 31.12.2009 biﬁ;‘;&“‘zej 31.12.2008 bi'é;‘s’;"xej
AKTYWA
Aktywa trwate 418 351 43,2 413 679 46,2 406 293 44 4
Wartosci niematerialne 116 261 12,0 135109 15,1 124 994 13,7
Rzeczowe aktywa trwate 275 663 28,5 256 306 28,6 257 137 28,1
Naleznosci dtugoterminowe 1237 0,1 1745 0,2 1741 0,2
Inwestycje dtugoterminowe 1278 0,1 553 0,1 1358 0,1
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 23912 2,5 19 966 2,2 21063 2,3
Aktywa obrotowe 549 754 56,8 478 562 53,5 506 089 55,3
Zapasy 49 621 5,1 33008 3,7 29 551 3,2
Naleznosci krotkoterminowe 297 017 30,7 230 790 25,8 257 076 28,1
Pozostate krotkoterminowe aktywa
finansowe 2 874 0,3 10 689 1,2 129 0,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 200 242 20,7 204 075 22,8 219 333 24,0
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0,0 2 865 0,3 2 865 0,3
SUMA AKTYWOW 968 105 100,0 895 106 100,0 915 247 100,0
PASYWA
Kapitat wtasny 584 189 60,3 554 316 61,9 534 174 58,4
Kapitat zaktadowy 8 051 0,8 7 960 0,9 7 960 0,9
Pozostate kapitaty 140 441 14,5 137 798 15,4 134 818 14,8
Roznice kursowe 10 058 1,0 10 684 1,2 4 894 0,5
Zysk (strata) netto za okres biezacy 43 717 4,5 32 306 3,6 199 126 21,8
Niepodzielony wynik finansowy 372 680 38,5 348 522 38,9 149 396 16,3
Udziaty mniejszosci 9242 1,0 17 046 1,9 37 980 4.1
Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania 383916 39,7 340 790 38,1 381073 41,6
Rezerwy na zobowiazania 75 097 7,8 64 502 7,2 84 572 9,2
Zobowiazania dtugoterminowe 135 080 14,0 136 321 15,2 154 359 16,9
Zobowiazania krotkoterminowe 173 739 17,9 139 967 15,7 142 142 15,5
SUMA PASYWOW 968 105 100,0 895 106 100,0 915 247 100,0
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2. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw

i strat

(w tys. zt)

Wyszczegolnienie 2010 % do 2009 % do 2008 % do
przych. przych. przych.

Przychody ze sprzedazy 761 361 100,0 729 403 100,0 700 965 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 722 448 94,9 713 361 97,8 647 052 92,3
Wynik ze sprzedazy 38913 5,1 16 042 2,2 53913 7,7
Wynik na pozostatych przychodach i
kosztach operacyjnych (8 552) (1,1) (1 669) 0,2) (7 994) (1,1)
Wynik na dziatalnosci finansowej 200 0,0 4562 0,6 198 644 28,3
Utrata wartosci firmy (5 542) 0,7) 0 0,0 0 0,0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych (40) 0,0 (470) (0,1) (42) 0,0
Wynik finansowy brutto 24979 3,3 18 465 2,5 244 521 34,9
Podatek dochodowy 1022 0,1 (7 969) (1,1) 43 299 6,2
Wynik finansowy netto za okres, w
tym: 23 957 3,1 26 434 3,6 201 222 28,7
Wynik netto przypadajacy
akcjonariuszom mniejszosciowym (19 760) (2,6) (5 872) 0,8) 2 096 0,3
Zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy Spotki 43 717 5,7 32 306 4,4 199 126 28,4
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3. Podstawowe wskazniki finansowe
2010 2009 2008

Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | 3,2 3,4 3,6
aktywa obrotowe ogétem
zobowiazania krdotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il 2,9 3,2 3,4
aktywa obrotowe ogbtem - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci
Szybkos$¢ sptaty naleznosci w dniach 111 107 102

sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni*
przychody ze sprzedazy produktow

Szybko$¢ obrotu zapasow 21 16 18
sredni stan zapasow x 365 dni*
koszt sprzedanych produktow

Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ majatku 2,5% 3,0% 22,0%
wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentowno$¢ kapitatu wtasnego 4,1% 4,8% 37,7%
wynik finansowy netto
kapitat wtasny

Rentownos¢ netto sprzedazy 3,1% 3,6% 28,7%
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktow i towarow

Rentownos¢ brutto sprzedazy 5,1% 2,2% 7,7%

wynik ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy produktdw i towarow

Wskazniki zadtuzenia
Szybkos$¢ sptaty zobowiazan w dniach 48 38 39
sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni*
koszt wtasny sprzedanych produktow

Wskaznik zadtuzenia 0,3 0,3 0,3

zobowiazania
suma bilansowa

Efektywnos¢ akcji
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje w zt 72,4 69,6 67,1

kapitat wtasny
liczba akcji

Wynik finansowy netto na jedna akcje w zt 3,0 3,3 25,3
wynik finansowy netto
liczba akcji

*) sredni stan naleznosci, zapaséw i zobowiqzar jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamkniecia.
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4, Komentarz

W badanym okresie suma bilansowa ulegta zwiekszeniu o 73 mln zt (wzrost o 8%). Zwiekszenie sumy
bilansowej po stronie aktywow wynika w gtowniej mierze ze zwiekszenia wartosci aktywow
obrotowych o 71,2 mln zt, w tym gtéwnie naleznosci krétkoterminowych o 66,2 mln zt oraz zapasow
o 16,6 mln zt, jak rowniez rzeczowych aktywdow trwatych o 19,4 mln zt. Wzrost wartosci sumy
bilansowej po stronie pasywow wiazac nalezy gtéwnie ze wzrostem wartosci kapitatu wtasnego o
29,9 mln zt oraz zobowiazan krotkoterminowych o 33,8 mln zt.

Przychody ze sprzedazy grupy kapitatowej osiagnety w badanym roku wartos¢ wyzsza o 32 mln zt
(wzrost o 4%) w porownaniu do roku ubiegtego, z kolei koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o0 9,1
mln zt (wzrost o 1%). Relacje te spowodowaty ponad dwukrotny wzrost wyniku ze sprzedazy (o 22,9
mln zt) w poréwnaniu do poprzedniego okresu.

Negatywny wptyw na wynik finansowy miat ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
uksztattowany gtownie w wyniku odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci, jak rowniez odpis
utworzony w zwiazku ze stwierdzong utrata wartosci firmy Comarch Software und Beratung AG.

Zysk netto wypracowany przez grupe kapitatowa w badanym roku jest o 2,5 mln zt nizszy niz w
poprzednim roku obrotowym, jednak zysk przypadajacy akcjonariuszom Comarch SA wzrést w tym
okresie o0 11,4 mln zt.

Wskazniki rentownosci ksztattowane w relacji do zysku netto ulegty pogorszeniu, co jest zwigzane
ze spadkiem wartosci zysku netto w badanym roku. Z kolei wskaznik rentownosci brutto sprzedazy
osiagnat wartos¢ wyzsza niz w roku poprzednim w zwiazku ze wzrostem wyniku na sprzedazy.

Wskazniki ptynnosci w badanym roku wykazaty nieznaczne spadki w stosunku do ich wartosci
zesztorocznych, jednak nadal utrzymuja sie na poziomie wyzszym od uznawanego za optymalny.

Wskaznik szybkosci sptaty naleznosci wydtuzyt sie o 4 dni. Wskazniki szybkosci obrotu zapasow i
sptaty zobowigzan wydtuzyty sie o odpowiednio 10 i 5 dni.

Wskaznik zadtuzenia w 2010 roku uksztattowat sie na niskim poziomie, zblizonym do poziomu
wskaznika z 2009 roku.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku istotnego ograniczenia lub zaprzestania, grupa kapitatowa nie bedzie w stanie
kontynuowac¢ dotychczas wykonywanej dziatalnosci, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

W sprawozdaniach finansowych sporzadzonych dla celow konsolidacji podmioty objete
skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej COMARCH stosuja zbiezne zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow.

Sprawozdania finansowe podmiotow objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COMARCH zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR zatwierdzonych przez Unie Europejska, a w zakresie nie uregulowanym w tych
standardach stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra Finansow z
25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych, obejmujaca
miedzy innymi:

sprawozdania finansowe podmiotow objetych konsolidacja,

— testy na utrate wartosci aktywow,

— wycene udziatow w podmiocie stowarzyszonym,

— szacunki zyskow przypadajacych akcjonariuszom mniejszosciowym,
— potwierdzenia obrotdw i sald,

— zestawienie korekt i wytaczen konsolidacyjnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie sprawozdan finansowych
jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej i zestawione w taki sposdb, jakby grupa
stanowita jedna jednostke.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne zostaty skonsolidowane metoda petna. W odniesieniu do
jednostki stowarzyszonej zastosowano metode praw wtasnosci.

Udziaty podmiotu dominujacego w objetych konsolidacja podmiotach zaleznych zostaty ustalone na
podstawie udziatow bezposrednich i posrednich.

Przy konsolidacji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat metoda petna podlegaty sumowaniu wszystkie
odpowiednie pozycje aktywow i pasywow na 31 grudnia 2010 roku oraz przychodow i kosztow
jednostki dominujacej i podmiotéw zaleznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytaczen i korekt w zakresie wzajemnych naleznosci i
zobowigzan, kapitatu wtasnego oraz operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

Ponadto wytaczeniom podlegata wartos¢ posiadanych udziatow przez jednostke dominujaca w
kapitatach jednostek zaleznych.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow prawidtowo odzwierciedla zmiany zysku netto
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, w powigzaniu ze zmianami kapitatu wtasnego.
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4. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powigzane ze skonsolidowanym bilansem - w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja zmiany w
kapitatach grupy kapitatowej.

5. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony z uwzglednieniem przepisow
MSR 7 metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio z bilansem i z rachunkiem
strat i zyskow.

6. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone,
w istotnych elementach, w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, a w zakresie nie uregulowanym w tych
standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

7. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z
19 lutego 2009 roku z poézniejszymi zmianami w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009
roku, nr 33, poz. 259 i nr 131, poz. 1080), zarzad jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej COMARCH.

Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej sa zgodne z
informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8. Oswiadczenie kierownictwa podmiotu dominujacego

Zarzad jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej COMARCH ztozyt pisemne oswiadczenie o nie
pominieciu zadnych informacji, ktore mogtyby miec istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz o nie wystgpieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym, nie uwzglednionych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Katowice, 29 kwietnia 2011
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