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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla
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z siedzibq w Chojnicach ul. Przetnyslowa 15

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania fmansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej Jednostk^ dominujqc^ jest Zaklad Budowy Maszyn
,,ZREMB-CHOJNICE" S.A. z siedzibq w Chojnicach, ul. Przemyslowa 15, na ktore sktada sie
skonsolidowany bilans sporz^dzony na dzieri 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniaj^ce.

2. Za sporz^dzenie zgodnego z obowi^zuj^cymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
fmansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarza/J
Spolki Dominujacej. Zarz^d oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spolki Dominujacej s^
zobowi^zani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitatowej spelniafy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223,
z pozniejszymi zmianami) (Ustawa). Obowiazki z tym zwi^zane obejmuja; zaprojektowanie,
wdrozenie i zapewnienie dziatenia kontroli wewnetrznej zwiqzanej ze sporz^dzaniem i rzeteln^
prezentacj^ skonsolidowanych sprawozdah finansowych, dobor i zastosowanie odpowiedniej
polityki rachunkowosci oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych okolicznosciach, szacunkow
ksiegowych.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania fmansowego
i wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest prawidtowe, to znaczy
zgodne z zastosowanymi zasadami (politykaj rachunkowosci, czy przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj^tkowej i finansowej oraz wyniku
fmansowego Grupy Kapitatowej.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania fmansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowieh:

- rozdzialu 7 Ustawy,

- krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajow^ Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac racjonaln^
pewnosc, ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Badanie polegato na sprawdzeniu - w duzym stopniu w sposob wyrywkowy
- dowodow i zapisow potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato tez ocene zastosowanych
przez jednostki powi^zane zasad (polityki) rachunkowosci, znacz^cych szacunkow
przeprowadzonych przez Zarza/j Spolki Dominujacej, jak rowniez ocene ogolnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania fmansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo wystarczaj^cych podstaw do wyrazenia opinii o skonscSlidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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4. Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obeimujace dane liczbowe
i objasnienia stowne, we wszystkich istotnych aspektach:
- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i fmansowej

Grupy Kapitatowej na dzieh 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

- sporzadzone zostato prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami (politykaj rachunkowosci,
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach - - stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych,

- prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pozniejszymi zmianami),

-jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujqcymi przepisami prawa.
5. Zapoznalismy sie ze sporz^dzonym przez Zarzad Spolki Dominuj^cej sprawozdaniem

z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to jest kompletne spelnia w istotnych aspektach wymogi art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem czlonkowskim. Zawarte w tym sprawozdaniu
z dzialalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego s^ z nim zgodne.

Bydgoszcz, 28 kwietnia 2011 r.

Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdari finansowych Nr 14

i przeprowadzaj^cy badanie

Kluczowy Biegty Rewident
Nr3532

/mgr Jbrzy Z. Saladra/

»Aur>iT-r>OR«
Biuro Konsultingowe,

Rewizji i Doradztwa Gospodarczego
mgr Jerzv Saladra

BIEGtY REWIDENT
85-087 BYDGOSZCZ, ul. Gajcwa 34
tsl. 5234291 97 ident. 090351146

Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdari

finansowych
Numer ewidencyjny 14

DYREK^OR BIURA
<C

<ngr Jerzy\Z. Saladra
siEQi-Y REWIDENT

,,AUDIT-DOR" Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego w Bydgoszczy.



s> BIURO KONSULTINGOWE
REWIZJI I DORADZTWA GOSPODARCZEGO

Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych

85-087 Bydgoszcz, ui. Gajowa 34
tel. 342-91-97, tel./fax 345-31-63

_^ __ _^ __ __ e-nx3ihbilara@audit-dcx.com.pl
AUDIT- DOR www.audit-dor.com.pl

RAPORT
uzupelniaj^cy opini?

z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku

Grupa Kapitalowa
ZAKLAD BUDOWY MASZYN

,,ZREMB - CHOJNICE" S.A.
z siedzibq w Chojnicach

ul. Przemyslowa 15

AUDIT-DOR Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego
Bydgoszcz, kwiecien 2011 roku



GRUPA KAP1TALOWA ZBM „ZREMB-CHOJNICE" S.A. z siedzibq w Chojnicach
Raport niezaleznego bieglego rewidenta uzupelniajqcy opinie_ z badania skonsolidowanego sprawozdania ftnansowego
za 2010 r.

SPIS TRESCI
/. Czgsc ogolna raportu 3

Informacje wstepne i dane identyfikacyjne Grupy Kapitalowej 3

1. Nazwa Grupy Kapitalowej 3

2. Informacje o Jednostkach wchodza^cych w sklad Grupy Kapitalowej 3

3. Struktura wlasnosci kapitatu 4

4. Dane identyfikacyjne Kluczowego Bieglego Rewidenta i podmiot uprawniony do badania 4

sprawozdan finansowych

5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu fmansowym za poprzedni rok obrotowy 5

6. Zakres prac i odpowiedzialnosci 5

7. Deklaracja niezaleznosci 7

8. Dost^pnosc danych i oswiadczenia otrzymane 7

9. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych Jednostek obj?tych 7

konsolidacja^

//. Ci^sc analityczna raportu 9

Analiza finansowa Grupy Kapitalowej 9

1. Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania fmansowego 9

- skonsolidowany bilans 9

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat 10

- wybrane dane finansowe 11

- skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow 12

- wybrane wskazniki finansowe 14

///. Cz?sc szczegolowa raportu 15

1. Zasady rachunkowosci 15

2. Rok obrotowy 15

3. Podstawa sporzajizenia skonsolidowanego sprawozdania fmansowego 15

4. Metoda konsolidacji 15

5. Korekty konsolidacyjne dotycza^ce lat ubiegtych 16

6. Konsolidacja kapitalow i ustalenie udziatow niekontrolujqcych 16

7. Wyta^czenia konsolidacyjne 16

8. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta 17

9. Kapital wlasny 17

10. Sprzedaz udzialow w spolce podporza^dkowanej 17

11. Kompletnosc i poprawnosc dokumentacji konsolidacyjnej 17

12. Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu 17

13. Pozycje wptywaja.ce na wynik fmansowy Grupy Kapitalowej 17

14. Informacje dodatkowe o przyj^tych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniaj^ce 18

15. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej 18

16. Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej 18

IV. Ustalenia koncowe 19

„AUDIT-DOR" Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego Jerzy Saladra w Bydgoszczy.



GRUPA KAP1TALOWA ZBM „ ZREMB-CHOJNICE" S.A. 2 siedzibq w Chojnicach
Raport niezaleznego bieglego rewidenta uzupetniajqcy opinif z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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I. Czgsc ogolna raportu

Informacje wstf pne i dane identytlku jijcc Grupf Kapitalowa

1. Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitalowa Zaklad Budowy Maszyn ,,ZREMB-CHOJNICE" Spolka Akcyjna

1) Siedziba Jednostki dominuj^cej

Zaklad Budowy Maszyn ,,ZREMB-CHOJNICE" S.A. z siedzibq w Chojnicach,
ul. Przemystowa 15

2) Rejestracja Jednostki dominuj^cej w Krajowym Rejestrze S^dowym

- Sa_d Rejonowy Gdansk Polnoc w Gdarisku VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru S^dowego,

- Data - 11.01.2002 r.,
- Nr rejestru KRS 0000078076,
- Kapitai zakladowy na dzieh bilansowy - 3.290.000,00 zl.

3) Kierownik Jednostki dominance]

Funkcj^ Kierownika Jednostki dominuj^cej sprawuje Zarz^d.
W sklad Zarzqdu Spolki na dzien 31.12.2010 r. wchodzili:
- Krzysztof Kosiorek - Sobolewski Prezes Zarz^du,
- Danuta Maria Wruck Wiceprezes Zarz^du ds. fmansowych,
- Kazimierz Stanislaw Cemka Wiceprezes Zarz^du ds. techniczno-

handlowych

2. Informacje o Jednostkach wchodzqcych w sklad Grupy Kapitalowej

1) Jednostki obj^te skonsolidowanym sprawozdaniem fmansowym

Wedlug stanu na dzieh 31 grudnia 2010 r. nast^puj^ce Jednostki wchodz^ce w sklad
Grupy Kapitalowej zostaly objete konsolidacjq:

Jednostka dominuja ta :
Zaklad Budowy Maszyn ,,ZREMB-CHOJNICE" S.A. w Chojnicach z siedziba
w Chojnicach

Jednostki zalezne objctc konsolidacja metoda pelna:
- IRAQ POLAND TRADE & INVESTMENT
- STOCZNIA TCZEW S.A.
- NAVIMOR INVEST S.A. V\
- HEMEX BUDOWNICTWO Sp. z o.o.

„AUDIT-DOR" Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego Jerzy Saladra w Bydgoszczy.
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Nastejiujajce Jednostki zalezne zostaly obj^te konsolidacja^ po raz pierwszy w roku
obrotowym konczajcym si? 31 grudnia 2010 r. w zwiajzku z obj?ciem kontroli przez
Jednostk? dominujajcaj

- IRAQ POLAND TRADE & INVESTMENT - Jednostka obje_ta skonsolidowanym
sprawozdaniem fmansowym za okres 20.07.2010 r. - 31.12.2010 r.
- NAVIMOR INVEST S.A. -- Jednostka obj^ta skonsolidowanym sprawozdaniem
fmansowym za okres 01.03.2010 r. - 31.12.2010 r.
- STOCZNIA TCZEW S.A. • - Jednostka obj?ta skonsolidowanym sprawozdaniem
fmansowym za okres 7.07.2010 r. - 31.12.2010 r.

3. Struktura wlasnosci Un pi tain

Lp.

1.

2.
3.
4.

Akcjonariusz

JAGO S.A.
Krzeszowice
Elzbieta Sjoblom
SI Sp. zo.o.
Pracownicy Spolki
i inni

Razem

Liczba akcji

4.204.999
3.743.508
6.246.497

18.704.996
32.900.000

Wartosc nominalna
1 akcji w zl

0,10
0,10
0,10

0,10
0,10

Wartosc
nominalna akcji

w zl

420.499,90
374.350,80
624.649,70

1.870.499,60
3.290.000,00

Struktura (%)

12,78
11,38
18,99

56,85
100,00

4. Dane identyfikacyjne kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdari finansowych

1) Dane identyfikuja^ce kluczowego bieglego rewidenta:

Jerzy Zbigniew Saladra - Dyrektor Biura
Nr w rejestrze - 3532

2) Dane identyfikujajce podmiot uprawniony:

- Firma: ,,AUDIT-DOR" Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego -
Jerzy Saladra
- Siedziba: 85-087 Bydgoszcz, ul. Gajowa 34
- Nr ewidencyjny dzialalnosci: 32363 - ewidencja prowadzona przez Prezydenta Miasta
Bydgoszczy, data rejestracji dzialalnosci: 30.12.1992 r.
- NIP: 554-048-43-52
-REGON: 090351146
Firma ,,AUDIT-DOR" Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego -
Jerzy Saladra w Bydgoszczy zostala wpisana na list? podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 14 (Uchwala Nr 91/49/95/KRBR
z 24.01.1995 r.).
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5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koncz^cy si? 31 grudnia 2009
r. zostalo zbadane przez ,,AUDIT-DOR" Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa
Gospodarczego - Jerzy Saladra w Bydgoszczy i uzyskalo opini? bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 24.06.2010 r. przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.
W zwiajzku ze zmiana^ stosowanych zasad rachunkowosci, wynikaja^cych w przyj?cia
zasad polityki rachunkowosci zgodnych z Mi?dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni? Europe]ska^
Jednostka dokonala w latach poprzednich odpowiednich danych porownawczych
i kontynuuje te zasady w odniesieniu do Jednostek zaleznych, co potwierdzila zlozonymi
oswiadczeniami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2009 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spolki Dominuj^cej w dniu 24 czerwca 2010 roku. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2009 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia^ bieglego rewidenta, uchwala^ Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
fmansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w
dniu 1 lipca 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sa^dowym.
Informacje dodatkowe w cz?sci odpowiadajajcej wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania fmansowego, skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywow pieni?znych za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia^ bieglego
rewidenta i uchwala^ Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 23 listopada 2010 roku zostaly
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2294.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sa^dzie Rejestrowym
w Gdahsku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B Nr 2294 z data^ publikacji 24
listopada 2010 r., poz. 12383.

6. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zakladu
Budowy Maszyn ,,ZREMB-CHOJNICE" S.A. w Chojnicach, ul. Przemyslowa 15
i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktore sklada si?
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzaxlzone na dzien 31 grudnia
2010 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz Skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodow, Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
oraz Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni^znych za rok obrotowy konczajcy
si? tego dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego o przyj^tych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajj
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Jednostka dominuj^ca sporz^dza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unie Europe] sk^.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie
z umowa^ zdnia 22.12.2010 r., zawarta^ na podstawie uchwaly Nr 11 Rady Nadzorczej
z dnia 24.06.2010 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowieri rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowq Rade^ Bieglych Rewidentow w Polsce oraz
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
w siedzibie jednostki dominuj^cej w okresie od 10.02.2011 r. r. do 28.04.2011 r.

Zarza^i jednostki dominuj^cej jest odpowiedzialny za sporz^dzenie i rzeteln^ prezentacj^
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska_ i z innymi obowi^zuj^cymi przepisami oraz sporz^dzenie sprawozdania
z dzialalnosci.
Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporz^dzenie raportu uzupelniaj^cego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
Zarz^d jednostki dominuj^cej ziozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
0 rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz niezaistnieniu zdarzeri wplywaj^cych w sposob znacz^cy na dane
wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.
Kluczowi biegli rewidenci oraz ,,AUDIT-DOR" Biuro Konsultingowe Rewizji
1 Doradztwa Gospodarczego - Jerzy Saladra w Bydgoszczy spelniaja_ wymog
niezaleznosci od jednostek wchodz^cych w sklad badanej Grupy Kapitalowej
w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i
ich samorz^dzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdah finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).
Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010
roku wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje maj^tkow^ i
finansowa^ jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (politykaj
rachunkowosci, wynikaj^cymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwi^zanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formic rozporz^dzeii Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz.
1223 z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

„AUDIT-DOR" Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego Jerzy Saladra w Bydgoszczy.
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W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej posluzylismy si$ testami i probami wlasciwymi dla
rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob wnioskowalismy o
poprawnosci badanych pozycji. Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie
niemaj^ce wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane sprawozdanie fmansowe.
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku przeprowadzilismy od 10 lutego 2011 roku
do 28 kwietnia 2011 roku.

7. Deklaracja niezaleznosci

,,AUDIT-DOR" Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego - Jerzy
Saladra w Bydgoszczy, biegly rewident kieruja_cy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja^ warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej okreslone
w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorz^dzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan fmansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

8. Dost^pnosc danych i oswiadczenia otrzymane

Zarz^d Spolki Dominuj^cej przekazal nam datowane na 19 kwietnia 2011 roku pisemne
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomi^dzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia
badania nie wyst^pily zdarzenia, ktore moglyby wplywac istotnie na sytuacje^ finansow^ i
maj^tkow^ Grupy Kapitalowej i wymagalyby uj^cia w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Zarz^d Spolki Dominujqcej potwierdzil swoj^
odpowiedzialnosc za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie fmansowe, a takze
oswiadczyl, ze udost^pnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania fmansowe
spolek obj^tych konsolidacj^, dokumentacj? konsolidacyjn^, informacje i inne wymagane
dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezb^dne do wydania opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczaj^cych podstaw do wyrazenia
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

9. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
obj^tych konsolidacja

1) Jednostka doininu jaca

Sprawozdanie fmansowe jednostki dominuj^cej za rok obrotowy koncz^cy si?
31 grudnia 2010 r. zostalo zbadane przez ,,AUDIT-DOR" Biuro Konsultingowe Rewizji
1 Doradztwa Gospodarczego - Jerzy Saladra w Bydgoszczy, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 14, i uzyskalo opini? bez zastrzezen. ^
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Sklad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2010 r. w sklad Grupy Kapitalowej Zakladu Budowy Maszyn
,,ZREMB-CHOJNICE" S.A. z siedzibq. w Chojnicach wchodzily Spolki zalezne
(bezposrednio i posrednio) oraz wspolkontrolowane.

Nazwa Spolki

ZBM ,,ZREMB-
CHOJNICE" S.A.
z siedzibq w
Chojnicach
NAVIMOR
INVEST S.A.
w Gdansku

HEMEX
Budownictwo
Sp. z o.o. w Ptocku

IRAQ POLAND &
INVESTMENT
Sp. zo.o.
z siedziba. w
Chojnicach

Metoda
konsolidacji

pehia

pema

pehia

pehia

Rodzaj opinii o
sprawozdaniu

z objasnieniami

z objasnieniami

z objasnieniami

-

Nazwa podmiotu,
ktory

przeprowadzil
badanie

sprawozdania
fmans.

,,AUDIT-DOR"
BKRiDG Jerzy
Saladra podmiot
upr. Nr 14
Biuro Bieglego
Rewidenta Danuta
Jankowska Gdansk
podmiot opr.
Nr 2369
,,AUDIT-DOR"
BKRiDG Jerzy
Saladra podmiot
upr. Nr 14

-

Dzieii bilansowy
na ktory

sporzajizono
sprawozdanie

finans.

31. 12.2010 r.

31. 12.2010 r.

31.12.2010r.

31. 12.2010 r.

-

,AUDIT-DOR" Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego Jerzy Saladra w Bydgoszcz
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II. Czfsc analityczna raportu

Analiza finansowa Grupy Kapitatowej
1. Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

A. Aktywa trwale
I. Wartosci niematerialne i prawne
II. Rzeczowe aktywa trwale
III. Naleznosci dlugoterminowe
IV. Inwestycje dtugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
II. Naleznosci krotkoterminowe
III. Inwestycje krotkoterminowe
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

A. Kapitai wtasny
I.
II.
III.
IV.
V.
VI.
VII.
VIII.
IX.

Kapitai podstawowy
Nalezne wplaty na kapital podstawowy
Akcje wlasne
Kapitai zapasowy
Kapitai z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly rezerwowe
Zysk/Strata z lat ubieglych
Zysk/Strata netto
Odpisy z zysku w ciagu roku obrotowego

B. Zobowiqzania i rezerwy na zobowiazania
I.
II.
III.
IV.

Rezerwy na zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe

SUMA PASYWOW

31.12.2009 . °'° SUmy .bilansowej

19583895,25 38,33
357 235,63 0,70

14 765 850,73 28,90

3 283 233,37 6,43
1 177575,52 2,30

31516558,15 61,67
5389367,61 10,55

17559954,35 34,36
4175885,88 8,17
4391350,31 8,59

51100453,40 100,00

31.12.2009 h°f sumy .bilansowej

27 748 306,84
3 150000,00

-
-

1 1 433 256,99
8 240 847,70

-
-1 499 124,44
6 423 326,59

-

23352146,56
7 552 665,95

-
15799480,61

-

51 100453,40

54,30
6,16

-
-

22,37
16,13

-
-2,93
12,57

-

45,70
14,78

-
30,92

-

100,00

31.12.2010

26 355 230,77
278 809,82

21 461 479,43

4614941,52

46 174381,65
5 805 749,79

32 038 128,04
6595589,19
1 734914,63

72 529 612,42

31.12.2010

23 552 717,30
3 290 000,00

-
-

28049326,81
8769517,02

640 792,89
-8210939,10
-8 985 980,32

-

48 976 895,12
10 132201,14

1 467 170,98
30761923,38
6615599,62

72529612,42

% sumy
bilansowej

36,34
0,39
29,59

6,36

63,66
8,01

44,17
9,09
2,39

100,00

32,47
4,54

-
-

38,67
12,09
0,88

-11,32
-12,39

-

67,53
13,97
2,02
42,42
9,12

100,00

,,AUDIT-DOR" Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego Jerzy Saladra w Bydgoszczy.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta taupekiia/qcy opiniq z badania skomolidowanego sprawozdania finansowego
za 2010 r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW

A.

B.

C.
D.
F.
F.

G.

H.

1.

J.

K.

L

M.

N.

0.

P.

R.

Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi
od jednostck powi^zanych

I. Przychody ze sprzedazy produktow
II. Przychody netto ze sprzedazy towardw

i materialow
Koszty sprzedanych produktow, towarow
i materialow
I. Koszt \vyt\vorzenia sprzedanych produktosv
II. Wartosc sprzedanych towarow i materialow
Zysk/strata brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty og6lnego zarzijdu
Zysk/strata ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
I. Zysk ze zbycia niefinans. aktywow trwalych
II. Dotacje
III. Inne przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne
I. Strata ze zbycia niefinans. aktywow trwalych
II. Aktualizacja wartosci aklywow

niefinansowych
HI. Inne koszty operacyjne

Zysk/Strata na dzialalnosci operacyjnej

Przychody fmansowe

Koszty finansowe

Zysk/Strata brutto z dzialalnosci
gospodarczej

Wynik zdarzen nadzwyczajnycl i

Zysk/Strata brutto

Podatek dochodowy
- czesc biezqca
- czjsc odroczona

Pozostale obowiqzkowe zmniejszenia zysku

Zysk/ Strata netto

I STRAT

1.01.2009- °{° .
31.12.2009 P^hodow

ze sprzedazy

37 483 952,97
6615.20

37 027 858,07

456 094.90

29 731 459,44

29288293,15
443 166,29

7 752 493,53
13 546,57

4680316.42
3 058 630,54

8 377 078,09
22571,46
12250,00

8 342 256,63

3 632 134,78

51690,53

3 580 444,25

7 803 573,85

621 427,14

419786,40

8005214,59

-

8 005 214,59

1 581 888,00
899 503.00
682 385,00

-

6 423 326,59

1.01.2010- °{° .
31.12.2010 "y««««J*wze sprzedazy

100,00 102336716,88
0.02 2988,16
98,78 101 889 203.55

1,22 447513,33

79,32 101 431 659,18

78,14 101 105 851.49
1,18 325807,69

20,68 905 057,70
0,03 26711,39
12.49 8497841,14
8,16 -7 619 494,83

22^5
0,06
0,03
22,26

9,69

0,14

9,55

20,82

1,66

1,12

8811002,15
54615,18

8 756 386,97

10376276,70
74 598,54

6 379 602,92

3 922 075,24

-9 184 769,38

364 244,61

1 298 545,22

2136 -10119069,99

- -25 927,00

21,36 -10 144 996,99

4,22
2,40
1,82

-

17,14

r

\1 159 016,67

37011,33
-1 196028,00

-

-8 985 98032

9
,

100,00
0,003
99.56

0,44

99,12

98.80
0,32
0,88
0.03
8,30
-7,45

8,61
0,05

8,56

10,14
0,07

6,24

3,83

-8,98

0,36

1,27

-9,89

-0,02

-9,91

-1,13
0,04
•1.17

-

-8,78
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Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe

I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i materialow
II. Zysk (strata) z dzialalnosci
operacyjnej
III. Zysk ( strat) brutto
IV. Zysk ( strata) netto
V. Przeptywy pieni^zne netto z
dzialalnosci operacyjnej
VI. Przeplywy pieni^zne netto z
dzialalnosci inwestycyjnej
VII. Przeplywy p icn ie /nc netto z
dzialalnosci finansowej
VIII. Przeplywy pieniezne netto,
razem
IX. Aktywa, razem
X. Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania
XI. Zobowiazania dlugoterminowe
XII. Zobowi§zania krotkoterminowe
XIII. Kapital wlasny
XIV. Kapital zakladowy
XV. Liczba akcji ( w szt.)
XVI. Zysk ( strata) na jednq akcjf
zwykla ( w zl./EUR)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akcj? zwyklq ( w zl. /EUR)
XVIII. Wartosc ksi^gowa na jednq
akcj? ( w zl. /EUR)
XIX. rozwodniona wartosc ksi^gowa
na jedna akcj? ( w zl./EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyplacona
dywidenda na jedna akcje ( w
zl./EUR)

W zl.
Rok2010

102.336.716,88

(9.184.769,38)

(10.144.996,99)
(8.985.980,32)

(530.343,80)

(2.853.985,33)

2.592.852,21

(791.476,92)

75.529.612,42

48.976.895,12

1.467.170,98
30.761.923,38
23.552.717,30
3.290.000,00

32.900.000

(0,27)

(0,27)

0,72

0,72

0,00

W zl.
Rok 2009

37.483.952,97

7.803.573,85

8.005.214,59
6.423.326,59

(1.164.036,29)

(3.443.049,91)

4.290.649,40

(316.436,80)

51.100.453,40

23.352.146,56

0,00
15.799.480,61
27.748.306,84
3.150.0000,00

31.500.000

0,20

0,20

0,88

0,88

0,00

W EUR
Rok 2010

25.556.705,76

(2.293.726,59)

(2.533.525,71)
(2.244.082,69)

(132.443,57)

(712.730,15)

647.516,97

(197.656,75)

19.071.689,62

12.366.965,92

370.469,66
7.767.574,02
5.947.205,34

830.745,15
8.307.451,46

(0,07)

(0,07)

0,18

0,18

0,00

W EUR
Rok 2009

10.612.370,25

2.209.373,06

2.266.417,88
1.818.557,40

(329.559,27)

(974.788,34)

1.214.758,76

(89.588,86)

12.438.647,92

5.684.276,95

0,00
3.845.840,18
6.754.370,98

766.759,16
7.667.591,64

0,05

0,05

0,21

0,21

0,00
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Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow
za okres od 1.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

(dzialalnosc kontynuowana)

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i mat, w
tym:
- od jednostek powi^zanych
1 . Przychody netto ze sprzedazy produktow
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow
II. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow, w
tym:
- od jednostek powia^zanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
2. Wartosc sprzedanych towarow i materialow
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II)
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogolnego zarzqdu
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V)
VII. Pozostale przychody operacyjne
1 . Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwarych
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne
VIII. Pozostale koszty operacyjne
1 . Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwafych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII)
X. Przychody finansowe
1 . Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powia^zanych
2. Odsetki, w tym:
- od jednostek powia^zanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5. Inne
XI. Koszty finansowe
1. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powia^zanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
4. Inne
XII. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI)
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.l. - XIII.2.)
1 . Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (XH+/-XIII)
XV. Podatek dochodowy
a) cz?sc bieza^ca
b) cze^c odroczona

01.01.-31. 12.2009

37 483 952,97

6615,20
37 027 858,07

456 094,90

29 731 459,44

2 9 2 8 8 2 9 3 , 1 5
443 166,29

7 752 493,53
13 546,57

4 680 316,42
3 058 630,54

8 377 078,09
22571,46

12250,00
8 342 256,63
3 632 134,78

51 690,53
3 580 444,25
7 803 573,85

621 427,14

285 945,90
221 768,51

335481,24

419 786,40
218629,34

201 157,06
8 005 214,59

-

8 005 214,59
1 581 888,00

899 503,00
682385,00

01.01.-31. 12.2010

102 336 716,88

2 988,16

101 889 203,55
447 51333

101 431 659,18

-

101 105851,49
325 807,69
905 057,70

26711,39
8497841,14

(7 619 494,83)

8811 002,15
54615,18

-

8 756 386,97

10 376 276,70
74 598,54

6 379 602,92
3 922 075,24

(9 184 769,38)
364244,61

-

-

255 176,41
-

-

-

109 068,20
1 298 545,22

797 303,32
11 170,64

-

-

501 241,90
(10119069,99)

(25 927,00)
-

25 927,00
(10 144 996,99)

(1 159 016,67)
37011,33

(1 196 028,00)

)

r
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XVI. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

XVII. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 6 423 326,59

-

-

(8 985 980,32)

-

Zysk / Strata przypadajaca na ZREMB
Zysk / Strata przypadajaca na udzialowcow/ akcjonariuszy
mniejszosciowych

(8 169 990,18)

(815 990,14)

Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Zysk (strata) na jednq akcje zwykla^ (w zl)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jcdna akcj£
zwykla^ (w zl)

6.423.326,59
31.500.000

0,20
31.500.000

0,20

(8.985.980,32)
32.900.000

(0,27)
32.900.000

(0,27)

1
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WYBRANE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC
GRUPY KAPITALOWEJ

Tabela relacji wezlowych i wskaznikow

Lp.

1
I.

1.

2.

3.

4.

5.

6.

II.

1.

2.

3.

4.

III.

1.

2.

3.

4.

IV.

1.

2.

3.

4.

5.

6.

Wyszczegolnienie

2

Formula obliczeniowa

3

Wartosc
poz^dana

4

Wykonanie
2009 r.

5

Wykonanie
2010 r.

6
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Zyskownosc sprzedazy

Zyskownosc brutto
sprzedazy

Zyskownosc calkowita
brutto sprzedazy

Zyskownosc netto
sprzedazy
Rentownosc kapitalu
wiasnego

Rentownosc maj^tku

Zvsk na sprzeda£v x 100 %
Przychody ze sprzedazy

Zvsk brutto x 100%
Przychod ze sprzedazy

Zvsk brutto x 1 00 %
Przych. ze sprzedazy+pozost.
przych.oper.+przych.finans.

Zvsk netto x 100%
Przychody ze sprzedazy

Zvsk netto x 100%
Kapital wlasny-zysk netto

Zvsk netto x 100%
Aktywa ogolem

max

max

max

max

max

max

8,16%

21,36%

17,22%

17,14%

30,12%

12,57%

-7,45%

-9,91%

-9,10%

-8,78%

-27,62%

-12,39%

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Pfynnosc szybka
(QUICK RATIO)

Pfynnosc biez^ca
(CURRENT RATIO)
Pokrycie zobowi^zan
naleznosciami

Szybkosc realizacji
naleznosci w dniach

Sredni stan srodkow
pieniezn.+sredni stan naleznosci
Sredni stan zobow. krotkoterm.

Maiatek obrotowv
Sredni stan zobow. krotkoterm.

Sredni stan naleznosci
Sredni stan zobow. krotkoter.

Sredni stan naleznosci z tytutu
dostaw i uslug x 365 dni
Przychody ze sprzedazy

0,8-1,0

1,6-2,0

>1,0

min dni

1,4

1,99

1,11

170

1,3

1,5

1,07

88,45

WSKAZNIKI ROTACJI
Rotacja zapasow
materiatow w dniach
Rotacja produkcji
w toku w dniach
Rotacja wyrobow
gotowych w dniach
Rotacja zapasow
w dniach

Sredni zapas materia.x365 dni
Koszt zuzycia materialow

Sredni stan prod, w tokux365 dni
Koszty dzialalnosci operacyjnej

Sr. stan wvrobow x 365 dni
Koszty dziata|nosci oper.

Sredni zapas x 365 dni
Przychody ze sprzedazy

min

min

min

min
dni

35

50

X

19

20,21

7

X

19,96

WSKAZNIKI FINANSOWANIA DZIALALNOSCI
Wspolczynnik
zadhizenia
Pokrycie zadhizenia
kapitalami wlasnymi

Pokrycie maj. trwalego
kapitalami stafymi

Trwalosc struktury
finansowania

Szybkosc splaty
zobowi^zan

Cykl rotacji srodkow
pienieznych

Kapitalv obce x 100%
Kapitaty ogolem

Kapitalv wtasne
Kapitaly obce

Kapitaly wlasne+zobowiazania
dlugoterminowe
Majatek trwaly

Kapitaty wlasne+zobowiazania
dlugoterminowe
Kapitaty ogolem

Przecietny stan zobow.
krotk.\365 dni

Przychody ze sprzedazy
Szybkosc realizacji

naleznosci+rotacja zapasow-
szybkosc splaty zobowiazaii

30%-50%

min. 1,0

min. 1,0

max

min

min

45,70%

1,19

1,42

0,54

77

+ 112

67,53%

0,48

0,95

0,34

110

-2

* Wskazniki rotacji wyliczono w ukladzie statycznym (na koniec okresu sprawozdawczego),
natomiast srednia^ liczono w oparciu o dane z BO i BZ.
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///. Czfsc szczegolowa raportu

1. Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacj? opisujaca stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania fmansowego, w zakresie wymaganym przez
Mi^dzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni$ Europe] ska.

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe zasady
rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke^ dominujaca.
W punkcie 9 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania fmansowego za rok zakoriczony
31 grudnia 2010 roku Zarzad Spolki Dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci
oraz metody prezentacji danych fmansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za ktory
sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki)
rachunkowosci oraz metod prezentacji danych fmansowych Grupy Kapitalowej.

Sprawozdania finansowe jednostek obj^tych skonsolidowanym sprawozdaniem
fmansowym zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co
sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

2. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej,
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania fmansowego, zostaly
sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2010 roku i obejmuj^ dane finansowe za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZBM ,,ZREMB-
CHOJNICE" S.A. z siedziba w Chojnicach zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstaw^ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegolnych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczeh skonsolidowanych
sprawozdan fmansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

4. Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w notach informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

'
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5. Korekty konsolidacyjne dotyczqce lat ubieglych

W zwiajzku z ujawnieniem w okresie sprawozdawczym bl^dow podstawowych
dotyczajcych:
1) Spolki dominuj^cej - w zakresie uj^cia w ksi^gach rachunkowych Spolki bl^dnej
wyceny wartosci godziwej nabytych udzialow w Spolkach zaleznych, dokonano
odpowiednich korekt obejmuja^cych ujawnienie w aktywach bilansu w pozycji udzialy i
akcje w jednostkach powia^zanych oraz w wyniku finansowym, rozpoznaja^c takze skutki
tego zawyzenia jako strat? z lat ubieglych w l^cznej wartosci 5.613.457,06 zl.
2) Spolka zalezna Hemex Budownictwo - na skutek nie rozpoznawania w latach
poprzednich przewidywanej straty na kontraktach oraz zawyzania szacunkow kontraktow
dlugoterminowych, przy jednoczesnym skumulowaniu si§ takich czynnikow jak:
powodz, niewydolnosc fmansowa lidera konsorcjum oraz niewydolnosc finansowa i
realizacyjna glownego podwykonawcy, w sprawozdaniu dokonano odpowiednich korekt
rozpoznaj^c takze skutki jako straty z lat poprzednich w la^cznej kwocie 2.726.323,89 zl.

6. Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialow niekontrolujqcych

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapital zakladowy jednostki dominuj^cej.
Wyliczenia pozostalych skladnikow kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano
poprzez dodanie do poszczegolnych skladnikow kapitalu wlasnego jednostki dominuj^cej
odpowiednich skladnikow kapitalu wlasnego jednostek zaleznych obj^tych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadaj^cych procentowemu
udzialowi jednostki dominujajcej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu
na koniec okresu sprawozdawczego.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej wla^czono tylko te cze_sci odpowiednich
skladnikow kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia obj^cia
kontroli nad nimi przez jednostk? dominuja^.

Wyliczenia udzialow mniejszosci w jednostkach zaleznych obj^tych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udzialow
niekontroluja^cych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec
okresu sprawozdawczego.

7. Wyliczenia konsolidacyjne

Dokonano wylqczefi konsolidacyjnych dotycza^cych wewnajtrzgrupowych rozrachunkow.
Podczas konsolidacji dokonano wylajczeh dotycza^cych sprzedazy pomi^dzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewnatagrupowych przychodow i kosztow operacyjnych oraz
kosztow i przychodow finansowych.
Dane, stanowiajce podstawe; do wyla^czen, uzyskano z ksia^g rachunkowych ZBM
,,ZREMB-CHOJNICE" S.A. z siedzibq w Chojnicach i uzgodniono z informacjami
uzyskanymi od jednostek zaleznych.
Wyliczenia konsolidacyjne spolek obj^tych konsolidacja^dotyczaj
- wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowiajzan),
- obrotow wewn^trznych (przychodow i kosztow),
- wynikow nie zrealizowanych przez spolki obj^te konsolidacja^ zawartych w wartosci

ich aktywow, J
- dywidend, sa^zgodne z dokumentacja^ konsolidacyjne
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8. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej sporzaxlzonego na dzieri 31 grudnia 2010 r. i za okres konczaj^y si^
tego dnia wydalismy opini? bez zastrzezeri.

9. Kapital wlasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2010 roku stan kapitalow
wlasnych jest zgodny z dokumentacjq. konsolidacyjna^ Skutek zmian dokonanych w
okresie sprawozdawczym w strukturze Grupy Kapitalowej przedstawiono w punkcie 18
informacji objasniaj^cych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. Sprzedaz udzialow w spoke podporzqdkowanej

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla
zadnych udzialow w spolkach podporzaxlkowanych.

11. Kompletnosc i poprawnosc dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiadac dokum entacja konsolidacyjna. W szczegolnosci
dotyczy to wylajczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

12. Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu fmansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu fmansowym sa_ zgodne z
dokumentacja^ konsolidacyjna^.

13. Pozycje wptywajqce na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyk^ pozycji wplywajajcych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu fmansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sâ  zgodne z dokumentacja^ konsolidacyjna^
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14. Informacje dodatkowe o przyj^tych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajsjce

Informacje dodatkowe o przyj^tych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajajce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku zostaly sporzajdzone we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z zasadami (politykaj rachunkowosci, wynikajajcymi z
Mi^dzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Mie/dzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwia^zanych z nimi interpretacji ogloszonych w
formie rozporzajdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzajdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezajcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
nieb^dajcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z
pozniejszymi zmianami).

15. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Zapoznalismy si? ze sprawozdaniem Zarzajdu Spolki Dominujajcej z dziaialnosci Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku. Informacje zawarte w
tym sprawozdaniu z dziaialnosci pochodza^ce ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku sq. z nim
zgodne. Sprawozdanie z dziaialnosci Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia
wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporza^dzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieza^cych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nieb^da^cego panstwem czlonkowskim.

16. Kontynuowanie dziaialnosci gospodarczej

W punkcie 10 wprowadzenia do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku Zarzaji Spolki
Dominujajcej poinformowal, ze sprawozdania finansowe Spolki Dominujajcej oraz
sprawozdania finansowe spolek zaleznych be/dajce podstawa^ sporzajdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzajdzone przy zalozeniu
kontynuowania dziaialnosci przez te Spolki przez okres nie krotszy niz 12 miesi^cy od
dnia 31 grudnia 2010 roku i ze nie wystejmja^ okolicznosci wskazujajce na zagrozenia
kontynuowania dziaialnosci przez

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktore
moglyby powodowac nasze przekonanie, ze Spolka Dominujajca nie jest w stanie
kontynuowac dziaialnosci przez co najmniej 12 miesi^cy liczajc od dnia bilansowego,
to jest od 31 grudnia 2010 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
bajdz istotnego ograniczenia przez nia^ dotychczasowej dziaialnosci. f)
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IV. Ustalenia koncowe

Niniejszy raport zawiera 19 strony kolejno ponumerowane i zaparafowane.
Integralna^ cze_sc Raportu stanowiq. zala^czniki wraz z wykazem.

Bydgoszcz, dnia 28.04.20 11 r.
J b
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id. 3532)
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