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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Cognor S.A.
Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Cognor S.A. (zwanej
dalej ,Spotka’) z siedziba w Poraju przy ulicy Zielonej 26, obejmujgcego:

(@) sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujgce straty catkowite w kwocie 110.733 tys. zt,

(b) sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 r., ktére po stronie
aktywow oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje sume 361.361 tys. zt;

(c) sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujgce wplywy pieniezne netto w kwocie 5.673 tys. zt;

(d) sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 110.733 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” — Dz. U. 2 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.).

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do:
(@) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci:

(b)  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al Armii L udowej 14.



PRICEAATERHOUSE(COPERS

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Cognor S.A. (cd.)

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajgca pewnose,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato
migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
oceng zasad rachunkowos$ci stosowanych przez Spotke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogding ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia
opinii.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(@) zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Spotki;

(¢) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spotki na dzien
31 grudnia 2010 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2009 r. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. spotki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Tomasz ReinfussE
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 29 kwietnia 2011 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Cognor S.A.

Niniejszy raport zawiera 12 stron i sktada sie z nastepujacych czesci:
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Cognor S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Ogoéina charakterystyka Spotki

(a)

(b)

(c)
(d)

(e)

(f)

(h)

Spoétka rozpoczeta dziatalnosé w 1991 r. Akt zatozycielski Spdtki sporzadzono w formie
aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Krystyny Binkowskiej w Gdansku
w dniu 18 paZzdziernika 1991 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 5718/91. W dniu
17 grudnia 2001 r. Sad Rejonowy w Gdansku, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem
KRS 0000071799. Z dniem 6 stycznia 2010 r. Spétka zostata wpisana do rejestru
handlowego Sadu Rejonowego Katowice — Wschéd, VIl Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Dia celow rozliczen z tytutu podatkéw Spétce nadano w dniu 30 grudnia 1993 r. numer
NIP 584-030-43-83. Dla celdéw statystycznych jednostka otrzymata w dniu 10 marca
2005 r. numer REGON 190028940.

Zarejestrowany kapitat zakladowy Spoétki na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosit
132.444.496,00 zt i sktadat sie z 66.222.248 akcji 0 wartosci nominalnej 2,00 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci byt handel wyrobami hutniczymi.
W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spéiki byli:

. Krzysztof Walarowski Prezes Zarzadu do 16 lutego 2011 r.
. Dariusz Maszczyk Cztonek Zarzadu do 1 lutego 2011 r.

Po zakonczeniu roku obrotowego, a przed datg podpisania Opinii biegtego rewidenta,
w dniu 14 marca 2011 r. funkcje Prezesa Zarzadu objat Przemystaw Sztuczkowski.

Jednostkami powigzanymi ze Spétkg s3 jednostki wchodzace w sklad Grupy
Kapitatowej Ztomrex S.A., jednostki dominujacej w stosunku do Spoiki.

Spdtka jest emitentem papieréw wartoéciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowos$ci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005, Spotka
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spétki zgodnie z tymi
standardami zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg z dnia
4 kwietnia 2005 r.

Spotka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej sporzadzita réwniez, pod datg
28 kwietnia 2011 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikow dziatalnosci Spotki jako jednostki dominujgcej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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Cognor S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spéiki
Uchwatg nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 6 grudnia 2010 r. na podstawie paragrafu 18
punkt 8 statutu Spotki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77,
poz. 649).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 9 grudnia 2010 r. w
okresie:

e badanie wstepne od 9 do 10 grudnia 2010 r.
e badanie koncowe od 14 lutego do 29 kwietnia 2011 r.
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Cognor S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 .

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogdlny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost w badanym roku 3,1%
(2009 r.: 3,5%).

Poréwnywalno$é sprawozdan finansowych za lata 2009 i 2010, a tym samym wartoéé
informacyjna wskaznikéw finansowych dotyczacych tych okreséw, moze by¢ ograniczona
zuwagi na potgczenie z jednostkami zaleznymi, opisane w nocie 3.1 sprawozdania
finansowego.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

* W dniu 26 listopada 2010 r. spotki Grupy Kapitatowej Cognor S.A. zawarly Przedwstepng
Umowe Sprzedazy ze spétkami dystrybucyjnymi Grupy ArcelorMittal. Na mocy zawartej
Umowy spotki Grupy Cognor S.A.  zobowigzaly sie do sprzedazy swoich aktywow
wykorzystywanych do dziatalnosci obrotu wyrobami hutniczymi zlokalizowanymi na
terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

» W 2zwigzku z zawarciem opisanej powyzej umowy Spotka wniosta aportem
zorganizowang czes¢ przedsigbiorstwa do spétki zaleznej Ziomrex Centrum Sp. z 0.0.
obejmujac w zamian udziaty o wartosci 118.098 tys. zt.

e W dniu 9 grudnia 2010 r. Cognor S.A. zawart Warunkowg Umowe Sprzedazy
posiadanych przez siebie udziatbw w Cognor Stahlhandel GmbH z siedziba w Linz na
rzecz Eff eins Beteiligungsverwaltung GmbH oraz Eff zwei Beteiligungsverwaltung
GmbH. W zwigzku z zawarciem powyzszej umowy na dzien 31 grudnia 2010 r. udziaty w
Cognor Stahlhandel GmbH zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym jako
udziaty w jednostkach zaleznych przeznaczone do sprzedazy i wycenione w cenie
sprzedazy netto. W dniu 4 lutego 2011 r. umowa sprzedazy udziatdw zostata
zrealizowana.

e W dniu 1 wrzesnia 2010 r. zostato zarejestrowane potgczenie Cognor S A. (spdtka
przejmujgca) ze Spotkg Stalexport S.A. (spétka przejmowana). Potaczenie nastapito
poprzez przeniesienie catego majatku spdtki przejmowanej na Cognor S A,
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Cognor S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2010 r.

31.12.2010r.  31.12.2009 r.* Zmiana Zmiana 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
tys. zt tys. z} tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale - 62.268 (62.268) (100,0) - 15,9
Wartosci niematerialne - 1.713 (1.713) (100,0) - 0,4
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 168.632 203.985 (35.353) (17,3) 46,7 52,1
Inne naleznosci - 1.226 {(1.226) (100,0) - 0,3
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 308 22.166 (21.858) (98,6) 0,1 57
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.255 - 7.255 - 20 -
176.195 291.358 (115.163) (39,5) 48.8 74,4
Aktywa obrotowe
Zapasy 34.027 41.364 (7.337) {(17.7) 9,5 10,5
Pozostate inwestycje 13.485 - 13.485 - 3.7 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci 25.034 24.554 480 2,0 6,9 6,3
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 584 1.948 (1.364) (70,0) 0,2 0,5
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 491 1.083 (592) (54,7) 0,1 0,3
73.621 68.949 4.672 6,8 20,4 17,6
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 7.310 31.493 (24.183) (76,8) 2,0 8,0
Lr;v:;:(tj;g; w jednostkach zaleznych przeznaczone do 104.235 ) 104.235 ) 288 )
Aktywa razem 361.361 391.800 (30.439) (7,8) 100,0 100,0
*Szczegolowe informacje dotyczgce przeksztalcenia danych poréwnawczych zamieszczono w nocie 3 sprawozdania finansowego
PRICEWATERHOUSE(COPERS 5
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Cognor S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2010 r. (cd.)

Komentarz 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.* Zmiana Zmiana 31.12.2010r. 31.12.2009 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
KAPITAL WLASNY
Kapitat zakiadowy 2 132.444 102.374 30.070 29.4 36,7 26,1
Pozostale kapitaly 187.072 217.142 (30.070) (12,3) 527 55,5
Niepodzielony wynik finansowy 3 (123.127) (12.394) (110.733) 920,8 (35.,0) (3.2)
196.389 307.122 (110.733) (36,1) 54,4 78,4
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 154 (154) (100,0) - 0,1
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 832 1.245 (413) (33,2 0,2 0.3
Pozostate zobowigzania - 115 (115) (100,0) - -
s;z;;csi:;c;y przysztych okreséw z fytutu dotacji rzadowych i 51 82 (31) (37.8) i i
:ggsxzsvaen; z tytutu odroczonego podatku i 3320 (3.320) (100.0) i 0.9
883 4.916 (4.033) (82,0) 0,2 1,3
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym 16.949 23.214 (6.265) (27.0) 4,7 59
Oprocentowane kredyty i pozyczki 15.549 5.465 10.084 184,5 4.3 1.4
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 75 142 (67) (47.2) - -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 1 hH (100,0) - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania 131.492 50.916 80.576 1583 364 13,0
Erzychody przysziych okresow z tytutu dotacji rzadowych o4 24 X ) .
i pozostate
164.089 79.762 84.327 105,7 45,4 20,3
Kapitat wiasny i zobowiazania razem 361.361 391.800 (30.439) (7,8) 100,0 100,0
*Szczegdfowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych zamieszczono w nocie 3 sprawozdania finansowego
6
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Cognor S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

2010 r. 2009 r.* Zmiana Zmiana 2010 r. 2009 r.
tys. zt tys. zt tys. zi (%)  Struktura (%) Struktura (%)
Przychody ze sprzedazy - - - - - -
Koszt wiasny sprzedazy - - - - - -
Zysk brutto ze sprzedazy - - - - - -
Koszty sprzedazy - - - - - -
Koszty ogélnego zarzadu (1.433) (2.118) 685 32,3 - -
Pozostale zyski/(straty) netto - - - - - -
Strata na dziatalnosci operacyjnej (1.433) (2.118) 685 32,3 - -
Zysk na nabyciu obligaciji - 21.143 (21.143) 100,0 - -
Strata przed opodatkowaniem (1.433) 19.025 (20.458) 107,5 - -
Podatek dochodowy - - - - - -
Strata netto (1.433) 19.025 {20.458) 107.5 - -
Inne catkowite dochody - - - - - -
Wynik na dziatalno$ci zaniechanej (109.300) (26.904) (82.396) 306,3 - -
Catlkowite straty netto (110.733) (7.879) {102.854) 1305,4 - -
*Szczegdlowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych porownawczych zamieszczono w nocie 3 sprawozdania finansowego
7
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Cognor S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Spétki

Dziatalno$¢ gospodarczg Spotki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okresu poprzedzajgcego charakteryzujg nastepujgce wskazniki:

2010 r. 2009 r.
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto dziatalnosci zaniechanej (47)% (2)%
- rentownos$c¢ sprzedazy brutto dziatalnosci zaniechanej (47Y% (8)%
31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadtuzenia 46% 22%

PRICEWATERHOUSE(COPERS (@



Cognor S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

1.

Kapitat wiasny
31.12.2009 r. Konwersja Dochéd 31.12.2010 r.
warrantéw na calkowity za
akcje 2010 r.
tys. zi tys. zt
tys. zi tys. zi
Kapitat zaktadowy 102.374 30.070 - 132.444
Pozostate kapitaty 217.142 (30.070) - 187.072
Niepodzielony wynik
finansowy (12.394) - (110.733) (123.127)
Razem 307.122 - (110.733) 196.389

Kapitat zakladowy — struktura wlasnosci

Na 31 grudnia 2010 r. akcjonariuszami Spotki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych
akcji posiadanych akcji gltosow
akeiji (zh
Ztomrex S.A. 32.663.704 65.327.408 zwykle 4933
Ztomrex Metal Sp. z 0.0.
- spotka zalezna od 5.000.000 10.000.000 zwykie 7,55
Ztomrex S A
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0.
- spotka zalezna od 5.000.000 10.000.000 zwykie 7,55
Zlomrex S.A.
Pozostali akcjonariusze 23.558.544 47.117.088 zwykte 35,57
66.222.248 132.444.496 100,00

Wynik finansowy netto

Catkowita strata netto za badany rok wyniosta 110.733 tys. zt. (w tym 1.433 tys. zt
z dziatalnosci  kontynuowanej). Zgodnie z informacjg zawartg w sprawozdaniu
finansowym Zarzad zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy pokrycie
straty z zyskéw Spotki z lat nastepnych.

Zgodnie z Uchwatg nr 7 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca
2010 r. strata za rok poprzedni zostanie pokryta zyskami Spotki z lat nastepnych.

PRICEAATERHOUSE(QOPERS 9



Cognor S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

@)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

(@

(h)

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przedtozyt odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do dnia zlozenia
odwiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spotka posiadata aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujacyg
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci byty
dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spotki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostata zachowana ciggto$é stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubiegtego.

Bilans zamknigcia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu.

Dokonalismy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegolnosci:

- prawidtowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnoS¢, bezblednos¢ i sprawdzalno$¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w potgczeniu z badaniem wiarygodnoéci poszczegéinych pozyciji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdinej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidiowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi
W zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywéw oraz kapitatu wiasnego i zobowigzan zostata przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.
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Cognor S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(i)

1)

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
zostato zatwierdzone Uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30 czerwca 2010 r. Zostalo ono ziozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w Katowicach w dniu 8 lipca 2010 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 451
w dniu 24 lutego 2011 r.
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Informacje i uwagi koncowe http://www.pwc.com/pl

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Cognor S A. z siedzibg w Poraju, przy ulicy Zielonej 26. Badaniu podlegato sprawozdanie
finansowe obejmujgce:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujgce straty catkowite w kwocie 110.733 tys. zt,

sprawozdanie z sytuaciji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., ktére po
stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje sume 361.361 tys. zk;

sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujgce wptywy pieniezne netto w kwocie 5.673 tys. zt;

sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 110.733 tys. zt;

informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowoséci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spétki oraz osobe, ktérej
powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 28 kwietnia 2011 r. Raport powinien byé
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Cognor S.A. z dnia 29 kwietnia 2011 dotyczaca wyzej
opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny
wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Whniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikow badania poszczegélnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada
nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej wptyw
stwierdzonych faktoéw na rzetelno$c¢ i prawidtowos$¢ sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

\

[

i/
;

Tomasz Reinfbss
Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 29 kwietnia 2011 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14
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