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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BIOTON S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej BIOTON S.A. (,,Grupa™), dla ktorej BIOTON S.A. z siedzibag w Warszawie przy ulicy
Staroscinskiej 5 jest Spétka Dominujacg (,,Bioton S.A.”, ,Spétka™), na ktére sklada si¢
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow 1 strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywdéw pienig¢znych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spéiki Dominujace;j.

Zarzad Spétki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

—  Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzili$my
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spélke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -—
W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo§ciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przy uwzglednieniu niepewnosci, o ktérej mowa nizej,
badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitaf zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Na dziefi 31 grudnia 2010 roku Grupa posiada aktywa w jednostkach powigzanych, po objeciu
odpisem aktualizujgcym w poprzednich okresach sprawozdawczych w kwocie netto 44 min zi.
W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej warto$¢ tych aktywow odzwierciedla przewidywana
cene sprzedazy netto. Zgodnie z MSR 36 Spoétka powinna wykazaé te aktywa w wartosci
odzyskiwalnej. W zwigzku z brakiem pelnych informacji, w tym dotyczacych przewidywanych do
zrealizowania cen sprzedazy netto lub w inny sposéb okreslonej warto$ci odzskiwalnej,
nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidtowosci wyceny powyzszych aktywow na
dzien bilansowy.

Jak opisano szerzej w nocie nr 3 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzien
31 grudnia 2010 roku Grupa wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym naleznosci
oraz $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania i inne aktywa w 1acznej kwocie
109.071 tys. zt wynikajace z umowy dystrybucyjnej na wylacznos¢ na rynek chinski, zawartej
pomiedzy Bioton S.A. a Bayer Healthcare Company Limited w roku 2009. Umowa ta przewiduje
jednorazowe wynagrodzenie w kwocie 31.000 tys. euro po spelnieniu warunkéw zawieszajacych
wynikajacych z umowy. W roku 2010 Spétka spelnita ww. warunki wynikajace z umowy
i rozpoznala z tego tytulu przychéd. Jednak w zwiazku z trwajacymi rozmowami pomig¢dzy
stronami, jak réwniez brakiem wplywu wynagrodzenia wynikajacego z ww. umowy, nie jesteSmy
w stanie potwierdzi¢, czy jest konieczny oraz jaka bylaby potencjalna warto$¢ odpisu
aktualizujacego wartos¢ tych aktywéw do ich wartosci realizowalnej oraz wplywu takiego odpisu
na wynik finansowy i kapitaly Grupy na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw ewentualnych korekt, wynikajacych z opisanych powyzej
kwestii, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzieii 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

—~ zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymog6éw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatlowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, iz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa wykazuje prace
rozwojowe w kwocie 117 mln zlotych dotyczace Interferonu Beta. Realizacja tych aktywéw zalezy
od pozytywnego zakonczenia prac rozwojowych, ktére wymagaja istotnych nakladéw do ich
zakonczenia, ktére Grupa planuje pozyskac poprzez kooperacj¢ i wspétfinansowanie zewnetrznego
inwestora.



Deloitte.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2010 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

Piotr Sokotowski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
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Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BIOTON S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2010

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spélke Dominujaca

Spétka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziata pod firma BIOTON S.A. Siedziba Spolki jest
Warszawa, ulica Staroscinska 5.

Spétka prowadzi dzialalno§¢ w formie spélki akcyjnej. Zostala zawigzana jako spotka
z ograniczona odpowiedzialno$cig aktem notarialnym w dniu 24 sierpnia 1989 roku przed
notariuszem Leszkiem Zabielskim w Warszawie (Repertorium A Nr 17042/89). Na mocy aktu
notarialnego z dnia 30 czerwca 2004 roku, zawigzanego przed notariuszem Zbigniewem
Szaniawskim w Warszawie (Repertorium A Nr 4971/2004) Spétka zostala przeksztalcona ze
spoki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XX Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie, pod numerem 0000214072,
na podstawie postanowienia z dnia 2 sierpnia 2004 roku. Aktualnie Spdtka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial
Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000214072.

Spélka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 521-008-25-73 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa-Mokotow w dniu 24 maja 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spétce REGON o numerze:1384592.
Spdtka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dzialalnosci jest:

—  produkcja artykuldéw spozywczych homogenizowanych i Zzywnosci dietetycznej,

—  wydawanie ksigzek,

—  wydawanie gazet,

—  wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw,

—  dzialalno$¢ w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych,

—  pozostala dziatalno$¢ wydawnicza,

—  pozostate drukowanie,

—  produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych,

—  produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw organicznych,

—  produkcja pestycydow i pozostatych srodkéw agrochemicznych,

—  produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych,

—  produkcja lekoéw i wyrob6éw farmaceutycznych,

—  produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych, wlaczajac dentystyczne,

—  produkcja mydla i detergentéw, srodkéw myjacych i czyszczacych,

—  produkcja wyrobdw kosmetycznych i toaletowych,

—  produkcja przemystowych urzadzen chlodniczych i wentylacyjnych,

— naprawa i konserwacja maszyn,

— instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposazenia,

—  produkcja urzadzen napromieniowujacych, sprzetu elektromedycznego
i elektroterapeutycznego,

—  produkcja mebli biurowych i sklepowych,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 6



Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

—  sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

—  sprzedaz hurtowa wyrob6éw farmaceutycznych i medycznych,

—  sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych, :

— sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

— sprzedaz detaliczna wyrobéw medycznych, wlaczajac ortopedyczne, prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

—  sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykulow toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

—  wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

—  badanie rynku i opinii publicznej,

—  pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

~  pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  dzialalno$¢ w zakresie architektury,

—  dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwiazane z nig doradztwo techniczne,

—  dzialalno$¢ agencji reklamowych,

—  dzialalno$¢ zwigzana z pakowaniem,

—  pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody,

— odprowadzanie i oczyszczanie Sciekdw,

—  zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,

—  zbieranie odpad6w niebezpiecznych,

—  obrdbka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne,

—  przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych,

—  produkcja pozostatych artykutéw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  sprzedaz hurtowa pozostatej zywnosci,

—  dzialalno$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe,

—  dzialalno$¢ ushugowa zwigzana z administracyjna obstuga biura,

—  wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostala specjalistyczna
dzialalno$¢ wspomagajaca prowadzenie biura,

—  dzialalno$¢ §wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

—  pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

—  pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

—  dzialalno$¢ wspomagajaca edukacje,

—  pozostala dziatalno$¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana.

W badanym okresie Spotka prowadzita gléwnie dziatalno$é w zakresie produkcji podstawowych
substancji farmaceutycznych oraz produkcji lekéw i wyrobéw farmaceutycznych.

Kapitat zaktadowy Spoétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 1.075.970.131,20
z1 1 dzielit si¢ na 5.379.850.656 akcji zwyklych o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda. Wedlug stanu
na dzien 30 czerwca 2010 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy) wsréd
akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

— PROKOM Investments S.A. —20,34% akcji,
—  Ryszard Krauze —6,66% akcji,
—  Instytut Biotechnologii i Antybiotykéw  — 4,8% akcji,

—  BITHELL HOLDINGS LTD - 3,78% akcji,
— POLARIS FINANCE B.V. —2,32% akcji,
—  Pozostali ponizej 5% - 62,1% akcji.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 7
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Wedlug statutu Bioton S.A. sp6tka PROKOM Investments S.A. posiada status ,,Uprawnionego
Zalozyciela”. Zgodnie z § 30 statutu Uprawnionemu Zalozycielowi w przypadku, gdy posiada
akcje stanowigce co najmniej 20% kapitatu zakladowego przystuguja nastepujace uprawnienia
osobiste:

—  prawo do powolywania i odwolywania Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu,

—  prawo do powolania jednego Czlonka Rady Nadzorczej,

—  prawo do wyznaczenia Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

W roku obrotowym wystapily nastepujace zmiany w kapitale zakladowym Spélki:

— W dniu 7 maja 2010 roku Zarzad Spolki podjal uchwale o emisji w ramach kapitatu
docelowego, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki,
89.474.460 warrantéw subskrypcyjnych Spolki, z ktérych kazdy uprawnia do zapisu na jedna
akcje serii W oraz uchwale o emisji w ramach kapitalu docelowego, z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy 89.474.460 akcji zwyklych na okaziciela Spolki serii
W. Emisja warrantéw subskrypcyjnych oraz akcji serii W wynikla z zawartej przez Spotke
umowy nabycia akcji spotki SciGen Ltd z siedzibg w Singapurze, begdacej spoltka zalezng
BIOTON. Na podstawie tej umowy Spétka nabyta 24.760.228 akcji SciGen stanowiacych
4,48% kapitatu zaktadowego SciGen, zwickszajac swoj udzial w kapitale zakladowym SciGen
z 91,08% do 95,56%. W zamian za akcje SciGen Spéltka wyemitowala 89.474.460 akcji
Spétki po cenie emisyjnej 0,22 zt za jedng akcj¢. Wszystkie akcje zostaly objete przez HBS
SA. Podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwote 17.894.892 zt w ramach emisji akcji serii W
zostalo zarejestrowane w KRS w dniu 15 wrzesnia 2010 roku.

— W dniu 25 maja 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BIOTON S.A. podjeto
uchwal¢ w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii Z. Przedmiotem uchwaly byla
emisja obligacji na okaziciela, niezabezpieczonych, nieposiadajacych formy dokumentu,
zamiennych na akcje na okaziciela serii Z Spolki. Laczna warto$¢ nominalna emisji Obligacji
okreslona zostata na poziomie nie wyzszym niz 100 mln PLN. Zarzad Spétki upowazniono do
szczegblowego okreslenia warunkéw emisji Obligacji, przy czym warunki te podlegaly
zatwierdzeniu przez Rad¢ Nadzorcza. W zwigzku z powyzsza uchwala, w dniu 17 czerwca
2010 r. zarejestrowano w KRS warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki
w drodze emisji akcji serii Z oraz obnizenie progu kapitalu docelowego Spotki
z 300.000.000,00 zt do 209.090.909,20 z. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu
objetego rejestracja bylo przyznanie prawa do objecia akcji serii Z posiadaczom obligacji
zamiennych na akcje emitowanych przez Spoétke. Okreslenie warunkéw emisji prze Zarzad
wraz z ich zatwierdzeniem przez Rade Nadzorcza nastgpilo w dniu 24 czerwca 2010 r. Ceng
emisyjna akcji serii Z Spo6iki wydawanych w zamian za obligacje wyznaczono w kwocie 0,22
zt. W dniu 2 lipca 2010 roku dokonano przydzialu wybranym inwestorom 399 obligacji
o tacznej wartosei 99.750 tys. zt.

W badanym okresie nie wystapily inne niz wyzej opisane zmiany w wartosci kapitalu zakladowego
Spoiki.

Po dniu bilansowym, tj. 25 lutego 2011 roku Zarzad Spéiki podjat uchwale o emisji w ramach
kapitalu docelowego, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spdtki, nie
wiecej niz 100.000.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych dajacych prawo do zapisu na akcje
Spotki z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, skierowanej do Chione
Limited. W tym podjeto rdwniez uchwale w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki
w ramach kapitalu docelowego oraz pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spoiki, na podstawie ktorej Zarzad podwyzszyt kapitat zakladowy Spétki o kwote 20.000.000 zi
poprzez emisje 100.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii Y o warto$ci nominalnej 0,20 zt
kazda. Celem emisji akcji serii Y bylo umozliwienie posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych
wykonania prawa do zapisu na akcje Spdtki. Podwyzszenie kapitalu zakladowego zostalo
zarejestrowane w KRS w dniu 4 kwietnia 2011 roku.
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Po dniu bilansowym, do dnia wydania opinii nie wystapily Zadne inne zmiany W kapitale
zakladowym Spotki. :

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 1.169.880
tys. zk.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

W sklad Zarzadu Spdétki na dzien wydania opinii wechodzili:

—  Slawomir Piotr Ziegert —  Prezes Zarzadu,
— Adam Wilczega —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Adam Aleksandrowicz —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spoiki:

—~  Zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej z dnia 13 stycznia 2010 roku z funkcji Cztonka Zarzadu
odwolano Pana Roberta Raczkowskiego. Jednoczesnie powotano do pehienia funkcji
Czlonka Zarzadu odpowiedzialnego za prowadzenie spraw finansowych BIOTON S.A. Pana
Adama Aleksandrowicza.

—  Z dniem 30 czerwca 2010 roku wygasta 3-letnia kadencja Cztonka Zarzadu, Pana Waldemara
Krzewskiego wraz z odbyciem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki, ktore
zatwierdzilo sprawozdanie finansowe Spdtki za rok 2009.

Powyzsze zmiany zostaty zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.
Po dni bilansowym, do dnia wydania opinii nie wystapily zadne zmiany w Zarzadzie Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sktad Grupy Kapitalowej Bioton S.A. wchodza:

— Bioton S.A. ~— Podmiot Dominujacy,

—  Mindar Holdings Ltd — podmiot zalezny w 100%,

—  Germonta Holdings Ltd — podmiot zalezny w 100%,

— BIOTON TRADE Sp. z o.0. — podmiot zalezny w 100%,

— Biopartners Holdings AG — podmiot zalezny w 100%,

— TRICEL S.A. — podmiot zalezny w 100%,

—  SciGen Ltd — podmiot zalezny w 95,57%,
—  Copernicus Sp z 0.0. — podmiot zalezny w 60%,

— MJ BIOTON Life Sciences Ltd — podmiot zalezny w 50%.

Spoélki zalezne posrednio poprzez Sci Gen Litd:

—  SciGen Australia PTY Ltd,

—  SciGen Israel Ltd,

—  SciGen Korea Ltd,

—  SciGen Biopharma Privateltd,

—  SciGen (Beijng) Biotechnology Company Ltd,

—  Hefei-SciGen- BIOTON Biopharmaceutical Company Ltd.

Spoélki zalezne posrednio poprzez BioPartners Holdings AG:
—  BioPartners GmbH (Szwajcaria),

—  BioPartners GmbH (Niemcy),

—  BioPartners Polska Sp. z o.0.

Spélki zalezne posrednio poprzez MJ BIOTON Life Sciences LTD:
~  MJ BioPharm Pvt Ltd,
—  Medipolis GMP Oy,
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Marvel Life Sciences Pvt Ltd.

Spolki zalezne posrednio poprzez TRICEL S.A.:

Pharmatex Italia S.r.1.,
Fisiopharma S.r.L

Spélki stowarzyszone:

BIOTON ASIA TOO,
ZAO INDAR.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2010 roku objete zostaly
nastepujace spotki:

a)

Spétka Dominujaca — Bioton S.A.

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spétki Dominujacej Bioton S.A. za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalisSmy w dniu
29 kwietnia 2011 roku opini¢ z zastrzezeniami nastepujacej tresci:

1.

b)

»Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spotka posiada udzialy i pozyczki w jednostkach
powigzanych, po objeciu odpisem aktualizujacym w poprzednich okresach sprawozdawczych,
w kwocie netto 14 mIn zt. W ocenie Zarzadu warto$é tych aktywow odzwierciedla
przewidywang cene sprzedazy netto. Zgodnie z MSR 36 Spétka powinna wykaza¢ te aktywa
w wartosci odzyskiwalnej. W zwiazku z brakiem pelnych informacji, w tym dotyczacych
przewidywanych do zrealizowania cen sprzedazy netto lub w inny sposéb okreslonej wartodci
odzyskiwalnej, nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidtowosci wyceny
powyzszych aktyw6w na dzien bilansowy.

Jak opisano szerzej w nocie nr 3 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na
dzien 31 grudnia 2010 Spétka wykazata w sprawozdaniu finansowym naleznosci oraz $rodki
pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania i inne aktywa w tacznej kwocie 109.071
tys. zt wynikajace z umowy dystrybucyjnej na wylaczno$¢ na rynek chiniski, zawartej z Bayer
Healthcare Company Limited w roku 2009. Umowa ta przewiduje jednorazowe
wynagrodzenie w kwocie 31.000 tys. euro po spelieniu warunkéw zawieszajacych
wynikajacych z umowy. W roku 2010 Spétka spetita ww. warunki wynikajace z umowy
i rozpoznata z tego tytutu przychédd. Jednak w zwiazku z trwajacymi rozmowami pomigdzy
stronami, jak réwniez brakiem wplywu wynagrodzenia wynikajacego z ww. umowy, nie
jesteSmy w stanie potwierdzié, czy jest konieczny oraz jaka bylaby potencjalna wartos¢
odpisu aktualizujacego warto$¢ tych aktywdéw do ich wartosci realizowalnej oraz wplywu
takiego odpisu na wynik finansowy i kapitaly Spétki na dzien bilansowy 31 grudnia 2010
roku.”

Spoiki objete konsolidacjg metoda petna:

Udzial w Podmiot przeprowadzajacy Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba Spélki kapitale badanie na potrzeby konsolidacji konsolidowanej
(w %) Grupy Kapitalowej Bioton S. A. jednostki

BioPartners Holdings AG
(Grupa kapitatowa)
Sihlbruggstrasse 3, 6340 Baar,
Szwajcaria

100,00% | Deloitte AG, Szwajcaria 31 grudnia 2010 1.

SciGen Ltd (Grupa 95,57% | Deloitte & Touche LLP, Singapur | 31 grudnia 20107,
kapitalowa)

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 10



Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

152 Beach Road,
#26-07/08 Gateway East,
Singapur 189721

Pharmatex Italia S.r.l.

20121 Mediolan, 100,00% aglg’ége and Touche S.p.A., 31 grudnia 2010 1.
Via Appiani 22, Wlochy Y

Fisiopharma S.r.L : .

Palomonte, Nucleo Industriale 100,00% ]v)&;l:cl;t; and Touche S.p.-A., 31 grudnia 2010 1.

cap 84020, Wilochy

BIOTON TRADE SP. Z 0.0
ul. Poznaniska 12, Macierzysz, 100,00%
05-850 Ozaréw Mazowiecki

Kancelaria Bieglego Rewidenta

LREFIN” mgr Alicja Jasifiska 31 grudnia 2010 .

M]J Biopharm Pvt. Ltd.
113 Jolly Makers Chamber N.V.Parmar & Co. Chartered

0, .
No. 2 Nariman Point, Mumbai 50,00% Accountants, Indie 31 grudnia 2010 1.
400021 Indie
Medipolis GMP Oy
Kiviharjunlenkki 2-4, FIN 49,80% | Ernst and Young Oy, Finlandia 31 grudnia 2010 .

90220, Oulu, Finlandia

Copernicus Sp. z 0.0

ul. Litewska 10a, 60,00% | Podmiot nie podlegat badaniu* 31 grudnia 2010 r.
71-344 Szczecin

*  Deloitte Audyt Sp. z 0.0. wykonal niezbedne procedury dla potrzeb badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

c)  Spdiki objete konsolidacjg metodg praw wiasnosci:

Udzial w Podmiot przeprowadzajacy Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba Spélki kapitale badanie na potrzeby konsolidacji konsolidowanej
(w %) Grupy Kapitalowej Bioton S, A, jednostki
ZAO INDAR
5 Orositelnaya Street, Kijow, 29,29% | Podmiot nie podlegat badaniu 31 grudnia 2010 r.
Ukraina

d)  Spdéiki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ze wzgledu na nieistotnos¢:

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sklad Grupy Kapitatowej Bioton S.A. wchodza:

—  Mindar Holdings Ltd — podmiot zalezny w 100%,

—  Germonta Holdings Ltd — podmiot zalezny w 100%,

— TRICEL S.A. — podmiot zalezny w 100%,

-~ MIJ Bioton Life Sciences Ltd — podmiot zalezny w 50%,

~ BIOTON ASIA TOO — podmiot stowarzyszony w 33%.

Spétka Dominujgca sporzadzajgca sprawozdanie skonsolidowane, nie stosowala istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W roku obrotowym sklad badanej Grupy Kapitalowej oraz jednostek konsolidowanych,
dla ktérych Spétka Dominujgca przygotowala badane sprawozdania skonsolidowane, nie ulegl
zmianie z wyjatkiem nastgpujacych kwestii:
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—  zaprzestano konsolidacji ZAO Bioton Wostok w zwigzku ze sprzedaza spotki,
—  wlaczono do konsolidacji spotke Copernicus Sp. z 0.0. w zwigzku z nabyciem jej udzialow
w trakcie roku obrotowego 2010. :

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2009 roku zamknela si¢ strata netto w wysokosci 599.878 tys.
zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2009 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
KPMG Audyt Sp. z 0.0. Biegly rewident w dniu 30 kwietnia 2010 roku wydat o tym sprawozdaniu
opinie z zastrzezeniami nastgpujacej tresci:

1. W 2009 r. BIOTON S.A. zawarl porozumienie odnosnie rozwigzania umowy dystrybucyjnej
na wylgczno$¢ na jednym z rynkéw z dotychczasowym kontrahentem, co zwiazane bylo
z zaplatg kary umownej w wysokosci 33.078 tys. zlotych. Jednoczesnie BIOTON S.A. zawarl
nowa umowe dystrybucyjna na wylacznoéé z innym kontrahentem i z tego tytulu ma otrzymac
jednorazowe wynagrodzenie w wysokosci 31.000 tys. Euro. BIOTON S.A. rozpoznal
w sprawozdaniu finansowym za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 r. koszt rozwigzania
umowy w pelnej wysokosci, podczas gdy przychody zostaly odroczone w czasie do czasu
spetnienia warunkéw zawarte] nowej umowy dystrybucyjnej. W naszej ocenie zaréwno
koszty jak i przychody z powyzszych uméw powinny byé rozpoznane w jednym okresie
sprawozdawczym, tj. w momencie uzasadniajacym rozpoznanie przychodéw (zgodnie
z oczekiwaniami Zarzadu BIOTON S.A. w 2010 r.). Gdyby Grupa Kapitatowa kontynuowata
wczesniejsze ujecie transakcji krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe na dzien
31 grudnia 2009 r. bylyby wyzsze o 33.078 tys. zlotych, aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego bylyby nizsze o 6.285 tys. zlotych, pozostate koszty operacyjne bylyby nizsze
0 33.078 tys. zlotych, podatek dochodowy (podatek odroczony) bylby wyzszy o 6.285 tys.
zlotych oraz zyski (straty) zatrzymane bylyby wyzsze o 26.793 tys. zlotych.

2. Zarzad BIOTON S.A. dokonal odpiséw z tytulu utraty wartosci niektdrych rzeczowych
aktywow trwalych, wartoéci firmy oraz wartosci niematerialnych w tacznej kwocie 140.392
tys. zlotych oraz korekty odpiséw dokonanych na poziomie jednostki zaleznej w lacznej
kwocie 114.679 tys. ztotych. Jednoczesnie na podstawie informacji przekazanych nam przez
Zarzad BIOTON S.A, o ktérych mowa w nocie nr 5 informacji dodatkowe;j
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie byliSmy w stanie upewni¢ si¢, co do
poprawnoséci dokonanych szacunkéw utraty warto$ci powyzszych rzeczowych aktywow
trwalych, warto$ci firmy oraz wartosci niematerialnych, stosownie do wymogéw MSR 36
,»Utrata wartosci aktywow". W zwiazku z tym nie bylismy w stanie okresli¢ czy jakiekolwiek
korekty bylyby konieczne, co do kwot wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w pozycji wartosci niematerialne, warto$¢ firmy, rzeczowe aktywa trwale,
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, pozostale koszty operacyjne, podatek
dochodowy (podatek odroczony) oraz zyski (straty) zatrzymane.

3. W 2009 r. Zarzad BIOTON S.A. dokonat petnego odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji
w jednostke stowarzyszona ZAO Indar nabytej w 2006 r. w kwocie 28.486 tys. zlotych.
Zgodnie z trescig noty nr 5 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Zarzad BIOTON SA, na skutek dziatan akcjonariusza wigkszosciowego, utracit
znaczacy wplyw na ZAO Indar i jednoczesnie od 2008 r. nie otrzymuje Zzadnych informacji
finansowych od tej spotki. Ze wzgledu na brak informacji finansowych spétki ZAO Indar za
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 r. nie byliSmy w stanie zweryfikowaé poprawnos¢é
dokonanych szacunkéw przez Zarzad BIOTON S.A. i okresli¢ czy jakiekolwiek korekty bylyby
konieczne do kwot wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pozycji
inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, aktywa z tytutu podatku odroczonego, pozostale
koszty operacyjne, podatek dochodowy (podatek odroczony) oraz kapital z wyliczenia réznic
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kursowych oraz zyski (straty) zatrzymane.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2009 odbylo si¢ w dniu 30 czerwca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 19 lipca 2010 roku i zlozone
do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 6 lipca 2010 roku. Sprawozdanie to zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1699 w dniu 16 wrzesnia 2010 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 23 lipca 2010 roku, zawarte] pomiedzy BIOTON S.A. a firmg Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa
Rade¢ Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Piotra
Sokotowskiego (nr ewidencyjny 9752) w siedzibie Spotki Dominujacej w dniach od 28 marca
do 8 kwietnia 2011 roku oraz poza siedzibg od dnia 11 kwietnia 2011 roku do dnia wydania
niniejszego raportu.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 8 lipca 2010 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 21 ust. 1 pkt. 1 statutu Spotki Dominujace;.

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident Piotr Sokotowski potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okres§lone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej BIOTON S.A.

4. Dostepno$é danych i oswiadczenia kierownictwa Spélki Dominujacej

Z wyjatkiem kwestii zwiagzanych z wartoécia odzyskiwalng aktywoéw w jednostkach powiazanych
oraz realizowalno$cig naleznosci i srodkdw pienigznych wynikajacych z umowy dystrybucyjne;j,
0 czym mowa W opinii, nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania, a podmiotowi
uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,
co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spétki Dominujacej
z dnia 29 kwietnia 2011 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacj¢ finansows
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskéw i strat (w tys. z4) 2010 2009
Przychody ze sprzedazy 378.595 216.846
Koszty dzialalnosci operacyjnej 332.387 315.696
Pozostate przychody operacyjne 45.276 23.787
Pozostale koszty operacyjne 14.153 501.845
Przychody finansowe 19.705 51.089
Koszty finansowe 11.050 61.775
Podatek dochodowy 6.048 13.437
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowane;j 79.938 (616.978)
Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej 30.788 (1.615)
Catkowity dochdd ogdtem 105.194 (630.938)
Wskazniki rentownosci 2010 2009
— rentownos¢ sprzedazy 20% -266%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 21% -285%
— rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego 7% -37%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,24 0,14
— wskaZnik rotacji naleznosci w dniach 135 195
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 75 37
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 111 46

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 26% 33%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym 74% 67%
— kapitat obrotowy netto (w tys. z}) 217.124 12.938
— wskaznik ptynnosci 1,98 1,03
—~ wskaznik podwyzszonej plynnosci 1,54 0,77

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikoéw wskazuje na wystapienie w roku 2010 nastgpujacych
tendencji:

—  wzrost wskaZnikéw rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitalu wlasnego,

~  zwigkszenie wskaznika rotacji majatku i wskaznikow rotacji zapaséw i zobowigzan w dniach,
—  zmniejszenie wskaznika rotacji naleznosci w dniach,

—  spadek stopy zadluzenia,

—  wazrost wskaznikdw plynnosci.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 14



Grupa Kapitalowa BIOTON S.A.

III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010
roku i obejmuje:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 1.581.662 tys. zi,

—  skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 110.726 tys. zl, w tym z tytulu dzialalno$ci
kontynuowanej w kwocie 79.938 tys. zt oraz dzialalnosci zaniechanej w kwocie 30.788 tys. zi,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku wykazujace catkowity dochdd ogdtem w kwocie 105.194 tys. zi,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 119.187 tys. zi,

—  skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 2.970 tys.
,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku i polegato gtéwnie na:
~ badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spétki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spétek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spdtka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

3) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska,

4) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

5) obliczenia wartosci godziwej aktywdéw netto jednostek podporzadkowanych,

6) obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy i ich odpiséw, w tym z tytutu trwatej
utraty wartosci,

7) obliczenia kapitatéw mniejszosci,

8) obliczenia réznic kursowych =z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2010 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spéiki Dominujacej — Bioton S.A. Jednostki
zalezne 1 stowarzyszona objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania finansowe na ten sam dziefi
bilansowy, co Spdtka Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spélek zaleznych i stowarzyszonej
objetych konsolidacja zostat zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metodg pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

— warto$ci nabycia udzialéw posiadanych przez Spétke Dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czeSci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udzialowi Spoétki
Dominujacej we wlasnosci tych jednostek,

— wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode¢ praw wlasnosci. Wartos¢
udziatu Spétki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spétki Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wlasnego jednostki stowarzyszonej,
ktore nastapily w ciggu okresu objetego konsolidacja, oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa posiada aktywa w jednostkach powiazanych, po objeciu
odpisem aktualizujacym w poprzednich okresach sprawozdawczych w kwocie netto 44 min zi.
W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej warto$é tych aktywdéw odzwierciedla przewidywang
cen¢ sprzedazy netto. Zgodnie z MSR 36 Spoétka powinna wykaza¢ te aktywa w wartosci
odzyskiwalnej. W zwiazku z brakiem petnych informacji, w tym dotyczacych przewidywanych do
zrealizowania cen sprzedazy netto lub w inny sposéb okreslonej wartosci odzskiwalnej,
nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ na temat prawidlowosci wyceny powyzszych aktywdw na
dzien bilansowy.

Jak opisano szerzej w nocie nr 3 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzien
31 grudnia 2010 roku Grupa wykazala w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym naleznosci
oraz $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania i inne aktywa w lacznej kwocie
109.071 tys. zt wynikajace z umowy dystrybucyjnej na wylaczno$¢ na rynek chinski, zawartej
pomiedzy Bioton S.A. a Bayer Healthcare Company Limited w roku 2009. Umowa ta przewiduje
jednorazowe wynagrodzenie w kwocie 31.000 tys. euro po spelnieniu warunkéw zawieszajacych
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wynikajacych z umowy. W roku 2010 Spétka spelnita ww. warunki wynikajace z umowy
i rozpoznala z tego tytulu przychod. Jednak w zwiazku z trwajacymi rozmowami pomiedzy
stronami, jak réwniez brakiem wplywu wynagrodzenia wynikajacego z ww. umowy, nie jeste$my
w stanie potwierdzi¢, czy jest konieczny oraz jaka bylaby potencjalna wartos¢ odpisu
aktualizujacego warto$¢ tych aktywow do ich wartosci realizowalnej oraz wplywu takiego odpisu
na wynik finansowy i kapitaty Grupy na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku.

W zwigzku z powyzszymi ograniczeniami wydali$my opini¢ z zastrzezeniami.

4. Kompletno§¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spétka Dominujaca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spoétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu i sprawozdania z calkowitych dochodéw
oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwickszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwosé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Spétka Dominujaca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikow aktywdw
i pasywoéw oraz przychodéw i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie
zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywow
pienieznych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, stanowiacymi ich integralng
cze$¢, zawieraja wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2010. Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktdrych bezposrednim Zrddlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej
pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitatlowa przestrzegala przepisow

prawa.
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