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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dila Zgromadzenia Akcjonariuszy 1 Rady Nadzorczej

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w
ktorej jednostka dominujaca jest Sanwil Holding, z siedzibg w Lublinie, na ktdre sklada sie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 roku, ktére po
stronie aktywow 1 pasywdw zamyka sig suma TPLN 116.632;

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010
wykazujace ujemne dochody ogdlem w wysokosci TPLN 500

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2010 do
31.12.2010, wykazujace spadek kapitatu wlasnego o kwotg TPLN 333,

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010,
wykazujgee wzrost stanu §rodkow pienigznych o kwote TPLN 8.126;

- dodatkowe informacje 1 objasnienia.
Sprawozdanie zostalo sporzadzone metoda petng oraz metods proporcjonalng.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonscolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest kierownik Sanwil Holding.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzerczej lub innego organu nadzorujacego jednostki dominujace] sa
zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
grupy kapitalowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowodci (Dz.
U,z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pozn. zin.) zwanej dalej "ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opimii o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania zasadamj
{polityka)} rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy grupy kapitatowe).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilidmy stosownie do postanowien:
1.  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
krajowych standarddw rewizji finansowe;, wydanych przez Krajowsg Rade Bieglych Rewidentow w

Polsce,
3. przepisow Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta 172 &\
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposdb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci 1 sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
grupy kapitatowej na dzien 31.12.2010, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010
do 31.12.2010,

2. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

3. jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Nie zglaszajac zastrzezen co do poprawnoédcei i rzetelnosei przedstawionego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracanly uwage, iz Grupa nie dopelnila obowiazku wynikajacego z art. 64 ustawy o rachunkowosci
w zakresie publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 astawy o rachunkowosci
oraz przepisow rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem czlonkowskim, a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s4 z nim zgodne,

Krakow, 18.04.2011

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.

.................... m&&mfﬁ, Q/kg

Katarzyna Q ga Roman Seredyn

Biegly rewident grupy Prezes Zarzadu
Nr ewidencyjny 11048 Biegly rewident
Kluczowy biegly rewident Nr ewidencyjny 10395

przeprowadzajacy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0,
Nr311s

Opinia niczaleznego bieglego rewidenta 2/2
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Grupa Kapitalowa Sanwil Holding

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2010
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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitalowa

1.1.1 Nazwa grupy kapitalowe]j

Sanwil Helding

1.1.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Jednostka dominujgca jest zarejestrowana pod firma:
Sanwil Holding
w Rejestrze Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Lublinie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000119088,
Rejestracji dokonane dnia 24.06.2002. Przediozono nam wyciag z rejestru z dnia 09.02,2011 2

ostatnim wpisem z dnia 28.06.2010. Zgodnie z informacja zarzadu Spoélki nie nastapily kolejne
zdarzenia wymagajgce wpisu.

1.1.3 Siedziba jednostki dominujacej

Siedzibg jednostki dominujacej jest Lublin, 20-703, ul. Cisowa 11.

1.1.4 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej

Urzad Statystyczny w Rzeszowie nadal jednostee dominujgcej statystyczny numer identyfikacyjny:

650021906

1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej
Urzad Skarbowy w Rzeszowie nadat jednostce dorninujace) numer identyfikacyi podatkowej:

795-020-06-97

Raport uzupeiniajacy opinie z badania 4 pl
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1.1.6 Organy jednostki dominujgcej
W badanym okresie zarzad w jednostce dominujacej sprawowali:
Pan Piotr Kwasniewski - Prezes Zarzadu
Do sktadania odwiadczen i podpisywania w imieniu Spélki uprawnionych jest dwaoch czionkow
zarzadu dziafajacych lacznie lub jeden czionek zarzadu dzialajacy tacznie z prokurentem. W
przypadku Zarzadu jednoosobowege ofwiadczenia w imieniu spotki sklada Prezes Zarzadu

samodzielnie.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w zarzadzie sp6tki.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujgce] zasiadali:

Pan Krzysztof Misiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Sylwester Bogacki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Adam Buchajski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Piotr Zawislak - (zlonek Rady Nadzorczej

Pan Jarostaw Pawelczuk - Czlonek Rady Nadzorezej

W badanym okresie nie udzielono prokury.

Raport uzupelniajacy opinig z badania 5 J/ﬁ'
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1.2 Podstawy prawne
1.2.1 Statut jednostki dominujjcej

Podstawg dzialalnoéei jednostki dominujacej jest statut Spdtki z dnia 22.05.2002, zawarty przed
notariuszem Stanistawem Radyk w kancelarii notarialnej w Przemyslu, Slowackiego 23, pod
sygnatura akt Repertorium A 1228/2002, z pdzZnigjszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dzizlalno$ci jednosiki dominujacej

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest:

—  dziglalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingow
finansowych.

Rapori uzupelniajacy opinie z badania 6 }/l
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1.2.3 Kapital zakladowy

Kapital zaktadowy jednostki dominujacej nie uleglt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
50.117.250,00. Sktada si¢ z 50.117.250,00 akcji o wartosci nominalnej PLN 1,00 kazda.

Struktura kapitalu akcyjnego Sanwil Holding na dzien ilog¢ wartosé o
sporzadzenia raportu akeji nominalna ’
IPNIHOME LIMITED 13056243 13056243 26,05%
Pozostali 37061 007 37 061 007 73,95%

50 117 250 50117 250 100,00%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie nastapily zmiany w strukturze udziatowcaw.

1.3 Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

a) jednostka dominujaca:
Sanwil Holding S.A.

b}  jednostki wchodzace w sklad grupy kapitalowej:
- Sanwil Polska Sp. z c.0.
~  Grupa Kapitatowa Draszba
—  Winisan Sp. z 0.0

- IPCSp.zoo.

Raport uzupehigjaey opinie z badania
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1.4

1.5

Informacje o skenselidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostalo zbadane przez DORADCA Zespo!
Doradcow Finansowo Ksiggowych Spolka z o. 0. O zbadanym sprawozdaniv wydano opinig z
zastrzezenien.

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe  zostalo zatwierdzone uchwaly Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 01.06.2010.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zlozono w Sadzie Rejonowym dnia
30.06.2010.

Do dnia wydania opinii skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato zgloszone do ogloszenia
w Monitorze Polskim B.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2010 do
31.12.2010, na ktore sklada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg TPLN 116.632;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od (¢1.01.2010 de
31.12.2010 wykazujace ujemne dochody ogdlem w wysokosci TPLN 500;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01,2010 do
31.12.2010, wykazujace spadek kapitalu wiasnego o kwote TPLN 553;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres od 01.01.2010 do
31.12.2010, wykazujace wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwote TPLN 8.126;

- dodatkowe mformacje i objasnienia.

Raport vzupelniajgcy opinig z badania
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1.6 Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonselidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Parinerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie, ul. Supniewskiego 11, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdat
finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 11.06.2010 z Zarzadem Sanwil
Holding Spotka Akcyjna Biegly rewident zostal wybrany na audytora Grupy Kapitalowe] Sanwil
Holding prawidlowo podjety uchwala Rady Nadzorczej.

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest Roman Seredynski, mnumer
ewidencyjny 10395, natomiast bieglym rewidentem kierajacym badaniem jest Katarzyna Szaruga,
numer ewidencyiny 11048,

Oswiadezamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredyriski i Partnerzy Sp. z 0.0, jak i biegly
rewident spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnoscei zostal potwierdzony pisemnie,

Badanie przeprowadzono w miesiacu lutym 201§ i kwietniu 2011 i zakonczono w dniu 18.04.2011.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zgdane informacje i
wyjasnienia. Dnia 18.04.2011 Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil pisemnie kompletnosc
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktdre nastapity po dacie 31.12.2010 do
dnia zlozenia o$wiadczenia.

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania 9 ?l«
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ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
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2.  ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
2.1 Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2010 2009 2008

Yo % %%
AKTYWA TPLN TPLN ’ TPLN ’
Rzeczowe aktywa trwale 60 463 51,8 62 742 51,9 59 050 44,9
tosci niematerialne |
Wartoéci niematerialne i 1624 14 1256 1.0 {214 0.9
prawne
Inwestycje w jednostkach
1
stowarlzyszonyc h 0 0.0 183 0.2 0 0.0
wyceniane metods praw
wlasnosci
Aktywa fmansowe A 65 0.1 0 0.0 0 0.0
dostepne do sprzedazy
Aktywa z tytuhu 1797 15 2271 1.9 4087 31
odroczonego podatku
Aktywa trwale 63 949 54,9 66 452 55,0 04 351 48,9
Zapasy 19331 16,6 18 120 15,0 8§ 487 6.5
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 14 630 12,5 14 074 11,6 7 734 59
naleznosci
Rozliczenia 276 02 653 05 284 02
miedzyokresowe
Aktywa finansowe 20 0.0 0 0.0 0 0.0
przeznaczone do obrotu
Pozostate aktywa 2542 22 13885 11,5 13774 105
finansowe
Srodki pieniezne | ich 15884 13,6 7758 6,4 36779 280
ekwiwalenty
Aktywa obrotowe 52 683 45,1 34 490 45,0 67 058 51,1
Aktywa 116 632 100,0 120942 1000 131409  100,0

Raport uzupeliniajacy opini¢ z badania 11 &‘
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PASYWA

Kapital podstawowy

Nalezne wplaty na kapital

podstawowy

Kapital zapasowy
Kapital z aktualizacji
wyceny

Pozostale kapitaly

TEZErWOwWe
Réznice kursowe z

przeliczenia jednostek
zagranicznych
Zyski/straty zatrzymane
Kapital mniejszosci
Kapital wlasny ogdlem

Zobowiazania
dhugoterminowe
Zobowiazania
krétkotennmowe
Zobowigzania

Pasywa

2010 \ 2009 . 2008 .
TPLN o TPLN o TPLN &
50117 430 50117 41,4 50117 38,1
5200 -52 0.0 5200
11803 10,1 13850 11,3 30043 229
2232 1.9 2232 1.8 2232 1,7
3300 33 0,0 33 0,0
607 05 621 -0,5 601 -0,5
18353 157 17495 145 10 862 8.3
7810 67 7 188 59 0 00
89689 76,9 90242 74,6 92634 70,5
7285 62 § 452 7.0 9§72 7,5
19658 169 22248 184 28903 220
26943 23,1 30700 254 38775 29,5
116632 1000 120942 1000 131409  100,0

Raport uzupelniagjacy opini¢ z badania
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Dynamika sprawozdania z calkowitych dochodéw w cenach biezacych

2010 % 2009 2008
TPLN TPLN TPLN
Przychody ze sprzedazy §1123 103,8 39 811 -5,2 41 973
Koszt wlasny sprzedazy 54 401 62,3 33528 -18,8 41 308
Zysk (strata) brutto ze 26722 3253 6283 844,8 665
sprzedaiy
Koszty sprzedazy 1 643 -20,9 2078 -20,6 2616
Koszty ogolnego zarzadu 27 064 167.9 9 085 72,6 5264
Zysk (strata) netto ze 1985 593 4880 32,4 7215
sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 2 848 129.3 1242 “22.3 1 599
Pozostale koszty operacyjne 2913 -51.4 5988 3.3 5798
Zysk {stratz‘a) na dzialalno$ci -2 050 78,7 9626 15,7 11414
operacyjnej
Przychody finansowe 3183 6,0 3604 -10,1 3342
Koszty finansowe 1693 -100,0 2492 ~-84.9 16 501
Udzial w zyskach jednostek 0 -100,0 1 0
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed -560 93,9 9115 629  -24573
epodatkowaniem
Podatek dochodowy 560 -63,1 1517 1471 -3221
Zysk (strata) netio -1120 -89,5 -10 632 -50,2 -21 352
Inne catkowite dochody 620 9164 61 -57.4 2346
Calkowite dochody Grupy -500 -95 -10 571 -44 -19 006

Raport uzupelniajacy opinig z badania
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

Rentownost majatku ROA

Wynik finansowy netto %
Suma aktywéw

Rentownoéé sprzedazy netto

Wynik finansowy netto %
Przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ kapitalu wlasnege

Wynik finansowy netto %
Kapitat wiasny

Plynnosé 1 stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzama krotkoterminowe

Plynnosé 11 stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnosé H1 stopnia

Inwestycje krotkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Szybkoéé obrotu naleZznodciami

Sredni stan naleznosci z dostaw i ustug dni
Przychody ze sprzedazy

Szybko$¢ obrotu zobewigzaniami

Zobowiazania z dostaw i usiug dni
Koszty dzialalnoSci operacyjnej

Szybko$¢ obrotu zapasami

Zapasy dni
Koszty dzialalnosci operacyjnej
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-10 632
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2008

131 409

-21 352

-0,16
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostala przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz aktywa trwale stanowia 54,9% majatku Grupy,
natomiast aktywa obrotowe 45,1%. Gldéwng pozycjq aktywow trwalych sa rzeczowe aktywa trwale
(51,8%), natomiast w aktywach obrotowych dominuja zapasy stanowiace na dzien bilansowy 16.6%
skonsolidowanej sumy bilansowej. Warto$¢ naleznosei krotkoterminowych ksztaltuje sie na poziomie
nizszym o 0,9 p.p. w stosunku do ubieglego roku. Udzial kapitalu wlasnego w pasywach ogdtem wazrdst o
2.3 p.p. i w roku badanym uksztaltowal si¢ na poziomie 76,9%. W badanym okresie zmniejszeniu ulegl
udzial zobowiazar krotkoterminowych z 18,4% w ubieglym roku do poziomu 16,9% w badanym okresie.

Analizujac pozycje rachunku zyskéw 1 strat widoczny jest wzrost zaréwno przychodow ze sprzedazy o
103.8%, jak i kosztu wlasnego sprzedazy o 62,3%. Pozostale przychody operacyjne charakteryzowaly sie
tendencja wzrostowa w stosunku do poprzedniego okresu, natomiast zmieszeniu ulegly pozostale koszty
operacyjne, lecz wplyw na wynik finansowy skutkéw operacji zaklasyfikowanych do pozostalej
dzialalnosci operacyjngj jest podobnie jak w roku ubieglym niekorzysmy. Doprowadzilo to do powstania
straty z pozostate] dzialalnosci operacyjne] na poziomie TPLN 65. Strata z dzialalnosci operacyjnej
korygowana jest takZze o zysk z dziatalnodci finansowej oraz podatek dochodowy Grupy dajac na koniec
roku strate netto w kwocie TPLN 1.120.

Uzyskane wyniki z poszezegdlnych rodzajéw dzialalnodci wykazane w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat za badany okres:

TPLN
wynik z dziatalnosci operacyjnej -1 985
wynik z dziatalnosci pozostalej operacyine; -63
wynik z dzialalnosci finansowe;j 1490
podatek dochodowy - czesé biezaca -65
podatek dochodowy - czes¢ odroczona -495
inne catkowite dochody netto 620
wplyngly na calkowite dochody netto w kwocie -500,0

Wszystkie wskazniki rentownosel ulegly pogorszentu w stosunku do roku ubieglego i w dalszym ciggu
przyjinuja wartosci ujemne.

Wskazniki plynnosci w roku badanym ulegly zwiekszeniu. Przyja¢ mozna, iz nadal wykazuja wartosci
uznawane powszechnie za optymalne.

Raport uzupeiniajgcy opinig¢ z badania ‘ 15 SA
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3.2

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacje opisuigea stosowane w Grupie Kapitalowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej.

Jednosiki zalezne wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej stosuja zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymni przez jednostkg dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetyeh skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci wraz z
pozniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papierdw wartoéciowych dopuszezonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania sig¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna obejmujgca w szczegolnoscei:

- sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

- korekty 1 wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia wartodci godziwej aktywdw netto jednostki zaleznej,

- obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowiazan warunkowych
jednostki przejmowanej nad ceng nabycia.

- obliczenia kapitatu miniejszosci.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spelnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 25.09.2009 w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracii skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych.

Raport uzupelniajaey opinig z badania 17 &1
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Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujaca sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe metodsg pelng
obejmujaca sprawozdania finansowe nastepujaeych jednostek.

a}  jednostka dominujaca:

- Sanwil Holding S.A.

b}  jednostki zaleine:

- Sanwil Polska Sp. z 0.0,

~  Grupa Kapitalowa Draszba
— IPC Sp.z o0

Metody proporcjonalng w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] Sanwil
Holding zostaly objgte:

—  Winisan Sp. z 0.0.

Wrylgczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen wewnatrzgrupowych rozrachunkdw dotyczacych sprzedazy
pomiedzy jednostkami grupy kapitalowej, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodow i Kosztow
operacyjnych oraz kosztow i przychodow finansowych. Dokonano takze wylaczen wynikow
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjy, zawartych w wartodci aktywow.,

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Sanwil Holding i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Raport uzupelniaiacy opinie z badania 18 L
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3.6

3.7

Konsolidacja kapitaléow
Kapitatem zakfadowym Grupy Kapitalowej jest kapital zakladowy jednostki dominujacej.

Wyliczenie pezostatych sktadnikéw kapitatu wlasnego grupy kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegdlnych skladnikdw kapitatlu whasnego jednostki deminujacej odpowiednich skiadnikow
kapitale wlasnego jednostki zaleZnej obigtej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki dominujacej w kapitale wlasnym jednostki
zaleznej wedlug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowe] wiaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow
kapitalu wtasnego jednostki zaleznej, ktore powstaly od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke
dominujaca.

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z
dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigzuych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych zostalo sporzadzony prawidiowo.
Stwierdzono jege powiazanie z skomsolidowanym sprawozdaniem 2z sytuacji  finansowei,
skonsolidowanym sprawozdaniem z calkowitych dochodow oraz ksiegami rachunkowymi

Informacja dodatkowa

Informacja dedatkowa stanowigca integralng skiadows cze$¢ skonmsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Sprawozdanie Zarzgdu jednostki dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnodci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art, 49 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rvownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
paiistwem czionkowskim.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majgcych istotny wplyw na swne bilansowa lub
wysokoé¢ wyniku finansowego za rok badany.

Raport uzupeiniajacy opinig z badania 19
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3.8 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawic przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania fmansowego Grupy
Kapitatowej Sanwil Holding, z siedzibg w Lublinie stwierdza sie, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato sporzadzone prawidlowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach
rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowiazujacego prawa.

Wynik badanta skonsolidowanege sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Sanwil Holding za rok
obrotowy 2010 biegly rewident przedstawil w swojej opinii.

Wydano opinig bez zastrzezen.

Raport zawiera 20 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.
Krakow, 18.04.2011

ECA Seredyngki i Partnerzy Sp. z 0.0.

wo ... S J-QW?Q
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Biegly rewident grupy Prezes Zarzadu
Nr ewidencyy 11048 Biegly rewident
Kluczowy biegly rewident Nr ewidencyjny 10395

przeprowadzajacy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
Nr3115
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