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Zmiany kapitatu zaktadowego

Oferta Publiczna sprzegeakciji

W przypadku emisji papieréw watdowych w okresie olsfym raportem - opis wykorzystania przez Emitenta
wplywow z emisji akcji do chwili sposzizenia sprawozdania z dziatafod

Okrélenie kcznej liczby i wartéci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Emitentaaz akcji i udziatow
w jednostkach powrzanych Emitenta, ddacych w posiadaniu os6b zadzapcych i nadzoruyjcych (dla kadej
osoby oddzielnie)

Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tydmvniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktorych
moga W przyszidci nasipi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotgasowych Akcjonariuszy
i Obligatariuszy

Informacje o nabyciu udziatow (akcji) wkasnyehw szczegdlnai celu ich nabycia, liczbie i wardoi nominalnej,
ze wskazaniem, jakczes$¢ kapitatu zakladowego reprezentugenie nabycia oraz cenie sprzadéych udziatow
(akcji) w przypadku ich zbycia

Informacje o systemie kontroli programéw akecagowniczych
Zmiany w podstawowych zasadach zdrania przedsbiorstwem Emitenta

Wszelkie umowy zawarte gizy Emitentem a osobami zadzapcymi, przewidujce rekompensatw przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego staisa bez wanej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nagpuje z powodu patzenia Emitenta przez przeje

Wartd¢ wynagrodzé, nagrod lub korzici, w tym wynikapcych z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale Emitenta, w tym programéw tyjghr na obligacjach z prawem pierwsgeva, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w piedzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptnych, nalénych,
odrebnie dla kadej z os6b zamxizapcych i nadzorujcych Emitenta w przedgiorstwie Emitenta, bez wzglu
na to, czy odpowiednio byty one zaliczane w kosozy te wynikaty z podziatu zysku; w przypadku gdy
Emitentem jest jednostka domino@, wspolnik jednostki wspoizateej lub znaczcy inwestor - oddzielne
informacje o wartéci wynagrodzé i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji weadzach jednostek
podporadkowanych

Informacje o zawartych umowach znggzh dla dziatalnéci Emitenta, w tym znanych Emitentowi umowach
zawartych pomidzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezmeda, wspotpracy lub kooperacii

Znacgce i istotne umowy handlowe
Umowy i zdarzenia dotygze rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta
Pozostate zdarzenia

Informacje o powizaniach organizacyjnych i kapitatowych z innymi poodtami oraz okrédenie hcznej liczby
udziatéw w jednostkach powdanych

Informacje o istotnych transakcjach zawartyechep Emitenta lub jednostk od niego zalena z podmiotami
powiazanymi na innych warunkachzmiynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami akagacymi charakter tych
transakcji

Wskazanie pogtowan toczicych seé przed gsdem, organem wigiwym dla postpowania arbitraowego
lub organem administracji publicznej, z uwedjlieniem informacji w zakresie:
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D.II  CHARAKTERYSTYKA DZIALALNO $CI P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

1. Informacje o podstawowych produktach, towarathustugach wraz z ich okteniem wartéciowym i ilosciowym
oraz udziatem poszczeg6lnych produktow, towardwetug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzegaEmitenta
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powiazania z Emitentem
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7.1.  Czynniki zewstrzne i wewrtrzne wptywajce na rozwoj firmy

7.2. Ryzykai zagrgenia, na jakie Emitent jest nacay

8. Charakterystyka struktury aktywéw i pasywow jesthowego bilansu, w tym z punktu widzenia ptyégio
Emitenta, omOwienie podstawowych wietkbekonomiczno-finansowych wraz z podstawowymi wsikieami

8.1. Analiza pionowa i pozioma rachunku zyskéwrasbraz bilansu z uwzglnieniem podstawowych wskaikow
ekonomicznych P.R.I. ,POL-AQUA" S.A. w Piasecznie

8.2.  Analiza rachunku przeptywow pieanych Spotki

9. Opis czynnikéw i zdare w tym o nietypowym charakterze, meych znacacy wptyw na dziataln& Emitenta
i osiagnigte przez niego zyski lub poniesione straty w rokmtowym

10. Objdnienie r@nic pomidzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie ragm, a wczéniej publikowanymi
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11. Opis istotnych pozycji pozabilansowych waiji podmiotowym, przedmiotowym i waggiowym

12. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lgbdwnych inwestycji dokonanych przez Emitenta wydarroku
obrotowym

13. Ocena madiwosci realizacji zamierzg inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, wiwnaniu do wielkéci
posiadanyclrodkéw, z uwzgidnieniem maliwych zmian w strukturze finansowania tej dziataci
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10.

11.

OSWIADCZENIE ZARZADU O STOSOWANIU £ADU KORPORACYJNEGO
Wskazanie:

Zakres odgpienia od postanowtezbioru zasad tadu korporacyjnego. Wskazanie tydtgmowi@ oraz wyjdnienie
przyczyn, tego odgpienia

Opis gtéwnych cech stosowanych w przeoisirstwie Emitenta systemow kontroli wegtrenej i zaradzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu spmlzania sprawozda finansowych i skonsolidowanych sprawoida
finansowych

Wskazanie akcjonariuszy posiaggich bezpérednio lub pérednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem

liczby posiadanych przez te podmioty akcji, icbhgentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczbysghw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w og6inej liczblesgw na walnym zgromadzeniu

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wiaitovych, ktére daj specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku
do Emitenta, wraz z opisem tych uprawnie

Wskazanie wszelkich ograniézedngnie wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniéeemykonywania prawa
gtosu przez posiadaczy oklenej czsci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe doigezwykonywania prawa
glosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspogyraspotki, prawa kapitalowe zwdane z papierami
wartgsciowymi s3 oddzielone od posiadania papieréw wagtowych

Wskazanie wszelkich ogranigzdotyczicych przenoszenia prawa wtasoiopapieréw wartéciowych Emitenta

Opis zasad dotygzych powotywania i odwotywania 0sOb zaglzapcych oraz ich uprawnie w szczegdInéxi
prawo do podjcia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Opis zasad zmiany Statutu lub umowy spétki Entéte

Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia i jegadiicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariusgyosobu ich
wykonywania, w szczegoéldoi zasady wynikajce z regulaminu Walnego Zgromadzeniag|etaki regulamin zostat
uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wWaji wprost z przepiséw prawa

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly wgci ostatniego roku obrotowego oraz opis dziatamgamow
zarzdzapcych, nadzorujcych lub administracyjnych Emitenta oraz ich katdtv

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE ZGODNGCI ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI EMITENTA

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

OPINIA ORAZ RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANISPRAWOZDAN FINANSOWYCH
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WPROWADZENIE

1. Raport Przedsibiorstwa Robot Inzynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. z siedziba
w Piasecznie za 2010 rok zawiera

A. Pismo Prezesa Zadu omawiggce najwaniejsze dokonania lub niepowodzenia Emitenta
w danym roku obrotowym i perspektywy rozwoju jegoadhalndci.
B. Wybrane dane finansowe Emitenta za rok aakony dnia 31 grudnia 2010r.

Roczne Sprawozdanie Finansowe za rok iegany dnia 31 grudnia 2010 roku spgizone zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczd-inansowej i zbadane przez podmiot uprawniony
do badania sprawozfldinansowych, zgodnie z oboagiujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Sprawozdanie z dziataléw Emitenta.
Oswiadczenie Zaradu o stosowaniu tadu korporacyjnego.

OGswiadczenie Zarglu dotycace zgodnéci Rocznego Sprawozdania Finansowego oraz Spraw@zda
z dziatalndci Emitenta.

G. OGswiadczenie Zargdu dotycace wyboru podmiotu uprawnionego do badania spraafofidansowych.

H. Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do bélaprawozdafinansowych.

2. Okres objety sprawozdaniem i danymi porownywalnymi:

. Sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 12skug tj. od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku.

. Dla danych prezentowanych w Sprawozdaniu z sytudijiansowej zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe na dizR1.12.2009r. i na poatek najwczéniej poréwnawczego
okresu.

. Dla danych prezentowanych w Rachunku zyskéw i ,s8ptawozdaniu z catkowitych dochoddw,

Sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym oraz Sprdaniu z przepltywow pieginych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okf€4.01.2009r. do 31.12.2009 roku.

Data sporzdzenia: 29 kwietnia 2011r. 7
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A. PISMO PREZESA ZARZADU OMAWIAJ ACE NAJWA ZNIEJSZE
DOKONANIA LUB NIEPOW ODZENIA EMITENTA W DANYM ROKU
OBROTOWYM | PERSPEKTYWY ROZWOJU JEGO DZIALALNO SCI

Szanowni Pastwo,

Rok 2010 byt przelomowy w dwudziestoletniej histoRrzedsibiorstwa Rob6t Ilaynieryjnych
.POL-AQUA"” Spétka Akcyjna i uplymt pod znakiem wprowadzania zmian w zalzaniu
prowadzonymi projektami oraz strukturze organizaeySpotki.

W ciagu ostatnich lat tempo rozwoju Spoétki bylo szybkie spowodowatoze P.R.l. ,POL-AQUA"
S.A. stala € jedmy z najwikszych grup budowlanych i ignieryjnych w Polsce. Zaowocowato
to migdzy innymi przyznaniem kontraktdbw na napmi&jsze projekty prowadzone w Polsce, w tym
budowe pierwszego etapu Stadionu Narodowego w Warszaveie wajbardziej prestowego kontraktu
w naszej historii, budogvTrasy Mostu Pétnocnego w Warszawie.

Jednak takie tempo rozwoju nie rgmtwato réwnolegle z organizacyjnym rozwojem Spokkdry jest
niezkedny do prawidtowego funkcjonowania na szybko znagelym sk i bardzo konkurencyjnym
rynku budowlanym, na ktdrym przetrwaji utrzymap czotlowe pozycje tylko najlepiej do tego
przygotowani.

Doskonaty czas na zmiany ngsit wraz z obgciem pakietu wikszagciowego w P.R.l. ,POL-AQUA"
S.A. przez hiszpsska grupe budowlam DRAGADOS S.A., nalzaca do jednej z najwkszych
naswiecie grup budowlanych Grupy ACS (Actividades dm&truccion y Servicios).

Ubiegly rok byt punktem zwrotnym w tworzeniu trwaly fundamentow stalego, zrownawaego

i kontrolowanego rozwoju przedbiorstwa. Przeprowadzono konieczne zmiany w celstatmwania
organizacji do realizacjsrednio i dtugookresowych planéw, maj przede wszystkim na uwadze
satysfakat naszych akcjonariuszy i zaufanie klientow i partw.

Konsekwentnie stajemy esifirma opart o solidne i transparentne zasady, ktOregkdziwsparciu
ze strony naszych partneréw biznesowyghmmtywacy do rywalizacji o jak najlepazpozycg wsréd
wiodacych firm budowlanych na polskim rynku.

P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. zamierza zwksz& swoj wktad w rozwdj kluczowych sektoréw polskiej
gospodarki takich jak infrastruktura transportuo@iri koleje), energetyka, roboty hydrotechniczne,
projekty zwhzane z odnawialnymir6dtami energii oraz wchodziw nowe obszary dzialaldo w tym
projekty w systemie Partnerstwa Publiczno Prywatnkgrzystajc z wieloletnich déwiadczeé Grupy
ACS swiatowego lidera w tych dziedzinach.

Data sporzdzenia: 29 kwietnia 2011r. 8
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Naszym celem jest state zkszanie przewagi konkurencyjnej bamujna konsekwentnie wdranych
zmianach organizacyjnych, profesjonalnym kapitaldzkim, implementacji najnowszych technologii
oraz stosowaniu innowacyjnych rozgan w realizowanych projektach.

t acze wyrazy szacunku,

Piotr Stanistaw Chetkowski
Prezes Zaradu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie

Data sporzdzenia: 29 kwietnia 2011r. 9



Raport Roczny za 2010 rok

POL-AQUA

WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA

Wybrane dane finansowe P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. z& makaiczony dnia 31 grudnia 2010r. i 2009r.
przedstawiaj ponizsze tabele.

Tabela Nr 1: Wybrane dane finansowe P.R.Il. ,POL-AQU S.A.

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Za rok zakonczony Za rok zakonczony Za rok zakonczony Za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010r.| dnia 31 grudnia 2009r.| dnia 31 grudnia 2010r.| dnia 31 grudnia 2009r.
I Przychody ze sprzedpa 1067 190 925 996 266 504 213 334
Il. | Zysk (strata) brutto ze sprzedal -3 286 29 167 -821 6 720
. | 2ysk (strata) na dziatalsol 1169 135 76 035 42 237 17 517
operacyjnej
IV. |Zysk (strata) brutto -278 856 -88 858 -69 637 -20 471
V. | Zysk (strata) netto -276 398 -87 044 -69 024 -20 053
vi. | Przeplywy pienizne netto -4 585 101 598 -1145 23 407
z dzialalndci operacyjnej
vii, | Przeptywy pienizne netto -7 439 -32 253 -1858 7431
z dziafalndci inwestycyjnej
viii, | Przeplywy pienizne netto -18 608 -25 553 -4 647 5887
z dzialalndci finansowej
IX. | Przeptywy pientzne netto razem -30 632 43 792 -7 650 10 089
X. | Aktywa razem 683 567 868 665 172 605 211 447,
x|, | Zobowazania diugoterminowe 469 312 378012 118 504 92 014
i krétkoterminowe
XIl. |Kapitat (fundusz) akcyjny 27 500 27 500 6944 6 694
XIll. |Kapitat wkasny 214 254 490 653 54 101 119 433
XIV. |Liczba akcji 27 500 10 27 500 100 27 500 104 27 500 10Q
xv, |2ysk (strata) na jednakck -10,05 3,17 2,51 0,73
zwykta
XVI. | Srednia waona liczba akgji 27 500 100 27 500 100 27 500 10(Q 27 500 100
XVII. | Wartai¢ ksiggowa na jedsp akcg 7,79 17,84 2 4

Dane finansowe prezentowane w euro zostaty przelicamaéug nzej wymienionych zasad:

1. poszczego6lne pozycje aktywéw i pasywow wediteginiego kursu NBP obowdujacego na dzi@ bilansowy
ti. na dzié 31.12.2010 roku - 3,9603 oraz dla danych poréwnyyciinwedtugsredniego kursu NBP
obowigzujacego na dzig bilansowy tj. na dzie31.12.2009 roku - 4,1082.

2.

poszczegélne pozycje rachunku zyskéw i strat oraepywow srodkdw piengznych wedtug kursu
stanowacegosredni arytmetycza kurséw ustalonych przez NBP, obawijacych na ostatni dziekazdego
zakaiczonego miegca tj. za okres od 01.01.2010 roku do 31.12.20Ku r04,0044 oraz dla danych
poréwnywalnych wedtug kursu stanaeego sredni arytmetycza kurséw ustalonych przez NBP,
obowiazujacych na ostatni dzie kazdego zakaczonego miegca tj. za okres od 01.01.2009 roku
do 31.12.2009 roku - 4,3406.

Piotr Stanistaw Chetkowski
Prezes Zadu

Robert Stefan Molo
Czionek Zarzdu

Piaseczno, dnia 29 kwietnia 2011r.

Eduardo Meez Martinez
Pierwszy Wiceprezes Zgata

Marek Sobiecki
Drugi Wiceprezes Zagdu

Data sporzdzenia: 29 kwietnia 2011r.
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C. ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

- zaprezentowane w aghmym pliku - Zacznik nr 1, zawieracym:

Rachunek zyskow i strat.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej.
Sprawozdanie z przeptywéw piemiych.
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym.

ok, wbdE

Zasady (polityka) rachunkowa oraz dodatkowe noty olfjaiajace.

Data sporzdzenia: 29 kwietnia 2011r.
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D. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI EMITENTA
D.. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI

1. Informacja ogoélna o Spéitce

Spoétka rozpoogda swop dziatalngé gospodarcz w lipcu 1990 roku w formie prawnej spoiki
z ograniczon odpowiedzialnécia pod firry Przedsibiorstwo Robo6t Iaynieryjnych ,POL-AQUA”
Spoéika z ograniczanodpowiedzialnécia.

W dniu 1 padziernika 1997r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélil.R.I. ,POL-AQUA” Sp. z o.0.
podjgto uchwak o zmianie formy prawnej na Spétakcyjna i od tego czasu Spétka dziata pod firm
Przedsibiorstwo Robét Inynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. z siedzilp w Piasecznie. Kapitat zaktadowy
przeksztatlconej Spotki wynosit 10.493.400 PLN insgentowany byt przez 104.934 akcje o wsio
nominalnej 100 PLN kala, oznaczone obecnie jako seria A. Postanowienidma 3 padziernika 1997
roku Sid Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydziat GospodgrcRejestrowy, zarejestrowat
przeksztatcenie formy prawnej Spoétki i wpisaldo rejestru handlowego pod nr RHB 51653.

Postanowieniem z dnia 17 wiréa 2001 roku Spotka zostata zarejestrowana w Kugjo Rejestrze
Sadowym prowadzonym przez a® Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV Wydzi
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®dwego pod nr KRS 0000044166.

Spotkaswiadczy ustugi w zakresie budownictwazymieryjnego, ogélnego, ekologicznego, drogowego,
paliwowego (budowy ruroggdéw przesytowych ropy i gazu). Spéitka realizuje kdetne uzbrojenie
podziemne oraz roboty drogowe dla obiektéw handdwy osiedli mieszkaniowych, centrow
logistycznych, itp. W zakresie budownictwa P.RIPQL-AQUA” S.A. oferuje wykonawstwo roboét
budowlanych iigynieryjnych zwazanych z tworzeniem infrastruktury terenéw pod hadictwo

i rozbudowe istniefcej infrastruktury miast i gmin (m.in. sieci wodegowe, kanalizacyjne, cieplne,
energetyczne, telekomunikacyjne). Ponadto, Emifemwadzi dziatalné w zakresie generalnego
wykonawstwa, polegagej na kompleksowe] realizacji projektow budowlamyoraz dziatalnéci
pobocznej, w ramach Oddziatlu Generalnego Wykonasvstwsiedzih w Gdasku oraz Oddziatu
Generalnego Wykonawstwa Poludnie (wraz z zakladeodykcji przemystowej w Gztochowie)

z siedzila w Brzeziu k. Opola. Spoétkéwiadczy réwnie ustugi jako generalny wykonawca w ramach
projektow, dotyczcych projektow kubaturowych, budowy obiektéwytecznadci publicznej, centréw
handlowych, obiektéw przemystowych i towarzysgch oraz ustugi z zakresu budownictwa
mieszkaniowego i energetycznego.

Od 30 lipca 2007r. Spotka jest notowana na Giel@zpierow Wartéciowych w Warszawie S.A.

Jednostf Dominupca wobec Emitenta i Grupy Kapitatowej POL-AQUA jestirnia
DRAGADOS S.A. spoétka prawa hiszimkiego z siedzip w Madrycie, ktéra posiada 18.150.066 akcji
Emitenta, co stanowi 66% ogodlnej liczby gtoséw nalilym Zgromadzeniu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.

DRAGADOS S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitalowej AG®tividades de Construccion y Servicios
Sociedad Anénima (ACS S.A.) - spoétka akcyjna pragzpaiskiego. ACS S.A. posiada bezpednio
ponad 99,9% akcji w kapitale zakladowym DRAGADOSA.Si posrednio mniej nt 0,1% akcji
DRAGADOS S.A. poprzez swajpotle zalezng, Comunidades Gestionadas S.A.

Data sporzdzenia: 29 kwietnia 2011r. 12
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2. Dane Przedsgbiorstwa Robét Inzynieryjnych ,POL-AQUA” Spédika Akcyjna
w Piasecznie

Spotka Akcyjna P.R.I. ,POL-AQUA" S.A. z siedzilw Piasecznie, wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przeadSRejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydzial Gospodgrgod
Nr 0000044166.

Nazwa Jednostki Dominupcej
Przedsibiorstwo Rob6t Inynieryjnych ,POL-AQUA” Spotka Akcyjna

Siedziba 05-500 Piaseczno, ul. Dworska 1
Nr NIP 775-00-01-125
REGON Nr 012783671
Dane kontaktowe: Telefon: (22) 201 73 00
Fax: (22) 201 73 10
Adres strony internetowe;j: www.pol-aqua.com.pl

Przedsibiorstwo Roboét Inynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie (dalej JRl. ,POL-AQUA"
S.A., ,Spétka”, Emitent”, ,Jednostka Domiruga”, ,Spétka Dominujca”) posiada nagpujace
oddziaty:

> POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
ul. Na Piaskach 10, Lok. 211
80-846 Gdask;
> POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa Paotad
Nr Z 51, Lok. 48
46-021 Brzezie k/Opola.

3. Wiadze Emitenta

Rada Nadzorcza

Zarnd Spotki P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie na ei publikacji niniejszego raportu
prezentowat si nastpujaco:

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zia,

Eduardo Martinez Martinez Pierwszy Wiceprezes atharz
Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zadu,
Robert Stefan Molo Czlonek Zadu.

Data sporzdzenia: 29 kwietnia 2011r. 13
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4.1.

Rada Nadzorcza

Skiad Rady Nadzorczej na dizipublikacjininiejszego raportu przedstawia¢ siastpujaco:

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja

Jozef Okolski Przewodnigey Rady Nadzorczej,
Ignacio Segura Surifiach Wiceprzewodayz Rady Nadzorczej,
Ricardo Cuesta Castifieyra Sekretarz Rady Nadzorczej
Alberto Laverén Simavilla Czionek Rady Nadzorczej,

José Puente Garcia Czitonek Rady Nadzorczej,

Alfonso Costa Caudrench Czilonek Rady Nadzorczej,

Janusz Steinhoff Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Rafat Gadkowski Czitonek Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie

Zgodnie z informacjamidzlacymi w posiadaniu Zasdu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A., na dzie31 grudnia
2010r. i na dzig publikacji niniejszego raportu, akcjonariuszy palsipcych znaczne pakiety akcji,
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmakgji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbiespw
na Walnym Zgromadzeniu, prezenttgabele Nr 41 i 42w punkcie E.4.

Zmiany wiasnosciowe w Przedsgbiorstwie Roboét Inzynieryjnych ,POL-AQUA”
Spotka Akcyjna w Piasecznie

Zmiany kapitatu zakladowego

Od dnia 3 padziernika 1997 roku, kiedy to zarejestrowane zostaizeksztatlcenie formy prawnej
w Spotke Akcyjna, P.R.1. ,POL-AQUA” S.A. dzialala z kapitatem zallawym w wysokéci 10.493.400
PLN reprezentowanym przez 104.934 akcje o wartnominalnej 100 PLN kala, oznaczone obecnie
jako akcje serii A.

W dniu 12 stycznia 1998 roku Nadzwyczajne WalneofAwgdzenie Akcjonariuszy aktem notarialnym,
sporadzonym przez Notariusza Marka Majchrzaka (Nr Refy.0#08) podgto uchwat o podwyzszeniu
kapitatu Spoétki do kwoty 16.000.000 PLN poprzez seb5.066 akcji serii B o warfei nominalnej 100
PLN kazda. Nastpnie w dniu 22 grudnia 1998 roku Nadzwyczajne Walgeomadzenie Akcjonariuszy
aktem notarialnym, spagdzonym przez Notariusza Marka Majchrzaka (Nr Rep5287/98) podito
uchwat o podwy:szeniu kapitatu zakltadowego Spétki do kwoty 16.200.PLN poprzez emisjl akcji
serii C o wartéci nominalnej 100 PLN.

W dniu 27 lutego 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgadeenie Akcjonariuszy padp uchwag
o dokonaniu zmiany podziatu akcji (split), w wynjkidrego kapitat zaktadowy dzielitesha 16.000.100
(szesnécie milionéw sto) akcji zwyklych na okaziciela o m@ci nominalnej 1,00 PLN kala. Zmiana
Statutu w tym zakresie zostala zarejestrowana BzeRejonowy w dniu 15 marca 2006 roku.

Data sporzdzenia: 29 kwietnia 2011r. 14
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W dniu 1 sierpnia 2006 roku Nadzwyczajne Zgromadzeékkcjonariuszy P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
podjeto uchwak o podwyszeniu kapitatu zakladowego Spétki do kwoty 20.0200.PLN poprzez emisj
4.000.000 akcji serii D uprzywilejowanych, skierawado Prokom Investments S.A. Uchwalone
podwyzszenie kapitatu zakltadowego zostato zarejestrowadriu 16 padziernika 2006 roku. Nagtnie

w dniu 28 maja 2007 roku Zgromadzenie Akcjonariugpgilo uchwat w przedmiocie zniesienia
uprzywilejowania akcji serii D w drodze zmiany odyiednich postanowie Statutu. W dniu 21 czerwca
2007 roku §d Rejonowy postanowit o zarejestrowaniu zmian odpdnich postanowie Statutu, w tym
zniesienia uprzywilejowania akcji serii D.

W dniu 19 marca 2007 rokua® wpisat do rejestru przedbiorcow Krajowego RejestruaBowego
warunkowe podwyszenie kapitatu Spotki w drodze emisji 5.000.006jisdavyklych na okaziciela serii E
oraz emisji 5.000.000 warrantéw subskrypcyjnych al@ziciela w drodze subskrypcji prywatnej
skierowanej w calxi do Prokom Investments S.A. z wgkeniem prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy. Warunkowe podwsgzenie kapitatu oraz emisja warrantéw subskrypaljnya okaziciela
zostaty dokonane na podstawie uchwaty Nadzwyczaji#glnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki,
ktére odbyto si w dniu 7 marca 2007 roku. W dniu 23 kwietnia 200ku 2.500.000 akgciji serii E zostato
wyemitowanych i nabytych przez Prokom Investmenss. 8/ wykonaniu warunkowego podwgzenia
kapitatu oraz praw wynikagych z warrantéw subskrypcyjnych serii A. Ngstie 500.000 warrantow
subskrypcyjnych serii B zostato umorzonych, nataingozostate 2.000.000 warrantéw subskrypcyjnych
serii B obpt Prokom Investments S.A. w zawku ze zmienios i ujednolicom umows zobowhzujaca

do emisji i obgcia akcji z dnia 30 marca 2007 roku. W dniu 6 czen2007 roku w wykonaniu praw
wynikajacych z warrantow serii B, Prokom Investments S Bjalad2.000.000 akcji serii E.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy P.R.l. ,POL-AQUAS.A. w dniu 7 marca 2007 roku peftj
uchwat w sprawie podwiszenia kapitalu zakladowego Spéitki w drodze emBp00.000 akciji
zwyklych na okaziciela serii F, o waétd nominalnej 1,00 PLN kala, w ramach oferty publicznej.
W dniu 31 sierpnia 2007 rokua® Rejonowy zarejestrowat poduszenie kapitatu zakladowego Spéiki
do wysokdci 27.500.100 PLN.

W 2010 roku nie wysgpity zadne zmiany w kapitale zaktadowym EmitentaadStez, kapitat akcyjny
Emitenta wedtug stanu na dzi81 grudnia 2010r. wynosit 27.500.100 PLN i dzisii na 27.500.100
akcji, w tym akcji nasfpujacych serii:

. seria A: 10.493.400,
. seria B: 5.506.600,
. seria C: 100,

. seria D: 4.000.000,
. seria E: 4.500.000,
. seria F: 3.000.000.
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4.2.

Oferta Publiczna sprzeday akcji

Od 30 lipca 2007r. Spotka jest notowana na Giel@zpierow Wartéciowych w Warszawie S.A.

Przedmiotem Oferty Publicznej przeprowadzonej wedi2007 roku byta oferta subskrypcji 3.000.000
akcji serii F oraz oferta sprzegal.000.000 akcji serii B.

Wptywy z emisji 3.000.000 akcji serii F wyniosty 2B00 tys. brutto PLN.

Zarzmd Gieldy Papieréw Wartgciowych w Warszawie S.A. na podstawie uchwaly N8/2007 z dnia
27 lipca 2007 roku postanowit z dniem 30 lipca 200ku wprowada do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym wszystkie akcje Spétki serii A, B, G,BDoraz prawa do akcji serii F.

W dniu 31 sierpnia 2007 roku& Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydziat Gospodar&rajowego
Rejestru gdowego zarejestrowat podwgzenie kapitatu zaktadowego Spétki, dokonane w zizaemis;ji
3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F ortwéci nominalnej 1,00 PLN kala. Akcje serii F
zostaty wprowadzone do obrotu publicznego w dnisigtpnia 2007r.

W 2010r. i 2009r. Emitent nie przeprowadzat ofgntplicznej sprzedsy akciji.

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie obgtym raportem - opis
wykorzystania przez Emitenta wplywdw z emisji akcji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalndci

W wyniku publicznej oferty akcji przeprowadzone®07 roku, P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie
otrzymatasrodki w wysokdci 231.000 tys. PLN (warkd netto: 222.645 tys. PLN).

Na finansowanie zafmnych przedswzie¢ inwestycyjnych i kapitalowych, zwitanych z realizagj
strategii rozwoju, skierowanej na utrzymanie vaicgj pozycji w czotdwce firm w brasy budowlanej,
do kaica 2010 roku Emitent przeznaczybdki w wysokaci 177.577 tys. PLN.

Pozostatesrodki pienkzne uzyskane z emisji akcji, Emitent przeznaczyffinansowanie dziatalrioi
obrotowej Spétki i Grupy Kapitatowej.
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Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow)
Emitenta oraz akcji i udzialtdbw w jednostkach powszanych Emitenta, edacych
w posiadaniu os6b zargdzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

taczna liczba i wartd nominalna wszystkich akcji Emitenta,edacych w posiadaniu o0s6b
zaradzapcych i nadzoruyjcych Emitenta, wedlug stanu na dzig1.12.2010r. oraz na dzigublikaciji
niniejszego raportu zostaly przedstawione w perej tabeli:

Tabela Nr 2:

31.12.2010r. i na dziepublikacji raportu

Osoby zamlzagce i nadzorugce Emitenta lpdgce w posiadaniu akcji na dzie

Imi ¢ i nazwisko

Funkcja

Liczba akcji i udziatow

Warto$¢é nominalna
[w PLN]

Osoby zaradzajace

Piotr Chetkowski

Prezes Zargu

Eduardo Martinez Martinez

Pierwszy Wiceprezes #harz

Marek Sobiecki

Drugi Wiceprezes Zadu

Robert Molo

Czlonek Zasdu

Osoby

nadzorujace

Jozef Okolski

Przewodniczcy Rady
Nadzorczej

Ignacjo Segura Surifiach

Wiceprzewodniczcy Rady
Nadzorczej

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS S.A
akcjonariuszem Spofki

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS S.A
akcjonariuszem Spokki

Ricardo Cuesta Castifieyral

Sekretarza Rady Nadzor|

posrednio poprzez fakt
cpewiazania z DRAGADOS S.A
akcjonariuszem Spofki

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS S.A
akcjonariuszem Spokki

Alberto Laverén Simavilla

Czionek Rady Nadzorcze

posrednio poprzez fakt
j powiazania z DRAGADOS S.A
akcjonariuszem Spofki

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS S.A
akcjonariuszem Spokki

José Puente Garcia Czionek Rady Nadzorczej - -
Alfonso Costa Cuadrench Czionek Rady Nadzorczpj - -
Janusz Steinhoff Cztonek Rady Nadzorczej -
Krzysztof Rafat Gadkowski Czionek Rady Nadzorczej - -
= DRAGADOS S.A. posiada 18.150.066 akcji P.R.l. ,PORQWA" co stanowi 66% ogodlnej liczby gtoséw

na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W zwku powy:szym DRAGADOS S.A., spotka prawa hisapkiego
z siedzilh w Madrycie na podstawie art. 4 § 1 pkt. 4 lit. Addéksu spétek handlowych stat sipotika
dominupca wobec P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. jako spotki zaleej. Cztonkowie Rady Nadzorczep s
powigzani z racji petnienia przez siebie o#tomych funkcji z akcjonariuszem wkiszaiciowym Spotki
- z DRAGADOS S.A. lub z podmiotem domimaym wobec DRAGADOS S.A. - z ACS S.A.gdaca
wiodaca spotka z sektora budowlanego w Hiszpanii. Spoétki z grugpitalowej ACS S.A. (spoétka
dominupca wobec DRAGADOS S.A. ddacego gtownym akcjonariusze P.R.l. ,POL-AQUA” S.A)
prowada w pewnych zakresach dziatakédkonkurencyjia wobec Emitenta.

Wedtug informaciji kdacych w posiadaniu przez Zatr P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. osoby zasrizapce
i nadzorugce dziatalné¢ Emitenta na dzie publikacji raportu nie posiadaly akcji i udziatow

w podmiotach powzanych.

Data sporzdzenia: 29 kwietnia 2011r.
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10.

11.

Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwnez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszicgci naspié zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowsh Akcjonariuszy
i Obligatariuszy

W opinii Emitenta nie istnigj zadne aktualne umowy, ktére mpgspowodowda zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczastmAkcjonariuszy.

W 2010r. P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. nie emitowata obdgji.

Informacje o nabyciu udziatbw (akcji) witasnych, a w szczegolnéci celu ich
nabycia, liczbie i wartagsci nominalnej, ze wskazaniem, jalf czesé¢ kapitatu
zaktadowego reprezentuy, cenie nabycia oraz cenie sprzedw tych udziatow
(akcji) w przypadku ich zbycia

W 2010r. i na dzig publikacji raportu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w Piaseaie nie nabywata akcji
wiasnych.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Na dzier 31.12.2010r. nie istniaty w Spéice programy akcgcowniczych.

Zmiany w podstawowych zasadach zagdzania przedsebiorstwem Emitenta

W okresie objtym raportem dokonano istotnych zmian w zakreai@dzania ryzykiem oraz systemu
raportowania.

W Jednostce Dominagej powotany zostat komitet ryzyka, ktérego gidwnyradaniem jest ocena
zagraen zwigzanych z przygotowywanymi ofertami przez wszystkjednostki Grupy Kapitatowej
oraz eliminowanie nadmiernego ryzyka podejmowag&tdindcci.

Nowy system raportowania dotyczy wynikow finansotvyealizowanych kontraktéw, kosztow ogélnych
oraz zarzdzania kapitatem obrotowym. Wdmnie nowego systemu raportowania powinno przyezyni
sig do znacacej poprawy efektywrizi zaradzania Spotk i Grupa Kapitatows.

Wszelkie umowy zawarte mgdzy Emitentem a osobami zargdzajacymi,
przewidujace rekompensa¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
Z zajmowanego stanowiska bez waej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nasgpuje z powodu pohczenia Emitenta przez przegcie

P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie nie zawieralanéw z osobami zasrlzapcymi, ktére
przewidywalyby rekompensatw przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajnamggo stanowiska
bez wanej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolniemiastpuje z powodu patzenia Emitenta
przez przejcie.
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12. Wartos$¢ wynagrodzei, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na Kkapitale Hnitenta, w tym
programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszistwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, nal@nych, odrgbnie dla kazdej z oséb zaradzajacych
i nadzorujacych Emitenta w przedsgbiorstwie Emitenta, bez wzgédu na to,
czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czyztevynikaly z podziatu zysku;
w przypadku gdy Emitentem jest jednostka dominujca, wspolnik jednostki
wspoizalenej lub znacacy inwestor - oddzielne informacje o wartéci
wynagrodzei i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we witadzach
jednostek podporzadkowanych

Wysoka¢ wynagrodzé brutto Czlonkéw Zarmu i Rady Nadzorczej Emitenta w 2010r.
i 2009r. prezentujponizsze tabele.

Tabela Nr 3: Wynagrodzenia Czlonkéw Zagdu Emitenta w 2010r.
(dane w tys. PLN)

Imi ¢ i nazwisko, petniona funkcja Za ;?Lk zakorjnczony LTS
grudnia 2010r.
Piotr Stanistaw Chetkowski - Prezes Zaia 780
Eduardo Martinez Martinez - Pierwszy Wiceprezegathr 1296
Marek Sobiecki - Drugi Wiceprezes Zadu 567
Iwona Rudnikowska - Wiceprezes Zadn 173
Robert Stefan Molo - Cztonek Zaxdu 420
Andrzej Napierski - Cztonek Zagdu 150
Kwota wynagrodzen brutto, razem 3 386

Tabela Nr 4: Wynagrodzenia Czionkéw Rady Nadzordzejitenta w 2010r.
(dane w tys. PLN)

Imi ¢ i nazwisko, petniona funkcja e ;ikgzrﬁléﬁ?;zz%nl%gnia
Jézef Okolski - Przewodnigey Rady Nadzorczej 32
Marek Stefaski - Przewodniczcy Rady Nadzorczej 13
Marek Sobiecki - Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Ignacio Segura Surifiach - WiceprzewodatyzRady Nadzorczej
Ricardo Cuesta Castifieyra - Sekretarz Rady Nadeprcz
Mariusz Ambroziak - Cztonek Rady Nadzorczej 12
Krzysztof Rafat Gadkowski Cztonek Rady Nadzorczej 62
Leon Stanistaw Komornicki - Cztonek Rady Nadzorczej 7
Alberto Laverén Simavilla - Cztonek Rady Nadzorczej
Janusz Steinhoff - Czlonek Rady Nadzorczej 60
Adolfo Valderas Martinez - Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej 7
Kwota wynagrodzen brutto, razem 193
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Tabela Nr 5: Wynagrodzenia Czlonkéw Zagdu Emitenta w 20009r.
(dane w tys. PLN)

Imi ¢ i nazwisko, petniona funkcja 42 g(ikgzrﬁlé(r):ii:zz%%);gnia
Marek Stefaski - Prezes Zaszlu (do 31.01.2009r.) 152
Piotr Stanistaw Chetkowski - Prezes Zgatua (od 01.02.2009r.) 776
Iwona Rudnikowska - Wiceprezes Zadn 564
Stawomir Tomasz Niewiadomski - Cztonek Zgia 126
Robert Stefan Molo - Cztonek Zaxu 420
Janusz Andrzej Lewandowski - Czlonek Zgha 292
Andrzej Napierski - Cztonek Zagdu 456
Kwota wynagrodzen brutto, razem 2 786

Tabela Nr 6: Wynagrodzenia Czionkéw Rady Nadzordzejitenta w 2009r.
(dane w tys. PLN)

Imiei : . : Za rok zakonczony dnia
mi ¢ i nazwisko, petniona funkcja 31 grudnia 2009r
Marek Stefaski - Przewodniczcy Rady Nadzorczej 96
(od 13.03.2009r.)
Mariusz Ambroziak - Przewodnigey Rady Nadzorczej 107
(do 12.03.2009r.)
Krzysztof Rafat Gadkowski - Czlonek Rady Nadzorczej 69
Leon Stanistaw Komornicki - Czlonek Rady Nadzorczej 60
Janusz Steinhoff - Czlonek Rady Nadzorczej 60
Stawomir Petelicki - Czlonek Rady Nadzorczej* 482
Marcin Pawet Wierzbicki - Czionek Rady Nadzorczej 60
Kwota wynagrodzen brutto, razem 934

*w tym: z tytubuiswiadczenia ustug doradczych 456 tys. PLN.

Tabela Nr 7: Wynagrodzenia Czionkéw Zaidu Emitenta w 2010r. z tytutu wykonywania funkcji
w organach jednostek podpaydkowanych Emitentowi

(dane w tys. PLN)

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010r.

Iwona Rudnikowska - Cztonek Rady Nadzorczej 11

Imi ¢ i nazwisko, petniona funkcja
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13. Informacje o zawartych umowach znacgcych dla dziatalngci Emitenta, w tym
znanych  Emitentowi umowach zawartych pomgdzy akcjonariuszami
(wspolnikami), umowach ubezpieczenia, wspoétpracy hukooperacji

13.1. Znaczace i istotne umowy handlowe

v Budowa Centrum Handlowego Auchan wraz z infrastruky w Gliwicach - aktualizacja
informacji oraz podpisanie umow do zlecenia na bugo Centrum Handlowego Auchan
wraz z infrastruktug w Gliwicach

W dniu 1 lutego 2010r. do Spétki wplyinaneks do ww. zlecenia, w ktérym strony uzgodnity
przedizenie do dnia 28 lutego 2010r. terminu na przeka&zgnzez Auchan Polska Sp. z o.o.
pisemnego zawiadomienia o #liavosci rozpoczcia robot budowlanych.

W dniu 10 Iutego 2010r. do Spoiki wphkty podpisane egzemplarze dwéch umoéw
0 wykonawstwo robét budowlanych z Auchan Polska Sp.o., dotycacych realizacji zlecenia
na budow Centrum Handlowego Auchan wraz z infrastruktuv Gliwicach. Obie umowy
datowane gna 16 listopada 2009r.

taczna warté¢ obu umoéw odpowiada wasti zlecenia i wynosi 133.000.000 PLN netto. Jedna
Zz umOw spetnia kryterium umowy znacej - jej wartd¢ (wynagrodzenie ryczattowe Spoiki)
wynosi 107.897.581,92 PLN netto.

Przedmiotem powiszej umowy g zadania dotyexre budowy tzw. ukladu wewitrznego
Centrum  Handlowego  Auchan, tj.: budowa obiektu @ent Handlowego
oraz budowa/przebudowa infrastruktury (publicznegadu z ul. Rybnickiej, sieci wodagjowe;j

i kolektora ttocznego kanalizacji sanitarnej oraalektora kanalizacji deszczowej). Termin
wykonania wszystkich robét budowlanych, zynierskich i drogowych ustalony zostat
na 26 padziernika 2010r. Termin na uzyskanie wszystkich \w@ganych pozwofe
na wytkowanie/eksploatagjustalony zostat na 15 listopada 2010r.

Przedmiotem drugiej umowy o waftd (wynagrodzenie ryczattowe Spétki) 25.102.418 BEN
netto jest przebudowa zewtrenego uktadu drogowego przy Centrum Handlowym Hsuc
w Gliwicach (w tym m.in. skrzsowania ul. Rybnickiej z ul. Knurowsk

Szczegotowe informacje zawarte w Raporcie Bigacym Nr 5/2010 z dnia 1 lutego 2010r.
oraz Raporcie Bimcym Nr 11/2010 z dnia 10 lutego 2010r.

v Podpisanie aneksu do umowy udzielania gwarancji mpeczeniowych kontraktowych
z PZU S.A.

W dniu 25 lutego 2010r. do Spétki wphtraneks z dnia 23 lutego 2010r. do umowy o okresowe
udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowycdnia 27 lutego 2004r., ktéra dotyczy
udzielenia przez Powszechny Zaktad Ubezpig&eotka Akcyjna gwaranciji ubezpieczeniowych
kontraktowych, w ramach ustalonego odnawialnegosyrmalalnego limitu zaangawania.

Strony ustalityze maksymalny limit zaangawania zostat zwkszony i wynosi 76.750.000 PLN.
Maksymalny limit zaangawania obowizuje do dnia 22 lutego 2011r. | cezosté przediiony
na kolejny okres uzgodniony przez strony.

Pozostate warunki umowne nie odbiegafl warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
umow.

Szczego6towe informacije zawartgws Raporcie Bigacym Nr 17/2010 z dnia 25 lutego 2010r.

v Umowa znacgca z TUIR WARTA S.A.

W dniu 31 maja 2010r. do Spoétki wpkta obustronnie podpisana umowa z 24 maja 2010r.
pomiedzy Towarzystwem Ubezpieaze Reasekuracji ,WARTA” S.A. (dalej TUIR WARTA)
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a Spotk. Przedmiotem umowy jest okitenie wysokdci limitu gwarancyjnego, do ktérego TUIR
WARTA bedzie udzielalo ubezpieczeniowych gwarancji konwaktch: przetargowych,

nalezytego wykonania, wkziwego usurjcia wad, zwrotu zaliczki; jak rownieokreslenie zasad

udzielania tych gwarancji na rzecz wskazanych p&m&ike beneficjentow.

Maksymalny limit gwarancyjny zostat oléleny na 60 min PLN i ma charakter odnawialny.
Umowa obowizuje do dnia 23 listopada 2010r.

Zawarcie umowy nie zobowZuje TUIR WARTA do udzielenia kalej wnioskowanej gwarancji
i nie skutkuje powstaniem jakichkolwiek roszaze stosunku do TUIR WARTA.

Pozostate warunki umowne nie odbiegafl warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
umow. Kwota umowy (warkg limitu gwarancyjnego) przekracza wato10% kapitatéw
wiasnych P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

Informacje o ww. umowie zawartg & Raporcie Bigacym Nr 27/2010 z dnia 1 czerwca 2010r.

v Umowy z TUIR Allianz Polska S.A. (umowygdznie spetniagce kryterium uznania za umogv
znaczcq)

W dniu 31 maja 2010r. do Spétki wpkta obustronnie podpisana umowa z dnia 28 maja 2010r
pomiedzy Konsorcjum spotek Powszechny Zaktad Ubezpie&4. i Towarzystwo Ubezpiecie
i Reasekuracji Allianz Polska S.A. a Spotk

Przedmiotem umowy jest udzielenie Spoéice ubezpreazedpowiedzialnéci cywilnej (OC).
Zakres ubezpieczenia obejmuje odpowiedzigreywilna Spotki wobec os6b trzecich za szkody
wyrzadzone osobie trzeciej w zywku z prowadzeniem przez ubezpieczonego dziadeino
okreslonej w umowie ubezpieczenia lub posiadanym mienidgdace nastpstwem czynu
niedozwolonego (OC deliktowe) lub niewykonania Inignalezytego wykonania zobowzania
(OC kontraktowa). Ubezpieczyciel udziela ochrony ezjfieczeniowej w granicach
odpowiedzialnéci ustawowej Spétki.

Powszechny Zaktad Ubezpieéz&.A. (dalej jako ,PZU S.A.") posiada 60% zaanpaania
w Konsorcjum. Towarzystwo Ubezpiedze Reasekuracji Allianz Polska S.A (dalej jako , RJi
Allianz Polska S.A.”) posiada 40% zaangaania w Konsorcjum.

taczna suma gwarancyjna wynosi 50 min PLN. Okres pieezenia obowizuje od 1.06.2010r.
do 31.05.2011r. Pozostale warunki umowne nie @itlie od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw. W zmku z powyszym Zarad Przedsibiorstwa Robot
Inzynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. informuje,ze szacuje dczm wartés¢ umow zawartych
w ciagu ostatnich 12 miegiy z TUIR Allianz Polska S.A. na 70 min PLN, a tyyamym &czna
wartes¢ umow z TUIR Allianz Polska S.A. przekracza 10% ita@pw wilasnych. Umowa
0 najwkkszej wartéci to Umowa z 21 stycznia 2008r., istotnie zmiemidkneksem z 22 stycznia
2010r. Przedmiotem Umowy jest udzielenia gwararjintraktowych w ramach limitu
odnawialnego.

W ramach ww. Aneksu strony podiszylty maksymalny limit zaangawania do 50 min PLN
oraz przedtayty okres obowizywania Umowy do dnia 27 stycznia 2011r. Umowazenaosté
przedizona na kolejny okres uzgodniony przez strony.

Pozostate warunki umowne nie odbiegafl warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
umow.

Informacje o ww. umowie zawarte & Raporcie Bigacym Nr 28/2010 z dnia 1 czerwca 2010r.

4 Rozwizanie umow dotyeych Etapéw Il i Il budowy Centrum Handlowego Audn
wraz z infrastruktug w tomiankach

W zwiazku z zawartym w umowach zapisem (warunkiem), wrykto zastrzeono, ze brak
pisemnego zawiadomienia o miavosci rozpoczcia robdt budowlanych etapu Il i Il ze strony
Inwestora do 30 czerwca 2010r. jest rownoznacznkezygnacy z dalszej realizacji robét
budowlanych, w dniu 30 czerwca 2010r. wobec braiserpnego zawiadomienia, o ktorym m
owa powyej, ulegly rozwizaniu umowy poneidzy P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. z Auchan Polska
Sp. z 0.0. dotyece budowy Centrum Handlowego Auchan wraz z infudstira w £omiankach.
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Wyzej wymienione umowy dotyczyty prac zyganych z:
- budowg obiektu Centrum Handlowego Auchan w tomiankach,

- budows kolektora ttocznego (o przekroju 800) i podczyswaiz sciekbw deszczowych
oraz budowie kolektora deszczowego grawitacyjnegergekroju 1000),

- wykonaniem robét zwzanych z przebudoywl. Brukowej w tomiankach.

Skutkiem rozwazania ww. umoéw jest utrata zamowienia dofgego Il i Il etapu budowy
Centrum Handlowego Auchan w tomiankach na 99 miIN Rktto.

Szczego6towe informacje zawartg & Raporcie Bigacym Nr 35/2010 z dnia 1 lipca 2010r.
oraz w Raporcie Biacym Nr 69/2009 z dnia 9 listopada 2009r.

v Podpisanie aneksu do umowy o linwielocelowg z Bankiem Pekao S.A.

W dniu 30 lipca 2010r. Spétka i Bank Polska Kasae®ipS.A. podpisaly aneks do umowy
0 udzielenie kredytu w formie wielocelowej liniiddytowej z dnia 3 lipca 2006r.

Strony ustality,ze maksymalny limit kredytowy w kwocie 170 min PLMstat przedhzony
do 31 lipca 2011r. i m@ zosta przedhzony na kolejny rok.

W ramach limitu kredytowego ,1” (kredyt obrotowydlastpniona zostata mitiwos¢ wystapienia
zadhzenia Spoétki dodcznej kwoty nie przekraczajej 100 min PLN.

W ramach limitu kredytowego ,2" (limit gwarancyjnyBank Igdzie udzielat gwarancji
bankowych dodcznej kwoty nie przekraczgjej 70 min PLN.

Zabezpieczeniem linii wielocelowej jest hipotekaukgina na nieruchonsoi do kwoty 12 min
PLN, cesje wierzytelni na kontraktach budowlanych min. 120% wéetgrzyznanego kredytu
oraz cesja z polisy ubezpieczeniowej. Pozostataumkdrumowne nie odbiegajod warunkdéw
powszechnie stosowanych dla tego typu umow. Kwintétu kredytowego przekracza wasto
10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Informacje na ww. temat zawartg \w Raporcie Bigacym Nr 37/2010 z dnia 30 lipca 2010r.

v Umowa na budow i przebudow sieci kanalizacyjnej w zlewni oczyszczafisiekdéw Gigablok
w Katowicach

W dniu 11 padziernika 2010r. Spotka podpisata umpenacaca z Katowicks Infrastruktun
Wodocikgowo Kanalizacyja Sp. z 0.0. na budawi przebudow wybranych czsici sieci
kanalizacyjnej w zlewni oczyszczaluiekéw Gigablok w Katowicach.

Przedmiotem Umowy jest realizacjagéa od nr 3 do nr 9, ktére dotygndpowiednio:Cas¢ nr 3
projekt V- rejon ul.Scigaty, Nadgornik, Kopalnianej, Markiefki, Katowiig; Projekt VI - rejon
ul. Morawskiej, Wroctawskiej, Nowotarskiej neckm kwote 10.944.897,64 PLN brutto.

Cze$¢ nr 4 projekt VII - rejon ul. Wiertniczej, pod i Wl. Rozdzieaskiego na dczm kwote
3.780.588,56 PLN brutto. € nr 5 projekt XI - rejon ul. Hatubki, Waleriana;dpekt XII - rejon
ul. 1-go Maja od wiaduktu nad ul. Murckovesklo ul. Marcinkowskiego; Projekt XIII - rejon
ul. 1-go Maja, Bogucickiej; Projekt XV - rejon Wkranicznej nagczm kwote 14.019.385,02 PLN
brutto.

Cz$¢ nr 6 projekt XIX - rejon ul. Raciborskiej, Kozi&igj na hczm kwotg 8.027.613,37 PLN
brutto.

Czes¢ nr 7 projekt XXII - rejon ul. W. Pola, Rycerskidfrojekt XXV - wzdhz ul. Gliwickiej przy

skrzyzowaniu z Wéniowa; Projekt XXX - rejon ul. Chodnikowej, Bochskiego, Scianowej,

Wyciagowo, rejon Ogrédkow Dziatkowych ,Dobra Nadziejad faczm kwote 3.138.106,31 PLN
brutto.

Cze$¢ nr 8 projekt XXVI - rejon ul. Kossutha; Projekt XXl - rejon ul. Rataja, Ossowskiego,
Kolonskiej, Upadowej, Kochtowickiej; Projekt XXIX - rejp os. Witosa, Kwiatkowskiego,
Barlickiego, Rataja, Bardowskiego, Ktickiego, pl.Sw. Herberta naatczra kwote 19.080.421,85
PLN brutto.
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Czesé nr 9 projekt XXVII - rejon ul. Pépiecha, Gliwickiej; Projekt XXXI - rejon ulZeliwnej,
Pukowca; Projekt XXXII - rejon Zakkiej Hatdy nadczm kwote 14.635.683,47 PLN brutto.

taczna kwota na poszczegOllnecdd zada wynosi 73.626.696,22 PLN brutto w tym VAT
13.276.945,22 PLN i przekracza 10% wéctdkapitatow wlkasnych Emitenta (kryterium uznania
Za umowg Znacaca).

Termin zakaczenia realizacji budowya¢znie z uzyskaniem pozwolenia naytkowanie, ktory
lezy po stronie zamawiagego wyznaczony zostat na odpowiednio dla:

- czesci nr 3 - 16 miesicy,
- czesci nr 4 - 16 miesicy,
- czesci nr 5 - 23 miesice,
- czesci nr 6 - 19 miesicy,
- cze$ci nr 7 - 11 miesicy,
- czesci nr 8 - 27 miesicy,
- cze$ci nr 9 - 28 miesicy.

Szczegbtowe informacje zawarte w Raporcie Bieacym Nr 42/2010 z dnia 11 pdziernika
2010r.

v Umowa na generalne wykonawstwo budynku biurowego ramach zadania ,Wilanéw Office
Park”

W dniu 27 grudnia 2010r. zostala podpisana umowaczna pomédzy Spotlkh a POLNORD
WARSZAWA-WILANOW IV Sp. z o0.0. (dalej ,Zamawiapym”) na generalne wykonawstwo
budynku biurowego B3 w ramach zadania inwestycypneg. ,Wilanéw Office Park” - budynek
biurowy klasy B+. Przedmiotem Umowy jest wykonanmgb6t budowlanych polegajych
na wybudowaniu na Dzialce na podstawie Projektuybkd biurowego ,B3”, w standardzie
podstawowym, z 3 kondygnacjami biurowymi naziemnymiR podziemnymi, w ktérych
znajdowa si¢ beda garae i pomieszczenia techniczne, wraz z wydaeniem, infrastruktuar
sieciowo-drogow, uksztattowaniem terenu oraz oddaniem Zamaw@apu przedmiotu Umowy
na podstawie kicowego protokotu odbioru, wraz z uzyskaniem pozwalena aytkowanie.
Termin realizacji przedmiotu umowy wraz z wszelkimibiorami i uzyskaniem pozwolenia
na wytkowanie realizowanego zakresu ustalony zostdthmiesgcy pocawszy od dnia 1 lutego
2011r. Wynagrodzenie ryczaltowe za wykonanie praetimumowy ustalono w wysoKoi
37.988.994 PLN netto. Wad®umowy przekracza 10% waéto kapitaldw wtasnych Spotki.

Data podpisania protokotu odbiorudlamwego lkydzie dniem pocttku biegu gkojmi i gwarancji
dla catdgci przedmiotu Umowy.

Szczegotowe informacje zawartews Raporcie Bigacym Nr 53/2010 z dnia 27 grudnia 2010r.

v’ Zawarcie umowy najmu budynku biurowego B3 w ramaz&dania ,Wilanéw Office Park”

W dniu 27 grudnia 2010r. zostata podpisana umowpnunapomedzy Polnord Warszawa
- Wilanéw IIl Sp. z 0.0. w Warszawie (dalej jako majmupcy) a P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
(dalej jako najemca). Przedmiotem najmu jest bukyhéurowy pol@ony w Warszawie
- Wilanowie o powierzchni 7.277 mwraz z 161 miejscami parkingowymi usytuowanymi
w garau podziemnym.

Umowa najmu zostata zawarta na okres 10 lat. Skawua warté¢ umowy najmu za povagzy
okres wyniesie okoto 88 min PLN netto i przekrat@&o wartdci kapitatdbw wtasnych Spotki.
W ramach zapiséw umownych:

- mieskczny czynsz najmu za jeden metr kwadratowy powlerzczostat okréony
na 75,00 PLN netto, natomiast miggginy czynsz najmu miejsca parkingowego zostat
okreslony na 350 PLN netto;

- stawka czynszu kadego roku trwania umowy edzie automatycznie waloryzowana
zgodnie zesredniorocznym wskanikiem inflacji publikowanym przez Gtéwny Usd
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Statystyczny pocgvszy od stycznia 2013r. Waloryzacjedzie miata miejsce niezwtocznie
po publikacji tego wskaika ze skutkiem od 1 stycznia danego roku. Walacja nie
moze skutkowdé obnizeniem czynszu;

- optaty eksploatacyjne wyndsibeda 18,50 PLN netto za jeden metr wynajmowanej
powierzchni miesicznie, przy czym za pierwszy rok - ligzod dnia uzyskania pozwolenia
na wytkowanie Budynku, optata eksploatacyjr@bie wynost 16,50 PLN netto;

- optata eksploatacyjna etizie corocznie korygowana wedtug faktycznych kosztd
utrzymania i eksploatacji Budynku w danym roku kalarzowym;

- strony uzgodnily, ze jezeli co najmniej 3 miegte przed wygaieciem umowy
przyrzeczonej jedna nie powiadomi drugiej strorgamiarze zakiczenia stosunku najmu,
umowa przyrzeczona ulegnie automatycznie przediu na czas nieokidleny
z zachowaniem 3 miesiznego okresu wypowiedzenia. Kryterium, wedlug égfr
Umowa zostata uznana za znamg to wartg¢ kapitatéw wtasnych P.R.l. ,POL-AQUA”"
S.A.

Szczegotowe informacje zawartews Raporcie Bigacym Nr 55/2010 z dnia 27 grudnia 2010r.

13.2. Umowy i zdarzenia dotycace rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta

v Zmiana firmy spoitki z Grupy Kapitatowej ,POL-AQUA? aktualizacja informacji

W dniu 20 kwietnia 2010r. do Emitenta wp#m postanowienie dotyaze zmiany firmy pod jak
dziatata do tej pory spotka Baltic Dom 2 Sp. z o.0.

Dotychczas spéika ta dziatata pod firfBaltic Dom 2 Spéika z ograniczemdpowiedzialnécia,
obecnie firma spétki brzmi PKO BP INWESTYCJE - Sarmolina Spoétka z ograniczan
odpowiedzialnécia.

P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. posiada 44% udziatéw w kagdé zaktadowym tej spotki.

Szczegobtowe informacje zawartews Raporcie Bigacym Nr 19/2010 z dnia 20 kwietnia 2010r.

v Zawarcie umowy regulujcej tryb sprzedgy akcji w kapitale zakladowym Mostostalu Pomorze
S.A.

W nawizaniu do Raportu Nr 3/2008 z dnia 2 stycznia 2068tyczacego umowy przeniesienia
akcji w kapitale zakladowym Mostostalu Pomorze SZawartej na podstawie umowy
warunkowej oraz przedwginej umowy w sprawie nabycia akcji Mostostalu Pareof.A.,
o ktérej mowa w Raporcie Biecym nr 31/2007 z 30 sierpnia 2007r. ZatZPrzedsibiorstwa
Robot Irzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna informujeze w dniu 30 listopada 2010r.
zostata zawarta, pomtzy Spétkh a Panem Jbzefem Poptawskim, umowa regaobijtryb
sprzeday akcji w kapitale zakladowym Mostostalu PomorzA.Sa rzecz P.R.I. ,POL-AQUA”"
S.A. Na podstawie umowy P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. zokiazata s¢ do zakupu akcji
stanowicych 20,001% kapitatu zakladowego Mostostalu Pojm&A. w latach 2011-2015.

Do tej pory P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. posiadata 79,9%kcji w kapitale zakladowym Mostostalu
Pomorze S.A. uprawnigych do 79,99% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgealzeniu tej
spotki. Po realizacji zapisow przedmiotowej umowyRP. ,POL-AQUA” S.A. stanie s
wiascicielem 100% akcji w kapitale zaktadowym MostogtBomorze S.A.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w &ajpe Biezacym Nr 48/2010 z dnia
1 grudnia 2010r.
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13.3. Pozostate zdarzenia

v

Rezygnacja Przewodnigzego Rady Nadzorczej P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.

W dniu 9 lutego 2010r. Zagd P.R.l. ,POL-AQUA”" S.A. otrzymat pismo w ktérym pMarek
Stefaiski poinformowat o zieeniu z dniem 9 lutego 2010r. z przyczyn osobistyelzygnaciji
z funkcji Przewodniczcego Rady Nadzorczej Przegsorstwa Robot laynieryjnych
-POL-AQUA” S.A.

Rezygnacja Wiceprzewodnigzego Rady Nadzorczej P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

W dniu 10 lutego 2010r. Zagd P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. otrzymal pismo z dnia Stégo 2010r.
w ktorym p. Mariusz Ambroziak poinformowat o zkniu z dniem 9 lutego 2010r. rezygnacji
z funkcji Wiceprzewodniccego Rady Nadzorczej Przeglsibrstwa Rob6t Iaynieryjnych
.POL-AQUA” S.A.

Rezygnacja Czlonka Rady Nadzorczej P.R.l. ,POL-AQURA.

W dniu 10 lutego 2010r. Zaxd P.R.I. ,POL-AQUA" S.A. otrzymat pismo z dnia Stégo 2010r.
w ktorym p. Leon Stanistaw Komornicki poinformowaiztozeniu rezygnacji z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Przedbiorstwa Robét laynieryjnych ,POL-AQUA” S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.I. ,POL-AQUAAS

W dniu 10 lutego 2010r. odbyloesNadzwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.I. ,POL-AQUA”"
S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.l. ,POL-AQUAittka Akcyjna podjto uchwaty:
1. na mocy ktérych z Rady Nadzorczej Spétki zostdlvotani:
- z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pan Januszn8tdf;
- z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pan Marcin Paweerzbicki;
- z funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej Pan KrzyisRtfat Gadkowski.
2. na mocy ktérych w sktad Rady Nadzorczej Spddistali powotani na nowkadencg:
- na funkcg Przewodnicacego Rady Nadzorczej Pan Marek Sobiecki;
- na funkcg Wiceprzewodniczcego Rady Nadzorczej Pan Ignacio Segura Surifiach;
- na funkcg Sekretarza Rady Nadzorczej Pan Ricardo Cuestifi€ast;
- na funkcg Cztonka Rady Nadzorczej Pan Alberto Laveron Siittegvi
- na funkcg Cztonka Rady Nadzorczej Pan Adolfo Valderas Magijn
- na funkcg Czlonka Rady Nadzorczej Pan Janusz Steinhoff;
- na funkcg Cztonka Rady Nadzorczej Pan Krzysztof Rafat Gadiow

Informacje na temat posiadanego wyksztalcenia, ikketji i zajmowanych wczéniej stanowisk
nowo powotanych Czlonkéw Rady Nadzorczej, wraz is@mp przebiegu pracy zawodowej,
a take wskazanie innych dziatalém wykonywanej poza przeddiiorstwem Emitenta zostaly
przekazane w Raporcie Bigym Nr 15/2010 z dnia 12 lutego 2010r.

Szczegdtowe informacje odfre uchwat podjtych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
znajdup si¢ w Raporcie Bieacym Nr 12/2010 z dnia 10 lutego 2010r.
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v Zmiany w sktadzie Zawgdu P.R.I. ,POL-AQUA" S.A.

W dniu 10 lutego 2010r. odbyloesposiedzenie Rady Nadzorczej P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
na ktorym podjto uchwaty:

1. na mocy ktoérych z Zagdu P.R.l. ,POL-AQUA" S.A. zostali odwotani:
- z funkcji Prezesa Zagdu Pan Piotr Stanistaw Chetkowski,
- z funkcji Wiceprezesa Zagdu Pani lwona Rudnikowska,
- z funkcji Cztonka Zaradu Pan Robert Stefan Molo,
- z funkcji Cztonka Zargdu Pan Andrzej Napierski.
2. na mocy ktorych, w sktad Zadu Spétki zostali powotani na navkadencg:
- do petnienia funkcji Prezesa Zadn Pan Piotr Stanistaw Chetkowski,

- do petnienia funkcji Pierwszego Wiceprezesa Z@wz Pan Eduardo Martinez
Martinez,

- do petnienia funkcji Drugiego Wiceprezesa Zaz Pani Iwona Rudnikowska,
- do petnienia funkcji Czlonka Zagdu Pan Robert Stefan Molo,
- do petnienia funkcji Cztonka Zagdu Pan Andrzej Napierski.

Informacje na temat posiadanego wyksztatcenia, ikkadji i zajmowanych wczéniej stanowisk
nowo powotanych Cztonkéw Zagdu, wraz z opisem przebiegu pracy zawodowej, aetak
wskazanie innych dziatalgoi wykonywanej poza przedsiiorstwem Emitenta zostaly przekazane
w Raporcie Bigacym Nr 16/2010 z dnia 12 lutego 2010r.

v Rezygnacja Il Wiceprezesa Zargdu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.

W dniu 29 kwietnia 2010r. Zagd P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. otrzymat owiadczenie, w ktorym
p. lwona Rudnikowska poinformowata o zémiu z dniem 29 kwietnia 2010r. rezygnacji
z petnienia funkciji:

- Drugiego Wiceprezesa Zadu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.,
- Czilonka Rady Nadzorczej PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0

v Rezygnacja Czionka Zaradu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

W dniu 29 kwietnia 2010r. Zagd P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. otrzymatl @wiadczenie,
w ktorym p. Andrzej Napierski poinformowat o zEniu z dniem 29 kwietnia 2010r. rezygnacji
z petnienia funkciji:

- Czlonka Zarzdu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A,,
- Czilonka Rady Nadzorczej TECO Sp. z 0.0.,
- Czilonka Rady Nadzorczej PLACIDUS INVESTMENTS jo.o0.

v Rezygnacja Przewodnicgcego Rady Nadzorczej P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.

W dniu 16 czerwca 2010r. Zaxk P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. otrzymat informgj o ztazeniu
w dniu 16 czerwca 2010r. rezygnacji przez Przewamnego Rady Nadzorczej Pana Marka
Sobieckiego.
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v Zwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

W dniu 17 czerwca 2010r. odbytee sdwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.I. ,POL-AQUA” $.A
ktére podgto uchwat o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej Spoétki na frjaPrzewodniczcego
Rady Nadzorczej Pana prof. zw. dr hab. Jozefa Ricgs.

Informacje na temat posiadanego wyksztatcenia, ikkadji i zajmowanych wczéniej stanowisk
nowo powotanego Cztonka Rady Nadzorczej, wraz gespiprzebiegu pracy zawodowej, aze@ak
wskazanie innych dziatalgoi wykonywanej poza przedsiiorstwem Emitenta zostaly przekazane
w Raporcie Bigacym Nr 30/2010 z dnia 17 czerwca 2010r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.l. ,POL-AQUA” SggiAkcyjna nie udzielito (uchwaly nie
zostaty powzite) absolutoriéw z wykonania obaygkéw w 2009 roku nagpujacym Cztonkom
Zarzadu:

1. Markowi Stefaskiemu (uchwata Nr 6/2010 - nie powta),
Iwonie Rudnikowskiej (uchwata Nr 7/2010 - nienzieta),
Andrzejowi Napierskiemu (uchwata Nr 8/2010 - pa@vzkta),

Januszowi Andrzejowi Lewandowskiemu (uchwatalBif2010 - nie powzta),

Al

Stawomirowi Tomaszowi Niewiadomskiemu (uchwatal9/2010 - nie powzta).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.l. ,POL-AQUA” SggiAkcyjna nie udzielito (uchwaly nie
zostaly podite) absolutoriow z wykonania obagkow w 2009 roku nagpujacym Cztonkom

Rady Nadzorczej:

1. Mariuszowi Ambroziakowi (uchwata Nr 12/2010 e qiowzéta),

2. Marcinowi Pawtowi Wierzbickiemu (uchwata Nr 180 - nie powzita),

3. Stawomirowi Petelickiemu (uchwata Nr 15/2010e powzkta),

4, Markowi Stefaskiemu (uchwata Nr 16/2010 - nie poeta),

5. Leonowi Stanistawowi Komornickiemu (uchwata NW2010 - nie powzia).

Ponadto, do nagtujacych uchwat zostaty zgtoszone sprzeciwy:

a. do uchwaty Nr 5/2010 w sprawie pokrycia straty rok 2009 - przez przedstawiciela
akcjonariusza Altus Alternative Investments FIZ;

b. do uchwaty Nr 20/2010 w sprawie zatwierdzenisonsilidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej POL-AQUA za rok olmay 2009 - przez
przedstawiciela akcjonariusza Altus Alternativedstments FIZ;

C. do uchwaly Nr 22/2010 w sprawie zmiany Statutpotsl - przez przedstawiciela
akcjonariusza Altus Alternative Investments FIZzopazez przedstawiciela akcjonariusza
Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych;

d. do uchwaty Nr 23/2010 w sprawie pragip tekstu jednolitego Statutu Spoétki - przez
przedstawiciela akcjonariusza Altus Alternativedastments FIZ oraz przez przedstawiciela
akcjonariusza Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidyetin

Szczego6towe informagj odnagnie uchwat podjtych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
znajduj sig¢ w Raporcie Bieacym Nr 31/2010 z dnia 17 czerwca 2010r.

v Powotanie Il Wiceprezesa Zaradu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

W dniu 17 czerwca 2010r. Rada Nadzorcza Spéiki patevdana Marka Sobieckiego do skiadu
Zarzadu Spotki na funkej Drugiego Wiceprezesa Zaxdu.
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v" Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawo#dmansowych

W dniu 17 czerwca 2010r. Rada Nadzorcza Spoiki gidjchwat dotyczica wyboru firmy
audytorskiej Ernst&Young Audit Sp. z o0.0. do praepadzenia badania sprawozdania
finansowego Spoétki za rok 2010 oraz skonsolidowansgrawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Spoétki za rok 2010, jak rownaieprzeprowadzenia przeglu sprawozdania
finansowego Spéitki za | poélrocze 2010 oraz pradgl skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2010r.

Szczego6towe informacije zawartews Raporcie Bigacym Nr 34/2010 z dnia 18 czerwca 2010r.

v Ztozenie wniosku o ogloszenie upadid z maliwoscig zawarcia ukladu przez spatkzaleing
Vectra S.A.

W dniu 4 pddziernika 2010r. zasdl spotki pod firma Vectra Spoétka Akcyjna z siedzilw Ptocku
(,Vectra”) ztozyt do Shdu Rejonowego w Ptocku V Wydziat Gospodarczy wrkogeogtoszenie
upadigci z mazliwoscia zawarcia uktadu.

Zarzad P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w sprawozdaniu za | potme 2010 roku dokonat odpisu
wartaici firmy powstatej na zakupie w 2007 roku spotkicta S.A. w kwocie 84.015 tys. PLN.
Odpisu dokonano na podstawie analizy wynikéw fimansch tej spotki, jej sytuacji finansowe;j
oraz operacyjnej, ktore wskazywaly na bardzo istoprzestanki utraty warfoi. Waznym
podkreilenia jest fakt,ze wspomniany odpis nie ma wplywu na wynik operagyf@rupy
Kapitalowej POL-AQUA, ani na jej przeptywy pieine a co za tym idzie nie ma wplywu na
sytuacg finansovwa Grupy Kapitatowej POL-AQUA.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w &ape Biezacym Nr 41/2010 z dnia
4 padziernika 2010r.

v Umorzenie pogpowania w sprawie z wniosku o ogtoszenie upddi@ mdliwoscig zawarcia
uktadu przez spokk zaleing Vectra S.A.

W dniu 29 padziernika 2010r. Zaed Spotki pod firm Vectra Spétka Akcyjna z siedzb
w Ptocku (,Vectra”) otrzymal postanowienie zadhi Rejonowego w Plocku V Wydziat
Gospodarczy, zgodnie z ktérym pgstwanie w sprawie z wniosku o ogloszenie upsdto
z maldiwoscia zawarcia ukladu zostalo umorzone. W uzasadniernad $rzychylit sg
do zloronego przez Zawd Vectra S.A. wniosku o jego coémie, po uprzedniej kontroli
czy cofnkcie wniosku nie jest niezgodne z prawem lub zasademotycia spotecznego albo czy
nie zmierza do ob&jia prawa.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w &aje Biezacym nr 43/2010 z dnia
29 padziernika 2010r.

v Pozew dotyey uchylenia uchwat ZWZ akcjonariuszy P.R.I. ,POLQUA" S.A.
z dnia 17.06.2010r.

W dniu 12 listopada 2010r. do sp6iki wplympozew wraz z zatznikami w odpisach wniesiony
przez ALTUS Alternative Investments Fundusz Inwegtyy Zamknity w sprawie dot. uchylenia
uchwat  wspolnikbw  lub  akcjonariuszy  Zwyczajnego Wegjo  Zgromadzenia
P.R.l. ,POL-AQUA" S.A., ktére odbyto siw dniu 17 czerwca 2010r. Pozew zostalzatyy

w Sadzie Okegowym w Warszawie, £ Gospodarczy XVI Wydziat Gospodarczy. Powod wnidst
w dniu 15 lipca 2010r.:

1. 0 uchylenie Uchwaly nr 22 z dnia 17 czerwca 2@8Qpunkcie C i D i Uchwaly
nr 23 z dnia 17 czerwca 2010r. jako sprzecznycbhrydni obyczajami oraz mgych na
celu pokrzywdzenie akcjonariusza;

2. stwierdzenie niewaosci Uchwat nr 22 z dnia 17 czerwca 2010r. w punk€iei D
i Uchwaly nr 23 z dnia 17 czerwca 2010r.;
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3. zagdzenie kosztow pogbowania, w tym kosztéw zagtstwa procesowego na rzecz
Powoda od Pozwanej wedtug norm przepisanych;

dopuszczenie dowodéw z dokumentéw powotanyclozwie;
rozpoznanie sprawy rowtii@od nieobecni Powoda;

dopuszczenie dowodu z przestuchania petnomocrtkavoda na ZWZ Powodki
z charakterzéwiadka na okoliczn@& zasadnéci roszczé dochodzonych w pozwie;

7. dopuszczenie dowodu z przestuchania PrezesadZaiRozwanej w charakterze strony
na okoliczné¢ zasadngéci roszczé dochodzonych w pozwie;

nadanie wyrokowi rygoru natychmiastowej wykomadn;

zabezpieczenie roszéz€owoda poprzez zawieszenie gpstvania rejestrowego przed
Sadem Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XWdziat Gospodarczy KRS
w sprawie wpisu do rejestru zmian Statutu dokonhnya podstawie zaskamych
w ww. pkt. 1i2.

Petna tré¢ uchwat poditych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu P.R.I. ,PARQUA" S.A.

w dniu 17 czerwca 2010r. wraz z informag sprzeciwach do poszczegéinych uchwat zostata
przekazana do publicznej wiadognbw Raporcie Bigacym Nr 31/2010, opublikowanym w dniu
17 czerwca 2010r.

Szczego6towe informacije zawartews Raporcie Biegacym Nr 44/2010 z dnia 12 listopada 2010r.

v Rezygnacja Czlonka Rady Nadzorczej P.R.l. ,POL-AQURA.

W dniu 18 listopada 2010r. Zat P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. otrzymat pismo z dnia 12.2010r.
w ktorym p. Adolfo Valderas Martinez poinformowakwojej rezygnacji z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Przedshiorstwa Robét Iaynieryjnych ,POL-AQUA” Spotka Akcyjna i tym samym
z petnienia funkciji:

- Czlonka Komitetu Audytu,
- Cztonka Komitetu Wynagrodze

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w &afe Biezacym Nr 45/2010 z dnia 18
listopada 2010r.

v Whniosek wierzyciela o ogtoszenie upasttibobejmupcy likwidacj majgtku diuznika Vectra S.A.

Zarzmd spoiki pod firm Vectra Spoétka Akcyjna z siedzibw Plocku (,Vectra”) powzit
informacg o zlazeniu w dniu 24 listopada 2010r. dadd Rejonowego w Ptocku V Wydziat
Gospodarczy przez Wiestawa Jatsthiego prowadmxego dziatalné gospodarcgz pod firmy
.Ustugi Elektryczne” W. Jablaski (wierzyciela) wniosku o ogtoszenie upadtioobejmujcej
likwidacje majtku diuznika Vectra S.A.

Szczego6towe informacje zawartews Raporcie Biegacym Nr 47/2010 z dnia 26 listopada 2010r.

v Umorzenie pogipowania w sprawie z wniosku o ogtoszenie upddid/ectra S.A.

W dniu 27 grudnia 2010r. Zayd Spotki pod firm Vectra Spotka Akcyjna z siedzibw Ptocku
(,Vectra”) otrzymat postanowienie z 17 grudnia 2010 Sidu Rejonowego w Ptocku V Wydziat
Gospodarczy, zgodnie z ktérym pgstwanie w sprawie z wniosku Wiestawa Jdistdego
0 ogloszenie upadioi Vectra S.A. obejmugej likwidacg majtku diwznika zostato umorzone.
W uzasadnieniu 48l przychylit st do pisma z dnia 16 grudnia 2010r., w ktérym wnamdwca
cofnat wniosek.

Szczegobtowe informacje zawartews Raporcie Bigacym Nr 54/2010 z dnia 27 grudnia 2010r.
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Pozew dotyaercy uchylenia uchwaly ZWZ akcjonariuszy P.R.l. ,PORQUA” S.A. z dnia
9.08.2010r. w sprawie zmiany Statutu

W dniu 6 grudnia 2010r. do spotki wphinodpis pozwu o uchylenie uchwaty nr 22/2010
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki Przgalsistwa Robét Iaynieryjnych
POL-AQUA” Spétka Akcyjna z dnia 9 sierpnia 2010w sprawie zmiany Statutu Spoiki
oraz odpis postanowienia wydanego w dniu 12.11204& sprawie z powddztwa Stowarzyszenia
Inwestorow Indywidualnych przeciwko P.R.I. ,POL-AQUS.A. Pozew zostat zlmony w Sdzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy XIV Wydziat Gospodagr&rajowego Rejestrugdowego.

Powdd wniost w dniu 9 sierpnia 2010r.:

1. 0 uchylenie Uchwaly nr 22 z dnia 17 czerwca 20W) sprawie zmiany Statutu Spotki
na podstawie art. 422 § 1 Ustawy z dnia 15 wmize2000r. Kodeks Spotek Handlowych;

2. udzielenie zabezpieazeoszczé o uchylenie Uchwat poprzez:
a) wstrzymanie wykonania Uchwaty,

b) zakazanie dokonywania czyrod prawnych i faktycznych zwkanych
Z rejestracj zmian Statutu Spotki w zakresie etyim Uchwak;

zagdzenia od Spétki na rzecz Stowarzyszenia koszt@egsu wedtug norm przepisanych;

4, przeprowadzenie rozprawy fa&kw przypadku nieobecka Stowarzyszenia;
zobowizanie Spéiki do zlenia protokolu ze ZWZ zwotanego na dzié7 czerwca
2010r.;

6. zobowizanie Spotki do zizenia listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatuzwz
Spotki;

7. przeprowadzenie dowoddw wskazanych dcirazasadnienia.

Jednoczénie Sd Okrgowy w Warszawie & Gospodarczy XVI Wydziat Gospodarczy
po rozpoznaniu w dniu 12 listopada 2010r. postahaalezpiecz§ roszczenie Stowarzyszenia
Inwestoréw Indywidualnych w przedmiocie zmiany stat spotki poprzez wstrzymanie
wykonalndgci przedmiotowej uchwaly, a w szczeg®ob zakazanie dokonywania wszelkich
czynnaci zwigzanych z rejestragjzmian statutu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w zakresiejetlym
uchwah nr 22/2010.

Petna tré¢ uchwat poditych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu P.R.I. ,PARQUA" S.A.

w dniu 17 czerwca 2010r. wraz z informag sprzeciwach do poszczegoéinych uchwat zostata
przekazana do publicznej wiadofobw Raporcie Bigacym Nr 31/2010, opublikowanym w dniu
17 czerwca 2010r.

Szczegotowe informacje zawarte\s Raporcie Bigacym Nr 49/2010 z dnia 6 grudnia 2010r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.l. ,POL-AQUAAS

W dniu 15 grudnia 2010r. odbytogsNadzwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.l. ,POL-AQUA”"
S.A, ktére podijto uchwat o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej:

- p. José Puente Garcia na fugkd&ztonka Rady Nadzorczej P.R.l. ,POL-AQUA" S.A.
w zwiazku z rezygnagj ztozom przez Pana Adolfo Valderas Martinez z funkcji Qkla Rady
Nadzorczej, o ktorej Spotka powiadomita w Raporbie 45/2010 z dnia 18 listopada 2010r.
Uchwata weszta wycie z dniem podyia;

- p. Alfonso Costa Cuadrench na funk€zionka Rady Nadzorczej P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
Uchwata wejdzie wzycie z dniem zarejestrowania zmiany Statutu w tejesprzedsbiorcow
przez &d Rejonowy dla m. st. Warszawy;

Szczegbtowe informagjodnanie nowo powotanych Cztonkéw Rady Nadzorczej orahwat
podigtych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu znajdsj w Raporcie Bigacym
Nr 50/2010 oraz 51/2010 z dnia 15 grudnia 2010r.
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14. Informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych z innymi podniotami
oraz okreslenie fgcznej liczby udziatow w jednostkach powjzanych

P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. jest Spélk Dominupgca Grupy Kapitalowej POL-AQUA. Powzania
organizacyjne i kapitalowe z jednostkami zalmi oraz stowarzyszonymi wg stanu na dzie
31.12.2010r. przedstawia pasty wykres i tabela:

Wykres Nr 1: Skiad Grupy Kapitatowej POL-AQUA naid# 31 grudnia 2010r.

INZYNIERYJNYCH ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie

[ PRZEDSIEBIORSTWO ROBOT 1

~

(&

PA Conex Sp. z 0.0. w Gostyninie

Vs

g

PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. w Opolu

Ve

-

PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0. w Ellggu

Vs

Mostostal Pomorze S.A. w Gdasku

g

Vectra S.A. w Plocku -w dniu 1 kwietnia 2011r. spétka zostata

sprzedana

Vs

.

TECO Sp. z 0.0. we Wroctawiu

Ve

PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o0.0.

w Warszawie -od 4 stycznia 2011r. spétka w upadkzi uktadowej

N\ J

( N
Weneda Sp. z 0.0. w Opolu

- J

( N
POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0. w Moskwie

- J

( N

PKO BP INWESTYCJE-Sarnia Dolina

L Sp. z 0.0. w Warszawi - jednostka stowarzyszon
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Powigzania organizacyjne i kapitatowe z jednostkamizajeni przedstawia ponsza tabela.

Tabela Nr 8: Powgzania organizacyjne i kapitalowe Emitenta z jednkestii zalegnymi
i stowarzyszonymi (ward bilansowa udzialdbw i akcji spélek zaleych
oraz stowarzyszonych Grupy Kapitalowej POL-AQUA ‘wed stanu na dzié
31.12.2010r.)
% ” ” llosé
) o posiadanego BERDE Wartasé udziatéw/akcji
Spotka Siedziba " udziatéw/akcji w bilansowa :
kapitatu . ; ) - posiadanych
cenie nabycia udziatow/akcji 7
zaktadowego przez Spote
PA CONEX Sp. z 0.0. 09-500 Gostynin 100,00 19 400 000,00 i 38 800
ul. Ziejkowa 2a
PA ENERGOBUDOWA | 45-131 Opole 100,00| 1184930800 11849 308,00 243 520
Sp. z o.0. ul. Cygana 5
82-300 Elbig
PA Wyroby Betonowe S.A. ul. Pik. Dabka 215 100,00 5 500 000,0 5 500 000,00 b5
80-557 Gdask . il d
Mostostal Pomorze S.A. ul. Marynarki Polskiej 59 79,99 48 496 861,70 48 496 861,70 455 999
Vectra S.A. 09-407 Plock 100,00| 82 140 106,28 i 13 200 000
ul. Otolinska 21
TECO Sp. z 0.0. 51-502 Wroctaw 100,00|  18809870,00 18809 870,00 2 494
ul. Mydlana 1
PLACIDUS INVESTMENTS 00-7_28 War_szawa, 60,00 967 414,03 320D
Sp. z o.0. ul. Kierbedzia 4.
45-355 Opole
Weneda Sp. z o0.0. ul. 1-go Maja 77/1 100,00 3 300 000,0 3 300 000,00 34 400
115184 Moskwa . .
POL-AQUA WOSTOK . . 5 100,00 rubli 5 100,00 rubli
Sp. zo0. 0. EL dN%WOk“Z”'eC"aJa % 51.00| (533 46 PLN) (533,46 PLN) 51
PKO BP INWESTYCJE
- Sarnia Dolina Spétka 00-073 Warszawa 44,00 3294 230 8¢ ah

Z ograniczon
odpowiedzialnécia

ul. Pitsudskiego 3

. w zwiazku z zawagt umowg dotyczca zakupu akcji bdacych w posiadaniu udzialowcéw niekontrajeych, ktére przenogzprawa
wiascicielskie do przedmiotowych udziatléw, Grupa ujmigejako nabyte i procent udziatbw Grupy w kapitalgnosi 100% oraz nie
wykazuje udziatéw przypadagym Akcjonariuszom Niekontrolagym.

PA Conex Sp. z 0.0. z siedzibw Gostyninie
Spotka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 23 czerw€®2 roku.

Dziatalna¢ spotki obejmuje m.in:

>
>
>

wykonawstwo i montakonstrukcji stalowych,

produkcg metalowych elementéw konstrukcyjnych,

prace budowlane oraz remonty obiektOw iadz przemystowych.
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Przedmiot dziatalnizi spoétki koncentruje si na produkcji konstrukcji stalowych oraz aparatow
cisnieniowych dla przemystu energetycznego i paliwowveg

PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. z siedzijpw Opolu

Spoika, dzialajca weczéniej pod firmy P.B.l. WPBK Sp. z 0.0., zostalaagkona do Grupy Kapitatowe;j
POL-AQUA w dniu 11 padziernika 2005 roku.

Przedmiotem dziatania spoiki jestznbrodna dziatalnE w zakresie budownictwa, produkcji, ustug
i handlu. Dziatalné sp6tki obejmuje m.in:

> ustugi budowlane z zakresuzimierii sanitarnej: kanalizacjg&iekowe, sieci wodoggowe, stacje
uzdatniania wody, oczyszczalriigekéw, budowle inynieryjne itp.,

> ustugi sprztowe i transportowe,
> produkcg prefabrykatéwzelbetonowych i betonowych,

> ustugi w zakresie: wydobywania skat wapiennych, sgip kredy, tupkdéw,zwiru i piasku,
wydobywania gliny i kaolinu, kamieni ozdobnych okamienia dla potrzeb budownictwa.

PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0. z siedzibw Elblagu

Spotka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 1 kwietnia0Z roku.
Dziatalnas¢ spotki obejmuje m.in:

> produkcg betonu towarowego,

»  produkcg piyt stropowych FILIGRAN,

»  produkcg okragtych zbiornikéw z kablobetonu,

>  produkcg ptyt kanatowych typierai, belek nadprzowych.

Mostostal Pomorze S.A. z siedzipw Gdansku
Spotka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 2 styiez 2008 roku.
Dziatalnas¢ spotki obejmuje m.in:

> kompleksowe prace inwestycyjne, modernizacyjne mametowe w brazy mechanicznej
i konstrukcyjno-budowlanej dla przemystu petrochexnb-rafineryjnego, sektora paliwowego,
energetyki i budownictwa przemystowego,

>  wykonawstwo konstrukcji oraz morta suwnic i dwigdw, zaréwno nabrz®wych
jak i okretowych,

>  prefabrykacgi, monta, zabezpieczenie antykorozyjne i zatadunek na gsitn pltywapce
wielkogabarytowych konstrukcji platform wiertniczy.c

Vectra S.A. z siedzilg w Plocku (w dniu 1 kwietnia 2011r. spétka zostata sprzedana)
Spétka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 18 wiria 2007 roku.
Dziatalnas¢ spotki obejmuje m.in. :

>  wykonawstwo budownictwa ogélnego,

»  wykonawstwo budownictwa przemystowego,
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»  wykonawstwo budownictwa mieszkaniowego,

»  produkcg masy betonowej i wyrobow betonowych.

TECO Sp. z 0.0. z siedzdpwe Wroctawiu
Spotka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 21 lipca030oku.
Podstawowym przedmiotem dziatafgd TECO Sp. z 0.0. jest:

> diagnostyka i naprawy bezwykopowe kanatow saniteiny deszczowych, wodagow
i studni gkbinowych, rurocigdéw, gazocigéw i naftocagow.

PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. z siedzih w Warszawie

Spotka zostata wtzona do Grupy Kapitalowej POL-AQUA w dniu 7 lipc2008 roku kiedy
to P.R.l. ,POL-AQUA" S.A. zawarta umogvnabycia 60% udziatéw w PLACIDUS INVESTMENTS
Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalei PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. jest:

>  dziatalng¢ zwiazana z produkej i montazem ekrandéw #wigkochtonnych na potrzeby
budownictwa drogowo-mostowego.

W dniu 4 stycznia 2011r. ai Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydzial Gospodarczy
ds. Upadtéciowo Naprawczych na wniosek spotki z dnia 27 grad2010r. oglosit upadid

z mazliwoscia zawarcia uktadu spotki zaleej PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. pozostawiaj
zarzd wilasny upadtego co do caid majtku.

Weneda Sp. z 0.0. z siedzbOpolu

Spotka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 1 kwietni@0Z roku.
Dziatalnas¢ spotki obejmuje:

> ustugi hotelarskie,

> ustugi gastronomiczne.

Dziatalnas¢ spotki Weneda Sp. z 0.0. stanowi dziatdthpobocza dla Grupy Kapitatowe;j.

POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0. z siedzih w Moskwie

W dniu 21 wrzénia 2007 roku zawgzana zostala spétka POL-AQUA WOSTOK Sp.zo.o.
przez P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. wraz z partnerami bégowymi, z zamiarem prowadzenia dziatdtio
w zakresie:

»  wydobycia nafty i gazu,
»  budownictwa izynieryjnego i ogélnego.

Spoétka zostala zarejestrowana w dniu 1@dg@rnika 2007 roku i od tego dnia zostataacebna
do Grupy Kapitatowej POL-AQUA.
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PKO BP INWESTYCJE - Sarnia Dolina Spétka z ogranicona odpowiedzialnGcia z siedzity
w Warszawie

Spotka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od 24 win& 2009 roku.
Dziatalna¢ sp6tki obejmuje m.in:
>  wykonywanie robét ogéinobudowlanych,

>  sprzeda domow i lokali.

Zmiany w Grupie Kapitalowej POL-AQUA w okresie od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku:

PKO BP INWESTYCJE - Sarnia Dolina Spétka z ogramg¢ndpowiedzialnéciq

W dniu 20 kwietnia 2010r. do Emitenta wp#ym postanowienie &lu dotycace zmiany firmy pod jak
dziatata do tej pory spotka Baltic Dom 2 Sp. z @otychczas spotka ta dziatata pod firRaltic Dom 2
Spoétka z ograniczan odpowiedzialnécia, obecnie firma spotki brzmi PKO BP INWESTYCJE
- Sarnia Dolina Spoétka z ograniczpmdpowiedzialnécia. P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. posiada 44%
udziatéow w kapitale zaktadowym tej spoiki.

Vectra S.A.

W dniu 4 pddziernika 2010r., Zard spotki pod firm Vectra S.A. z siedzibw Plocku (,Vectra”) ztayt
do Sidu Rejonowego w Ptocku V Wydziat Gospodarczy wrkoseogtoszenie upadioi z mazliwoscia
zawarcia uktadu.

Zarzad P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w sprawozdaniu finansowyza | p6trocze 2010 roku dokonat odpisu
wartasci firmy powstatej na zakupie w 2007 roku spéikicta S.A. w kwocie 84.015 tys. PLN. Odpisu
dokonano na podstawie analizy wynikow finansowgjtspotki, jej sytuacji finansowej oraz operacyjnej
ktére wskazywalty na bardzo istotne przestanki wtvedrtasci.

W dniu 29 padziernika 2010r. Zargd Spotki Vectra S.A. z siedzibw Plocku (,Vectra”) otrzymat
postanowienie z &lu Rejonowego w Plocku V Wydziat Gospodarczy, zgednktérym posipowanie
w sprawie z wniosku o ogtoszenie upadioz maliwoscia zawarcia uktadu zostalo umorzone.
W uzasadnieniu 48l przychylit st do zlazonego przez Zasd Vectra S.A. wniosku o jego cofuie,
po uprzedniej kontroli czy cofetie wniosku nie jest niezgodne z prawem lub zasadespokycia
spotecznego albo czy nie zmierza do étiej prawa.

Zarzad spoiki pod firma Vectra S.A. powait informacg o ztazeniu w dniu 24 listopada 2010r. dads
Rejonowego w Ptocku V Wydziat Gospodarczy przez diiwa Jabthskiego prowadmego dziatalnét
gospodarcg pod firma ,Ustugi Elektryczne” W. Jabiski (wierzyciela) wniosku o ogtoszenie upaitio
obejmujcej likwidacg majatku diwznika Vectra S.A. W opinii zasdu Vectra S.A. przedmiotowy
wniosek byt bezzasadny.

W dniu 27 grudnia 2010r. Zay@d Spotki pod firma Vectra Spoétka Akcyjna z siedzibw Ptocku
(.Vectra”) otrzymal postanowienie z 17 grudnia 2010 Sdu Rejonowego w Plocku V Wydziat
Gospodarczy, zgodnie z ktdorym pgstwanie w sprawie z wniosku Wiestawa Jdistkdego
0 ogloszenie upaddoi Vectra S.A. obejmuapej likwidacg majtku diwznika zostalo umorzone.
W uzasadnieniu &l przychylit st do pisma z dnia 16 grudnia 2010r., w ktorym wnamwca cofat
whniosek.

Mostostal Pomorze S.A.

W dniu 30 listopada 2010r. zostata zawarta, pday Spotlkh a Panem Jézefem Poptawskim, umowa
regulupca tryb sprzedgy akcji w kapitale zakladowym Mostostalu PomorzeA.Sna rzecz
P.R.Il. ,POL-AQUA” S.A. Na podstawie umowy P.R.l. QR-AQUA" S.A. zobowhzata s¢ do zakupu
akcji stanowacych 20,001% kapitatu zaktadowego Mostostalu Pom&A. w latach 2011-2015. Do tej
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pory P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. posiadata 79,99% akejikapitale zakladowym Mostostalu Pomorze S.A.
uprawniajcych do 79,99% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgaolzeniu tej spotki. Po realizacji
zapisbw przedmiotowej umowy P.R.I. ,POL-AQUA” siansi wiascicielem 100% akcji w kapitale
zaktadowym Mostostalu Pomorze S.A. 14 stycznia 2B1R.I. ,POL-AQUA” S.A. zakupita zgodnie

z zawarf umowy okrellajaca tryb sprzeday akcji Mostostal Pomorze S.A. od Jbézefa Stanistawa
Poptawskiego 56.980 Akciji.

PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o0.0.

Zarzad Przedsibiorstwa Robot laynieryjnych ,POL-AQUA” Spotka Akcyjna zostat poinfmowany
przez Zarzd spétki PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0 w dniu 27 grudnia 2010r., Zad spoiki

pod firma PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. z siedzilv Warszawie (,Placidus”) ziyt do Sdu

Rejonowego w Warszawiea® Gospodarczy X Wydziat Gospodarczy ds. Upéatovo Naprawczych
wniosek diunika o ogloszenie upadici z mazdiwoscia zawarcia uktadu. Zienie wniosku wynika
z utraty ptynnéci finansowej i maliwosci regulowania bigacych zobowizan.

Przeciwko Dhinikowi nie byty prowadzoneadne egzekucje komornicze oraz administracyjne.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke
od niego zaléna z podmiotami powizanymi na innych warunkach ni rynkowe,
wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

W 2010r. Jednostka Domiruga - P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. zawierata z podmiotarpbwiazanymi
transakcje, ktore mialy charakter typowy wynié@j z biezacej dziatalndci operacyjnej prowadzonej
przez Emitenta i jednostek od niej zadgch. Transakcje zawierane byly na warunkach rynjabw
Ponadto cgs¢ zawartych transakcji wynika z istmelych umow z instytucjami finansowymi, ktérych
jednym z zabezpieciex poreczenia wzajemne podmiotéw z Grupy Kapitatowej PORQUA bedacych
stronami poszczegoinych umow.

Transakcjami najegciej spotykanymi w ramach Grupy Kapitatowej POL-ABh:
> umowy na roboty budowlane i moatave,
> umowy payczki,

> umowy o doradztwo.

Dziatalng¢ Grupy Kapitatowej POL-AQUA prowadzona jest w oparco dziatalnéé wysoko
wyspecjalizowanych podmiotow, ktérych profile daiaicsci stanowd wysoce komplementarne rodzaje
ustug. Podjcie wspotpracy przez przedbiorstwa wchodzce w sktad Grupy Kapitatowej ma na celu
podniesienie poziomu wykorzystania zasobow, ktérggsponuy podmioty uczestnieze w transakciji
oraz ograniczenie ryzyka towarzysego prowadzonej dziataléa.

Alokacja ryzyka oraz podziat funkcji przeesiorstwa pozwalaj na obnienie kosztéw dziatalrioi oraz

efektywne wykorzystanie zasobd&@rodkéw finansowych. Udzielanie pmzenia zobowizania, a take

zabezpieczenia jego sptaty w ramach podmiotoéw gamych pozwala na szyhseealizacg kontraktu,
co mae przyczynd sSig do sprawniejszego zadzania jednostkami wchoglzymi w sklad Grupy
Emitenta.

Transakcje porgidzy Emitentem a spotkami zaleymi zostaly zaprezentowane w dodatkowych notach
objasniajacych Sprawozdania Finansowego Emitenta w punkci@iNrZahcznik Nr 1.
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16.

Wskazanie posgpowan toczacych sk przed sdem, organem wi&ciwym
dla postpowania arbitrazowego Iub organem administracji publicznej,
z uwzgkdnieniem informacji w zakresie:

a) posepowania dotyczcego zobowjzan albo wierzytelngsci Emitenta
lub jednostki od niego zalénej, ktorych wartosé stanowi co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Emitenta, z okrdleniem: przedmiotu posgpowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszcgcia posgpowania, stron wszcgtego
postepowania oraz stanowiska Emitenta,

b) dwu lub wigce] posgpowan dotyczacych zobowazan oraz wierzytelndci,
ktorych taczna wartcsé stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow
witasnych Emitenta, z okrdleniem lacznej wartosci poskpowan odrebnie
W grupie zobowhzan oraz wierzytelnasci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwgkszych posgpowan w grupie zobowhpzan
i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartéci przedmiotu
sporu, daty wszcecia posgpowania oraz stron wszcgtego posgpowania.

Na dziex 31 grudnia 2010r. przeda@em Arbitraowym w Warszawie toczy sipostpowanie gdowe

Zz powoddztwa Przedgiiorstwa Robot laynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. z siedzip w Piasecznie
przeciwko Gminie Wroctaw o zaptatwynagrodzenia umownego i odszkodowania w kwocie
25.087 tys. PLN, ktorego wasb przekracza 10% kapitatéw wlasnych Grupy Kapitalomenitenta.
Przedmiotem pogpowania § pozwy dotyczce:

> kwoty 1.541 tys. EUR tytutlem doptaty do wykonanyobot ziemnych zwizanych z wykopami
instalacyjnymi wraz z odsetkami ustawowymi liczonyod dnia wniesienia pozwu do dnia
zaptaty;

> kwoty 4.794 tys. EUR tytutem odszkodowania w gzkiu z wydhzeniem czasu realizacji
kontraktu o 9 miesty, wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 5 marca820do dnia zaptaty.

Pozew o zaptatzostat ztaony w Sidzie Arbitrazowym w Warszawie w dniu 15 stycznia 2010r.

W prezentowanym okresie toczyesi postpowanie gdowe z powodztwa Przedbiorstwa Robot
Inzynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. z siedzilpw Piasecznie przeciwko FED Poland Spotka z ogramc
odpowiedzialnécia z siedzih w Warszawie przed slem Okegowym w Warszawie XVI Wydziat
Gospodarczy, ktérego wakto przekracza 10% kapitatébw wlasnych Grupy Kapitafovmitenta.
Przedmiotem pogpowania sdowego jest dochodzenie zwrotu kaucji wplaconej waomemu

w wysokdaci 25.000 tys. PLN wraz ze skapitalizowanymi odaetkw kwocie 3.517 tys. PLN, ktére te
kwoty skladaj sic na ogdlm wartai¢ dochodzonego roszczenia: 28.517 tys. PLN. Pondeibavod
dochodzi odsetek ustawowych od tznej kwoty, pocawszy od dnia wytoczenia powddztwa do dnia
zaptaty. Pozew o zaptarostat ztaony w Sidzie Okegowym w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy
w dniu 22 padziernika 2010r.

Pozostate pogpowania dotyczce zobowizan i wierzytelndci, toczce s¢ przed gdem organem
wtasciwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej, ktorytdezna
wartas¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wigsh, stanowd postpowania w grupie
zobowhzan na hczm kwote 5.506 tys. PLN i pogpowania w grupie wierzytelgoi na hczm kwote

1.438 tys. PLN.

Najwieksze posipowania w grupie zobowzan obejmuij:

. pozew z dnia 9.02.2009r. Miejskiego Przedmirstwa Wodocigébw i Kanalizacji
w Warszawie ul. Starynkiewicza 5, przeciwko P.FRPIOL-AQUA” S.A. o zaptat kary umowne;j
Z tytutu niewykonania umowy w kwocie 1.505 tys. PLN
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Po zakdczeniu roku obrotowego w dniu 28 stycznia 2011 r@motka Dominujca ztazyta pozwy
za wykonane roboty w stosunku do:
- KBP 5 Sp. z 0. o. - dochogizwynagrodzenia za wykonane roboty w kwocie 9.381PLN

- KBP 6 Sp. z 0. 0. - dochogizwynagrodzenia za wykonane roboty w kwocie 7.%S1PLN.

W odniesieniu do ww. roszcaeéSpotka Dominujca ztazyta wnioski o zabezpieczenie roszoze zaptag
w dniu 31 grudnia 2010 roku. W obu przypadkaald %ydat postanowienie o zabezpieczeniu roszcze
Spoiki poprzez wpisanie hipoteki na nieruchdoio

Po zakaczeniu roku obrotowego w dniu 19 stycznia 2011 eldndstki Dominujcej wptyrat pozew na
kwote 1.815 tys. EUR (7.188 tys. PLN) Gminy Miasta WeyetBiuro Funduszu Spojici przedmiotem
ktérego jest roszczenie dotycz inwestycji pod naza,Rozbudowa osiedlowej sieci kanalizacyjnej
- Etap Il (Wojszyce i Partynice, Krzyki Potudnielei€ina), a wynikajce ze zwioki terminowej realizacji
robét. Majc na wzgédzie wysokie ryzyko straty zazanej z rozstrzygaciem powyszego roszczenia
utworzona zostala rezerwa w wysdékowartasci przedmiotu sporu.

D.Il CHARAKTERYSTYKA DZIALALNO SCI P.R.I. ,POL-AQUA" S.A.

1. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegolnych produktow,
towaréw i ustug (jezeli s istotne) albo ich grup w sprzeday Emitenta ogotem,
a takze zmianach w tym zakresie

Podstawowym przedmiotem dziatafeo Przedsibiorstwa Robo6t Iaynieryjnych ,POL-AQUA” S.A.
w Piasecznie jest dziatalfioustugowa, produkcyjna i handlowa w bzgrbudownictwa.

Zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestrud8wego, Emitent zajmuje ¢sitez innymi rodzajami
dziatalndci, ktérych udziat jest jednak marginalny w stosumdo gtéwnego przedmiotu dziatakuon

Spoétka swiadczy szeroki wachlarz ustug w zakresie budowvactinzynieryjnego, ogolnego,
ekologicznego, drogowego-mostowego i budowy rugdiv oraz obiektéw towarzyseych. Realizuje
kompletne uzbrojenie podziemne oraz roboty drogowk obiektow handlowych, osiedli
mieszkaniowych, centréw logistycznych itp. Ponadmitent oferuje kompleksawobstug: i realizacg
projektow budownictwa kubaturowego, mieszkaniowegazemystowego i energetycznego. Spotka
realizuje réwnie polityke rozwoju poprzez swoje spoéiki zale stanowice Grug Kapitatowy
POL-AQUA.

Spotka jest firm, ktéra w sposob kompleksowy realizuje inwestycpetniac funkcg zaréwno
generalnego wykonawcy w zakresie realizowanych tropak i podwykonawcy w zakresiécisle
okreslonych zada, wykorzystugc do tych celéw wykwalifikowapn kade menedersky, technicza
i rzemealnicza oraz wykorzystujc wtasny park maszynowo-sgtawy

Emitent w 2010réwiadczyt i obecnie realizuje ustugi w poszczegohmgeiedzinach, a mianowicie:

v w zakresie BUDOWNICTWA INFRASTRUKTURALNEGO (tj. bud ownictwa obiektéw
inzynieryjnych, budownictwa drogowego i mostowego), rn.:

* przepompownidciekow;
* oczyszczalnidciekow;
» stacje uzdatniania wody;

« kolektory kanalizacyjne i wodagjowe;
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sieci i przyhcza wodocigowe;

sieci i przyhcza kanalizacji deszczowych i sanitarnych;
sieci kanalizacji teletechnicznych i telekomunikaggh;
sieci energetyczne i elektroenergetyczne;
podczyszczalnie wod deszczowych i separatorow;
roboty ziemne;

wykonywanie przeciskéw i przewiertow;
wykonywaniescianek szczelnych;

magistrale wodoggowe.

tunele komunikacyjne drogowe;

drogi;

przegcia podziemne i nadziemne dla pieszych;
wymiana gruntéw pod obiekty drogowe i mostowe;
nasypy drogowe i podbudowy;

przepusty i przejazdy drogowe;

parkingi, chodniki, pobocza;

drogi dojazdowe i place o nawierzchni wszelkichdwp
mostysredniej i duej wielkaosci;

obiekty mostowe: estakady, wiadukty, tunele itp.

v w zakresie BUDOWNICTWA PALIWOWEGO, m.in.:

gazocigi przesytowe wysokiego @iienia;

rurociagi do przesytu paliw ptynnych i ropy;

stacje redukcyjne i redukcyjno-pomiarowe;

$luzy nadawcze i odbiorcze ttokdw;

zespoly zaporowo-upustowe;

wezly rozdzielcze i rozdzielczo-pomiarowe;

tlocznie gazu;

pompownie paliwa;

zbiorniki magazynowe paliw;

instalacje technologiczne dla przemystu petrochenggo;

biogazowng rolnicze.

v w zakresie BUDOWNICTWA OGOLNEGO, m.in.:

kompleksowa realizacja inwestycji w systemie ,paack”;
budowa obiektéw iyteczndci publicznej;

budowa obiektow i centréw handlowych;

budowa obiektéw przemystowych i towarzgsych;

budownictwo mieszkaniowe
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W ramach Grupy Kapitatowej POL-AQUA, poprzez sp&kiezne, Emitentwiadczy dodatkowo ustugi
w zakresie:

* budownictwa og6lnego, infrastruktury, robét spasistznych;

e prac budowlanych oraz remontéw obiektow iaglzen przemystowych;

« wykonawstwa i montau konstrukcji stalowych;

» produkcji oraz sprzedg hurtowej materiatéw budowlanych i innych wyrobodw;
» produkcji okagtych zbiornikéw z kablobetonu;

e produkcji ptyt kanatowych, belek nadpwvych, betonu towarowego;

e produkcji ptyt stropowych;

e produkcji metalowych elementéw konstrukcyjnych;

e produkcji i montau ekranéw dwickochtonnych.

Wartas¢ przychodoéw ze sprzedhanetto P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w 2010r. i 2009r. gmentuje punkt
Nr 13.1. w dodatkowych notach obféajacych Sprawozdania Finansowego Emitentag@adik Nr 1).

2. Charakterystyka polityki w  zakresie kierunkédw rozwoju Emitenta,
z uwzgkdnieniem elementow strategii rynkowe;

Przedsibiorstwo Robét Iaynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie prowadzizidtalngé¢
na konkurencyjnym rynku specjalistycznych ustugrby budownictwa.

Spotkaswiadczy szeroki wachlarz ustug w zakresie budowvacinzynieryjnego, ogélnego, mostowego,
drogowego oraz budowy ruragow przesytowych i obiektow towarzygzch. Oddziat Generalnego
Wykonawstwa realizuje kompleksowe projekty z zaurdsidownictwa kubaturowego,zyteczndgci
publicznej, centréw handlowych, obiektow przemysfotv oraz budownictwa mieszkaniowego.

Waznym elementem polityki rozwoju jest réwni&rupa Kapitatowa Emitenta, ktorej podmioty ofaruj
ustugi komplementarne do prowadzonej przez Spd#iataindgci.

Kierunkami polityki rozwoju Spotki na najlisze lata, s
. systematyczny wzrost przychodéw ze sprzgdaizyskiwanych mai;

. umacnianie pozycji rynkowej w czterech podstawowyakresach: budownictwazynieryjnego,
budownictwa drogowo-mostowego, budownictwa paliwgaeraz budownictwa ogéinego;

. utrzymanie odpowiedniej dywersyfikacji portfela kaktow.

Zalozenia dalszego rozwoju Emitenta na nagtly okres przewiddj

. dalszy systematyczny wzrost portfela kontraktow;

. wykorzystanie mgliwosci dalszego rozwoju w zakresie budownictwa drogawiegostowego;

. umacnianie pozycji na rynku dych kontraktow infrastrukturalnych;

. zwickszenie udziatu sprze#lado klientdw z sektora przemystowego i energetggmm

. koncentracja w zakresie budownictwa ogéinego napteksowych inwestycjach przemystowych

oraz budowie centréw handlowych;

. dalsze rozszerzanie i uelastycznienie oferty prommg oraz rozwdj wspOtpracy
z dotychczasowymi klientami;

. efektywne wykorzystanie przewagi konkurencyjnerzsph daswiadczenie, marka);
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. wykorzystanie w rozwoju Spétki potencjatu spotekezaych;
. zwiekszenie efektywndei produkciji;
. utrzymanie krétkich termindw realizacji i wysokjekosci swiadczonych ustug;
. badanie maiwosci podicia wspoétpracy na rynkach wschodnich.

3. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgkdnieniem podzialu na rynki krajowe
i zagraniczne, okrd&leniem uzalenienia od jednego lub wgcej odbiorcéw,
a w przypadku, gdy udziat jednego odbiorcy ogsiga co najmniej 10% przychodow
ze sprzeday ogotem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jeg udziat
w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powjzania z Emitentem

P.R.I. ,POL-AQUA"” S.A. jest firm s$wiadczca ustugi w zakresie budownictwa zynieryjnego,
ekologicznego, drogowego, mostowego, ogoélnego, myzbwego oraz budowy ruragow
przesytowych i obiektéw towarzyszych.

Spoitka realizuje powssze inwestycje kompleksowo, pejaifunkce zaréwno generalnego wykonawcy
w zakresie realizowanych roba6t, jak i podwykonawcyamachscisle okrelonych zadé, wykorzystujc
do tych celow wykwalifikowas kade menederslq i techniczi oraz wtasne zasoby sgtawe.

W ramach Oddziatu Generalnego Wykonawstwa Emitealizuje projekty dotyezre budowy obiektow
uzyteczndci publicznej, obiektéw przemystowych, centréw hiamd/ch, zespotéw apartamentowych,
budynkéw mieszkalnych oraz ustugi z zakresu budotm@ energetycznego.

Sprzeda ustug P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie w 2016ku realizowana byla na rynku
krajowym.

Kontrahentami (odbiorcami) Emitenta sa:

. Jednostki administracji samadowej i radowej realizuace kompleksowe inwestycje z zakresu
budowy kanalizacji sanitarnych dla obszaréw migjski gminnych, oczyszczaldciekéw, drég
oraz innej infrastruktury.

. Inwestorzy komercyjni prowadey projekty w zakresie realizacji budynkow, osiedli
mieszkaniowych, komplekséw biurowych oraz centr@mdiowych.

. Rafinerie, petrochemie, operatorzy przesytu gazmliw ptynnych oraz firmy zajmage sé
budowg rurocagéw przesytowych i obiektéw towarzysz/ch.

. Firmy z sektora przemystowego i energetycznego.

. Firmy z sektora budowlanego w ramach ustug spstyalznych, hdz konsorcjow realizacyjnych.

Jedynymi kontrahentami Emitenta od ktérych w 2010shgnicto powyej 10% przychodéw
ze sprzeday ogétem byto Zarad Miejskich Inwestycji Drogowych Warszawa i Auch@tiwice.

Emitent jako lider Konsorcjum uczestniczyt przy lregcji ,Budowy Trasy Mostu Péinocnego”. Udziat
tego kontraktu w przychodach ze sprzgdagétem Emitenta w 2010r. wyniésicknie 40%.

Przychdd zrealizowany przez Emitenta z kontraktuchsmn Gliwice stanowit 12% przychodéw
ze sprzeday za 2010 rok.
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4. Informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w tavary i ustugi,
z okresleniem uzalenienia od jednego lub wgcej dostawcow, a w przypadku,
gdy udziat jednego dostawcy ogga co najmniej 10% przychodow ze sprzedey
ogotem - nazwy (firmy) dostawcy, jego udziat w za@irzeniu oraz jego formalne
powigzania z Emitentem

W 2010 roku Emitent nabywal materiaty na potrzddopkretnych kontraktéw budowlanych, wedtug
zapotrzebowania z prowadzonych budéw. Zapotrzebmwtsn uwzgtdniaja specyfikacje techniczne
projektdw oraz wymagania inwestorowzytkownikéw. Najwiksz grum materiatdw g rury, armatura

i wyroby betonowe.

Do gtéwnych dostawcéw wyrobow i ustug Emitenta nalefirmy: Hobas Polska Sp. z o.0.
Z siedzila w Dabrowie Gérnicze, SAINT GOBAIN CONSTRUCTION PRODUCP®LSKA Sp. z o.0.

z siedzila w Gliwicach, Masfalt Sp. z 0.0. z siedzitvy Pruszkowie, Szklane Domy Sp. z 0.0. z siedlzib
w Warszawie ASSECO System S.A. z siedzib Warszawie, ELJAKO-AL. Sp. z 0.0. z siedzib
w Legionowie, ABM Investment Sp. z 0.0. z siedzib Lublinie, Serwis Polska Sp. z 0.0. z siedzii
Olesnicy, Art-Rox Roksana Borko z siedaitw Olsztynie, Zaklad Robot Elektrycznych DziejalCsS.
Jakubiak Krzysztof Dziedzic Tadeusz z siedzibKielcach, CMC Poland S.A. z siedzilw Zawierciu,
Darimex P.P.H. z siedzibv Warszawie, P.1.B. DROTECH z siedzity Minsku Mazowieckim etc.

Dostawcy wybieranigna biezaco wedtug potrzeb P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. na podstawnalizy takich
kryteriéw, jak przede wszystkim cena, jakooferowanych wyrobdw/ustug, zdoléiodo zapewnienia
dostaw w ustalonym terminie, elastyczfidostaw, terminy platrigi itp.

W 2010 roku w Spéice nie wygtito uzaleznienie od jednegoddlz wielu dostawcéw, gdy udziat jednego
dostawcy nie oggnat co najmniej 10% przychodéw ze sprzeglagétem.

5. Informacje o wazniejszych osagnigciach w dziedzinie bada i rozwoju

Emitent nie prowadzi dziatalioi badawczo-rozwojowej z uwagi na specyfirowadzonej przez niego
dziatalngci gospodarczej, wobec czego nie wypracowat stiiategdawczo-rozwojowej oraz nie
wydatkowatzadnych kwot na dziatania badawczo-rozwojowe.

6. Informacje dotyczace zagadni& srodowiska naturalnego

Emitent realizuje zobowrania wynikajce z prawa ochronyrodowiska naturalnego oraz z decyzji
wydanych przez wigiwe urzdy.

P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie (zgodnie z wygamiami prawnymi co pot roku) przesyla
do witasciwych urzdow zbiorcze zestawienie informacji o korzystaremdowiska. Informacja zawiera

rodzaj korzystania zérodowiska oraz wysoké optat w zakresie. wprowadzania gazéw lub pytow
do powietrza z procesow spalania paliw w silnikegalinowych, z proceséw spalania w kottach
centralnego ogrzewania i proceséw przetadunku bersinikowych. Wszelkie optaty wynikage

z korzystania zérodowiska regulowaneazgodnie z obowizujacymi przepisami.

Realizupc projekty inwestycyjne Spétka Domingga dziala w oparciu o stosowne wymagania prawne
i inne. Jeeli prowadzone prace wymaggjosiadania koniecznych pozwaledecyzji dotycace:

. transportowania odpadéw niebezpiecznych i innyélzabezpieczone;

. programu gospodarki odpadami wytwarzanymi w wyniluiadczenia ustug w zakresie budowy,
rozbiérki, remontéw obiektdw, czyszczenia zbiorwikiuib uradzes;

. programu gospodarki odpadami niebezpiecznymi;

. poboru wéd (w tym: podziemne, powierzchnio$védladowe, morskie wody drédladowe);
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7.1.

. wprowadzanigciekoéw do wdd lub do ziemi,
to Emitent uzyskuje takowe w oparciu o odpowiedeigulacje legislacyjne.

Przykladem wyjtkowej dbatdci o stan przyrody $wiadomdci swoich negatywnych wptywow naani
jest wdraenie i doskonalenie przez P.R.l. ,POL-AQUA" S.Artyfikowanego Systemu Zaydzania
Srodowiskowego zgodnego z nagiRN-EN ISO 14001:2005. Posiadanie funkcjaoapo ww. standardu
migdzynarodowego obliguje firen do prowadzenia wszelkich dziélazgodnie z obowgzujacymi
przepisami prawnymi i zagwarantowania najegych standardéw ochrongrodowiska. Ten sam
obowiazek P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. naklada na swoich kw#dwanych podwykonawcéw chc
petniej chroné cenne zasoby przyrody.

Charakterystyka zewnretrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Emitenta oraz opis istotnych czynnikow ryzyka i zagozen, w jakim stopniu Spotka
jest na nie naraona

Czynniki zewrgtrzne i wewnetrzne wplywajace na rozwgj firmy

Zewnetrzne czynniki wplywajace na rozwoéj Spotki

Szanse

. rozwoj inwestycji infrastrukturalnych w ramach praméw razdowych i samorgdowych
w skutek dziata zmierzagcych do pobudzenia gospodarki,

. naptywsrodkow Unii Europejskiej przeznaczonych na inwejgtyafrastrukturalne.

. kontynuacja dotychczasowych programéw infrastruddtyrch zwiazanych z ochrapsrodowiska,

. planowane inwestycje w obszarze budownictwa paliegav(gazocigi, terminale, magazyny
gazu),

. planowane inwestycje sektora energetycznego naudmmtz mocy wytwérczych i rozwéj sieci
dystrybucyjnej,

. dalszy rozwdj komercyjnego budownictwa przemystowvggpgistyka), maliwos¢ uzyskania
referencji oraz wspotpracy z podmiotami Grupy DRAD®S i ACS.

Zagrozenia

. zahamowania w realizacji programu budowy drog ostuad zdefiniowanego podiem potrzeb
kraju w kontekcie organizacji EURO 2012,

. zaostrzona polityka przyznawania kredytow,

. znaczne wahania cen paliw i surowcéw na rynkadhtowych,

. wzrost konkurencji zwtaszcza ze strony firm zagranych wymuszagych zmniejszenie may,

. wzrost kosztow pracy,

. znaczne wahania kurséw walutowych,

. niekorzystne zmiany prawne i podatkowe.

Wewngtrzne czynniki wpltywajace na rozwoj Spotki

Szanse

. uznana marka firmy,

. wysoka jaké¢ oferowanych produktéw i terminow®wykonywanych ustug,

. doswiadczona kadra w Spotce oraz wysoko wyspecjaliz@grupy wykonawcze,

. unikalne uprawnienia i certyfikaty w zakresie robpecjalistycznych,
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. zasoby sprgu specjalistycznego,
. odpowiednia dywersyfikacja portfela kontraktow,

7.2.

. efekty synergii w ramach Grupy Kapitatowej POL-AQUA

. konsekwentne wprowadzanie uspravireocesow zargzania.

Zagrozenia
. odptyw fachowej kadry,
. trudnaici w znalezieniu wysokiej jakoi podwykonawcow,

. niedotrzymywanie umownych termindw realizacji kadtiow przez podwykonawcow.

Ryzyka i zagraenia, na jakie Emitent jest naraony

Ryzyko zwigzane z procesem pozyskiwania nowych kontraktow

Charakter dziatalniei gospodarczej prowadzonej przez Spdiymaga pozyskiwania zafl@o realizacji

w drodze przetargu. Zaad Spo6tki sporgdza oferty, okréla i ewentualnie negocjuje warunki ofert oraz
przygotowuje Spokk do realizacji tych zada nie ma z& wptywu na kryteria oceny ofert,etlace
podstaw ich wyboru.

Jednym z podstawowych czynnikdw rozwoju Spoétkt jJemsekwentne gkenie do zwgkszania portfela
zamowiei. Spotka doskonali system wyceny kontraktow, ktdrpolczeniu zescisty kontrok kosztow
powinien zapewri uzyskanie zakladanej rentowco Istnieje jednak ryzykoze zmieniagce si
warunki rynkowe mog utrudnié pozyskanie w kolejnych latach nowych kontraktéwagantugcych
dotychczasowy poziom przychod6w oraz @@zanie rentowniei Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zmiag kosztow realizacji zada

Wieksza¢ kontraktow Spoitki zawierana jest ze stekny. Istnieje ryzykoze pocatkowa wycena nie
zapewni spodziewanego hmowego efektu finansowego. Sytuacja gospodarcza udownictwie
zmieni& sie moze dynamicznie, a czynnikiaj ksztaltupce 9 czsto niezalene od Spoiki
i nieprzewidywalne. Jeli koszty odbiegaj od kalkulacji pocatkowej na skutek lilu oszacowania
wartaici robot to ryzyko ograniczone jest do danego laldtr i jest zdywersyfikowane poprzez
prowadzenie przez Spakv jednym czasie kilkunastu zadalezeli zmiana kosztéw wynika ze zmiany
warunkow rynkowych w braty (wzrost cen materiatéw, wzrost cen ustug podwykeceych),
ekonomiczne ryzyko mie dotyczy wszystkich realizowanych kontraktow.

Ryzyko zwigzane z maliwoscig utraty podwykonawcéw

Zmienna poda ustug wykwalifikowanych podwykonawcow rm® skutkowd niemazliwoscia
terminowej realizacji kontraktéw, czego konsekweanmopze by utrata przychodéw lub wzrost kosztow.
Mozliwos¢ korzystania z wykwalifikowanych podwykonawcéw jesiwniez istotnym elementem
rozwoju dziatalnéci Spéiki. Spotka korzysta bowiem z ustug wykwdddivanych podwykonawcow
zwlaszcza w zakresie generalnego wykonawstwa.

Ryzyko zwigzane z nie wywazaniem sg¢ lub nienalezytym wywigzywaniem sg¢ z warunkow
kontraktow

Specyfika rynku, na ktérym dziata Spoétka powoduje w przypadku nie wywgania s¢
lub niewtaciwego wywhzania st z realizowanej umowy istnieje ryzyko wyptenia przez kontrahenta
Z roszczeniami zaptaty kar umownych i dodatkowedgzkodowania lub wecz odsipienia od umowy.

Kontrakty realizowane przez Spéfka w szczego6lriwi w zakresie generalnego wykonawstwagasisic
z koniecznécia zatrudnienia podwykonawcow i pregiem petnej odpowiedzialdoi wobec inwestorow
za ich dziatania. Spéika stara sigranicza to ryzyko rozbudowuc wtasne sity wykonawcze, a tak
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zadajac od podwykonawcow kauciji lub innych form zabezpac Nie mazna jednak wykluczg sytuacii,
iz posiadane zabezpieczenia nie pakmyj peinym zakresie roszazénwestorow z tytutu niewykonania
lub nienaleytego wykonywania kontraktow. Nie wyszywanie st z warunkéw podpisywanych umow
moze wigc doprowadzi do podwyszenia kosztow dziataldoi Spotki oraz do ograniczenia mivosci
pozyskiwania nowych kontraktow.

Ryzyko zwigzane z szacowaniem kosztow kontraktéw dtugoterminoyech

Szacowane koszty kontraktow dlugoterminowych obmmez § ryzykiem wzrostu cen nabycia
materiatow i ustug budowlanych oraz ryzykiem wydnia okresu realizacji kontraktow spowodowanym
nieprzewidzianymi zdarzeniami losowymi. Zarowno @str cen jak i wydlzenie okresu realizacji
kontraktu, mae powodowa istotny wzrost kosztéw i tym samym spadek zrealaoej mazy.

Ryzyko przeterminowanych lub nigciagalnych naleznosci

Spotka monitoruje wyptacalsé swoich kontrahentéw i kontroluje iy poziom nalenosci, nie mae
wykluczye, iz w przyszigei kontrahenci nie dda w stanie regulow@swoich zobowizan w terminie,
przez co mge spowodowawzrost wartéci przeterminowanych nataosci w przyszigci.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnécig za cztonkow konsorcjum, w ktérym uczestniczy Spok

W przypadku kontraktow realizowanych w ramach keogjsmn, Spoétka ponosi ryzyko odpowiedziatno
nie tylko za dziatania wlasne i swoich podwykonawcoale take, co do zasady ponosi
odpowiedzialné solidarm, za dziatania innych cztonkéw konsorcjum. Jestyfmtve ryzyko zwizane

z realizacy kontraktow przez konsorcjum. Realizowanie kontbaktw ramach konsorcjum stanowi
istotny element dziataldoi Spdétki. W wypadku zwrdcenia esiprzez inwestora z roszczeniami
do cztonkéw konsorcjum nie moa wykluczy, ze Spotka bdzie zobowazana zaptaci kary umowne
lub inne odszkodowania w potencjalnie zéju wysokaci. Ze wzgkdu na ryzyko skuteczdoi
ewentualnych roszcaeregresowych, np. w wypadku upagtio cztonka lub cztonkéw konsorcjum, nie
mozna wykluczy, ze Spoétka nie &dzie w stanie odzyskecatasci lub czsci kwot zaptaconych z takiego
tytutu. .

Ryzyko zwigzane z uzalenieniem od kluczowych odbiorcow

Rozwdj Spotki oraz zwkszanie zakresu kompleksowej realizacji projektéwddwlanych powoduje
zmiany w portfelu zaméwie charakteryzujce s¢ wzrostem wartéci jednostkowej realizowanych
kontraktow. Jakkolwiek w chwili obecnej Spotka rjest uzaléniona od kluczowych odbiorcow, jej
dalszy rozwéj mee doprowadz do powstania takiego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z sezonowtia sprzedazy

Podobnie jak wiksza¢ podmiotéw dziatajcych w brady budowlanej rownig Spétka wykazuje
sezonow§¢ sprzeday, ktéra charakteryzuje sigenerowaniem znacznejedei przychodéw w drugiej
potowie roku kalendarzowego i znaczniezszym poziomem przychodéw w pierwszym kwartale.
Sezonowé¢ ta jest efektem uzatmienia od warunkow atmosferycznych oraz harmonogrambot
poszczegolnych kontraktow wynikaych z uwarunkow@ technologicznych, ktére powodyj

iz wigkszas¢ prac budowlanych prowadzona jest w mieach kwiecié-listopad. Ryzyko to pojawia i

w szczegOlnéci w przypadku wysipienia nietypowych warunkéw atmosferycznych, ktpavodup
konieczné¢ zmiany harmonograméw robét lub przedinie terminu realizacji projektu. W zyzku

Z wyskpowaniem sezonowoi w dziatalngci Spoitki, wtaciwa ocena sytuacji finansowej Spoiki jest
mozliwa jedynie w drodze analizy danych finansowyclejofujacych caty rok obrotowy.
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Ryzyko wypadkow przy pracy i spowodowania innych sad przez Spotle

Spotka odpowiada za wdeiwe przygotowanie i utrzymanie terenu budowy wnisazapewniajcym
bezpieczastwo pracownikdw. Spoétka ponosi bezZpmink odpowiedzialnéé za bezpieczestwo
wtasnych pracownikdw oraz, co do zasady, rowmiedb trzecich przebywajych na terenie budowy.
Ryzyko zwhzane z wypadkami przy pracy dotyczy przede wszystkiwoch obszarow, jeden to
ewentualna konieczé zaspokojenia roszczeodszkodowawczych, drugi to opdenia w pracach
budowlanych spowodowane przez wypadki.

Ze wzgkdu na charakterystykdziatalngci Spotki istnieje rownig ryzyko wyrzzdzenia nieuméinych
szkdd materialnych w zagku z zakresem i specyfikealizowanych robot.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnécia z tytutu zanieczyszczenidrodowiska

Zgodnie z polskim prawem podmiotyzyikujace grunty, na ktérych znajduyjsic substancje
niebezpieczne lub inne zanieczyszczenia, albo Baydtt doszio do niekorzystnego przeksztatcenia
naturalnego uksztattowania terenu, mpagpst& zobowhzane do ich usuégia, ponoszenia kosztow
rekultywaciji lub zaptaty administracyjnych kar pigmych. Dlatego t& nie mana wykluczy ryzyka,

ze w przysziéci Spotka mae by zobowhzana do zaptaty odszkodofiyaadministracyjnych kar
pieniznych czy poniesienia kosztow rekultywacji wynd@jch z zanieczyszczenidrodowiska
na gruntach posiadanych lub nabywanych przez $potk

Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Spotka prowadzi dziatalié na wysoce konkurencyjnym rynku ustug budowlanybza konkurengj
ze strony innych polskich firm budowlanych i budemb-inzynieryjnych, Spétka konkuruje z
podmiotami nalgacymi do grup kapitatowych dych firm zagranicznych. Po dmizeniu Polski do
krajow Unii Europejskiej na naszym rynku rozpelczdziatalng¢ wiele znacgcych europejskich firm
budowlanych. Zjawisko to zasadniczo wpdiona zaostrzenie konkurencji, ktorej dalszy wznoste
mie¢ negatywny wplyw na wysoké osaganych mar oraz ila¢ pozyskiwanych kontraktow.

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarca w Polsce

Czynniki takie jak tempo wzrostu gospodarki, nalgtamwestycyjne, polityka fiskalna oraz poziom stép
procentowych maj znacacy wplyw na poziom inwestycji w sektorze budowlanyiiekorzystne
zmiany wskanikdw makroekonomicznych magvptyna¢ na zmniejszenie planowanych przychodéw lub
na zwikszenie kosztow dziataldoi. S to czynniki zewnrtrzne, na ktére Spoétka nie ma wplywu. Nie
mozna zagwarantowa ze popyt na ustugi budowlane utrzyma staty poziomostu. Dostpne analizy
rynku i tendencje pokazuj ze najblizsze lata prawdopodobniesda charakteryzowaty si ciaglym
mocnym rozwojem braty ustug budownictwa itynieryjnego, jednate nizsze tempo wzrostu

gospodarczego, sze naktady inwestycyjne, '74Y) poziom podatkow
oraz wysze stopy procentowe mogiegatywnie wplyac na poziom inwestycji w budownictwie
w Polsce.

Ryzyko kursu walutowego

Spotka dziata gtownie na rynku krajowym, jednak kidee z kontraktéw, gtownie z racjirodet
finansowania, magby¢ indeksowane do walut obcych (np. kontrakty wsp@lfisowane przez Fundusze
Unii Europejskiej indeksowane do waluty EUR).

Spotka stara si przenost czes¢ ryzyka kursowego na podwykonawcOw i dostawcow nieten
i urzadzen oraz podejmuje dziatania w celu ograniczenia rgzidarsowego poprzez wykorzystywanie
typowych instrumentéw finansowych gheych do tego celu.

Jakkolwiek w chwili obecnej kontrakty denominowanewalucie obcej nie stanowiznaczcej czsci
portfela kontraktéw Spétki, to w przys#t w przypadku wzrostu takiego udziatu ryzyko znyikursu
walutowego mee mie wplyw na rentowné podpisanych kontraktow.
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Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Czeste zmiany przepiséw prawa regualtych opodatkowanie dziataléwi gospodarczej magokaza sie
niekorzystne dla Spdiki i jej klientdw oraz podwyleawcdw, co w konsekwencji me przetay¢ sie na
pogorszenie wynikéw finansowych Spotki.

8. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow jednostkowego bilansu, w tym
Z punktu widzenia ptynnasci Emitenta, omoOwienie podstawowych wielksi
ekonomiczno-finansowych wraz z podstawowymi wskaikami

8.1. Analiza pionowa i pozioma rachunku zyskéw i sat oraz bilansu z uwzgkdnieniem
podstawowych  wskanikow ekonomicznych P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
w Piasecznie

Wielkosci ekonomiczno - finansowe P.R.l. ,POL-AQUA” SA pdstawiag ponizej zaprezentowane
tabele.

Wszystkie dane finansowe oraz wghii zaprezentowano w oparciu 0 sprawozdanie finwes
sporzadzone wedtug Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowe;.

Tabela Nr 9: Rachunek zyskow i strat P.R.l. ,POL-AfQA” S.A.
(dane w tys. PLN)

, Za rok zakonczony .
wyszczegineri oy | S gunezoner | 00N,

DZIALALNO $C KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzeta 1067 190 925 996 115,2%
Koszt wlasny sprzedst 1070476 896 829 119,4%
Zysk (strata) brutto ze sprzeday (3 286) 29 167 -11,3%
Koszty og6inego zaszlu 48 908 48 765 100,3%
Zysk (strata) ze sprzeday (52 194 (19 598 266,3%
Pozostate przychody operacyjne 892 8442 140,9%
Pozostate koszty operacyjne 128 838 64 879 198,6%
Zysk (strata) z dziatalndgci operacyjnej (169 138) (76 035 222,4%
Przychody finansowe 8 621 6 522 132,2%
Koszty finansowe 118 34p 19 34% 611,7%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem B 856) (88 858 313,8%
Podatek dochodowy (2 458 (1814 135,5%
Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej (276 398) (87 044 317,5%
Podstawowy z zysku za rok obrotowy (276 398) (87 044 317,5%
- przypadajcy Akcjonariuszom Niekontrolagym -

DZIALALNO $C ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziataléw zaniechanej -

- przypadajcy Akcjonariuszom Jednostki Dominagj -

- przypadajcy Akcjonariuszom Niekontrolagym -

DZIALALNO SC KONTYNUOWANA | ZANIECHANA

Zysk (strata) netto: (276 398 (87 044 317,5%
- przypadajcy Akcjonariuszom Jednostki Dominagj (276 398) (87 044 317,5%

W roku 2010 Spoétka zrealizowata przychody ze spaizgdv kwocie 1.067.190 tys. zt., co stanowito 115,2%
wartaici przychoddw roku 2009. W tej kwocie przychodysmzeday ustug stanow 98,5%. Cata sprzeda
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zrealizowana zostatla na terenie kraju. Strukprzychodéw ze sprzegw latach 2010 i 2009 oraz dynarmaik
poszczegolnych pozycji prezentuje pazia tabela.

Tabela Nr 10: Dynamika przychodéw ze sprzégleP.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
(dane w tys. PLN)
. Za rok zakonczony Za rok zakonczony Dynamika
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 31 grudnia 2010r. SLCLELE 31 grudnia 2009r. 2L 2010r./2009r.
Przychody netto ze sprzegeproduktow 6 780 0,6% 8118 0,9% 83,5%
Przychody netto ze sprzegaustug 1 050 997 98,5% 911 357 98,4% 115,3%
Przychody ze sprzedpatowaréw 1691 0,2% 2077 0,2% 81,4%
Przychody ze sprzegamateriatéw 7 723 0,7% 4 444 0,5% 173,8%
Przychody ze sprzeday razem 1067 190 100,0% 925996| 100,0% 115,2%

Z analizy struktury rodzajowej kosztéw wynika,rnajwicksz kosztowo pozyej w roku 2010 byty koszty ustug
obcych. Koszty ustug obcych w 2010 roku wynioshOBB1 tys. PLN, co stanowi 74,8% sumy kosztéw.
(wzrost w poréwnaniu do roku ubiegtego o 4,2%). thia®m pozych pod wzgétdem udziatu w sumie kosztéw
jest zuycie materiatdw i energii. Pozycja ta w kwocie B tys. PLN stanowi 14,5% sumy kosztow (spadek
0 0,8%). Nasfpnymi pozycjami & koszty swiadczeér pracowniczych w kwocie 115.911 tys. PLN (udziat
10,8%, spadek o 3,7%), pozostate koszty rodzajovievecie 18.586 tys. PLN (udziat 1,7% , wzrost 0%)8
amortyzacja 17.174 tys. PLN (udziat 1,6%, spadé&k7&s6) oraz podatki i optaty 3.114 tys. PLN (udZigé%).

Tabela Nr 11:  Struktura i dynamika kosztéw operaoygh P.R.l. POL-AQUA S.A.
(dane w tys. PLN)

(OSZTY WG RoDZAL) it | svukura | %ok EE Y | suukura | LTS
Amortyzacja 17 174 1,6% 29 994 3,3% 57,3%
Zuzycie materiatdw i energii 155550 14,5% 137 601 15,3% 113,0%
Ustugi obce: 800 431 74,8% 632 8545 70,6% 126,5%
- produkcyjne 743 91( 69,5% 564 00¢ 62,9% 131,9%
- nieprodukcyjne 56 521 5,3% 68 854 7,7% 82,1%
Podatki i optaty 3114 0,3% 3101 0,4% 100,4%
Kosztyswiadczeé pracowniczych 115911 10,8% 129 793 14,5% 89,3%
Pozostate koszty rodzajowe 18586 1,7% 7 675 0,9% 242,2%
Razem koszty wedtug rodzaju: 1110766 103,8% 941 019 104,9% 118,0%
Zmiana stanu produktéw i produkciji w toku 367 0,0% 874 0,1% 42,0%
Koszty sprzeday (wielkos¢ ujemna) - 0,0% 0,0% 0,0%
Koszty og6inego zasglu (wielkas¢ ujemna) (48908) -4,6% (48 765 -5,4% 100,3%
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 0,0% (2123 -0,2% 0,0%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 1062 225 99,2% 891 004 99,4% 119,2%
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow ap5 0,8% 5 824 0,6% 141, 7%
rﬁ%ﬁg:éﬁ; \fve?:;‘é’;h produktdw, ustug, towarow i 1070476 100,0% 896829 100,0% 119,4%
Przypadajace na:

Dziatalnag¢ kontynuowan 107047¢ 100,0% 896 829 100,0% 119,4%

Dziatalngi¢ zaniecham

Razem 1070476 100,0% 896 829 100,0% 119,4%
49
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Pozostale przychody operacyjne, w kwocie 11.892RyN byly wyzsze o 40,9% niw roku 2009, natomiast
pozostate koszty operacyjne, w kwocie 128.833RyN byty wyzsze o 98,6% niw roku ubiegtym.

Najwiekszy udziat w kwocie pozostatych przychodéw opejagsh w 2010 roku stanowiodwrdcenia odpiséw
aktualizupcych nalencsci, ktorych udziat wynidst 44,5% kwoty. Znagza pozych jest réwnie rozwiazanie
rezerw na inne zobowdania (19,9% kwoty ogotem).

Struktue pozostatych przychodéw operacyjnych w 2010 i 200Ru wraz z dynamik zmian przedstawia
ponizsze zestawienie.

Tabela Nr 12:  Struktura pozostatych przychodow opeyjnych P.R.l. ,POL-AQUA”" S.A.
(dane w tys. PLN

O OPERACYINE | ‘31 gruania zotor, | Stk | B G 00er | UK | 5030 200er,
z‘k’fy'f,vzé‘f,vzt?\i’gf;:fﬁ”a”SOWVCh 33 0,3% 619 7,39 5,3%
Dotacje 307 2,6% 414 4,99 74,2%
8g¥¥£c§li1ti§v\?::piséw aktualizgych 5 294 44,5% 1 988 23,5% 266,70
- nalenosci 5294 44 5% 1 985 23,5% 266,7P0
Rozwigzanie rezerw: 2 87( 24,1% 236 2,8% 1216,1%
- naswiadczenia pracownicze 320 2,7 B9 0,5% 820,5%
- na kary i odszkodowania - 197 2,3%

- na sprawy gdowe 184 1,5% E - -

- na inne zobowzania 2 366 19,99 t - -
Otrzymane kary i odszkodowania 1616 13,6% 1 605 ,09%9 100,7%
Pozostate 1772 14,9% 3 583 42,5% 49,5%
fazze?ita*e przychody operacyjne, 11892  100,0% 8442|  100,0% 140,9%

Kwote pozostatych kosztéw operacyjnych w roku 2010 Kegta gtbwnie odpisy aktualizacyjne wakt
aktywow niefinansowych, ktére stanew$6,8% kwoty. Istota pozych s réwniez utworzone w roku 2010
rezerwy. Stanowi one 29,7% kwoty pozostaltych kosztow operacyjnyBbnizsze zestawienie prezentuje
struktue pozostatych kosztow operacyjnych w roku 2010 ilagiaznym okresie roku poprzedniego oraz
dynamile zmian.

Data sporzdzenia: 29 kwietnia 2011r. 50
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Tabela Nr 13:  Struktura i dynamika pozostatych kééa operacyjnych P.R.l. POL-AQUA S.A.
(dane w tys. PLN)

PO GPERACYINE | ‘31 grucninzonor | Stukwra | 5O S t0er, | SUUkWra | poror oo,
Odpisy aktualizujce wartd¢ aktywa: 86 1043 66,8% 55 705 85,9% 154,6%
- naleznascei 77 666 60,3% 55 705 85,9% 139,4%
- zapasy - - -
- rzeczowe aktywa trwate 8 437 6,5% -
Utworzenie rezerw: 38 257 29,7% 6 223 9,5% 614,8%
- na kary i odszkodowania 10 444 8,1% 2 000 3,1% 522,2%
- na sprawy gdowe 7 969 6,2% 2248 3,4% 354,5%
- na inne zobowizania 19 844 15,4% 1975 3,0% 1004,8%
Zaptacone kary i odszkodowania B3 0,0% 120 0,2% 27,5%
Pozostate 4 440 3,5% 2831 4,4% 156,8%
Pozostale koszty operacyjne, razem 128 833 100,0% 64 879 100,0% 198,6%

W 2010 roku P.R.I. ,POL-AQUA S.A. agiirefa ujemny wynik brutto na sprzedaw kwocie 3.286 tys. PLN
(w roku ubiegtym byt to zysk 29.167 tys. PLN). Pbciazeniu tego wyniku kosztami ogolnego zidm
w wysokaci 48.908 tys. PLN, strata netto na sprzgdayniosta 52.194 tys. PLN.

Strata netto na sprzeda jest pogébiona o ujemny wynik na pozostalej
(116.941 tys. PLN) oraz ujemny wynik na dzialdgktidinansowej (109.721 tys. PLN)

dziatalcio operacyjnej

Rok 2010 Spétka zamkta strah przed opodatkowaniem w wysakd 278.856 tys. PLN oraz stsanetto

w kwocie 276.398 tys. PLN.

Przychody finansowe w roku 2010 wyniosty 8.621 &N, natomiast koszty finansowe zaralnsie kwota

118.342 tys. PLN.

Zrealizowan w roku 2010 kwai przychodéw finansowych ksztatiuy gtéwnej mierze dyskonto kaucji (61,1%

kwoty  przychodéw

finansowych)

oraz

odsetki

(35,9%)Struktue  przychodow

finansowych

w 2010 roku w poréwnaniu z wielkoi zrealizowanymi w 2009 roku wraz z dynamikmian przedstawia

ponizsze zestawienie.

Data sporzdzenia: 29 kwietnia 2011r.
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Tabela Nr 14:

Struktura i dynamika przychodoéw finaowych P.R.I. POL-AQUA S.A.

(dane w tys. PLN)

Za rok zakonczony Za rok zakonczony Dynamika
PRZYCHODY FINANSOWE 31 grudnia 2010r. | S"UKU' | 31 gridnia 2000r. | STUKNUT | 2010r./2000r.

Dywidendy i udziaty w zyskach - - - - -
Odsetki 3091 35,9% 4094 62,8% 75,5%
Zysk ze zbycia inwestycji finansowych - - - - -
Z_yskl Z wyceny aktywow i zobowran 169 2.0% 174 2.7% 97.1%
finansowych w tym:

- odwrécenie odpisow aktualizigych i ) ) i )

wartcé udziatdw

- odwrocenie odpis6w aktualizgych i 0.0% ) i )

wartci¢ pazyczek wraz z odsetkami 270

- wycena instrumentéw pochodnych 169 2,0% 174 2,7% 97,1%
Zyski z tytutu ré&nic kursowych 21 0,2% - 0,0% -
Pozostate w tym: 5340 61,9% 2254 34,5% 236,9%

- dyskonto kauciji 5271 61,1% 2254 34,5% 233,9%

- pozostate 69 0,8% - - -
Przychody finansowe, razem 8621 100,0% 6522 100,0% 132,2%

Koszty finansowe zrealizowane w roku 2010 w 94,4f4newi strata z wyceny aktywOw i zobaewan
finansowych. Strukturkosztéw finansowych wraz z dynamikmian prezentuje parsze zestawienie.

Tabela Nr 15:

Struktura i dynamika kosztow finansgeh P.R.l. POL-AQUA S.A.

(dane w tys. PLN)

KOSZTY FINANSOWE 1 aruania 2010, | ST | 510 e 200ar, | STUKU2 | 5076 2006r,
Odsetki 2113 1,8% 3328 17,2% 63,5%
Strata ze zbycia inwestycji finansowych - - 978 5,1% 0,0%
ﬁ:}?gg;ﬁﬁe\,ﬂ‘,{;ﬁw"“’w | zobowdah 111603 94,4% 11684  60,4% 955,9%
- odpisy aktualizujce warté¢ udziatow 99 714 84,3% 6 082 31,4% 1639,6%
. odpisy aldualizigce wartdé pazyczek 9102 7.7% 4657  241% 195,5%
aocggtlsdyoakk;:ﬁgﬁqce naleénasci z tytutu 1649 1,4% ) ) )
- odpisy aktualizujce naleénosci pozostate 1086 0,9% 738 3,8% 147,1%
- wycena instrumentéw pochodnych 137 0,1% 20 1,1% 66,2%
Straty z tytutu rénic kursowych 4 0,0% 2324 12,0% 0,0%
Pozostate w tym: 4 536 3,8% 1031 5,3% 440,0%
-dyskonto kauciji 4429 3, 7% 1015 5,2% 436,4%
-prowizje bankowe 107 0,1% 16 0,1% 668,8%
-pozostate - 0,0% - - -
Koszty finansowe, razem 118 34  100,0% 19 345 100,0% 611,7%
Data sporzdzenia: 29 kwietnia 2011r. 52
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Maj atek P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie

Ponizsze tabele prezentumaptek Spotki orazrédia jego finansowania.

Tabela Nr 16: Majtek P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
(dane w tys. PLN)
SPRAWOZDANIE 2 SYTUACII FINANSOWED | S8 3 g St ne 1 gudne 2000 Dyraie
AKTYWA TRWALE 299 254 431 934 69,3%
Rzeczowe aktywa trwate 95 388 117 867 80,9%
Wartas¢ firmy 97 771 97 771 100,0%
Wartdsci niematerialne 154 200 77,0%
Nieruchomdci inwestycyjne 4 951 5058 97,9%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 954 - -
Inne rozliczenia midzyokresowe 85 454 18,7%
Pozostate aktywa finansowe 99 873 207 174 48,2%
Inwestycje rozliczane zgodnie z meiquraw wiasnéci - 3294 0,0%
Pozostate aktywa trwate 78 116 67,2%
AKTYWA OBROTOWE 384 313 436 731 88,0%
Zapasy 677 285 237,5%
Aktywa z tytutu kontraktow budowlanych 16 521 19 440 85,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 209 061 230 115 90,9%
Pozostate nalmaosci 7179 7 409 96,9%
Aktywa przeznaczone do sprzega - - -
Naleznasci z tytutu podatku dochodowego 9 237 6 169 149,7%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 3p11 3244 111,3%
Czynne rozliczenia natlzyokresowe 2 396 3 267 73,3%
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 135631 166 802 81,3%
AKTYWA RAZEM 683 567 868 665 78,7%

Na dzien 31.12.2010r. suma aktywéw Spotki wyeda st kwota 683.567 tys. PLN, w tym aktywa trwate
stanowity 43,8% natomiast aktywa obrotowe 56,2% pdvoéwnaniu do stanu na dai€1.12.2009r. struktura

aktywOw zmienita & nieznacznie - zwkszyt sk udziat aktywow obrotowych w sumie aktywdOw. Kwota
aktywow trwatych ksztalttowana jest przez trzy pgeye rzeczowe aktywa trwate (14,0% sumy aktywow),
wartas¢ firmy (14,3%) oraz pozostate aktywa finansowe §%4).

Aktywa obrotowe, wg stanu na daie€31.12.2010r. to w gtdwnej mierze nabesci z tytutu dostaw i ustug
(30,5% sumy aktywow) oragodki pienkzne i ich ekwiwalenty - 19.8% sumy. Pasie zestawienie prezentuje
struktue aktywéw wg stanu na dzie81.12.2010r. i 31.12.20009r.

Data sporzdzenia: 29 kwietnia 2011r.
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Tabela Nr 17:
i 31.12.20009r.

Struktura majtku P.R.l. POL-AQUA S.A. wedlug stanu na dz#ie31.12.2010r.

(dane w tys. PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWEJ S St GUIE A m
(przeksztatcone)
AKTYWA TRWALE 43,8% 49,7%
Rzeczowe aktywa trwate 14,0% 13,6%
Wartas¢ firmy 14,3% 11,3%
Wartdsci niematerialne 0,0% 0,0%
Nieruchomdci inwestycyjne 0,7% 0,5%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,1% 0,0%
Inne rozliczenia midzyokresowe 0,1% 0,1%
Pozostate aktywa finansowe 14,6% 23,8%
Inwestycje rozliczane zgodnie z meiquraw wiasnéci 0,0% 0,4%
Pozostate aktywa trwate 0,0% 0,0%
AKTYWA OBROTOWE 56,2% 50,3%
Zapasy 0,1% 0,0%
Aktywa z tytutu kontraktéw budowlanych 2,4% 2,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30,5% 26,5%
Pozostate nafgosci 1,1% 0,9%
Aktywa przeznaczone do sprzega 0,0% 0,0%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1,4% 0,7%
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 0,5% 0,4%
Czynne rozliczenia natlzyokresowe 0,4% 0,4%
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 19,8% 19,2%
AKTYWA RAZEM 100,0% 100,0%

Rzeczowe aktywa trwate, stanaee 14,0% sumy aktywow, sktadagic w gtdwnej mierze z maszyn i udzeh

technicznych (31,8% kwoty rzeczowych aktywéw

trveddy, srodkow

transportu  (30,5% kwoty)

oraz z budynkéw, lokali i obiektéw ignierii ladowej i wodnej (22,5%). Strukteirrzeczowych aktywow
trwalych wg stanu na dzie31.12.2010r. przedstawia pesze zestawienie.

Data sporzdzenia: 29 kwietnia 2011r.

54



Raport Roczny za 2010 rok

POL-AQUA

Tabela Nr 18:

Rzeczowe aktywa trwate P.R.l. POL-A@8.A.

(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na Dynamika

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2010r. Struktura 31.12.2000r. Struktura 2010/2009

Srodki trwate 91 859 96,3% 113762 96,5% 80,7%

- grunty (w tym prawo zytkowania o o o
wieczystego gruntu) 4 692 4,9% 4692 4,0% 100,0%
i-vxl/)cl)J(?r?:jkly lokale i obiekty izynierii ladowej 21 451 22.5% 24 407 20.7% 87.9%
- urzdzenia techniczne i maszyny 30 328 31,8% 38 847 33,0% 78,1%
- $rodki transportu 29 09 30,5% 38 682 32,8% 75,2%
- innesrodki trwate 6 290 6,6% 7133 6,0% 88,2%
Srodki trwate w budowie 3529 3,7% 4105 3,5% 86,0%
Rzeczowe aktywa trwate, razem 95 388 100,0% 117 867 100,0% 80,9%

Na kwot pozostatych aktywow finansowych skiaglaie gtéwnie udziaty i akcje w jednostkach zalgch
(88,1% kwoty pozostatych aktywow finansowych) omsleznosci dtugoterminowe kaucje (11,4% kwoty).
Struktue pozostalych aktywéw finansowych wg stanu na @z84.12.2010r. oraz na die31.12.20009r.

przedstawia ponsze zestawienie.

Tabela Nr 19:  Pozostate aktywa finansowe P.R.l. RPAQUA S.A.
(dane w tys. PLN)
Pozostate aktywa finansowe Sl Struktura SIS Struktura YT
YW 31.12.2010r 31.12.2009r 2010/r.2009r.

Pazyczki udzielone - - 5160 2,4% -

Udziaty i akcje w jednostkach zate/ch 87 957 88,1% 184 382 87,6% 47, 7%

Udzialy i akcje w jednostkach ) i 39294 1,6% )
stowarzyszonych

Pozostate nalmosci 11 417 11,4% 17 002 8,1% 67,2%

Inwestycje utrzymywane do terminu 499 0.5% 630 0.3% 79.2%
wymagalngci

Pozostate aktywa finansowe, razem 99 873 100,0% 210 468| 100,0% 47,5%
Data sporzdzenia: 29 kwietnia 2011r. 55
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Zrodia finansowania majgtku P.R.I. ,POL-AQUA. S.A.

Zrodta finansowania matku Emitenta przedstawia pasia tabela.

Tabela Nr 20:  Zrddta finansowania P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.

dane w tys. PLN)

Stan na 31 grudnia SR T Dynamika
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 2010 roku 2009 roku 2010r./2000r.
(przeksztatcone)

KAPITAL WELASNY 214 254 490 653 43,7%
Kapitat akcyjny/Kapitat podstawowy 27 500 27 500 100,0%
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 4 -

Udzialy (akcje) wtasne (wielkéd ujemna) - -

Kapitat zapasowy 549 428 549 428§ 100,0%
Nadwyzka z przeszacowania - -

Kapitat rezerwowy - -

Zabezpieczenia przeptywéw pieanych - -

Réznice kursowe z przeliczenia dziatadeozagranicznej -

Zyski (straty) zatrzymane (niepokryte)z lat ubiedty (86 275 769 -11 219,1%
Zyski (straty) netto okresu bigcego (276 398 (87 044 317,5%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolgych - -

ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE 61 663 68 352 90,2%
Kredyty i pazyczki - 4025 0,0%
Pozostate zobowrania finansowe 2 919 6 234 46,8%
Zobowigzania dtugoterminowe inne 31 060 36 555 85,0%
Rezerwy 26 591 16 938 157,0%
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego - 1505 0,0%
Przychody przysztych okresow 1093 3095 35,3%
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 407 649 309 660 131,6%
Kredyty, payczki 4025 10 077, 39,9%
Pozostate zobowkania finansowe 5638 7 292 77,3%
Kontrakty budowlane 53 334 27 069 197,0%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 255 356 219 041 116,6%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -

Zobowigzania krétkoterminowe inne 46 00§ 38 324 120,1%
Rezerwy 43 157 7 585 569,0%
Przychody przysztych okreséw 131 272 48,2%
Zobowigzania zwizane z aktywami trwatymi przeznaczonymi dg ) )

sprzeday

PASYWA RAZEM 683 567 868 665 78,7%

Na dzieéh 31.12.2010r. suma pasywoOw wyada st kwota 683.567 tys. PLN, w tym kapitat wlkasny stanowit
31.3% kwoty pasywoéw, zobowdania diugoterminowe 9,0% oraz zobegrénia krétkoterminowe 59,6%.
W poréwnaniu do stanu na dai€1.12.2009r. struktura pasywOw zmienita Ba rzecz zwikszenia udziatu
kapitatdw obcych w finansowaniu dziatalith Ponizsze zestawienie prezentuje struktpasywéw na dzie

31.12.2010r. i 31.12.2009r.

Data sporzdzenia: 29 kwietnia 2011r.
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Tabela Nr 21:  Struktura Zrédet finansowania P.R.I. POL-AQUA S.A. na dze31.12.2010r.
i 31.12.20009r.

(dane w tys. PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Stanzr(‘ﬁgfoﬁ‘(ﬁ‘d"ia Stanz?)%g %o%]dma
(przeksztatcone)
KAPITAL WEASNY 31,3% 56,5%
Kapitat akcyjny/Kapitat podstawowy 4,0% 3,2%
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - -
Udzialy (akcje) wiasne (wielkd ujemna) - -
Kapitat zapasowy 80,4% 63,2%
Nadwyzka z przeszacowania - -
Kapitat rezerwowy - -
Zabezpieczenia przeptywow pieanych - -
Raéznice kursowe z przeliczenia dziatatocbzagranicznej - -
Zyski (straty) zatrzymane (niepokryte)z lat ubiexdty -12,7% 0,1%
Zyski (straty) netto okresu bigcego -40,4% -10,0%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolagych - -
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE 9,0% 7,9%
Kredyty i pazyczki - 0,5%
Pozostate zobowtania finansowe 0,4% 0,7%
Zobowigzania dlugoterminowe inne 4,5% 4,2%
Rezerwy 3,9% 1,9%
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego - 0,2%
Przychody przysztych okreséw 0,2% 0,4%
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 59,6% 35,6%
Kredyty, payczki 0,6% 1,2%
Pozostate zobowkania finansowe 0,8% 0,8%
Kontrakty budowlane 7,8% 3,1%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 37,4% 25.2%
Zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego - 0,0%
Zobowiazania krétkoterminowe inne 6,7% 4,4%
Rezerwy 6,3% 0,9%
Przychody przysztych okreséw - -
Zobowigzania zwizane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzgda - -
PASYWA RAZEM 100,0% 100,0%

Kwoty kapitatu akcyjnego oraz kapitatu zapasowegozmienity s¢ w poréwnaniu do roku ubiegtego. Istotny
wplyw na zmiar kwoty kapitatdw wilasnych wykazanych na dzigl.12.2010r. ma wynik roku bigcego
oraz roku poprzedniego.

Zobowigzania dlugoterminowe ksztattowaregdwnie przez dwie pozycje: zobaaania dlugoterminowe inne
(4,5% kwoty pasywoéw) oraz rezerwy (3,9% kwoty paéw W pozycji zobowjzania diugoterminowe inne
wykazane s kaucje z tytutu kontraktow budowlanych (31.060. tid.N). Pozycja rezerwy dtugoterminowe
sktada si z rezerw nawiadczenia emerytalne i podobne w kwocie 1.542 BIIN oraz rezerw na naprawy
gwarancyjne w kwocie 25.049 tys. PLN.

Data sporzdzenia: 29 kwietnia 2011r. 57
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Ponizsze zestawienia prezeniigpecyfile zobowhzan dtugoterminowych i rezerw, w tym strukéuir dynamile

tych wielkaci.

Tabela Nr 22:

na dziei 31.12.2010r. i 31.12.20009r.

Struktura i dynamika zobowzai dilugoterminowych P.R.I.

POL-AQUA S.A.

(dane w tys. PLN)

DLZL?GBC?'I\'/I\E”R?/IZIQIE‘)I\'/AVE S 7 Struktura S 7 Struktura DYl e
Finansowe i Inne 31 grudnia 2010r. 31 grudnia 2009r. 2010r./20009r.
Pozostate zobowtania finansowe 2919 8,6% 6 234 14,6% 46,8%
Z tytutu leasingu finansowego 2919 8,6% 6 234 14,6% 46,8%
Inne 31 06( 91,4% 36 555 85,4% 85,0%
Z tytutu kauciji 31 060 91,4% 36 555 85,4% 85,0%
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 339719 100,0% 42 789 100,0% 79,4%

Tabela Nr 23:  Struktura i dynamika rezerw dilugotemowych P.R.l. POL-AQUA S.A. na dzke
31.12.2010r. i 31.12.20009r.
(dane w tys. PLN)
Stan na Stan na Dynamika
RSN 31 grudnia 2010r. | STUKIUA | 39 o dnia 2000r.| STUKWA | 5610r 2000r,
REZERWY DLUGOTERMINOWE 26 591 100,0% 16 934 100,0% 157,0%
- rezerwa ndwiadczenia pracownicze| 1542 5,8% 1723 10,2% 89,5%
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 25]049 94,2% 15 214 89,8% 164,6%

Zobowigzania krétkoterminowe, stanaygie 59,6% kwoty pasywoéw, sktadagie gtéwnie z zobowizan z tytutu
dostaw i ustug (37,4% kwoty pasywow), zobaxan z tytutu kontraktéw budowlanych (7,8%), zobaran
krétkoterminowych innych (6,7%) oraz rezerw (6,3%).

Krétkoterminowe zobowzania z

tytutu dostaw

krétkoterminowe prezentuje pasie zestawienie.

Tabela Nr 24:

ustug oraz pozostale zobpavia finansowe

Struktura i dynamika zobowzarr krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych zobowztar finansowych krétkoterminowych. P.R.l. POL-AQUA S.A

(dane w tys. PLN)

ZOBOWI AZANIA Z TYTULU DOSTAW
| USLUG ORAZ POZOSTALE Stan na Struktura Stan na Struktura Dynamika
ZOBOWI AZANIA FINANSOWE 31 grudnia 2010r. 31 grudnia 2009r. 2010r./20009r.
(KROTKOTERMINOWE)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 255356 97,8% 219 041 96,8% 116,6%
Zobowiazania finansowe w tym: 5688 2,2% 7 297 3,2% 77,3%
- Z tytutu leasingu finansowego 5620 2,2% 7 204 3,2% 78,0%
- instrumenty pochodne 18 0,0% 8§ 0,0% 20,5%

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowgzania finansowe 260994 100,0% 226 333 100,0% 115,3%

(krétkoterminowe), razem
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Zobowizania krétkoterminowe inne stanawe 6,7% kwoty pasywow to w gtéwnej mierze zohamania
z tytutu podatku VAT oraz z tytulu wynagrodzePonizsze zestawienie przedstawia strukt@wobowhzan
krétkoterminowych innych wg stanu na dzigl.12.2010r.

Tabela Nr 25:

S.A. na dzié 31.12.2010r. i 31.12.2009r.

Struktura i dynamika zobowzai krétkoterminowych innych . P.R.l. POL-AQUA

(dane w tys. PLN)

ZOBOWI AZANIA Stan na Stan na Dynamika
KROTKOTERMINOWE INNE 31 grudnia 2010r. | STUKWU | 39 oridnia 2000r. | STUKWU 1 5070r 2000
Z tytutu swiadcze pracowniczych 8012 17,4% 8 601 22,4% 93,2%
Z tytutu podatkow, cet, ubezpiedze 35580  77.3% 2371  61,9% 150,0%
spotecznych i innych
Z tytutu pozostatych zobowzan, w tym: 2 414 5,3% 6 007 15,7% 40,2%
koszty badania bilansu 188 0,4% 38 0,1% 494,7%
koszty pozostatych zoboydan 2 228 4,9% 5969 15,6% 37,3%
Inne zobowgzania krétkoterminowe razem 46 00 100,0% 38 324 100,0% 120,1%

Rezerwy krétkoterminowe stanaagie 6,3% kwoty pasywow sktadagic w gtownej mierze z rezerw na przyszte

zobowhzania (20.791 tys. PLN), rezerw na kary i inne sgnk12.444 tys. PLN) oraz rezerw na sprawy

sadowe(9.703 tys. PLN).

Tabela Nr 26:  Struktura i dynamika rezerw krotkot@inowych P.R.I. POL-AQUA S.A. na dzke
31.12.2010r. i 31.12.20009r.
(dane w tys. PLN)
Stan na Stan na Dynamika
REZERWY 31 grudnia 2010r. | ST | 39 grgnia 2009r. | STUKIU | 50101 /2000,

REZERWY KROTKOTERMINOWE 43157 100,0% 7584 100,0% 569,0%
- rezerwa ndwiadczenia pracownicze 219 0,5% 252 3,3% 86,9%
- rezerwa na kary i odszkodowania 12 444 28,8% 2000 26,4% 622,2%
- rezerwa na sprawydowe 9 703 22,5% 2223 29,3% 436,5%
- rezerwa na inne zoboygiania 20791  48.2% 3110  41,0% 668,5%
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Analiza podstawowych wskanikéw ekonomicznych P.R.l. POL-AQUA S.A.

Tabela Nr 27:  Wskéniki rentownasci
Wyszczegolnienie Formuta obliczeniowa 31.12.2010r.| 31.12.2009r.| 2010/2009

Rentownd¢ sprzeday Zysk bruttp na sprzedg / przychody -0,3% 3,1% -9,7%
ze sprzedy

Rentownd¢ dziatalngci operacyjnej Zysk na dziatalnéci operacyjnej / -15,8% -8,2% 192,7%
przychody ze sprzedp

Rentownd¢ brutto Zysk brutto / przychody ze sprzega -26,1% -9,6% 271,9%

Rentownd¢ netto Zysk netto / przychody ze sprziada -25,9% -9,4% 275,5%

Z uwagi na strat wykazam na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i stratkakniki rentowngci sa

ujemne
Tabela Nr 28:  Wskéniki zadtuzenia
Wyszczegolnienie Formuta obliczeniowa 31.12.2010r.| 31.12.2009 | 2010/2009
Wskaznik ogélnego zadtenia zobowizania og6tem / aktywa ogotem 68,1% 43,5% 157,9%
x;l;?]zgélézadimema Kapitatu zobowhzania ogotem / kapitat wiasny, 219,0% 77,0% 284,4%
Wskaznik ;adiu':enla zobowhzania diugoterminowe / kapitat 28.8% 13.9% 207.2%
dtugoterminowego wlasny

Wzrost, w poréwnaniu do stanu na 31.12.2009r., kwaibowhzan ogétem oraz spadek kwoty kapitatow
wlasnych spowodowat wzrost wasth prezentowanych wskaikéw. Zmiany powyszych parametrow
najmocniej wptywai na wartéd¢ wskanika zadhienia kapitatbw witasnych. Na wzrost waitd wskaznika
zadhzenia ogdlnego dodatkowo wptywa spadek kwoty aktywdMskanik zadhzenia dtugoterminowego
rosnie pomimo spadku kwoty zoboygian diugoterminowych.

Tabela Nr 29:  Wskaéniki ptynnosci
Wyszczegdlnienie Formuta obliczeniowa 31.12.2010r.| 31.12.2009 | 2010/2009
Wskanik biezacej plynnaci aidywa obrotowe  zobowzania 0,94 1,41 66,7%
rétkoterminowe

Wskaznik szybki ptynnéci (aktyw_a Obr.OtOV\fe - zapa_lsy) / 0,94 1,41 66,7%
zobowizania krotkoterminowe
($rodki pienkgzne + krotkoterminowe

Wskaznik ptynndgsci natychmiastowy | papiery wartéciowe) / zobowizania 0,33 0,54 61,8%
krétkoterminowe

Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej przyjmuj takie same wartgi z uwagi na fakt,z zapasy nie stanowi
znaczcej wartgci w aktywach obrotowych.

Data sporzdzenia: 29 kwietnia 2011r.
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8.2. Analiza rachunku przeptywow piengznych Spoiki

Przeptywy pienizne P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie prezentujisza tabela.

Tabela Nr 30:  Rachunek przeptywow piegnych P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.

(dane w tys. PLN)

Za rok zakonczony dnia | Za rok zakonczony
31 grudnia 2010r. dnia 31 grudnia 2010r.

Wyszczegolnienie

Przeplywy z dzialalnGci operacyjnej -4 585 101 598
I. Zysk (strata) brutto -278 856 -88 858
Il. Korekty razem 274 271 190 456
- w tym amortyzacja 17 174 29 994
Przeplywy z dzialalngci inwestycyjnej -7 439 -32 253
I. Wplywy 3853 39 266
Il. Wydatki -11 292 -71519
Przeplywy z dziatalngci finansowej -18 608 -25 553
I. Wplywy 235 3735
Il. Wydatki -18 843 -29 288
Przeptywy pieniezne netto razem -30 632 43 792
eiﬁ%(:ﬁ;r;igw(zmniejszenie) netto stamadkow piengznych i ich .30 632 43792
Rdéznice kursowe netto -539 1410
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek okresu 166 80p 121 600
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 135631 166 802

Na dzieh 31.12.2010r. saldérodkéw pienéznych wynosito 135.631 tys. PLN.

Saldo srodkéw z dziatalnéci operacyjnej zamyka ei kwota -4.585tys. PLN. Suma korekt wynosi
274.271 tys. PLN. i jest w gtéwniej mierze wynikiedodatnich korekt z tytutu odpiséw aktualizeych
inwestycje finansowe, zmiany stanu zobgweh oraz zmiany stanu rezerw.

Saldo srodkéw z dziatalnéci inwestycyjnej w kwocie -7.439 tys. PLN jest ghdi& wynikiem udzielenia
pozyczek 10.553 tys. PLN).

Saldosrodkéw z dziatalnéci finansowej w kwocie -18.608 tys. PLN. jest gtdemmvynikiem splaty zobowzan
z tytutu kredytow (-10.077 tys. PLN) oraz zobaman z tytutu leasingu finansowego (-7.065 tys. PLN).
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10.

11.

Opis czynnikow i zdarzei, w tym o nietypowym charakterze, magcych znacacy
wplyw na dziatalnos¢ Emitenta i osignigte przez niego zyski lub poniesione straty
w roku obrotowym

W 2010 roku u Emitenta nie wyslity czynniki i zdarzenia o nietypowym charaktermapce znacacy
wplyw na osagnicte wyniki finansowe.

Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym, a wczeéniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Emitent nie publikowat prognoz jednostkowych wynikéinansowych na 2010r.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w yjciu podmiotowym, przedmiotowym
I wartosciowym

Pozycje pozabilansowe P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w Riazgnie prezentuje patsiza tabela.

Tabela Nr 31: Pozycje pozabilansowe P.R.I. ,POL-AQUS.A.
(dane w tys. PLN)

Lp. UiEAeAEg AR 3lgrﬁman2010r. 31 grimangoogr.
. Naleznosci warunkowe 100 803 91 499
1.1 | Od jednostek powazanych (z tytutu) 23673 19 133
- otrzymanych gwarancji i peezeh 23673 19 133
-pozostate
1.2 | Od pozostatych jednostek (z tytutu) 77 131 72 366
V;l:lzrszlé/vrcs)nych gwarancji i peczer (w tym poeczenia 51385 26 621
- pozostate 25745 25745
.| Zobowiazania warunkowe 280 753 366 897
2.1 | Narzecz jednostek paanych (z tytutu) 17 894 49 061
- udzielonych gwarancji i peczei 17 894 49 061
- pozostate
2.2 | Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 262 (8 317 836
- udzielonych gwarancji i peczen, zabezpieczeumow 262 859 317 836
- pozostate

Na dzieh 31.12.2010r. nalmosci warunkowe obejmuaj poreczenia od jednostek poygianych
w wysokaci 23.673 tys. PLN, peczenia od pozostatych jednostek w kwocie 644 tydN,Fotrzymane
gwarancje bankowe w wysoém@ 50.741 tys. PLN oraz naleosci warunkowe w arbitrau w kwocie
25.745 tys. PLN.

Wedlug stanu na dzie31.12.2010r. w pozycjach zobawania warunkowe znajdupie odpowiednio:

> zobowhzania warunkowe z tytulu zabezpieczenia na limidieedytowym w kwocie
19.000 tys. PLN pe@czonym ,wekslem in blanco”;
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>
w wysokaci 54.111 tys. PLN;

> zobowizania z tytutu udzielonych gwarancji ubezpieczeniohw ,poreczone” ,wekslem in
blanco” w kwocie 172.472 tys. PLN;

> zobowinzania warunkowe z tytulu umow leasingowych quapne ,wekslem in blanco”
w wysokaci 32.424 tys. PLN;

> zobowhzania warunkowe peczone ,wekslem in blanco” z tytutu uméw dotycgch
dofinansowania z dotacji unijnych w kwocie 2.395.tpLN;

> zobowhzania warunkowe peczone ,wekslem

w wysokdaci 351 tys. PLN.

in blanco” z tytutu uméw handlowych

zobowhzania z tytulu udzielonych gwarancji bankowych geaone ,wekslem in blanco”

Zobowigzania pozabilansowe Emitenta w podziale na kategndedstawiajsie nastpujaco:

Tabela Nr 32:  Zobowjzania warunkowe Emitenta w podziale na kategorie
Zobowigzania warunkowe w podziale na kategorie 31 Stan na Stan na
grudnia 2010r. 31 grudnia 2009r.
Zobowigzania warunkowe z tyt. kredytow 19 000 55 597
Zobowigzania warunkowe z tyt. gwarancji bankowych 54 111 65 353
Zobowigzania warunkowe z ty. gwarancji ubezpieczeniowych 72 472 202 318
Zobowigzania warunkowe z tyt. uméw leasingowych 32424 37 358
Zobowigzania warunkowe z tyt. uméw handlowych 351 371
Zobowigzania warunkowe z tyt. dotacji unijnych 2 395 2 400
Zobowigzania warunkowe z tyt. limitéw skarbowych - 3500
Pozycje pozabilansowe, razem 280 753 366 897|

12.
przez Emitenta w danym roku obrotowym

INWESTYCJE RZECZOWE

Zrealizowane naktady inwestycyjne w 2010 roku prézie ponisza tabela:

Opis struktury gtownych lokat kapitatowych lub gtdwnych inwestycji dokonanych

Tabela Nr 33:  Zrealizowane naktady inwestycyjne @1Dr.
(dane w tys. PLN)
Wyszczegolnienie Wartos¢
Srodki trwate 677
Leasing finansowy 2 755
Wartdéci niematerialne 62
Zrealizowane naklady inwestycyjne, razem 3494
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13.

14.

INWESTYCJE KAPITALOWE

W 2010 roku Emitent nie dokonywat inwestycji kapstaych poprzez zakup udzialtdw w spéikach
zaleznych i podniesienie kapitatu podstawowego.

Ocena maliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkdci posiadanychsrodkéw, z uwzgkdnieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

INWESTYCJE RZECZOWE

Na dzieéh sporadzenia niniejszego raportu Spéitka przewidue, wart@é inwestycji nie przekroczy
wartasci odtworzeniowej magku wynikajca z jego rocznego umorzenia.

INWESTYCJE KAPITALOWE

Na dzién sporadzenia niniejszego raportu Emitent nie prowadadnych dziata akwizycyjnych.
Jednake, Spétka nie wyklucza pagjia takich dziata w przyszigci.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, doty@ra zarzdzania zasobami finansowymi,
ze szczegblnym uwzgtinieniem zdolndgci wywiagzywania sSi z zachgnigtych
zobowiagzan, oraz okreslenie ewentualnych zagréen i dziatan, jakie Emitent podjat
lub zamierza podjé w celu przeciwdziatania tym zagr@geniom

Na dzier 31.12.2010r. Emitent kontynuowat stratefijnansow z lat poprzednich. W zwrku z dalszym
rozwojem Emitenta utrzymareostaty kwoty obowizujacych limitow dotycacych linii gwarancyjnych
w towarzystwach ubezpieczeniowych tj. PZU S.A, SERGO HESTIA S.A, TU Allianz Polska S.A,
TU Euler Hermes S.A. Inter Risk TU S.A. Generali T&JA.

Kwota dostpnych limitow bankowo-ubezpieczeniowych przyznany&poice i przeznaczonych
na finansowanie bicej dziatalnéci na dzié 31.12.2010r. wynosita 447.000 tys. PLN.

Na dzien 31.12.2010r. zandzanie finansami Emitenta odbywat@ sv sposéb racjonalny i efektywny.
W analizowanym okresie w Spoice nie waygsly zagrazenia w zakresie spfat zobawan. Wszystkie
dtugoterminowe i wikszas¢ krotkoterminowych zobowkan regulowane byty na biaco.
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Informacje o zaciagnigtych i wypowiedzianych umowach dotycgcych kredytow i pazyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokasci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalndéci

Informacje o zaeaignictych kredytach i wypowiedzianych umowach dogmzh kredytow i payczek w okresie olfym sprawozdaniem prezenjyjonizsze tabele.

Tabela Nr 34:

Zobowjzania z tytutu kredytow i pijyczek wg stanu na 31.12.201Qdane w tys. PLN)

Nazwa (firma) jednostki, Kwota Warto§¢ Kwota kredytu/pozyczki pozostata warunki Termin
ze wskazaniem formy Siedziba Rodzaj kredytu | kredytu/pozyczki | przyznanego do sptaty e ET ik Zabezpieczenia
prawnej wg umowy kredytu Kapitat Odsetki Razem P praty
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Zastaw rejestrowy na maszynach
PEKAO S.A. Warszawa | . Kedyt 30 000 290002 4025 - 4025 1MWIBOR+1,15p.p. | 29.07.2011f02 facZne] wartéci 39.501.215,21
inwestycyjny PLN, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowych;
Hipoteka kaucyjna na
nieruchoméci potazonej w Wélce
Kozodawskiej w gminie Piaseczn
) ) ) przy ulicy Dworskiej 1, opisana
PEKAO S.A. Warszawa kredyt obrotowy 100 goo 100 000 1M WIBOR + 1,6 p.p. 29.07.201lr.W KW 298674 0 warkei
12.000.000,00 PLN, cesje
wierzytelngci na kontraktach,
cesja z polisy ubezpieczeniowej;
weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia |  kredyt obrotopwy a po 3000 - - -| IMWIBOR+15pp. | 30.06.201] Wierzyelnci z polis
ubezpieczeniowych
nieruchoméci;
weksel in blanco, hipoteki, cesja
. ) ) ) wierzytelngci z polis
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia kredyt obrotoyvy 8 po 3000 1M WIBOR + 1,5 p.p. 30.06.2011 ubezpieczeniowych
nieruchomeci;
Razem 4025 - 4025
diugoterminowe -
krétkoterminowe 4025

W 2010 rokuwzadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.
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Tabela Nr 35:

Zobowjzania z tytutu kredytow i piyczek wg stanu na 31.12.200%dane w tys. PLN)

Nazwa (firma) x Kwota kredytu/pozyczki pozostata
. ] . Kwota Warto§¢ :
jednostki, ze Aol Rodzaj . g do splaty Warunki . ] ;
wskazaniem formy Siedziba kredytu kredytu/pozyczki | przyznanego _ : oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia
. wg umowy kredytu Kapitat Odsetki Razem
prawnej
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
kredyt zastaw rejestrowy na maszynach o
PEKAO S.A. Warszawa inwestvevin 30 000 29 902 10925 - 10925 1M WIBOR+1,15 p.p.| 29.07.2011r. | tacznej wartéci 39.501.215,21 PLN;
yeyny cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
zastaw rejestrowy na rzeczach
kredyt ruchomych odcznej wartéci
PEKAO S.A. Warszawa inwestycyjny 3156 3156 220 220 1M WIBOR+1,65 p.p.| 30.06.2010r. 4.008.800,00 PLN wraz z cegjraw z
- polisy ubezpieczeniowej
Nordea Bank Polska weksel in blanco; hipoteki; cesja
S A Gdynia kredyt obrotowy 6 80! - - - -| IMWIBOR +1,5p.p. | 29.01.2010r. | wierzytelndgci z polis
T ubezpieczeniowych nieruchofug
weksel in blanco; hipoteki; cesja
Nordea Bank Polskg Gdynia kredyt obrotowy 8 20 8 200 2 956 - 2 956 wierzytelngci z polis
SA 1M WIBOR +1,5 p.p. 29.01.2010r. | ubezpieczeniowych nieruchosui;
hipoteka kaucyjna na nieruchogeo
PEKAO S.A. Warszawa | kredyt obrotowy 100 000 100 000 - - - | IMWIBOR+1,7 p.p. | 29.07.2010r. x\c’)‘r’]'t'l‘;k'fgvzvo‘izgzkfpgﬁ:f wierzytelod
ubezpieczeniowej;
Razem 14 10 - 14102
diugoterminowe 4 025
krétkoterminowe 10 077

W 2009 rokuzadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.

Data sporzdzenia: 29 kwietnia 2011r.
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16. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym payczkach, ze szczegllnym
uwzglednieniem pazyczek udzielonych jednostkom powjzanym Emitenta,
z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokéci stopy procentowej, waluty
I terminu wymagalnosci
Wedtug stanu na dzie31.12.2010r. informacja o udzielonych przez Entdeparyczkach przedstawia
sie nastpujaco:
Tabela Nr 36:  Udzielone pyczki
Warto §¢
& . q ; Data Kwota Stopa bilansowa na
Typ transakcji Pozyczkobiorca Data zawarcia zapadalngci Waluta poiyczki procentowa | dzied 31.12.2010r.
(w tys. PLN)
POL-AQUA WOSTOK ;
. . . L zmienna stopa
Udzielenie payczki Sp. z. 0.0. z siedzib 1o, e d )
przez Emitenta w Moskwie - spotka 2007-12-19 2010-12-31 EUR N ?{gggtgvaaplus
zalezna 0,5% mazy
POL-AQUA WOSTOK :
. . . L zmienna stopa
Udzielenie payczki | Sp. 2 .0.0. z siedzib 2011223 | 2011-12-3] USD 4(@rocentowa ;
przez Emitenta w Moskwie - spotka LIBOR 3M plus
zalena 0,5% mazy
. . . zmienna stopa
Udzielenie payczki | TECO sp. z0.0. 2 2009-02-20 | 2011-04-3  PLN 3000 procentowa 2511
przez Emitenta siedzila w Wroctawiu WIBOR 1M plus
1,5% mazy
zmienna stopa
Udzielenie payczki PA Conex Sp. z 0.0. s e procentowa )
przez Emitenta z siedzila w Gostyninie 2009-06-22 2010-12-39 PLN 1 33QNIBOR 1M plus
1,5% mazy
zmienna stopa
Udzielenie payczki Vectra S.A. z siedzip e e procentowa )
przez Emitenta w Plocku 2009-07-01 2012-07-01 PLN 35 ce/VIBOR 1M plus
2,0% mazy
zmienna stopa
Udzielenie payczki PA Conex Sp. z 0.0. N2 e procentowa )
przez Emitenta z siedzila w Gostyninie 2010-03-23 2015-12-31 PLN 20 QNIBOR 1M plus
2,0% mazy
zmienna stopa
Udzielenie payczki PA Conex Sp. z 0.0. z AL s procentowa )
przez Emitenta siedzila w Gostyninie 2010-06-11 2015-12-34 PLN 5 84Q/VIBOR 1M plus
2,0% mazy
Udzielenie payczki PKO BP Inwestycje Zg]rlgggric?\t\?; °
przez Emitenta (?%rma Dolina Sp.z | 2010-04-22 2010-04-30 PLN “QNIBOR 3M plus
T 3,0% mazy
wskaznik inflacji
opublikowany
Pan Robert Rulkiewicz przez GUS za
Ud2|elen|_e payczki Prezes Zarglu PA 2007-02-06 2011-02-24 PLN 28 (5°k ) )
przez Emitenta Conex Sp.z.0.0. do 30 poprzedzajcy
wrzesnia 2009 r. dat sptaty
powigkszony o
1% matey
16 140 2511

Razem
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17. Informacje o udzielonych i otrzymanych pogczeniach w danym roku obrotowym
i gwarancjach, ze szczegolnym uwzglinieniem poreczeaa i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym Emitenta

Wedlug stanu na dzie31.12.2010r. udzielone i otrzymane gezenia prezentajponizsze podpunkty.

17.1. Udzielone i otrzymane pagczenia (jednostki powjzane)

Tabela Nr 37:  Pogczenia udzielone jednostkom paanym (zobowizania warunkowe)
(dane w tys. PLN)

- ik Przedmiot Data Data . .
Lp. Nazwa Jednostki Warto§é poreczenia udzielenia | obowigzywania Zabezpieczenia
poreczenie zabezpieczenie w ramach umowy
1. | PAConex Sp. zo.o. 233ywarancji 18.08.2006r 31.05.2011r] kredytowej P.R.I. ,POL-AQUA" S.A
bankowej nr 105000446-1-1-8880-36-2006
poreczenie limitu
2. | PAENERGOBUDOWA 6 000 umowy 30.06.2010r]  29.06.2011r| poreczenie P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
Sp. zo.o. .
kredytowej
poreczenie limitu . ) "
3. | PA Conex Sp. z 0.0. 7 00@mowy 30.06.2010r]  29.06.2011r| POreczenie P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
. hipoteka kaucyjna
kredytowej
poreczenie
4. | TECO Sp. z.0.0. 283’;:‘?;?1\'(\:’]? do 24.07.2008r 14.04.2012r| poreczenie P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
ubezpieczeniowej
PLACIDUS poreczenie
5. [INVESTMENTS Sp. z 252 | wekslowe umowy | 26.06.2009r 26.06.2011r| poreczenie P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
0.0. leasingowej
poreczenie
6. | PAConex Sp. zo.0. 38Ivekslowe umowy | 06.04.2009r 15.03.2014r| poreczenie P.R.1. ,POL-AQUA” S.A.
leasingowej
poreczenie limitu
warancyjnego . } N
7. | TECO Sp. zo.0. 4 oocﬁbezpieczenioweg 13.10.2009r 27.01.2011r| poreczenie P.R.l. ,POL-AQUA" S.A.
0
Razem 17 894 X X X X
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pa

Tabela Nr 38:  Pogczenia (w tym parczenia wekslowe) otrzymane od jednostek pa@anych
(dane w tys. PLN)
- 2z Przedmiot Data Data g :
Lp. Nazwa Jednostki Warto §¢é poreczenia udzielenia | obowiazywania Zabezpieczenia
zabezpieczenie pyczki udzielonej
w dniu 20.02.2009r. na kwet
3.000.000,00 PLN w postaci
mowa payczki zastawu rejestrowego na wozku
1. | TECOSp.zoo. 2138 50,02, 2000y | 02.03.2009r  30.04.2011r. widlowym Linde H80D-900 nr
fabryczny E1X353N00397 oraz
samochodu ezarowego marki
Scania nr VIN S2 R6X200124683
mowa payczki poreczenie wekslowe umowy
2. | PAConexSp.zo.o. 2000 5 03 2010r| 230320101 31.12.2015r. pazyczki z dnia 23.03.2010r.
umowa payczki .
3. | PA Conex Sp. z 0.0. 584@ dnia 11.06.2010r] 11.06.201r.| 31.12.2015r, | PORCZenie wekslowe umowy
. pozyczki z dnia 11.06.2010r.
wraz z aneksami
zabezpieczenie nieruchokeiami
kredytéw Generalnego
Wykonawstwa w Banku Nordea
kredyt obrotowy . - . '
4. | PA Wyroby Betonowe 3700| wbanku Nordea | 02.04.2001r.  30.06.2011r.| /. NPOteK w4cznej wysokeci
Sp. zo.o. Polska S.A 3.720.200,00 PLN na rzecz Nord
o Bank Polska S.A., Hipotekadzna
w wys. 10.000.000,00 PLN na
rzecz Nordea Bank Polska S.A.
zabezpieczenie nieruchofeami
kredytéw Generalnego
kredyt obrotowy Wykonawstwa w Banku Nordea,
5. gA Wyroby Betonowe 10 000| w banku Nordea | 03.12.2007r|  30.06.2011r. | /. NPOtek w4cznej wysokeci
p. z 0.0. Polska S.A 3.720.200,00 PLN na rzecz Nord
o Bank Polska S.A., Hipotekadzna
w wys. 10.000.000,00 PLN na
rzecz Nordea Bank Polska S.A.
Razem 23 673 X X X X

17.2. Pogczenia otrzymane i udzielone (jednostki pozostaile)

Tabela Nr 39:  Pogczenia otrzymane od pozostatych jednostek
(dane w tys. PLN)
. x . . . . Data

Lp. Nazwa Jednostki Warto §é Przedmiot poreczenia Data udzielenia obowigzywania
zabezpieczenie gwarancji nafego
wykonania kontraktu (10% wysoka
wynagrodzenia) z umowy nr

1. | ATREM 85| 520/18P/00/2007 7 29 listopada 2007r. 22.10.2008r 30.10.2012r
zawartej z Operatorem Paliw Ptynnych
Sp. zo.0.
zabezpieczenie okresu gwaranekajmi

2. | Naftoserwis Sp. z 0.0. 33&godnie z umowPRI/33/07 z dnia 08.06.2009r 04.06.2011r
27.08.2007r.
zabezpieczenie wykonania zlecenia z dnia

3. | Hoffmann Polska Sp. z o.0. 2440.02.2010r. w postaci pgizenia 10.02.2010r 30.06.2011r
wekslowego

Razem 644 X X X

Na dzien 31.12.2010r. kwota gwarancji bankowych otrzymanych podwykonawcéw i dostawcow
Emitenta wynosi 17.080 tys. PLN.

Data sporzdzenia: 29 kwietnia 2011r.
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Na dziev 31.12.2010r. kwota gwarancji
i dostawcow Emitenta wynosi 33.661 tys. PLN.

ubezpieczeniowychzystranych od podwykonawcow

Na dzien 31 grudnia 2010r. wykaz zobaman warunkowych, w tym udzielonych przez Emitenta
gwarancji i pogczen takze wekslowych prezentuje pasia tabela.

Tabela Nr 40:

Wykaz zobowiar warunkowych, w tym udzielonych przez Emitenta geuaii
i poreczei takie wekslowych

S g | P e o

Rodzaj zobowhzan, gwarancji, poreczei 41.12.20001 411220101 1 Eﬂéyjz Q;)j gkggg PLN

o ’ " ' 1 CHF = 3,1639 PLN

1 NOK =0,5071 PLN
1. | weksle Warta (gwarancje ubezpieczeniowe) 13R159 3025 PLN 3025
2. | weksle PZU (gwarancje ubezpieczeniowe) 4317 EUR 3770 EUR 14 932
3. | weksle PZU (gwarancje ubezpieczeniowe) 24212 P 43 843 PLN 43 843
4. | weksle CIGNA (gwarancje ubezpieczeniowe) 442 PLN 290 PLN 290
5. | weksle BFL Leasing (leasing) 7 309 EUR 7 136 EUR 28 262
6. | weksle Lotos Mazowsze (umowa) 100 PLN 100 PLN 100
7. | weksle PARP(dotacje) 2 252 PLN 2 252 PLN 2252
8. | weksle PARP (dotacje) 36 EUR 36 EUR 143
9. | weksle BFL - leasing 5971 PLN 439 PLN 439
10. | weksle BFL - leasing 68 CHF 68 CHF 216
11. | weksle HESTIA (gwarancje ubezpieczeniowe) 31 BUN 14 935 PLN 14 935
12. | weksle HESTIA (gwarancje ubezpieczeniowe) 2BOR 863 EUR 3418
13. | weksle Bazaltex (umowa handlowa) 20 PLN -PLN -
14. | weksle Peri (umowa handlowa) 30 PLN 29 PLN 29
15. | weksle Operator Logistycznych Paliw (umowa tanel) 221 PLN 221 PLN 221
16. | weksle Euler Hermes S.A. ( gwarancje ubezpigone) 49 281 PLN 30 010 PLN 30010
17. | weksle Allianz (gwarancje ubezpieczeniowe) 39BLN 23 685 PLN 23 685
18. | weksle Kredyt Bank (gwarancje bankowe) 1 21BIPL 1218 PLN 1218
19. | weksle Nordea Bank Polska (gwarancje bankowe) 41 876 PLN 33 302 PLN 33302
20. | weksle Nordea Bank Polska (gwarancje bankowe) 50 EUR 46 EUR 181
21. | Nordea Bank Polska S.A. (zabezpieczenie krg¢dytu 15 000 PLN 6 000 PLN 6 000
22. | weksle DNB Nord Leasig Sp. z 0.0. (leasing) 0 PLN 110 PLN 110
23. | weksle Bawag Leasing & Fleet (leasing) 429 BPLN 547 PLN 547
24. | weksle Inter Risk TU (gwarancje ubezpieczenjowe 10 308 PLN 27 136 PLN 27 136
25. | gwarancje Pekao S.A. (gwarancje bankowe) DO 19177 PLN 19 177
26. | gwarancje Pekao S.A.(gwarancje bankowe) 21B EU - EUR -
27. | weksle ING Lease Sp. z 0.0. (leasing) - PLN 2217 PLN 2217
28. | Generali (gwarancje ubezpieczeniowe) - PLN 4571 PLN 4571
29. | Generali (gwarancje ubezpieczeniowe) - BUR 656 EUR 2598
Razem 262 859
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D.lIll. POZOSTALE INFORMACJE

1. Informacje dotyczace zatrudnienia

Stan i struktura zatrudnienia Emitenta na AA8&.12.2010r. i 31.12.2009r. prezentuje pepa tabela:

Tabela Nr 41: Stan i struktura zatrudnienia na dzie31.12.2010r. i 31.12.2009r.

Stan na 31.12.2010r. Stan na 31.12.2009r.
Wyszczegolnienie Liczba Struktura Liczba Struktura
zatrudnionych w % zatrudnionych w %
Zarzad Spotki 4 0,3 4 0,3
Kadra kierownicza (dyrektorzy dziatow) 29 1,9 29 1,8
projektubLdowTobemajstowie) 244 162 264 166
Administracja 261 17,4 260 16,3
Pracownicy fizyczni 965 64,2 1035 65,0
Razem 1503 100,0 1592 100,0

2. Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnioym do badania
sprawozdain finansowych (data zawarcia umowy, przedmiot umowy,kwota
wynagrodzenia)

2.1. Umowy dotyczce 2010 roku

W dniu 2 lipca 2010r. zostata zawarta umowa nageaalytorskie poradzy Przedsbiorstwem Robo6t
Inzynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. z siedzilp w Piasecznie a firm Ernst&Young Audit Sp. z o.0.
Z siedzilp w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest:

v' przeprowadzenie badania jednostkowego Sprawozdainansowego P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
za rok kaiczacy sk 31 grudnia 2010 roku, przygotowanego zgodnie z MSZadanie zostanie
przeprowadzone zgodnie z Ustaarachunkowgci oraz krajowymi standardami rewizji finansowej;

v' przeprowadzenie badania skonsolidowanego Sprawafamnsowego P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
za rok kaiczacy sk 31 grudnia 2010 roku, przygotowanego zgodnie z MSZadanie zostanie
przeprowadzone zgodnie z Ustaarachunkowgci oraz krajowymi standardami rewizji finansowej;

v' przeprowadzenie  przeglu skréconego jednostkowego  Sprawozdania  Finansmweg
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. za okres 6 miesiy konczacy sk 30 czerwca 2010r. przygotowanego
zgodnie z MSSF. Przegl zostanie przeprowadzone zgodnie z Ustaw rachunkowéci
oraz krajowymi standardami rewizji finansowej;

v'  przeprowadzenie przeglu skréconego skonsolidowanego Sprawozdania FimatD
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. za okres 6 miegsiy konczacy sk 30 czerwca 2010r. przygotowanego
zgodnie z MSSF. Przegl zostanie przeprowadzone zgodnie z Ustaw rachunkowsci
oraz krajowymi standardami rewizji finansowe;.

Wynagrodzenie za wgj wymienione ustugi ustalaesiv wysokaci 460 tys. PLN. Do wynagrodzenia
doliczone zostap koszty bezp&rednie (koszty podidy, noclegi) oraz podatek VAT. Ponadto
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wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badaniawsdar finansowych wyptacone lub nalee
za inne ustugi pwiadczajce za rok obrotowy 2010r.wyniosto 1.118 tys. PLN.

2.2.  Umowy dotyczce 2009 roku

W dniu 29 czerwca 2009r. zostatla zawarta umowa recep audytorskie obejmuge przegidy
srédrocznego zbiorczego oraz skonsolidowanego spdavoa finansowego, spadzonych na dzie
30.06.2009 roku oraz badanie zbiorczego i skonselithego sprawozdania finansowego spaznnych
za okres od 01.01.1009r. do 31.12.2009r. pdmy Przedsbiorstwem Rob6t Izynieryjnych
POL-AQUA” S.A. z siedzila w Piasecznie a firmKorycka, Budziak & Audytorzy Sp. z 0.0. z siedzib
w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest:

v przeprowadzenie  przeglu  zbiorczego $rédrocznego  sprawozdania  finansowego
P.R.l. ,POL-AQUA" S.A. sporgzdzonego wedtug standardéw MSR/MSSF, nard3i@.06.20009r.,
w tym:

v przeghd sprawozdania jednostkowego centrali P.R.I. ,PORLAA" S.A. w Piasecznie,

v przeghd jednostkowego sprawozdania finansowego Oddzigne@lnego Wykonawstwa
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w Gdasku.

v przeprowadzenie przeglu srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania Grupyitétapej
POL-AQUA sporadzonego wedtug standardow MSR/MSSF naitl3i@.06.2009r.

v przeprowadzenie badania zbiorczego rocznego spdamiz finansowego P.R.I. ,POL-AQUA”
S.A. sporadzonego wedtug standardow MSR/MSSF, w tym:

v badanie sprawozdania jednostkowego centrali P,ROL-AQUA” S.A. w Piasecznie,

v badanie jednostkowego sprawozdania finansowego i@dd@&eneralnego Wykonawstwa
P.R.I. ,POL-AQUA"

v przeprowadzenie badania skonsolidowanego spraw@d@nupy Kapitalowej POL-AQUA
sporadzonego wedtug standardow MSR/MSSF za rok 2009.

Wynagrodzenie ustalagsiv wysokaci:

v za przeprowadzenie przadbw srodrocznych jednostkowych i zbiorczego sprawozdania
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. - kwota 52 tys. PLN. Do wygeodzenia doliczone zostarkoszty
przeprowadzenia przeglu poza siedzip Audytora (przejazdy do i z Gflska i Piaseczna,
noclegi) oraz podatek VAT.

v za przeprowadzenie przadl srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania Grumpjtitawej
POL-AQUA - kwota 38 tys. PLN. Do wynagrodzenia dabine zostankoszty ewentualnych
przejazdéw Biegtego Rewidenta do i z Piaseczna jpodatek VAT.

v za przeprowadzenie badania jednostkowych | zbigazesprawozdania finansowego
P.R.I. ,POL-AQUA" S.A. - kwota 98 tys. PLN. Do wygeodzenia doliczone zostarkoszty
przeprowadzenia badania poza siegZAlidytora (przejazdy do i z Glska i Piaseczna, noclegi)
oraz podatek VAT.

v za przeprowadzenie badania skonsolidowanego spdama Grupy Kapitatowej POL-AQUA
S.A. - kwota 68 tys. PLN. Do wynagrodzenia doliceaostan koszty ewentualnych przejazdow
biegtego rewidenta do i z Piaseczna oraz podatek.VA

Ponadto wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do rbadaprawozda finansowych wyptacone
lub naleine za inne ustugi pwiadczajce za rok obrotowy 2009r.wyniosto 61 tys. PLN.
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E. OSWIADCZENIE ZARZ ADU O STOSOWANIU £t ADU KORPORACYJNEGO

1. Wskazanie:

a) zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emit# oraz miejsca, gdzie
tekst zbioru zasad jest publicznie dogpny lub

b) zbioru zasad tadu korporacyjnego, na ktdrego swowanie Emitent mogt s
zdecydowd& dobrowolnie oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jespublicznie
dostepny, lub

c) wszelkich odpowiednich informacji dotycacych stosowanych przez Emitenta
praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, wykraczapcych poza wymogi
przewidziane prawem krajowym wraz z przedstawieniem informaciji
0 stosowanych przez niego praktykach w zakresie tackorporacyjnego

W obszarze swojej dziataléa P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. stosuje sido powszechnie obowgujacych

przepisow prawa, w tym przepisdw prawa papierowiayaiowych a take regulacji wewgtrznych. Jako
spotka publiczna P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. nie tylkorzestrzega tzw. obowzkoéw informacyjnych,
ale te aktywnie prowadzc dziatania z obszaru relacji inwestorskich dolladaajwyzszych staré,

by informowa inwestoréw o planach dotygzych prowadzonej dziataldo oraz perspektywach bran

w ktérej dziata.

Dodatkowo, jako spotka notowana na warszawskiej td2ie Papierow Wartziowych,
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. zobowizala s¢ do przestrzegania pragych na tym rynku zasad tadu
korporacyjnego. tad korporacyjny to zbiér zasadt¢gmswvania, skierowanych zaréwno do organéw
spétek oraz cztonkéw tych organéw, jak i doekg@zasciowych i mniejszéciowych akcjonariuszy.
Zasady tadu korporacyjnego odnask do szeroko rozumianego zatizania spotk.

W roku 2010 w sferze regulacyjnej zasady tadu kaapginego wyznaczane byly prgyymi przez Rad
Gieldy Papieréw Wartziowych w Warszawie normami zawartymi w dokumeneigDobre praktyki
spotek notowanych na GPW” zwanym dalej ,Dobrymik®yaami” stanowiacym zahcznik do Uchwaty
Nr 12/1170/2007 Rady Gieldy z 4 lipca 2007r., dpsym na stronie internetowej www.corp-gov.gpw.pl

W potowie 2010 roku Dobre Praktyki ulegty zmianiegrocz powyszej uchwaty od 1 lipca 2010 roku
obowiazywaty Dobre Praktyki stanowte zafcznik do Uchwaty Nr 17/1249/2010 Rady Gieldy z dnia
19 maja 2010 roku.

Zgodnie z nimi opracowany zostat @dny raport na temat ich stosowania w P.R.I. ,POLWAQ S.A.,
stanowicy cz$¢ raportu rocznego za 2010r., opublikowargzhie z niniejszym sprawozdaniem
Zarzadu.,

W 2010r. P.R.l. ,POL-AQUA" S.A. przestrzegata w pgin zakresie wszystkich norm Dobrych Praktyk
zawartych w wyej wymienionym dokumencie, za waykiem zasad wskazanych w lit. b).

2. Zakres odsgpienia od postanowi@ zbioru zasad tadu korporacyjnego. Wskazanie
tych postanowier oraz wyjasnienie przyczyn, tego odsipienia

Zarzd Spotki podkréla, ze odsgpienie od stosowania lub wyrenie zastrzeen odngnie maliwosci
zastosowania niektorych zasad zawartych w dokuraefbre praktyki spétek notowanych na GPW”
nie majp w jego opinii istotnego negatywnego wplywu na $parentné¢ dziatar zarzdczych
oraz nadzorczych w P.R.l. ,POLAQUA” S.A., a tym samnie prowadzi do naruszenia podstawowych
zalazen tadu korporacyjnego.
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Zarzad P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. informujeze trwale lub przégiowo, mdz w ograniczonym zakresie
nie stosuje nagpujacych zasad tadu korporacyjnego adltoeych w dokumencie pod nazw,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW”.

Zasada nr [.1.5

Spotka stosuje ww. zasadv ograniczonym zakresie tj. wagznie wowczas fi otrzyma stosowne
dokumenty od podmiotéw i osob zgtasgaich kandydatéw na Cztonkéw Zadu lub Rady Nadzorczej.

Zasada nr 11.1.6

Ze wzgkdu na ochroa interesu Spolki i jej pozycji konkurencyjnej wwasada jest stosowana
w ograniczonym zakresie tj. przedmiotem publika@j beda ocena pracy Rady Nadzorczej oraz systemu
kontroli wewrgtrznej i systemu zasglzania ryzykiem istotnym dla Spotki.

Zasada I.1.7

W Spdice nie jest prowadzony szczegbtowy zapiskperrl obrad Walnego Zgromadzenia, zawigngj
wszystkie wypowiedzi i pytania. O umieszczeniu pasgolnych kwestii w protokotach Walnego
Zgromadzenia decyduje ich przewodnity, kierupc sk przepisami prawa, wagdanej sprawy
oraz uzasadnionymiadaniami akcjonariuszy. Uczestnicy Walnego Zgromadzemog sklad@ te
oswiadczenia, ktére wynikajz Kodeksu spo6tek handlowych.

Spoétka uznajeze takie zasady w wystarcaay sposob zapewnigjtransparentni@ obrad Walnych
Zgromadzé.

Zasada I1.1.11

Spotka stosuje ww. zasadv ograniczonym zakresie tj. vagznie wowczas jdi otrzyma od Czionka
Rady Nadzorczej stosownéwdadczenie w zakresie dotygzym powizan Czionka Rady Nadzorczej
z akcjonariuszem dysponglym akcjami reprezentagymi nie mniej nt 5% ogélnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Zasada I1.2.

Spotka posiada str@nkorporacyjm, zawierajca podstawowe informacje wezyku angielskim Spotka
zastrzega, zi udostpnienie niektorych elementéw wezyku angielskim mge nasipi¢c z pewnym
op&nieniem zwizanym z ttumaczeniem materialéw na séon

Zasada I1.3.

Zasada nie jest i niecbizie stosowana. Zdaniem Zadn Spotki uregulowania zawarte w powszechnie
obowizujacych przepisach prawa oraz Statucie Spéitki daez zawieranych transakcji/uméw
z podmiotem povazanym, § wystarczajce. Do kompetencji Rady Nadzorczej ngletaty nadzo6r nad
dziatalndgcia Spotki, rownie w zakresie decyzji o wszystkich istotnych umow&gtdiki.

Zasada Il.6.

Zasada mze nie by stosowana. Spotka czyni starania, aby nadyjan Walnym Zgromadzeniu obecni
byli czlonkowie Zarzdu, jednak Spétka nie me zagwarantowa ze obecni bda wszyscy Cztonkowie

Zarzdu orazze obecni na Walnym Zgromadzeniu Cztonkowie Zdrzudziel odpowiedzi na wszystkie
pytania akcjonariuszy.

Zasada lll.1

Zasada nie jest i nieglizie stosowana w ¢gci dotyczcej oceny systemu kontroli wewtnznej i systemu
zarzdzania ryzykiem istotnym dla Spotki oraz oceny ssjopracy, przedstawianej Walnemu
Zgromadzeniu.

Ze wzgkdu na ochroa interesu Spétki i jej pozycji ww. zasadadzie stosowana w ograniczonym
zakresie tj. Radaddzie sporadza ocerg sytuacji Spoéiki jednak bez uwzglnienia oceny systemu
kontroli wewrgtrznej i systemu zasrlzania ryzykiem istotnym dla Spéiki. Spétka stoi stanowisku,
ze Spotk zaradza Zarad do ktorego to kompetencji nak8 powinna decyzja o tym czy publiczne
ujawnienie informacji o kontroli wewtrznej i zaradzaniu ryzykiem nie mogtoby obiyi¢ jej
efektywnagci za w odniesieniu do zagdzania ryzykiem by wykorzystane przez podmioty
konkurencyjne.
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Zasada ll1.2.

Spotka stosuje ww. zasadv ograniczonym zakresie tj. wagznie wowczas jdi otrzyma od Cztonka
Rady Nadzorczej stosowndvaadczenie w zakresie dotygzy/m powhzan Czlonka Rady Nadzorczej
z akcjonariuszem dysponglym akcjami reprezentagymi nie mniej nt 5% ogélnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Zasada lll.3.

Zasada mze nie by stosowana. Spétka czyni starania, aby nalya Walnym Zgromadzeniu obecni
byli Cztonkowie Rady Nadzorczej. Jednak Spétka mieze zagwarantowq ze obecni bda wszyscy
Cztonkowie Rady Nadzorczej i co z tym siigze, ze obecni na Walnym Zgromadzeniu Czionkowie
Rady Nadzorczej udzigbdpowiedzi na wszystkie pytania akcjonariuszy.

Zasada lll.6. oraz I1.7.
Spoitka stosuje zasadd 10 lutego 2010 roku.
Zasada III.8.

W zakresie zada i funkcjonowania komitetow dziakggych w Radzie Nadzorczej powinien dy
Zakcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia lLiego 2005r. dotyazrego roli dyrektoréw
niewykonawczych (...)."

Kwestie zakresu zada funkcjonowania komitetow dziatggych w Radzie Nadzorczej reguluje § 25 i §
26 Regulaminu Rady Nadzorczej P.R. I. ,POL-AQUAASZgodnie z jego postanowieniami do zada

l. Komitetu ds. Audytu naley:
a) nadzorowanie Zagdu Spotki w zakresie:

(i) przestrzegania odpowiednich przepisow prawaydatych rachunkowgei, finansow,
podatkoéw oraz sprawozdawcrospoétek publicznych,

(i) wspotpracy Spétki lub Zardu z Audytorem,

b) doradzanie Radzie w zagku z wyborem Audytora Spotki, w szczeg&ooprzedstawienia
rekomendacji w zakresie wyboru Audytora,

c) biezace kontakty z Audytorem Spoiki, w szczegd@iciow przypadku wykrycia przez Audytora
jakichkolwiek nieprawidtowéci w obszarach podleggajych jego kontroli.

1. Komitetu ds. WynagrodZenalery:

a) przygotowywanie rekomendacji dla Rady w zakregiasad ustalania i wysol@
wynagradzania lub premiowania Cztonkow Zalz Spoétki,

b) ocena obowzujacych w Spoice zasad ustalania i wys@avynagradzania lub premiowania
Cztonkow Zaradu Spotki.

Zasada ll1.9.

Do kompetencji Rady Nadzorczej Spotki nglestaly nadzér nad dziataltwia Spotki, réwnie
w zakresie zawieranych przez Spptkmow, na zasadach oklenych w Statucie Spéitki. Uregulowania
zawarte w powszechnie obawaijacych przepisach prawa, w pokeniu ze statutem dotyge
zawieranych transakcji/uméw z podmiotem pama@inym, § w opinii wiadz Spoétki wystarczage.

3.  Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiiorstwie Emitenta systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sposzizania
sprawozdai finansowych i skonsolidowanych sprawozdafinansowych

Zarzd Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wetiznej w Spoéice i jego skutecz$io
w procesie sporglzania sprawozda finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych
i publikowanych zgodnie z zasadami Rozpdeenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r.
w sprawie informaciji bigacych i okresowych przekazywanych przez emitentépigraw wartéciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnawea informacji wymaganych przepisami prawangiaa
niekedacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lute@®@r. poz. 259).

Data sporzdzenia: 29 kwietnia 2011r. 74



Raport Roczny za 2010 rok

POL-AQUA

Skuteczny system kontroli wewtnznej Spétki i zarzdzania ryzykiem w procesie sprawozdawitzo
finansowej funkcjonuje m.in. poprzez ustalone w wewznych procedurach Spétki zasady i zakres
raportowania oraz odpowiedziakod w przedmiocie spoedlzania raportdw okresowych
oraz sprawozdafinansowych, w tym zapewnienia ich jakoi poprawndci, autoryzacji oraz publikaciji,
jak réwniez regularne przegtly i badania publikowanych sprawozddinansowych spotek przez
biegtego rewidenta. Wyboru biegtego rewidenta defeiRada Nadzorcza.

Grupa Kapitatowa POL-AQUA stosuje spojne zasadyedamive prezentgc dane finansowe
w sprawozdaniach finansowych, okresowych raportagieldowych i innych informacjach
przekazywanych inwestorom.

Emitent prowadzi kggi rachunkowe w systemach informatycznych. Bpsto zasobdéw systemu
ograniczony jest odpowiednimi procedurami m.in. q©zeg nadanie uprawnie upowanionym
pracownikom wyicznie w zakresie powierzonych im zadaKontrola dosipu do danych
przechowywanych w systemie informatycznymdb w innych bazach informacji prowadzona jest na
kazdym etapie sporzizania raportdw okresowych, jak i baeej sprawozdawczoi zaradczej. Spoétki
prowada rejestry os6b magych dostp do danych poufnych.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanyciprzez te podmioty akciji,
ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, ligby gltoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie tgsow na walnym
zgromadzeniu

Zgodnie z informacjamidaacymi w posiadaniu Zasdu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A., na dzie31 grudnia

2010r. Akcjonariuszami posiadaymi co najmniej 5% w ogoélnej liczbie gtoséw na Wah
Zgromadzeniu oraz w kapitale zaktadowym Spétki byli

Akcjonariusze posiadgly co najmniej 5% w ogélnej liczbie glosow na WZA
na dzie: 31.12.2010r.

Tabela Nr 42:

. . Udziat w ogoélnej
. . Liczba gtosow na S 2
. - . . Udziat w kapitale liczbie glosow
Posiadacz akcji Liczba akcji zakladowym . r\i)vrilér:é/;r:a - na Walnym
9 Zgromadzeniu
DRAGADOS S.A! 18 150 066 66,009 18 150 066 66,00%
DIM S.a.r.L? 2729 059 9,929 2729 059 9,92%
:g‘rfegft‘;";gly Fundusz 1408 519 5,12% 1 408 519 5,120
mggg;ﬁ‘:‘?o Investment 1377 334 5,01% 1377 3% 5,010
Marek Stefaski? 428 305 1,569 428 305 1,56%
Pozostali Akcjonariusze 3406 817 12,39% 3406 817 12,39%

1 wg informacji otrzymanych w zwiku z zawiadomieniami przesytanymi do Spétki w teylart. 69 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania imstentéw finansowych do zorganizowanego systemutobro
oraz o spotkach publicznych.

2 wg informaciji ledacych w posiadaniu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A., otrzymatye zwiazku z zawiadomieniem
przestanym do Spotki w trybie art. 69 ustawy o oiferpublicznej i warunkach wprowadzania instrument6
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orap6tkach publicznych oraz w trybie art. 160 ustaw

0 obrocie.

DIM S.a.r.L. jest spokzaleena od p. Marka Stefeskiego.

3 wedhug transakgiji rozliczonych w dniu 29 grudnia.@6
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Struktura kapitatu akcyjnego i struktura gtoséwWalnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy prezentuje si

nastpujaco na dzié publikacji Raportu Rocznego za 2010r.:

Tabela Nr 43: Struktura kapitatu akcyjnego i struta gtoséw na WZA na dziepublikacji raportu

. . Udziat w ogoélnej
. . Liczba gtoséw — .
. . . T Udziat w kapitale liczbie glosow
Posiadacz akciji Liczba akcji zakladowym Znﬁa \é}V:Lr;);r:iu na Walnym
9 Zgromadzeniu
DRAGADOS S.A! 18 150 066 66,009 18 150 066 66,00%
DIM S.a.r.L? 2929 059 10,659 2929 059 10,65%
ING Otwarty Fundusz 1408 519 5,12% 1 408 519 5,1206
Emerytalny*
Pioneer Pekao Investment 1377334 5,01 11377334 5.0106
Management
Marek Stefaski 428 305 1,569 428 305 1,56%
Pozostali Akcjonariusze 3 206 81 11,66% 3206 817 11,66%
. wg informacji otrzymanych w zwrku z zawiadomieniami przesytanymi do Spotki w teyart. 69 ustawy

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania imstentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o sp6tkach publicznych.

wg informacji kdacych w posiadaniu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A., otrzymamycw zwiazku

z zawiadomieniem przestanym do Spétki w trybie &9 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganamygo systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
oraz w trybie art. 160 ustawy o obrocie

DIM S.a.r.L. jest spotkzalezna od p. Marka Stefeskiego.

Wykres Nr 2: Struktura kapitatu akcyjnego i strukta gloséw na WZA na dziepublikacji raportu

e

DEAGADOS 5.AL

INC(: Obwarty Findnsz Fmeaytamy |

B LIarek Stefanslki 2

EDIMS.ar.L.l

¥ Finmeer Fekan Invesdmnent Management 8. A

H Pozostali Alicjonarinsze
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5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warfgiowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta, wrazz opisem tych uprawnie

Stan na 31 grudnia 2010 roku

W Statucie Spoétki w brzmieniu na d#i€1.12.2010 roku brak jakichkolwiek specjalnych ayanien
kontrolnych.

Stan na dzie sporzadzenia raportu

Brak jest obecnie specjalnych uprawni@ntrolnych.

6. Wskazanie wszelkich ogranicz& odnosnie wykonywania prawa gtosu, takich
jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez poataczy okrelonej czesci
lub liczby gtosow, ograniczenia czasowe dotygze wykonywania prawa gtosu
lub zapisy, zgodnie z ktoérymi, przy wspotpracy spddi, prawa kapitalowe zwigzane
z papierami wartosciowymi sa oddzielone od posiadania papieréw war&eiowych

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjaimsi istniep inne niz opisane wyej ograniczenia
dotyczice ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gppgypadajcych na akcje Spotki.

7. Wskazanie wszelkich ogranicz& dotyczacych przenoszenia prawa wiasrizi
papierow wartosciowych Emitenta

Wszystkie akcje Emitentagsakcjami zwyklymi na okaziciela. Z posiadaniem akeémitenta przez
Akcjonariuszy nie & zwiazane zadne szczegoélne prawa, przywileje lub ograniczgruaa prawami

i obowiazkami akcjonariusza spéiki akcyjnej wynikeymi z Kodeksu spotek handlowych, Ustawy
0 obrocie* lub Ustawy o Ofercie** oraz przewidzianyw paragrafie 7 ust. 3 Statutu Spétki Emitenta
zakazem zamiany akcji na okaziciela na akcje ingenn

Zgodnie z og0la regulacy Kodeksu Spoétek Handlowych akcje w spéice akcypaegbywalne. Statut
Emitenta nie zawiera ograniazes zbywaniu albo nabywaniu akcji.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétinformacjami nie istnigj inne niz opisane wyej ograniczenia
dotyczce przenoszenia prawa whasoiopapierow wartéciowych Emitenta.

* Ustawy z dnia 29.07.2005r. o obrocie instrumentéimansowymi (Dz. U z 2005r., Nr 183, poz. 1538
Z p&n. zm.)

*k Ustawy z dnia 29.07.2005r. o ofercie publiczngj warunkach wprowadzania instrumentow
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkathicanych (Dz. U. z 2005r., Nr 183, poz. 1539
Z p&n. zm.).
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8.

10.

Opis zasad dotycgcych powotywania i odwotywania oséb zaggdzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegolnfci prawo do podjecia decyzji o emis;ji lub wykupie akciji

Stan na 31 grudnia 2010 roku

Zgodnie z § 21 Statutu Spotki Rada Nadzorcza poeofuna okres wspdlnej 3-letniej kadencji)
i odwotuje cztonkéw Zarmu.

Zgodnie z § 18 Statutu Spotki Rada Nadzorcza zaaigsdnego lub wksz liczbe cztonkéw Zarzdu,

z waznych przyczyn, i oddelegowanie jednego luleksizej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres
nie dtuzszy niz trzy miesice, do czasowego wykonywania obamkéw cztonkdw zargdu, ktérzy zostali
odwotani, ztayli rezygnacg lub zostali uznania za niezdolnych do wykonywasweich obowizkow

Z innego tytutu.

Zarzad Spotki ani poszczegolni cztonkowie Zagm nie mag prawa do podgia decyzji o emisji
lub wykupie akcji.

Opis zasad zmiany Statutu lub umowy spoétki Emitenta

Zmiana Statutu Emitenta wymaga uchwaty pta)j wieckszacia trzech czwartych gloséw obecnych
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta i wchodzi aycie po jej rejestracji przezad w rejestrze
przedstbiorcéw prowadzonym dla Spétki w ramach Krajoweggditru Sdowego.

Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasaid@e uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szegoIingci zasady
wynikajace z regulaminu Walnego Zgromadzenia, jeli taki regulamin zostat
uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wyrkaja wprost z przepiséw
prawa

Walne Zgromadzenie spotki akcyjnej jest organemawpionym do podejmowania, w drodze uchwat,
decyzji dotycacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowatéq spotki. Zgodnie z art. 414
Kodeksu spétek handlowych uchwaty podejmowane pY¥aine Zgromadzenie sp6tki akcyjnej zapadaj
bezwzgbdna wiekszdicia gloséw (co oznaczaze za podjciem danej uchwaty musi ga wiecej niz
potowa gtos6w oddanych) za vagkiem szczegolnych przypadkéw przewidzianych priemeks.
Rowniez Statut spotki akcyjnej mie przewidywdé surowsze od kodeksowych wymogi dotyoz
podjgcia uchwaly przez Walne Zgromadzenie tej spotki. dfiniesieniu do tych szczegodlnych
przypadkéw podjcie uchwaly wymaga kwalifikowanej wkszaci gloséw okrélonej przez Kodeks.
Poza kwalifikowanymi wikszagciami wskazanymi powaej naley zwrdci rowniez uwag; na wymaog
Kodeksu Spotek Handlowych przewiday, iz do podgcia uchwaly w sprawie zagdzenia przerwy
w obradach Walnego Zgromadzenia konieczna jegksais¢ dwoch trzecich gtoséw oraz wymag
wynikajacy z paragrafu 12 ust. 5 Statutu Emitenta, zgodniktérym uchwaly dotycxe zdgcia

z poradku obrad hdz zaniechania rozpatrywania sprawy umieszczonej kzadéiu obrad na wniosek
akcjonariuszy podejmowana wiekszdicia trzech czwartych gtoséw, po uprzednio wyaej zgodzie
przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzpgijttaki wniosek.

Data sporzdzenia: 29 kwietnia 2011r. 78



Raport Roczny za 2010 rok POLAOUA

11. Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ggu ostatniego roku obrotowego
oraz opis dziatania organow zargdzajacych, nadzorujacych
lub administracyjnych Emitenta oraz ich komitetéw

Zarzad

Opis dziatania organéw zaidzapcych, w zwazku ze zmiaa Statutu Emitenta w dniu 15 grudnia 2010r,
zaprezentowano na d#i81.12.2010r. i na dziesporadzenia niniejszego raportu.

Stan na 31 grudnia 2010 roku

Zarzd jest organem wykonawczym Spoiki i kieruje catagiem jej dziatalnéci. Zarzad Spoétki dziata
w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowychiuBtiaSpotki oraz Regulaminu Zaidu, dosgpne
na internetowej stronie Spotki www.pol-aqua.com.pl.

Zarzmd prowadzi sprawy Spoiki, reprezentuje Spoétkjest wkadny podejmowawszelkie decyzje nie
zastrzeone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub RadgzNeczej. Zarzd uprawniony jest
do nabywania i zbywania nieruchofeg wytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchdiciobez
potrzeby podejmowania uchwaly przez Walne Zgromaigze

Zarzmd Spolki sktada si z jednego lub wekszej liczby czlonkéw, w tym Prezesa Zadm
Przewodniczcego Zarzdowi i kierujacego jego pracami, oraz jednego luleksiz liczbe Wiceprezesow
Zarzdu, powotywanych na okres wspdlnej kadencji i odm@tnych przez RadNadzorcaz.

Zgodnie z § 21 Statutu Spéiki Zatz Spotki sklada siz jednego lub wekszej liczby czionkéw, w tym
Prezesa Zamrlu Przewodnicxego Zarzdowi i kierujcego jego pracami, oraz jednego lubeksiza
liczbe Wiceprezeséw Zanzlu. Caly Zarad jest powotywany na okres wspoélnej kadencji i ofm@ny
przez Rad Nadzorca.

Stosownie do § 21 ust. 2 Statutu Spotki kadencjaada trwa trzy lata. Cztonkdéw Zagdu powotuje si
na okres wspolnej kadenciji.

Stan na dzie sporzadzenia raportu

W zwiazku z przegtosowanymi w dniu 15 grudnia 2010 rokmianami Statutu Spoiki obecnie
do skladania @wiadczér w imieniu Spotki uprawnionych jest dwoch Czlonk@arzdu dziatajcych
tacznie lub Czionek Zandu dziatajcy tacznie z Prokurentem.

Zarzd Spotki P.R.1. ,POL-AQUA” S.A. w dniu 1 styczni@20 roku prezentowatenastpujaco:

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zla,
Iwona Rudnikowska Wiceprezes Zadn,
Robert Stefan Molo Czlonek Zadu,
Andrzej Napierski Czionek Zagdu.

W dniu 10 lutego 2010r. Rada Nadzorcza Spoétki dakonastpujacych zmian w sktadzie Zagdu:
Odwotanonastpujace osoby z funkcji petnionych w sktadzie Zgim:
> z funkcji Prezesa Zagdu Pana Piotra Stanistawa Chetkowskiego,

> z funkcji Wiceprezesa Zagdu Pani Iwone Rudnikowslg,
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> z funkcji Cztonka Zarzdu Pana Roberta Stefana Molo,
> z funkcji Cztonka Zarzdu Pana Andrzeja Napierskiego.

W tym samym dniu powotano naptijace osoby na noavkadencg do petnienia funkcji w Zaegzie
Spokki:

> do pehienia funkcji Prezesa Zadu Pana Piotra Stanistawa Chetkowskiego,
do petnienia funkcji Pierwszego Wiceprezesa Z@wzPana Eduardo Martinez Martinez,
do pehienia funkcji Drugiego Wiceprezesa Zahz Pani lwone Rudnikowslg,

do pehienia funkcji Czlonka Zagdu Pana Roberta Stefana Molo,

Y V V V

do pehienia funkcji Cztonka Zagdu Pana Andrzeja Napierskiego.

Z uwagi na ztaone rezygnacje w dniu 29 kwietnia 2010r. przez £dwone Rudnikowsly i Pana
Andrzeja Napierskiego, sktad Zadu prezentowat sinastpujaco:

Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zla,
Eduardo Martinez Martinez Wiceprezes Zdry,
Robert Stefan Molo Czlonek Zadu.

Z dniem 17 czerwca 2010r. Rada Nadzorcza Spoikioteder Marka Sobieckiego do sktadu Zgia
Spotki na funkag Drugiego Wiceprezesa Zadul.

Rada Nadzorcza

Opis dziatania organéw nadzogaych, w zwazku ze zmian Statutu Emitenta w dniu 15 grudnia 2010r,
zaprezentowano na di81.12.2010r. i na dalesporzadzenia niniejszego raportu.

Stan na 31 grudnia 2010 roku

Rada Nadzorcza sprawuje ogélny nadzér nad dzidgkilnoSpotki. Rada Nadzorcza dziata
w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowychiustiaSpotki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej
dostpny na stronie internetowej Spotki www.pol-aqua.qoim

Wedlug stanu na dzie31 grudnia 2010 roku zgodnie z § 15 ust. 1 StaRui.l. ,POL-AQUA" S.A.

w sktad Rady Nadzorczej wchodzito nie mniej Bii nie wicej niz 7 cztonkow, w tym Przewodnigay
Rady Nadzorczej, Wiceprzewodnicy Rady Nadzorczej oraz Sekretarz Rady Nadzorczej
powotywanych( na okres wspolnej kadencji) i odwaywch przez Walne Zgromadzenie. W przypadku
gtosowania grupami Walne Zgromadzenie éladiczbe cztonkéw Rady Nadzorczej na dakadenct
uchwah przed przysipieniem do wyboréw.

Stosownie do § 15 ust. 2 Statutu Spdtki kadencjdyRdadzorczej trwa trzy lata. Czlonkéw Rady
Nadzorczej powotuje sina okres wspélnej kadenciji.

Stan na dzie sporzadzenia raportu:

W zwiazku z przegtosowanymi w dniu 15 grudnia 2010 rokmianami Statutu Spoiki obecnie
w sktad Rady Nadzorczej wchodzi nie mniej Bi (pigciu) i nie wicej niz 8 (a8miu) czionkdéw, w tym
Przewodniczcy Rady Nadzorczej, Wiceprzewodnicy Rady Nadzorczej oraz Sekretarz Rady
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Nadzorczej, powotywanych (na okres wspdlnej kadgmngdwotywanych przez Walne Zgromadzenie.
W przypadku gtosowania grupami Walne Zgromadzeriessta liczbe Cztonkéw Rady Nadzorczej
na dam kadencg uchwah przed przysipieniem do wyboréw. Kadencja Rady Nadzorczej wyi3oizy)
lata.

Nie przystugup zadne osobiste uprawnienia statutowe przyznane @&djsszom w zakresie
powotywania Cztonkdéw Rady Nadzorczej.

W dniu 1 stycznia 2010 roku Rada Nadzorcza SpoéiR.IP ,POL-AQUA” S.A. prezentowata si

nastpujaco:

Marek Stefaski Przewodniczcy Rady Nadzorczej,
Mariusz Ambroziak Wiceprzewodnigzy Rady Nadzorczej,
Krzysztof Rafat Gadkowski Sekretarz Rady Nadzorczej

Leon Stanistaw Komornicki Czionek Rady Nadzorczej,

Janusz Steinhoff Czionek Rady Nadzorczej,

Marcin Pawet Wierzbicki Czionek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 rokutadgle Rady Nadzorczej zaszly rasigce zmiany:

W dniu 9 lutego 2010 roku do Zadu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A wplyrto pismo, w ktérym
Pan Marek Stefeski poinformowat o ztéeniu w tym dniu rezygnacji z funkcji Przewodnicego Rady
Nadzorczej Spotki.

W dniu 10 lutego 2010 roku do Zadu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. wplyrto pismo, w ktérym
Pan Mariusz Ambroziak poinformowat o z&niu w dniu 9 lutego 2010 rezygnacji z funkcji
Wiceprzewodnicgcego Rady Nadzorczej Spoiki.

W dniu 10 lutego 2010 roku do Zadu P.R.l. ,POL-AQUA" S.A. wplyrto pismo, w ktérym
Pan Stanistaw Leon Komornicki poinformowat o zaaiu w dniu 9 lutego 2010 rezygnacji z funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 10 lutego 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgrdeenie Emitenta pogp uchwat o odwotaniu
z Rady Nadzorczej P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. naptijacych osob:

> z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Januszanlsé,
> z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Marcina Rawierzbickiego,
> z funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej Pana KrzjazRafata Gadkowskiego.

Jednoczénie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki plodw dniu 10 lutego 2010r. uchveat
o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej P.R.l. ,POL-A@LS.A. na nowa kadenag nastpujacych osoéb:
> na funkcg Przewodniczcego Rady Nadzorczej Pana Marka Sobieckiego,

> na funkcg Wiceprzewodniczcego Rady Nadzorczej Pana Ignacio Segura Surifiach,
> na funkcj Sekretarza Rady Nadzorczej Pana Ricardo Cuestdi€as,

> na funkcg Czlonka Rady Nadzorczej Pana Alberto Laveron Sillaav

> na funkcg Czlonka Rady Nadzorczej Pana Adolfo Valderas Metgj

> na funkcg Cztonka Rady Nadzorczej Pana Janusza Steinhoff,

>

na funkcj Cztonka Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Rafatak@adkiego.
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W dniu 16 czerwca 2010r. Zad P.R.I. ,POL-AQUA" S.A. otrzymat informgj o zlazeniu
w dniu 16 czerwca 2010r. rezygnacji przez Przewemnego Rady Nadzorczej Pana Marka
Sobieckiego.

W dniu 17 czerwca 2010r. Zwyczajne Walne ZgromagzerR.l. ,POL-AQUA” S.A, podjto uchwat o
powotaniu w skltad Rady Nadzorczej Spétki na fumkdPrzewodnicacego Rady Nadzorczej
Pana prof. zw. dr hab. J6zefa Okolskiego.

W dniu 15 grudnia 2010r. Nadzwyczajne Walne Zgrdmeaie P.R.l. ,POL-AQUA” S.A, podjo
uchwat o powotaniu w sktad Rady Nadzorcze;j:

- p. José Puente Garcia na furkdfzionka Rady Nadzorczej P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
w zwiazku z rezygna@j ztozoma przez Pana Adolfo Valderas Martinez z funkcji @kl@ Rady
Nadzorczej, o ktdrej Spotka powiadomita w RapomBiezacym Nr 45/2010 z dnia 18 listopada
2010r. Uchwata weszta wycie z dniem podcia;

- p. Alfonso Costa Cuadrench na funkefzionka Rady Nadzorczej P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
Uchwata wejdzie wzycie z dniem zarejestrowania zmiany Statutu w tejesprzedsbiorcow
przez 3d Rejonowy dla m. st. Warszawy;

Na dzier 31 grudnia 2010r. sktad Rady Nadzorczej prezerttsiganastpujaco:

Jozef Okolski Przewodnigey Rady Nadzorczej,
Ignacio Segura Surifiach WiceprzewodamzRady Nadzorczej,
Ricardo Cuesta Castifieyra Sekretarz Rady Nadzorczej
Alberto Laverén Simavilla Czionek Rady Nadzorczej,

José Puente Garcia Czitonek Rady Nadzorczej,

Janusz Steinhoff Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Rafat Gadkowski Czitonek Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie powotalo w sktad Rady Nadzor&eptki Pana Alfonso Costa Cuadrench na
funkcje cztonka Rady Nadzorczej na okres dadep kadencji Rady, ktéry zostat czionkiem z dniem
zarejestrowania zgodnie z postanowieniemluSRejonowego, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego tj. 18 stycznia 2011r. zmiany Statutu Spddikireslonej w Uchwale nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 gau@iin O roku.

W ponizszym sktadzie Rada Nadzorcza P.R.l. ,POL-AQUA” SfAnkcjonowata w dniu publikacji
Rocznego Raportu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. za 2010r.

Jozef Okolski Przewodnigey Rady Nadzorczej,
Ignacio Segura Surifiach WiceprzewodamzRady Nadzorczej,
Ricardo Cuesta Castifieyra Sekretarz Rady Nadzorczej
Alberto Laveron Simavilla Czilonek Rady Nadzorczej,
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José Puente Garcia Czitonek Rady Nadzorczej,
Alfonso Costa Caudrench Czitonek Rady Nadzorczej,
Janusz Steinhoff Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Rafat Gadkowski Czitonek Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie jest najwgzym organem Spotki. Walne Zgromadzenie dziala varcp
0 powszechnie obowZujace przepisy prawa, w szczeg®ob Kodeks spotek handlowych,
a take w oparciu o statut Spotki oraz Regulamin Walnggoomadzenia. Regulacje te ollega m.in.
kompetencje oraz sposob zwolywania, organizagjepiegu Walnych Zgromadie

Statut oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia dostpne na stronach internetowych
www.pol-agua.com.pl

Zgodnie z informacjamidzlacymi w posiadaniu Zasdu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A., na dzie31 grudnia
2010r. i na dzig publikacji niniejszego raportu akcjonariuszy pasipcych znaczne pakiety akcji
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmakgji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbiespw
na Walnym Zgromadzeniu prezenttabele Nr 42 i 43 w punkcie E.4.
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F. OSWIADCZENIE ZARZ ADU DOTYCZACE ZGODNOSCI ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA
Z DZIALALNO SCI EMITENTA

Zarzad P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznieswiadcza,ze wedle swojej najlepszej wiedzy Roczne
Sprawozdanie Finansowe Spétki za 2010 rok i danevpoywalne sporglzone zostaly zgodnie

z obowhzujacymi zasadami rachunkoé@ oraz, ze odzwierciedlay w sposéb prawdziwy, rzetelny

i jasny sytuaej mapatkows i finansowy Emitenta oraz jego wynik finansowy.

Ponadto, Zarmd céwiadcza,ze Sprawozdanie z dzialaléw Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiagnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych yzyagraen.

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Nteez Martinez Marek Sobiecki
Prezes Zadu Pierwszy Wiceprezes Zatua Drugi Wiceprezes Zagdu

Robert Stefan Molo
Cztonek Zaradu
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G. OSWIADCZENIE ZARZ ADU DOTYCZACE WYBORU PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Zarad P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie $wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych, dokonggy badania Rocznego Sprawozdania Finansowego Spotki
sporadzonego na dzie31 grudnia 2010r. zostat wybrany zgodnie z przapisprawa i jest nim firma

pn. Ernst&Young Audit Sp. z 0.0. z siedzilv Warszawie. Podmiot ten oraz biegli rewidenciatuljacy
badania tego sprawozdania spetniali warunki do wemE@m bezstronnej iniezaleej opinii

0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodniebowhzujacymi przepisami i normami

zawodowymi.
""""""" Piotr Stanislaw Chetkowski " Eduardo Mtz Martinez " 'Marek Sobiecki
Prezes Zaadu Pierwszy Wiceprezes Zgia Drugi Wiceprezes Zagdu

Robert Stefan Molo
Czionek Zargdu
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H. OPINIA ORAZ RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

- zaprezentowane w aghmych plikach - Zajfcznik nr 2 i 3, zawieragych:

1. Opinia niezalenego biegtego rewidenta z badania Sprawozdanianfaveego Emitenta.
2. Raport z badania Sprawozdania Finansowego Etaiten

Niniejszy Raport Roczny Emitenta za 2010r. zostawierdzony do publikacji przez Zaxt Przedsibiorstwa
Robdt Irzynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie:

OSOBY REPREZENTUJACE EMITENTA

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez Martinez
Prezes Zaradu Pierwszy Wiceprezes Zargdu
Marek Sobiecki Robert Stefan Molo

Drugi Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Sprawozdania Finansowe spgizita:

Renata Sucharska

Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 29 kwietnia 2011r.

Data sporzdzenia: 29 kwietnia 2011r. 86



