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PRI ,POL-AQUA” S.A.
Raport z badania sprawezdania finansowego
Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 rofu
(w tusigeach zlotveh)

I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogdéine

Przedsiecbiorstwe Robot Inzynieryjnych POL-AQUA S A {,,Spétka™ zostala utworzona
Aktem Notarialnym z dnia 1 paZzdziernika 1997 roku. Siedziba Spotki miesci sig w Piasecznie,
uf Dworska 1.

W dniu 17 wrzesnia 2001 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numersm KRS 0000044166.

Spotka posiada numer NIP: 7750001125 nadany w dniu § czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON: 012783671,

Spatka jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej ,,POL-AQUA” Informacje o transakcjach
z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spélek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20%
udzialéw w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spotki zostaly
zamieszezone odpowiednio w motach 35 oraz 5 zasad (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowych not objasniajacych (,informacja dodatkowa™ do zbadanego sprawezdania
finansowego za rok zakoniczony 31 grudnia 2010 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest szeroko pojeta dzialalno$é w zakresie
budownictwa inzynieryjnego, drogowego, energetycznego i ogdlnego. Ponadto Spolka
dwiadezy ustugi jako generalny wykonawca w ramach projektéw dotyczacych budowy
obiektdw kubaturowych.

W dniu 31 grudnia 2010 roku kapital podstawowy Spoétki wynosit 27 500 tysiecy zlotych.
Kapital wlasny Spdtki na ten dzieh wynosit 214 255 tysiecy zlotych.

Zgodnie z o$wiadczeniami akcjonariuszy posiadajaeych wieee] niz 5% akeji Spotki
przesylanymi na podstawie art 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
strukiura wiasnodci kapitalu podstawowego Spdiki na dzien 31 grudnia 2010 roku byia
nasigpujaca:

ch oy . . Wartosc Udziat w kapitale
Ios¢ akcji Ilos¢ glosdow . .

nominalna akeji podstawowym
DRAGADOS S A, 18 150 066 18 150 066 18 150 066 66,00%
DIMSarL 2729059 2729039 2729059 9.62%
ING Otwarty Fundusz
Emerytalny 1408 519 1408 519 1408 519 5,12%
Pioneer Pekao Investment
Management S A 1377334 1377334 1377334 5,01%
Marek Stefanski 428 303 428 305 428 305 1,56%
Pozostali Akcjonariusze 3 406 817 3 406 817 3406817 12,39%
Razem 27 500 100 27500 100 27 500 100 100,00%
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PRI ,POL-AQUA” SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
Za rok zako¥iczony dnia 31 grudnia 2010 rofu
(w tysigeach =totych)

Zgodnie z oswiadezeniami akcjonariuszy posiadajacych wigcej niz 5% akeji Spotki przesylanymi
na podstawie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoitkach publicznych w okresie
sprawozdawezym mialy migjsce nastepujace zmiany w strukturze wiasnosdei Spotki:

e zwigkszenie ilosei akcji posiadanych przez Pioneer Pekao Investment Management S5 A,
do 1 377 334 akeji dajacych udziat w kapitale podstawowym Spétki w wysokosci 5,01%;
o zwigkszenie ilosci akcji posiadanych pizez ING Otwarty Fundusz Emerytalny do

1 408 519 akgji dajacych udzial w kapitale podstawowym Spétki w wysokosei 5,12%.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii mialy miejsce nastepujace zmiany w strukturze
wiasnosci kapitatu podstawowego Spétki:

e zwigkszenie ilosci akcji posiadanych przez DIM S AR L do 2929 059 akeji dajacych
udziat w kapitale podstawowym Spdtki w wysokodei 10,65%.

W roku obrotowym nie mialy miejsca zmiany wartodei kapitahi podstawowego.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 29 kwietnia 2011 rokn wehodzili:

Piotr Stanistaw Chelkowski - Prezes Zarzadu

Fduardo Martinez Martinez - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Marek Sobiecki - Drugi Wiceprezes Zarzadu
Robert Stefan Molo - Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawcezym oiaz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce nastgpujace

zmiany w skladzie Zarzadu Spétki:

° Dnia 10 lutego 2010 roku Rada Nadzorcza Spdiki odwolala z funkcji pelnionych
w Zarzadzie SpOlki: Prezesa Pana Piotia Chelkowskiego, wiceprezesa Panig Iwong
Rudnikowska, Czlonkéw Zarzadu Pana Roberta Molo oraz Pana Andrzeja Napierskiego.
W tym samym dniu Nadzorcza Spétki powolala na nowa kadencjg do peinienia funkeji
Prezesa Zarzadu Pana Piotta Chetkowskiego, Pietwszego wiceprezesa - Pana Eduardo
Martinez Martinez, Drugiego Wiceprezesa Pania Iwone Rudnikowska, czdonkéw zarzadu
pandw Roberta Molo oraz Andrzeja Napierskiego;

& W dnin 29 kwietnia 2010 roku z funkcji Drugiego Wiceprezesa Zarzadu zrezygnowala
Pani Iwona Rudnikowska;

o W dniu 29 kwietnia 2010 roku z funkeji Czionka Zarzadu zrezygnowal Pan Andizej
Napierski;

° W dniu 17 czerwea 2010 roku Rada Nadzorcza Spéiki powolala Pana Marka Sobieckiego

na funkeje Drugiego Wiceprezesa Zarzadu.
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PRI ,POL-AQUA" S A
Raport z badania sprawosdania finansowego
Za 1 ok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roka
(w qysiqeach zlotveh)

2. Sprawozdanie finansowe

W dmiu 5 grudnia 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje
o sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spéiki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe], ktdre zostaly zatwierdzone przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Aundit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ [ jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozda finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130

Ernst & Young Audit sp. z 0 0. w dniu 17 czetwea 2010 roku zostata wybrana przez Rade
Nadzorczg do badania sprawozdania finansowego Spétki

Emst & Young Audit sp. z 0.0 oraz kluczowy biegly rewident speiniaja, w rozumieniu att. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dniaz 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdatt finansowych oraz o nadzorze publiczoym
{(Dz.U z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinei opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawatte] w dniu 2 lipca 2010 roku z Zarzadem Spolki
przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2010 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdanin finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaproiektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii o
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calodé. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako catosé.

Na podstawic naszego badania, z dniem 29 kwietnia 2011 roku wydaliémy opinig bieglego
rewidenta o nastepujgcej tresci:

., Dla Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robét Inzynieryjnych ,POL-AQUA” S.A,

1. Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia
31 giudnia 2010 roku Przedsiebiorstwa Robét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA™ S A (,,Spotki™)
z siedziba w Piasecznie, ul. Dworska 1, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzied 31 grudnia 2010 roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie
z calkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, sprawozdanie
z pizeplywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku, zasady (polityki} rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zafaczone
sprawozdanic finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ i jasnoéé zalgczonego sprawozdania finansowego, jak r1dwniez za jego
sposzadzenie zgodnie 7 wymagajacymi zastosowania zasadami {polityka) rachunkowosci oraz
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PRI ,POL-AQUA” SA.
Raport z badania sprawozdania finansowego
Za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigeach zlotyeh)

za prawidiowosé ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spoiki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spolki speinialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wizednia 1994 roku o rachunkowosei (Dz U. nr 152 z 2009 roku poz
1223, z pbéZn zm. - ustawa o rachunkowoéci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalagczonego
sprawozdania finansowego otaz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spéiki oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
W sposéb prawidiowy

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego pizeprowadzili$my stosownie do
postanowiefi;

s rozdziatn 7 ustawy o rachunkowosei,

e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenic - w duzej mierze
metoda wyrywkowsg - dokumentacji, z ktore] wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rdwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zaizad Spélki zasad rachunkowosci 1 znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spdétki, jak i ogdlnej prezentacji zalgczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, e przeprowadzone pizez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacveh podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calos¢

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonezony dnia 31 grudnia 2009 roku
byto przedmiotem badania przez kluczowego bicglege rewidenta dzialajacego w imieniu
innego podmiotu uprawnionego, ktéry w dnin 14 maja 2010 roku wydat opinig ze zwréceniem
uwagi na kwestie dotyczace prawidfowosci odpiséw na naleznoéei 1 ustalenia wartosci firmy.
Powyzsze zwrdcenia uwagi nie maja wplywu na zalaczone sprawozdanie finansowe za rok
zakoficzony 31 grudnia 2010 roku.

5. Naszym zdaniem zafgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

« przedstawia izetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku, jak tez sytuacji majatkowej [ finansowej badanej Spdiki na dzied 31 grudnia 2010
roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie » Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe], kiére zostaly zatwierdzone pizez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowyeh;

s jest zgodne z wplywajacymi na forme i treéé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przy gotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki

6. Zapoznalimy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatainosci Spétki w okresie od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku (,sprawozdanie z dziafalnosci™)
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PRI, POL-AQUA” S.A
Raport z badania sprawoezdania finansowego
Za rok zakoncrony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqeach zlolych)

i uznaliémy, ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Inforimacje zawairte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzglgdniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych 1 oktesowych przekazywanych przez emitentéw  papierow
wartoSciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa parisiwa nicbedacego pafstwem czlonkowskim (Dz U. ar 33, poz. 259 -
tozpoizadzenie w sprawie informaciji biezacych i okresowych™)”

Badanie sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilidmy w okresie od 18 pazdziernika
2010 roku do 29 kwietnia 2011 roku, w tym w siedzibie Spétki od 18 paZdziernika 2010 rokn
do 10 listopada 2010, od 7 marca 2011 roku do 15 kwietnia 2011 oraz 27 kwietnia 2011 roku.

2.2 O$wiadczenia otrzymane i dostgpnosé danych

Zarzad Spdiki potwierdzit swojg odpowiedzialno$é za 1zetelna prezentacje sprawozdania
finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz os$wiadezyl, iz udostepnit nam wszystkie dane
finansowe, ksiggi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych
wyjasniei OtizymalisSmy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 29 kwietnia 2010 roku
Zarzadu Spotki o

s kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

« wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

= uyjawnieniu w sprawozdaniv finansowym wszelkich istotnych zdarzef, ktéte nastapily po

dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem 1 najlepsza wiedza Zarzadu Spotki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mied wplyw na sprawozdanie finansowe

2.3 Informacje o sprawozdaniun finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Spiawozdanie  finansowe  Spdtki, zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczodei Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez UE, za rok zakoniczony dnia
31 grudnia 2009 roku zostalo zbadane pizez Barbarg Gorecks-Zacharczyk, kluczowego
bieglego rewidenta nr 1180, dzialajacego w imienin Korycka, Budziak & Audytorzy
Sp. z 0. 0, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wpisanego na liste
pod numerem 84. Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident
wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku opinig
bez zastrzezei ze zwrdceniem uwagi ze zwiGceniem uwagi na kwestie dotyczace
prawidfowosei odpiséw na naleznoéei i ustalenia wartosei firmy. Powyzsze zwrocenia nwagi
nie maja wplywu na zalaczone sprawozdanie finansowe za rok zakoniczeny 31 grudnia 2010
roku.

Sprawozdanie finansowe Spéiki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku zostato
zatwierdzone na Walnym Zgromadzenin Akcjonariuszy w dmiu 17 czerwea 2010 roku, na
ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, 7e strata z roku 2009 w wysokodcei 50 556 tys zlotych
zostanie pokryta z zysku z lat przysziych.
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PRI, POL-AQUA” S A
Rapore z badania sprawozdania finansowego
Za rok zakonczony dnia 31 grudnin 2010 roku
(w nusiqeach zlotych)

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dniz 31 giudnia 2009 moku wraz
Z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o pokryciu straty, sprawozdaniem z dziatalnodci Spotki zostaly ztozone w
dniu 5 lipca 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Sprawozdanie z sytuacii finansowej na dziedn 31 grudnia 2009 1oku, sprawozdanie z
catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z
przeplywéw pienisznych za okres za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzenin sprawozdania finansowego, odpisem
uchwaly o pokryciu straty w dniu 29 pazdziernika 2010 roku zostaly ogloszone w Monitorze
Polskim B numer 2166

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dziedi 31 grudnia 2009 roku zostal wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2010 roku, jednak w roku 2010, jak
opisano w nocie 10 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objadniajacych
zbadanego sprawozdania finansowego, zidentyfikowano bledy dotyczace lat poprzednich,
kidre zostaty skorygowane w bilansie otwarcia na dzien 1 stycznia 2010 rokun,
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P.R1 ,POL-AQUA” S.A
Raport z badania sprawozdania finansowegoe
Za rok zakoriczony dria 31 grudnia 2010 roku
{w tysigeach zfotych)

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowsg Spotki w
latach 2008 - 2010, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w
sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone dnia 31 grudnia 2009 roku i dnia 31 grudnia
2010 roku. Do kalkulacji wskaznikéw wykorzystano dane bilansowe przeksztalcone na dzief
31 grudnia 20091 T stycznia 2009 roku.

2010 2009 2008

suma bilansowa 683 567 868 665 995 936
kapital wlasny 214255 400 653 577 657
wynik finansowy netto -276 398 -87 044 2 795%
rentownosé majgtku (%) -40,4% -10% 0.3%

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentowno$é kapitatu wlasnego (%) -56,3% -13,1% 0,5%

wynik finansowy netto x 100%

kapitat wlasny na poczatek okresu

rentownosé netto sprzedazy (%) -25,9% «0.4% 0,3%

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy
plynnesé — wskaznil pltynnosei | 0.9 1.4 1,5
aktywa obrotowe ogdiem

zobowigzania krétkoterminowe

plynnosé - wskaznik plynnosci ITI 0.3 0,5 0.4
érodki pienigine
zohowigzania krétkotermittowe
Sl ERNST &YOUNG 8/12
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PRI ,POL-AQUA”SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
Za rok zakovczony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tysiqeach totyelt
2010 2009 2008
szybkoé¢ obrotu naleinodei 72 dni 91 dni 117 dmi

naleznodel z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy

okres splaty zobowigzai 101 dni 95 dni 109 dni

{zobowiazania z tytutu dostaw i ustug +
kontrakty budowlane) x 365 dni
koszt whasny sprzedazy + koszty ogblnego
zarzadu

trwalesé struktury finansowania (%) 40.4% 64,4% 65,1%

{kapital wlasny + zobowigzania
dlugoterminowe) x 100%

suma pasywow

obeigzenie majatku zobowigzaniami (%) 68,7% 43,5% 42 0%

{suma pasywdw — kapitat wlasny) x 100%

suma aktywdw
wskaznik inflacji:
$rednioroczny 2,6% 3,5% 4.2%
od grudnia do grudnia 3,1% 3,5% 3,3%

“warfosé zysku netto za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku. bez wphrwu koreks bilansu obvarcia dokonanych w 2010 roku

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

s  Rentowno$¢ majatku spadfa z poziomu 0,3% w 2008 roku oraz -10,0 % w 2009 roku do
poziomu -40,4% w 2010 rok,

e  Rentowno$é¢ kapitalu wiasnego spadla z poziomu 0,5% w 2008 roku oraz -15,1 % w 2009
roku do poziomu -56,3% w 2010 roku;

s  Rentownos¢ netto sprzedazy spadta z poziomu 0,3% w 2008 roku oraz -9,4 % w 2009 roku
do poziomu -25,9% w 2010 roku;

o Wskaznik ptynnosci I spadt z poziomu 1,5 w 2008 roku oraz 1,4 w 2009 roku do poziomu
0,9 w 2010 roku,

s Wskaznik ptynnosci Il wziést z poziomu 0,4 w 2008 roku do poziomu 0,5 w 2009 roku, a
nastepnie spadt do poziomu 0,3 w 2010 roku;
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PRI ,POL-AQUA"SA
Raport 2 badania sprawozdania finansewego
Za rok zakorezony dnia 31 grudnia 2010 roku
{w tysigeach =totych)

e Wskainik szybkosci obrotu naleznosci spadt z poziomu 117 dni w roku 2008 oraz 91 dni

w roku 2009 do poziomu 72 dni w 2010 rokw;

o Wskaznik okresu splaty zobowigzan spadi z poziomu 109 dni w roku 2008 do poziomu 95

dni w roku 2009 a nastepnie wzrdst do poziomu 101 dni w 2010 rokuy;

e Wskaznik tiwalodei struktuty finansowania spadl z poziomu 65,1% w roku 2008 oraz

64,4% w roku 2009 do poziomu 40,4% w 2018 roku;

e Wskaznik obciazenia majatku Spotki zobowigzaniami wzrdst z poziomu 42,0% w 2008

roku do poziomu 43,5% w 2009 roku oraz 68,7% w roku 2010.

3.3 Kontynuacja dzialainoéci

W nocie 7 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych zbadanego
sprawozdania finansowego Zarzad Spdtki wskazal, ze pomimo odnotowania znacznych strat w
2010 rokn oraz wystepowania na dzien 31 grudnia 2010 roku nadwyzki zobowigzan
krdtkoterminowych nad aktywami obrotowymi, biorac migdzy innyni pod uwage portfel
zamdwien oraz skutki podjetych 1 planowanych dziatat restruktuwryzacyjnych nie widzi
zagrozef kontynuowania dziatalnodei przez Spélke. Dlatego sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke przez okres nie kidtszy
niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2010 roku.

Podczas naszego badania nic nie zwrdcifo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze zalozenie Zarzadu nie jest uzasadnione.

II. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Prawidlowos¢ stesowanego systemu ksiegowosci
Ksiggowosé Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego CDN XL w
siedzibie Spdlki w Piasecznie oraz systemu komputerowego MOS SQL w Oddzale
Generalnego Wykonawstwa, Spoétka posiada aktualna dokumentacjg, o ktdrej mowa w art. 10
ustawy z doia 29 wizednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz 1223, z
poZn. zm. - Lustawa o rachunkowodci™), w tym rdwnies zakladowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Spotki
W trakcie naszego badania nie  stwierdzili$my istotnych nieprawidlowodci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a
ktdre nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:
» zasadnosci i ciaglodei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
+ 1zetelnodci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,
« udckumentowania operacji gospodarczych,
o prawidiowodel otwarcta ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
s powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi 1 sprawozdaniem finansowym,
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2.

e spelniania warunkow jakim powinna odpowiadad ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdatt finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujgee wynik
dziaialnosci Spélki

Struktura aktywow i zobowiazan bilansu Spotki, kapitaléw wiasnych Spélki jak réwniez
pozycji ksztaltujgcych wynik dzialalnodei, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku

Inwentaryzacja aktywow i zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg o
1achunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone 1 ujgte w  ksiggach
rachunkowych 2010 roku

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010
roku sporzgdzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Micdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczodei Finansowei, ktore zostaty zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spéiki

Zapoznali$my sig ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosei Spotki w okresie od duia
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sptawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnodei™ i uznaliSmy, ze informacje
pochadzace z zalgczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Mimgstra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartoSciowych oraz warunkdéw uznawania za
rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego parfstwem
czlonkowskim (Dz. U nr 33, poz. 239).
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5. Zgodnos$é z prawem

Zarzad Spdotki poinformowal nas, 7e otizymal postanowienie Komisji Nadzoru
Finansowego dotyczace wszezecia z urzedu postepowania administracyjnego w
przedmiocie natozenia kary administracyjne}] w zwiazku z podejizeniem naruszenia
przez Spétke art. 56 ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spélkach publicznych oraz ze do dnia 29 kwietnia 2011 roku postepowanie to nie
zostato zakonczone. Uzyskaliémy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku
sprawozdawczym, poza naruszeniem prawa zwigzanym z opdzZnieniem publikacji sprawozdan
finansowych, nie zostaly naruszone inne przepisy prawa, a takZe postanowienia statutu Spdlki

majace wplyw na sprawozdanie finansowe.
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