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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

e . Za rok zakonczony dnia Zarok zako_l'lczony dnia
Wyszczegolnienie Nota . 31 grudnia 2009 r.
31 grudnia 2010 r.
(przeksztatcone)
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 12.1 1309677 1393 313
Koszt wlasny sprzedazy 1333577 1325424
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - 23900 67 889
Koszty sprzedazy 1773 1181
Koszty ogdlnego zarzadu 74 759 78 217
Zysk (strata) ze sprzedazy - 100 432 - 11 509
Pozostate przychody operacyjne 12.2 14 748 11231
Pozostale koszty operacyjne 12.3 113132 72783
Odpis wartosci firmy 84 015 -
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej - 282831 - 73061
Przychody finansowe 124 11 445 10 876
Koszty finansowe 125 19 295 26 227
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej - -215
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 290 681 - 88627
Podatek dochodowy 131 -4169 - 2567
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej - 286 512 - 86 060
- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej - 284 639 - 84 403
- przypadajacy Akcjonariuszom Niekontrolujagcym -1873 -1657
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej - -
- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej - -
- przypadajacy Akcjonariuszom Niekontrolujacym - -
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
| ZANIECHANA
Zysk (strata) netto: - 286 512 - 86 060
- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej - 284 639 -84 403
- przypadajacy Akcjonariuszom Niekontrolujacym -1873 -1657
Za rok zakonczony dnia Za rok zakor_’nczony dnia
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE . 31 grudnia 2009r.
31 grudnia 2010r.

(przeksztatcone)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 27500 100 27500 100
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyktych (w szt.) 27500 100 27500 100
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j - 284 639 - 84 403
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej - 284 639 - 84 403
Z}(f)stl; C(};Lrata) netto na jedna akcjg¢ z dziatalnosci kontynuowanej (W -1035 -307
- podstawowy -10,35 - 3,07
- rozwodniony n/d n/d

Zysk (strata) netto na jedna akcjg z dzialalnosci kontynuowane;j

i zaniechanej (w ztotych) -10,35 -3,07
- podstawowy -10,35 - 3,07
- rozwodniony n/d n/d

Dodatkowe noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zataczone na stronach od 13 do 97 stanowia
jego integralna czgsé
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SKONSOLIDOWANE  SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Za rok zakonczony dnia | Za rok zakonczony dnia
Wyszczegolnienie 31 grudnia 2010r. 31 grudnia 2009 roku
(niebadane) (przeksztalcone)

Zysk/strata za okres (netto) - 286 512 -86 060
Inne calkowite dochody: - -
Roéznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci jednostki zagranicznej 35 22
Zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych (brutto z podatkiem) - 2 562
Podatek dochodowy od sktadnikow pozostatych dochodow ogotem - -487
Inne calkowite dochody po opodatkowaniu (netto zgodnie
bilansem) % 2097
Calkowite dochody ogétem za okres -286 477 -83 963
Catkowite dochody razem przypadajace:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej -284 604 -82 306

Akcjonariuszom Niekontrolujacym -1873 -1 657
Razem -286 477 -83 963

Piotr Stanistaw Chelkowski Eduardo Martinez Martinez Marek Sobiecki

Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu

Robert Stefan Molo

Czlonek Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 29 kwietnia 2011r.

Dodatkowe noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zataczone na stronach od 13 do 97 stanowia
jego integralna czgsé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2010 roku

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na 31 grudnia

Stan na 31 grudnia

Stan na 1 stycznia

AKTYWA Nota 2010 roku 2009 roku 2009 roku
(przeksztatcone) (przeksztalcone)

AKTYWA TRWALE 370 269 507 855 530 026
Rzeczowe aktywa trwate 17 188 852 228 272 248 002
Warto$¢ firmy 18 159 773 243788 244913
Warto$ci niematerialne 21 537 647 391
Nieruchomosci inwestycyjne 20 4951 5057 4 829
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 133 1178 - -
Inne rozliczenia migdzyokresowe 23.2 307 522 101
Pozostate aktywa finansowe 23.1 14 593 26 374 31617
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 22 - 3079 -
Pozostate aktywa trwate 78 116 173
AKTYWA OBROTOWE 451 983 578 022 691 921
Zapasy 25 5883 5246 7911
Aktywa z tytutu kontraktow budowlanych 26 19 234 28 474 73 753
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 244 646 339333 426 563
Pozostate naleznosci 9814 8 664 32432
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - 5
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 10 817 7 895 211
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 23.1 1420 1099 67
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 23.2 3297 4 358 4 053
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 156 872 182 953 146 926
AKTYWA RAZEM 822 252 1085 877 1221947

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Stan na 31 grudnia | Senasigrudnia | Stan nalstycznia

PASYWA Nota 2010 roku 2009 roku 2009 roku
(przeksztatcone) (przeksztatcone)

KAPITAL WLASNY 240 697 522 844 603 802
Kapitat akcyjny/Kapitat podstawowy 29.1 27500 27500 27 500
Nalezne wptaty na kapital podstawowy - - -
Udziaty (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) - - -
Kapitat zapasowy 29.5 577 902 565 469 551 145
Nadwyzka z przeszacowania - - -
Kapitat rezerwowy 4478 2051 2 051
Zabezpieczenia przeplywOw pienigznych - - -2075
Roznice kursowe z przeliczenia dziatalno$ci zagranicznej 50 15 -7
Zyski (straty) zatrzymane (niepokryte) z lat ubiegtych 29.7 -82721 12 212 12 341
Zyski (straty) netto okresu biezacego - 284 639 -84 403 12 637
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 29.8 -1873 - 210
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 87 953 82563 97 134
Kredyty i pozyczki 30 88 4275 20 550
Pozostale zobowigzania finansowe 32.4 19028 13586 19 823
Zobowigzania dlugoterminowe inne 324 36 401 37 956 31922
Rezerwy 31 29003 17 682 8 426
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 13.3 2183 5754 15575
Przychody przysztych okresow 32.3 1250 3310 838
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 493 602 480 470 521011

Dodatkowe noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zataczone na stronach od 13 do 97 stanowia
jego integralna czgsé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tysiqcach PLN)

Biezaca czg$§¢ kredytow i pozyczek 30 17 288 31683 38 965
Pozostale zobowiagzania finansowe 32.1 15684 33681 50083
Kontrakty budowlane 55717 44119 36 851
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 32.1 310 271 290 997 340 469
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 32.1 - 277 138
Zobowiazania krotkoterminowe inne 32.2 68 213 71251 49 532
Rezerwy 31 26 237 8108 3604
Przychody przysztych okreséw 32.3 192 354 1369
Zobowiazania zwiazane z aktywami trwatymi ) ) i
przeznaczonymi do sprzedazy

PASYWA RAZEM 822 252 1085 877 1221947

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez Martinez Marek Sobiecki

Prezes Zarzadu

Robert Stefan Molo

Czlonek Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 29 kwietnia 2011r.

Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Drugi Wiceprezes Zarzadu

Dodatkowe noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zataczone na stronach od 13 do 97 stanowia

jego integralna czgsé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqcach PLN)

SKONSOLIDOWANE  SPRAWOZDANIE Z  PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

. = Za rok zakonczony dnia 31 Za rok zalfor’nczony dnia
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | Nota . 31 grudnia 2009 roku
grudnia 2010r.
(przeksztatcone)
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 290 681 - 88 627
Korekty o pozycje: 299 043 203 636
Amortyzacja 12.7 27384 38930
(Zyski) straty z dziatalno$ci inwestycyjnej 313 -
(Zyski) straty z r6znic kursowych 11 -1387
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznosci (z tytutu dostaw
i ustug, pozostate, aktywa z tytutu kontraktow 102 777 156 277
budowlanych)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow - 637 2 665
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zobowiazan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek (z tytutu dostaw i ustug, inne, 27834 - 20485
kontrakty budowlane)
Przychody z tytutu odsetek -2708 -351
Koszty z tytutu odsetek 2709 6079
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych - 946 731
Zmiana stanu rezerw 29 450 13 760
Podatek dochodowy zaptacony -4213 -14 950
Zmiana stanu rozrachunkow dtugoterminowych 6 434 -
Odpisy aktualizujace inwestycje/warto$¢ firmy 87 374 -
Inne korekty -247 22 367
Utrata wartosci aktywow trwatych 12.3 23 508 -
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnoéci operacyjnej 8 362 115009
Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalno$ci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci
nir:ematerialnychWy ™ ’ 1038 523
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci 17,21
nierr?aterialnycr:)Vy ™ Y -6654 - 13388
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -5l
Sprzedaz inwestycji w jednostkach stowarzyszonych - 3954
i wspolnych przedsigwzigciach
Nabycie pozostatych aktywow finansowych -96 -1000
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane 2708 %1
Sptata udzielonych pozyczek 3660 -
Udzielenie pozyczek - - 3500
Pozostate -2020 -15673
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -1364 - 36692
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci
finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -9799 -14 068
Wplywy z tytulu zaciagnigtych pozyczek/kredytow 1255 8 026

Dodatkowe noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zataczone na stronach od 13 do 97 stanowia
jego integralna czgsé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tysiqcach PLN)
Sptata pozyczek/kredytow -19837 -31583
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Dywidendy wyptacone udzialowcom niekontrolujacym
Odsetki zaptacone -4162 - 6080
Pozostate - 6
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej - 32543 - 43699
Zyvic?k.szenie.(.zmniejs.zenie) n,etto stanu srodkow - 25545 34 618
pieni¢znych i ich ekwiwalentow
Roéznice kursowe netto - 536 1409
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 28 182 953 146 926
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 28 156 872 182 953
Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez Martinez Marek Sobiecki
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu

Robert Stefan Molo

Czlonek Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 29 kwietnia 2011r.

Dodatkowe noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zataczone na stronach od 13 do 97 stanowia
jego integralna czgsé
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Réznice Zyski zatrzymane Razem
kursowe z o
. . . . Zabezpieczenia | przeliczeni . Kapitat Kapital
Aot Kapital Kapital Nadwyzka z Kapital 7 . przypadajacy . p
RREEEzeeOtES MBI podstawowy | zapasowy | przeszacowania | rezerwowy | PrZePLYWOW @ | Zysk(strata)z | Wynik | conariusgo | AKeIonariuszy WA
pieni¢znych dzialalno$ci | lat ubieglych netto m Jednostki Niekontrolujacych razem
zagraniczn oo
6j Dominujacej
Stan na poczatek okresu 29 27500 565 469 2051 15 -21 763 573272 573272
Korekty biedu 9 -50 428 -50 428 - -50 428
Stan na poczatek okresu po
smianach 29 27500 565 469 2051 15 -72191 522 844 522 844
Zmiany w kapitale wlasnym w
okresie ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
Calkowite dochody ogétem za okres 35 -284 639 -284 604 -1873 -286 477
Podziat wyniku finansowego 11 760 2427 -14 187
Pokrycie straty -3 657 3657
Transakcje dotyczace udzialow
niekontrolujacych 4330 4330 4330
Transakcje z wla$cicielami za okres 12 433 2427 -10 530 4330 4330
Stan na koniec okresu 27 500 577 902 4 478 50 -82 721 -284 639 242 570 -1 873 240 697
Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez Martinez Marek Sobiecki Robert Stefan Molo

Prezes Zarzadu

Renata Sucharska

Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 29 kwietnia 2011r. .

Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Drugi Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Dodatkowe noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zataczone na stronach od 13 do 97 stanowia jego integralna czgs¢
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

P Zyski zatrzymane Razem
Réznice kapitat
. 5 . . . Zabezpieczenia kursowe z Zysk . Kapitat 5
Wyszczego6lnienie Nota Kapital Kapital Nadwyzka z Kapital przeplywéw przeliczenia (strata)z | Wynik prz_ypad_a]apy Akcjonariuszy Kapital
podstawowy | zapasowy | przeszacowania | rezerwowy IR - -~ Akcjonariuszom . . wlasny razem
pieni¢znych dzialalnoSci lat netto el Niekontrolujacych
zagranicznej | ubieglych R
Stan na poczatek okresu 29 27 500 551 145 - 2051 -2 075 -7 28 443 | -84 403 607 057 210 607 267
Korekty btedu 9 -3 465 -3 465 -3 465
Stan na poczatek okresu 29 27 500 551 145 - 2051 -2 075 -7 24978 - 603 592 210 603 802
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie - -
Calkowite dochody ogélem za okres - - - - 2075 22 -| -84403 -82 306 -1 657 -83 963
Emlgna Stqutury w Grupie ) ) ) ) ) 215 ) 215 1770 1555
apitalowej
Podzial wyniku finansowego - 12 513 - - - - -12 513 - - - -
Inne korekty - 1811 - - - - -38 - 1773 -323 1450
Transakeje z wla$cicielami za okres - 14 324 - - - - -12 766 - 1558 1447 3005
Stan na koniec okresu 27 500 565 469 - 2051 - 15 12212 | -84403 522 844 - 522 844
Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez Martinez Marek Sobiecki Robert Stefan Molo

Prezes Zarzadu

Renata Sucharska

Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 29 kwietnia 2011r.

Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Drugi Wiceprezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Dodatkowe noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zataczone na stronach od 13 do 97 stanowia jego integralna czgs¢
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitalowa POL-AQUA (dalej: ,.Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”, ,.Emitent”) sklada si¢ z Jednostki
Dominujacej, ktora jest Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. z siedziba w Piasecznie
i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zawiera dane porownawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2009 roku. Ze wzgledu na wprowadzona retrospektywnie zmiang polityki rachunkowosci, korekte biedu,
zmiang prezentacji pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (patrz Nota Nr 9) prezentowany jest
réwniez bilans otwarcia najwcze$niejszego prezentowanego okresu tj. na dzien 01.01.2009 roku.

Informacje o Jednostce Dominujacej

Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych ,,POL - AQUA” S. A. (zwana dalej P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. lub
Spotka) jest spotka akcyjna z siedziba w Piasecznie ul. Dworska 1, ktorej akcje znajduja si¢ w publicznym
obrocie.
Spotka posiada Oddziaty:
e POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
ul. Na Piaskach 10, 80-846 Gdansk
e POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
Nr Z51 lok. 48, 46-021 Brzezie k/Opola

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego, przez Sad
Rejonowy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000044166.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 012783671 oraz NIP: 775-00- 01-125.

Czas trwania Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spolki jest szeroko pojeta dzialalno$¢ w zakresie budownicwa
inzynieryjnego, drogowego, energetycznego i ogélnego. Ponadto Spotka Dominujaca §wiadczy ustugi jako
generalny wykonawca w ramach projektow dotyczacych budowy obiektow kubaturowych.

Od 30 lipca 2007 roku akcje Spoétki Dominujacej sa notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Jednostka  Dominujaca wobec  Emitenta i Grupy Kapitalowej POL-AQUA  jest firma
DRAGADOS S.A. spotka prawa hiszpanskiego z siedziba w Madrycie, ktora posiada 18.150.066 akcji
Emitenta, co stanowi 66% ogolnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu P.R.I. ,,POL- AQUA”* S.A.

DRAGADOS S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitalowej ACS Actividades de Construccion y Servicios
Sociedad Anénima (ACS S.A.) - spotka akcyjna prawa hiszpanskiego. ACS S.A. posiada bezposrednio
ponad 99,9% akcji w kapitale zakladowym DRAGADOS S.A. i posrednio mniej niz 0,1% akcji
DRAGADOS S.A. poprzez swoja spotke zalezna, Comunidades Gestionadas S.A.
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach PLN)

Sklad Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Na dzien 31 grudnia 2010 roku sktad Grupy Kapitatowej POL-AQUA prezentowal si¢ nastgpujaco:

Przedsigbiorstwo ~ Robdt  Inzynieryjnych  ,POL-AQUA”  Spotka Akcyjna z  siedziba
w Piasecznie wraz z oddziatami - Spétka Dominujaca;

PA CONEX Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gostyninie - spotka zalezna;

PA ENERGOBUDOWA Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Opolu
- spotka zalezna;

PA Wyroby Betonowe Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Elblagu - spotka
zalezna;

Mostostal Pomorze Spotka Akcyjna z siedziba w Gdansku - spotka zalezna;

Vectra Spotka Akcyjna z siedziba w Plocku - spotka zalezna (w dniu 1 kwietnia 2011r. spotka zostata
sprzedana);

TECO Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba we Wroctawiu - spotka zalezna;

PLACIDUS INVESTMENTS Spoétka =z ograniczona odpowiedzialnoscia z  siedziba
w Warszawie - spotka zalezna (od dnia 4 stycznia 2011r. spotka zalezna w upadtosci uktadowej);

Weneda Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Opolu - spotka zalezna;

POL-AQUA WOSTOK Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Moskwie - spotka
zalezna;

W Skonsolidowanym Raporcie Rocznym Grupy Kapitalowej POL-AQUA za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010r., poza P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. objeto nastepujace podmioty powiazane:
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Dodatkowe noty objasniajqce

(w tysiqcach PLN)

Spotki powiqzane Grupy Kapitalowej POL-AQUA objete konsolidacjq na dzien 31.12.2010 roku

Procentowy
Wiasciwy sad udziat Grupy
: . S q e - Metoda -
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dzialalnosSci lub inny organ S w kapitale
. konsolidacji
prowadzacy rejestr 31.12. | 31.12.
2009r. | 2010r.
wykonawstwo
i montaz konstrukcji Sad Rejonowy dla m.st.
09-500 Gostynin St'al()'W}fCh i aparatow Warszawy W Warszawie,
PA CONEX Sp. z 0.0. . ci$nieniowych, roboty XIV Wydziat petna 100 100
ul. Ziejkowa 2a . .
budowlane i remonty Gospodarczy Krajowego
obiektow i urzadzen Rejestru Sadowego
przemystowych
roboty ogélnobudowlane,
produkcja wyrobow Sad Rejonowy w Opolu,
PA ENERGOBUDOWA 45-131 Opole betonowych, wydobywanie | VIII Wydziat Gospodarczy eina 100 100
Sp. z o.0. ul. Cygana 5 skat wapiennych, gipsu, Krajowego Rejestru P
kredy itp. dla celow Sadowego
budownictwa
Sad Rejonowy w
PA Wyroby Betonowe 82-300 Elblag produkcja betonowych Olsztynie, VIII Wydziat eina 100 100
Sp. z o.0. ul. PIk. Dabka 215 | wyrobow budowlanych Gospodarczy Krajowego P
Rejestru Sadowego
msscuns | [T | iy G
R Z1a: ospodarcz
Mostostal Pomorze S.A. ul. Marynarki 3 ) . Y R P ¥ petna 79,99* 79,99*
Polskiei 59 przemysle Krajowego Rejestru
) petrochemicznym Sadowego
Sad Rejonowy dla m.st.
Vectra S.A. (w dniu 09407 Plock ushugi budownictwa Warszawy w Warszawie,
1 kwietnia 201 Ir. spotka | Otolifiska 21 ogolnego, przemystowego; | XIV Wydziat petna 100 100
ul. . . .
zostata sprzedana) produkcja masy betonowej Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego
Sad Rejonowy dla
fawia-Fabrycznej
51-502 Wrocta roboty ogélnobudowlane w “:(i;::)‘:;: iab \{(I:Z €
TECO Sp. z 0.0. W zakresie obiektow we Trociawit, pehna 100 100
ul. Mydlana 1 . L, Wydziat Gospodarczy
liniowych, rurociagéw . .
Krajowego Rejestru
Sadowego
PLACIDUS roboty zwiazan Sad Rejonowy dla m.st.
INVESTMENTS ovotyzwiazafie Warszawy w Warszawie,
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w zwiazku z zawarta umowa dotyczaca zakupu akcji bedacych w posiadaniu udzialowcow niekontrolujacych, ktore przenosza prawa wiascicielskie

do przedmiotowych udziatéw, Grupa ujmuje je jako nabyte i procent udzialéw Grupy w kapitale wynosi 100% oraz nie wykazuje udziatow przypadajacych

akcjonariuszom niekontrolujacym.
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Ponadto, P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. jest wilascicielem 44% udzialow w kapitale spotki PKO BP
INWESTYCJE - Sarnia Dolina Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia, ktora jest wyceniana metoda praw
wlasnosci.

Na dzien 31.12.2010 roku udzial w ogolnej liczbie gloséw posiadanych przez Spotke Dominujaca
W podmiotach powiazanych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej POL-AQUA jest dzialalno$¢ ushugowa,
produkcyjna i handlowa w branzy budownictwa.

Grupa zajmuje si¢ tez innymi rodzajami dziatalnosci, ktdrych udziat jest jednak marginalny w stosunku do jej
glownego przedmiotu dziatalnosci.

Grupa Kapitalowa wraz z Emitentem $wiadczy szeroki wachlarz ustug w zakresie budownictwa
inzynieryjnego, ogolnego, ekologicznego, drogowego i budowy rurociagéw oraz obiektow towarzyszacych.
Realizuje kompletne uzbrojenie podziemne oraz roboty drogowe dla obiektéw handlowych, osiedli
mieszkaniowych, centrow logistycznych. Ponadto, Grupa Kapitalowa POL-AQUA oferuje kompleksowa
obstugg i realizacje projektow budownictwa kubaturowego, mieszkaniowego i energetycznego.

Spotki Grupy w sposob kompleksowy realizuja inwestycje, petiac funkcje zarowno generalnego
wykonawcy w zakresie realizowanych robét, jak i podwykonawcy w zakresie §ci§le okreslonych zadan,
wykorzystujac do tych celow wykwalifikowana kadrg¢ menedzerska i techniczna oraz posiadane zasoby
sprzgtowe.

Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujgcej

Zarzad Spotki P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie na dzieh 31 grudnia 2010r. prezentowal sig
nastegpujaco:

Imig¢ i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zarzadu,

Eduardo Martinez Martinez Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zarzadu,
Robert Stefan Molo Cztonek Zarzadu.

W dniu 10 lutego 2010 roku Rada Nadzorcza Spétki Dominujacej dokonata nastepujacych zmian w sktadzie
Zarzadu odwotujac nastepujace osoby:

e 7 funkcji Prezesa Zarzadu Pana Piotra Stanistawa Chetkowskiego,
e 7 funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pania Iwong Rudnikowska,
ez funkcji Cztonka Zarzadu Pana Roberta Stefana Molo,
e 7 funkcji Czlonka Zarzadu Pana Andrzeja Napierskiego,
W tym samym dniu powolano nastgpujace osoby w sktad Zarzadu Spotki na nowa kadencjg :
e do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Pana Piotra Stanistawa Chetkowskiego,

e do pelnienia funkcji Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu Pana Eduardo Martinez Martinez,
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e do pehnienia funkcji Drugiego Wiceprezesa Zarzadu Panig Iwong Rudnikowska,
e o petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Pana Roberta Stefana Molo,
e do pehnienia funkcji Cztonka Zarzadu Pana Andrzeja Napierskiego.
W dniu 29 kwietnia 2010 roku rezygnacj¢ z petnienia funkcji ztozyli:
e  Pani lwona Rudnikowska - z funkcji Drugiego Wiceprezesa Zarzadu
e Pan Andrzej Napierski - z funkcji Cztonka Zarzadu

W dniu 17 czerwca 2010 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Marka Sobieckiego do sktadu Zarzadu
Spotki Dominujacej na funkcj¢ Drugiego Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2010r. przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Imig¢ i Nazwisko Funkcja

Jozef Okolski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Ignacio Segura Surifiach Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Ricardo Cuesta Castifieyra Sekretarz Rady Nadzorczej,

Alberto Laveron Simavilla Cztonek Rady Nadzorczej,

José Puente Garcia Cztonek Rady Nadzorczej,

Alfonso Costa Caudrench Czlonek Rady Nadzorczej,

Janusz Steinhoff Czlonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Rafal Gadkowski Czlonek Rady Nadzorcze;j.

Zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku zostato
przez Zarzad Jednostki Dominujacej zatwierdzone do publikacji w dniu 29 kwietnia 2011r.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych w punkcie 5.2.,
najwigksze znaczenie, oprocz szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Profesjonalny osad kierownictwa dotyczy kwestii kwalifikacji leasingu
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Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w
jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na treSci ekonomicznej kazdej transakcji.

Nabycie udzialow niekontrolujqcych

Grupa rozpoznata opcj¢ put powstala w poprzednich latach na nabyciu udzialéw bedacych w posiadaniu
akcjonariuszy niekontrolujacych, jako zobowiazanie odpowiednio zwigkszajac wartos¢ firmy. W dniu 30
listopada 2010 roku zawarto porozumienie pomiedzy Spotka Dominujaca Grupy i akcjonariuszem
niekontrolujacym, regulujaca tryb sprzedazy akcji spotki Mostostal Pomorze S.A. w latach 2011-
2015.Zdaniem Spétki Dominujacej, w wyniku tego porozumienia, nastapito zbycie 20,01% udziatow do
udziatowcow niekontrolujacych oraz zawarcie umowy opcji put na te udziaty. Cena nabycia okre§lona w
umowie opcji put zawiera element staty oraz zmienny, ktory jest wyptacany pod warunkiem osiagnigcia
okreslonych wynikow finansowych przez Mostostal Pomorze S.A.. Kwota zaptaty okreslona w porozumieniu
zostala podzielona zgodnie z jej ekonomiczng trescia na zaptate za nabywane udziaty niekontrolujace i
wynagrodzenie za prace $wiadczong przez zbywajacego udziaty. Tym samym dokonano wyliczenia kwoty
zobowiazania z tytutu nabycia tych akcji po uwzglednieniu dyskonta
i rozpoznano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zmniejszenie zobowiazania o kwotg 4.330
tys. PLN w korespondencji z kapitalem zapasowym.

Niepewnos$¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania wg MSSF wymaga przyjecia okreslonych szacunkéw i zatozen, ktore wptywaja na
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wigkszo$¢ szacunkow oparta jest na analizach i jak
najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie r6zni¢ od przewidywanych.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujgta w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana
zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresoOw przysztych.

Ponizej omoéwiono podstawowe zalozenia dotyczace przyszto$ci i inne kluczowe Zrédia niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowiazan w nastgpnym roku finansowym.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Grupa dokonuje okresowego przegladu srodkéw trwalych pod katem utraty ich wartosci biorac pod uwagg
plany finansowe Grupy nie widzi konieczno$ci dokonania odpisoéw na poziomie osrodkdéw generujacych
przeptywy pienigzne. Zarzad Spotki Dominujacej zidentyfikowat aktywa wykorzystywane w ograniczonym
zakresie i dokonal odpisow aktualizujacych warto$¢ tych aktywoéw. na dzien 31 grudnia 2010 roku w
wysokosei 23.508 tys. PLN.

Utrata wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

Kierujac si¢ aktualnymi wynikami spoétek stowarzyszonych oraz planami odniesieniu do tych spotek
dokonano odpisow aktualizujacych wartos¢ udzialow w wysokosci 3.294 tys. PLN.

Utrata wartosci firmy

Grupa dokonuje corocznie testu na utrate wartosci firmy. W przypadku wystapienia utraty wartosci skutki jej
sa yymowane w rachunku zyskow i strat i nie podlegaja odwrdceniu w kolejnych okresach. Test jest
przeprowadzany dla catego osrodka generujacego przeptywy pienigzne do ktorego zalokowana jest warto§¢
firmy. Szczegoly testu przedstawiono w nocie 18. Na dzien 31 grudnia 2010 roku utworzony zostal odpis na
utratg wartosci firmy w wysokosci 84.015 tys. PLN.
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Odpisy aktualizujqce naleznosci i pozyczki

Odpisy aktualizujace naleznosci i pozyczki dokonane zostaly zgodnie z zasada ostroznej wyceny, po
przeanalizowaniu struktury wiekowej naleznosci, informacji na temat wiarygodnosci platniczej
kontrahentdéw, sytuacji spotek zaleznych oraz innych informacji dotyczacych mozliwosci windykacji tychze
naleznosci. Warto$¢ dokonanych odpisow naleznosci, pozyczek oraz odsetek od naleznosci na dzien
31 grudnia 2010 roku wyniosta 61.428 tys. PLN.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete
w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w Nocie Nr 24.1.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikow podatkowych w przysztosci mogloby spowodowacl, ze zalozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.
Grupa nie rozpoznaje aktywa z tytulu podatku odroczonego w odniesieniu do odpiséw aktualizujacych
warto$¢ udzialow, warto$¢ pozyczek, naleznosci oraz strat podatkowych. Jest to wynik ostroznego podejscia
do uznania tych kosztow w przysztosci jako kosztow podatkowych i odzyskania strat podatkowych.

Ujmowanie przychodow

Grupa rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metoda stopnia
zaawansowania ustugi. Stopien zaawansowania realizacji umowy okre§lony jest na podstawie obmiaru
wykonanych robdt lub poréwnania fizycznie wykonanych robot z robotami wynikajacymi z umowy.
W wyniku wzrostu obmiaru o 1% marza brutto na sprzedazy wzrostaby szacunkowo o 1.067 tys. PLN
w 2010 roku a w 2009 roku 0 1.362 tys. PLN.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci sktadnikow rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Przynajmniej na
koniec kazdego okresu obrotowego dokonuje si¢ weryfikacji okresu uzytkowania, warto$ci koncowej i
metody amortyzacji. Wszelkie wynikajace z weryfikacji zmiany uznawane jako zmiana wartoS$ci
szacunkowych, ktora podlega rozliczeniu po jej dokonaniu, a skutki jej ujmuje si¢ w wyniku od pierwszego
miesigca roku obrotowego w ktorym dokonano zmiany szacunkow i przysztych okresow sprawozdawczych.
W wyniku przeprowadzonego w grudniu 2009 roku przegladu przyjgtych okresow ekonomicznej
uzytecznosci uznano za zasadna zmiang okresow amortyzacji sprzgtu, bedacego wiasnoscia Grupy. Zmiana
miata na celu zrownanie okresow amortyzacji z ich technicznym okresem eksploatacji. Weryfikacja
przeprowadzona zostata w konsultacji z uzytkownikami sprzgtu z uwzglednieniem warunkow uzytkowania
sprz¢tu. W wyniku wprowadzenia z dniem 1 stycznia 2010 roku zmian okresow eksploatacji sprzg¢tu kwota
amortyzacji za 2010 rok zmniejszyta si¢ 0 12.994 tys. PLN w poréwnaniu do 2009 roku.
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Podstawa sporzadzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomos$ci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, a takze niektorych aktywoéw i zobowiazan finansowych
ktére sa wyceniane wedlug wartosci godziwe;j.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzieé przysztosci.

W 2010 roku Spétka Dominujaca odnotowala stratg brutto ze sprzedazy w kwocie 3 286 tys. PLN i stratg
netto z dziatalno$ci w wysokosci 276 398 tys. PLN. Wynikiem tego jest spadek kapitatu wtasnego do kwoty
214 255 tys. PLN. Ponadto Spotka Dominujaca wykazuje na dzien 31 grudnia 2010 r. nadwyzke zobowiazan
krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi w kwocie 23 336 tys. PLN. W 2010 roku Spotka Dominujaca
wykazata ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 4 585 tys. PLN oraz odnotowata
zmniejszenie §rodkow pieni¢znych w poréwnaniu z poprzednim rokiem o kwotg 31 171 tys. PLN.

Spotka, Jako podmiot domlnujqcy Grupy kapitalowej, wspiera rowniez, poprzez udzielanie pozyczek,
gwarancp oraz wsparcie operacyjne, dzialalno$¢ spotek zaleznych. W wigkszosci przypadkow spotki te
rowniez odnotowaty straty w 2010 roku, co wptyn¢to na to, ze Grupa Kapitatowa jako cato$¢ osiagnelta w
2010 roku stratg bruto ze sprzedazy w kwocie 23.900 tys. PLN oraz stratg¢ netto w wysokosSci
286.512 tys. PLN. Ponadto Grupa wykazuje na dzienh 31 grudnia 2010 r. nadwyzke¢ zobowiazan
krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi w kwocie 41.619 tys. PLN. Jendostka Dominujaca zaktada
kontynuacj¢ dziatalnosci przez podmioty zalezne za wyjatkiem Vectra S.A. oraz Placidus
Investments Sp. z 0.0., odnosnie ktorych po dacie bilansowej zaszty nastepujace zdarzenia. Podj¢to decyzje
dotyczaca sprzedazy spotki Vectra S.A. oraz wydane zostato postanowienie Sadu o ogloszeniu upadtosci z
mozliwoscig uktadu spotki Placidus Investments Sp. z 0.0. .

Oceniajac wyniki Spotki Dominujacej za 2010 rok nalezy wzia¢ pod uwage okolicznos$ci, ktore wystapity w
2010 roku i miaty charakter jednorazowy:

e Niski poziom marzy brutto na sprzedazy w glownej mierze kontraktow wynikal z koniecznosci
kontynuowania kontraktow ktore byly zawierane w przesztosci i nie zapewnialy satysfakcjonujacych
marz. Ponadto, w 2010 roku Zarzad przeprowadzit kontrolg¢ budzetéw projektow i dokonat stosownych
korekt w zakresie spodziewanych przychodow i kosztow.

e Wynik finansowy za 2010 rok zawiera skutki dokonania odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow
trwatych i obrotowych, jak rowniez efekty przeprowadzonej oceny utraty warto$ci posiadanych udziatow
w podmiotach zaleznych. W wyniku oceny wiarygodnosci kontrahentdéw i oceny ryzyka zwiazanego ze
$ciagnigciem nalezno$ci dokonano odpiséw pozyczek i naleznosci.

Zarzad P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. jest §wiadomy obecnej sytuacji Spotki Dominujacej oraz wyzwan
stojacych przed nim w zakresie poprawy wynikow dziatalno$ci operacyjnej oraz zapewnienia finansowania
tejze dziatalno$ci w Spotce dominujacej oraz spoétkach zaleznych. Biorac jednak pod uwagg rezultaty dziatan,
ktore zostaty podjete w ostatnich miesiacach 2010 roku i na poczatku 2011 roku oraz plany finansowe na
2011 rok, Zarzad Spotki Dominujacej nie widzi zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.
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6.1.

6.2.

Oceng swoja opiera o nastepujace przestanki:

e Posiadany aktualnie portfel zamoéwien oraz kontrakty na biezaco uzyskiwane jak réwniez ogdlna sytuacja
finansowa Spotki potwierdzaja jej potencjal rynkowy i mozliwos¢ dalszego funkcjonowania.

e Rozpoczety proces restrukturyzacji Spotki i Grupy Kapitatlowej oparty na kompetencjach i specjalizacji
przyczyni si¢ do zwigkszenia efektywnos$ci dziatania i konkurencyjnosci na rynku ustug budowlanych i w
nowych obszarach powiazanych z budownictwem, przy rownoczesnym ograniczeniu kosztow ogolnych.

e Podjete zostaly dziatania windykacyjne, polegajace na skierowaniu spraw na droge postgpowania
sadowego. Wzmocniona zostata rowniez windykacja biezacych naleznosci, jak réwniez usprawniona
zostata weryfikacja partneréw biznesowych.

e Wprowadzono szereg dzialan majacych na celu biezaca kontrolg stopnia zaawansowania oraz kosztow
dotyczacych realizowanych kontraktow budowlanych.

Roéwniez posiadanie inwestora strategicznego, jakim jest DRAGADOS S.A., spotka prawa hiszpanskiego z
siedziba w Madrycie, ktéra posiada 66% akcji Spolki, wzmacnia pozycj¢ rynkowa Spotki i Grupy
Kapitalowej i zwigksza jej potencjat oraz perspektywy rozwoju.

Oswiadczenie o zgodnoS$ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupg dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez
Grupg zasad rachunkowosci nie ma rdznicy migdzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,.KIMSF”).

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng jednostki dominujace;j i innych spotek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowoséci zastosowane do sporzadzenia Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu Rocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku, z wyjatkiem zastosowania
nastgpujacych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2010 roku.

. MSSF 2 Platnosci w formie akcji: Grupowe transakcje platnosci w formie akcji rozliczane
W srodkach pienieznych — majacy zastosowanie od 1 stycznia 2010 roku. Zmiana ma na celu
wyjasnienie sposobu ujgcia ksiggowego grupowych transakcji ptatno$ci w formie akcji rozliczanych
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w $rodkach pienigznych. Zastepuje ona KIMSF 8 oraz KIMSF 11. Zastosowanie tej zmiany nie miato
wplywu na sytuacjg finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

MSSF 3 Polqczenia jednostek (znowelizowany) oraz MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe (zmieniony) - majace zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Znowelizowany
MSSF 3 wprowadza istotne zmiany do sposobu ujmowania potaczen jednostek majacych miejsce
po tej dacie. Zmiany te dotycza wyceny udzialéw niekontrolujacych, uyymowania kosztow zwiazanych
bezposrednio z transakcja, poczatkowego ujmowania i pozniejszej wyceny zaplaty warunkowej
oraz rozliczenia polaczen wicloetapowych. Zmiany te wplywaja na warto$¢ rozpoznanej wartosci
firmy, wyniki prezentowane za okres, w ktorym nastapito nabycie jednostki oraz wyniki raportowane
w Kolejnych okresach.

Zmieniony MSR 27 wymaga, by zmiany udzialu w kapitale jednostki zaleznej (nieprowadzace
do utraty kontroli) byly ujmowane jako transakcje z wlascicielami. W konsekwencji takie transakcje
nie begda prowadzily do powstania wartosci firmy ani rozpoznania zysku lub straty. Dodatkowo
standard zmienia sposdb alokacji strat poniesionych przez jednostki zalezne oraz ujmowania utraty
kontroli nad nimi. Zmiany do MSSF 3 oraz MSR 27 wplyna na przyszte transakcje nabycia lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi a takze transakcje z udziatowcami niekontrolujacymi.

Zmiana w polityce rachunkowosci zostata wprowadzona prospektywnie i nie miata istotnego wptywu
na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Grupy, gdyz Grupa nie dokonuje tego typu
transakcji, ktore wymagatyby ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2010r.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena - Spefniajqce kryteria pozycje zabezpieczane
— majacy zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Zmiany dotycza wyznaczenia jednostronnego ryzyka
W pozycji zabezpieczanej oraz wyznaczania, w okreslonych sytuacjach, inflacji jako zabezpieczanego
ryzyka badz czg$ci ryzyka. Zmiana nie miala wplywu na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki
dziatalnosci Grupy.

KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotowkowych wlascicielom - majaca zastosowanie od 1 lipca
2009 roku. majaca zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Interpretacja zawiera wskazowki w zakresie
ujecia  ksiggowego transakcji, w ramach ktorych nastgpuje wydanie wlascicielom aktywow
niegotowkowych w formie dystrybucji kapitatow rezerwowych / niepodzielonego wyniku
finansowego lub dywidendy. Interpretacja ta nie miata wptywu na przedstawiona sytuacj¢ finansowa
ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Zmiany do MSSF (opublikowane w maju 2008r.) - w maju 2008 roku Rada wydata pierwszy zbior
poprawek do publikowanych przez siebie standardéw. Zmiany, ktore Grupa zastosowata od 1 stycznia
2010r. to:

o MSSF 5 dktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé zamiechana: zmiana
wyjasnia, ze jezeli jednostka zalezna speinia kryteria klasyfikacji jako przeznaczona
do sprzedazy, wszystkie jej aktywa i zobowiazania sg klasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy, nawet jezeli po transakcji sprzedazy jednostka dominujaca zachowa udziaty
niekontrolujace w tej jednostce zaleznej. Zmiana ma zastosowanie prospektywne i nie ma
wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnos$ci Grupy.

Zmiany do MSSF - opublikowane w kwietniu 2009r. Rada wydata drugi zbiér zmian
do publikowanych przez siebie standardow, przede wszystkim w celu usunigcia nie$cistosci
i niejasnosci sformutowan. Dla poszczegdlnych standardéw obowiazuja rozne przepisy przejsciowe.
Zastosowanie nastgpujacych zmian spowodowato zmiany w zasadach (polityce) rachunkowosci,
nie mialo jednak zadnego wplywu na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Grupy.

o MSSF 8 Segmenty operacyjne: Wyjasniono, iz aktywa i zobowigzania segmentu nalezy
wykazywa¢ tylko wowczas, gdy aktywa takie i zobowiazania sa wlaczone do miar
wykorzystywanych przez gléwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych. Poniewaz glowny organ Grupy odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych dokonuje przegladu aktywow 1 zobowiazan segmentu, Grupa kontynuuje
ujawnianie wymaganych informacji w Nocie Nr 11.
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MSR 7 Sprawozdanie z przeplywow pienieznych: Wyraznie stwierdzono, ze jako przeptywy
pienigzne z dzialalno$ci inwestycyjnej zaklasyfikowaé mozna jedynie wydatki prowadzace
do rozpoznania skladnika aktywdéw. Zmiana ta ma wplyw na sposob prezentacji zaplaty
warunkowej dotyczacej potaczenia jednostek, ktora zostala rozliczona w formie pienig¢znej
w 2010 roku.

MSR 36 Utrata wartosci aktywow: Wyjaénia, iz najwigksza dozwolona jednostka
przyporzadkowania wartosci firmy nabytej w wyniku potaczenia jednostek dla celow testow
na utrat¢ wartosci to segment operacyjny w rozumieniu MSSF 8 przed zagregowaniem
dla celow sprawozdawczos$ci. Zmiana ta nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy,
poniewaz coroczny test na utrat¢ wartosci jest przeprowadzany przed zagregowaniem.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wyjasniono, Zze opcja wczesniejszej
splaty jest uwazana za §ciSle powiazana z umowg zasadnicza, jezeli cena wykonania opcji daje
pozyczkodawcy zwrot w kwocie w przyblizeniu rownej wartosci biezacej utraconych odsetek
za pozostaty do konca okres umowy zasadnicze;j.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Wyjasniono, iz z zakresu MSR 39
wylaczone sa jedynie kontrakty terminowe forward kupna lub sprzedazy zawierane pomigdzy
jednostka przejmujaca i sprzedajacym udzialowcem, ktorych rezultatem bedzie potaczenie
jednostek na dzien przejgcia w przysztosci, a nie instrumenty pochodne w przypadku, ktorych
wymagane jest podjegcie dziatan przez ktérakolwiek ze stron. Zmiana ta nie miata wpltywu na
przedstawiona sytuacj¢ finansowa oraz wyniki dziatalnosci Grupy.

Zmiany do ponizszych standardow wynikajace z corocznego przegladu nie miaty wplywu na zasady
(polityke) rachunkowosci, sytuacj¢ finansowa ani wyniki dziatalno$ci Grupy:

. MSSF 2 Platnosci w formie akcji

. MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosc¢ zaniechana

. MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

. MSR 7 Sprawozdanie z przeplywow pienieznych
. MSR 17 Leasing

. MSR 38 Wartosci niematerialne

. KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentow pochodnych

. KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dzialajqcej za granicq.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wczeSniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji

lub zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie. Grupa poza uwzglednieniem
wplywu powyzszych zmian dokonata rowniez zmian prezentacji w Rachunku Zyskow i Strat w celu lepszego
i spojnego ich odzwierciedlenia w Sprawozdaniu Finansowym, a zmiany te zostaty opisane w nocie 9.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastgpujace standardy i interpretacje zostalty wydane przez Radg Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci lub Komitet ds.. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

. Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru - majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 lutego 2010 roku lub pdzniej,
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MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiqzanych (znowelizowany w listopadzie
2009) — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub
pozniej,

MSSF 9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2013 roku lub poézniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedplaty minimalnych wymogow finansowania
— majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej,

KIMSF 19 Regulowanie zobowiqzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitalowych — majaca
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowiqzku prezentowania danych porownawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla stosujqcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub po6zniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — czg$¢ zmian ma
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku, a cze¢$¢ dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow — majace zastosowanie dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: znaczqca hiperinflacja i usuniecie stalych dat dla stosujqcych MSSF po raz pierwszy -
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pdzniej - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Korekta bledu, prezentacja zmian

W Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010r. dokonano
korekty danych poréwnywalnych. Korekta danych poréwnywalnych wynika z:

a)

zmian prezentacyjnych i

b) korekt btedow dotyczacych lat poprzednich dokonanych zgodnie z MSR 8.

Istotne korekty prezentacyjne dokonane w sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej POL-AQUA
dotyczyty nastgpujacych kwestii:

a)

b)

zmieniono prezentacj¢ naleznosci z tytulu kaucji gwarancyjnych, ktorych okres wymagalnosci jest
dhuzszy niz 12 miesigey od dnia koficzacego okres sprawozdawczy. Warto$¢ naleznosci z tytutu kaucji
gwarancyjnych zostata przeklasyfikowana z aktywow obrotowych w pozycji ,,Naleznosci z tytulu
dostaw 1 ustug” do aktywow trwatych w pozycji ,,Pozostate aktywa finansowe”. Kwota zmian na dzien
31 grudnia.2009 roku wynosi 20.865 tys. PLN, na dzien 1 stycznia 2009 roku wynosi 30 803 tys. PLN.

Zmieniono prezentacje zobowiazan z tytutu kaucji gwarancyjnych, ktorych okres wymagalnosci jest
dluzszy niz 12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy. Warto$¢ zobowigzan
krétkoterminowych z pozycji ,,Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug” zostata przeklasyfikowana do
pozycji zobowiazan dlugoterminowych w pozycji ,,Zobowiazania dlugoterminowe inne”.
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d)

€)

9)

h)

)

k)

Kwota zmian na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 37.957 tys. PLN, na dzien 1 stycznia 2009 roku
wynosi 31 921 tys. PLN.

Niewbudowane materiaty zakupione dla realizowanych kontraktow na dzien 31 grudnia.2009 roku w
kwocie 3.779 tys. PLN uprzednio prezentowano jako ,,Zapasy”, zostaty przeklasyfikowane do pozycji
~Aktywa z tytulu kontraktow”. Na 1 stycznia 2009 roku zmniejszono warto$¢ zapasow
09 132 tys. PLN i zwigkszono warto$¢ aktywow z tytutu kontraktow budowlanych o 9 132 tys. PLN.
Nalezno$ci i zobowiazania dotyczace rozliczen z Urzgdem Skarbowym z tytutu podatku od towarow
i ustug uprzednio prezentowano jako ,,Pozostate nalezno$ci” oraz ,,Zobowiazania krotkoterminowe
inne”, ujgte zostaly w kwocie netto, co spowodowalo zmniejszenie sumy bilansowej na dzien
31 grudnia 2009 roku o kwote 9 554 tys. PLN, a na dzien 1 stycznia 2009 roku o 5 107 tys. PLN.
Aktywo i rezerwg z tytulu podatku odroczonego uprzednio prezentowano rozdzielnie, obecnie ujgte
zostaly w kwocie netto, co spowodowato zmniejszenie sumy bilansowej na 31 grudnia 2009 roku o
kwote 24 674 tys. PLN, a na dzien 1 stycznia 2009 roku 027 332 tys. PLN.

Rezerwy na spodziewane straty na kontraktach budowlanych w kwocie 3.942 tys. PLN na dzien
31 grudnia 2009 roku zostalty przeklasyfikowane z pozycji ,,Pozostate rezerwy krotkoterminowe” do
zobowiazan w pozycji ,,Kontrakty budowlane”

Aktywa z tytutu kontraktow budowlanych w czgsci dotyczacej niezafakturowanej produkcji o wartosci
2.466 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2009 roku przeklasyfikowano do pozycji ,,Naleznosci z tytutu
dostaw 1 ustug”, a na dzien 1 stycznia 2009 roku kwote 3.843 tys. PLN. Aktywa z tytulu kontraktow
budowlanych o wartosci 31 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2009 roku przeklasyfikowano do pozycji
,»Czynne rozliczenia migdzyokresowe”.

Pozycje aktywow (,,Aktywa z tytutu kontraktéw budowlanych” i pasywow (,,Kontrakty budowlane™)
z tytutu wyceny kontraktow zostaty odpowiednio pomniejszone o wartos¢ w 1.975 tys. PLN dotyczaca
przerobu partnero6w konsorcjéw na dzien 31 grudnia 2009 roku ,a na dzien 1 stycznia 2009 roku o
11. 943 tys. PLN

Zmiana prezentacyjna pozycji: ,,Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug” i ,Pozostale naleznosci”
na dzien 31 grudnia 2009 roku na wartos¢ 348 tys. PLN z tytulu wylaczenia nieuznanego zobowiazania
wobec dostawcy.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zmieniono prezentacje krotkoterminowych rozliczen
migdzyokresowych na dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe na warto$¢ 14 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku dokonano zmiany prezentacyjnej pomiedzy pozycja ,,Rezerwy” a
,,Pozostate nalezno$ci” na wartos¢ 23 tys. PLN.

Dla zapewnienia porownywalnosci danych Grupa dokonata odpowiedniego przeksztatcenia danych
prezentowanych w rachunku zyskow i strat za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2009 roku
w nastgpujacych pozycjach: ,,Przychody ze sprzedazy” i ,,Koszt wlasny ze sprzedazy” zmniejszyly si¢
o warto$¢ 12.992 tys. PLN. Dokonano netowan tych samych tytutow w pozycjach ,,Pozostate
przychody operacyjne” i ,,Pozostate koszty operacyjne” zmniejszajac 0 kwot¢ 1.607 tys. PLN
oraz ,,Przychody finansowe” i ,,Koszty finansowe” zwigkszajac 0 kwote 698 tys. PLN.

Korekty btedow dotyczacych lat poprzednich dotyczyty nastepujacych kwestii:

a)

b)

W zwiazku ze zmiana sposobu ujecia podatkowego korekty warto$ci firmy powstatej na nabyciu
zorganizowanej czgSci przedsigbiorstwa w 2007 roku dokonano korekty obciazenia podatkiem
dochodowym od 0s6b prawnych za ten rok w wysokosci 3.066 tys. PLN. W sprawozdaniu z Sytuacji
Finansowej na dzien 1 stycznia 2009 ta kwote zaprezentowano w pozycji Zyski (Straty) z lat
ubiegtych W sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej na dzien 31 grudnia2009 zmienity sig¢ pozycje:

— wynik z lat ubiegtych wzrdst o kwotg 3 037 tys. PLN,

— wynik biezacy zwigkszyt sig 0 29 tys. PLN,

— nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego zwigkszyty si¢ o 3 066 tys. PLN.

Grupa w poprzednich latach nie rozpoznawata rezerwy na podatek odroczony z tytutu rdznicy
powstatej pomiedzy ksiggowa i podatkowa wartoscia firmy. Kwota rezerwy, ktdéra powinna zostac
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c)

d)

€)

rozpoznana na dzien 31 grudnia 2008r i 2009r wynosi odpowiednio 6.502 tys. PLN oraz 10.217
tys. PLN. W zwiazku z tym skorygowano réwniez dane porownywalne w skonsolidowanym rachunku
zyskow 1 strat za 2009 rok poprzez zwigkszenie obciazenia podatkiem dochodowym o kwote
3.715 tys. PLN. W Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku zmienity si¢
pozycje:

— wynik z lat ubiegtych zmniejszy! si¢ o kwotg 6 502 tys. PLN,

— wynik okresu biezacego zmniejszyt si¢ 0 3 715 tys. PLN,

— rezerwa na podatek odroczony wzrosta o kwote 10 217 tys. PLN.

Grupa nie ujgta w poprzednich latach zobowiazania wynikajacego z podpisanej umowy o uzyczeniu
referencji. W zwiazku z tym rozpoznano na dzien 31 grudnia 2009 roku dodatkowe zobowiazanie w
wysokosci 5.469 tys. PLN. W zwiazku z tym dokonano rowniez korekty danych porownywalnych w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za okres 12 miesigcy 2009 roku poprzez zwigkszenie
kosztow ogolnego zarzadu o kwote 5.469 tys. PLN.

Grupa na dzien 31 grudnia 2009 roku dokonata korekty wyceny kontraktow dlugoterminowych o
kwote 26.564 tys. PLN. Przyczyna korekty jest zidentyfikowanie bledéw popelionych przy
sporzadzaniu budzetow na niektorych kontraktach, jak réwniez bledne rozliczenie 2 réznych
kontraktéw w ramach jednego budzetu. W Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej na dzien 31 grudnia
2009 roku zmienity si¢ pozycje:

— wynik biezacy zmniejszyt si¢ o kwoteg 26 564 tys. PLN,

— zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug wzrosty o kwotg 16 196 tys. PLN,

— rezerwa na podatek odroczony zmniejszyta si¢ o kwote 1 423 tys. PLN,

— aktywo z tytutu podatku odroczonego wzrosto o kwotg 2 058 tys. PLN,

— nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug zmniejszyty si¢ o kwote 3 946 tys. PLN,

— aktywa z tytutu kontraktéw budowlanych zmniejszyty sie o kwote 4 897 tys. PLN,

— pasywo z tytutu kontraktow budowlanych wzrosto o kwote 5 006 tys. PLN.
Korygowane pozycje Rachunku Zyskow i Strat za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 to:

— przychody ze sprzedazy zmniejszyly si¢ o kwote 3 946 tys. PLN,

— koszt wlasny sprzedazy wzrost si¢ o kwote 26 099 tys. PLN,

— podatek odroczony zmniejszyt si¢ o kwotg 3 481 tys. PLN.
Zwigkszono odpisy aktualizujace naleznosci, glownie kaucji, o kwotg 9.739 tys. PLN w odniesieniu
do dtuznikéw, dla ktorych inne naleznosci zostaly juz objgte odpisem aktualizujacym w 2009 roku
i w przypadku, ktorych juz na dzien sporzadzenia sprawozdania za 2009 rok istnialy podstawy
do objecia odpisem ogotu naleznosci. W Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej na dzien 31 grudnia
2009 zmienity si¢ pozycje:

— wynik okresu biezacego zmniejszy! si¢ o kwotg 9 739 tys. PLN,

— naleznosci dlugoterminowe zmniejszyty sig¢ o kwotg 9 217 tys. PLN,

— naleznosci z tytulu dostaw i uslug zmniejszyly si¢ o kwotg 522 tys. PLN.
Korygowane pozycje Rachunku Zyskow i Strat za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 to:

— pozostate koszty operacyjne zwigkszyty si¢ o kwote 9 739 tys. PLN.
Utworzono rezerwg na sprawg sadowa, kwalifikowana wcze$niej btednie jako zobowiazanie
warunkowe w kwocie 1.505 tys. PLN, podczas gdy informacje dostepne na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego za 2009 rok wskazywaly na wysokie ryzyko uprawdopodobnienia
zobowigzania. W Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej zmienity na dzien 31 grudnia 2009 roku
zmienily si¢ pozycje:

— wynik okresu biezacego zmniejszyt si¢ o kwotg 1 505 tys. PLN,

— rezerwy wzrosty o kwotg 1 505 tys. PLN.
Korygowane pozycje Rachunku Zyskow i Strat za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 to:

— pozostate koszty operacyjne zwigkszyty si¢ o kwotg 1 505 tys. PLN/

Zgodnie z zasada ostroznej wyceny Grupa nie rozpoznata aktywa na podatek odroczony w wysokosci
3.979 tys. PLN w zwiazku z korektami btedow okresow poprzednich.
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10.

10.1.

Ponizej przedstawiono réznice pomigdzy zatwierdzonym poprzednio sprawozdaniem finansowym
a danymi poréwnawczymi prezentowanymi w niniejszym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym:

Kapital wlasny Kapital wlasny Wynik netto

na 31.12.2008r. na 31.12.2009r. za 2009r.
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Dane finansowe wedlug ostatnio zatwierdzonych
i opublikowanych sprawozdan finansowych 607 267 573272 -39 097
Korekty -3 465 -50 428 -46 963
a) Korekta podatku biezacego za 2007 rok 3037 3 066 29
b) Podatek odroczony na réznicy w wartosci firmy -6 502 -10 217 -3715
¢) Korekta z tytutu uzyczenia referencji -5 469 -5 469
d) Korekta wyniku na kontraktach budowlanych -26 564 -26 564
e) Odpisy aktualizujace nalezno$ci -9 739 -9 739
f) Rezerwa na sprawy sadowe - 1505 -1505
Dane finansowe po korektach 603 802 522 844 -86 060

W zwiazku z powyzszym skorygowaniu ulegl réwniez zysk przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej:

Dane prezentowane

za 2009r. Dane prezentowane
opublikowane za 2009r.
uprzednio Korekta bledu po korektach
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej
i zaniechanej -39 097 -46 963 -86 060
- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej - 37440 -46 963 -84 403
- przypadajacy Akcjonariuszom Niekontrolujacym -1 657 - -1 657
Zysk/strata netto na 1 akcjg -1,36 -3,07

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Przedsigbiorstwa
Robét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie oraz sprawozdania finansowe jej jednostek
zaleznych sporzadzone kazdorazowo za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdania
finansowe jednostek sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki
Dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowo$ci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu
eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sig korekty.
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10.2.

10.3.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa
eliminowane, chyba ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke¢ dominujaca ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe
liczby glosbw w danej spoice, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno§¢ nie stanowi
o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwosc
kierowania polityka finansowa i operacyjna danej jednostki.

Zmiany w udziale wlasno$ciowym Jednostki Dominujacej, ktore nie skutkuja utrata kontroli nad jednostka
zalezna sa ujmowane jako transakcje kapitalowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we
wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udzialow
kontrolujacych oraz udzialéw niekontrolujacych. Wszelkie roéznice pomigdzy kwota korekty udziatow
niekontrolujacych a wartoscia godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sa na kapital wlasny
i przypisywane do wiascicieli Jednostki Dominujace;.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wilasnosci. Sa to jednostki, na ktore
Jednostka Dominujaca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktdre nie sa ani
jej jednostkami zaleznymi, ani wspdolnymi przedsigwzigciami. Sprawozdania finansowe jednostek
stowarzyszonych sa podstawa wyceny posiadanych przez Jednostk¢ Dominujaca udzialdéw metoda praw
wilasnos$ci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Jednostki Dominujacej jest jednakowy

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia powigkszonej
0 pézniejsze zmiany udzialu Jednostki Dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej
0 ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Udziat w zyskach lub stratach jednostek stowarzyszonych
odzwierciedlany jest w skonsolidowanym zysku lub stracie. Korekta warto$ci bilansowej moze by¢ takze
konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udzialu w jednostce stowarzyszonej, wynikajace ze zmian
w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Udzial Grupy w tych zmianach ujmuje si¢ w innych
catkowitych dochodach Grupy.

Ocena inwestycji w jednostki stowarzyszone pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istnieja przestanki
wskazujace na to, ze nastapita utrata warto$ci lub odpis z tytulu utraty wartoSci dokonany w latach
poprzednich juz nie jest wymagany.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale
z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych
lub, w przypadkach okre§lonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.
Aktywa i zobowiazania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane
wedtug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do warto$ci godziwe;.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

Sredni kurs w PLN
Waluta
31.12.2010r. 31.12.2009r. 01.01.20009r.
EUR 3,9603 4,1082 4,1724
NOK 0,5071 0,4946 0,4238
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(w tysiqcach PLN)
uUsb 2,9641 2,8503 2,9618
CHF 3,1639 2,7661 2,8014
RUB 0,0970 0,0950 0,1008

Waluta funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest RUB. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowiazania tych zagranicznych jednostek zaleznych sa przeliczane na walutg prezentacji Grupy po kursie
obowiazujacym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodow sa przeliczane po $rednim
wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Roznice kursowe powstale w wyniku takiego
przeliczenia sa ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu
wlasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone réznice kursowe zakumulowane
w kapitale wlasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sa uyymowane w rachunku zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto§ci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez
koszt wymiany czg¢sci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obciazaja zysk lub stratg w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czgscia sktadowa
sa rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
WYNOSzacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 10-67 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 2-25 lat
Srodki transportu 2,5-25 lat
Pozostate $rodki trwate 2-13 lat

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji skladnikow aktywoéw weryfikuje sig
corocznie.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzys$ci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego skladnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow
z bilansu (obliczone jako roznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia
bilansowa danej pozycji) sa uyjmowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkdéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych ujmowane sa w pozycji pozostatych kosztow
operacyjnych. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartoSci ujmuje si¢ jako pozostate
przychody operacyjne.
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10.5.

10.6.

10.7.

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujgcie nieruchomosci inwestycyjnych nastgpuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztow transakcji. Warto$¢ bilansowa nieruchomos$ci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci
sktadowej nieruchomo$ci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spelnione sg kryteria ujmowania, i
nie obejmuje kosztow biezacego utrzymania tych nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sq ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglgednieniem
kosztow transakcji. Po poczatkowym ujgciu warto§¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest
0 umorzenie i odpisy z tytulu utraty warto$ci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszie
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z
bilansu sg uyjmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wilasciciela
lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wilasciciela -
Spotke staje sie nieruchomoscia inwestycyjna, Spotka stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa
trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania
dla kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujgciu odpowiednio w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest
rowna ich warto$ci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, warto$ci niematerialne
sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Naktady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone
we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg
aktywowane i s3 uyymowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utratg ich wartosci. Okres
i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania
lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika
aktywow sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak
zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o okreslonym
okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego
sktadnika warto$ci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne o nicokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sa uzytkowane, sa corocznie
poddawane testowi na utratg¢ wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pienigzne.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug rdznicy

pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usunigcia z bilansu.

Wartos¢ firmy
Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia stanowiacej
kwotg nadwyzki

. sumy:
(i) przekazanej zaplaty,
(i)  kwoty wszelkich nickontrolujacych udzialow w jednostce przejmowanej oraz
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10.8.

10.9.

(iii) w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien
przejecia udzialu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki
przejmujace;.

. nad kwota netto ustalona na dzien przejgcia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych

aktywow 1 przejgtych zobowiazan.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci. Test na utrat¢ warto$ci przeprowadza si¢ raz na
rok lub czgsciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkow wypracowujacych $rodki
pienigzne, ktore moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespdt osrodkéw, do ktdrego
zostala przypisana warto$¢ firmy:

. odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktéorym warto$¢ firmy jest monitorowana na
wewngtrzne potrzeby zarzadcze oraz
. jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktorego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytulu utraty wartosci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne i dokonana zostanie sprzedaz czgsci dziatalnosci w ramach tego osrodka,
przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dzialalnos$ci warto§¢ firmy zwiazana ze sprzedang
dziatalnoscia zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy
jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci 1 warto$ci zachowanej czgsci osrodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne.

Leasing
Grupa jako leasingobiorca.

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grupe zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczgcia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $srodka trwatego stanowiacego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane
pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytutlu leasingu, w sposoéb umozliwiajacy
uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane
w zysku lub stracie, chyba ze spetnione sa wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Oplaty
leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz poézniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako Koszty
operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe oplaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.
Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwalych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego,
czy nastapita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna skladnika aktywow lub osrodka wypracowujacego s$rodki pieni¢zne odpowiada
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skladnika aktywow
lub odpowiednio o$rodka wypracowujacego $rodki pienigzne, lub jego warto$ci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktora z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalna ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany
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10.10.

10.11.

sktadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wpltywow pienigznych, ktore sa w wigkszosci niezalezne
od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest
wyzsza niz jego warto§¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu
do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przepltywy
pienigzne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie wartosci
pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartos$ci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach
kosztow, ktore odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utratg wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartosci, ktory byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartosé
odzyskiwalna tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego skladnika aktywow.
W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto§¢ bilansowa skladnika aktywow do wysokosci jego wartoSci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka
zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego
z tytulu utraty warto$ci w odniesieniu do tego skladnika aktywoéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego
z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje si¢ niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w
sposob, ktory pozwala w ciagu pozostalego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywoéw dokonywaé
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej warto$ci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako czgs¢ kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych, wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewngtrznego sktadaja si¢
odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu
umoéw leasingu finansowego oraz roznice kursowe powstaje w zwiazku z finansowaniem zewngtrznym
do wysokos$ci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:

. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
. Pozyczki i naleznosci,

. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach
oraz ustalonym terminie wymagalno$ci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwo§¢ utrzymaé¢ w posiadaniu
do tego czasu, inne niz:

. wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
. wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
. spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy
od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:
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a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywdw finansowych kwalifikuje sig jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

. nabyte glownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

. czgscia portfela okreslonych instrumentow finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktorych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

. instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujgcia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajac ich warto§¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany warto$ci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat jako
przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentow
pochodnych, caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument
pochodny nie wplywa istotnie na przeptywy pieni¢zne z kontraktu lub jest rzecza oczywista bez
przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy instrument bylby najpierw
rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe
moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza
niespojnos¢ w zakresie uyjmowania lub wyceny (niedopasowanie ksiggowe); lub (ii) aktywa sa czgScia grupy
aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto§¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i nalezno$ci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktére zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy Ilub nienalezace do zadnej z wczesniej
wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedtug
wartosci godziwej, powigkszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia
lub emisji sktadnika aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku
i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
warto$ci. Dodatnia i ujemna réznic¢ pomigdzy wartoscia godziwa aktywow dostgpnych do sprzedazy (jesli
istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposob), a ich cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje si¢ w innych
catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratag wartos$ci
ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywdéw finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej,
w przypadku sktadnika aktywoéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrolg nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkow pienigznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezng strong trzecia.
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10.12. Utrata wartoSci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

10.12.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
Z tytulu utraty wartosci rowna si¢ réznicy pomigdzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywow finansowych
a warto$cia biezaca oszacowanych przysztych przeplywdéw pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat
z tytutu niesciagnigcia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$é bilansowa
sktadnika aktywow obniza sie¢ poprzez zastosowanie rachunku odpisow aktualizujacych. Kwote straty ujmuje
sig w zysku lub stracie.

Grupa ocenia nhajpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych,
ktére indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja obiektywne
przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego,
czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej
charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore
indywidualnie sa oceniane pod katem utraty warto$ci i dla ktorych ujgto odpis aktualizujacy z tytutu utraty
warto$ci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy tacznej
ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyl si¢, a zmniejszenie to mozna
W obiektywny sposob powiazaé ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujgty odpis
odwraca si¢. Pdzniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w zysku lub
stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

10.12.2 Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata wartoSci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powiazany i musi zosta¢ rozliczony poprzez
dostawg takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala si¢
jako rdéznice pomigdzy wartoScia bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeplywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

10.12.3 Aktywa finansowe dostegpne do sprzedaZy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca réznice pomiedzy cena nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacjg) i jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszona
o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego skladnika uprzednio ujgte w zysku lub stracie, zostaje
wyksiggowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowa¢ w zysku
lub stracie odwrocenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako
dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostgpnego
do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujgciu
odpisu z tytutu utraty wartoSci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku
lub stracie.

10.12.4 Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
spelnione sa nastgpujace warunki:
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. charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa $ci$le zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany;
. samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetnialby
definicje instrumentu pochodnego;
. instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci

godziwej nie sa uyymowane w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty
pochodne, ktore nie sa uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sa $ciSle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla
umowy zasadniczej (glownego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest
waluta zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej
transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego
poczatkowego ujgcia.

10.12.5 Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwiazanym
ze zmianami stop procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu
forward oraz kontrakty na zamiang stop procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sa wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa,
gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowiazania - gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone w wynik finansowy netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$é
godziwa kontraktow na zamiang stop procentowych jest ustalana poprzez odniesienie do wartosci rynkowej
podobnych instrumentow.

W rachunkowos$ci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

. zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujgtego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, lub
. zabezpieczenie przeplywow s$rodkow pienigznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywow

srodkow pienigznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanego z ujgtym
sktadnikiem aktywow, zobowiazaniem lub prognozowana transakcja, lub
. zabezpieczenie udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania jest rozliczane
jako zabezpieczenie przeplywdw pienigznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powiazanie
zabezpieczajace, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacj¢ instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob oceny efektywnos$ci instrumentu zabezpieczajacego
w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przepltywow
pienigznych zwiazanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sig, ze zabezpieczenie bgdzie wysoce
skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywoéw pienigznych wynikajacych
z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia,
czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore zostato ustanowione.

10.12.6 Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami warto$ci godziwej ujgtego sktadnika
aktywow lub zobowiazania lub nie ujgtego uprawdopodobnionego przysztego zobowiazania,
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albo wyodrgbnionej czgsci takiego sktadnika aktywow, zobowiazania lub uprawdopodobnionego przysziego
zobowiazania, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogloby wpltywaé na zysk
lub stratg. W przypadku zabezpieczenia warto$ci godziwej, warto$¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest
korygowana o zyski i/ lub straty z tytulu zmian warto$ci godziwej wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka,
instrument zabezpieczajacy jest wyceniany do warto$ci godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu
zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej ujmowane sa w zysku lub stracie.

Jesli nieujgte uprawdopodobnione przyszte zobowiazanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
poézniejsze taczne zmiany warto$ci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowiazania wynikajace
z zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow lub zobowiazanie, a powstajace zyski lub straty
yjmuje si¢ w zysku lub stracie. Zmiany wartos$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego rowniez ujmuje si¢
w zysku lub stracie.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa,
zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje speilniaé kryteria
rachunkowosci zabezpieczen lub gdy Grupa uniewaznia powiazanie zabezpieczajace. Kazda korekte wartosci
bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktdrego stosuje si¢ metode efektywnej stopy
procentowej, poddaje si¢ amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w zysku lub stracie. Amortyzacja moze
rozpocza¢ si¢ od momentu dokonania korekty, jednakze nie pdzniej niz w momencie zaprzestania
korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany warto$ci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

10.12.7 Zabezpieczenie przeplywow pieniginych

Zabezpieczenie przeplywoéw pieni¢znych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscia przeptywow
pienigznych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanemu z ujetym sktadnikiem
aktywow lub zobowiazaniem lub z wysoce prawdopodobna planowana transakcja, i ktore mogloby wplywaé
na zysk lub stratg. Czg$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi
efektywne zabezpieczenie ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach, a nieefektywna czg$é ujmuje si¢ w
zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow finansowych lub
zobowiazania finansowego, zwiazane z nia zyski lub straty, ktore byly ujete w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat w tym samym
okresie, albo w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywoéw lub przyjete zobowiazanie maja wpltyw na
zysk lub stratg.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nast¢pnie ujeciem sktadnika aktywow niefinansowych
lub zobowiazania niefinansowego, albo planowana transakcja zwiazana ze skladnikiem aktywow
niefinansowych lub zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysztym
zobowiazaniem, do ktorego bedzie si¢ stosowac zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty,
ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach, przeklasyfikowywane sa z kapitalu wtasnego do zysku lub
straty w tym samym okresie lub okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywéw niefinansowych lub przyjete
zobowiazanie maja wptyw na zysk lub strate.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktore nie speiniaja
warunkow umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, sa ujmowane
bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast
lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastapila jego realizacja, badz gdy
zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad
rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym,
ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym, sa nadal
wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa
przestata spodziewac sig, ze prognozowana transakcja nastapi, wowczas zakumulowany w kapitale wtasnym
laczny zysk lub strata netto sa odnoszone na wynik finansowy netto za biezacy okres.
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10.12.8 Zabezpieczenia udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym

10.13.

10.14.

Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji
pienigznej, uznawanej za czgs¢ udziatow w aktywach netto, ujmuje si¢ podobnie do zabezpieczenia
przeplywow pienigznych. Zyski lub straty z tytulu instrumentu zabezpieczajacego zwiazane z efektywna
czgdcig zabezpieczenia ujmuje si¢ innych catkowitych dochodach natomiast zyski lub straty zwigzane
z nieefektywna czeScia zabezpieczenia - ujmuje si¢ w zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, kwotg zyskow lub strat ujeta wezesniej w innych catkowitych dochodach przeklasyfikowuje
si¢ z kapitatu wlasnego do zyskow lub strat jako korekte wynikajaca z przeklasyfikowania.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséow do jego aktualnego miejsca i stanu
- zardbwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sa ujmowane w nastgpujacy sposob:

Materiaty e W cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”

Produkty gotowe i produkty w e koszt bezposrednich materiatdéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego
wykorzystania  mocy  produkcyjnych,  z wylaczeniem  kosztow
finansowania zewngtrznego;

Towary e w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalnoéci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznos$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy,
gdy Sciagnigcie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

Naleznosci o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesigcy od konca okresu sprawozdawczego
wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie  prognozowanych przysztych przeplywow pienigznych do wartoSci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w
czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku
z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci krotkoterminowe stanowi réwniez Nadwyzka wartosci przychodu rozpoznanego z tytutu
niezakonczonych robot budowlanych nad kwota przychodu zafakturowanego.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczego6lnos$ci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych
aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich si¢ odnosza - odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepienigzne
zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu

Naleznoséci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostalych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktore stanowia w bilansie odrgbna pozycjg.
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10.15.

10.16.

10.17.

Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku
i wkasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnoéci nieprzekraczajacym trzech
miesigcy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienigznych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow,

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczKi i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane
wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Na koniec okresu sprawozdawczego kredyty sa wyceniane w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowiazania w terminie wymagalnosci dluzszym niz 12 miesi¢gcy od konca okresu sprawozdawczego
wyceniane sa wedhug skorygowanej ceny nabycia. Pozycja zobowiazan zawiera rowniez szacowane wartosci
kosztow poniesionych w danym okresie sprawozdawczym, nie zafakturowane przez dostawcow do dnia
bilansowego.

Zobowiazania finansowe stuzace do dlugoterminowego finansowania i ktére nie sa wymagalne w ciagu
12 miesigcy od dnia bilansowego zaliczane sa do zobowiazan dlugoterminowych. Zobowiazania finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania finansowe przeznaczone
do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu,
jezeli zostaly nabyte dla celéow sprzedazy w niedalekiej przyszitosci. Instrumenty pochodne, wlaczajac
wydzielone instrumenty wbudowane, sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowiazania finansowe moga by¢ przy pierwotnym
ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania,
gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (ii)
zobowiazania sa czgs$cia grupy zobowiazan finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢
godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowiazania finansowe
zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia
2010 roku zadne zobowiazania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentow sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty
lub przychody finansowe.

Zobowiazania finansowe, niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentoweyj.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto - to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostal wypeliony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo roéznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi
samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wyga$niecie pierwotnego zobowiazania finansowego i ujecie
nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej
istniejacego zobowiazania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujgcic nowego
zobowiazania finansowego. Powstajaca z tytutu zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje
sig w zysku lub stracie.
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Pozostate zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczego6lnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
Z tytulu podatku od towardw i ustug oraz zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawg towardw, ustug lub §rodkow trwalych. Pozostate zobowiazania niefinansowe ujmowane sa
w kwocie wymagajacej zaptaty. W pozycji kontrakty budowlane prezentowane sa niezafakturowane
zobowiazania z tytulu wyceny kontraktow budowlanych.

10.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa si¢, ze koszty objgte rezerwa zostana zwrocone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyyjmowany jako odrgbny sktadnik aktywow,
ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace
danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wpltyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przepltywow pieni¢znych do warto$ci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Grupa tworzy rezerwy w szczeg6lnosci na:
a) Swiadczenia pracownicze

b) Naprawy gwarancyjne

c) Kary i odszkodowania

d) Sprawy sadowe

e) Inne zobowiazania
10.19. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy maja prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyplacane pracownikom
po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie
przejscia na emeryturg. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz
sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe¢ na przyszie zobowiazania z tytutu odpraw
emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza.
Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sa innymi dlugoterminowymi §wiadczeniami pracowniczymi,
natomiast odprawy emerytalne sa programami okres$lonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$§¢
biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowiazania sa rowne zdyskontowanym platnosciom, ktéore w przysziosci =zostana dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa
rozpoznawane w zysku lub stracie.

10.20. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
0 podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty.

10.20.1 Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wilasnosci do towarow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
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10.20.2 Swiadczenie ustug

Spotka rozpoznaje przychody z tytutlu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metoda stopnia
zaawansowania ustugi. Stopien zaawansowania realizacji umowy okre§lony jest na podstawie obmiaru
wykonanych rob6t lub poréwnania fizycznie wykonanych robot z robotami wynikajacymi z umowy.

10.20.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wpltywy pieni¢zne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

10.20.4 Dywidendy
Dywidendy sa uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich otrzymania.
10.20.5 Dotacje rzqdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, Ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostana wszystkie zwiazane
z niag warunki, wowczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposob
wspotmierny do kosztoéw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowacé. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przyszitych okresow,
a nastgpnie stopniowo, droga réownych odpisoOw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany
okres uzytkowania zwiazanego z nig sktadnika aktywow.

10.21. Podatki
10.21.1 Podatek biezqcy

Zobowiazania i1 nalezno$ci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sig
W wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi
od organdow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisoéw podatkowych, ktore prawnie
lub faktycznie juz obowiazywaly na dzien bilansowy.

10.21.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoScia
podatkowa aktywow i zobowiazan a ich wartosécia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roéznic przejsciowych

¢ 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia wartosci
firmy lub poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochéd do opodatkowania czy stratg podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Iub
stowarzyszonych i udziatbw we wspdlnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do ujemnych roéznic przejSciowych,
i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, Ze zostanie osiagni¢ty dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice,
aktywa i straty

¢ z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie

40/97



GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach PLN)

10.21.3

10.22.

10.23.

stanowiacej polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wpltywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochéd do opodatkowania czy stratg podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych Iub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest uyymowany w bilansie jedynie w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejSciowe ulegna odwrdceniu i osiagnigty zostanie dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skladnik aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagni¢cia w przysztosci dochodow do opodatkowania, ktdre
pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
(i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przysztosci
jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza zyskiem
lub strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowiazaniami z tytutlu biezacego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw
i ustug, z wyjatkiem:

. gdy podatek od towarow i ustug zaplacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg$¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

. nalezno$ci 1 zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglgdnieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towaréow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j jako czg$¢ naleznosci lub zobowiazan.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Opcja put

Grupa ujmuje akcje/udzialy bedace przedmiotem opcji put, bedace w posiadaniu akcjonariuszy
niekontrolujacych, tak jakby zostaly nabyte na dzien jej zakupu/wystawienia. W momencie nabycia,
potaczonego z nabyciem kontroli Grupa rozpoznaje opcje put jako zwigkszenie wartosci firmy i
zobowiazania z tytutu opcji W przypadku zawarcia transakcji w terminie pdzniejszym, niepowiazanej z
nabyciem kontroli jest ona rozliczana tak jak nabycie udziatow niekontrolujacych. Zmiany wartosci wyceny
opcji w nastgpnych okresach ujmowane sa jako zmiany zobowiazania W korespondencji z rachunkiem
zyskow i strat.
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11.

Segmenty operacyjne

Dziatalno$¢ Grupy w 2010 skoncentrowana byta w czterech gldownych obszarach. Zgodnie z tym podzialem
wszystkie spotki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej zostaly przyporzadkowane do 4 segmentow:
budownictwo inzynieryjne, budownictwo ogdlne, konstrukcje stalowe, pozostate.

Segmenty operacyjne Grupy - poszczegdlne spoOtki zostaly potaczone z innymi segmentami, w celu
stworzenia ponizszych segmentéw sprawozdawczych:

> Segment budownictwa inzynieryjnego, ktory czerpie dochody z dzialanoSci w zakresie robot
inzynieryjnych i budownictwa, obejmujacy nastepujace spotki Grupy:

. P.R.I. ,POL-AQUA” S.A., (po wytaczeniu Oddzialu Generalnego Wykonawstwa),
. PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0,
. Vectra S.A.,

> Segment i budownictwa ogodlnego, ktory uzyskuje przychody z dziatalnosci w zakresie budownictwa
kubaturowego, obejmujacy:

. Oddzial Generalnego Wykonawstwa.

> Segment konstrukcji stalowych, ktoéry czerpie dochody z wykonawstwa konstrukcji stalowych
oraz aparatow cisnieniowych dla przemystu energetycznego i paliwowego, obejmujacy nastgpujace
spotki Grupy:

. PA Conex Sp. z 0.0.
° Mostostal Pomorze S.A.,

> Segment pozostatej dziatalnosci obejmuje spotki, ktore prowadza dziatalno$é produkcyjna 1 ustugowa
w innych segmentach niz wyodrgbnione powyzej. Sg to:

. PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0.,

. PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0.
. Weneda Sp. z 0.0,

. POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0.,

. TECO Sp. z 0.0.

Pomiar zysku lub straty oraz aktywow i zobowiazan kazdego segmentu sprawozdawczego dokonywany
jest w oparciu o te same zasady rachunkowosci, jakie stosowane sa w odniesieniu do calej Grupy
Kapitatowe;.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikdéw dzialalno$ci. Podstawa oceny wynikdéw
dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjne;.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakacjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sa ustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowiazanymi.
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Wyniki segmentéw dziatalnosci

za rok, konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2010 roku przedstawiaja si¢

nastgpujaco:
‘Wylaczenia
Za rok zakonczony 31 grudnia | Budownictwo | Budownictwo | Konstrukcje Pozostale Razem Ikorekty Dzialalno$é
2010 roku Inzynieryjne Ogolne Stalowe kons_olldacy ogolem
jne

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 1050 170 178 624 31255 49628 | 1309 677 -| 1309677
Sprzedaz migdzy segmentami 102 046 8 970 37612 10668 | 159296 | -159 296 -
Przychody segmentu ogélem 1152 216 187594 68 867 60296 | 1468973 | -159296| 1309677
Wyniki
Zysk/strata segmentu -50 468 -41 605 -6 815 -2161| -101 049 617 -100 432
Koszty nieprzypisane - - - - - - -
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - 14 748
Pozostale koszty operacyjne - - - - - - -197 147
Przychody finansowe - - - - - - 11 445
Koszty finansowe - - - - - - -19 295
Zysk (strata) z udzialow
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw
wlasnosci - - - - - - -
ZyskK (strata) przed
opodatkowaniem - - - - - - -290 681
Podatek dochodowy - - - - - - -4169
Zysk (strata) netto za rok
obrotowy - - - - - - -286 512
Aktywa segmentu 585 279 189 460 124 345 65125| 964210 | -141958 822 252
Zobowigzania segmentu 449 673 141778 59 486 37430| 688367 | -106812 581 555
Kapitaty wlasne - - - - - - 240 697
Pasywa razem - - - - - - 822 252

Warto$¢ amortyzacji dotyczaca segmentu budownictwo inzynieryjnego w roku 2010 wynosi 20 194 tys.

natomiast warto$¢ amortyzacji w roku 2009 wynosi 32 036 tys. PLN.

PLN,

Warto$¢ amortyzacji dotyczaca segmentu budownictwa ogoélnego w roku 2010 wynosi 1331 tys. PLN,
natomiast w roku 2009 wynosi 1 511 tys. PLN.

Najwigksza warto$¢ poniesionych naktadow inwestycyjnych dotyczyta segmentu konstrukcji stalowych w
wysokosci 5.367 tys. PLN (za 2009 rok 3.413 tys. PLN) oraz segmentu budownictwa inzynieryjnego W
wysokosci 4.173 tys. PLN (za 2009 rok 7.548 tys. PLN).

Kontrahentem Grupy od ktérego w 2010 roku osiagni¢to powyzej 10% przychodow ze sprzedazy byt Zarzad
Miejskich Inwestycji Drogowych Warszawa. Przychody tego kontrahenta stanowity 32,36% sprzedazy Grupy
Kapitatowej i1 zostaly zrealizowane w segmencie budownictwa inzynieryjnego.

W ramach segmentow przychody zrealizowane przez Grupg dotyczyly wytacznie obrotu krajowego.
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Wyniki segmentoéw dziatalnosci za rok, konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2009 przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Za rok zakonczony 31 grudnia | Budownictwo | Budownictwo | Konstrukcje Pozostale Razem “;ﬁ)arce_zlftl;/m Dzialalnos¢

2009 Inzynieryjne Ogolne Stalowe konsolidacy ogolem
jne

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow

zewngtrznych 872 684 298 929 137 089 84 611 | 1393313 - 1393 313

Sprzedaz migdzy segmentami 21 596 5418 6641 2582 36 237 -36 237 -

Przychody segmentu ogétem 894 280 304 347 143730 87193 | 1429 550 -36 237 1393 313

Wyniki

Zysk/strata segmentu -47 248 28 373 11 567 -4 310 -11 618 109 -11 509

Koszty nieprzypisane - - - - - - -

Pozostale przychody operacyjne - - - - - - 11 231

Pozostate koszty operacyjne - - - - - - -72 783

Przychody finansowe - - - - - - 10 876

Koszty finansowe - - - - - - -26 227

Zysk (strata) z udziatéw

jednostek podporzadkowanych

wycenianych metoda praw

wlasnosci - - - - - - -215

Zysk (strata) przed

opodatkowaniem - - - - - - -88 627

Podatek dochodowy - - - - - - -2 567

Zysk (strata) netto za rok

obrotowy - - - - - - -86 060

Aktywa segmentu 843 903 201 786 154 869 87562 | 1288120 | -202 243 1085 877

Zobowigzania segmentu 362 478 103 738 61 560 52344 | 580120 -17 087 563 033

Kapitaly wlasne - - - - - - 522 844

Pasywa razem - - - - - - 1085 877

12,

12.1.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy produktow, ustug oraz towaréw i materialow

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010r. i 31 grudnia 2009r. przychody ze sprzedazy produktow, ustug
oraz towar6w i materialow prezentuja si¢ nastgpujaco:

A Za rok zakonczony dnia Za e zakoflczony G
Wyszczegélnienie 31 grudnia 2010r. 31 grudnia 2009r.
(przeksztatcone)
Przychody netto ze sprzedazy produktow 30051 22 834
Przychody netto ze sprzedazy ustug, w tym: 1268 879 1365934
- ustugi dziatalno$ci podstawowej 1229 298 1357 622
- pozostate ustugi 39 581 8312
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow,
w tym: 10 747 4545
- Sprzedaz towardw 50 97
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- Sprzedaz materiatow 10 697 4448
Przychody netto ze sprzedazy, razem 1309 677 1393 313

12.2. Pozostale przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne Grupy Kapitatowej POL-AQUA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010r.
i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009r. prezentuje ponizsze zestawienie.

z - Za rok zakonczony dnia
Wyszczegélnienie ) gikgfﬁl(;z?aczz%l%fma 31 grudnia ZOO}E;I’.
(przeksztatcone)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 137 14
Dotacje 384 494
Odwroécenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywa 11 648 1980
- naleznosci 11 648 1973
- Zapasy - 7
Rozwiazanie rezerw 126 432
- na kary i odszkodowania - 197
- na sprawy sadowe - 8
- na inne zobowiazania 126 227
Otrzymane kary i odszkodowania 618 3204
Spisanie zobowiazan 606 589
Pozostate 1229 4518
Pozostale przychody operacyjne, razem 14748 11231

12.3. Pozostale koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne Grupy Kapitalowej POL-AQUA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010r.
i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009r. prezentuje ponizsze zestawienie.

S Za rok zakonczony dnia Za zakoflczony G
Wyszczegélnienie 31 grudnia 2010r. 31 grudnia 2009r.
(przeksztatcone)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 161 -
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywa 81598 55720
- nalezno$ci 57 187 52 709
- zapasy 903 11
- rzeczowe aktywa trwale 23508 3000
Utworzenie rezerw 22413 6 481
- na kary i odszkodowania 10 250 2822
- na sprawy sadowe 8 489 2299
- na inne zobowiazania 3674 1360
Zaptacone kary i odszkodowania 1435 4697
Pozostale 7525 5885
Pozostale koszty operacyjne, razem 113132 72783

Zarzad Spotki Dominujacej przeprowadzit gruntowny przeglad naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug, w tym
kaucji oraz naleznoséci z tytutlu kontraktow budowlanych. Kierujac si¢ zasada ostroznej wyceny, po
przeanalizowaniu struktury wiekowej naleznosci, informacji na temat wiarygodnosci ptatniczej kontrahentow
oraz innych informacji dotyczacych mozliwosci windykacji tychze naleznosci, podjgta zostata decyzja o
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rozpoznaniu odpiséw aktualizujacych, ktére zostaly odniesione w wynik za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 r w kwocie 61.378 tys. PLN, w tym na pozostate koszty operacyjne 57.187 tys. PLN, i
koszty finansowe 4.191 tys. PLN. Dokonane odpisy dotyczyly min naleznosci dochodzonych na drodze
sadowej (Nota 34.1). Aktualizacja warto$ci $rodkow trwatych dokonana zostala w wyniku poréwnania

12.4.

12.5.

wartos$ci bilansowej z ich warto$cia odzyskiwalna.

Przychody finansowe

Przychody finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010r. i za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2009r. prezentuje ponizsze zestawienie.

et Za rok zakonczony dnia Lok zako!'lczony A
Wyszczegélnienie 31 grudnia 2010r. 31 grudnia 2009r.
(przeksztatcone)
Odsetki 3632 4269
Zysk ze zbycia inwestycji finansowych 154 2799
é}s]kl z wyceny aktywow i zobowiazan finansowych w 321 870
- wycena instrumentow pochodnych 321 870
Pozostate w tym: 7338 2938
- dyskonto kaucji 6 475 2670
- pozostate 863 268
Przychody finansowe, razem 11 445 10 876

Koszty finansowe

Koszty finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010r. i za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2009r. prezentuje ponizsze zestawienie.

Za rok zakonczony Za rok zakonczony dnia
Wyszczegélnienie dnia 31 grudnia 2009r.
31 grudnia 2010r. (przeksztalcone)

Odsetki 5562 6 586
Strata ze zbycia inwestycji finansowych - 9904
tSytrr‘;l.ty z wyceny aktywow i zobowiazan finansowych w 7672 764

- odpisy aktualizujace wartos¢ udziatlow 3294 -

- odpisy aktualizujace warto$¢ pozyczek wraz z 50

odsetkami -

- odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu doptat do

Kabi 1649 -

apitalu

- wycena instrumentow pochodnych 137 -

- odpisy aktualizujace odsetki od pozostatych naleznosci 2542 764
Straty z tytutu réznic kursowych 105 4359
Pozostale w tym: 5956 4614

-dyskonto kaucji 5217 1263

-prowizje bankowe 702 553

-pozostate 37 2798
Koszty finansowe, razem 19 295 26 227
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12.6. Koszty wg rodzajow

Koszty wedtug rodzajow Grupy Kapitalowej POL-AQUA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010r. i za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009r. przedstawia ponizsze zestawienie:

Za rok zakonczony

Ribszezziiinienic Nota | ;(1“;:353?; Zz%%:nia 31 grug y ii: 2009r.
(przeksztalcone)
Amortyzacja 12.7 27 384 38930
Zuzycie materialow i energii 228 835 243 644
Ustugi obce: 936 526 891 617
- produkcyjne 864 493 804 715
- nieprodukcyjne 72 033 86 902
Podatki i optaty 6212 5627
Wynagrodzenia 142794 167 141
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 12.8 39543 47158
Pozostate koszty rodzajowe 24902 12 982
RAZEM KOSZTY WG RODZAJU 1406 196 1407 099
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku -7923 -7234
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -1773 -1181
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -74 759 -78 217
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby - -2 338
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 1321741 1318 129
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 11 836 7295
Egiz:«izl;g:,d:a?éﬂ produktoéw, ustug, towaréw i 1333577 1305 424
Przypadajace na:
Dziatalnos¢ kontynuowana 1333577 1325424
Dziatalnos$¢ zaniechana
Razem 1333577 1325424

12.7. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujgte w zysku lub stracie za rok zakonczony dnia 31 grudnia

2010r. i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009r. prezentuje ponizsze zestawienie:

Za rok zakonczony

w SInienic Za rok zakonczony dnia dnia
yszezego 31 grudnia 2010r. 31 grudnia 2009r.
(przeksztatcone)
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy: 21639 33 464
Amortyzacja $rodkéw trwatych 21628 33452
Amortyzacja wartosci niematerialnych 11 12

Utrata wartosci rzeczowych $rodkow trwatych
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Utrata warto$ci niematerialnych

Utrata wartos$ci zapaséw

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:

514

Amortyzacja $rodkow trwatych

514

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci rzeczowych $rodkow trwatych

Utrata warto$ci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu:

5232

5113

Amortyzacja $rodkoéw trwatych

5070

4942

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

161

171

Utrata warto$ci rzeczowych $rodkow trwatych

Utrata wartosci niematerialnych

12.8. Koszty Swiadczen pracowniczych

Koszty §wiadczen pracowniczych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010r. i za rok zakonczony dnia 31

grudnia 2009r. przedstawia ponizsze zestawienie:

Ry Za rok zakonczony dnia Za rok zakoflczony dnia
Wyszczegolnienie 31 grudnia 2010r. 31 grudnia 2009r.
(przeksztatcone)

Wynagrodzenia 142 794 167 141
Koszty ubezpieczen spotecznych 24019 28 239
Koszty swiadczen emerytalnych 104 386
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 353 103
Koszty z tytutu programu ptatnosci w formie akcji - -
Pozostale koszty $wiadczen pracowniczych 15 067 18 430
Koszty $wiadczen pracowniczych ogélem, w tym: 182 337 214 299
Pozycje ujete w koszcie whasnym sprzedazy 142 970 172 635
Pozycje ujgte w kosztach sprzedazy 355 404
Pozycje ujgte w kosztach ogdlnego zarzadu 39012 41 260
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13.

13.1.

Podatek dochodowy

Obciazenie podatkowe

Gltowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok

przedstawiaja si¢ nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY
W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010r.

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2009r.

(przeksztatcone)

Podatek biezacy, w tym: 580 7256
Biezace obciazenie podatkowe 558 7168
Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu 88
do podatku z lat ubiegtych 22

Odroczony podatek dochodowy -4749 -9823
eroczrony _podat'e.k _dochods)v_vy zwigzany z powstaniem 4749 -9821
i odwroceniem roznic przejsciowych

Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wlasnego -2
Koszt (dochéd) podatkowy ogéltem -4169 - 2567
Przypadajacy na: -4169 - 2567
Dziatalno$¢ kontynuowana -4169 - 2567
Dziatalno$¢ zaniechana -
Razem -4169 - 2567

zakonczony dnia 31 grudnia 2010r. i 31 grudnia 2009r.
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13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowe;j
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010r. 1 31 grudnia 2009r. przedstawia si¢ nastgpujaco:

Za rok zakonczony Za rok zakonczony dnia
Wyszczegolnienie dnia 31 grudnia 2009r.

31 grudnia 2010r. (przeksztatcone)
igﬁlt(ys&;%b?nl;utto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci (290 681) (88 627)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dzialalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (290 681) (88 627)
lf;g;isact:’k Wv;elzlc(i)l;lzga‘;l:;alv;g/:vej stawki podatkowej obowiazujacej w (55 229) (16 839)
Strata podatkowa 13 406 1062
Inne korekty 493 102
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodu 12 865 4 886
Roéznice przej$ciowe nie rozpoznane w podatku odroczonym 24 296 8222
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat (4 169) (2 567)

13.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

Rachunek zyskow i strat /
. . _— . sprawozdanie z
Bilans / Sprawozdanie z sytuacji finansowej calkowitych dochodéw za
Wyszczegélnienie rok zakonczony
31 grudnia 81 grudnia 1 stycznia 2009 | 31 grudnia 31 grudnia
2010 2009 przeksztalcone 2010 2009
przeksztalcone przeksztalcone
dyskonto rozrachunkow 388 879 795 491 -84
koszty niewykorzystanych urlopow 831 1110 883 279 -227
niezrealizowane ujemne réznice kursowe 123 329 975 206 646
odpis aktualizujacy nalezno$ci 965 400 543 -565 143
odpis aktualizujacy od nieruchomosci 509 0 61 -509 61
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 443 526 367 83 -159
rezerwy na naprawy gwarancyjne 5 046 2954 1271 -2092 -1683
roéznica porr{lqdzy, warto$cia netto blliansowq a 161 200 0 39 2200
podatkowg srodkow trwatych w leasingu
réznica pomigdzy warto$cia netto bilansowa a ) i
podatkowa $rodkow trwatych wiasnych 248 205 198 43 !
réznica pomigdzy warto$cia netto bilansowa a
o . 1 1 2 0 1
podatkowa warto$ci niematerialnych wlasnych
techniczny koszt wytworzenia produkcji w toku 205 2 463 1361 2 258 -1102
warto$¢ wyceny instrumentéw finansowych 4 17 2124 13 2107
wycena kontraktow dugoterminowych 11472 11570 5368 98 -6 202
strata podatkowa 282 1422 0 1140 -1422
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rezerwy na koszty inne 1832 992 3665 766 1067
inne rdznice przejsciowe 2769 1 606 5835 -254 3320
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 25 279 24 674 23 448
dochodowego
Obciazenie z tytulu odroczonego poadtku
dochodowego 1910 -3 741
dyskonto rozrachunkow 981 1239 882 258 -357
niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 198 104 460 -94 356
roéznica porr}lqdzy' wartoscia netto bll.ansowq a 1190 1418 713 298 705
podatkowa $rodkéw trwatych w leasingu
roéznica porr}lqdzyr wartoscia netto bilansowa a 4941 3869 3431 1072 438
podatkowa srodkow trwatych wlasnych
roznica pomigdzy warto$cia netto bilansowa a
s . 7 2 0 -5 -2
podatkowa warto$ci niematerialnych wiasnych
roznice wyceny srodkow trwatych 668 675 721 7 46
warto$¢ wyceny instrumentéw fiansowych 19 1 13 -18 12
wycena kontraktow dtugoterminowych 4830 11742 22 585 6912 10 843
réznica pomigdzy warto$cia bilansowa a
warto$cia podatkowa wartosci firmy oddziatu 13 004 10 217 6 502 -2787 -3 715
Generalne Wykonawstwo
inne réznice przejsciowe 446 1161 3716 715 2 555
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 26 284 30428 39023
Obciazenie z tytulu odroczonego poadtku
dochodowego 4144 8595
Aktywa/ Rezerwa netto z tytulu podatku
odroczonego, w tym:
Aktywa z tyytu1u podatku odroczonego - 25 279 24 674 23 448
dziatalno$¢ kontynowana
Aktywa z tytulu podatku odroczonego -
dziatalno$§¢ zaniechana
Re;erwa ,Zrtytum podatku odroczonego - 26 284 30428 39023
dziatalno$¢ kontynowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego -
dziatalno$§¢ zaniechana
Aktywa/ Rezerwa netto z tytul.u podatku 1005 5754 15575
odroczonego, w tym:

Grupa zdecydowata si¢ nie rozpoznawaé aktywa z tytulu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia
2010 roku na cze$ci ujemnych roznic przejsciowych w zwiazku z istotna niepewnos$cia co do realizacji tego
aktywa w przysztosci. Grupa kierowala si¢ przy tym zasada ostroznosci i uznata, ze:

. w przypadku niektérych odpisow aktualizujacych trudno jest na chwilg obecna okresli¢ termin,
w ktorym nastapi uprawdopodobnienie ewentualnego kosztu dla celow podatkowych;

. na osiagnigcie zyskow podatkowych w przysztosci moga mie¢ wptyw réwniez zdarzenia niezalezne
od Grupy;
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14.

15.

. zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa podatkowego straty podatkowe mozna rozliczad
w okresie 5 kolejnych lat, jednak w jednym roku podatkowym nie mozna rozliczy¢ wigcej niz 50%
straty podatkowej danego roku.

Na dzien 31 grudnia 2010 szacunkowa kwota aktywa, ktore nie zostalo rozpoznane w bilansie wynosi
31.680 tys. PLN, w tym 17.212 tys. PLN dotyczy odpisow aktualizujacych warto$ci naleznosci odpisow
aktualizujacych udzielonych pozyczek oraz straty podatkowej w wysokosci 14. 468 tys. PLN

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994r. o zakladowym funduszu §wiadczen socjalnych z podzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zakltadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej
20 pracownikoéw na pelne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosSci
odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalno$ci socjalnej, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.

Grupa skompensowala aktywa Funduszu ze swoimi zobowiazaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te
nie stanowia oddzielnych aktywow Grupy. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien
31 grudnia 2010 roku wynosi 2.293 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2009 roku i 1 stycznia 2009 roku -
odpowiednio 2.615 i 2.468 tys. PLN).

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.

Analityka aktywéw, zobowiazan oraz kosztow Stan. na 31 grﬁtﬁ?ia 2000r. | na1 styzi?a 20009r.
HUEILEEL. na 31 grudnia 2010r. (przeksztatcone) (przeksztatcone)
Srodki trwate wniesione do Funduszu - - -
Pozyczki udzielone pracownikom 660 705 639
Srodki pienigzne 789 702 331
Zobowiazania z tytutu Funduszu 3742 4022 3438
Saldo po skompensowaniu 2293 2615 2 468

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto
za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przez $rednia wazona liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Ze wzgledu na nie wystgpowanie czynnikow rozwadniajacych tj potencjalnych akcji zwyktych, Spotka
Dominujaca nie przedstawia rozwodnionego zysku na akcjg.
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16.

17.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia

podstawowego na jedna akcjg:

Za rok zakonczony dnia Za rok zakoiiczony dnia
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE . ¥ 31 grudnia 2009r.
31 grudnia 2010r.
(przeksztatcone)

Zysk (strzflta) nett(? z d;laialnogcl kontyfluowiane]. . - 284 639 -84 403
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej - N
Zysk (strata) netto za rok obrotowy - 284 639 -84 403
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 27 500 100 27500 100
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w szt.) n/d n/d
Podstawowy zysk (strata) netto na jedna akcje (w zlotych) -10,35 -3,07
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg (w ztotych) n/d n/d

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W 2010r. i 2009r. Grupa Kapitalowa POL-AQUA nie wyptacata dywidendy.

Rzeczowe aktywa trwale

Zmiane stanu rzeczowych aktywow trwatych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010r. i 31 grudnia 2009r.

prezentuja ponizsze zestawienia.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Grunty, w 5 .
Wyszczegolnienie IMETED | EUGTLE eIy Srodki P(é):(())(sltl?ile ?:v(:'g:: Razem
wieczystego | i budowle | i urzadzenia | transportu trwal e e
uzytkowania WL
Za okres od. 01.01.do 31.12.2010r.
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2010r. 19 476 69 029 74018 51 066 8 563 6120 228 272
Zwiekszania stanu z tytulu nabycia - - 2 897 3391 303 - 6 591
Zwigkszenia z tytutu zawartych umow leasingu
finansowego - - 1817 1668 - - 3485
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - -208 -580 - - -788
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji (-) - -90 -149 -49 -1 - -289
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace
z przekwalifikowania ) 2864 21 365 132 -3632 )
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) - -15 029 -2 146 -5773 -60 -500 -23 508
Amortyzacja - -2 439 -16 021 -7 398 -1354 - -27 212
Pozostale zmiany - 17 19 581 -42 1726 2 301
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2010r. 19 476 54 352 60 498 43271 7541 3714 188 852
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (przeksztatcone)

Grunty, w 5 .
Wyszczegolnienie SIMEETTD || B MaSiZyny Srodki P(é)::))(sitl?ile f:v(:f::(el Razem
y 8 wieczystego | i budowle urzadzenia transportu trwale | w budowie
uzytkowania 2
Za okres od. 01.01.do 31.12.2009r.
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2000r. 19 476 71642 87 331 39238 8834 21481 248 002
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia - 99 4510 1317 1157 - 7083
Zwigkszenia z tytulu zawartych umow leasingu
finansowego - - 3207 2667 - - 5874
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - -53 -116 - - -169
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji (-) - - -297 -93 -107 - -497
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace
2 przekwalifikowania - 2537 3995 18 459 45 -25 036 -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty Wartosci (-) - -3 000 - - - - -3 000
Amortyzacja - -2 249 -24 543 -10 425 -1532 - -38 749
Pozostate zmiany - - -132 19 166 9675 9728
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2000r. 19 476 69 029 74018 51 066 8563 6 120 228272

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010r. Grupa tworzyta odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwalych w wysokosci 23.508 tys. PLN (w tym 5.773 tys. PLN $rodki transportu,
oraz 15.029 tys. PLN budynki i budowle, maszyny i urzadzenia 2.146 tys. PLN oraz 60 tys. PLN pozostate
srodki trwate). Utworzono rowniez 500 tys. PLN odpisu na budynki i budowle w s$rodkach trwatych
w budowie. Aktualizacja wartosci $rodkow trwatych dokonana zostalta w wyniku porownania warto$ci
bilansowej z ich warto$cia odzyskiwalna. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2009r. Grupa Kapitatowa
utworzyta odpis aktualizujacy wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 3.000 tys. PLN na

budynki i budowle.
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18.

Wartos¢ firmy

Grupa na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazuje w tacznej kwocie 159.773 tys. PLN powstala w wyniku
przejecia w poprzednich latach spotek zaleznych oraz zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa
i alokowala je do nastgpujacych segmentéw operacyjnych:

TR e Budovymctwo Konstrukcje P(')zostala;l' Razem
ogolne stalowe dzialalno$é
Wartos¢ firmy, w tym: 97 771 47998 14 004 159 773
Odziatu Generalnego Wykonawstwa 97 771 - - 97 771
TECO Sp. z 0.0. - - 14 004 14 004
Mostostalu Pomorze S.A. - 47998 - 47998
Zmiana stanu wartosci firmy prezentuje si¢ nastgpujaco:
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY Stan
Stan na 31 grudnia 2009r
na 31 grudnia 2010r. g :
(przeksztatcone)
warto$¢ firmy na poczatek okresu 243 788 244 913
odpis aktualizujacy 84 015 -
inne zmniejszenia - 1125
warto$¢ firmy na koniec okresu 159 773 243 788

Testy na utrat¢ wartosci firmy sporzadzono na poziomie poszczegdlnych osrodkow generujacych przeptywy
pienigzne, za ktore uznano spotki zalezne (Teco Sp. z 0.0., Mostostal Pomorze S.A.) oraz oddzial
Generalnego Wykonawstwa, ktore funkcjonuja w ramach jednego z czterech segmentdw operacyjnych
Grupy.

Odzyskiwalna warto$¢ osrodkow generujacych przeplywy pieni¢zne zostata ustalona na podstawie wartosci
uzytkowej, przy wykorzystaniu prognoz przeptywow srodkow pienigznych, opartych na planach
finansowych obejmujacych okres pigcioletni. Prognozowane przeptywy srodkow pienigznych ustalono w
oparciu o podpisane kontrakty jak rowniez o przewidywane przetargi. Do prognoz przeptywow Srodkow
pienigznych zastosowano stopg dyskontowa po opodatkowaniu na poziomie 8,2%. W odniesieniu do
poszczegolnych osrodkow generujacych przeplywy pienigzne przyjeto zalozenia dotyczace marzy EBIT
ksztattujace si¢ w zaleznos$ci od os$rodka oraz roku na poziomie od 2% do 18%. Przyjeto rowniez okreslone
prognozy dotyczace przychodow w poszczegdlnych latach, w szczegdlnosci zakladajac w pierwszym roku
prognozy odzyskanie poziomu sprzedazy sprzed roku 2010 oraz zaktadajac ze w kolejnych latach beda one
wzrasta¢ od 10% do 13%. Po horyzoncie pigcioletnim dla kazdego z o$rodkéw generujacych przeptywy
pienigzne przyjgto 2,5% planowang stopg wzrostu przeptywow pienigznych.

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej osrodka budownictwa ogolnego Zarzad jest przekonany, ze
zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zalozenia (stopa wzrostu przychodow,
poziom marzy EBIT, oraz stopa dyskontowa) okreslonego powyzej nie spowoduje, ze warto$¢ bilansowa
znaczenie przekroczy warto$¢ odzyskiwalna. Za racjonalne i nie powodujace potencjalnego odpisu z tytutu
wartosci, Zarzad Spotki Dominujacej uznaje zalozenia, ktore w przypadku stopy procentowej nie roznig si¢
od przyjetej do testu o 0,6%, a w przypadku przychodow ze sprzedazy o 4%.
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19.

19.1.

W 2010r., w ramach sporzadzania poéirocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
Grupa dokonata odpisu wartoéci firmy powstalej na zakupie w 2007r. spélki Vectra S.A. w kwocie

84.015 tys. PLN.

Leasing

Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku i 1 stycznia 2009 roku przyszie
minimalne optaty leasingowe z tytulu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych
netto przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Stan na Stan na Stan na
- —_— 31 grudnia 2010r. 31 grudnia 2009r. 1 stycznia 2009r.
szczegllnienie TR
Y & Minimalne Warto$¢ biezaca Minimalne Warto$¢ biezaca Minimalne Wr?]ﬁsr;a?;echa
oplaty minimalnych optat oplaty minimalnych optat oplaty oofat Y
leasingowe leasingowych leasingowe leasingowych leasingowe Ieasing owych
- ptatne w okresie ponizej 1 roku 10937 9 665 12 362 11720 15174 13 817
- ptatne w okresie od 1 do 5 lat 7607 7 486 14 851 13586 21985 19 285
- platne powyzej 5 lat - - - - - -
Przyszle minimalne oplaty z tytutu
leasingu finansowego, razem 18 544 17151 27 213 25 306 37 159 33102
W tym przyszle koszty finansowe z 1393 ) 1907 ) 4057 i
tytutu leasingu finansowego
Zobowiazania z tytulu leasingu
finansowego, w tym 17151 17151 25 306 25 306 33102 33102
Kroétkoterminowe - 9 665 - 11720 - 13817
Dhugoterminowe - 7 486 - 13 586 - 19 285
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20. Nieruchomosci inwestycyjne

Zmiang stanu nieruchomosci inwestycyjnych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010r. i 31 grudnia 2009r.

prezentuja ponizsze zestawienia.

Za rok zakonczony dnia Zalok zakofnczony —
Wyszczegoélnienie 31 arudnia 2010r 31 grudnia 2009r.
9 ) (przeksztatcone)

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 5057 4829
Zmiany stanu: -106 228
- amortyzacja -106 -101
- z tytulu przekwalifikowania z aktywow przeznaczonych ) 329
do sprzedazy

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 4951 5057

Na dzien 31 grudnia 2010 roku dokonano okreslenia aktualnej wartosci rynkowej posiadanej nieruchomosci
inwestycyjnej zabudowanej budynkiem biurowym i produkcyjnym, potozonej w Elblagu stanowiacej
samodzielny fragment wytworni elementéw dla potrzeb budownictwa.
Na dzien 31 grudnia 2010 warto$¢ rynkowa nieruchomosci zostata ustalona przez rzeczoznawcg w oparciu o
state dochody mozliwe do osiagnigcia przez wyceniong nieruchomosci w trakcie okresu catego uzytkowania.
Rzeczoznawca okreslit warto$¢ rynkowa nieruchomosci na kwoteg 5.066 tys. PLN.

21. Wartos$ci niematerialne

Zmiang stanu warto$ci niematerialnych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010r. i 31 grudnia 2009r.

przedstawiajg ponizsze zestawienia.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Nabyte koncesje, patenty,

Koszty L.

zakoniczonych | licencje i podobne warto$ci: Pozostate _ Wartosci
Wyszczegoélnienie rac w tym: wartoSci niematerialne,

. . h ogélem | oprogramowanie | niematerialne razem
TG JOLETE komputerowe

a) ;:)th:tseckb;‘;:rt:; llvvartoscl niematerialnych na 107 1112 770 126 1345
b) zwigkszenia (z tytulu) - 63 25 - 63
- przyjgcia z zakupu bezposredniego - 63 25 - 63
C) zmniejszenia (z tytulu) - 6 - - 6
- likwidacja - 6 - - 6
d) 1::;?;2:;58 E:;;tuto warto$ci niematerialnych na 107 1169 795 126 1402
e) :L(:Zr;tlill?\‘/)vlfrneas laj1mortyzac1a (umorzenie) na 21 571 508 106 698
f) amortyzacja za okres (z tytulu) 21 128 120 18 167
f.1. amortyzacja biezaca 21 133 120 18 172
f.3. pozostate zmniejszenia - 5 - - 5
- zmniejszenie z tytutu likwidacji - 5 - - 5
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 42 699 648 124 865
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okresu
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na ) ) ) ) )
poczatek okresu
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec ) ) ) ) )
okresu
J) WalthSC netto wartosci niematerialnych na 65 470 147 2 537
koniec okresu
Stan warto$ci niematerialnych na 31.12.2010r. - - - - -
Wartos¢ brutto 107 1169 795 126 1402
Umorzrer.ne i odpisy aktualizujace z tytutu utraty 42 699 648 124 865
warto$ci
Warto$¢ netto wartos$ci niematerialnych na koniec 65 470 147 2 537
okresu
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (przeksztatcone)
Nabyte koncesje, patenty,
Koszty . . I &0
, licencje i podobne wartosci: Pozostale Wartosci
zakonczonych L. . "
Tytut prac w tym wartoSci niematerialne
rozwojowych ogélem | oprogramowanie | hiematerialne razem
komputerowe
a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na B 636 577 244 880
poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytulu) 107 480 197 5 592
- przyjecia z zakupu bezposredniego - 480 197 5 485
- inne 107 - - - 107
C) zmniejszenia (z tytulu) - 4 4 123 127
- likwidacja - - - 15 15
- inne - - - 108 108
c.1. zmiana zasad rachunkowosci - 4 4 - 4
- zdjete z ewidencji - 4 4 - 4
o r(lia)Slevartosc brutto warto$ci niematerialnych na koniec 107 1112 770 126 1345
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na ) 438 401 51 489
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytulu) 21 133 127 55 209
f.1. amortyzacja biezaca 21 112 106 50 183
f.2. pozostate zwigkszenia - 26 26 16 42
- inne - 26 26 16 42
f.3. pozostate zmniejszenia - 5 5 11 16
- zmniejszenie z tytutu likwidacji - - - 11 11
- inne - 5 5 - 5
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec 21 571 528 106 698
okresu
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na B B ) ) B
poczatek okresu
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec B B ) ) B
okresu
J) warto$¢ netto wartos$ci niematerialnych na koniec 86 541 249 20 647
okresu
Stan wartoSci niematerialnych na 31.12.2009r. - - - - -
Warto$¢ brutto 107 1112 770 126 1345
Umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 21 571 528 106 698
Warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec 86 541 242 20 647

okresu
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22,

23.

23.1.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Grupa Kapitalowa POL-AQUA posiada 44% udzial w spétce PKO BP INWESTYCIJE - Sarnia Dolina
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktorej podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jest wykonywanie robot
ogolnobudowlanych oraz sprzedaz doméw i lokali mieszkalnych.

Ponizsza tabela przedstawia skrocone informacje dotyczace inwestycji w spolce stowarzyszone;j:

Wyszczegolnienie SENIS SETIEY
y g 31 grudnia 2010r. 31 grudnia 2009r.

Udzial w bilansie jednostki ) )
stowarzyszonej:

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 16 813 21076
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 5 458
Zobowiazania krotkoterminowe 3411 3876
Zobowiazania dlugoterminowe 19 160 18 043
Aktywa netto -5753 - 385
Odpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji -394 )
w jednostki stowarzyszone

Za rok zakonczony dnia

Za rok zakonczony dnia

Wyszezegélnienie 31 grudnia 2010r. 31 grudnia 2009r.
Przychody 11 13
Strata netto - 6168 -1198

Ze wzgledu na to ze spotka stowarzyszona wykazywata na poczatek 2010 roku ujemne aktywa netto oraz w
ciagu 2010 roku poniosta strate, a odpowiedzialno$¢ jednostki dominujacej ograniczona jest do wysokosci
wktadu kapitalowego w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy uj¢to straty do wysokosci inwestycji.

Pozostale aktywa

Pozostale aktywa finansowe

Pozostate aktywa dtugoterminowe i krotkoterminowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010r., 31 grudnia
2009r. i 1 stycznia 2009r. prezentuja ponizsze zestawienia.

Stan na Stan na
POZOSTAE& Ai(t:::n‘?:zvfgv ANSOWE 31 rifjanr}:gowr 31 grudnia 2009r. | 1 stycznia 2009r.
us 9 " | (przeksztatcone) (przeksztatcone)

Pozyczki udzielone - 3660 130
Pozostate naleznosci (kaucje) (nota 27) 14 094 22 083 30803
Inne wg kategorii: 499 631 684
- lnwestije, uFrzymywane do terminu 499 631 684
wymagalnosci

Pozostale aktywa finansowe, razem 14 593 26 374 31617
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23.2.

(w tysiqcach PLN)
Stan na Stan na
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE Stan na 31 grudnia 2009r. | 01 stycznia 2009r.
(krétkoterminowe) 31 grudnia 2010r.
(przeksztalcone) (przeksztatcone)

Pozyczki udzielone 30 95
Pozostate naleznosci - - -
Inne wg kategorii: 1390 1004 67
-instrumenty pochodne jako zabezpieczenie 67
(MSSF 7) } j
- aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy 1330 1004
Pozostale aktywa finansowe, razem 1420 1099 67

Na 31 grudnia 2010 odpisy aktualizujace warto$¢ udziatow wynosza 3.294 tys. PLN, pozyczek 50 tys. PLN i
dotycza jednostki stowarzyszonej (opisane w 35.3), odpisy na naleznosci dtugoterminowe 19 762 tys. PLN

(dotycza gloéwnie kaucji)

Rozliczenia miedzyokresowe

Stan rozliczen miedzyokresowych dlugoterminowych i krotkoterminowych za rok zakonczony dnia 31

grudnia 2010r., 31 grudnia 2009r. i 1 stycznia 2009r. przedstawiaja ponizsze zestawienia.

Stan na Stan na
MIEDZY(I)’\II('\:(EEI;(?\?VIIEI %dzhllzgl\(l):f;‘minowe) 31 grt?(;?]?an;()lor. 3%})%;2&21;33{?3“ 1(153?2’212(2;2120222; :
Koszty gwarancji 196 - 101
Polisy ubezpieczeniowe 98 328 -
Licencja na transport drogowy - 189 -
Pozostate 13 5 -
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 307 522 101
CANE ROZLIC,ZENIA . Star_1 na 31 gruséiri]anzaoogr. 1 stycszt:ir; r;(AJOQr.
MIEDZYOKRESOWE (krotkoterminowe) |31 grudnia 2010r. e ——— o —
Koszty gwarancji 682 859 793
Polisy ubezpieczeniowe 1896 2250 1918
Inne: 719 1249 1342
prenumeraty 35 35 31
podatki lokalne - 3
czynsze i dzierzawy 17 612 335
ustugi serwisowe 1 - -
sponsoring i reklama 37 16 803
odsetki 19 - -
pozostate ustugi podwykonawcow 610 583 173
Czynne rozliczenia miedzyokresowe, razem 3297 4 358 4053
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24,

24.1.

24.2.

Swiadczenia pracownicze

Programy akcji pracowniczych

Na dzien 31.12.2010r., 31.12.2009r. 01.01.2009r. nie istnialy w Grupie Kapitalowej POL-AQUA programy

akcji pracowniczych.

Swiadczenia emerytalne, nagrody jubileuszowe oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwiazku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firm¢ aktuarialna tworzy rezerwg¢ na warto$¢ biezaca zobowiazania z tytulu odpraw

emerytalnych.

Kwotg tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego
przedstawiono w ponizszej tabeli:

Zmniejszenie 01.01.-31.12.2010r.

Stan na ] ; Stan na
WyszczegéInienie Utworzenie Koszty Zmiana
01.01.2010r. wyplaconych | Rozwiazanie skladu 31.12.2010r.
Swiadczen Grupy
DL TERMI E
ueo NOW 2 405 345 8 683 2 059
- rezerwy na odprawy
emerytaine 1349 252 8 366 1227
- rezerwy na nagrody
jubileuszowe 1056 93 - 317 832
KROTKOTERMI E
OTKO NOW 519 211 116 251 363
- rezerwy na odprawy
emerytaine 262 54 70 54 192
- rezerwy na nagrody
jubileuszowe 257 157 46 197 171
Zmniejszenie 01.01.-31.12.2009r. Stan na
SInieni Stan na i Koszty Zmiana
Wyszczegoélnienie 01.01.2009 Utworzenie 31.12.2009r.
D e wyplaconych | Rozwigzanie skladu (przeksztalcone)
Swiadczen Grupy
DLUGOTERMINOWE 1721 1363 193 486 2 405
- rezerwy na odprawy
emerytaine 1272 647 156 414 1349
- rezerwy na nagrody
jubileuszowe 449 716 37 72 1056
KROTKOTERMINOWE 156 517 23 131 519
- rezerwy na odprawy
emerytaine 140 253 - 131 262
- rezerwy na nagrody
jubileuszowe 16 264 23 257
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Rezerwa na swiadczenia emerytalne

Glowne zalozenia przyjgte przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty rezerwy na
$wiadczenia pracownicze sa nastgpujace:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Stopa dyskontowa (%) 5,00% 5,75%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 2,5%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen w latach

2010-2020 (%) 0-2,5% 0-2,7%
Sredni wazony wspotczynnik mobilnoéci pracowniczej 7-16% 8-16%

Rezerwa obliczona zostata metoda indywidualna, dla kazdego pracownika osobno. Obliczona kwota jest
dyskontowana aktuarialnie. Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i
prawdopodobienstwa dotrwania danej osoby do wieku emerytalnego jako pracownika Spoéiki. Kwoty
rocznych odpiso6w obliczane sa zgodnie z metoda prognozowanych uprawnien jednostkowych, ustalanych
metoda ryzyk wspotzawodniczacych, gdzie pod uwage wzigto trzy nastgpujace ryzyka:

. mozliwo$¢ zwolnienia si¢ z pracy,
. ryzyko catkowitej niezdolnos$ci do pracy
. ryzyko $mierci.

Zgodnie z wymogami MSR 19 stopa dyskonta finansowego do obliczenia warto$ci biezacej zobowiazan z
tytutu $wiadczen pracowniczych, zostala ustalona na podstawie rynkowych stdp zwrotu z obligacji
skarbowych, ktorych waluta i termin wykupu sa zbiezne z waluta i szacunkowym terminem realizacji
zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych.

Szczegodtowy raport z wyceny aktuarialnej rezerw na odprawy emerytalne i odprawy rentowe na dzien 31
grudnia 2010 r. i na 31 grudnia 2009r. jest w posiadaniu Zarzadu Spotki.

Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Rezerwa na nagrody jubileuszowe zostata obliczona metoda indywidualna, dla kazdego pracownika
osobno. Rezerwa wyceniana jest w oparciu o wartos¢ biezaca przysztych, dlugoterminowych zobowiazan
Spoiki z tytutu nagréd jubileuszowych.

Podstawa do obliczenia rezerwy dla pracownika sa przewidywane kwoty nagrod jubileuszowych, jakie
Spotka zobowiazuje si¢ wyplaci¢ na podstawie ZUZP. Przewidywana kwota nagrody obliczana jest jako
iloczyn nastgpujacych czynnikow:

. przewidywanej kwoty podstawy wymiaru odprawy emerytalnej lub rentowej,

. przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do momentu nabycia praw do nagrody
jubileuszowej,

. wspotczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy w momencie nabycia praw do
nagrody jubileuszowej.

Obliczona w powyzszy sposob kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien 31 grudnia 2010 roku.
Zdyskontowana kwote pomniejsza si¢ o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzien kwoty rocznych
odpiséw na rezerwe na nagrody jubileuszowe, dokonywanych w celu powigkszenia tej rezerwy.

Podobnie jak w przypadku rezerwy na odprawy emerytalne i odprawy rentowe, kwoty rocznych odpiséw
na rezerw¢ wyznaczane sa zgodnie z metoda prognozowanych uprawnien jednostkowych.
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25,

26.

Prawdopodobienstwo dotrwania osoby do momentu wyplaty nagrody jubileuszowej zostalo obliczone
doktadnie w taki sam sposob jak opisane to zostalo powyzej w punkcie dotyczacym rezerwy na odprawy
emerytalne i odprawy rentowe.

Rowniez dyskontowanie na dzien 31 grudnia 2010 roku odbywa si¢ z uzyciem tych samych stép dyskonta
finansowego, co w przypadku dyskontowania rezerwy na odprawy emerytalne i odprawy rentowe.

Zalozono, ze przewidywany wzrost podstawy wymiaru jest taki sam jak w przypadku podstawy wymiaru
okreslanej dla rezerwy na odprawy emerytalne i odprawy rentowe.

Zapasy

Wielko$¢ stanu zapaséw na dziefn 31 grudnia 2010r., 31 grudnia 2009r. oraz 01 stycznia 2009r. prezentuje
ponizsze zestawienie:

Stan na Stan na Stan na
Wyszczegolnienie . 31 grudnia 2009r. | 1 stycznia 2009r.
31 grudnia 2010r.
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Materiaty 5353 4992 4967
Potprodukty i produkty w toku 100 19 574
Produkty gotowe 413 218 2350
Towary 17 17 20
Zapasy, razem 5883 5246 7911

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku, Grupa obnizyta warto§¢ zapasow o kwote 903 tys. PLN
(w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku dokonano obnizenia warto$ci zapasow o kwotg 11 tys.
PLN, oraz zwigkszenia o 7 tys. PLN).

Zapasy niewbudowane sa prezentowane w pozycji Aktywa z tytulu kontraktow budowlanych i nie nastapita
utrata ich warto$ci na dzien bilansowy.

Zadna kategoria zapasdw nie stanowila zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w roku zakohczonym
dnia 31 grudnia 2010 roku i w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku, ani tez 1 stycznia 2009 roku.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku ani na dzien 31 grudnia 2009 roku, ani tez na 1 stycznia 2009 nie bylo
zapasOw wycenianych w cenie sprzedazy netto.

Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Dhugoterminowe kontrakty budowlane Grupy na dzien 31.12.2010r., 31.12.2009r. i 01.01.2009r. przedstawia
ponizsze zestawienie.

Stan na stan na

Wyszczegoélnienie 31 grudnia 2010r. 32.p§3;’:112:1§23§)r.
quta ‘F)rutto nalezr}a od zamawiajacych z tytutu prac 204531 215 142
wynikajacych z uméw
- nalezno$ci zafakturowane z tytutu kontraktow 126 122 116 781
- naleznos$ci niezafakturowane z tytulu kontraktow 78 409 98 361
Kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytulu prac 4058 3880
wynikajacych z uméw (dochody przysztych okresow)
Przychody z tytutu uméw ujgtych jako przychody za dany
okres (z tyt. kontraktow otwartych i zamknigtych na dzien 1164 306 1288 906
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bilansowy)

Koszty z tytutu uméw ujetych jako koszty za dany okres

(z tyt. kontraktow otwartych i zamknigtych na dzien 1146 128 1207 088
bilansowy)

Przychody od p(_)c,zact}(u realizacji — z tyt. kontraktow 1 448 402 1 482 666
otwartych na dzien bilansowy

Koszty od pocza.(tkru r.eahzac_u — z tyt. kontraktow 1341 683 1 346 465
otwartych na dzien bilansowy

Straty na kontraktach na dzien bilansowy 13616 18 475
Kwota otrzymanych zaliczek 8693 7841
Kwota sum zatrzymanych (kaucje) 30908 73512

27. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Na dzien 31 grudnia 2010r., 31 grudnia 2009r. oraz na dzien 01.01.2009r. naleznosci z tytulu dostaw i ushug
oraz pozostate naleznos$ci prezentuje ponizsza tabela.

. . Stan na_ 31856:'2;’?@ Star_1 na
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 31 grudnia 2009r. 1 stycznia 2009r.
2010r. . (przeksztatcone)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (kaucje) 14 094 22 083 30803
Nalezno$ci netto, razem 14 094 22083 30803
Odpis aktualizujacy 19 762 13138 -
odpis naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 762 13138
odpis naleznosci pozostalych -
Nalezno$ci brutto, razem 33 856 35 221 30 803
. ’ ’ Stan na Star! na Star_1 na
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31 grudnia 2010r. 31 grudnia 2009r. 1 stycznia 2009r.
(przeksztatcone) (przeksztalcone)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 244 646 339 333 426 563
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 10 817 7895 211
Pozostate naleznosci 9814 8 664 32 432
Nalezno$ci netto, razem 265 277 355 892 459 206
Odpis aktualizujacy 109 394 57 294 27 466
odpis naleznosci z tytutu dostaw i ustug 69 162 46 242 25998
odpis naleznosci pozostalych 40 232 11 052 1468
Nalezno$ci brutto, razem 374 671 413 186 486 672

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w Nocie Nr 35.4.
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku (31 grudnia 2009 roku oraz 1 stycznia 2009 roku) zmiany odpisu

aktualizujacego naleznosci byly nastepujace:
ZMIANA STANU ODPISOW Stan na Stan na
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 31 grudnia 2010r. | 31 grudnia 2009r.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH (prispinienis)
Stan na poczatek okresu 57 294 27 466
- zmiana sktadu Grupy Kapitatowej - -
Stan na poczatek okresu po zmianach 57 294 27 466
a) zwigkszenia (z tytulu) 69 241 42 453
- utworzenie odpisoOw w cigzar pozostalych
kosztow operacyjnych 65 590 37 256
- utworzenie odpisoOw w cigzar kosztow
finansowych 3651 5197
- odpisy korygujace nalezno$ci objgte umowami
o zakup wierzytelno$ci - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 17 141 12 625
- rozwiazanie 14 093 1637
- wykorzystanie 3048 10 988
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢
naleznosci krotkoterminowych, na koniec
okresu 109 394 57 294

Roznice wynikajace z uzgodnienia zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto§¢ naleznosci do pozycji
wykazywanych w rachunku zyskow i strat sa efektem netowania pozycji przychodow i kosztow.

Ponizej przedstawiono analize nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktore na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31
grudnia 2009 roku oraz 1 stycznia 2009 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne i nie

objeto odpisem.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I S mE S

USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) Stan na 31 grudnia 2009r 1 styeznia 2009r

- Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI 31 grudnia 2010r. | f e ry S

NIESPLACONE W OKRESIE: przexsziatcone przeksztalcone

a) do 1 miesiaca 6717 16 106 34 392
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigey 15994 18 402 27072
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 11 657 16 990 6 680
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 7603 11 422 2394
e) powyzej 1 roku 34 492 17 104 25972
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug,
przeterminowane,
razem (brutto) 76 463 80 024 96 510
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 71078 44 563 26 051
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug,
przeterminowane,
razem (netto) 5 385 35461 70 459

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja umowny 30 dniowy termin platnos$ci
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28.

29.

29.1.

29.2.

29.3.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysoko$é
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane
na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznos$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy
na §rodki pienigzne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentdéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienigznych sktadato si¢ z nastgpujacych pozycji:

Wyszczegodlnienie Stan_ na Stan_ ha Star_] na
31 grudnia 2010r. | 31 grudnia 2009r. | 1 stycznia 2009r.
Srodki pienigzne w banku i w kasie 106 191 178 448 128 751
Lokaty krotkoterminowe 50 051 4413 16 674
Réznice kursowe z wyceny na dzien bilansowy 630 92 1501
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, razem 156 872 182 953 146 926

Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/rezerwowe

Na dzien 31 grudnia 2010r, na dzien 31 grudnia 2009r. i 1 stycznia 2009r. kapitat podstawowy i kapitaty
zapasowe/rezerwowe prezentujg ponizsze podpunkty.

Kapital podstawowy
Stan na Stan na Stan na
Rodzaj akcji/udzialow 31 grudnia 2010r (w | 31 grudnia 2009r. w | 1 stycznia 2009r. w
szt.). szt.). szt.).
kaiil;qe zwykle Seria A o wartosci nominalnej 1 PLN 10 493 10 493 10 493
AkCJe zwykte Seria B o wartosci nominalnej 1 PLN 5507 5507 5507
kazda
Akcje zwykle Seria C o warto$ci nominalnej 1 PLN ) ) )
kazda
ka;\dl;qe zwykte Seria D o warto$ci nominalnej 1 PLN 4000 4000 4000
Akqe zwykte Seria E o warto$ci nominalnej 1 PLN 4500 4500 4500
kazda
{\kqe zwykte Seria F o warto$ci nominalnej 1 PLN 3000 3000 3000
kazda
Razem 27 500 27500 27500

Warto$¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalna wynoszaca 1 PLN i zostaly w peni optacone.
Akcje sa rownowazne pojedynczemu gltosowi na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i posiadaja prawo do

dywidendy.

Prawa akcjonariuszy

Wszyscy akcjonariusze posiadaja rowne prawa, nie wystepuja akcje uprzywilejowane.
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29.4. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Zgodnie z informacjami bedacymi w posiadaniu Spotki Dominujacej na dzief 31 grudnia 2010r., 31 grudnia
2009r. 01.01.2009r. Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. byli:

Akcjonariusze

31.12.2010r.

31.12.2009r.

01.01.2009r.

Udzial w kapitale
zakladowym i w

Udzial w kapitale
zakladowym i w

Udzial w kapitale
zakladowym i w

ISR AL ogoélnej liczbie na LA e ogolnej liczbie na Liedse 2] ogolnej liczbie na
WZA WZA WZA
DRAGADOS S.A! 18 150 066,00 66,00% | 18 150 066,00 66,00% - -
Marek Stefanski ? 428 305,00 1,56% 428 305,00 1,56% | 12 834 236,00 46,67%
DIM S.a.r.L.2 2729 059,00 9,92% | 2729 059,00 9,92% - -
Pioneer Pekao Investment 137733400 5,01% . -| 1606520,00 5,84%
Management S.A.
Commercial Union Otwarty
Fundusz Emerytalny BPH CU - - - -| 1500 000,00 5,45%
WBKS.A. 3
ING Otwarty Fundusz
Emerytalny ! 1408 519,00 5,12% - - | 1435949,00 5,22%
Pozostali Akcjonariusze 3406 817,00 12,39% | 6192 670,00 22,52% | 10 123 395,00 36,82%
Razem 27500 100,00 100,00% | 27 500 100,00 100,00% | 27 500 100,00 100,00%
! wg informacji otrzymanych w zwiazku z zawiadomieniami przesytanymi do Spotki Dominujacej w trybie art. 69
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych.
2 wg informacji bedacych w posiadaniu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A., otrzymanych w zwiazku
z zawiadomieniem przestanym do Spotki w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych oraz w trybie art.
160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
DIM S.a.r.L. jest spotka zalezna od p. Marka Stefanskiego.
®  wg transakcji rozliczonych w dniu 29 grudnia 2010 roku
29.5. Kapital zapasowy
Wyszezesdlnienie Stan na Stan na Stan na
y g 31 grudnia 2010r. | 31 grudnia 2009r. | 1 stycznia 2009r.
a).ze spr_zedazy akcji/udziatdéw powyzej ich wartosci 482 808 482 808 482 808
nominalnej
b) utworzony ustawowo 11126 10590 8 081
c) utworzony zgodnie ze .statutem/umova'a:, ponad 79579 72012 60198
wymagang ustawowo (minimalna) wartos¢
e) transakcje dotyczace udziatow niekontrolujacych 4330 - -
f) inny 59 59 58
Kapital zapasowy, razem 577 902 565 469 551 145
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Kapital zapasowy zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie
491.500 tys. PLN, ktéra zostala pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitalu
zapasowego w kwocie 8.692 tys. PLN. Ponadto kapital zapasowy powstal z ustawowych odpisow z zyskoéw
generowanych w poprzednich latach obrotowych w kwocie 11.126 tys. PLN, z nadwyzek z podziatu zysku
ponad wymagany ustawowo odpis w kwocie 79.579 tys. PLN i innych w kwocie 59 tys. PLN, w wyniku
transakcji z udzialowcami niekontrolujacymi 4. 330 tys. PLN.

29.6. Kapital rezerwowy

Na dzien 31 grudnia 2010r., 31 grudnia 2009r. i 1 stycznia 2009r. stan kapitatu rezerwowego prezentuje Sie

nastegpujaco:

Stan na dzien 31 grudnia 2010r. Stan na dzien 31 grudnia 2009r.

Pozostale kapitaly rezerwowe _ _
Warto$é Cel (przeznaczenie) Warto$é Cel (przeznaczenie)
zmian utworzenia zmian utworzenia
Na poczatek okresu: 2051 2051
Zwickszenia 2497 statutowo z podziatu
zysku

Na koniec okresu 4478 2051

29.7. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Niepodzielony wynik finansowy obejmuje kwoty strat z lat poprzednich. Na dzien 31.12.2010r. nie istnieja
ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

29.8. Udzialy niekontrolujace

Zmiane stanu udziatdéw niekontrolujacych w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010r. i 31 grudnia 2009r.
przedstawia ponizsze zestawienie:

Wyszczegolnienie 31 Sgan_ n2010 31 Sgan_ ngoog
grudnia r. grudnia r.
Na poczatek okresu - 210
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne - -
Nabycie spotki - -
Zmiany w strukturze udzialowcow w jednostkach zaleznych - -
Udzial w wyniku jednostek zaleznych -1873 -210
Na koniec okresu -1873 -
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30. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Informacje o zaciagnigtych kredytach na dzien 31 grudnia 2010r. i 31 grudnia 2009r. prezentuja ponizsze zestawienia.

Zobowiqzania 7 tytulu kredytow i poiyczek wg stanu na dzien 31.12.2010r.

Nazwa (firma) jednostki,
ze wskazaniem formy
prawnej

Siedziba

Rodzaj kredytu

Kwota
kredytu/pozyczki
wg umowy

Wartos¢
przyznanego
kredytu

Kwota kredytu/pozyczKki pozostata
do splaty

Kapital Odsetki Razem

Warunki
oprocentowania

Termin
splaty

Zabezpieczenia

1

3

4

5

6 7 8

9

10

11

PEKAO S.A.

Warszawa

kredyt
inwestycyjny

30 000

29902

4025 4025

1M WIBOR+1,15 p.p.

29.07.2011r.

Zastaw rejestrowy na maszynach
o tacznej wartosci 39.501.215,21
PLN, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowych;

PEKAO S.A.

Warszawa

kredyt obrotowy

100 000

100 000

1M WIBOR + 1,6 p.p.

29.07.2011r.

Hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci potozonej w Wolce
Kozodawskiej w gminie Piaseczno
przy ulicy Dworskiej 1, opisana

w KW 298674 o wartosci
12.000.000,00 PLN, cesje
wierzytelnosci na kontraktach,
cesja z polisy ubezpieczeniowej;

Nordea Bank Polska S.A.

Gdynia

kredyt obrotowy

3000

3000

1M WIBOR + 1,5 p.p.

30.06.2011

weksel in blanco, hipoteki*, cesja
wierzytelnosci z polis
ubezpieczeniowych
nieruchomosci;

Nordea Bank Polska S.A.

Gdynia

kredyt obrotowy

3000

3000

1M WIBOR + 1,5 p.p.

30.06.2011

weksel in blanco, hipoteki**, cesja
wierzytelnosci z polis
ubezpieczeniowych
nieruchomosci;
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porgczenie P.R.I. ,,POL-AQUA”
X kredyt S.A,; hipoteka kaucyjna; zastaw
* -
BPH S.A. Krakow inwestycyjny 10 597 10 597 7727 7727 1MWIBOR +1,0p.p. | 20.10.2016r. rejestrowy na maszynach i
urzadzeniach;
IMWIBOR + 1,8 p.p. 28.06.2011 poreczenie P.R.I. POL-AQUA
BPH S.A. Krakow kredyt obrotowy 4000 4000 4000 4000 marzy R I S.A., hipoteka kaucyjna;
stawka referencyjna
Bank Millennium S.A . Warszawa kredyt obrotowy 1500 1500 - - -| WIBOR + marza banku | 16.06.2011r. | brak
1,95 p.p.
BOS S.A. Warszawa kredyt obrotowy 1500 1500 1362 - 1362| 1M WIBOR +2,7 p.p. 31.01.2011 | weksel, hipoteka kaucyjna;
zastaw rejestrowy na mieniu
kredyt ) ruchomym, zastaw rejestrowy
ING Bank S.A. O/Wroclaw Wroctaw inwestycyjny 800 800 57 57| 1MWIBOR+26pp. |1210.2012r. | przedmiocie finansowania,
cesja umowy dotacji;
kredyt zastaw na mieniu ruchomym,
ING Bank S.A. O/Wroclaw Wroclaw inwestvevin 527 527 193 - 193| 1M WIBOR +2,4p.p. | 30.11.2012r. | zastaw rejestrowy na przedmiocie
ycyjiny finansowania, cesja polis;
B cesja naleznos$ci handlowych,
ING Bank S.A. O/Wroclaw Wroctaw kredyt obrotowy 2500 2500 12 12| 1M WIBOR + 2,5 p.p. | 08.06.2011r. Zastaw rejestrowy;
porgczenie P.R.I. ,,POL-AQUA”,
BPH S.A. Warszawa kredyt obrotowy 6 000 6 000 - - -| 1M WIBOR + 1,8 p.p. | 28.06.2011r. | hipoteka kaucyjna
na nieruchomosciach;
Razem 17 376 - 17 376
dlugoterminowe 88
krétkoterminowe 17 288
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Zobowiqzania z tytulu kredytow i poZyczek wg stanu na dzien 31.12.2009r.

N_azwa (fl_rma) _ Kwota Wartosé Kwota kredytu/pozyczki pozostala _
jednostki, ze L. Rodzaj K . do splaty Warunki . . .
. Siedziba kredytu/pozyczki | przyznanego . Termin splaty Zabezpieczenia
wskazaniem formy kredytu . . oprocentowania
. wg umowy kredytu Kapital Odsetki Razem
prawnej
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Raiffeisen Bank stawka referencyjna + hipoteka faczna kaucyjna do kwoty
Warszawa kredyt obroto 1500 1500 2 - 2 30.04.2010r.
Polska S.A. yt obrotowy 2,0 p.p. 2.250.000,00 PLN:
kred porgczenie P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.;
BPH S.A. Krakow inwest Zt'n 10 597 10 597 9052 - 9052 | 1M WIBOR + 1,0 p.p. 20.10.2016r. | hipoteka kaucyjna; zastaw rejestrowy
yeyiny na maszynach i urzadzeniach;
GE MONEY BANK kred . it jest hodach, cesj
, _ Gdaisk | Kredyt 37 37 3 - 3| 14,90 pp (st zmienna) | 22.02.2010r, | 225 rEJEStTowWyna samochodach, cesja
Spolka Akcyjna inwestycyjny polisy;
BPH S.A. Krakow kredyt obrotowy 4000 4000 4000 - 4000 | IM WIBOR + 1,8 p.p. 28.06.2010r. | porgczenie P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A
. kredyt . . . .
BOS S.A. W . . 104 104 37 - 37 | 4,10p.p (st 15.11.2010r. it it ; |
arszawa inwestycyjny p.p (stopa zmienna) r. | zastaw rejestrowy; cesja praw z polisy
. kredyt
BOS S.A. Warszawa . . 500 500 69 - 69 | WIBOR 1M +3,2 p.p. 14.12.2010r. | weksel
inwestycyjny
zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym;
ING Bank S.A. kred . L
Wroctaw . yt_ 800 800 68 - 68 | 1 M WIBOR +2,6 p.p. 12.10.2011r. | zastaw rejestrowy na przedmiocie
O/Wroctaw inwestycyjny . . . .
finansowania; cesja umowy dotacji;
zastaw na mieniu ruchomym; zastaw
ING Bank S.A. kred
an Wroctaw . e yt. 527 527 105 - 105 | 1 M WIBOR+2,4 p.p. 30.11.2012r. | rejestrowy na przedmiocie finansowania;
O/Wroctaw inwestycyjny . :
cesja polis;
kred
BPH S.A. O/Wroctaw Wroctaw . re yt_ 57 57 1 - 1|6M WIBOR +4p.p. 25.01.2010r. | przewlaszczenie Peugeot Boxer 290C
inwestycyjny
kred
BPH S.A. O/Wroctaw Wroctaw . yt_ 42 42 1 - 1| 6M WIBOR +4 p.p. 25.01.2010r. | przewlaszczenie Peugeot Partner 190C
inwestycyjny
1 i Inosci ; weksel;
PEKAO S.A. Warszawa | kredyt obrotowy 17 000 17 000 946 - 946 | 1 MWIBOR + 1,7 p.p. | 30.00.2010r, | Pr2eieW Wierzyteinosel z umowy; weksel
petnomocnictwo do rachunku;
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BPH S.A.

Warszawa

kredyt obrotowy

3000 3000 2300 - 2300 | IM WIBOR+1,8 p.p.

30.06.2010r.

poreczenie P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A.

PEKAO S.A.

Warszawa

kredyt obrotowy

5000 5000 5000 23 5023 | 1M WIBOR+2,0 p.p.

30.11.2010r.

oswiadczenie PLACIDUS
INVESTMENTS Sp. z 0.0. podpisane
przez Cztonkéw Zarzadu o poddaniu sig
egzekucji do kwoty 30.000.000 PLN do
dnia 31.01.2017r.; porgczenie wiasciciela
Woijciecha Ciechomskiego do kwoty
20.000.000 PLN do dnia 31.01.2014r.

i poddanie si¢ egzekucji do kwoty
30.000.000 PLN do dnia 31.01.2017r.;
takie samo drugiego wilasciciela
Kazimierza Wisniewskiego oraz
porgczenie P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
(20.000.000,00 PLN); cesja naleznosci
kontraktowych do wysokosci
30.000.000 PLN.

PEKAO S.A.

Warszawa

kredyt
inwestycyjny

3156 3156 220 - 220 | 1M WIBOR+1,65 p.p.

30.06.2010r.

zastaw rejestrowy na rzeczach
ruchomych o tacznej wartosci
4.008.800,00 PLN wraz z cesja praw
z polisy ubezpieczeniowej

PEKAO S.A.

Warszawa

kredyt
inwestycyjny

30 000 29902

6 900 - 6900 | 1M WIBOR+1,15 p.p.

29.07.2011r.

zastaw rejestrowy na maszynach
o tacznej wartosci 39.501.215,21 PLN;
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Nordea Bank Polska
S.A

Gdynia

kredyt obrotowy

6 800 - - - - | IM WIBOR +1,5 p.p.

29.01.2010r.

weksel in blanco; hipoteki; cesja
wierzytelnosci z polis
ubezpieczeniowych nieruchomosci;

Nordea Bank Polska
SA

Gdynia

kredyt obrotowy

8200 8200 2 956 - 2956 | 1M WIBOR +1,5 p.p.

29.01.2010r.

weksel in blanco; hipoteki; cesja
wierzytelnosci z polis
ubezpieczeniowych nieruchomosci;
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zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym;

ING Bank S.A. kred . e

an Wroctaw . re yt_ 800 800 57 - 57 | IM WIBOR +2,6 p.p. 12.10.2011r. | zastaw rejestrowy na przedmiocie

O/Wroctaw inwestycyjny . ; . .
finansowania; cesja umowy dotacji;
zastaw na mieniu ruchomym; zastaw

ING Bank S.A. k

G Bank S Wroctaw . redyt_ 527 527 193 - 193 | IM WIBOR +2,4 p.p. 31.10.2012r. | rejestrowy na przedmiocie finansowania;

O/Wroctaw inwestycyjny . .

cesja polis;
kredyt zastaw rejestrowy na maszynach o
PEKAO S.A. Warszawa inwestvevin 30 000 29902 4025 - 4025 | 1M WIBOR+1,15 p.p. 29.07.2011r. | facznej wartosci 39.501.215,21 PLN
yeyiny cesja praw z polisy ubezpieczeniowych

hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
Wolka Kozodawska; cesje wierzytelnosci

PEKAO S.A. Warszawa kredyt obrotowy 100 000 100 000 - - - | 1M WIBOR+1,7 p.p. 29.07.2010r. \ . .
kontraktow; cesja z polisy
ubezpieczeniowej;

Razem 35935 23 35958

dtugoterminowe 4275
krotkoterminowe 31683

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010r. i w roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2009r. w Spotce Dominujacej zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.

*/Zgodnie ze szczegdbtowymi warunkami umow kredytowych w spotce Conex Sp. z 0.0. dokonano przeklasyfikowania kredytow dtugoterminowych na krotkoterminowe.
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31.

31.1.

Rezerwy

Zmiany stanu rezerw

W roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2010r. oraz dnia 31 grudnia 2009r. zmiang stanu rezerw prezentuje

ponizsze zestawienie.

S Stan na ngikgie_nia Zmniejszenie 01.01.-31.12.2010r. Stan na
01.01.2010r. | 41 45 5010r. Wykorzystanie Rozwiazanie 31.12.2010r.

REZERWY DEUGOTERMINOWE 17 682 17 838 2244 4273 29 003
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 2417 390 8 683 2116
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 15 265 17 277 2236 3590 26 716
- rezerwa na sprawy sadowe - 118 - - 118
- rezerwa na inne zobowiazania - 53 - - 53
REZERWY KROTKOTERMINOWE 8108 23 200 591 4480 26 237
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 646 258 127 359 418
- rezerwa na kary i odszkodowania 194 11 844 194 1400 10 444
- rezerwa na sprawy sadowe 4229 8043 39 344 11 889
- rezerwa na inne zobowiazania 3039 3055 231 2377 3486

S [ Zwigkszenia | Zmniejszenie 01.01.-31.12.2009r. Stan na

Wyszczegolnienie 01.01.2009r 01.01.- - - - 31.12.2009r.

o | 31.12.2009r. | Wykorzystanie Rozwigzanie | (przeksztalcone)
REZERWY DLUGOTERMINOWE 8 426 11 853 2110 487 17 682
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1734 1221 193 345 2417
- ezenwa na naprawy gwarancyjne 6 692 10 632 1917 142 15 265
- rezerwa na sprawy sadowe -
- rezerwa na inne zobowigzania - - - - -
REZERWY KROTKOTERMINOWE 3604 6711 1867 340 8 108
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 157 652 31 132 646
- rezerwa na Kary i odszkodowania 197 194 - 197 194
- rezerwa na sprawy sadowe 229 4000 - - 4229
- rezerwa na inne zobowiazania 3021 1865 1836 11 3039

31.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwy na naprawy gwarancyjne sa okreslane w budzetach kontraktow procentowo od przychodow w
zaleznosci od rodzaju budownictwa. Maksymalna stawka to 1%. W ciagu realizacji kontraktu rezerwa
naliczana jest miesigcznie w stosunku do stopnia zaawansowania. Po zakonczeniu kontraktu robiony jest
przeglad obiektu pod katem ewentualnych usterek i rezerwa moze by¢ skorygowana. Z rezerwy rozlicza sig
koszty napraw usterek w ciagu catego okresu gwarancji. Po uplywie okresu gwarancyjnego rezerwa jest

rozwiazywana.
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32. Zobowigzania z tytulu dostaw i wuslug, pozostale zobowigzania
I przychody przyszlych okresow

Na dzien 31 grudnia 2010r., 31 grudnia 2009r. i 1 stycznia 2009r. stan zobowiazan z tytutu dostaw i usthug,
pozostatych zobowiazan i przychodow przysztych okreséw przedstawiaja ponizsze podpunkty.

32.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania finansowe (krétkoterminowe)

S e Stan na Stan na
Wyszczegolnienie ; 31 grudnia 2009r. | 1 stycznia 2009r.
31 grudnia 2010r.
(przeksztatcone) (przeksztatcone)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 310 271 290 997 340 469
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - 277 138
Zobowiazania finansowe 15 684 33681 50 083

z tytutu leasingu finansowego 9 665 11720 13817

instrumenty pochodne 19 88 11883

oz tytuilu transakcji dotyczacych udziatow 6000 21873 21873

niekontrolujacych

inne - - 2520
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz
pozostale zobowiazania finansowe 325955 324 955 390 690
(krotkoterminowe), razem

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w nocie35.4. dodatkowych informacji
i objasnien.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach do 30-dni.

32.2. Zobowiazania krotkoterminowe inne

SR Stan na Stan na
Wyszczegolnienie . 31 grudnia 2009r. | 01 stycznia 2009r.
31 grudnia 2010r.
(przeksztatcone) (przeksztatcone)

z tytuhu $wiadczen pracowniczych 14 359 16 724 10930

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i 40 413 35313 38578
innych

z tytuhu zakupu $rodkow trwatych - 1178 -

z tytuhu pozostatych zobowiazan w tym: 13441 18 036 24

z tytututy kar 4821 4730 -

na postgpowania sadowe 2177 345 -

z tytutu badania bilansu 186 62 24

pozostale zobowigzania 6 257 12 899 -

Inne zobowigzania krétkoterminowe, razem 68 213 71251 49 532
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32.3. Przychody przyszlych okreséw
S Stan na Stan na
Wyszczegolnienie ; 31 grudnia 2009r. | 01 stycznia 2009r.
31 grudnia 2010r.
(przeksztalcone) (przeksztalcone)
Dhugoterminowe 1250 3310 838
- otrzymane dotacje 227 375 830
- §rodki pienigzne otrzymane na przyszie
naprawy gwarancyjne 1023 2931 )
- pozostate 4 8
Krotkoterminowe 192 354 1369
- otrzymane dotacje 119 351 391
- warto$¢ $wiadczen wykonanych przez
, - - 976
kontrahentow
- pozostate 73 3 2
Przychody przyszlych okreséw, razem 1442 3664 2207
32.4. Zobowigzania dlugoterminowe
S Stan na Stan na
Wyszczegolnienie - 31 grudnia 2009r. | 01 stycznia 2009r.
31 grudnia 2010r.
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Pozostate zobowiazania finansowe 19028 13 586 19823
z tytutu leasingu finansowego 7486 13586 19285
. z tytuilu transakcji dotyczacych udziatow 11542 ) )
niekontrolujacych
inne - 538
Inne 36 401 37 956 31922
Z tytutu kaucji 36 401 37956 31922
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 55 429 51542 51 745

33.

Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa nie posiada istotnych zobowigzan inwestycyjnych.
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34,

34.1.

Zobowiazania warunkowe

Zobowiazania warunkowe z tytulu udzielonych gwarancji i poreczen to przede wszystkim poreczenia
na rzecz Grupy z tytutu zaciagnigtego kredytu, zobowiazan leasingowych, udzielonych gwarancji bankowych
i ubezpieczeniowych.

Zobowiazania warunkowe w podziale na kategorie na dzien 31 grudnia 2010r. 1 2009r. przedstawia ponizsze
zestawienie.

Zobowiazania warunkowe w podziale na kategorie Star'! ha Star! na
31 grudnia 2010r. 31 grudnia 2009r.
Zobowiazania warunkowe z tyt kredytow 20 500 72597
Zobowigzania warunkowe z tyt gwarancji bankowych 77 896 93 624
Zobowiazania warunkowe z tyt gwarancji ubezpieczeniowych 191 016 212 883
Zobowiazania warunkowe z tyt umow leasingowych 59 138 64 932
Zobowigzania warunkowe z tyt umow handlowych 2032 2222
Zobowiazania warunkowe z tyt dotacji Unijnych 2960 2955
Zobowiazania warunkowe z tyt limitéw Skarbowych - 3500
Pozycje pozabilansowe, razem 353 542 452 713

Kwota ta obejmuje juz ujawnione zobowiazania przez spotki zalezne i zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy w kwocie 30.269 tys. PLN (za 2009 rok 46.746 tys. PLN.)

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego 2009, na koniec 2010 roku nastapit spadek zobowiazan
warunkowych Grupy o wartos¢ 99.171 tys. PLN, w tym: wobec jednostek powiazanych o wartos§¢
31.167 tys. PLN.

W 2010r. Grupa nie przekroczyta poziomu stanowiacych 10% kapitatdéw wlasnych przy zawieraniu porgczen
kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji, porgczen warunkowych w stosunku do jednego podmiotu.

Sprawy sadowe

Grupa uczestniczy w postepowaniach dotyczacych zobowiazan i wierzytelnosci, toczacych sie przed sadem
organami wilasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, W grupie
zobowiazan na taczna kwote 10.254 tys. PLN i postepowania w grupie wierzytelnosci na laczna kwote
81.727 tys. PLN.

77/97



GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach PLN)

Postepowania o najwyzszej warto$ci sporu, w ktoérych Grupa wystapita jako:
a) powadd

Data Warto§¢
wszczecia Pozwany przedmiotu Przedmiot sporu Stanowisko
postepowania sporu tys. PLN

Przedmiotem postgpowania sadowego jest
dochodzenie zwrotu kaucji wptaconej
pozwanemu w wysokosci 25 000 tys. PLN
wraz ze skapitalizowanymi odsetkami w
kwocie 3.517 tys. PLN, ktore to skladaja sig¢
22.10.2010 "FEDPOLAND" 28 517 Naleinos’é. z tytu_}u kaucji | na ogdlna warto$¢ dochodzonego roszczenia

o Sp. zo.0. gwarancyjnych i odsetek | 28 517 tys. PLN. Ponadto Spotka dochodzi
odsetek ustawowych od tej facznej kwoty,
poczawszy od dnia wytoczenia powodztwa
do dnia zaptaty. Na dzien bilansowy kwota
naleznosci zostata objeta odpisem
aktualizujacym.

Przedmiotem postgpowania sa pozwy
dotyczace -kwoty 1 541 tys. EUR tytutem
doptaty do wykonanych robot ziemnych
zwiazanych z wykopami instalacyjnymi wraz
z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia
whniesienia pozwu do dnia zaplaty; -kwoty 4
794 tys. EUR tytutem odszkodowania w
zwiazku z wydtuzeniem czasu realizacji
kontraktu o 9 miesigcy, wraz z odsetkami
ustawowymi od dnia 5 marca 2008 do dnia
zaplaty. Kierujac si¢ zasada ostroznej
wyceny nie rozpoznano przychodu z tytutu
przedmiotu sporu.

Wynagrodzenie umowne i

15.01.2010 | Gmina Wroctaw 25087 odszkodowanie

Pozew spotki Vectra S.A. z przeciwko
LEWANDPOL Sp. z 0.0. z siedziba w
Ptocku o zaplatg wynagrodzenia w kwocie
25.10.2010 LE\éVF;A"Z\I(?EOL 20 259 Wynagrodzenie umowne 20.259 tys. PLN.
B Kierujac si¢ zasada ostroznej wyceny nie
rozpoznano przychodu z tytutu przedmiotu
sporu.

Po zakonczeniu roku obrotowego w dniu 28 stycznia 2011 roku Spotka ztozyta pozwy za wykonane roboty w
stosunku do:

- KBP 5 Sp. z 0. 0. — dochodzac wynagrodzenia za wykonane roboty wraz z odsetkami na dzien wniesienia
pozwu w kwocie 9 231 tys. PLN,

- KBP 6 Sp. z 0. 0. — dochodzac wynagrodzenia za wykonane roboty wraz z odsetkami na dzien wniesienia
pozwu w kwocie 7 551 tys. PLN.

Jednoczesnie Spotka Dominujaca dochodzi odsetek ustawowych od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty.
W odniesieniu do w/w roszczen Spotka Dominujaca ztozyta wnioski o zabezpieczenie roszczen o zaplate w
dniu 31 grudnia 2010 roku. W obu przypadkach Sad wydatl postanowienie o zabezpieczeniu roszczen Spotki
poprzez wpisanie hipoteki na nieruchomosci. Kierujac sie zasada ostroznej wyceny dokonano stosownych
odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci.

Po zakonczeniu roku obrotowego w dniu 19 stycznia 2011 do Spo6tki Dominujacej wplynat pozew na kwotg
1815 tys. EUR (7 188 tys. PLN) Gminy Miasta Wroctaw Biuro Funduszu Spoéjnosci przedmiotem ktorego
jest roszczenie dotyczace inwestycji pod nazwa ,,Rozbudowa osiedlowej sieci kanalizacyjnej - Etap Il
(Wojszyce i Partynice, Krzyki Poludnie, Klecina), a wynikajace ze zwtoki terminowej realizacji robot. Majac
na wzgledzie wysokie ryzyko straty zwiazanej z rozstrzygnigciem powyzszego roszczenia utworzona zostata
rezerwa w wysokosci warto$ci przedmiotu sporu.
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34.2. Rozliczenia podatkowe

35.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystgpowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czgsto wystgpujace roznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zar6wno wewnatrz organéw panstwowych,
jak i pomigdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaro6w niepewnosci
i konfliktow. Zjawiska te powoduja, Zze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istnicjace
zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zostaé¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe.

Informacje o podmiotach powigzanych

Nastgpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:

2010 rok
das 7akuoy od nalezno$ci od | zobowiazania — przychody
podmiot sprzedaz Ry ¢ podmiotow wobec POZYCZKL 1 finansowe
. podmiotom podmiotow . . udzielone -
powiazany . . powiazanych podmiotow odsetki od
powiazanym powiazanych (brutto) powiazanych (brutto) poyczek
PKO BP INWESTYCJE - Sarnia
Dolina Sp. z 0.0. — podmiot - - 1649* - 52
stowarzyszony
DRAGADOS S.A. — podmiot
dominujacy - 1885 - 4 -
Podmioty powigzane osobowo — ) 74 ) ) )
cztonek Rady Nadzorczej
*) nalezno$ci objgte odpisem aktualizujacym
2009 rok
sorzedaz 7akupy od naleznosci od | zobowiazania oaverki przychody
podmiot PIrze Ry ¢ podmiotéw wobec Pozy finansowe
. podmiotom podmiotow . - udzielone -
powiazany ‘azanvm owiazanvch powiazanych ponlotow (brutto) odsetki od
powiazany powazany (brutto) powigzanych pozyczek

PKO BP INWESTYCJE - Sarnia
Dolina Sp. z 0.0. — podmiot
stowarzyszony

DRAGADOS S.A. — podmiot
dominujacy

Podmioty powiazane osobowo —
czlonek Rady Nadzorczej

456
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Informacje o podmiotach powiqzanych

PKO BP INWESTYCJE — Sarnia Dolina Spétka z ograniczonq odpowiedzialnoscig

W dniu 20 kwietnia 2010r. do Spétki Dominujacej wptynety dokumenty dotyczace zmiany firmy pod jaka
dziatata do tej pory spotka Baltic Dom 2 Sp. z 0.0. Dotychczas spotka ta dziatata pod firma Baltic Dom 2
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, obecnie firma spotki brzmi PKO BP INWESTYCJE - Sarnia
Dolina Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia. P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. posiada 44% udziatow
w kapitale zaktadowym tej spotki.

Vectra S.A

W dniu 4 pazdziernika 2010r., Zarzad spotki pod firma Vectra S.A. z siedziba w Plocku (,,Vectra”) zlozyt
do Sadu Rejonowego w Plocku V Wydzial Gospodarczy wniosek o ogloszenie upadlosci z mozliwoscia
zawarcia uktadu.

Zarzad P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w sprawozdaniu finansowym za I potrocze 2010 roku dokonat odpisu
warto$ci firmy powstalej na zakupie w 2007 roku spotki Vectra S.A. w kwocie 84.015 tys. PLN. Odpisu
dokonano na podstawie analizy wynikow finansowych tej spotki, jej sytuacji finansowej oraz operacyjnej,
ktore wskazywaty na bardzo istotne przestanki utraty wartosci.

W dniu 29 pazdziernika 2010r. Zarzad Spétki Vectra S.A. z siedziba w Plocku (,,Vectra”) otrzymat
postanowienie z Sadu Rejonowego w Plocku V Wydzial Gospodarczy, zgodnie z ktorym postgpowanie w
sprawie z wniosku o ogloszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu zostato umorzone. W uzasadnieniu
Sad przychylit si¢ do ztozonego przez Zarzad Vectra S.A. wniosku o jego cofniecie, po uprzedniej kontroli
czy cofnigcie wniosku nie jest niezgodne z prawem lub zasadami wspolzycia spotecznego albo czy nie
zmierza do obejscia prawa.

Zarzad spotki pod firma Vectra S.A. powziat informacj¢ o ztozeniu w dniu 24 listopada 2010r. do Sadu
Rejonowego w Plocku V Wydziat Gospodarczy przez Wiestawa Jablonskiego prowadzacego dziatalnosé
gospodarcza pod firma ,,Ustugi Elektryczne” W. Jabtonski (wierzyciela) wniosku o ogloszenie upadtosci
obejmujacej likwidacje majatku dtuznika Vectra S.A. W opinii zarzadu Vectra S.A. przedmiotowy wniosek
byt bezzasadny.

Mostostal Pomorze S.A.

W dniu 30 listopada 2010r. zostala zawarta, pomiedzy Spotka a Panem Jozefem Poptawskim, umowa
regulujaca tryb sprzedazy akcji w kapitale zakladowym Mostostalu Pomorze S.A. na rzecz
P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. Na podstawie umowy P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. zobowiazata si¢ do zakupu akcji
stanowiacych 20,001% kapitatu zakladowego Mostostalu Pomorze S.A. w latach 2011-2015. Do tej pory
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. posiadata 79,99% akcji w kapitale zaktadowym Mostostalu Pomorze S.A.
uprawniajacych do 79,99% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu tej spotki. Po realizacji zapisow
przedmiotowej umowy P.R.I. ,,POL-AQUA’ S.A. stanie si¢ wlascicielem 100% akcji w kapitale
zaktadowym Mostostalu Pomorze S.A.

PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0.

Zarzad Przedsigbiorstwa Robdt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna zostal poinformowany przez
Zarzad spotki PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0., iz w dniu 27 grudnia 2010r., Zarzad spotki pod firma
PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Placidus”) ztozyt do Sadu Rejonowego w
Warszawie Sad Gospodarczy X Wydziat Gospodarczy ds. Upadto§ciowo Naprawczych wniosek dtuznika o
ogloszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu. Ztozenie wniosku wynika z utraty ptynnosci
finansowej 1 mozliwos$ci regulowania biezacych zobowiazan.
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35.1.

35.2.

35.3.

35.4.

35.5.

35.6.

Przeciwko Dtuznikowi nie byly prowadzone zadne egzekucje komornicze oraz administracyjne.

W dniu 4 stycznia 2011 roku zgodnie z postanowieniem wydanym na posiedzeniu niejawnym Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy X Wydzial Gospodarczy dla spraw upadlo$ciowych i naprawczy oglosit upadtosé
z mozliwoscia zawarcia uktadu spolki zaleznej PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. pozostawiajac zarzad
wlasny upadtego co do catosci majatku.

Jednostka Dominujaca calej Grupy

W roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku nie wystapily transakcje pomigdzy Grupa Kapitatowa
POL-AQUA a ACS Actividades de Construccion y Servicios Sociedad Andnima (ACS S.A.) - spotka
akcyjna prawa hiszpanskiego.

Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe

DRAGADOS S.A. spotka prawa hiszpanskiego z siedziba w Madrycie jest wiascicielem 66% akcji zwyktych
Jednostki Dominujacej (31 grudnia 2009: 66%,).

Jednostka Stowarzyszona

Grupa Kapitatowa POL-AQUA posiada 44%-owy udziat w spotce PKO BP INWESTYCJE - Sarnia Dolina
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (31 grudnia 2009: 44%). Udziaty zostaly objgte odpisem aktualizujacym.

Woarunki transakcji z podmiotami powigzanymi

W 2010r. i 2009r. Jednostka Dominujaca - P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. zawierata z podmiotami powiazanymi
transakcje, ktore miaty charakter typowy wynikajacy z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez
Emitenta i jednostke stowarzyszona. Transakcje zawierane byly na warunkach rynkowych.

Transakcjami najczesciej spotykanymi w ramach Grupy Kapitatowej POL-AQUA sa:

. umowy na roboty budowlane i montazowe,
. umowy pozyczki,
. umowy na doradztwo

Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2010 oraz 31 grudnia 2009 Grupa nie udzielita pozyczek Cztonkom Zarzadu.

Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2010 oraz 31 grudnia 2009 w Grupie nie wystapily inne transakcje z udzialem
Czlonkow Zarzadu.
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36.

37.

38.

Wynagrodzenia kadry zarzadzajacej i nadzorujacej Grupe Kapitalowag

Wynagrodzenia kadry zarzadzajacej i nadzorujacej Grupa Kapitatowa POL-AQUA za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010r. i 2009r. prezentuja ponizsze zestawienia.

- Za rok zakonczony Rok zakonczony
Vg O 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Zarzad
Wynagrodzenie Zarzad 3386 2786
Rada Nadzorcza
Wynagrodzenie Rada Nadzorcza 193 934
Razem 3579 3720

Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku w podziale na
rodzaje ustug:

Wyszezegblnienie Zasrfk zako_l’lczony d*nia Za rok zak(_)ﬁczony 22ia
grudnia 2010r. 31 grudnia 2009r.
Obowiazkowe badanie sprawozdania finansowego 815 632
Inne ustugi poswiadczajace 1118 -
RAZEM 1933 632

*) odnosi si¢ do Ernst & Young Audit Sp. z o.0.
**) odnosi si¢ do Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z 0.0. oraz Misters Audytor Sp. z 0.0.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dzialalno$§¢ Grupy jest narazona na rézne rodzaje ryzyka finansowego, w tym na wahania kurséw
walutowych oraz ryzyko stop procentowych. Celem zarzadzania ryzykiem przez Grupg Kapitalowa jest
obserwacja zmian na rynkach finansowych oraz dazenie do minimalizowania ich potencjalnie negatywnego
wplywu na wyniki finansowe Grupy.

Na dzien 31.12.2010r. i 31.12.2009r. Emitent wraz ze spotkami z Grupy Kapitalowej kontynuowat strategig
finansowa z lat poprzednich. Grupa dazy do minimalizacji wptywu roznych rodzajow ryzyka stosujac
finansowe instrumenty pochodne jako zabezpieczenie poprzez kontrolowanie ryzyka kursowego, stopy
procentowej, kredytowego.

Grupa jako instrument finansowy kwalifikuje kazda umowe, ktora skutkuje jednoczesnie powstaniem
sktadnika aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowiazania finansowego lub instrument kapitalowego
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38.1.

u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego pomi¢dzy dwiema lub wigcej stronami
jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze

Poza instrumentami pochodnymi, do gtownych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza
kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pienigzne i lokaty
krotkoterminowe .Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkdéw finansowych na
dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowiazania z
tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nia dziatalnosci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty na
zamiang stop procentowych (swapy procentowe) oraz walutowe kontrakty terminowe typu forward. Celem
tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym powstajacym w toku
dziatalnos$ci Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Zasada stosowana przez Grupg obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z ptynno$cia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i
uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omdwione
ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia
instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim diugo-i
krotkoterminowych zobowiazan finansowych wynikajacych z tytulu uméw leasingéw finansowych jak i
uméw kredytow w rachunku biezacym oraz umoéw kredytéw inwestycyjnych. Wysokos$¢ oprocentowania w
zobowiazaniach z tytulu uméw leasingu finansowego jak rowniez umoéw kredytdow obrotowych i
inwestycyjnych zostala oparta w wigkszosci na zmiennym wskazniku WIBOR 1M ktorego warto$¢ na dzien
bilansowy wynosita 3,66%.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennoéci innych czynnikow (w zwiazku z zobowiazaniami o zmiennej
stopie procentowej. Nie przedstawiono wptywu na kapitat wlasny ani catkowite dochody ogétem Grupy.

31 grudnia 2010

Kwota ;

z topy %

bilansowa rara Sopy oo
1,00% -1,00%
Udzielone pozyczki - - -
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 156 872 1569 -1569

bankowych

Kredyty, pozyczki 17 376 174 -174
Umowy leasingu finansowego 17151 172 -172
Inwestycje krotkoterminowe 1390 14 -14




GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach PLN)

31 grudnia 2009

Kwota bilansowa Zmiana stopy %

1,00% -1,00%
Udzielone pozyczki 3660 37 -37
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 182953 1830 -1830

bankowych

Kredyty, pozyczki 35958 360 - 360
Umowy leasingu finansowego 25 306 253 - 253
Inwestycje krotkoterminowe 1004 10 -10

38.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupdéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

W ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupa Kapitalowa zawiera rowniez kontrakty, ktore sa
denominowane w walucie obcej. Przyjeta przez Grupg Kapitatlowa polityka zarzadzania ryzykiem
walutowym polega na zabezpieczaniu przysztych przeptywdéw pienigznych w celu ograniczenia wptywu
zmiennosci kursu waluty na wyniki Grupy. Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym rowniez odbywa sig
poprzez mechanizm zabezpieczenia naturalnego polegajacego na zawieraniu uméw z podwykonawcami w
walucie kontraktu i tym samym przenoszenia na nich tego ryzyka.

W przypadku, gdy nie jest to mozliwe, ekspozycja walutowa jest zabezpieczana na rynku finansowym
poprzez wykorzystanie instrumentdw pochodnych, w szczegoélnos$ci walutowych kontraktéw terminowych
typu forward.

Grupa stara si¢ negocjowaé warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych w taki sposob, by
odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzigki temu maksymalng skuteczno$é
zabezpieczenia. Na dzien 31.12.2010r. zadna ze spotek z Grupy Kapitatowej nie stosowala zabezpieczenia
typu forward.

W ramach Grupy jedynie Jednostka Dominujaca jest narazona na ryzyko walutowe.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwiazku ze zmiana wartos$ci
godziwej aktywow i zobowigzan pieni¢znych) oraz catkowitych dochodéw ogdtem Spotki Dominujacej. Na
racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow.

31 grudnia 2010

Kwota PLN Zmiana kursu
Kwota EUR [tys.] [tys] 10% 10%
Aktywa finansowe (krotkoterminowe) 148 587 15 -15
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug 1348 5337 135 -135
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 300 32870 830 -830
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug 3185 12 614 -319 319
Suma 14 288 56 585 530 -530
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31 grudnia 2009 (przeksztatcone)

Zmiana kursu
Kwota EUR [tys.] Kwota PLN
[tys] 10% -10%
Aktywa finansowe (krotkoterminowe) 160 658 16 -16
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 8723 35835 872 -872
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1133 4654 113 -113
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1987 8163 -198 198
Zot,)owm.zar.na z tytulu 'leasmgu finansowego i 2542 10 444 954 254
umow dzierzawy z opcja zakupu
Suma 14 545 59 754 548 -548
1 stycznia 2009 (przeksztatcone)
Zmiana kursu
Kwota EUR [tys.] Kwota PLN
[tys] 10% -10%
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 5057 21101 505 -505
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 20 82 2 -2
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug 6 966 29 066 -696 696
Suma 12 043 50 250 -188 188
38.3. Ryzyko kredytowe

38.4.

Wszyscy klienci, ktorzy zamierzaja korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstgpne;j
weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciagalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak s$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy
powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaplaty przez druga strong umowy, a maksymalna ekspozycja na
to ryzyko réwna jest wartosci bilansowe;j tych instrumentow.

Aktywami finansowymi Grupy, ktore sa narazone na koncentracj¢ ryzyka kredytowego sa naleznosci z tytutu
dostaw i uslug ktore sa prezentowane w sprawozdaniu finansowym po pomniejszeniu o odpis aktualizujacy
na niesciagalne nalezno$ci. Zdaniem Emitenta wraz z Grupa Kapitatlowa, ryzyko kredytowe na jakie
narazona jest Grupa zostatlo ocenione poprawnie i jest odzwierciedlone w ksiggach poprzez dokonanie
stosownych odpiséw aktualizujacych od naleznosci.

Ryzyko zwigzane z plynno$cia

Grupa zarzadza ryzykiem plynnosci poprzez utrzymywanie odpowiednich sald §rodkoéw pienigznych jak
i zapewnienia niezbednych srodkéw finansowania w postaci linii kredytowych.

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzgdzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalno$ci/ zapadalno$ci zardwno inwestycji jak i1 aktywow
finansowych (np. konta naleznos$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réownowagi pomigdzy ciagloscia a elastyczno$cia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, ,
umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.
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za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien
31 grudnia 2009 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

. Na Ponizej 3 Od 3 do Od 1 roku Powyzej
31 grudnia 2010 zadanie miesigcy 12 miesigcy | do 5 lat 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i
pozyczki 11716 1450 4330 100 - 17 596
Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania 39 046 247 628 107 459 57709 1220 453 098
Instrumenty pochodne - - 19 - R 19
Razem 50 762 249 078 111 808 57 809 1220 470713
. Na Ponizej 3 Od 3 do Od 1 roku Powyzej
31 grudnia 2009 zadanie miesigcy 12 miesiecy | do 5 lat 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i
pozyczki 16 011 138 15 934 4 675 - 36 758
Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowiazania 32342 296 081 67 471 54542 35 450471
Instrumenty pochodne } ) } 88 } 88
Razem 48 353 296 219 83 0405 35 487 317
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39. Instrumenty finansowe

39.1. WartoSci godziwe poszczegélnych klas instrumentéow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia pordéwnanie warto$ci bilansowych rowne wartosciom godziwym wszystkich instrumentow finansowych Spotki w podziale na
poszczegodlne klasy i kategorie aktywow i zobowiazan

Kategoria Wartos¢ bilansowa

zgodnie z MSR i i
Aktywa finansowe 9 31 grudnia 2010 81 grudnia 2009 1 stycznia 2009

39 przeksztalcone przeksztalcone
Pozostale aktywa finansowe (dtugoterminowe) PiN 14 593 26 374 31617
- udzielone pozyczki PiN 0 3660 130
- naleznosci z tytutu kaucji PiN 14 094 22 083 30803
- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci Udtw 499 631 684
Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe) PiN 1420 1099 67
- udzielone pozyczki PiN 30 95 0
- aktng wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik (Jednostki WWWGPWF 1390 1004 0
uczestnictwa oraz lokaty)
-instrumenty pochodne jako zabezpieczenie WwWGpWF 67
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug PiN 244 646 339 333 426 653
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 156 872 182 953 146 926
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Zobowiazania finansowe

Kategoria
zgodnie z MSR

Wartos$¢ bilansowa

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

1 stycznia 2009

39 przeksztatcone przeksztatcone
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgZK 17 376 35958 59 515
- d%ugoterrn}nowe oprocentowane wg zmiennej stopy PZFWgZK 88 4975 20550
procentowe;j
- dhlugoterminowe oprocentowane wg statej stopy procentowej PZFwgzZK 0 0 0
- kredyt w rachunku biezacym PZFwgzK 0 0 0
- pozostale - krotkoterminowe PZFwgzK 17 288 31683 38 965
Pozostale zobowigzania (dtugoterminowe), w tym: PZFwgzK 55 429 51542 77171
- Zob9w1qzan1a z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy PZFWgZK 7 486 13586 19285
z opcja zakupu
- Z(.)b.owu}z'ama z tytutu opcji wobec udzialowcow PZFWgZK 11542 0 0
mniejszosciowych
- Zobowiazania z tytutu kaucji PZFwgzZK 36 401 37 956 31922
- Zobowiazania pozostate PZFwgzK 0 0 538
Zobowlqzagla z tytulu dosta\jv i usiug. oraz pozostate PZFwgZK 394 150 395 841 402 775
zobowiazania finansowe (krotkoterminowe)
- Zob9w1qzan1a z tytuhu leasingu finansowego i uméw dzierzawy PZFwgZK 9665 11720 13817
z opcja zakupu
- Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 310271 290 997 340 469
- .Zob0w1qzia1ma z .tytu%u transakcji z udziatowcami PZFWgZK 6000 21873 21873
niekontrolujacymi
- Zobowiazania pozostate PZFwgzZK 68 213 71251 49 532
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF 19 88 11883
- walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF 0 0 11883
- Procentowe transakcje zamiany IRS WwWGpWF 19 88 0
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Tabela ponizej przedstawia aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane przez Grupg Kapitatowa w wartosci
godziwej, zakwalifikowane do poziomu w hierarchii warto$ci godziwe;j:

v poziom 1 — notowane ceny aktywnych rynkow dla identycznych aktywow i zobowigzan,

v' poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowiazan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkow,

v' poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowiazan, nie ustalone w oparciu o zmienne
pochodzace z aktywnych rynkow.

Na dzien bilansowy 31.12.2010r.

Klasa instrumentu
finansowego

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Razem warto$é
godziwa

Aktywa :

Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu

1390

1390

Zobowiazania :

Pochodne instrumenty
finansowe

19

19

Na dzien bilansowy 31.12.2009r.

Klasa instrumentu
finansowego

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Razem wartos$¢
godziwa

Aktywa:

Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu

1004

1004

Zobowiazania:

Pochodne instrumenty
finansowe

88

88

Na dzien bilansowy 1.12.20009r.

Klasa instrumentu
finansowego

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Razem warto$é
godziwa

Aktywa:

Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu

67

67

Zobowiazania:

Pochodne instrumenty
finansowe

11883

11883
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Pochodne instrumenty finansowe

Na dzien 31.12.2010r. i 31.12.2009r. Emitent wraz ze spétkami z Grupy Kapitalowej kontynuowat strategic
finansowa z lat poprzednich. Grupa dazy do minimalizacji wplywu roéznych rodzajow ryzyka stosujac
finansowe instrumenty pochodne jako zabezpieczenie poprzez kontrolowanie ryzyka kursowego, stopy
procentowej, kredytowego.

Grupa jako instrument finansowy kwalifikuje kazda umowg, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem
sktadnika aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowiazania finansowego lub instrumentu kapitatlowego
u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego pomigdzy dwiema lub wigcej stronami
jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze. W ramach podstawowej dziatalno$ci operacyjnej Grupa zawiera
rowniez kontrakty, ktore sa denominowane w walucie obcej (w EUR). Przyjeta przez Grupe Kapitalowa
polityka zarzadzania ryzykiem walutowym polega na zabezpieczaniu przysztych przeptywow pieni¢znych
w celu ograniczenia wptywu zmienno$ci kursu waluty na wyniki Grupy. Zabezpieczenie przed ryzykiem
walutowym réwniez odbywa si¢ poprzez mechanizm zabezpieczenia naturalnego polegajacego na zawieraniu
uméw z podwykonawcami w walucie kontraktu i tym samym przenoszenia na nich tego ryzyka.

W przypadku gdy nie jest to mozliwe, ekspozycja walutowa jest zabezpieczana na rynku finansowym
poprzez wykorzystanie instrumentdw pochodnych, w szczeg6élnosci walutowych kontraktéw terminowych
typu forward. Na dzien 31.12.2010r. zadna ze spotek z Grupy Kapitatowej nie stosowata zabezpieczenia typu
forward.

Grupa jest narazona na ryzyko stop procentowych, z uwagi na zaciagnigte zobowiazania z tytutu kredytow,
ktére sa oprocentowane wg stop zmiennych. Stosujac zabezpieczenia typu (IRS Swap Deals) Grupa
minimalizuje ryzyko odchylen wahan stop procentowych w dtugich terminach.

Instrumenty pochodne wyceniane sa na dzien bilansowy w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwe;.
Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu bazujacego migdzy innymi
na wartosci kursow walutowych ($rednie kursy NBP) na dzien bilansowy.

Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych do wartoéci godziwej, w odniesieniu do tych
instrumentdow, ktore nie spelniaja wymogoéw rachunkowosci zabezpieczen, zalicza si¢ odpowiednio
do przychodow lub kosztoéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapito przeszacowanie
z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji. Zyski lub straty ustalone na dzien rozliczenia wykazywane sa
w rachunku zyskéw 1 strat odpowiednio jako zysk lub strata ze zbycia inwestycji. W IV kwartale 2010 roku
nie wystapily transakcje w stosunku do ktorych stosowano rachunkowo$¢ zabezpieczen.

W rachunkowosci zabezpieczen zabezpieczenia kwalifikowane sa jako zabezpieczenia przeptywow srodkow
pienigznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywow srodkow pienigznych, ktére mozna przypisac
konkretnemu rodzajowi ryzyka, zwiazanego z ujgtym skladnikiem aktywow, zobowiazaniem
lub prognozowana transakcja. Na dzien 31.12.2010r. spotki z Grupy Kapitatlowej nie stosowaty
rachunkowosci zabezpieczen.

Zabezpieczenie przysztych przeplywdw pienieznych spetniajace warunki zabezpieczen, Grupa klasyfikuje
W nastepujacy sposob; czesé zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktére stanowi
efektywne zabezpieczenie ujmuje si¢ w kapitale wlasnym natomiast nieefektywna cze$¢ zyskow i strat
zwiazanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.
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Prezentacja wyceny instrumentow pochodnych ujetej w rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej,
wedlug stanu na dzien 31.12.2010r.

Stan na 31.12.2010r.
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Prezentacja wyceny instrumentow pochodnych ujetej w rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej,
wedlug stanu na dzien 31.12.2009r.

Stan na 31.12.2009r.
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39.2. Pozycje przychoddow, kosztow, zyskdw i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010

Kategoria | Przychody Zyski /(straty) | Rozwiazanie/(utwor | Zyski /(straty) Zyski /(strgty)
: . . . ze sprzedazy
zgodnie z /(koszty) z z tytulu réznic | zenie) odpiséw z tytulu instrumentéw Pozostate Razem
MSR 39 tytutu odsetek | kursowych aktualizujacych wyceny .
finansowych

Aktywa finansowe -
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) PiN 311 - (3294) 6 475 3492
Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe) PiN 206 (78) (50) 96 174
Nale.zno,sc.l z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate PiN 1711 (2392) (49 660) (50 341)
naleznosci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 1754 604 2358
Zobowiazania finansowe - -
t?/}r)#)centowane kredyty bankowe i pozyczki, w PZFWgZK (3363) ) 124 (3 239)
- diugotermmowe_oprocentowane wg zmiennej PZFWgZK (1807) i 124 (1 683)
stopy procentowej*
- kredyt w rachunku biezacym PZFwgZK (1169) - (1 169)
- pozostale - krotkoterminowe PZFwgZK (387) - (387)
Pozostate zobowiazania (dtugoterminowe), w tym: | PZFwgzZK (1 424) 402 - 152 - (5217) (6 087)
- Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i
umoéw dzierzawy z opcja zakupu (1 424) 402 152 (870)
- Dyskonto kaucji zobowigzaniowych ) )
dhugoterminowych (5217) (5217)
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Zobowigzania z t'ytu{u. dostaw i ustug oraz PZFwgZK (1125) 1359 234
pozostale zobowiazania finansowe
Instrumenty zabezpieczajace IRS - - (64) (64)
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF - - - 154 154
- walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF - - 154 154
Razem (1930) (105) (53 004) 184 154 1258 (53319)
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009
. . . . Zyski
Kategoria | Przychody Zyski /(straty) | Rozwiazanie/(utw . ysKi /(stre}ty)
. L . . Zyski /(straty) z | ze sprzedazy
zgodnie z /(koszty) z z tytutu réznic | orzenie) odpisow . ) Pozostate Razem
MSR39 | tytuhuodsetek | kursowych | aktualizujacych | YU Wyceny | instrumentéw
finansowych
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) PiN 347 (12) 2670 3005
Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe) PiN 853 - 853
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostate .
.. PiN 2425 (2 270) (51 500) 268 (51 077)
naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWWGpWF 2319 (2 208) 111
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w PZFWgZK (4 442) ) ) ) ) (553) (4 995)

tym:
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- dlugotermlnowe_oprocentowane wg zmiennej PZFWgZK (1 424) ) (553) (1977)
stopy procentowej*
- dlugoterminowe oprocentowane wg stalej stopy ) (95)
procentowej (95)
- kredyt w rachunku biezacym PZFwgzK (1713) - (1713)
- pozostale - krotkoterminowe PZFwgzK (1210) - (1 210)
Pozostate zobowiazania (dtugoterminowe), w tym: | PZFwgZK (3819) 130 - - - (1263) (4 952)
- Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego i (2 556)
umoéw dzierzawy z opcja zakupu (2 342) (214)
- Dyskonto kaucji zobowigzaniowych
dhugoterminowych (1263) (1263)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
PZFwgzK 1477 27 1

pozostate zobowigzania finansowe W ( ) 344 (2798) (3931)
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF 870
- walutowe kontrakty terminowe typu forward WwWGpWF 870

4
Razem (2317) 3 65)) (51 500) 870 (1676) (58 983)
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39.3. Ryzyko stopy procentowej

40.

41.

Grupa posiada zobowiazania z tytutu kredytu w kwocie 17.376 tys. PLN (2009 w kwocie 35.958 tys. PLN)
oraz zobowigzania z tytulu leasingu finansowego w kwocie 17.151 tys. PLN (2009 w kwocie
25.306 tys. PLN) w przypadku ktorych oprocentowanie ma charakter zmienny uzalezniony jest od poziomu
stop %. Rownoczes$nie Grupa posiada oprocentowane lokaty w kwocie 50.051 tys.PLN.

Pozostate instrumenty finansowe Grupy nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy
procentoweyj.

Zarzadzanie kapitalem

Celem zarzadzania kapitalem jest zabezpieczenie zdolnosci spotek Grupy Kapitalowej POL-AQUA
do kontynuacji dziatania przy roéwnoczesnym utrzymywaniu optymalnej struktury kapitatowej, pozwalajacej
na redukcje kosztow zaangazowanego kapitalu. Przyjmuje si¢, ze spotki moga wpltywaé na wzrost wysokosci
kapitatu poprzez biezace starania dla uzyskania dobrego wyniku finansowego, w spotkach akcyjnych poprzez
regulowanie wysoko$ci wyptacanej akcjonariuszom dywidendy oraz poprzez emisj¢ nowych akcji
lub podwyzszenie warto§ci nominalnej dotychczasowych, a w spoétkach z ograniczona odpowiedzialno$cia
przez podwyzszenie kapitalu zakltadowego w drodze ustanowienia nowych udziatdéw lub podwyzszenie
warto$ci nominalnej istniejacych. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku oraz w roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2009 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad
1 procesOw obowiazujacych w tym obszarze. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Jednostka
Dominujaca nie dokonata operacji emisji lub podwyzszenia wartosci akcji. W celu finansowania
dlugofalowych inwestycji, ktére wptyna na wyniki Grupy Kapitalowej w dluzszej perspektywie, spotki
Grupy daza do wykorzystywania zaréwno zrodet wlasnych, jak i §rodkéw pozyskiwanych z zewnatrz. Grupa
monitoruje stan kapitatu, bazujac na wskazniku rentowno$ci kapitatu oraz wskazniku pokrycia aktywow
trwatych kapitalem wlasnym.

Kapitat i zadluzenie netto Grupy Kapitatowej POL-AQUA w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010r.
i 31 grudnia 2009r. przedstawia ponizsza tabela.

Zarzadzanie kapitalem Star! na Stan. ha

31 grudnia 2010r. 31 grudnia 2009r.

Oprocentowane kredyty i pozyczki 17 376 35958
R R oy
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty -156 872 -182 953
Zadluzenie netto 424 684 380 080
Kapitat wlasny 240 697 522 844
Kapitat i zadhuzenie netto 665 381 902 924
Wskaznik dzwigni 63,83% 42,09%

Struktura zatrudnienia

Stan zatrudnienia Grupy Kapitatowej POL-AQUA na dzien 31.12.2010r. i 31.12.2009r. prezentuje si¢
nastepujaco:
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42.

(w tysiqcach PLN)
Wyszczegélnienie Star! na Stan. na
31 grudnia 2010r. 31 grudnia 2009r.
Zarzad* 4 4
Zarzady Jednostek z Grupy 11 17
Kadra kierownicza (dyrektorzy dziatow) 46 48
A 316 34
Administracja 397 425
Pracownicy fizyczni 1576 2073
RAZEM 2350 2911

*2 osoby w Zarzadzie sa z powolania

Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

Po dniu 31 grudnia 2010 roku wystapity nastepujace zdarzenia:

W dniu 4 stycznia 2011 roku zgodnie z postanowieniem wydanym na posiedzeniu niejawnym Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy X Wydzial Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczy oglosit upadtosé
z mozliwoscia zawarcia uktadu spotki zaleznej PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. pozostawiajac zarzad

wlasny upadtego co do catosci majatku.

W dniu 14 stycznia 2011 P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. zakupita zgodnie z zawarta umowa okreslajaca tryb
sprzedazy akcji Mostostal Pomorze S. A od Jozefa Stanistawa Poptawskiego 56.980 (pigcdziesiat szes$¢

tysigcy dziewigéset osiemdziesiat tysigey) Akceji za ceng 6 000 000 (sze$¢ milionéw ztotych).

W dniu 24 lutego 2011 roku do Sadu Rejonowego w Plocku V Wydzial Gospodarczy zostat ztozony przez
Wiestata Jabtonskiego prowadzacego dziatalno$¢ gospodarcza pod firma ,,Ustugi Elektryczne” W. Jabtonski
wniosek o ogloszenie upadlosci obejmujacej likwidacje majatku diuznika Vectra S.A. (spotki zaleznej

P.R.I. ,,POL-AQUA: S.A).
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W dniu 1 kwietnia 2011 pomig¢dzy P.R.I ,,POL-AQUA” S.A. Markiem Graczykowskim (Prezesem Zarzadu Vectra
S.A.) zostata podpisana umowa dotyczaca sprzedazy 13.200.000 akcji stanowiacych 100% kapitatu zaktadoweg0
Vectra S.A. uprawniajacych do 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Vectra S.A.

OSOBY REPREZENTUJACE EMITENTA

Piotr Stanistaw Chelkowski Eduardo Martinez Martinez
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Marek Sobiecki Robert Stefan Molo

Drugi Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Sprawozdania Finansowe sporzadzita:

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno -Finansowych

Piaseczno, dnia 29 kwietnia 2011r.
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