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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogblne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej ,,Grupa™ lub ,,Grupa, Kapijcalowa;’)
jest Przedsicbioistwo Robot Inzynieryinych ,POL-AQUA™ ( jednostka dominujaca®,
»opdlka™).

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 1 pazdziernika 1997 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miedci sig w Piasecznie, ul. Dworska 1.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartociowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentn Enropejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardow rachunkowosci (Dz.
Urz. WEL 243 z 11 wizednia 2002 rokuy, str. 1; Dz, Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, t. 29, str. 60%) i na podstawie art. 555 ustawy z dmia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (DzU wr 132 z 2009 roku poz. 1223, z pbin. zm. - ustawa o
rachunkowosci”™) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodmie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, kiore zostaly zatwierdzone
przez UE

W dmiuz 17 wrzesnia 2001 roku jedvostka dominujaca zostala wpisana do sejestru
przedsigbiorcdéw Krajowego Rejestiu Sadowego pod numerem KRS 0000044166

Tednostka dominujaca posiada numer NIP; 7750001125 nadany w dniu & czerwea 1993 roku
oraz symbol REGON: 012783671.

Jednostka dominujaca nalezy do spotld DRAGADOS S.A. wchodzace] w skiad Grupy
Kapitatlowej ACS Actividades de Consituceidn v Servicios Sociedad Andnima (ACS S.A).

Podstawowym przedmiotem dziatania Spoiki jest szeroko pojeta dzialalnosé w zakresie
budownictwa inzynieryjnego, drogowego, energetycznego i ogdinego. Ponadic Spolka
$wiadczy uslugi jako generalny wykonawca w ramach projektéw dotyczacych budowy
obiekiéw kubaturowych,

Zakres dziatalnodel podmiotdw zaleznych, wspélzaleznych 1 stowarzyszonych jest zwigzany z
dziatalnodeia jednostki dominujacej.

W dniu 31 grudnia 2010 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit
27 500 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy na fen dzief wynosit 240 697 tysigey zlotych.

Zgodnie z ofwiadczeniami akcjonarinszy posiadajgcych wigecej niz 5% akeji Spétki
przesylanymi na podstawie art. 69 ustawy o ofercic publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spbélkach publicznych,
struktura wlasnosei kapitalu podstawowego Spotki na dzieni 31 grudnia 2010 roku byla
nastgpujaca:
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GRUPA KAPITALOWA POL-A0QUA
Raport z badania sprawozdaria firansowego
zq rok zakoriczony ditia 31 grudnia 2010 rolu

(w fysiacach stotyeh)

Tosé akeji Tlogé glosw nomﬁi‘ﬁ’:ikcji U:jéas*ta‘:vﬁf;ﬁle
DRAGADOS S.A, 18 150 066 18 150 066 18 150 066 65,009
DM Sari 2729059 2729 059 2 729 059 9,92%
ING Otwarty Fundusz
Emerytalny 1408 51% 1 408 519 1408519 5,12%
Pionieer Pekao
Investment Management ’
SA 1377334 1377334 1377334 5.01%
Marck Stefanski 428 305 428 305 428 305 1,56%
Pozostali Akejonariusze 3406817 3406 817 3 406 817 12,39%

Razem 27 500 100 27500 190 27500100 100,00%

Zgodnie z oswiadezeniami akcjonariuszy posiadajacych wigcej niz 5% akeji Spétki przesylanymi
na podsiawic art 69 ustawy o ofercie publiczmej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych w okresie
sprawozdawczym mialy mieisce nastepujace zmiany w strukturze wiasnoscei Spotki:

» zwigkszenie ilodci akeji posiadanych przez Pioneer Pekao Investmeni Management S A.
do 1 377 334 akeji dajacych udzial w kapitale podstawowym Spdtki w wysokodei 5,01%;

» zwigkszenie ilofci akcji posiadanych przez ING Otwarty Fundusz Emerytalny
do T 408 519 akcji dajacych udzial w kapitale podstawowym Spétki w wysokoéei 5,12%.

FPo dniu bilansowym do dnia wydania opinii mialy miejsce nastepujace zmiany w strukturze
wlasnogei kapitalu podstawowego Spotki:

» zwigkszenic ilosci akeji posiadanych przez DIM S.A.R.L. do 2 929 059 akcji dajacych udziat
w kapitale podstawowym Spétki w wysokodei 10,65%.

W roku obrotowym nie mialy miejsca zmiany wartodei kapitalu podstawowego jednostki
dominujacej.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 29 kwietnia 2011 roku wehodzili:

Piotr Stanistaw Chetkowski - Prezes Zarzadu
Eduardo Martinez Martinez - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Marek Sobiecki - Drugi Wiceprezes Zarzadu
Robert Stefan Molo - Czlonek Zarzadu
S ERNST & YOUNG 3714
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Raport £ badania sprawozdania finansowego
zq rok zakericzony dnia 31 grudnia 2010 roku

{w rysigeach ziotych)

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce nastgpujace
zmiany w skiadzie Zarzadu Spétki:

Dnia 10 lutego 2010 roku Rada Nadzorcza Spétki odwolala z fumkeji pelmionych
w Zarzadzie Spoélki: Prezesa Pana Piotra Chetkowskiego, wiceprezesa Pania TIwone
Rudnikowsks, Czlonkéw Zarzadu Pana Roberta Molo oraz Pana Andrzeja Napierskiego,
W fym samym dniu Nadzorcza Spélki powotala na nowa kadencjg do pelienia funkeji
Prezesa Zarzadu Pana Piotta Chelkowskiego, Pierwszego wiceprezesa - Pana Eduardo
Martinez Martinez, Drugiego Wiceprezesa Pania Iwong Rudnikowsks, czlonkdw zarzadu
panéw Roberta Molo oraz Andrzeja Napierskiego;

W dnin 29 kwietnia 2010 roku z funkcji Druglego Wiceprezesa Zarzadu zrezygnowala
Pani Iwona Rudnikovska,

W dniu 29 kwietnia 2010 roku z funkeji Czlonka Zarzadu zrezygnowat Pan Andrzej
Napierski;

W dniu 17 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza Spéiki powolata Pana Marka Sobieckiego
na funkcje Drugiego Wiceprezesa Zarzadu.

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 gmdnia 2010 roku w skiad Girupy Kapitalowej POL-AQUA wchodzity

nasteptjace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

podmiot dzieft
uprawniony, ktory bilansowy, na
otoda rodzaj opinii przeprowadzit i ?
nazwa jednostkd metoca o sprawozdanin badanie , Ty
konsolidacji finans . sparzadzono
owym sprawozdaniz ) .
sprawozdaaie
finansowego lub fin
: ansowe
inme procedury
Przedsiebiorstwo konsolidacia Bez zastrzezefi Emst & Young 31 grudnia 2010
Robot pelna AunditSp.zo. 0
InZynieryjnych
~HOL-AQUA™ S.A
konsolidacja Badanie Ernst & Young 31 grudnia 2010
PACONEX 8p. z pema przeprowadzone, AunditSp.zo.o
0.0. opinia jeszcze nie
wydana
PA konsolidacja Bez zastrzezen Emst & Young 31 grudnia 2010
ENERGOBUDOWA pelna AuditSp z 0. 0.
Sp.ze.0
PA Wyroby konsolidacja Bez zastrzezen Emst & Young 31 grudnia 2010
Betonowe Sp.zo.0.  pelna AuditSp.zo o.
Mostostal Pomorze  konsclidacja Bez zastrzezen Emst & Young 31 grudpia 2010
54 petna AuditSp.zo. o
Vectra S A¥ konsolidacja Badanie Emst & Young 31 grudnia 2010
‘ przeprowadzone,
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GRUPA KAPITAEOWA POL-AQUA
Raport z badaria sprawezdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 3] grudnia 2010 roku

(w tysiqeach ztoryeh)

TECOSp. zooe.

PLACIDUS
INVESTMENTS
Sp.zo.o**

‘Weneda Sp. zoo.

POL-AQUA

WOSTOK 8p. z 0.0

pelna

konsglidacia
pelna

konsolidacja
pelna

konsalidacja
pelna

konsolidacia
pelna

opinia jeszcze nie
wydana

Badanie
przeprowadzone,
opinia jeszeze nie
wydana

Wykonane zostaly
procedury
niezbgdne dla
badania
skonsolidowanego
sprawozdania
finansowego

Bez zastrzezen

Nie badana

*) w dniun 1 kwietnia 2011 roku spétka zostala sprzedana
**) od dnia 4 stycznia 2011 roku spotka zalesna w upadiosci ukiadowe]

AunditSp.zo. 0.

Emst & Young
AuditSp.ze 0.

Emst & “Young

AunditSp. zo o

Emst & Young
Andit Sp.z 0. 0.

31 grednia 2010

31 grudnia 2010

31 grudnia 2010

31 grudnia 2010

We wszystkich powyzszych spotkach gdzie badanie zostalo przeprowadzone, a opinia bieglego
rewidenta jest jeszcze nie wydana, zostaly zaplanowane i wykonane takie procedury badania,
ktore umozliwily nam wydanie opinii do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Pol-Aqua.

Udzialy w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych (bezpoérednio i posrednio) wykazane
zostaly metoda praw wilasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na
dzieni 31 grudnia 2010 roku:

Nazwa podmioin i siedziba

Rodzaj dziatalnosci

PKO BP INWESTYCIE - Sainia Dolina Spékka

2 0.0 zsiedzibg
w Warszawie

wykonanie robdt ogdlnobudowlanych,

sprzedaz doméw i lokali mieszkalnych

W poréwnaniu do roku ubieglego nie bylo zmian w zakresie jednostek objetych konsolidacja.
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GRUPA KAPITA OWA POL-AQUA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za 10k zakoriczony dria 31 grudria 2010 roku

(w tysigeach zkotych)

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

31 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawoczdania
finansowego

Ernst & Young Audit sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiatem
uprawnionym do badania sprawozdai finansowych, wpisanym na liste pod numerem 139.

Fmst & Young Audit sp. z 0.0, w dniu 17 czerwca 2010 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ermst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy diegly rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych o1az o nadzorze publicznym
(Dz U z 2009 rcku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonselidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 2 lipca 2010 roku z Zarzgdem jednostki dominujacej
przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za vok zakoficzony
dnia 31 grudmia 2010 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
cato$é. Nasze procedury nie obgjmowaly uzupetniajacych informacii, ktére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calosc.

Na podstawie naszego badania, z dniem 29 kwietnia 2011 roku wydaliSmy opinie bieglego
rewidenta bez zastizezenl o nastgpujacej tredei:

»Dla Rady Nadzorczej Przedsighiorstwa Robat Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A,

1. PizeprowadzilisSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finransowego grupy
kapitalowe] POL-AQUA (,,Grupy™), w ktére] jednostka dominujaea jest Przedsiebiorstwo
Robét InZynieryjnyeh ,POL-AQUA” S A (,,Spdtka™) z siedziba w Piasecznie, ul. Dworska 1,
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacii finansowsej sporzadzone na dziei 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow 1 strat, skonsolidowane sprawozdanie z calkowifych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw
pieniginych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasady
(polityki) rachunkowodci oraz dodatkowe noty objasniajace (,zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnodé 1 jasnoéé zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzgdzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks)
rachunkowosci oraz za prawidlowoéé dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spoti.
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GRUPA KAPITAEOWA POL.-AQUA
Rapor1 z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczory dnia 31 grudnia 2010 roku

{w tysiqeach ztotyeh)

Ponadto Zarzad Spéiki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby
zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosei Grupy
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosdci
(DzU, nt 152 z 2009 rcku poz 1223, z poZn. zm, — Lustawa o rachunkowosei”). Naszym
zadaniem byio zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdanmia finansowege oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkichi istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) tachunkowosci oraz czy rzeteluie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istoinych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowiefi;

» r1ozdzialu 7 wstawy o rachunkowosci,
« krzjowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki spos6b, aby uzyskaé racjonalng pewnogé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotych
nieprawidlowodci W szczegblnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obgjmowalo réwniez
oceng poprawnosei przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci 1 znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spéiki, jak i ogblnej prezentacji zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwaiamy, Ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku bylo przedmiotem badania pizez kluczowego bieglego rewidenta
dzialajacego w imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktdry w dniu 17 maja 2010 roku
wydal opinie ze zwrbceniem uwagi na kwestie dotyczace prawidlowosci odpiséw na
naleznosci i ustalenia wartosci firmy w Spoélce, prawidiowosci odpiséw na naleZnodci
i poprawnoéci ujecia roszezen w jednej ze spdlek zaleznych oraz przypisania kosztéw do
wiasciwego okresu i prawidlowosci ustalenia odpisu z tytulu utraty wartosci aktywoéw w innej
spélce zalezngj. Powyzsze zwrdcenia uwagi nie maja wplywu na zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony 31 grudnia 2010 roku.

Naszym zdaniem zalaczone skonsclidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotrych
aspektach:

» przedstawia 1zetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnoscei gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudaia 2010
roku;

« sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci
Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone przez UE;

« jest zgodne z wplywajacymi na forme i reéé sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.
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GRUPA KAPITAEOWA POL-AQUA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakosiczony diia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqeach zlotych)

6 Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spdlki na temat dzialtalnodci Grupy w okresie
od dnia I stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku o1az zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnodcei™) i uznalisémy, ze
informacje pochodzace z zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne, Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U ar 33, poz 259 - ,rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowyeh™) ”

Badanie skonsolidowancgo sprawozdania finansowego Spédiki przeprowadziliSmy w okresie
od 18 pazdziernika 2010 roku do 29 kwietnia 2011 roku, w tym w siedzibie Spotki
od 18 pafdziernika 2010 roku do 10 listopada 2010 otaz od 7 marca 2011 roku do 15 kwietnia
2011 roku oraz 27 kwietnia 2011 roku.

3.2 Os$wiadczenia ofrzymane i dostgprosé danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnoéé za rzetelng prezentacie
sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowodci oraz prawidiowodé dokumentacii
konsolidacyjnej. Oéwiadezyl on, iz udostgpnil nam wszystkie sprawozdania finansowe
jednosiek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym, dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjaénien.
Otrzymali§my réwniez pisemne o$wiadezenie z dnia 29 kwietnia 2011 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
+ kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyinej,
o wykazanin wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
s ujawnieniv w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istofnych zdarzen,
ktére nastapily po dacie bilansu do duia zloZenia o$wiadczenia

W ofwiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly izetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdaizenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdanin finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
zostato zbadane przez Barbare Gérecka-Zacharczyk, kluczowego bieglego rewidenta nr 1180,
dziatajacego w imieniu Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z o 0., podmiota uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, wpisanego na list¢ pod numerem 84. Dzialajacy w imieniu
podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat opinig ze zwréceniem uwagi na
kwestie dotyczace prawidlowosci odpiséw na naleznosei 1 ustalenia wartosci firmy w Spolce,
prawidtowodei odpiséw na naleznosei i poptawnodel ujecia roszezen w jednej ze spolek
zaleznych oraz przypisania kosztow do wlasciwego okresu i prawidlowodcl ustalenia odpisu z
tytulu utraty wartosci aktywow w innej spélce zaleimej. Powyzsze zwrdcenia uwagi nie maja
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GRUPA KAPITAFOWA POL-AQUA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakerczony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tysiqeach ztotych)

wplywu na zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony 31 grudnia
2010 roku,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2009 roku
zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu
17 czerwea 2010 toku.

Skonsclidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2009 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnodci Grupy zostato
zlozone w dniu 5 lipca 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytunacji finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale whasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za
rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku wraz z opinig bieglege rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwicrdzeniu sprawozdania finansowego, w dnin 29 pazdziernika 2010 roku
zostaty ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2166.

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawione wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Gropy w
latach 2008 — 2010, wyliczone na podstawie danych finansowych =zawartych w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2009 roku
i dniz 3} grudnia 2010 roku. Do kalkulacji wskaZnikéw wykorzystano dane bilansowe
przeksztalcone na dzieh 31 grudnia 2009 i 1 stycznia 2009 roku

2010 2009 2008

suma bilansowa 822252 1085877 1221947
kapitat wlasny 240 697 522 844 603 802
wynik finansewy netto -286 512 -86 060 12 831*
rentowno$é majatku (%) -34.8% -1,9% 1,1%

wynik finansowy netio x 100%

suma aktywow

rentowno$é kapitalu wlasnego (%) -54,8% -14,3% 2,1%

wynik finansowy netto x 100%

kapitaf wlasny na poozatek okresu
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GRUPA KAPITAEOWA POL-AQUA
Raport z badania sprawozdania finansowego
zq rok zaketiczony drin 31 grudnia 2010 roku

(w tysiqeach zotych)

2010

2009

2008

rentownoS¢ netto sprzedazy (%) -21,9%

wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy

plynnoéé — wskaznik plynnosei I 0,9

aktywa obrotowe egdlem
zobowigzania krdtkojerminowe

plynnoéé - wskaznik pltynnosei 111 0,3

$rodki pienigzne
zobowiazania krdtkoterminowe

szybkosé obrotu naleznodci
68 dni
naleznosei z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy

okres splaty zebowiazai 95 dni

{zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug +
kontrakty budowlane) x 365 dni
koszt wlasny sprzedazy + koszty sprzedazy +
koszty ogdinego zarzadu

trwatlosé struktury finansowania (%)
40,0%
(kapital wiasny + zcbowiazania
dlugoterminows) x 100%

suma pasywow

obcigZenie majgtku zobowigzaniami (%) 70,7%

{suma pasywéw- kapital whasny} x 100%
suma aktywow

wskazniK inflacji:
$rednioroczny 2,6%
od grudnia do grudnia 3,1%

6,2%

1.2

0,4

89 dni

87 dni

55,8%

51,9%

3,5%
3,5%

1,0%

1,3

0,3

120 dnd

110 dui

57,4%

50,6%

4,2%
3,3%

*} wartodé zysku netto za rok obrotowy zakofiezony 31 grudnia 2008 roleu, bez wplywu korekt bilansu otwarcia dokonanych w

2010 roku
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2G10 roku
(w pusiqeach zfotyeh)

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

» Rentownosé majatku spadia z poziomu 1,1% w 2008 roku oraz -7,9 % w 2009 roku do
poziomu -34,8% w 2010 roku.

» Rentownosé kapitalu wiasnego spadla z poziomu 2,1% w 2008 roku oraz -14,3 % w 2009
roku do poziomu -54,8% w 2010 roku.

» Rentowno$é netto sprzedazy spadla z poziomu 1,0% w 2008 roku oraz -6,2 % w 20609 roku
do poziomu -21,9% w 2010 roku.

o Wskaznik plynnosei I spadt z poziomu 1,3 w 2008 roku oraz 1,2 w 2009 roku do poziomu
0,9 w 2010 roku.

¢ Wskaznik ptynnosci III wzrést z poziomu 0,3 w 2008 roku do poziomu 0,4 w 2009 roku, a
nastgpnie spadt do poziomu 0,3 w 2010 roku.

s Wskaznik szybkosci obrotu naleznosei spadt z poziomu 120 dni w roku 2008 oraz 89 dni
w roku 2009 do poziomu 68 dni w 2010 roku. '

e WskaZnik okresu splaty zobowiazad spadt z poziomu 110 dni w roku 2008 do poziomu 87
dni w roku 2009 a nastepnie wzrést do poziomu 95 dni w 2010 roku,

¢ Wskaznik trwalogei struktury finansowania spadt z poziomu 57,4% w roku 2008 oraz
55,8% w 1oku 2009 do poziomu 40,0% w 2010 roku.

« Wskaznik obeigzenia majatku Spétki zobowigzaniami wzrdst z poziomu 50,6% w 2008
roku do poziomu 51,9% w 2009 roku oraz 70,7% w roku 2010

4.3 Konfynuacja dzialalnosci

W nocie 6 informacji dodatkowej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku Zarzad wskazal, ze pomimo odnotowania
znacznych strat w 2010 roku oraz wystepowania na dziefi 31 grudnia 2010 roku nadwyzki
zobowiazan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi, biorac migdzy innymi pod uwage
portfel zamowief oraz skutki podjetych i planowanych dziatan restrukfuryzacyjnych nie widzi
zagrozen kontynuowania dziatalnoscei przez Spélke oraz podmioty zaleine, za wyjatkiem
spotki Placidus Investment Sp. z o.0., dla kibrej po dacie bilansowej wydane zostalo
postawienie sadu o ogloszeniu upadiosci z mozliwosciq ukladu oraz spbiki Vectra S.A,
odnosnie kiorej po dacie bilansowe]j podjeto decyzjg o jej sprzedazy W zwigzku z powyzszym
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe przez okves nie krétszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2010
roku.

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekenanie,
#e zatozenie Zarzadu nie jest uzasadnione
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GRUPA KAPITAEOWA POL-A0QUA
Raport z badania sprawozdania finansowego
2a rok zakoficzony dnia 3F grudnia 2010 roku

{w tysiqeach ztotych)

H,

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnosé i poprawnoeéé dokumentacji konsolidacyjuej

Podczas badania nie stwierdzili$my mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia waronkéw, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja
konsolidacyjna (a2 w szozegblnodci obejmujacych wylaczenia dotyczace korskt
konsolidacyjnych).

Zasady i mefody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 10
informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2010 rokm.

3. Charakferystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

31

3.2

33

Struktura aktywow, zobowigzan i Kkapitaléw wiasnych Grupy zostala przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja
konsolidacyjng.

‘Wartosé firmy z konsolidacji oraz sposoéb dekenywania odpisoéw

Sposéb ustalenia wartoséci firrny z konsolidacji, zasady oceny uiraty warto$ci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocic
10.7 oraz nocie 18 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitaléw wlasnych, w tym udzialéw niekontrolujaeych jest zgodny z
dokumentacja  konsolidacyjna  iodpowiednimi  dokumentami prawnymi. Udzialy
nickontrolujace na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosity 1 873 tysigey zlotych. Udziaty
niekontrolujace zostaty ustalone prawidlowo i sg zeodne z dokumentacjg konsolidacyjna,

Dane dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w nocie 31 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawsa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2010 roku i obejmujg dane finansowe za okres
sprawozdawezy od dania 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku.
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4,1

4,2

10.

1L

Wylaczenia konsolidacyjne

Wrylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleino$ci i zobowigzain) oraz obrotow
wewnetrznych (przychoddw i kosziéw) jednostek objetych konsolidacjg

Dokonane wylaczenia wzajemnych roziachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotdéw
wewngtrznych (przychoddw i kosztdéw) jednostek objetych konsolidacjg sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartodci aktywdéw oraz z tytuln dywidend

Dokonane wylgczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konselidacja
zawartych w wartoéci aktywdw oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calo$ci Iub cz¢sei udzialéw (akeji) w jednostce podporzgdkowanej

W rokn zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku nie mialy miejsca transakeje sprzedazy udziatéw
w jednostkach pedporzadkowanych.

Pozycje ksztalinjace wynik dzialalnosei grupy

Charakterysiyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosei Grupy zostala przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdanin finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2010 roku.

Shuszno$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczodci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy migjsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci, ktére spowodowalyby
modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy

Zapoznalidmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dziatalnosel Grupy w okresie od
dnia 1 styeznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad spoizadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsclidowanego spawozdania finansowego sa z nim
zgodne, Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnofcl uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Minisira Finanséw z dnia 19 Iutego 2009 roku w sprawie
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i2.

informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych
oraz warunkdw uznawania za rdéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. ar 33, poz. 259).

Zgodno$¢ z prawem

Zarzad jednostki dominujacej poinformowat nas, Ze otrzymat postanowienie Komisji Nadzoru
Finansowego dotyczace wszczecia z urzedu postepowania administiacyinego w przedmiocie
nalozenia kary administracyingj w zwiazku z podejrzeniem naruszenja przez Spdlke ait. 56
ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentdw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publiczaych oraz ze do dnia
29 kwietnia 2011 roku postepowanie to nie zostato zakoficzone Urzyskali§my pisemne
potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku sprawozdawczym, poza
naruszeniem prawa zwiazanym z opdZnieniem publikacji sprawozdan finansowych, nie zostaly
naruszone inne przepisy prawa, a takZze postanowienia statutéw jednostek Grupy majace
wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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