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INTERNET GROUP S.A. w upadtosci likwidacyjnej

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiacach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Dzialalno$¢ w trakcie zaniechania

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i inne §wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towarow
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Strata brutto

Podatek dochodowy

Strata netto za okres obrotowy
Calkowity dochodd za okres

Strata na jedna akcje:

Noty

16

12

13

14
15

17

— podstawowy z zysku za okres (nie w tysiacach) 19

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku

5139
5139

(45)
(163)
(2 881)
(114)
(2 106)
)

(179)
294

(2 044)
(1929)
5361

(115 830)
(112 398)

(112 398)

(112 398)

(3,09)

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku

8574
8574

(61)
(489)
(4 846)
7
(2919)
(24)
(2)
226

42
(1404)
(1136)

19 767

(283 085)

(264 454)

(1073)

(265 527)

(265 527)

(8,09)

Dodatkowe noty objasniajace do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czes¢



INTERNET GROUP S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tysiacach ztotych)

BILANS
na dzien 31 grudnia 2010 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa obrotowe

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe)
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny ogélem

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalne;j

Zyski zatrzymane / niepokryte straty

Zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwy

Zobowiazania krotkoterminowe

Rezerwy

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i
pozyczek

Zobowiazania z tytutu obligacji

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Przychody przysztych okresow

SUMA PASYWOW

Noty

22
23
24
25

22
23

26
25
27
28

35

29

32

32
30
31
33

34
34

31 grudnia 2010

543

543

2727
28

2316
247
86

41

17 700

20 970

(96 062)
47 454

(143 516)

117 032

117 032
1333

85 883
21297
7 853
231
435

20 970

31 grudnia 2009

118 375
105

23

105 386
12 861

10 609

3
7758
2782

44
22

128 984

8253
39 371

223720
(254 838)
120 731

73
73

120 658

78 880
19 026
20 384
1858
510

128 984

Dodatkowe noty objasniajace do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czes¢



INTERNET GROUP S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiacach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci
operacyjnej
Strata brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i
pozyczek

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i
przychodow przysztych okresow

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy (zaptacony/otrzymany)
Srodki pienigine netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 1 wartosci
niematerialnych

Nabycie udziatéw i akcji jedn. zaleznych

Nabycie udziatow i akeji jedn. niepowiazanych
Sprzedaz udziatow i akeji

Dywidendy otrzymane

Wykup obligacji

Przejgcie obligacji

Sptata pozyczek

Udzielenie pozyczek

Odsetki otrzymane

Srodki pienieine netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci
finansowej

Emisja akcji

Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Za rok zakonczony dnia  Za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2010 roku

(112 398)

45
109 364

1 804
(1760)

77

(1757)
1 260

(3 365)

(28;
(1163)
(1191)

19

22
41

31 grudnia 2009 roku

(264 454)

61
(9 798)
267 641
6 402
10

(4 551)

3322

1346
21

42

(5915)
(75)
2000
12 288
558

(7 800)

4 300;

(3 199)

64

12 094
(2 444)
(6 491)
3223

19
22

Dodatkowe noty objasniajace do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego

integralng czes¢



INTERNET GROUP S.A w upadtos$ci likwidacyjnej

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

(w tysiacach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Kapitatl podstawowy
Na 1 stycznia 2010 39371
Przekazanie nadwyzki z warto$ci emisyjnej nad nominalng na _
pokrycie straty za 2009
Dochdd za okres -
Emisja akcji 8 083
Na 31 grudnia 2010 47 454
Kapitatl podstawowy
Na 1 stycznia 2009 39 307
Dochdd za okres -
Emisja akcji 64
Zwrot podatku od kosztow emisji akcji -
39371

Na 31 grudnia 2009

Nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

223720

(223 720)

Nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

222 150

1570

223720

Zyski zatrzymane/niepokryte
straty

(254 838)

223720
(112 398)

(143 516)

Zyski zatrzymane/niepokryte
straty

10 689

(265 527)

(254 838)

Kapital wlasny ogotem

8253

(112 398)
8083

(96 062)

Kapital wiasny ogotem

272 146
(265 527)
64

1570

8253

Dodatkowe noty objasniajace do rocznego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$é



INTERNET GROUP S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiacach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogoélne

Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej (,,Emitent”, ,,Spotka”; , Internet Group”) jest spotka akcyjna z
siedziba w Warszawie przy Rondo ONZ 1, ktérej akcje znajduja si¢ w publicznym obrocie. Sprawozdanie
finansowe Spotki obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zawiera dane porownawcze za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Spolka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000045531.
Spolce nadano numer statystyczny REGON 670821904.

Czas trwania Spolki jest nicoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest dziatalnos¢ holdingowa.

Podmiotem wywierajacym znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Spotki jest ClearRange Media Consulting B.V. z
siedziba w Amsterdamie.

W dniu 19 sierpnia 2010 roku Zarzad zlozyt do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy X Wydzial ds.
Upadtosciowych i Naprawczych, wniosek o ogloszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu, dajacego
wierzycielom mozliwo$¢ pelnego zaspokojenia ich wierzytelnosci w wyniku przyjecia i realizacji uktadu. W
zwiazku ze ztozonym przez BRE Bank S.A. w dniu 5 sierpnia 2010 roku wypowiedzeniem umowy
kredytowej a nastepnie zadaniem splaty obligacji, Zarzad Emitenta, na podstawie art. 21 Ustawy Prawo
Upadtosciowe i Naprawcze z dnia 28 lutego 2003 roku (Dz. U. z dnia 9 kwietnia 2003 roku) byt
zobligowany do zlozenia w ciagu 14 dni, wniosku o ogtoszenie upadtosci. W dniu 18 pazdziernika 2010 roku
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X Wydzial Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych wydat w
stosunku do Spolki, postanowienie o otwarciu postgpowania upadiosciowego obejmujacego likwidacje
majatku Emitenta. Od dnia 6 grudnia 2010 roku postanowienie jest prawomocne.

Akcje Internet Group S.A. w upadiosci likwidacyjnej notowane sa na rynku podstawowym GPW w
Warszawie. Po uplywie 6 miesiecy od uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci Spotki,
obejmujacej likwidacj¢ jej majatku nastapi zniesienie dematerializacji akcji Emitenta.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spolka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, ktore
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 29 kwietnia 2011 roku. Sprawozdanie finansowe bedzie dostepne

na stronie www.igroup.pl.

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydzial X Gospodarczy, postanowieniem z dn. 18 pazdziernika 2010
roku ogtosit upadtos¢ Emitenta oraz wyznaczyl Sedziego komisarza w osobie SSR Moniki Mysiakowskiej-
Choina oraz Syndyka Masy Upadtosci w osobie Krzysztofa Lesniewskiego. Postanowieniem sadu z dnia 15
Iutego 2011 roku na sedziego komisarza zostat wyznaczony Cezary Zalewski.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:
Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zarzadu,
Rafat Radostaw Rze$ny — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 23 marca 2011 roku Pan Rafal Radostaw Rzesny ztozyt rezygnacj¢ z pelnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Emitenta.
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Na dzien publikacji sprawozdania w sktad Zarzadu Spotki wchodzit:
Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zarzadu

W 2010 roku sktad Zarzadu nie ulegal zmianom.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzili:

Jozef Jerzy Jedrzejczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek Pogonowski - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jan Macieja - Cztonek Rady Nadzorczej

Eryk Karski - Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Ryszard Wojcik - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 21 grudnia 2009 roku pan Jozef Jerzy Jedrzejczyk ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej z dniem 8 stycznia 2010 roku.

W dniu 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwata nr 9 odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej Pana Janusza Ryszarda Wojcika. Ponadto uchwata nr 10 odwotato ze skladu Rady
Nadzorczej Pana Jacka Pogonowskiego, natomiast kolejna uchwala nr 11 powotato Pana Jacka
Pogonowskiego na Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Uchwatla nr 12 powotano do Rady Nadzorczej Pana
Jacka Krawczyka. Uchwala nr 13 powotano do Rady Nadzorczej Pana Grzegorza Nowaka. W dniu 26
kwietnia 2010 roku ze skladu Rady Nadzorczej zostal odwotany Pan Jan Macieja, a na jego miejsce
powotano Pana Marka Tarnowskiego. W dniu 31 maja 2010 roku Pan Jacek Krawczyk zlozyl rezygnacje z
penienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Internet Group S.A. w upadlosci likwidacyjnej. W dniu 25
czerwca 2010 roku Pan Eryk Karski zlozyt rezygnacjg z pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Internet
Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej. W dniu 28 czerwca 2010 roku do Rady Nadzorczej zostali powotani
jako cztonkowie: Pani Danuta Raczkiewicz-Chenczke, Pan Adam Dzierzawski i Pan Krzysztof Kowalczyk.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

Jacek Pogonowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Tarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Danuta Raczkiewicz — Chenczke - Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Dzierzawski - Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Kowalczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

5 stycznia 2011 roku Pan Krzysztof Kowalczyk ztozyl rezygnacj¢ z pelienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien 5 stycznia 2011 roku bez wskazania jej powodow. W dniu 10
stycznia 2011 roku Pan Marek Tarnowski ztozyl z waznych powodow, ktorych nie wskazal, rezygnacijg z
pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki. W dniu 16 lutego 2011 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta zwigkszyto sktad Rady Nadzorczej do 7 0séb i powotato do sktadu Rady Nadzorczej
Pania Eweg Dudg, Pana Jacka Pietrzyka, Pana Jarostawa Ptominskiego.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wchodzili:

Jacek Pogonowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej
Ewa Duda - Cztonek Rady Nadzorczej
Danuta Raczkiewicz — Chenczke - Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Dzierzawski - Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Pietrzyk - Czlonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Ptominski - Cztonek Rady Nadzorczej
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4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Syndyka Masy Upadtosci w dniu
29 kwietnia 2011 roku.

5. Inwestycje spotki

Efektywny udzial
. . . Zakres Emitenta w kapitale
Jednostki zalezne Segment Siedziba dzialalnosci 31 grudnia 31 grudnia
2010 2009
CR Media Con’sgltmg Dziatalnogé , ,
S.A. w upadtosci Zaniechana Warszawa Reklama 0% 100%
likwidacyjnej (,,CRMC”)
AD'NE,T .S'.A' W  Dzialalnos¢ . .
upadlosci likwidacyjnej Zanicchana Warszawa Reklama 89% 100%
(“Ad.net”)
Ad.net SIA gj;?iif;;; Lotwa Reklama 45% 51%
Ad.net UAB > g;;?iif;;; Litwa Reklama 45% 51%
Ad.net Network Ou > gj:iig’:j: Estonia Reklama 45% 51%
Ad.Net Sp. z 0.0.> gj;?iif;;; Ukraina Reklama 54% 61%
Ad.Net SVK s.r.0. > gj;?iif;;; Stowacja Reklama 89% 100%
UAB Textads * gj;?iif;;; Litwa Reklama 23% 26%
X.P. Sp.z 0.0.> gj;?iif;;; Chorwacja  Reklama 49% 55%
Sabela Medli Plolska Sp. z Dz@alnosc Warszawa Reklama 0% 100%
0.0. (,,Sabela”) Zaniechana
Ad Meritum Sp. z 0.0. W . o
upadtosci likwidacyjnej g;;?iill?:;ac Warszawa Reklama 0% 100%
(,,Ad Meritum”)'
Interactive Marketing Dzialalnosé , ,
Partner Polska Sp. z o.0. Zaniechana Warszawa Reklama 0% 100%
(-IMP”) '
. 2 Informatyka i
Webtel Sp. z o.o. Dziatalnos$¢ o o
(. Webtel”) Zaniechana Warszawa nowe t;chnolog 100% 100%

1€
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Grupa Pino Sp. z o.o. Dziatalnos$¢ o o

(_PRV”, “PINO”) Zaniechana Warszawa Internet 100% 100%

SIA Pino LV* prialanost Lotwa Internet 51% 51%
. 4 Dziatalno$¢ .

UAB Pino LT Zanicchana Litwa Internet 51% 51%

OU.Pino.EE’ prialanost Estonia Internet 51% 51%

ABC Market OU’ gj;?iif:;; Estonia Internet 51% 51%

Call Center Poland S.A. Dziatalno$§¢ o o

(“CCP”) Zaniechana Warszawa Call center 100% 100%

ContactPoint Sp. z 0.0.  Dzialalnosc Warszawa  Call center 100% 100%

(“CP”) Zaniechana

Call Connect Sp. z 0.0. W . o

upadlosci likwidacyjnej g;?ii?:;; Warszawa Call center 100% 100%

(“Call Connect™)

Ca!l Center l?oland Dziatalnosé , ,

Spotka Akcyjna Sp. Zanicchana Warszawa Call center 100% 100%

jawna

ZigZag Sp. 7z 0.0. W . 2 Telekomunikac;j

upadtosci uktadowe;j g;;?ii?:;; Warszawa ainowe 0% 100%

(”ZZ”a ”Zigzag”) techno]ogie

Communication One . .

Consulting Sp. z o.0. Dzu.ﬂalnosc Warszawa Doradztwo 100% 100%
. Zaniechana 1 szkolenia

(-COC”)

Jednostki wspolzalezne

Online Media Group . o

Poland Sp. z o.0. g;;?ii?:;; Warszawa Reklama 0% 50%

(-LOMG”) *

! Spotki posrednio zalezne poprzez CRMC, patrz tez nizej.

2 Spotki posrednio zalezne i wspolzalezne poprzez AD.NET S.A. w upadtosci likwidacyjnej, AD.NET
S.A. w upadtosci likwidacyjnej efektywnie posiada 51% udzialéow w kapitale zaktadowym Ad.net UAB,
Ad.net Network Ou oraz Ad.net SIA, 61% w Ad.Net Sp. z 0.0. , 55% w X.P. Sp. z 0.0., 100% w Ad.net
SVK s.r.o.

? Spotka posrednio zalezna poprzez Ad.net UAB. Ad.net UAB posiada 51% udziatéow w kapitale
zaktadowym UAB Textads.

* Spotka posrednio zalezna poprzez Grupe Pino Sp. z 0.0. Grupa Pino Sp. z 0.0. posiada 51% udziatéow w
kapitale zakladowym SIA Pino LV, UAB Pino LT, OU.Pino.EE.

’ Spotka posrednio zalezna poprzez OU.Pino.EE. OU.Pino.EE posiada 100% udziatow w kapitale
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zaktadowym ABC Market OU.

6 Spotka posrednio zalezna poprzez Call Center Poland S.A. oraz ContactPoint Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku udzial w ogolnej liczbie glosow
posiadany przez Spotke w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

W styczniu 2010 roku w zwiazku z brakiem sptaty obligacji przez spotke Telogic Poland Sp. z 0.0. Internet
Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej stata si¢ whascicielem 51% udziatow w kapitale tej spotki. Udziaty
zostaly przejete w ramach realizacji zabezpieczenia i Emitent odsprzedal je wraz z momentem splaty
obligacji. Na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji sprawozdania Emitent nie jest wtascicielem zadnych
udziatow w spotce Telogic Poland Sp. z o.0.

Uchwala nr 3 z dnia 17 lutego 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Ad.net podwyzszyto kapitat
zakladowy Ad.net o kwote 7 032, to jest z kwoty 1 408 do kwoty 8 440, poprzez emisj¢ 586 000 imiennych
akcji serii C, o nominalnej wartosci 12 (nie w tysiacach). Wszystkie akcje zostaly objete przez Emitenta.
Jako rezultat tego podwyzszenia udzial Emitenta w kapitale zaktadowym Ad.net wzrést do 89%. W efekcie
Ad.net stat si¢ spotka bezposrednio zalezna od Emitenta, a udziat posredni poprzez CRMC spadt do poziomu
11%. W zwiazku ze sprzedaza spotki CRMC, w trzecim kwartale 2010 roku, udziat Grupy Kapitatowej w
kapitale Ad.net spadt do poziomu 89%, tj. do poziomu bezposredniego udzialu Emitenta w kapitale tej
spofki.

W dniu 1 lipca 2010 roku Ad.net (podmiot zalezny od Emitenta) podpisata z OMG Services Limited z
siedziba w Norwich, Wielka Brytania, umowe zbycia 500 udziatéw o wartoSci nominalnej 50 (nie w
tysiacach) kazdy udzial w spotce Online Media Group Poland Sp. z 0. 0. w Warszawie, ktore stanowia 50%
kapitatu zaktadowego oraz ogdlnej liczby gloséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spoiki.

Dnia 28 sierpnia 2010 roku nastapito przeniesienie udziatdéw whasnosci w spolce ZigZag, zgodnie z umowa z
dnia 30 czerwca 2010 z Panem Vladimirem Gueorguievem Bogdanovem. Przeniesienie wlasnosci udziatow
nastapito w dniu podpisania umowy sprzedazy. Cena sprzedazy wyniosta 1.

W dniu 10 wrzesnia 2010 roku Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej podpisata ze spotka CR Media
S.A. z siedziba w Warszawie umowg sprzedazy akcji CRMC w zwiazku z czym udzial Grupy w kapitale
CRMC i jej podmiotow zaleznych spadt do 0%.

W dniu 30 grudnia 2010 r. Call Connect ztozyt do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy X Wydziat ds.
Upadtosciowych i Naprawczych, wniosek o ogloszenie upadtosci z mozliwosécia zawarcia uktadu. Dnia 21
Iutego 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydziat ds. UpadloSciowych i Naprawczych
postanowit o ogloszeniu upadlosci obejmujacej likwidacje majatku Call Connect. Tym samym po dniu
bilansowym nastapila utrata kontroli w spotce.

W dniu 28 marca 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydzial ds. Upadlosciowych i
Naprawczych postanowil o ogloszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku Ad.net. Tym samym po
dniu bilansowym nastapita utrata kontroli w spétce 1 jej jednostkach zaleznych.

6. Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
6.1.  Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja zmiany warunkow umow finansowych

W momencie zmiany warunkow umow finansowych Spoétka decyduje czy dana zmiana klasyfikuje sig¢ jako
modyfikacja czy jako wygasnigcie pierwotnego zobowigzania i ujgcie nowego zobowiazania w oparciu o
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oceng, w jakim zakresie warunki pierwotne i po zmianie sa réozne od siebie. Ocena ta, poza weryfikacja
wartosci  zdyskontowanych przeptywdéw pieni¢znych przed i po zmianie opiera si¢ takze na ocenie
jakosciowych elementow umow.

6.2. Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodia niepewnoSci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartoSci
bilansowych aktywow i zobowiazan w nastgpnym roku finansowym.

Kontynuacja dzialalnosci i klasyfikacja jako dzialalnos¢é zaniechana / aktywa przeznaczone do zbycia i
zobowiqzania z nimi zwiqzane

Niepewno$¢ zwigzana z tym obszarem zostata omdéwiona w nocie 7.
Akcje i udziatow w spotkach zaleznych

Spotka posiada znaczace wartos$ci akcji i udziatéw w spdtkach zaleznych ktore zostaly wycenione w cenach
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci. Poniewaz transakcje sprzedazy nie mialy
jeszcze miejsca to przy ustalaniu wartoSci cen sprzedazy Emitent musial oprze¢ si¢ na szacunkach, ktére
moga odbiegac od ostatecznych wartosci osiagnictych w procesie sprzedazy

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznawata sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikow podatkowych spowodowato, ze zalozenie to stato si¢ nieuzasadnione i w 2009 i
2010 roku Spotka nie rozpoznata sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sig
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozen Spoétka kieruje
si¢ profesjonalnym osadem, bazujac na danych rynkowych. Sposdb ustalenia wartoSci godziwej
poszczegolnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 40.1.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu uzytecznoSci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Spolka corocznie dokonuje
weryfikacji stawek amortyzacyjnych biorac pod uwage okresy ich ekonomicznej uzytecznosci.

7. Podstawa sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysiagcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, na podstawie przestanek opisanych
ponizej. W zwiazku z zatozeniem braku kontynuacji dziatalnosci spotki zalezne zostaty zaprezentowane
zgodnie z MSSF 5, a wycena aktywoéw Emitenta nastapita w cenach sprzedazy netto mozliwych do
uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu utraty wartosci. Poniewaz Emitent jest w
trakcie przeprowadzania niezaleznych wycen to przypisane warto$ci stanowig najlepszy szacunek na dzien
sprawozdawczy, a ostatecznie otrzymane wyceny spotek moga odbiegaé od przedstawionych w
sprawozdaniu (patrz nota 35).
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Dnia 5 sierpnia 2010 roku do Spotki wptyngto pismo z BRE Bank S.A. informujace o ocenie Planu
restrukturyzacji. Komitet Kredytowy Zarzadu Banku nie zaakceptowat przedstawionego przez Grupg Planu
restrukturyzacji oraz postanowil o wypowiedzeniu Umowy Kredytowej oraz postawieniu w stan
wymagalno$ci Obligacji, a w przypadku braku sptaty — przejecia czes$ci spolek zaleznych, na ktérych
udziatach lub akcjach Bank jest zabezpieczony (co do chwili publikacji niniejszego sprawozdania nie
nastapito). Takze 5 sierpnia 2010 roku do Spétki wptyngto Wypowiedzenie Umowy Kredytowej zawartej
pomigdzy Spoétka a BRE Bank S.A. BRE Bank S.A. wypowiedzial umowg z zachowaniem 7-dniowego
okresu wypowiedzenia, liczonego od dnia 5 sierpnia 2010 roku. Jednocze$nie wraz z wypowiedzeniem
umowy kredytowej BRE Bank S.A. wezwal Spotke do przekazania kwoty 76 842, ktéra obejmuje
zobowiazania Spotki wobec BRE Banku z tytulu kredytu wg stanu na dzien 5 sierpnia 2010 roku,
obejmujace kapitat niezapadty, odsetki umowne, odsetki zapadte i odsetki karne od odsetek zapadtych.

W dniu 6 sierpnia 2010 roku do Spotki wptyneto pismo z BRE Bank S.A. dzialajacego jako Obligatariusz
Emisji Obligacji Serii B z Zzadaniem wykupu obligacji w terminie do dnia 9 sierpnia 2010 roku, wskazujac
warto$¢ kwoty naleznej Obligatariuszowi na 20 275. BRE Bank S.A. dzialajac jako Obligatariusz
poinformowat takze, iz w przypadku braku zaptaty naleznej kwoty w wyznaczonym terminie, skieruje
sprawe na drogg postgpowania sadowego i egzekucyjnego.

19 sierpnia 2010 roku Zarzad Emitenta ztozyl w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, X Wydziat
Gospodarczy ds. Spraw Upadlosciowych i Naprawczych, wniosek o ogloszenie upadtosci z mozliwoScia
zawarcia ukladu. W dniu 18 pazdziernika 2010 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X Wydziat
Gospodarczy ds. Upadlosciowych i Naprawczych wydal postanowienie o rozpoczgciu postgpowania
upadtosciowego obejmujacego likwidacje majatku spotki Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej
(nota 1). Sad analizujac przedtozony wniosek nie podzielit opinii Tymczasowego Nadzorcy Sadowego oraz
Zarzadu Spotki i wydal postanowienie o upadiosci likwidacyjnej. Od decyzji tej poczatkowo Zarzad
zamierzal si¢ odwotacé, ale po zapoznaniu si¢ z uzasadnieniem, ktoére dorgczono mu 6 grudnia 2010 roku,
zrezygnowal. Podstawowa przestanka, ktora kierowat si¢ Sad Upadtosciowy nie uwzgledniajac wniosku
Spolki o ogloszenie upadtosci uktadowej byt brak po stronie Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej
tzw. zdolnosci uktadowej. Zdolno$¢ uktadowa wynika zawsze z tresci propozycji uktadowych i ich wsparcia
przez glownych wierzycieli. Na etapie postgpowania o ogloszenie upadtosci Spotka nie otrzymata ze strony
BRE Bank S.A., jako gtownego wierzyciela, wsparcia, by przekonac¢ Sad do zgtoszonej przez Internet Group
propozycji uktadu.

Syndyk Masy Upadtosci wyznaczony przez Sad zdecydowal o kontynuacji dziatalnoSci Spoétki celem
doprowadzenia do uktadu, uznajac, ze w ten sposéb jej wierzyciele zostana zaspokojeni w stopniu wyzszym
niz w przypadku likwidacji majatku Spotki. Zamierzeniem Syndyka Masy Upadtosci byto doprowadzenie do
porozumienia z BRE Bank S.A., ktore umozliwitoby przekwalifikowanie formy upadtosci z likwidacyjnej na
upadtos¢ uktadowa.

W okresie od chwili wypowiedzenia przez BRE Bank S.A. uméw kredytowych i obligacji — tj. od 5 sierpnia
2010 roku — Zarzad przedstawial Bankowi rézne propozycje wyjscia z sytuacji, chcac jeszcze przed decyzja
Sadu, rozpatrujacego wniosek Zarzadu o upadtos¢ uktadowa, doprowadzi¢ do wycofania wypowiedzenia
umow - kredytowej i obligacji, co bylo mozliwe, badz do uzyskania poparcia Banku dla procesu
naprawczego, czyli upadtosci uktadowej. Takze po 18 pazdziernika 2010 roku, czyli po postawieniu Spotki
w stan upadtoéci likwidacyjnej, Zarzad przedstawit Bankowi kilka propozycji restrukturyzacyjnych. Zadna z
nich nie byta powaznie rozwazana przez BRE Bank S.A. Propozycje te zawsze uwzglednialy kompleksowa
restrukturyzacje zobowiazan i dalsze istnienie Spotki oraz dobudowanie wartosci poprzez wniesienie
synergicznego biznesu. Poniewaz Bank nie akceptowat przedktadanych przez Zarzad propozycji, i w ocenie
Syndyka - nie chcial porozumienia z Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej, w dniu 31 grudnia 2010
roku Syndyk i Bank podpisali list intencyjny, ktorego efektem miata by¢ dzierzawa przedsigbiorstwa, przez
podmiot wspdlnie wytypowany. Jednakze do samej dzierzawy przedsigbiorstwa, pomimo zgody Sedziego
Komisarza, nie doszto.

Zarzad Emitenta przez caly okres pracuje z roznymi inwestorami nad projektem restrukturyzacji Internet
Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej uwzgledniajacym porozumienia z BRE. W zwiazku z tym Syndyk
wystapit do Sedziego Komisarza o zgode na dalsze prowadzanie przedsigbiorstwa przez okres szesciu
miesigcy. W dniu 19 stycznia 2011 roku Sad przychylit si¢ do tego wniosku i wydal postanowienie
wyrazajace zgod¢ na prowadzenie przedsigbiorstwa przez Syndyka Masy Upadlosci Internet Group do dnia
19 lipca 2011 roku. Roéwnolegle w okresie prowadzenia przedsigbiorstwa Syndyk doprowadzi do wyceny
aktywow i przygotuje przetarg na sprzedaz przedsigbiorstwa Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej.
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W zwiazku z brakiem pewnosci kontynuowania dziatalnosci w okresie po 19 lipca 2011 roku i orzeczeniem
Sadu o upadtosci likwidacyjnej, Spotka sporzadzita sprawozdanie i dokonata wycen z zatozeniem braku
kontynuacji dziatalnosci w okresie 12 miesi¢ccy od daty bilansowej, a udzialy we wszystkich spotkach
zaleznych zakwalifikowala jako aktywa przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF5.

7.1.  Os$wiadczenie o zgodno$ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzona przez Spoétke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad
rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez
UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komisj¢ ds. Interpretacji Migedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

Zgodnie z MSR 1 p 23 jezeli sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalno$ci, nalezy poda¢ ten fakt oraz zasady, na ktoérych opierano si¢ sporzadzajac sprawozdanie
finansowe. Zatozenia koncepcyjne MSSF w punkcie 23 pozwala na sporzadzenie sprawozdania wedtug
innych zasad o ile zasady zostana te ujawnione. Ponizej zostaty przedstawione zasady przyjete przez Spotke
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

7.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Waluta pomiaru Spotki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31
grudnia 2009 roku z wyjatkiem zmiany podstawy sprawozdawczej oraz zastosowania nastgpujacych zmian
do standardéw oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ w
dniu lub po 1 stycznia 2010 roku:

=  MSSF 2 Platnosci w formie akcji: grupowe transakcje platnosci w formie akcji rozliczane w
srodkach pieni¢znych — majacy zastosowanie od 1 stycznia 2010 roku. Zmiana ma na celu
wyjasnienie sposobu ujecia ksiggowego grupowych transakcji platnosci w formie akcji
rozliczanych w $rodkach pienigznych. Zastgpuje ona KIMSF 8 oraz KIMSF 11. Zastosowanie tej
zmiany nie miato wptywu na przedstawiong sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

=  MSSF 3 Pofaczenia jednostek (znowelizowany) oraz MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe (zmieniony) — majace zastosowanie od 1 lipca 2009 roku.
Znowelizowany MSSF 3 wprowadza istotne zmiany do sposobu ujmowania polaczen jednostek
majacych miejsce po tej dacie. Zmiany te dotycza wyceny udziatéw niekontrolujacych, ujmowania
kosztow zwiazanych bezposrednio z transakcja, poczatkowego ujmowania i pozniejszej wyceny
zaplaty warunkowej oraz rozliczenia potaczen wieloetapowych. Zmiany te wptywaja na wartosé
rozpoznanej wartosci firmy, wyniki prezentowane za okres, w ktorym nastapito nabycie jednostki
oraz wyniki raportowane w kolejnych okresach. Zmiana w polityce rachunkowosci zostata
wprowadzona prospektywnie i nie miata istotnego wpltywu na przedstawiona sytuacje¢ finansowa
ani na wyniki dziatalno$ci Spoétki, gdyz Spotka nie byla strona potaczen prawnych, ktore
wymagatyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

=  MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: spetniajace kryteria pozycje zabezpieczane
— majacy zastosowanie od 1 lipca 2009 roku. Zmiany dotycza wyznaczenia jednostronnego ryzyka
W pozycji zabezpieczanej oraz wyznaczania w okreSlonych sytuacjach, inflacji jako
zabezpieczanego ryzyka badz czesci ryzyka. Zmiana nie miata wptywu na przedstawiona sytuacje
finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.
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KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotowkowych wiascicielom — majaca zastosowanie od 1 lipca
2009 roku. Interpretacja zawiera wskazowki w zakresie ujecia ksiggowego transakcji, w ramach
ktorych nastgpuje wydanie wiascicielom aktywow niegotdowkowych w formie dystrybucji
kapitatow rezerwowych / niepodzielonego wyniku finansowego lub dywidendy. Interpretacja ta nie
miata wptywu na przedstawiona sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spoiki.

Zmiany do MSSF (opublikowane w maju 2008) — w maju 2008 roku Rada wydata pierwszy zbior
poprawek do publikowanych przez siebie standardow. Zmiany, ktére Spotka zastosowata od 1
stycznia 2010 to:

- MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana: zmiana
wyjasnia, ze jezeli jednostka zalezna spelnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczona do sprzedazy,
wszystkie jej aktywa i zobowiazania sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, nawet
jezeli po transakcji sprzedazy jednostka dominujaca zachowa udzialy niekontrolujace w tej
jednostce zaleznej. Zmiana dotyczy Wyiqczme skonsolidowanego sprawozdania finansowego i nie
ma wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dzialalno$ci Spoétki przedstawione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Spotka nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

9.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore zostaly wydane, ale jeszcze nie obowiazuja i nie zostaty
wczesniej zastosowane:

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru —
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub pdzniej,

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych (znowelizowany w listopadzie
2009) — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub
pbzniej,

MSSF 9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okresé6w rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku Iub pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci: przedptaty mlmmalnych
wymogoéw finansowania — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2011 roku lub pozniej,

KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych —
majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pézniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;j
po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowiazku prezentowania danych poréwnawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2010 roku lub pdzniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — czg$¢ zmian ma
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku, a cz¢$¢ dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych
- majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pdzniej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow — majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;j
po raz pierwszy: znaczaca hiperinflacja i usunigcie statych dat dla stosujacych MSSF po raz
pierwszy - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub
p6zniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.
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Ze wzgledu na zatozony brak kontynuacji dziatalnosci Spotki analiza wpltywu zmian na sprawozdanie
finansowe Spotki nie zostata przeprowadzona.

10.  1stotne zasady (polityka) rachunkowoS$ci
10.1. Zasady wynikajace ze zalozenia braku kontynuacji dzialalnosci

Aktywa Emitenta zostaly wycenione w szacowanych cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie
wyzszych od cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu utraty wartosci. W wypadkéw aktywow dla ktérych
odzyskanie ich wartoéci jest bardziej prawdopodobne poprzez realizacje niz zbycie (np. pozyczki i
naleznosci) wycena nastgpuje w biezacej wartosci przysztych spodziewanych przeptywdw pienigznych
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej, Wszystkie aktywa zostaly zaklasyfikowane jako krétkoterminowe, poza pozyczkami, ktorych
okres wymagalno$ci wynosi powyzej 12 miesigcy.

Zobowiagzania Emitenta zostaly rozpoznane w kwotach wymagajacych zaptaty na dzien bilansowy. W
momencie ogloszenia upadtosci likwidacyjnej zobowigzania Emitenta staja si¢ wymagalne. Zgodnie z
zasadami prawa upadlosciowego, dla zobowiazan niezabezpieczonych odsetki sa naliczane do momentu
ogloszenia upadiosci, a dla zobowiazan zabezpieczonych ogloszenie upadtoSci nie wstrzymuje naliczania
odsetek. W sprawozdaniu finansowym zobowiazania zostaly wykazane wraz z naliczonym odsetkami
odpowiednio do dnia upadtosci lub do dnia bilansowego, zaleznie od kategorii tych zobowiazan.

Nie zostaly rozpoznane zadne dodatkowe rezerwy w zwiazku z upadlo$cia, poniewaz Emitent zamierza
prowadzi¢ dzialalno$¢ operacyjna w pierwszym polroczu i pokrywaé koszt likwidacji z wplywow z
dziatalnoSci biezace;.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, a takze grupy aktywow
netto przeznaczonych do zbycia wyceniane sa po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci
godziwej pomniejszonych o koszty zwiazane ze sprzedaza. Aktywa i grupy aktywow netto sa klasyfikowane
jako przeznaczone do zbycia jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji
sprzedazy niz ich dalszego uzytkowania.

Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wytacznie wowczas, gdy sktadnik aktywow (lub grupa aktywow netto
przeznaczonych do zbycia) jest dostgpny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, a
wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Emitent zdecydowal si¢ zaprezentowa¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym aktywa jako
przeznaczone do zbycia od momentu kiedy odzyskanie ich warto$ci staje si¢ bardziej prawdopodobne
poprzez zbycie niz poprzez dalsze uzytkowanie, czego istotna przestanka jest rozpoczgcie aktywnego
poszukiwania nabywcow czy tez dzierzawcoéw. Na dzien bilansowy ten warunek byl spetlniony dla
wszystkich udziatow i akcji posiadanych przez Emitenta. Natomiast majatek rzeczowy wykorzystywany
nadal w biezacej dziatalnoéci Spdtki pozostal prezentowany w pozycji $rodkoéw trwatych i wartoSci
niematerialnych — zostal zaprezentowany jako aktywa krotkoterminowe, a nalezno$ci, ktorych
odzyskiwalnos¢ spodziewana jest poprzez windykacjg, a nie sprzedaz zostaty zaprezentowane w pozycjach
naleznosci w aktywach dlugo lub krotkoterminowych, zaleznie od ich daty wymagalnosci.

W zwiazku z zatozonym brakiem kontynuacji dziatalnosci sprawozdanie z dochodéow Emitenta zostato
przedstawione dla catej dzialalnosci zgodnie z zasadami stosowanymi dla dzialalnosci kontynuowanej w
poprzednich okresach sprawozdawczych i opisanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok
2009. Poniewaz cala dzialalno$§¢ Emitenta ulega zaniechaniu to za bezcelowa uznano prezentacj¢ wyniku
netto w jednej linii zgodnie z MSSF 5 i uszczegotowienie danych w dodatkowej nocie.

10.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa
przeliczane na zlote polskie przy =zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
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sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z
przeliczenia roéznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub,
w przypadkach okre§lonych zasadami (polityka) rachunkowos$ci, kapitalizowane w wartosci aktywow.
Aktywa 1 zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane
wedhug wartoSci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
warto$ci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2010 roku 31 grudnia 2009 roku
uUsD 2,9641 2,8503
EUR 3,9603 4,1082

10.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartoSci. Warto$¢ poczatkowa s$rodkéw trwatych
obejmuje ich ceng¢ nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i
przystosowamem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywama W skiad kosztu wchodzi réwniez koszt
wymiany czqsm skiadowych maszyn i urzadzeh w momencie pomeswma jesli spelnione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obciazaja zysk lub stratg¢ w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartos$ci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czgscia sktadowa
sa rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
Wynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna
Budynki i budowle 2,5% — 5%
Maszyny i urzadzenia techniczne 5% —30%
Urzadzenia biurowe 20% —33%
Srodki transportu 10% -33%
Komputery 20% -33%
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 9% —33%

Warto§¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sig
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia Iub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako roznica pomigdzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej
pozycji) sa ujmowane w zysku i stracie w okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczgte dotycza srodkow trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartoSci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania $rodka
trwalego do uzywania.
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Wycena przy braku kontynuacji dziatalnosci:

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa w szacowanych cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie
wyzszych od cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu utraty wartosci. Kwotg straty ujmuje si¢ w zyskach i
stratach.

10.4. Wartosci niematerialne

Wartos$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartoéci niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia jednostek
gospodarczych jest rowna ich wartoSci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartoSci
niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naklady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we
wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sa
aktywowane i sa ujmowane w kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Spolka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utratg ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow
sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartos$ci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje si¢ w pozycji utrata wartosci w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw..

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sa uzytkowane, sa corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywow
Iub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku whasnie zakonczonego roku obrotowego.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do warto$ci niematerialnych Spoétki przedstawia sig
nastgpujaco:

Oprogramowanie komputerowe,
zakupione licencje

Okresy uzytkowania 3-5 lat

Wykorzystana metoda metoda liniowa

amortyzacji

Wewngetrznie wytworzone lub Nabyte

nabyte

Weryfikacja pod katem utraty Coroczna ocena czy wystapity
wartos$ci przestanki §wiadczace o

wystapieniu utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug roéznicy
pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane w
rachunku zyskow i strat w momencie ich usunigcia z bilansu.

Wycena przy braku kontynuacji dziatalnosci:

Wartosci niematerialne wyceniane sa w szacowanych cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie
wyzszych od cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy
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amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu utraty wartosci. Kwotg straty ujmuje si¢ w zyskach i
stratach.

10.5. Leasing
Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cale ryzyko i korzy$ci wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z
nastgpujacych dwoch wartoséci: wartoéci godziwej Srodka trwalego stanowiacego przedmiot leasingu lub
warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Opflaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty
finansowe 1 zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu, w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej
stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w cigzar
zyskow i strat.

Srodki trwale uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako koszty w
sprawozdaniu z calkowitych dochodow metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Spotka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi Spoétka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Poczatkowe
koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje si¢ do wartosci
bilansowej $rodka stanowiacego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej
podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako przychoéd w
okresie, w ktorym stana si¢ nalezne.

Umowy leasingowe, w wyniku, ktorych Spoétka przekazuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu finansowego. Wowczas
aktywa oddane w leasing ujmowane sa w bilansie jako naleznosci w kwocie rownej inwestycji netto (wartos$¢
biezaca minimalnych optat leasingowych wraz z niegwarantowana wartoScia koncowa leasingodawcy).
Nalezne optaty traktuje si¢ jako splat¢ naleznoSci oraz przychody finansowe, ktoére sa zwrotem z
zainwestowanych §rodkow 1 wynagrodzeniem za ustugg.

10.6. Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spolka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata wartosci ktoregos$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznos$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastapita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow
Iub o$rodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto§¢ odzyskiwalna skladnika aktywow lub osrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne odpowiada
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywoéw lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego srodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza.
Warto$¢ t¢ ustala si¢ dla poszczegélnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wptywow pieni¢znych, ktore w wigkszosci sa niezalezne od tych, ktore sa generowane przez
inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos$é
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartoSci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne sa dyskontowane
do ich wartoSci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko
typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sktadnikow
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majatkowych uzywanych w dzialalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w pozycji utrata wartosci w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow..

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystgpuja, Spotka szacuje wartosé
odzyskiwalna tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W
takim przypadku, podwyzsza si¢ wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka
zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogdle nie ujeto odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod w
sprawozdaniu z calkowitych dochodoéw. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu pozostatego
okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

Utrata wartosci przy braku kontynuacji dziatalnosci:

Poniewaz niefinansowe aktywa trwate sa wyceniane w szacowanych cenach sprzedazy netto mozliwych do
uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu utraty wartosci, to na dzien 31 grudnia 2010
roku nie wystapita konieczno$¢ przeprowadzania testow na utrate wartosci.

10.7. Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia §rodkow trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych i warto$ci niematerialnych. Na koszty finansowania zewngtrznego sktadaja
si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obciazenia finansowe z
tytulu umow leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstaje w zwiazku z finansowaniem zewngtrznym
do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

10.8. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach wykazywane sa
wedhug kosztu historycznego po pomniejszeniu o odpis aktualizujacy.

Udzialy i akcje przy braku kontynuacji dziatalnosci:

Udzialy 1 akcje wycenia si¢ w szacowanych cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych
od cen ich nabycia albo kosztéw wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe, a takze odpisy z tytulu utraty wartosci. Kwotg straty ujmuje si¢ w zyskach i stratach.

10.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nast¢pujace kategorie:

—  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

—  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
—  Pozyczki i naleznosci,

—  Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe niebgdace instrumentami
pochodnymi, o okreSlonych lub mozliwych do okreSlenia platnosciach oraz ustalonym terminie
wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu, inne niz:
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wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,

spehniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoséci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalno$ci kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesigcy
od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spehiajacy jeden z ponizszych warunkow:

a)

b)

Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte glownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e  czescig portfela okreslonych instrumentdéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktorych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umoéw gwarancji finansowych,

Zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartoSci
godziwej uwzgledniajac ich warto$¢é rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w zyskach i stratach jako
przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentoéw
pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych
wycenianych w wartoséci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany
instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeptywy pienigzne z kontraktu lub wydzielenie
wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujgciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza
niespdjnos¢ traktowania, gdy zar6wno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja
innym regulacjom; lub (ii) aktywa sa cze$cia grupy aktywow finansowych, ktore s zarzadzane i
oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub
(iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktoére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2010 i 31 grudnia 2009 roku zadne aktywa finansowe nie zostaly
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i1 nalezno$ci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego
zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z
wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa
ujmowane wedlug wartoéci godziwej, bez potracania kosztow transakcji, z uwzglednieniem wartoSci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okre§lenia ich wartoSci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
warto$ci. Dodatnia i ujemna réznicg pomiedzy wartoscia godziwa aktywow dostepnych do sprzedazy
(jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa
moze by¢ ustalona winny wiarygodny sposob) a ich cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostgpnych do
sprzedazy spowodowany utrata wartosci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujgcia sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej, w
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przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Spoétka traci kontrolg¢ nad prawami
umownymi sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pieni¢znych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezna strong trzecia.

Wycena przy braku kontynuacji dziatalnosci:
Aktywa finansowe wycenia sig:

- dla aktywow finansowych dla ktorych planowana jest sprzedaz w szacowanych cenach sprzedazy netto
mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztéw wytworzenia pomniejszonych o
dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu utraty wartosci.

- dla aktywow finansowych dla ktorych odzyskanie wartoSci odzyskanie ich wartosci jest bardziej
prawdopodobne poprzez realizacje niz zbycie (np. pozyczki i naleznoSci) wycena nastgpuje w biezacej
wartos$ci przysztych spodziewanych przeplywow pieni¢znych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowe;.

Kwotg straty ujmuje si¢ w zyskach i stratach.

10.10. Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych Iub grupy aktywow finansowych.

10.10.1 Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z
tytulu utraty warto$ci réwna si¢ roéznicy pomigdzy wartoScia bilansowa sktadnika aktywow finansowych a
warto$cia biezaca oszacowanych przysztych przeptywow pieni¢znych (z wylaczeniem przyszitych strat z
tytulu nie$ciagnigcia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow obniza si¢ bezposrednio lub poprzez rezerwg. Kwote straty ujmuje si¢ w zyskach i
stratach.

Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikow
aktywow finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktore indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skladnika aktywow finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wilacza ten sktadnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartoSci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy
lacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytulu utraty warto$ci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposéb powiazaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca si¢. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w zyskach i
stratach w zakresie, w jakim na dzien odwrocenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza
jego zamortyzowanego kosztu.

23



INTERNET GROUP S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiacach ztotych)

10.10.2 Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata warto$ci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedlug wartoSci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartoSci ustala si¢
jako réznicg pomigdzy wartoScia bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz wartoScia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowe;j
stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

10.10.3 Aktywa finansowe dostgpne do sprzedaZy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Ze nastapila utrata wartoSci sktadnika aktywow finansowych
dostgpnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca roznicg pomigdzy cena nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i — w przypadku aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej — amortyzacjg) i jego
biezaca wartoscia godziwa, pomniejszona o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego sktadnika
uprzednio ujete w zyskach i stratach, zostaje wyksiggowana z kapitalu wtasnego i przeniesiona do zyskow i
strat. Nie mozna ujmowa¢ w zyskach i stratach odwrocenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow
kapitatowych kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa
instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze
zdarzeniem nast¢pujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartoSci w zyskach i stratach, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zyskach i stratach.

10.10.4 Udzialy i akcje w jednostkach zaleinych

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci udziatow i akcji
w jednostkach zaleznych, Spotka wykonujac testy na utrat¢ wartosci stosuje wymogi MSR 36 Utrata
wartosci aktywow.

Utrata wartosci przy braku kontynuacji dziatalnosci:

Poniewaz aktywa finansowe wyceniane sa zgodnie z opisem dla braku kontynuacji dziatalnosci w nocie 10.9
to na dzien 31 grudnia 2010 roku nie wystapila konieczno$¢ przeprowadzania testow na utratg wartosci.

10.11. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartoSci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie towaréw do jego aktualnego miejsca i stanu sa ujmowane w cenie
nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbgdne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wycena przy braku kontynuacji dziatalnosci:
Nie wystgpuja roznice w sposobie wyceny przy braku kontynuacji dziatalnosci.
10.12. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale nalezno$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na naleznos$ci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciagnigcie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.
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W przypadku, gdy wptyw wartoSci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywdéw pienigznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w
czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku
z uptywem czasu jest uymowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci nie obejmuja zaliczek przekazanych z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywow
trwatych, warto$ci niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem aktywow,
do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie
podlegaja dyskontowaniu.

Wycena przy braku kontynuacji dziatalnosci:
Nie wystgpuja roznice w sposobie wyceny przy braku kontynuacji dziatalnosci.
10.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeplywow pienigznych sktada sig z
okreslonych powyzej srodkdéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow.

Wycena przy braku kontynuacji dziatalnosci:
Nie wystgpuja roznice w sposobie wyceny przy braku kontynuacji dziatalnosci.
10.14. Instrumenty kapitalowe

Spolka zalicza w momencie poczatkowego ujecia dany instrumentu finansowy lub jego czes$¢ do zobowiazan
finansowych, aktywow finansowych Iub do instrumentéow kapitatowych, zgodnie z treScia ekonomiczna
ustalen umownych. Instrument kapitatlowy wyodrebnia si¢ z zobowiazania finansowego wtedy i tylko wtedy

gdy:
e instrument nie obejmuje umownego obowiazku:
- wydania $rodkow pienigznych lub

- innego sktadnika aktywow finansowych innej jednostki lub wymiany aktywéw finansowych
lub zobowiazan finansowych z inna jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach dla
emitenta;

¢ instrument bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych
ijest:

- instrumentem niepochodnym, z ktérego nie wynika umowny obowiazek dostarczenia przez
jednostke zmiennej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych lub

- jest instrumentem pochodnym, ktory bedzie rozliczony przez emitenta wylacznie przez
wymiang ustalonej kwoty srodkdéw pienigznych Iub innego sktadnika aktywow finansowych za
ustalona liczbg wiasnych instrumentéw finansowych

Ujecie przy braku kontynuacji dzialalnosci:

Nie wystgpuja roznice w sposobie ujecia przy braku kontynuacji dziatalnosci.
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10.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane
wedhlug wartosci godziwej.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sig¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku z zobowiazaniem.

Przychody i koszty sa uyymowane w zyskach 1 stratach z chwilg usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w
wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

Ujecie przy braku kontynuacji dzialalnosci:

Nie wystgpuja roznice w sposobie ujecia przy braku kontynuacji dziatalnosci.

10.16. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowiazania finansowe moga by¢
przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza
niespdjnos¢ traktowania, gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym
regulacjom; lub (ii) zobowiazania sa czgécia grupy zobowiazan finansowych, ktére sa zarzadzanie i oceniane
w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie a udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii)
zobowiazania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2010 oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku Zadne zobowiazania finansowe nie
zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji.
Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w zyskach i stratach jako koszty lub
przychody finansowe.

Zobowiazania finansowe niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

Spoltka wytacza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreSlony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi
samymi podmiotami Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowiazania finansowego 1 ujecie
nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej
istniejacego zobowigzania finansowego Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecic nowego
zobowiazania finansowego. Powstajaca z tytulu zamiany roznice odno$nych warto$ci bilansowych wykazuje
si¢ w zyskach i stratach.

Pozostate zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowiazania wobec urzedu skarbowego z
tytutu podatku od towarow i ustug oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone
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poprzez dostawe towarow, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostale zobowiazania niefinansowe ujmowane sa
w kwocie wymagajacej zaplaty.

Ujecie przy braku kontynuacji dzialalnosci:
Nie wystgpuja roznice w sposobie ujecia przy braku kontynuacji dziatalnosci.
10.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objgte rezerwa zostana zwrdcone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sa wykazane w zyskach i stratach po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywdéw pienigznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda

polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty
finansowe.

Ujecie przy braku kontynuacji dzialalnosci:
Nie wystgpuja roznice w sposobie ujecia przy braku kontynuacji dziatalnosci.
10.18. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej po pomniejszeniu o
podatek od towarow i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria
przedstawione ponizej.

10.18.1 Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wiasnosci do towarow i
produktéw zostaty przekazane nabywcey oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

10.18.2 Swiadczenie ustug
Przychody ze swiadczonych ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktorym swiadczono ustugg.
10.18.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wplywy pieni¢zne przez szacowany
okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

10.18.4 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.
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10.18.5 Przychody 7 tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umow.

10.19. Podatki
10.19.1 Podatek bieiqcy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢ w
wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub
faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

10.19.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczoséci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoécia
podatkowa aktywow i zobowiazan a ich wartoScia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych

o 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy
transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy stratg
podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udzialow we wspdlnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci roznice przej$ciowe nie ulegna
odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roéznic
przejSciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nast¢pne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnicty
dochodd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. roznice, aktywa i straty

o 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutlu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejSciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowiazania
przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy stratg
podatkowa oraz

o w przypadku ujemnych roéznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdéw we wspodlnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest uyymowany w bilansie jedynie w takiej wysoko$ci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci ww. rdéznice przejSciowe ulegna
odwréceniu 1 osiagnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do cze¢sciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i1 jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore
pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowiazywa¢ w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
(i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przysztosci
jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest uymowany poza zyskiem
lub strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujgtych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowiazaniami z tytulu biezacego podatku i
odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Ujecie przy braku kontynuacji dzialalnosci:
Nie wystgpuja roznice w sposobie ujecia przy braku kontynuacji dziatalnosci.
10.19.3 Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sa ujmowane po pomnigjszeniu o warto$¢ podatku od towardw i
ustug, z wyjatkiem:

o gody podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg$¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako czg$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznoS$ci i zobowiazan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw
i ustug.

Kwota netto podatku od towarow i ustlug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze¢§¢ naleznosci lub zobowiazan.

10.20. Zysk / (strata) netto na akcje

Zysk / (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez srednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

10.21. Platno$é w formie akcji wlasnych

Menadzerowie Spotki otrzymuja nagrody w formie akcji wlasnych, w zwiazku z czym $wiadcza ustugi w
zamian za akcje lub prawa do akgji (,,transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych”).

10.21.1 Transakcje rozliczane w instrumentach kapitalowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez
odniesienie do warto$ci godziwej na dzien przyznania praw. Warto$§¢ godziwa ustalana jest przez
niezaleznego rzeczoznawcg w oparciu o model dwumianowy. Przy wycenie transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitalowych uwzgledniane sa rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwiazane z cena akcji
Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest uymowany wraz z odpowiadajacym mu
wzrostem wartosci kapitalu wlasnego w okresie, w ktorym spetlnione zostaly warunki dotyczace
efektywnosci/wynikow, konczacym si¢ w dniu, w ktorym okresleni pracownicy zdobeda petlne uprawnienia
do $wiadczen (,,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitatlowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu
okresu nabywania praw oraz liczbe nagrod, do ktorych prawa — w opinii Zarzadu jednostki dominujacej na
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ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatlowych — zostana
ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sa ujmowane z tytuhu nagrod, do ktorych prawa nie zostana ostatecznie nabyte, z wyjatkiem
nagrod, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkoéw rynkowych, ktore sa traktowane jako nabyte
bez wzgledu na fakt spelnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem spelienia wszystkich innych
warunkow dotyczacych efektywnosci.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrod rozliczanych w instrumentach kapitatowych, w
ramach spelienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegly
zmianie. Ponadto, ujmowane sa koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji,
wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki
sposob, jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu
nagrody sa niezwtocznie uyymowane. Jednakze w przypadku zastapienia anulowanej nagrody nowa nagroda —
okreslona jako nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sa traktowane
tak, jakby stanowity modyfikacj¢ pierwotnej nagrody, tj. w sposdb opisany w paragrafie powyze;j.

11. Informacje dotyczace segmentow dzialalnoSci

Spoltka nie wyodrebnia segmentéw w ramach prowadzonej dziatalnosci holdingowe;j.

12.  Pozostale przychody operacyjne

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Rozwiazanie rezerwy 132
Odpisy naleznosci -
Zwrot odsetek dot. aportu -

Zwrot podatku PCC 152
Inne 10
Razem 294
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13.  Pozostale koszty operacyjne

Wiynik ze zbycia §rodkow trwatych

Koszty emisji akcji

Odpisy aktualizujace naleznosci

Odpisy aktualizujace srodki trwale i warto$ci niematerialne
Odpisy aktualizujace rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Koszty sadowe, komornicze, odszkodowania, kary
Rezerwa na urlopy i wynagrodzenia

Inne

Razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

(15)

(1742)
(33)
(13)

(137)
(3D
(73)

(2 044)

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

(1 080)
(52)

(75)

(16)
(181)

(1404)

Odpisy na naleznos$ci dotycza gtéwnie naleznosci od CR Media Consulting S.A. w upadtosci likwidacyjne;.

Na spisane koszty emisji w 2009 roku skladaty si¢ gléwnie koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego z

uwzglednieniem doradztwa.

14. Przychody finansowe

Sprzedaz udziatéw w IMP do CRMC

Wypowiedzenie umoéw porgczenia

Przychody z tytulu odsetek bankowych i odsetek od lokat
Przychody z tytutu odsetek od objetych obligacji i pozyczek
Dywidendy i udziaty w zyskach

Wygasnigcie prawa do objgcia akcji z warranta przez

BRE Bank S.A.

Inne

Razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2010
1417

1363
776

1 800

5361

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

3062

23
85
16 597

19 767

BRE Bank S.A. miat prawo do dokonania konwersji posiadanych przez siebie warrantow subskrypcyjnych z
prawem do objecia akcji Call Center Poland S.A. o wartosci konwersji 1 800 na warranty subskrypcyjne z
prawem do objgcia akcji Emitenta. Poniewaz prawo to nie zostalo wykorzystane i wygasto to Spoétka
rozpoznata przychody finansowe w kwocie 1 800 w drugim kwartale 2010 roku.

W 2008 roku CR Media Consulting S.A. w upadtosci likwidacyjnej udzielity Emitentowi porgczen w
zwiazku z kredytem opisanym w Nocie 30. Powyzsze porgczenia byly udzielone odptatnie. W 2010 roku
Emitent wypowiedzial umowy pomigdzy nim a Call Center Poland S.A. i CR Media Consulting S.A. w
upadtosci likwidacyjnej regulujace odptatnos$é za udzielone porgczenia. W 2010 w efekcie wypowiedzenia
umowy spolce CR Media Consulting SA w upadtosci likwidacyjnej zostal rozpoznany przychéd finansowy
w wysokosci 1 417. Rownolegle zostal rozpoznany odpis na naleznosci od tej spotki w wysokosci 1 698 w
pozycji pozostalych kosztow operacyjnych. W tym samym okresie zostala takze wypowiedziana umowa
poreczenia spolce Call Center Poland S.A. Ze wzgledu jednak na zasadg ostrozno$ci nie rozpoznano
przychodu z tego tytutu., ktory wyniodstby 867.
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15. Koszty finansowe

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek od kredytow i obligacji w tym:

- biezacy koszt odsetkowy

- koszty uzyskania kredytu rozliczane zgodnie z metoda zamortyzowanego
kosztu

Koszty z tytutu odsetek od pozyczek i pozostatych zobowigzan

Koszty z tytutu aktualizacji wartosci akcji CRMC

Wycena udziatéw ZZ w cenie sprzedazy pomniejszonej o koszty zwiazane z
ich zbyciem

Koszty z tytutu aktualizacji warto$ci udzialow Webtel

Koszty z tytutu aktualizacji wartosci udziatow CP

Koszty z tytutu aktualizacji wartosci akcji CCP

Koszty z tytutu aktualizacji warto$ci akcji CC

Koszty z tytutu aktualizacji wartosci akcji Ad.net

Koszty z tytutu aktualizacji warto$ci udzialow COC

Koszty z tytutu aktualizacji warto$ci udzialéw Grupa Pino

Koszty z tytutu spisania naleznosci z tyt. wstapienia w prawa zaspokojonego
dhuznika Grupa Pino

Spisanie udzialow Uppfylla

Koszty otrzymanego porgczenia na rzecz BRE od spolek zaleznych
Wycena warranta

Rozliczenie obligacji i sprzedaz akcji Telogic Poland Sp. z o.o0.

Wycena pozyczki od XP sp. z o.0.

Ujemne roznice kursowe

Koszty zwiazane ze zmiang zobowiazan finansowych

Inne

Razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

(10 320)
(9 531)

(789)
(354)

(5 678)
(27 124)
(33 745)
(10 198)
(16 164)

(6 308)
(5 057)

(466)

(22)
(323)
(71)

(115 830)

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

(8 135)
(6 867)

(1268)

(196)
(194 426)

(7015)

(12 513)
(9 750)
(36 250)
(3 000)
(6 350)

(1280)
(1 600)
(1371)

3)
(1 106)
(90)

(283 085)

Sposob ustalenia wysoko$ci kosztow z tytulu aktualizacji wyceny udziatow i akcji zostal opisany w

punkcie 35.

16. Wynagrodzenia i inne §wiadczenia

Wynagrodzenia
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych

Razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

(2 035)
(71)

(2 106)

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

(2 740)
(179)

(2919)
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17. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obciazenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodow przedstawiaja si¢

nastgpujaco:

17.1. Obciazenie podatkowe

Rachunek zyskéw i strat
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem sig réznic przejsciowych i brakiem
rozpoznania aktywa z tyt. podatku odroczonego

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

17.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce,
wynoszacej 19% (2006: 19%)

Nierozpoznany sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego
Koszty warranta

Odpisy akgcji i udziatlow

Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodoéw
Dywidendy

Sprzedaz udziatow i akcji na ktore nie byto rozpoznane aktywo
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 0%

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i strat

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

(112 398)

21356
(40 180)
260

(19 812)
1)

147

38 320

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

(1073)

(1073)

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

(264 454)

50 246
(4287)
(260)
(49 616)
(309)
3153

(1073)

(1073)
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17.3. Odroczony podatek dochodowy

Bilans
31 grudnia
2010 31 grudnia 2009
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Roéznice w amortyzacji srodkow trwatych 10 10
Naliczone a nie otrzymane odsetki od naleznosci 29 29
Wycena naleznosci zagranicznych 1 1
Koszty emisji akcji - -
Przychody rozpoznawane w czasie 1 1
Dodatnie réznie kursowe 13 13
Pozyczki 1 1
Wynik na aporcie Call Connect
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego 55 55
Aktywa 7 tytutu podatku odroczonego
Naliczone a nie zaplacone odsetki od zobowiazah 1767 773
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow -
; . 44 213
rezerwy na koszty bezposrednie
Koszty emisji (2008 - 2009) 211 211
Odpis udzialoéw w jednostkach niepowiazanych 266 266
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych
dochodéw do opodatkowania 41834 2791
Rezerwy 253 -
Dyskonto 72 72
Kaucja 14 14
Odpis pozyczki 61 2
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 44 522 4 342
Nie rozpoznane aktywa z tyt. podatku
odroczonego (44 467) (4 287)
Obcigzenie z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
Aktywa/(Rezerwa) netto z tytulu podatku
odroczonego, w tym: - -
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 55 55
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 55 55

Rachunek zyskow 1 strat

Rok zakoficzony Rok zakonczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

994
(169)

39 043
253

59

40 180

(40 180)

™)
110
()
1551

1657

509
151

211
266

420

1557

(4287

(1073)

Na dzien 31 grudnia 2010 roku i na dzien 31 grudnia 2009 roku Spoétka dokonata szacunku odzyskiwanej
warto$ci aktywow z tytutu podatku odroczonego i zdecydowala si¢ nie rozpozna¢ nadwyzki aktywa z tytutu
podatku odroczonego ponad pasywami z tytutu podatku odroczonego. Zmiana szacunku realizowalnosci
aktywa w przypadku Emitenta w 2009 roku wynikala ze spadku rynkowej wartosci udziatow i akcji
posiadanych przez Emitenta i obnizenia prawdopodobienstwa zrealizowania transakcji generujacych zysk
podatkowy. W 2010 roku w zwiazku z brakiem kontynuacji dziatalnosci i generowania zyskéw podatkowych
rozpoznanie aktywa z tytulu podatku odroczonego ponad warto$¢ rezerwy z tytulu tego podatku byto

bezzasadne.
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18. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu §wiadczen socjalnych z po6zniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej
20 pracownikoéw na pelne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci
przewidzianych przepisami. Celem Funduszu jest subsydiowanie dzialalno$ci socjalnej Spoétki, pozyczek
udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych. W Spoétce Fundusz zostat zawieszony

poczawszy od 2009 roku tak wigc nie wystgpowaly koszty z tytutu odpisow funduszu.

Spoltka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowiazaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te
nie stanowia oddzielnych aktywow Spotki. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2010

roku wynosi (4) (na dzien 31 grudnia 2009 roku 18).
Tabele ponizej przedstawiajq analitykg aktywow, zobowiazan Funduszu.

31 grudnia 2010

Srodki pienigzne -
Zobowiazania z tytutu Funduszu (4)

Saldo po skompensowaniu 4

19. Sstrata przypadajaca na jedna akcje

31 grudnia 2009

22
4

18

Strat¢ podstawowa przypadajaca na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie straty netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciagu okresu. Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace straty oraz akcji,

ktére postuzyty do wyliczenia straty na jedna akcje:

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Strata netto (112 398)

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcjg¢ (nie w tysiacach) 36 423 684

Strata na jedna akcje¢ (nie w tysiacach) 3,09)

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

(265 527)

32 808 955
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20. Dywidendy wyplacone i otrzymane

Emitent nie wyptacat ani nie proponowat do wyptaty dywidend z zysku za rok 2009 i 2008. Emitent nie
wyptacal dywidend w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

Rok 2010:

W dniu 30 czerwca 2010 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Call Center Poland S.A
zadeklarowato wyptate dywidendy w wysokosci 776.

W sprawozdaniu jednostkowym Emitenta, dywidendy w tacznej kwocie 776 zostaly rozpoznane jako
przychod finansowy z tytutu dywidend. W ciagu 2010 kwota 1 059 zostata wptacona na konto Spoiki z tytutu
zarowno dywidend z 2009 jak i 2010 roku.

Rok 2009:

W dniu 27 lutego 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Call Connect zadeklarowato wyptatg
dywidendy w wysokosci 1 294.

W dniu 27 lutego 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Communication One Consulting
Sp. z 0.0. zadeklarowato wyptate dywidendy w wysokosci 388.

W dniu 31 marca 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow ContactPoint Sp. z o. 0. zadeklarowato
wyptate dywidendy w wysokosci 1 400.

W dniu 17 kwietnia 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy w CRMC zadeklarowato wyptate
dywidendy w wysokosci 7 914.

W dniu 30 kwietnia 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy w Call Center Poland S.A.
zadeklarowato wyptate dywidendy w wysokosci 1 821.

W dniu 19 czerwca 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow w Webtel Sp. z o.0. zadeklarowato
wyptate dywidendy w wysokosci 1 855.

W dniu 24 czerwca 2009 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy w Ad.Net zadeklarowato wyptate
dywidendy w wysokosci 1 926 dla Internet Group.

W sprawozdaniu jednostkowym Emitenta, dywidendy w tacznej kwocie 16 598 zostaly rozpoznane jako
przychod finansowy z tytutu dywidend. W ciagu 2009 roku kwota 12 288 zostala wptacona na konto Spotki.

21. Leasing
21.1. Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego — Spolka jako leasingobiorca

W dniu 1 lutego 2007 roku Emitent zawart umowe z PHZ VIPOL Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie,
dotyczaca uzywania powierzchni w budynku w Warszawie przy ul. Mtynarskiej, obejmujacych 1.978,06 m?
powierzchni biurowej, 24,87 m? powierzchni magazynowej oraz miejsca parkingowe, przez czas oznaczony
3 lat tj. do dnia 28 Iutego 2010 r. W ciagu okresu ilos¢ najmowanych metréw i miejsc parkingowych ulega
nieznacznym zmianom. Wysoko$¢ czynszu jest indeksowana rocznie o wskaznik CPI. Ponadto Spoétka
wplacita wynajmujacemu kaucje gwarancyjng o rownowartosci w ztotych kwoty 113 tysigcy EURO, ktora
jest oprocentowana stopa procentowa LIBOR. Umowa zostala przedtuzona do 31 marca 2010 roku, a
nastgpnie zakonczona.

W dniu 1 kwietnia 2010 roku Emitent zawart umowe z Seb Investement GmbH z siedziba we Frankfurcie
dotyczaca uzywania powierzchni w budynku w Warszawie przy ul. Fabrycznej, obejmujacych 991,7 m
powierzchni biurowej, miejsca parkingowe, przez czas oznaczony 42 miesiace. W ciagu okresu ilo$¢
najmowanych metréw i miejsc parkingowych ulega nieznacznym zmianom. Wysoko$¢ czynszu jest
indeksowana rocznie o wskaznik CPI. Ponadto Spotka wptlacita wynajmujacemu kaucje gwarancyjna w
wysokosci trzykrotnego czynszu.

Poniewaz w sytuacji ogloszenia upadtosci spolki, Upadly ma mozliwos¢ wypowiedzenia umow, w tym
najmu, to z niej skorzystal. W zwiazku z istniejaca mozliwoscia i zamiarem wypowiedzenia umow na dzien
31 grudnia 2010 roku zadna umowa Emitenta nie kwalifikowala si¢ jako dlugoterminowy leasing
operacyjny.
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku przyszte minimalne optaty z tytutu umow
niecodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

W okresie 1 roku - 318

Razem - 318

21.2. Naleznosci z tytulu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingodawca

Roéwnolegle do zawartej umowy najmu powierzchni z PHZ Vipol i Seb Investement GmbH Emitent zawierat
umowy podnajmu ze spoétkami powiazanymi. Poniewaz w sytuacji ogloszenia upadtosci spotki, Upadly ma
mozliwo$¢ wypowiedzenia umowy najmu to skorzystal z tej mozliwosci réwnolegle rozwiazujac umowy
podnajmu. W zwiazku z mozliwo$cia 1 zamiarem wypowiedzenia uméw na dzien 31 grudnia 2010 roku
zadna umowa nie kwalifikowata si¢ jako dtugoterminowy leasing operacyjny.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku przyszte naleznosci z tytutu minimalnych
optat leasingowych wynikajacych z uméw podnajmu zawieranych ze spotkami powiazanymi przedstawiaja
sig nastepujaco:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

W okresie 1 roku - 143
Razem - 143

22.  Rzeczowe aktywa trwale

Grunty i Maszyny i Inne srodki .

Rok 2010 budynki urzqdzenia trwale Ogdlem
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 roku 29 77 118 224
Likwidacja 3) (43) 37 (83)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 roku 26 34 81 141
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1
stycznia 2010 roku (26) (51) (42) (119)
Odpis amortyzacyjny za okres - (10) (26) (36)
Odpis aktualizujacy - (1) (32) (33)
Likwidacja - 39 36 75
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien
31 grudnia 2010 roku (26) (23) (64) (113)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 roku 3 26 76 105
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010
roku - 11 17 28
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Gruntyi  Maszyny i

Rok 2009 budynki  urzqdzenia
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 roku 26 77
Nabycia 3 5
Sprzedaz - 3)
Likiwdacja - (2)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 roku 29 77
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1
stycznia 2009 roku (10) (41)
Odpis amortyzacyjny za okres (16) (10)
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien
31 grudnia 2009 roku (26) (51)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2009
roku 16 37
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2009
roku 3 26

23.  Wartosci niematerialne

Rok 2010

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 roku
Likwidacja
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2010 roku
Odpis amortyzacyjny za okres

Likwidacja

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2010 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 roku
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 roku

Rok 2009

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 roku
Nabycia
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2009 roku
Odpis amortyzacyjny za okres
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2009 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2009 roku
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2009 roku

Srodki
trwale w
budowie

Inne srodki
trwale

102 71
16 18

- (89)

118

(19)
(23)

(42)

83 71

76

Inne wartosci
niematerialne i prawne

80

(D
29

(57)

©)
43
(23)

23
6

Inne wartosci
niematerialne i prawne

72
80
(45)
(12)

(57)

27
23

Ogolem

276
42
(€)

D

224

(70)
(50)

(120)

206

105

Ogolem

80

(D
29

(57)
©)
43

(23)

23
6

Ogolem

72
80
(45)
(12)
(57)

27
23
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24. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Dlugoterminowe

Communication One Consulting Sp. z 0.0.
Ad.net S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Grupa Pino Sp. z o.0.

Webtel Sp. z o.0.

Call Center Poland S.A.

Call Connect Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjne;j

ContactPoint Sp. z o.0.

CR Media Consulting S.A. w upadtosci likwidacyjnej

ZigZag Sp. z o0.0. w upadtosci uktadowej
Interactive Marketing Partner Polska Sp. z 0.0.

Razem

Na dzien 31 grudnia 2010 roku udzialy i akcje zostaty przekwalifikowane do kategorii Aktywa

31 grudnia 2010

zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy i zostaly omowione w nocie 35.

25.  Naleinosci dlugoterminowe i pozostale aktywa finansowe krotkoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe

Pozyczka udzielona Ad.net S.A. w upadtosci likwidacyjnej

Pozyczka udzielona Webtel Sp. z o.o0.
Pozyczka udzielona Call Connect
Wstapienie w prawa zaspokojonego dtuznika
Pozyczka udzielona XP Sp. z o.0.

Razem

Pozostale aktywa finansowe (krotkoterminowe)

Pozyczka udzielona Call Center Poland S.A.
Pozyczka udzielona XP Sp. z o.0.

Obligacje Telogic
Inne

Razem

Spotka udzielita nastgpujacych pozyczek spotkom z Grupy:
e Spolce Call Center Poland S.A. udzielita pozyczki na kwotg 1 500. Termin sptaty zostat okreslony
na dzien 31 grudnia 2010. Pozyczka jest oprocentowana stopa zmienng WIBOR 1M + 4%,

jest oprocentowana stopa zmiennag WIBOR 1M + 4%.
e  Spoétce Ad.Net 1500. Termin splaty zostat okreslony na dzien 31 grudnia 2012. Pozyczka jest
oprocentowana stopa zmienng WIBOR 1M + 4%.
e Spolce Call Connect 800. Termin sptaty zostat okreslony na dzien 31 grudnia 2012. Pozyczka jest
oprocentowana kwota zmienng WIBOR 1M + 4%,
e  Spolce XP Sp. 0.0. o nominale 70 tys. EUR. Termin ostatecznej sptaty zostat okreslony na dzien 31
grudnia 2011. Ze wzgledu na ztamanie warunkéw umowy Emitent zazadat wczesniejszej splaty.
Pozyczka jest oprocentowana 4% p.a. i 15 % po terminie wymagalnosci. Ze wzgledu na upadtosé

31 grudnia 2010

538

543

31 grudnia 2010

247

247

31 grudnia 2009

1 960
7173
6 308
5678
40 345
10 198
33724

105 386

31 grudnia 2009
1 500
500
800
9758
303
12 861

31 grudnia 2009

1500

1182
100

2782

Spotce Webtel Sp. z 0.0. 500. Termin splaty zostat okreslony na dzien 31 grudnia 2012. Pozyczka
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Ad.net, sp6tki dominujacej nad XP Sp. z 0.0. i utrate kontroli nad tymi spétkami pozyczka w
kwocie 323 zostata w pelni objeta odpisem.

1 wrze$nia Spotka udzielita porgczenia spotce zaleznej Grupa Pino sp. z o.0. sptaty wszystkich zobowi

azan

wynikajacych z emisji obligacji w kwocie 8 400 . Powyzsze porgczenie zostato zrealizowane w grudniu 2009
roku i Spotka sptacita CRMC w 2009 i 2010 roku. Na koniec 2009 roku naleznos¢ z tytulu wstapienia w
prawa zaspokojonego dtuznika wynosita wraz z odsetkami 9 758 i byla zaprezentowana w pozostatych
aktywach dlugoterminowych, gdyz Emitent zamierzat skonwertowa¢ ta kwotg na kapital. Na koniec 2010

roku kwota wraz z narostymi odsetkami zostala przeniesiona do pozycji Aktywa zakwalifikowane
przeznaczone do sprzedazy i zostata opisana w nocie 35.

jako

Na dzien 31 grudnia 2009 rok w sklad salda objetych obligacji wchodzity obligacje wyemitowane przez
Telogic Poland Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 1 060, powigkszone o 123 z tytutlu naliczonych odsetek.

Wszystkie obligacje zostaty sptacone po dniu bilansowym.

Wartos¢ Data Termin
Obligacje Oprocentowanie emisji emisji wykupu 31 grudnia 2009
I emisja (4 obligacje po 250) WIBOR 1m + 4 p.p. 1 000 2009-07-03 2010-07-03 1 060
IT emisja (1 obligacje po 60) WIBOR Im + 4 p.p. 60 2009-12-04 2010-12-04 123
Razem 1183

26. Naleinosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznos$ci

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Naleznosci od podmiotow niepowigzanych 339
Naleznosci od podmiotéw powiazanych 1 885 6
Naleznosci budzetowe 92
Nalezno$ci ogolem (netto) 2 316 7
Odpis aktualizujacy naleznosci 1 895
Naleznosci brutto 4211 8

785
851
122

758
329
087

Rok zakoficzony ~ Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia (329) (297)
Zwigkszenie (1865) (32)
Wykorzystanie 176 -
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwiazanie odpisu) 123 -
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia (1895) (329)
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Nale?nos’ci handlowe od podmiotow Nie- Przeterminowane, lecz $ciqgalne
powiazanych przetermi- 30-60 60-90 90—180 >180
Razem nowane < 30 dni dni dni dni dni
31 grudnia 2010 1885 77 364 227 106 960 151
31 grudnia 2009 6 851 4677 482 193 -5 593 911
Naleings’ci handlowe od podmiotow Nie- Przeterminowane, lecz $ciqgalne
niepowiazanych przetermi- 30-60 60-90 90—180 >180
Razem nowane < 30 dni dni dni dni dni
31 grudnia 2010 339 30 13 116 145 15 20
31 grudnia 2009 785 479 3 2 2 5 294

27.  Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Przedptaty 81 -
Inne 5 44
Razem 86 44

28.  Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Dla celow rocznego jednostkowego rachunku przeplywdéw pienigznych, $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
sktadaja sig z nastgpujacych pozycji:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Srodki pienigzne w banku i w kasie 41 22

Razem 41 22
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29. Kapitalowe papiery wartosciowe
29.1. Kapital podstawowy

Kapital podstawowy (wartosSciowo)

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

Akcje zwykle serii A o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiagcach) kazda 120 120
Akcje zwykte serii B o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda 240 240
Akcje zwykte serii C o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda 1 440 1 440
Akcje zwykle serii D o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiagcach) kazda 1200 1200
Akcje zwykte serii E o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiagcach) kazda 4 860 4 860
Akcje zwykle serii F o wartosci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda 31447 31447
Akcje zwykte serii G o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda 64 64
Akcje zwykle serii H o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiagcach) kazda 3399 -
Akcje zwykle serii £ o wartosci nominalnej 1,20 (nie w tysiagcach) kazda 4684 -
Razem kapital podstawowy 47 454 39 371

Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapitat zakladowy Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej wynosit
wartosciowo 39 371 i dzielit sig¢ na akcje o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda z nich. Laczna
liczba glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki wynosita 32 808 955. Na dzien 31 grudnia 2010 roku
kapitat zaktadowy Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej wynosit wartoSciowo 47 454 i dzielit si¢ na
akcje o wartosci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda z nich. Laczna liczba glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki wynosita 39 544 977.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji serii H.

W dniu 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie warunkowego
podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akeji serii H 1 warrantow subskrypcyjnych serii
B z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spolki. Warto§¢ nominalng warunkowego
podwyzszenia okre§lono na kwotg nie wyzsza niz 19 200.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakltadowego nastapito w drodze emisji 160 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii B (dalej ,,Warranty”). Warranty zostaly wyemitowane nieodptatnic w formie
dokumentu i byly wydawane w odcinkach zbiorowych. Jeden Warrant uprawnial do objgcia 100 tysigecy
Akcji Serii H. Warranty Subskrypcyjne byty niezbywalne. Zarzad Spotki zostal upowazniony do wydawania
Warrantéw uprawniajacych do objgcia Akcji Serii H w terminie wczes$niejszym niz 31 marca 2010 roku.
Warranty, z ktorych prawo do objgcia Akcji Serii H nie zostato zrealizowane w terminie do dnia 31 marca
2010 roku wygasty. Warranty zostaly zaoferowane do objecia, w drodze oferty prywatnej, podmiotom
wybranym przez Zarzad i spelniajacym kryteria inwestora kwalifikowanego w rozumieniu przepisoOw ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spotki, do podjecia wszelkich dziatan w zwiazku z emisja i
wydaniem Warrantow tym do okreSlenia tresci dokumentu Warrantu 1 odcinka zbiorowego
Warrantow, zaoferowania mniejszej liczby Warrantow niz liczba maksymalna wskazana w niniejszej
uchwale.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu nastapito w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu byto przyznanie praw
do objecia Akcji Serii H posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii B.

Akcje Serii H zostaly wydane wylacznie w zamian za wktady pieni¢zne posiadaczom Warrantéw, ktorzy
ztozyli pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii H i zaptacili ceng emisyjna Akcji Serii H. Cena emisyjna
Akcji Serii H wynosita 1,20 kazda (nie w tysiacach). Akcje Serii H uczestnicza w dywidendzie poczawszy
od zysku za rok obrotowy 2009.
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Zarzad Gieldy wprowadzit z dniem 28 kwietnia 2010 roku w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym 2 832 882 akcji zwyktych na okaziciela serii H Spotki o wartosci nominalnej 1,20 (nie
w tysiacach) kazda. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. dokonal rejestracji tych akcji i
oznaczenia ich kodem ,,PLAREIL00046”. W dniu 10 maja 2010 roku Spolka otrzymata postanowienie Sadu
z dnia 30 kwietnia 2010 roku w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Wszystkie akcje
maja warto$¢ nominalna 1,20 (nie w tysigcach).

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji serii J, K, LiL

W dniu 26 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwal¢ w sprawie
warunkowego podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii J, emisji akcji serii K,
emisji akcji serii L i akcji serii L oraz emisji warrantow subskrypcyjnych serii B, emisji warrantow
subskrypcyjnych serii C, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii D oraz emisji warrantoéw subskrypcyjnych
serii E, z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spoétki. Warto$¢ nominalng warunkowego
podwyzszenia okre§lono na kwote nie wyzsza niz 72 681.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii
J, K, L oraz L o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysigcach) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia
kapitatu bylo przyznanie praw do objecia Akcji Serii J posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B,
przyznanie praw do objecia Akcji Serii K posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii C, przyznania praw
do objecia Akcji Serii L posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii D oraz przyznanie praw do objgcia
Akcji Serii L posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii E.

Akcje Serii ] beda mogly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wklady pieni¢zne posiadaczom Warrantow
serii B, ktérzy ztoza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akeji Serii J i zaptaca ceng emisyjna Akcji Serii J.
Akcje Serii K beda mogly by¢ wydawane wytacznie w zamian za wktady pienigzne posiadaczom Warrantow
serii C, ktérzy ztoza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akeji Serii K 1 zaptaca ceng emisyjna Akcji Serii K.
Akcje Serii L beda mogtly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wktady pienigzne posiadaczom Warrantow
serii D, ktorzy ztoza pisemne oSwiadczenie o objeciu Akcji Serii L i zaptaca ceng emisyjna Akcji Serii L.
Akcje Serii L beda mogtly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wktady pienigzne posiadaczom Warrantow
serii E, ktorzy ztoza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii L 1 zaptaca ceng emisyjna Akcji Serii L.

Ceng emisyjna akcji serii J, K, L oraz L okresli Zarzad na podstawie upowaznienia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

Objecie Akcji Serii J moze nastapié¢ najpozniej do dnia 31 grudnia 2013 roku, akeji serii K najpdzniej do dnia
31 grudnia 2015 roku, akcji serii L najp6zniej do dnia 30 czerwca 2010 roku i akcji serii L najpdzniej do dnia
31 grudnia 2010 roku.

Akcje Serii J, K, L i L beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych zasadach:

- akcje wydane najp6zniej w przypadajacym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn, od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akcje
zostaly wydane,

- akcje wydane po przypadajacym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w
ktorym akcje te zostaly wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowilo o ubieganiu si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii
J, K, L oraz L do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(dalej ,,GPW?) oraz postanowito, ze Akcje Serii J, K, L oraz L beda mialy form¢ zdematerializowana.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zaktadowego nastapilo w drodze emisji 152 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii B, 342 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C, 150 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii D oraz 450 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii E (dalej ,,Warranty”).
Warranty sa emitowane nicodptatnie. Jeden Warrant serii B uprawnia do objgcia 110 331 Akcji Serii J. Jeden
Warrant serii C uprawnia do objecia 110 518 Akcji Serii K. Jeden Warrant serii D uprawnia do objecia 10
000 Akcji Serii L. Jeden Warrant serii E uprawnia do objecia 10 000 Akcji Serii L.

Warranty Subskrypcyjne sa niezbywalne. Warranty, z ktérych prawo do objecia Akcji Serii J, K, L oraz L
nie zostato zrealizowane w terminie wygasaja. Warranty zostaly zaoferowane do objgcia, w drodze oferty
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prywatnej. Uprawnionym do objgcia Warrantow serii B, C oraz D sa posiadacze obligacji wyemitowanych
przez Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej na podstawie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia z
dnia 26 listopada 2008 roku, spelniajacy kryteria inwestora kwalifikowanego w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Uprawnionymi do objecia Warrantow
serii E beda podmioty wybrane przez Zarzad.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spotki, do podjecia wszelkich dziatan w zwiazku z emisja i
wydaniem Warrantow, w tym do okres§lenia treSci dokumentu Warrantu i odcinka zbiorowego
Warrantow, zaoferowania mniejszej liczby Warrantow niz liczba maksymalna wskazana w uchwale.

Dnia 26 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. w upadtosci
likwidacyjnej podjeto uchwate w sprawie wprowadzenia zmiany do Statutu Spotki upowazniajacej Zarzad do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu warunkowego, ktory wynosi nie wigcej niz 72 681 i
dzieli si¢ na nie wigcej niz:

- 16 770 312 akcji zwyktych na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda,

- 37 797 156 akcji zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda,

- 1 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda,

- 4 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda,

Zgodnie z uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 15 czerwca 2010
roku do depozytu przyjetych zostato 60 567 468 akcji zwyktych na okaziciela serii J, K, L oraz L. Emitenta o
warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26
kwietnia 2010 roku. Ww. akcje zostana oznaczone kodem PLARIEL00046, pod warunkiem podjgcia decyzji
o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, na ktérym wprowadzone sa pozostate akcje
Spolki oznaczone powyzszym kodem.

Podwyzszenie kapitatlu zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji serii L.

W dniu 15 czerwca 2010 roku Zarzad Emitenta ztozyt wniosek o wprowadzenie do obrotu na Gietdzie
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. 2 170 891 akcji zwyklych na okaziciela serii £. o wartoSci
nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 kwietnia 2010 roku.

Dnia 21 czerwca 2010 roku Zarzad Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate
zgodnie z ktora do obrotu gieldowego na rynku podstawowym dopuszczonych zostato 2 170 891 akcji
zwyklych na okaziciela serii L Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej o warto$ci nominalnej 1,20
(nie w tysiacach) kazda akcja. Zarzad Gieldy postanowit wprowadzi¢ z dniem 24 czerwca 2010 roku ww.
akcje do obrotu gietdowego na rynku podstawowym. Rejestracja nastapita na podstawie uchwaly Zarzadu
KDPW z dnia 15 czerwca 2010 roku ,w dniu 24 czerwca 2010 roku pod kodem PLARIEL00046.

Dniu 19 sierpnia 2010 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjal uchwate
zgodnie z ktora do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 1 342 249 akcji zwyktych
na okaziciela serii L Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej o wartoéci nominalnej 1,20 zt (nie w
tysiacach) kazda akcja. Zarzad Gieldy postanowit wprowadzi¢ z dniem 24 sierpnia 2010 roku ww. akcje do
obrotu gieldowego na rynku podstawowym. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. dokonat w
dniu 24 sierpnia 2010 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLARIEL00046.

W dniu 14 pazdziernika 2010 roku Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate nr 1036/2010, zgodnie z ktora do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest
390 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej o wartosci
nominalnej 1,20 (nie w tysiacach) kazda akcja. Z dniem 18 pazdziernika 2010 roku ww. akcje zostaty
wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym. Tego tez dnia Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. dokonal rejestracji tych akcji. Akcje zostaly oznaczone kodem PLARIEL00046.

W dniu 17 listopada 2010 roku podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane przez sad.
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Kapital docelowy

Dnia 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. w upadiosci
likwidacyjnej podjeto takze uchwale w sprawie wprowadzenia zmiany do Statutu Spotki upowazniajacej
Zarzad do podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitatu docelowego. Uchwata ta zostala
zmieniona uchwata w dniu 26 kwietnia 2010 roku. Na mocy tej uchwaly Zarzad Spotki zostatl upowazniony,
w okresie do dnia 26 kwietnia 2013 roku, do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwotg nie wigksza niz
29 520. Niniejsze upowaznienie nie obejmowato uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego ze
srodkow wiasnych Spoétki. Po rozpatrzeniu potrzeb Spolki, Zarzad moze wykonywaé upowaznienie, o
ktérym mowa wyzej, poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego po
uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty. Zarzad Spoétki moze wydawaé akcje
zaré6wno w zamian za wklady pienig¢zne, jak i w zamian za wktady niepieni¢zne. Zarzad Spdtki nie moze
wydawac¢ akcji uprzywilejowanych lub przyznawac akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktérych mowa
w art. 354 Kodeksu Spotek Handlowych. Zarzad Spotki moze, za zgoda Rady Nadzorczej, wylaczy¢ lub
ograniczy¢ prawo pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru),
dotyczace podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach udzielonego Zarzadowi upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu w granicach kapitatu docelowego. Zgoda Rady Nadzorczej powinna by¢ wyrazona
wigkszoscia glosow, w formie uchwaly podjetej przy obecnoSci co najmniej trzech cztonkéw Rady
Nadzorczej. Zarzad jest uprawniony do okreslenia ceny emisyjnej nowych akcji, okreslenia wielkosci emisji
oraz do okreSlenia uprawnionych do nabycia nowych akcji. W granicach obowiazujacego prawa Zarzad
decydowat o wszystkich pozostalych sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego.

29.1.1 Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto§¢ nominalna wynoszaca 1,2 ztotych (nie w tysiacach) i
zostaty w pelni optacone.

29.1.2  Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do glosu, dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
29.1.3 Akcjonariusze o znaczqcym udziale

Na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku w posiadaniu akcjonariuszy posiadajacych ponad 5%
ogolnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu znajdowalo sig:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

ClearRange Media Consulting B.V. z siedziba w Amsterdamie, Holandia*

ilos¢ akcji/udziatlow 8 624 160 8624 160
udzial w kapitale i glosach 21,81% 26,29%
BCEF Investments VI Ltd. z siedziba w Nikozji, Cypr**

ilos¢ akcji/udziatlow 4 498 899 4 874 025
udzial w kapitale i glosach 11,38% 14,86%

* 100% akcji w ClearRange Media Consulting B.V. z siedzibg w Amsterdamie posiada CR Media S.A.
Znaczacym akcjonariuszem CR Media S.A. jest Jan Ryszard Wojciechowski, Prezes Zarzadu Emitenta.
** Posrednio wihascicielem akcji Emitenta jest Jan Ryszard Wojciechowski, Prezes Zarzadu Emitenta.

45



INTERNET GROUP S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiacach ztotych)

29.2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Kapital zapasowy zostal utworzony z nadwyzki wartoSci emisyjnej nad nominalna w kwocie 223 720. W
zwiazku z uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 2 lipca 2010 roku, nadwyzka z wartoSci
emisyjnej nad nominalna zostata przeznaczona na pokrycie straty za 2009 (strata jednostkowa w wysokosci
265 527 - pozostala jej czes¢ w wysokosci 41 807 zostanie pokryta z zyskow lat przysztych).

29.3. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyplacie dywidendy

Statutowe sprawozdania finansowe Emitenta sa przygotowywane zgodnie z MSSF. Dywidenda moze by¢
wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych. Niepodzielony jednostkowy wynik finansowy Emitenta obejmuje
rowniez kwoty, ktore nie podlegaja podziatowi to znaczy nie moga zosta¢ wyplacone w formie dywidendy.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Spétka jest obowigzana utworzy¢ kapital zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spoétki, dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze
czesdei kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Ponadto umowa kredytowa i inwestycyjna nakladaja na Emitenta restrykcje dotyczace wyptat dywidendy
tak, ze wyplata dywidendy niezgodna z umowa kredytowa lub umowa podporzadkowania stanowi przypadek
naruszenia. Na dzien 31 grudnia 2010 roku Emitent byt w upadtosci i miat ujemne kapitaty wtasne co nie
pozwala na wyptate dywidendy.

29.4. Zwrot podatku

W 2007 roku Spétka pomniejszyta wartos¢ kapitaldéw wilasnych o wysoko$¢ poniesionych kosztow
zwigzanych z emisja traktujac te koszty jako koszty podatkowo niestanowiace kosztow uzyskania przychodu.
W zwiazku z ugruntowaniem sig stanowiska organdéw skarbowych w sprawie uznania tego typu kosztéw jako
koszty podatkowe, w roku 2009 Emitent wystapit do Urzedu Skarbowego i otrzymat zwrot podatku CIT od
poniesionych kosztow emisji akcji w wysokosci 1 346 (po pomniejszeniu o koszt poniesiony, aby uzyskaé
ten zwrot) oraz zwigkszyl mozliwos¢ odliczenia od podatku kwoty 225 w ramach rozliczania powigkszonej
straty za rok 2006 i 2007. Zwrot oraz uznanie powigkszonej straty zostato rozpoznane w roku 2009 jako
zwigkszenie nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalne;.
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29.5. Program opcji pracowniczych

W dniu 11 marca 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 6 w sprawie:
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta, z wylaczeniem prawa poboru przez
dotychczasowych akcjonariuszy, w celu przyznania praw do objecia akcji serii I posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych, zmiany Statutu Spolki poprzez dodanie art. 8a, dotyczacego warunkowego kapitatu
zakladowego, dematerializacji akcji serii I 1 ich wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 11 marca 2008 r. w sprawie: emisji
przez Spotke warrantow subskrypcyjnych serii A.

Na podstawie powyzszych uchwal Emitent wyemituje warranty subskrypcyjne Serii A, ("Warranty") w
liczbie do 2.200.000 (stownie: dwa miliony dwiescie tysigcy), uprawniajace do objecia akcji zwyklych na
okaziciela serii I Emitenta o warto$ci nominalnej 1,20 (nie w tysigcach). Wszystkie Warranty zostana objgte
przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. ("Powiernik"). Uprawnionymi do nabycia od Powiernika
Warrantow beda wskazane przez Radg¢ Nadzorcza Emitenta osoby nalezace do kluczowej kadry
menedzerskiej Emitenta 1 jej spotek zaleznych, niezaleznie od formy i podstawy prawnej wykonywania
obowiazkéw na powyzszych stanowiskach, z zastrzezeniem, ze uprawnionych do nabycia Warrantow bedzie
nie wigcej niz 50 oséb. Cena emisyjna jednej Akcji serii I wynosi 6,64 zt (nie w tysiacach). Termin
wykonania prawa do objecia akcji serii I przez posiadaczy Warrantow uplywa 30 czerwca 2013 roku.
Wszystkie akcje serii I zostana objg¢te wylacznie w zamian za wklady pienigzne. Jeden Warrant serii A
uprawnia do objgcia jednej Akcji serii 1.

W dniu 8 maja 2008r. Rada Nadzorcze uchwalita Regulamin Programu Motywacyjnego Emitenta
(,,Regulamin™) okreslajac szczegdlowe zasady Programu Motywacyjnego. Na warunkach okreslonych w
Regulaminie Emitent stworzyl wybranym przedstawicielom kadry zarzadzajacej Emitenta i spotek od niego
zaleznych, po zawarciu z tymi osobami umoéw uczestnictwa w programie, mozliwo$¢ nabycia Warrantow.
Rada Nadzorcza okresla listg 0os6b uprawnionych do uczestniczenia w Programie Motywacyjnym wraz ze
wskazaniem liczby Warrantow, ktére moga zostac¢ skierowane do tych osob w odniesieniu do kazdego z lat
2009 —2010. Prawo do nabycia Warrantow przez osoby uczestniczace w Programie Motywacyjnym powstaje
z chwila spelnienia si¢ nast¢pujacych warunkow:

pozostanie w stosunku pracy lub innym stosunku prawnym, na podstawie, ktorego osoba uczestniczaca w
Programie Motywacyjnym wykonywata na rzecz Emitenta lub jego spotek zaleznych pracg lub §wiadczyta
ustugi przez okres co najmniej od dnia zawarcia Umowy do dnia:

30 czerwca 2010 roku — dla Warrantéw naleznych za rok 2008,
30 czerwca 2011 roku — dla Warrantéw naleznych za rok 2009,
30 czerwca 2012 roku — dla Warrantow naleznych za rok 2010,

dla przydziatu 50% Warrantéw z transzy wymagane jest zrealizowanie kryteriow indywidualnych i innych
warunkow zawartych w umowach uczestnictwa w odniesieniu do danej osoby,

dla przydziatu 50% Warrantéw z transzy wymagane jest, aby zmiana kursu akcji Emitenta na GPW byla w
okresie roku podlegajacego ocenie rowna lub wyzsza od zmian poziomu WIG.

Celem realizacji Programu Motywacyjnego jest stworzenie dodatkowych bodzcow dla wyzszej kadry
zarzadzajacej Emitenta i spotek od niego zaleznych do utrzymania dalszego dynamicznego wzrostu wartosci
Emitenta oraz zwiazanie ich intereséw z interesem Emitenta i1 interesem jej akcjonariuszy.

W dniu 31 grudnia 2008 roku Grupa przyznala opcji na akcje pracownikom firmy (tzw. ,,grant date”) w
rozumieniu MSSF 2, dotyczacego programu pracowniczego. Catkowity koszt programu opcyjnego dla
przyznanych opcji zostat oszacowany za pomoca modeli Monte Carlo oraz drzewa trojmianowego w kwocie
158 i jest odnoszony w koszty w okresie trwania programu.
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30. Oprocentowane kredyty bankowe

Pierwotny
termin sptaty 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Krotkoterminowe

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 41 978,
oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. —
Transza A, po dacie wymagalnosci 13 p.p. 20.10.2015 46 891 42 470

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 31 778,
oprocentowany wg stopy WIBOR 3M+2,8 p.p. —
Transza B, po dacie wymagalnosci 13 p.p. 20.10.2015 33 867 31517

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie 4 900,
oprocentowany wg stopy WIBOR ON+2,5 p.p. —
kredyt w rachunku biezacym, po dacie wymagalnosci 13 p.p. 20.10.2015 5125 4 893

Razem 85 883 78 880

W dniu 25 listopada 2008 roku Emitent zawart z BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie umowg kredytowa,
w wyniku ktorej Emitent otrzymat do dyspozycji kredyt w kwocie 66 000 z przeznaczeniem na splate
aktualnego zadluzenia Emitenta z tytutu istniejacej Umowy kredytowej z dnia 22 listopada 2007 roku,
czgsciowe refinansowanie istniejacego finansowania mezzanine, ptatno$¢ prowizji aranzacyjnej wynikajacej
z umowy. W dniu 31 grudnia 2009 Emitent zawart aneks zmieniajacy t¢ umowe oraz umowy o kredyty w
rachunku biezacym. Zgodnie z aneksem zadhuzenie zostato podzielone na:

- kredyt w wysokosci 41 978 (Transza A),

- kredyt w wysokosci 31 778 (Transza B), oraz

- kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 4 900.

Zgodnie z umowa Transza A kredytu sptacana bedzie kwartalnie, z okresem karencji splat kapitatu i odsetek
do konca 2010 roku (kwota odsetek z okresu karencji kapitalizowana i dodana do kwoty kapitatu) po ktérym
odsetki beda ptatne kwartalnie. Okres sptaty kapitatu jest zgodny z terminem pierwotnym, tj. do 20
pazdziernika 2015 roku. Szczegétowy harmonogram zostanie okre§lony przez strony w odrgbnym
porozumieniu, w terminie pézniejszym.

Sptata Transzy B kredytu nastapi w 58 miesigcznych ratach, z okresem karencji sptat kapitatu przez jeden
rok od daty uruchomienia Transzy B i terminem sptaty rowniez do 20 pazdziernika 2015 roku. Odsetki od
Transzy B nie zostaly objete karencja i sa platne miesigcznie.

Kredyt Transz A i B jest oprocentowany w wysokosci WIBOR 3M powigkszony o marz¢ 2,8 punktu
procentowego w stosunku rocznym, natomiast kredyt w rachunku biezacym jest oprocentowany w
wysokosci WIBOR ON powigkszony o marzeg 2,5 punktu procentowego w stosunku rocznym. Po dacie
wymagalnos$ci kredyt jest oprocentowany ustawowo.

Zgodnie z treScia anekso6w Emitent moze, sktadajac Bankowi pisemne zawiadomienie w tym przedmiocie, z
co najmniej 30-dniowym wyprzedzeniem, sptaci¢ wczesniej catos¢ lub dowolng czgs¢ kredytow. Prowizja za
wczesniejsza splat¢ waha si¢ od 0,3% do 0,5% sptacanej kwoty.

Kredyt w rachunku biezacym ma zosta¢ sptacony do 31 grudnia 2010 roku, chyba ze do dnia 30 wrzesénia
2010 roku Spotka wystapi z wnioskiem o jego przedtuzenie.

Mimo, iz umowa kredytu przewiduje harmonogram sptat do konca 2015 roku cata kwota kredytu zostata
zaklasyfikowana jako zobowiazania krotkoterminowe. Dnia 5 sierpnia 2010 roku do Spotki wplyngto
Wypowiedzenie Umowy Kredytowej zawartej pomigdzy Spotka a BRE Bank S.A. BRE Bank S.A.
wypowiedzial umowg z zachowaniem 7-dniowego okresu wypowiedzenia, liczonego od dnia 5 sierpnia 2010
roku. Jednoczesnie z Wypowiedzeniem Umowy Kredytowej BRE Bank S.A. wezwat Spétke do przekazania
kwoty 76 842, ktora obejmuje zobowiazania Spotki wobec BRE Banku z tytulu kredytu wg stanu na dzien 5
sierpnia 2010 roku, na ktére sktada si¢ kapitat niezapadty, odsetki umowne, odsetki zapadte i odsetki karne
od odsetek zapadtych. Od momentu wymagalno$¢ kredytu, tj. od 5 sierpnia 2010 oprocentowanie wynosi 13
punktéw procentowych.

Zabezpieczeniem kredytu bankowego sa:
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- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania
Obligacje na akcjach w kapitale zakladowym Kredytobiorcy stanowiacych witasnos¢ ClearRange Media
Consulting B.V. (wraz z warunkowym przelewem wierzytelnoSci pienigznych wynikajacych z praw
majatkowych zwiazanych z akcjami oraz warunkowym pelnomocnictwem do wykonywania praw z akcji);

- zastaw finansowy i rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania
Obligacje na akcjach i udziatach w kapitale zaktadowym nastgpujacych spotek: CRMC, Call Center Poland
S.A., Ad.Net, ContactPoint Sp. z o. 0., Grupa Pino Sp. z 0.0. oraz Webtel Sp. z 0. 0. (wraz z warunkowym
przelewem wierzytelnosci pienigznych wynikajacych z praw majatkowych zwiazanych z akcjami badz
udziatami oraz warunkowym pelnomocnictwem do wykonywania praw z akcji badz udziatow);

- zastaw rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania Obligacje na
prawach do znakéw towarowych nalezacych do spolek zaleznych: "Call Center Poland", "ContactPoint" i
"Finance Direct";

- zastaw rejestrowy o pierwszenstwie zaspokojenia rownym z Zabezpieczeniem Finansowania Obligacji na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych stanowiacych sktadniki mienia wybranych spétek Grupy, tj.
CRMC, Webtel Sp. z o. o. i Grupa Pino Sp. z 0. 0.;

- pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych Kredytobiorcy oraz kazdej Istotnej Spotki Grupy, tj. CRMC,
Call Center Poland S.A., Ad.net., Webtel Sp. z o0.0. i Grupa Pino Sp. z 0.0. z prawem do blokowania
rachunkow;

- poreczenie udzielone przez CRMC i Call Center Poland S.A. wraz z o$wiadczeniem porgczyciela o
poddaniu si¢ egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawa bankowego;

- oswiadczenie Spotki o poddaniu si¢ egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 97 Prawa bankowego.

31. Zobowiazania z tyt. obligacji

Pierwotny
termin splaty 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Krétkoterminowe
19 obligacji Internet Group serii B o cenie emisyjnej 19 000
oprocentowane wg stopy WIBOR 3M + 5 p.p. (po dacie

wymagalnosci 13 p.p.) 28.11.2013 21297 19 026
Razem 21297 19 026
19 obligaciji serii B

W dniu 26 listopada 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. w upadtosci
likwidacyjnej podjeto Uchwale w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spotke obligacji o wartoSci
nominalnej nie przekraczajacej kwoty 19 000.

Na mocy wyzej opisanej uchwaly oraz na skutek spetienia przez Emitenta wszystkich warunkéw umowy
inwestycyjnej z BRE Bankiem podpisanej w dniu 26 listopada 2008 roku, Bank uruchomit finansowanie w
postaci objecia obligacji wyemitowanych przez Spotke o tacznej wartosci nominalnej 19 000. Celem
w/w finansowania jak réwniez podpisanej w dniu 25 listopada 2008 roku warunkowej umowy kredytowe;j, o
ktérej mowa powyzej, byto m.in. refinansowanie istniejacego finansowania mezzanine oraz splata zadhuzenia
z tytutu istniejacej umowy kredytowej. W zwiazku z powyzszym wygasty umowy migdzy Emitentem a BRE
Bank S.A. z dnia 23 listopada 2007 roku.

Wyzej opisane finansowanie polega na objgciu przez Bank wyemitowanych przez Emitenta 19 sztuk
obligacji mezzanine o wartosci nominalnej 1 000 kazda oraz dniu wykupu 28 listopada 2013 roku. Odsetki
zostaly w umowie okreslone wedtug stopy bazowej WIBOR dla depozytow 3 — miesigcznych powigkszonej
0 5 punktoéw procentowych w skali roku (360 dni). Po okresie wymagalnosci obowiazujace sa odsetki
ustawowe.

W dniu 31 grudnia 2009 roku Emitent podpisat aneks zmieniajacy umowe inwestycyjna. Na mocy aneksu
zawieszone zostaly ptatnosci odsetek od obligacji do listopada 2013. Termin platnosci odsetek za rok 2010
zostat ustalony na dzien wykupu obligacji, tj. na 28 listopada 2013 roku.

49



INTERNET GROUP S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiacach ztotych)

Na mocy aneksu z tytutu nabycia przez Bank (Obligatariusza) 19 sztuk obligacji przystugiwato mu prawo do
nabycia 494 warrantow subskrypcyjnych, imiennych z prawem do objgcia akcji, z czego na jedna obligacje
przypada 26 warrantéw subskrypcyjnych. , na nastepujacych zasadach:

1))

2)
3)

4)

5)
6)
7)

8)

9)

10)

11)

warranty subskrypcyjne zostana wyemitowanie w dwoch seriach: seria B w iloSci 152 warrantdow i seria
C w ilosci 342 warrantow,

nabycie warrantow nie bedzie miato charakteru oferty publicznej,

warranty emitowane beda nieodplatnie wskutek wykonania §wiadczenia niepieni¢znego przez Emitenta
z obligacji i nie beda mialy formy dokumentu,

wydanie warrantow Obligatariuszowi nastapi w ciagu 14 dni po zarejestrowaniu przez sad wlasciwy dla
siedziby Emitenta warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta,

Emitent prowadzi¢ bedzie rejestr warrantow,

warranty serii B beda uprawnia¢ Obligatariusza do objgcia 16 770 312 akcji Emitenta, przy czym
kazdy warrant bedzie uprawniat do objecia 110 331 akcji,

warranty serii C bgda uprawnia¢ Obligatariusza do objecia 37 797 156 akcji Emitenta, przy czym kazdy
warrant bedzie uprawnial do objecia 110 518 akcji. Z puli akeji z warrantu serii C w danym roku
okresu wykonania mozliwe jest objecie przez Obligatariusza 1/6 akcji z warrantu serii C ;

Wykonanie praw z warrantow serii B i konwersja na akcje Internet Group S.A. w upadiosci
likwidacyjnej nastapi w catosci lub czesci wedtug wyboru obligatariusza:

o W razie wystapienia przypadku naruszenia warunkow emisji obligacji po cenie emisyjnej
rownej wartoS$ci nominalnej akcji (tj. 1,20 nie w tysiacach), lub

o w okresie na 6 miesigcy przed data zapadalnosci obligacji po cenie emisyjnej rownej cenie
rynkowe]j rozumianej jako nizsza z dwoch wartosci: $redniej arytmetycznej z kursow akcji
Spolki z ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia przypadajacego na dwa dni robocze
przed planowanym dniem konwersji, przy czym nie mniej niz nominalna warto$¢ jednej akcji
Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej. Cena emisyjna akcji nowej emisji zostanie
zaplacona przez Bank (Obligatariusza) w drodze potracenia z okreslona czescia lub caloscia
kwoty zobowiazania tytutlu wyemitowanych obligacji.

Warrant subskrypcyjny serii B traci wazno$§¢ w dniu 31 grudnia 2013 roku albo w dniu wykonania

prawa do objecia akcji z warrantu w zamian za warranty subskrypcyjne serii B albo w dniu

wczesniejszego wykupu obligacji, w zaleznosci od tego, ktory termin nastapi wezesniej.

Wykonanie praw z warrantow serii C i konwersja na akcje Internet Group S.A. w upadiosci

likwidacyjnej nastapi:

o W razie wystapienia przypadku naruszenia umowy pozyczki po cenie emisyjnej rownej wartoSci
nominalnej akcji (tj. 1,20 nie w tysigcach), lub

o w okresach od 1 lipca do 31 grudnia danego roku (poczynajac od roku 2010 do roku 2015) w
odniesieniu do nie wigcej niz 1/6 lacznej liczby akcji z warrantu przypadajacych na warranty
subskrypcyjne serii C, przy czym jezeli w danym roku obligatariusz nie obejmie w catosci rocznej
puli akcji z warrantu serii C prawo do objgcia akcji z warrantu w liczbie stanowiacej roznice
wygasa 1 nie przechodzi na rok nastgpny, po cenie emisyjnej roéwnej cenie rynkowej rozumiane;j
jako nizsza z dwdch wartosci: sredniej arytmetycznej z kurséw akcji Spoltki z ostatnich 90 lub 30
notowan liczonych do dnia przypadajacego na dwa dni robocze przed planowanym dniem
konwersji, przy czym nie mniej niz nominalna warto$¢ jednej akcji Internet Group S.A. w
upadtosci likwidacyjnej. Cena emisyjna akcji nowej emisji zostanie zaplacona przez Bank w
drodze potracenia z okre§lona kwota zobowiazania z tytutu udzielonej pozyczki.

Warrant subskrypcyjny serii C traci wazno$¢ w dniu 31 grudnia 2015 roku, albo w dniu wykonania

prawa do objecia akcji z warrantu w zamian za warranty subskrypcyjne serii C, albo catkowitej splaty

ciagnienia z Transzy A, w zaleznosci od tego, ktory z tych dni nastapi wczesniej.

Jak zostato to opisane w nocie 15 warranty serii B i C zostaty wydane.

Ponadto ustalono, ze BRE Bank S.A. dokona konwersji posiadanych przez siebie warrantow
subskrypcyjnych z prawem do objecia akcji Call Center Poland S.A. o wartosci konwersji 1 800 na warranty
subskrypcyjne z prawem do objecia akcji Emitenta. Wykonanie praw z warrantéw i konwersja na akcje
Emitenta miata nastapi¢ po cenie emisyjnej rownej cenie rynkowej rozumianej jako nizsza z dwoch wartoscei:
sredniej arytmetycznej z kursow akcji Spolki z ostatnich 90 Iub 30 notowan liczonych do dnia
przypadajacego na dwa dni robocze przed planowanym dniem konwersji. Poniewaz bank nie skorzystal z
tego prawa to zobwiazanie w kwocie 1 800 zostalo rozpoznanej jako przychod w drugim kwartale 2010 roku
(nota 14).
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Obligacje mezzanine sa obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. Wierzytelnosci z
obligacji mezzanine zostaly zabezpieczone w drodze zastawu cywilnego w trybie art. 327 k.c. i nastgpne oraz
zastawu rejestrowego:

- na akcjach Call Center Poland S.A. stanowigcych wtasno$¢ Emitenta,

- na akcjach Emitenta stanowiacych wtasnos¢ ClearRange Media Consulting B.V.,

- na akcjach Ad.net, stanowiacych wtasno$¢ CRMC i Emitenta,

- na udziatach ContactPoint Sp. z 0.0. stanowiacych wtasnos¢ Emitenta,

- na udziatach Grupa Pino Sp. z 0.0. stanowiacych wiasno$¢ Emitenta.

Mimo, iz obligacje zgodnie z warunkami umow z Bankiem miaty charakter dtugoterminowy, na dzien 31
grudnia 2010 roku zostaty zaklasyfikowane jako zobowigzania krotkoterminowe. W dniu 6 sierpnia 2010
roku do Spoétki wplyneto pismo z BRE Bank S.A. dziatajacego jako Obligatariusz Emisji Obligacji Serii B z
zadaniem natychmiastowego wykupu obligacji. BRE Bank S.A. zazadat wykupu obligacji w terminie do dnia
9 sierpnia 2010 roku, wskazujac wartos¢ kwoty naleznej Obligatariuszowi na 20 275. BRE Bank S.A.
dzialajac jako Obligatariusz poinformowat takze, iz w przypadku braku zaptaty naleznej kwoty w
wyznaczonym terminie, skieruje sprawg na drogg postgpowania sadowego i egzekucyjnego. Od momentu
wymagalno$¢ obligacii, tj. od 9 sierpnia 2010 oprocentowanie wynosi 13 punktéw procentowych.

32.  Zmiany stanu rezerw

Rezerwa na

Rezerwa na spory poreczenie

Na dzien 1 stycznia 2009 roku 73 -
Utworzone w ciagu roku obrotowego - 1333
Wykorzystane (73) -
Na dzien 31 grudnia 2010 roku - 1333
Krotkoterminowe na dzief 31 grudnia 2010 roku - 1333

Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2010 roku - -
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 73 -

Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2009 roku - -
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2009 roku 73 -

33. Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale zobowigzania

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 7 641 6432
Wobec jednostek powiazanych 4 690 4 049
Wobec jednostek pozostatych 2951 21383

Zobowiazania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spolecznych i innych, w

tym: 93 83
Podatek VAT - 28
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 40 13
Podatek z tytutu ubezpieczen spotecznych 53 42

Pozostate zobowiazania, w tym: 119 13 869
Zobowiazania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen 116 -
Zobowiazania wobec podmiotow powiazanych - 11 996
Inne zobowiazania finansowe 1 -
Inne zobowiazania 2 1873

Razem 7 853 20 384
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Na pozycje pozostate zobowigzania w 2009 roku sktadaja si¢ przede wszystkim zobowigzania wobec CRMC
w wysokosci 11 080. Na dzien 31 grudnia 2009 roku na saldo zobowiazan z CRMC sktadaja si¢
zobowiazania wynikajace z otrzymanej zaliczki na zakup Ad.netu, zobowiazania spotki Ad.net wzgledem
CRMC, ktore zostaly przejete przez Spotke za wynagrodzeniem, zobowiazania z tytutu porgczenia obligacji
PRV, zobowiazania wynikajace z odplatnosci za udzielona gwarancjg i inne.

34. Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow i przychody przyszlych okreséw
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:

Niewykorzystanych urlopow 11 16
Naliczone koszty ustug obcych 220 1842
Razem 231 1858

Na saldo przychodow przysztych okresow skladaja si¢ otrzymane zaliczki na zakup ustug.

35. Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Communication One Consulting Sp. z 0.0. - -
Ad.net S.A. w upadtosci likwidacyjnej - -
Grupa Pino Sp. z o.0. - -
Webtel Sp. z o.0. - -
Call Center Poland S.A. i ContactPoint Sp. z o.0. 13 200 -
Call Connect Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjne;j - -
Grupa Pino Sp. z o0.0. wstapienie w prawa zaspokojonego dtuznika 4500 -

Razem 17 700 -

Emitent prezentuje aktywa jako przeznaczone do zbycia od momentu kiedy odzyskanie ich wartoSci staje si¢
bardziej prawdopodobne poprzez zbycie niz poprzez dalsze uzytkowanie, czego istotna przestanka jest
rozpoczecie aktywnego poszukiwania nabywcow czy tez dzierzawcow. Na dzien bilansowy ten warunek byt
spelniony dla wszystkich udzialow i akcji posiadanych przez Emitenta. Natomiast majatek rzeczowy
wykorzystywany nadal w biezacej dziatalnosci Spotki pozostat prezentowany w pozycji srodkow trwatych i
warto$ci niematerialnych — zostal zaprezentowany jako aktywa krotkoterminowe, a naleznosci, ktérych
odzyskiwalnos¢ spodziewana jest poprzez windykacjg, a nie sprzedaz zostaty zaprezentowane w pozycjach
naleznosci w aktywach dlugo lub krotkoterminowych, zaleznie od ich daty wymagalnosci.

W zwiazku z brakiem kontynuacji dziatalno$ci udzialy i akcj¢ zakwalifikowane jako przeznaczone do
sprzedazy zostaly wycenione w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skladnika
aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne. Emitent jest w trakcie procesu
wyceny warto$ci przedsigbiorstwa przez rzeczoznawce, w tym, w szczeg6lnosci, wartosci udziatow i spotek.
Dla potrzeb niniejszego sprawozdania finansowego przyjete zostaly tymczasowe wyceny oparte o dostepne
Syndykowi i Zarzadowi dane o wartosci spotek, to jest o dane z otrzymanych, aktualnych, wstepnych ofert.
Dodatkowo, wycena bazowana na otrzymanych ofertach zostala zweryfikowana poprzez analize
poréwnawcza, tj. mnoznikowa. Tak wyceniona warto$¢ spotek Call Center Poland S.A. i ContactPoint Sp. z
0.0. wyniosta 13 200, a Grupy Pino 4 500. Dla pozostatych spotek przyjeto wartos¢ rowna 0. Syndyk jest w
trakcie przygotowywania niezaleznych wycen, jednakze do momentu publikacji sprawozdania nie zostaty
one zakonczone. Przedtuzajacy si¢ okres czasu, w ktoérym nie dochodzi do porozumienia z BRE i sprzedazy,
a nastgpnie dokapitalizowania spotek, wptywa na ich dziatalno$¢ operacyjna i pogarszajace si¢ wyniki. W
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rezultacie warto$¢ spotek ulega ciagtemu obnizeniu, co potwierdzaja coraz nizsze kwoty oferowane przez
ewentualnych nabywcow.

36. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Porgczenia otrzymane przez Spotke zostaty omowione w nocie 30 o kredytach bankowych, pozyczkach i
obligacjach i dotycza porgczen otrzymanych od CR Media Consulting S.A. w upadtosci likwidacyjnej oraz
od Call Center Poland S.A. Powyzsze porgczenia byly udzielone odptatnie. W 2010 roku Emitent
wypowiedzial umowy pomigdzy nim a Call Center Poland S.A. i CR Media Consulting S.A. w upadtosci
likwidacyjnej regulujace odptatnos¢ za udzielone porgczenia.

1 wrze$nia 2009 Spolka udzielita odplatnego porgczenia spolce zaleznej Grupa Pino Sp. z o.0. splaty
wszystkich zobowiazan wynikajacych z emisji obligacji w kwocie 8 400. Powyzsze porgczenie zostato
zrealizowane 1 ujete w bilansie w grudniu 2009 roku.

W trakcie 2009 roku Spotka udzielita porgczen splaty zobowiazan swojej spotki zaleznej CR Media
Consulting S.A. . w upadtosci likwidacyjnej. Na dzien 31 grudnia 2010 roku wszystkie zobowiazania zostaty
ujete w bilansie.

Na dzien publikacji tego sprawozdana Emitent nie rozpoznat w ksiggach zobowiazan zgloszonych do masy
upadtosci w wysokosci 133. Brak uznania tych zgloszen wynika z kwestionowania ich prawidtowosci i
merytorycznego uzasadnienia przez Emitenta. Natomiast do dnia publikacji tego sprawozdania zobowiazania
w wysokosci 110 760 (warto$¢ na dzien ogloszenia upadtosci) zostaly zgloszone do masy upadtoscei i sa ujgte
w ksiggach Emitenta.

36.1. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spoétka nie zobowiazata si¢ do poniesienia istotnych naktadow na rzeczowe
aktywa trwate.

36.2. Sprawy sadowe

Przeciwko Spolce nie tocza sig istotne sprawy sadowe.

36.3. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktore uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystgpowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czgsto wystepujace roéznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisoéw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak
i pomigdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i
konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace
zwykle w krajach o bardziej rozwini¢tym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki moga zostaé powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spoétki na
dzien 31 grudnia 2010 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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37. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres
zakonczony 31 grudnia 2010 i 2009 roku:

Podmiot powiqzany

Jednostka powiqzana personalnie:
CR Media S.A.

Jednostki zaleine:

ZigZag sp. z 0.0. w upadtosci
uktadowej

CR Media Consulting S.A. w upadtosci
likwidacyjnej

Ad.net S.A. w upadtosci likwidacyjnej

Sabela Sp. z o.0.

Ad.meritum Sp. z 0.0. w upadtosci
likwidacyjnej

Grupa Pino Sp. z o.0.

Interactive Marketing Partner Polska
Sp. zo.0.

Call Center Poland S.A.

Contact Point Sp. z 0.0.

Call Connect Sp. z 0.0. w upadlosci
likwidacyjnej

Communication One Consulting
Sp. z0.0.

Webtel Sp. z o.0.

Online Media Group Poland Sp. z o.0.

Transakcje z udziatem innych cztonkow
gtéwnej kadry kierowniczej:

Razem

2010
2009

2010
2009
2010
2009
2010
2009
2010
2009
2010
2009
2010
2009
2010
2009
2010
2009
2010
2009
2010
2009
2010
2009
2010
2009
2010
2009
2010
2009

2010
2009

Sprzedaz na
rzecy
podmiotow
powiqzanych

510
635

269
813
615

1 404
710
640
145
210
92
305
224
337
217
715
592
1450
349
844
215

48
148
916
876

34

4936
8 380

Zakupy od
podmiotow
powiqzanych

551
707

75
57

753
855

Naleznosci od  Zobowiqzania

podmiotow
powiqzanych

49
682

n.d.
615
n.d.

163
4119
n.d.
33
n.d.
31
277
52
n.d.

822
258
56
243
65
709
12
72
441
26

1885
6 851

wobec
podmiotow
powiqzanych

312
2142

n.d.
680
n.d.
11 144
4295

n.d.

n.d.

n.d.
142

67
900

4 690
16 045

Porgczenia zostaly opisane w nocie 36. Pozyczki, nie uwzglednione w tej tabeli zostaly opisane w nocie 25.
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37.1. Jednostka dominujgca calej Grupy

Podmiotem wywierajacym znaczacy wptyw na Grupe Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej jest
ClearRange Media Consulting B.V. z siedziba w Amsterdamie.

W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2009 roku nie wystapity transakcje pomigdzy Spolka, a
ClearRange Media Consulting B.V.

37.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomigdzy podmiotami powiazanymi odbyly si¢ na warunkach rownorzednych z tymi, ktore
obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

37.3. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

Nie wystapity.

37.4. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu.
Nie wystapity.

37.5. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spétki
37.5.1 Wynagrodzenie wyplacone lub naleine czlonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki

Wynagrodzenie wyptacone przez Emitenta lub nalezne (ze wzglgdu ma problemy ptynnosciowe spotki duza
czg$¢ wynagrodzen nie zostata wyptacona) od Emitenta cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
Internet Group.

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Zarzad

Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes 455 488
Piotr Andrzej Gawel — Pierwszy Wice-Prezes - 690
Rafat Radostaw Rzesny - Wice-Prezes 480 105
Razem Zarzad 935 1283
Rada Nadzorcza

Jozef Jerzy Jedrzejczyk — Przewodniczacy - 14
Waldemar Pactawski - Zastgpca Przewodniczacego - 3
Jan Macieja — Czlonek 4 12
Janusz Ryszard Wojcik — Cztonek - 12
Eryk Karski — Czlonek 6 34
Jacek Pogonowski - Przewodniczacy - -
Jan Krawczyk - Czlonek 6 -
Grzegorz Nowak - Cztonek 12 -
Marek Tarnowski - Cztonek 8 -
Danuta Raczkiewicz — Chenczke - Cztonikini 6 -
Adam Dzierzawski - Cztonek 6 -
Krzysztof Kowalczyk - Czlonek 6 -
Razem Rada Nadzorcza 28 75
Razem Zarzad i Rada Nadzorcza 963 1358

Powyzsze wynagrodzenia zawieraja krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze. W okresie 12 miesigcy
zakonczonych 31 grudnia 2010 i 2009 roku Zarzad i Rada Nadzorcza nie uzyskiwata §wiadczen w formie
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nagrod jubileuszowych, swiadczen po okresie zatrudnienia, Swiadczen z tytulu rozwigzania stosunku pracy
ani $wiadczen pracowniczych w formie akcji wlasnych.

37.5.2 Udzialy cztonkow Zarzqdu i Rady Nadzorczej w programie akcji pracowniczych

W ramach programu opcji pracowniczych, nastepujacy Cztonkowie Zarzadu Emitenta mogli by¢ uprawnieni
do nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A:

Liczba warrantow Imie¢ i Nazwisko Liczba Warrantow

L.p Ogédlem Rok 2009 | Rok 2010 | Rok 2011
1. 100.000 Piotr Gawel 33.000 33.000 34.000
2. 90.000 Rafat Rzesny 29.700 29.700 30.600

Pan Piotr Gawel i Pan Rafal Rze$ny utracili prawa do warrantow w zwiazku z rezygnacja z zajmowanej
pozycji.

38. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie PKF Audyt Sp. z 0.0. - podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz
wynagrodzenie Emnst & Young Audit Sp. z 0.0. - podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku w podziale na rodzaje
ushug:

Rodzaj ustugi

Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego (jednostkowego
i skonsolidowanego)

Obowiazkowy przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego

(jednostkowego i skonsolidowanego)

Razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

45

36

81

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

120

114

234

39. Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gltownych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Spotka, naleza kredyty bankowe i obligacje.
Gtownym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnosé
Spolki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytulu dostaw i
ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nia dziatalnosci.

Zasada stosowana przez Spolke obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoscia oraz ryzyko zwiazane z wartoscia godziwa posiadanych
udziatow i akcji oraz ryzyko kredytowe dotyczace naleznosci. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponize;.

39.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczyto przede wszystkim zobowigzan z
tytutu zaciagnigtych kredytow oraz wyemitowanych i objetych obligacji. Od momentu wypowiedzenia uméow
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kredytowej i obligacji Spotka nalicza dla tych zobowigzan stale odsetki karne w wysokosci 13 % rocznie.
Pozostale zobowiazania wchodzace w sktad masy upadtosci byly niezabezpieczone i w ich przypadku odsetki
nie sa naliczone od momentu upadtosci.

Spolka posiadana aktywa z tytulu pozyczek i naleznosci od ktérych naliczane sa odsetki zmienne — w wypadku
pozyczek nieprzeterminowanych i odsetki budzetowe w przypadku pozyczek przeterminowanych. Ze wzgledu
na relatywnie niska warto$¢ tych instrumentow i ich wyceng w wysokosci spodziewanych przeptywow
pienigznych narazanie spotki na ryzyko z tego tytutu jest niskie.

39.2. Ryzyko walutowe

Spolka jest w niewielkim stopniu narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Spotka nie
przeprowadza istotnych transakcji w walucie innej niz polski ztoty.

39.3. Ryzyko cen towaréw

Ze wzgledu na charakterystyke dziatalnosci Spotki, ktora koncentruje sig na Swiadczeniu ustug dla jednostek
powiazanych narazenie Spotki na ryzyko cen towardw jest znikome.

39.4. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje sprzedazy glownie ze swoimi podmiotami zaleznymi. Spotka posiada petne
informacje o zdolnosci kredytowej podmiotéw zaleznych oraz procedury stuzace do planowania przeptywow
pienigznych na poziomie calej Grupy Kapitatlowej. Ze wzgledu jednak na problemy finansowe spotek w
Grupie i utraty kontroli nad kolejnymi spotkami, Emitent jest narazony na ryzyko kredytowe.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spotki, takich jak srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ryzyko
kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty przez druga strong umowy, ktora sa
renomowane instytucje finansowe, tym samym ryzyko to jest znikome.

39.5. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

W ciagu 2010 roku Emitent utracil ptynnos$¢ finansowa i ogloszona zostata jego upadtos¢ likwidacyjna. W
zwiazku z powyzszym zobowiazania Emitenta podlegaja procedurze zgodnej z prawem upadlosciowym i
naprawczym. Na dzien publikacji tego sprawozdania finansowego zobowiazania zgloszone do masy i uznane
przez Emitenta wynosza 110 760.

Na Ponizej 3 Od3do 12 Od I rokudo5

31 grudnia 2009 Powyzej 5 lat Razem

zqdanie  miesiecy miesiecy lat
Zobowiazania z tytutu kredytow
bankowych i pozyczek - 582 1779 93 829 - 96 190
Zobowiazania z tytutu emisji
obligacji - - 26 348 - 26 348
Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostale
zobowigzania w tym: - 20301 - - - 20 301
Kaucje 485 485
Razem - 21368 1779 120 177 - 143 324
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40. Instrumenty finansowe
40.1. Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych 1 wartosci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Spoétki (z wyjatkiem akcji i udzialow w spotkach zaleznych), w podziale na
poszczegolne klasy i kategorie aktywow 1 zobowigzan.

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31 grudnia 31 grudnia 31 31
zgodnie z 2010 2009 grudnia  grudnia
MSR 39 2010 2009
Aktywa finansowe
Pozyczki dla jednostek powiazanych DDS/PiN 790 4 603 790 4 603
Wstapienie w prawa zaspokojonego dtuznika PiN 4500 9758 4500 9758
Obligacje pozyczkowe PiN - 1182 - 1182
Inne inwestycje krotkoterminowe PiN - 100 - 100
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci PiN 2316 7758 2316 7758
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PiN 41 22 41 22
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK 85 883 78 880 * 78 880
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji, 19 obligacji
o cenie emisyjnej 19 000, oprocentowane wg stopy
WIBOR 3M + 5% PZFwgZK 21297 19 026 * 19 026
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostate zobowiazania PZFwgZK 7 853 20 384 * 20 384
Uzyte skroty:
Pin — Pozyczki udzielone i naleznosci,
PZFwgZK - Pozostale zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
DdS — Dostegpne do sprzedazy

*Ze wzgledu na proces upadlosSci warto$¢ godziwa zobowiazan odpowiada warto$¢ godziwej wszystkich
aktywow, gdyz po likwidacji aktywow pozostale zobowiazania zostana zaspokojone zgodnie z prawem
upadlosciowym i naprawczym.

40.2. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spoétki narazonych
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wickowe.

Od momentu wypowiedzenia uméw kredytowej i obligacji spotka nalicza dla tych zobowiazan state odsetki
karne w wysokosci 13 % rocznie. Pozostale zobowigzania wchodzace w sklad masy upadlosci byty
niezabezpieczone 1 w ich przypadku odsetki nie sa naliczone od momentu upadiosci. Tak wigc na dzien 31
grudnia 2009 roku zobowiazania Spotki nie sa narazone na ryzyko stopy procentowe;.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spoéltka nie posiadata istotnych instrumentéw finansowych oprocentowanych
stala stopa procentowa.
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Oprocentowanie zmienne
31 grudnia 2010

Aktywa finansowe

Pozyczki dla jednostek
powiazanych

Wstapienie w prawa
zaspokojonego dtuznika
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci

Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

31 grudnia 2009

Aktywa finansowe

Udzielone pozyczki dla
jednostek powiazanych
Inwestycje krotkoterminowe
Obligacje pozyczkowe
Naleznosci z tytutu kaucji
Udzielona pozyczka

Srodki pienigzne i ekwiwalenty

Zobowiqzania finansowe

Kredyt bankowy otrzymany w
kwocie 41 978, oprocentowany
wg stopy WIBOR 3M+2.8 p.p.
— Transza A

Kredyt bankowy otrzymany w
kwocie 31 778, oprocentowany
wg stopy WIBOR 3M+2.8 p.p.
— Transza B

Kredyt bankowy otrzymany w
kwocie 4 900, oprocentowany
wg stopy WIBOR ON+2,5 p.p.
— kredyt w rachunku biezacym
19 obligacji w cenie emisyjnej
19 000, oprocentowane wg
stopy WIBOR 3M + 3,3%
Zobowiazania z tytutu
otrzymanych gwarancji
Zobowiazania z tytutu kaucji

<lrok

247
4500
2316

41

< 1 rok

1500
219
10 821
585
304
22

42 470

31517

4893

19 026

2283
485

1-2 lat

543

1-2 lat

2-3 lat

2-3 lat

3-4 lat

3-4 lat

Ponad 4

lata Ogolem

- 790
- 4500
- 2316

. 41
Ponad 4

lata Ogolem

- 4300
- 219
- 10 821
- 585

304

- 42470

- 31517

- 4893

- 19 026

- 2283
- 485

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku. Pozostate instrumenty finansowe Spolki, ktore nie zostaly ujete w powyzszych
tabelach, nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;j.

41. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem spotek jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore zwigkszatyby wartosci spotek dla ich akcjonariuszy. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitalowej, spolki zazwyczaj moga zaciagnaé kredyty, wyemitowac obligacje,
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zdecydowaé o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé
nowe akcje lub obligacje. Ze wzgledu na upadtos¢ likwidacyjna Emitenta, w chwili obecnej, zarzadzanie
kapitatem bez wspoétdziatania BRE nie jest praktycznie mozliwe. W poprzednich okresach, w zwiazku z
pogorszeniem sytuacji ptynnoSciowej Spoétki, zadluzenie wobec BRE zostato zrestrukturyzowane - w
grudniu 2009 roku. Celem restrukturyzacji zadluzenia Spoétki bylo oparcie harmonogramu splat o
zaktualizowana prognoz¢ wptywow Spotki, uwzgledniajaca aktualne w danym momencie realia rynkowe i
spodziewany rozwdj rynku w okresie prognozy. W ramach restrukturyzacji cz¢$¢ zadtuzenia mogta zostaé
przekonwertowana na kapital Internet Group.

42, Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spotce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku oraz 31 grudnia 2009
roku ksztattowato si¢ naste¢pujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Pracownicy umystowi 20 22

Razem 20 22
43.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Postanowienie Sadu Rejonowego o dalszym prowadzeniu przedsi¢gbiorstwa Internet Group.

W dniu 1 lutego 2011 r. Emitent otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Sad Gospodarczy X Wydziat dla spraw Upadtosciowych i Naprawczych, wyrazajace zgodg na
dalsze prowadzenie przedsigbiorstwa Internet Group przez okres szesciu miesigcy liczac od dnia 19 stycznia
2011 r., w ktorym to dniu przedmiotowe postanowienie zostato wydane.
Postanowienie o wyrazeniu zgody na dalsze prowadzenie przedsigbiorstwa Internet Group zostato wydane na
wniosek Syndyka.

Postanowienie o otwarciu post¢gpowania upadlo$ciowego obejmujacego likwidacje majatku Call
Connect

W dniu 21 lutego 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat ds. Upadtosciowych
i Naprawczych (dalej: Sad) z dnia 21 lutego 2011 r. postanowil o ogloszeniu upadlosci obejmujacej
likwidacje majatku Call Connect., tj. jednostki zaleznej od Emitenta, wraz z uzasadnieniem.

Sad postanowit wyznaczy¢ sedziego — komisarza w osobie Pana Emila Szczepanika oraz syndyka w osobie
Pana Tycjana Saltarskiego.

Jednoczesnie Sad wezwal wierzycieli Call Connect, aby w terminie jednego miesiaca od dnia ukazania si¢
obwieszczenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym zglosili swoje wierzytelno$ci sedziemu —
komisarzowi.

Podpisanie umowy factoringowej przez ContactPoint Sp. z o.0.

W dniu 15 lutego 2011 roku Spétka ContactPoint Sp. z 0.0. zawarta Umowe Faktoringu Krajowego z
Regresem Nr 11/2011 z firma Polfactor S.A. Przedmiotem Umowy jest nabywanie przez Faktora
wierzytelnosci pienigznych przystugujacych Dostawcy wobec jego dtuznikow, zwanych Odbiorcami
Maksymalny poziom finansowania Dostawcy - Limit na Dostawce - wynosi 2 000. Umowa zostata zawarta
na czas nieokreslony.
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Postanowienie o otwarciu postgpowania upadlosciowego obejmujacego likwidacje majatku Ad.Net

W dniu 28 marca 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydzial ds. Upadlosciowych i
Naprawczych postanowil o ogloszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku Ad.net Tym samym po
dniu bilansowym nastapita utrata kontroli w spolce i jej jednostkach zaleznych.

Syndyk Masy Upadlos$ci Internet Group S.A. w upadlosci likwidacyjnej

Krzysztof Lesniewski

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Spoélki:

Magdalena McLean
Kontroler Finansowy Grupy

Warszawa, 29 kwietnia 2011 roku
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