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Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjne;j
Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

1. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM (W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN O
CHARAKTERZE NIETYPOWYM, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI I
OSIAGNIETE PRZEZ NIA ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE
OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM
ROKU OBROTOWYM)

1.1 OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH
Podstawa sprawozdawcza

Dnia 5 sierpnia 2010 roku do Internet Group S.A. w upadlosci likwidacyjnej (,,Spotka”,
»Emitent”, , Internet Group”) wptyneto pismo z BRE Bank S.A. informujace o ocenie Planu
restrukturyzacji. Komitet Kredytowy Zarzadu Banku nie zaakceptowal przedstawionego przez
Grupg Kapitalowa Internet Group S.A. w upadiosci likwidacyjnej (,,Grupa”, ,,Grupa
Kapitalowa”) Planu restrukturyzacji oraz postanowit o wypowiedzeniu Umowy Kredytowej
oraz postawieniu w stan wymagalnosci Obligacji, a w przypadku braku sptaty — przejgcia
czesci spotek zaleznych, na ktérych udziatach lub akcjach Bank jest zabezpieczony (co do
chwili publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapito). Takze 5 sierpnia 2010 roku do
Spotki wptyneto Wypowiedzenie Umowy Kredytowej zawartej pomiedzy Spodtka a BRE
Bank S.A. BRE Bank S.A. wypowiedzial umowg¢ z zachowaniem 7-dniowego okresu
wypowiedzenia, liczonego od dnia 5 sierpnia 2010 roku. Jednoczesnie wraz z
wypowiedzeniem umowy kredytowej BRE Bank S.A. wezwal Spotke do przekazania kwoty
76 842 tys. zt, ktéra obejmuje zobowiazania Spdtki wobec BRE Banku z tytutu kredytu wg
stanu na dzien 5 sierpnia 2010 roku, obejmujace kapitat niezapadty, odsetki umowne, odsetki
zapadte 1 odsetki karne od odsetek zapadtych.

W dniu 6 sierpnia 2010 roku do Spédiki wptyneto pismo z BRE Bank S.A. dzialajacego jako
Obligatariusz Emisji Obligacji Serii B z Zadaniem wykupu obligacji w terminie do dnia 9
sierpnia 2010 roku, wskazujac wartos¢ kwoty naleznej Obligatariuszowi na 20 275 tys. zl.
BRE Bank S.A. dziatajac jako Obligatariusz poinformowat takze, iz w przypadku braku
zaplaty naleznej kwoty w wyznaczonym terminie, skieruje spraw¢ na droge postepowania
sadowego 1 egzekucyjnego.

19 sierpnia 2010 roku Zarzad Emitenta zlozyl w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, X
Wydzial Gospodarczy ds. Spraw Upadiosciowych 1 Naprawczych, wniosek o ogloszenie
upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu. W dniu 18 pazdziernika 2010 roku Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy X Wydzial Gospodarczy ds. Upadlosciowych 1 Naprawczych wydat
postanowienie o0 rozpoczeciu postgpowania upadlosciowego obejmujacego likwidacje
majatku spotki Internet Group S.A. w upadlosci likwidacyjnej. Sad analizujac przediozony
wniosek nie podzielit opinii Tymczasowego Nadzorcy Sadowego oraz Zarzadu Spotki i wydat
postanowienie o upadiosci likwidacyjnej. Od decyzji tej poczatkowo Zarzad zamierzat si¢
odwola¢, ale po zapoznaniu si¢ z uzasadnieniem, ktore doreczono mu 6 grudnia 2010 roku,
zrezygnowatl. Podstawowa przestanka, ktora kierowat si¢ Sad UpadloSciowy nie
uwzgledniajac wniosku Spotki o ogloszenie upadtosci uktadowej byt brak po stronie Internet
Group S.A. w upadiosci likwidacyjnej tzw. zdolnosci uktadowej. Zdolnos$¢ uktadowa wynika
zawsze z tresci propozycji uktadowych 1 ich wsparcia przez gtownych wierzycieli. Na etapie
postgpowania o ogloszenie upadlosci Spotka nie otrzymata ze strony BRE Bank S.A., jako
gldbwnego wierzyciela, wsparcia, by przekona¢ Sad do zgloszonej przez Internet Group
propozycji uktadu.
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Syndyk Masy Upadlo$ci wyznaczony przez Sad zdecydowal o kontynuacji dzialalnosci
Spotki celem doprowadzenia do ukiadu, uznajac, ze w ten sposob jej wierzyciele zostang
zaspokojeni w stopniu wyzszym niz w przypadku likwidacji majatku Spotki. Zamierzeniem
Syndyka Masy Upadlosci bylo doprowadzenie do porozumienia z BRE Bank S.A., ktore
umozliwitoby przekwalifikowanie formy upadlosci z likwidacyjnej na upadtos¢ uktadowa.

W okresie od chwili wypowiedzenia przez BRE Bank S.A. uméw kredytowych 1 obligacji —
tj. od 5 sierpnia 2010 roku — Zarzad przedstawial Bankowi rdzne propozycje wyjscia z
sytuacji, chcac jeszcze przed decyzja Sadu, rozpatrujacego wniosek Zarzadu o upadiosé
uktadowa, doprowadzi¢ do wycofania wypowiedzenia umoéw - kredytowej 1 obligacji, co bylo
mozliwe, badz do uzyskania poparcia Banku dla procesu naprawczego, czyli upadlosci
uktadowej. Takze po 18 pazdziernika 2010 roku, czyli po postawieniu Spotki w stan
upadtosci likwidacyjnej, Zarzad przedstawil Bankowi kilka propozycji restrukturyzacyjnych.
Zadna z nich nie byla powaznie rozwazana przez BRE Bank S.A. Propozycje te zawsze
uwzglednialy kompleksowa restrukturyzacje zobowiazan 1 dalsze istnienie Spotki oraz
dobudowanie warto$ci poprzez wniesienie synergicznego biznesu. Poniewaz Bank nie
akceptowal przedktadanych przez Zarzad propozycji, 1 w ocenie Syndyka - nie chciat
porozumienia z Internet Group S.A. w upadiosci likwidacyjnej, w dniu 31 grudnia 2010 roku
Syndyk 1 Bank podpisali list intencyjny, ktorego efektem miata by¢ dzierzawa
przedsigbiorstwa, przez podmiot wspolnie wytypowany. Jednakze do samej dzierzawy
przedsigbiorstwa, pomimo zgody Sedziego Komisarza, nie doszto.

Zarzad Emitenta przez caly okres pracuje z roznymi inwestorami nad projektem
restrukturyzacji Internet Group S.A. w upadlosci likwidacyjnej uwzgledniajacym
porozumienia z BRE. W zwiazku z tym Syndyk wystapil do Sg¢dziego Komisarza o zgodg na
dalsze prowadzanie przedsigbiorstwa przez okres szesciu miesiecy. W dniu 19 stycznia 2011
roku Sad przychylit si¢ do tego wniosku i wydal postanowienie wyrazajace zgodg na
prowadzenie przedsigbiorstwa przez Syndyka Masy Upadlosci Internet Group do dnia 19
lipca 2011 roku. Roéwnolegle w okresie prowadzenia przedsigbiorstwa Syndyk doprowadzi do
wyceny aktywoOw 1 przygotuje przetarg na sprzedaz przedsigbiorstwa Internet Group S.A. w
upadtosci likwidacyjne;.

W zwiazku z brakiem pewnos$ci kontynuowania dziatalnosci w okresie po 19 lipca 2011 roku
1 orzeczeniem Sadu o upadlosci likwidacyjnej, Spotka sporzadzita sprawozdanie 1 dokonata
wycen 1 klasyfikacji z zalozeniem braku kontynuacji dziatalnosci w okresie 12 miesigcy od
daty bilansowej, a udzialy we wszystkich spotkach zaleznych zakwalifikowata jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSFS5.

Omowienie podstawowych pozycji sprawozdawczych

W 2010 roku Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 5 139 tys. zt, ktore w
poréwnaniu do roku 2009 byly nizsze o 40 %, tj. o 3 435 tys. zt. Koszty dziatalnosci
operacyjnej wynosilty 5 318 tys. zl tak wigc w poréwnaniu do analogicznego okresu za 2009
rok spadty o 3 030 tys. zl, czyli o 36%. Spadek obrotow Spoiki wynika ze zmniejszajacego
si¢ rozmiaru Grupy Kapitalowej, a co za tym idzie nizszymi przychodami i1 kosztami z tyt.
najmu, obslugi biurowej i zarzadzania. W 2010 roku Spétka zanotowata strat¢ na dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 1 929 tys. zt, w 2009 roku stratg¢ w wysokosci 1 136 tys. zt. W 2009
roku znaczacy wplyw na pozostate koszty operacyjne Spodtki mialy koszty emisji akcji w
wysokosci 1 080 tys. zt, a w 2010 roku odpisy na naleznosci w kwocie 1 742 tys. zt — w tym
gltéwnie na naleznosci od CR Media Consulting S.A. w upadiosci likwidacyjne;.
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W 2010 roku Emitent odnotowat strate brutto. Wyniosta ona 112 398 tys. zt. W 2009 roku
byla to strata brutto w kwocie 264 454 tys. zl. W obu okresach najwigkszy wplyw na
wysokos$¢ kosztow finansowych miaty odpisy wartosci udziatow i akcji. W 2010 rok koszty
zwiazane z utrata wartosci przez aktywa finansowe wyniosty 104 597 tys. zt podczas gdy w
2009 - 270 584 tys. zL. Wigksza cz¢$¢ catkowitych odpisow w 2009 roku dotyczyla segmentu
platformy mediowej w wypadku ktoérej doszto do upadlosci najwigkszej ze spotek, tj. CR
Media Consulting S.A. w upadtosci likwidacyjnej. W wypadku pozostatych segmentow, tj. w
szczeg6lnosci segmentu Call Center w 2009 roku dokonano odpiséw czg$ciowych, opierajac
si¢ na wycenie bazowanej na zdyskontowanych przeptywach pienigznych spoétek
wchodzacych w sktad tego sektora. W zwiazku z upadto$cia Emitenta w 2010 roku, wszystkie
spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku zostaly wycenione w cenach sprzedazy, a problemy
plynnosciowe Grupy Kapitalowej 1 przeciagajace si¢ negocjacje z BRE Bank S.A. wplynety
na znaczne obnizenie wyceny spotek w wszystkich segmentach.

Jak juz to omodwiono powyzej w sierpniu 2010 roku zostaly wypowiedziane umowy
kredytowe 1 inwestycyjna z BRE, a oprocentowanie wypowiedzianych zobowiazan wzrosto
do 13 procent rocznie. W efekcie koszty biezace odsetek wzrosty o 2 664 tys. zi, tj. o 38,8%.

Przychody finansowe realizowane przez Emitenta to glownie przychody z tytulu
wypowiedzenia umow poreczenia — 1 417 tys. zl, odsetek od naleznosci 1363 tys. zt i
wygasnigcia praw do objecia akcji z warranta 1 800 tys. zt. W 2009 roku Spotka
wygenerowala 16 597 tys. zt zyskéw z dywidend. W 2010 roku ze wzgledu na gorsza sytuacjg
spotek Emitent niemalze nie czerpat zyskow z dywidend.

Wartos¢ sumy bilansowej na koniec 2010 roku wyniosta 20 970 tys. zt, w porownaniu z
128 984 tys. zt na koniec 2009 roku. Spadek ten wynika w gtdéwnej mierze z opisanej powyzej
aktualizacji wartosci udzialow/akcji.

Kapitatl wiasny Internet Group na koniec 2010 roku byt ujemny i wynidst (96 062) tys. zl, w
porownaniu do 8 253 tys. zt wg stanu na koniec 2009 roku. Zmniejszenie kapitalu wlasnego
spowodowane jest ujemnym wynikiem finansowych netto w tym w szczegdlnosci odpisami
wartosci udziatow 1 akcji.

Wszystkie zobowiazania Emitenta zostaly zakwalifikowane jako krotkoterminowe, a czas i
sposob ich uregulowania bedzie zalezat od przebiegu procesu upadtosci Emitenta.

Wynik netto zaraportowany w sprawozdaniu za 4 kwartat 2010 roku odbiega istotnie od
danych prezentowanych w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Na r6znicg
w wysokosci 50 579 tys. zt wptyw mialy przede wszystkim czynniki zwiazane z wycenami
bilansowymi:

- w zwiazku z uptywem czasu od publikacji sprawozdania za 4 kwartal 2010 roku,
pozyskaniem nowych informacji, pogarszajacymi si¢ wynikami spotek i brakiem przetomu w
rozmowach z BRE Bank S.A. Syndyk zdecydowal si¢ na zmiang wczesniej przyjgtych
szacunkow dotyczacych cen sprzedazy akcji 1 udzialow. W efekcie zostala rozpoznana
dodatkowa utrata wartosci akcji 1 udzialow w wysokos$ci 48 857 tys. zL. Zmiana jest wycena
bilansowa 1 nie ma wplywu na przeplywy pienigzne spofki.
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1.2. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN O CHARAKTERZE NIETYPOWYM, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA DZIALALNOSC SPOLKI I OSIAGNIETE PRZEZ NIA ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU
OBROTOWYM

Dzialalno$¢ inwestycyjna:
Nabycie i zbycie udzialow spotki Telogic Poland Sp. 7 o.0.

W styczniu 2010 roku w zwigzku z brakiem sptaty obligacji przez spétke Telogic Poland Sp.
z 0.0. Internet Group S.A. w upadiosci likwidacyjne;j stata si¢ wlascicielem 51% udziatow w
kapitale tej spotki. Udzialy zostaly przejete w ramach realizacji zabezpieczenia i Emitent
odsprzedat je w momencie splaty obligacji, tj. w kwietniu 2010 roku. Na dzien bilansowy
oraz na dzien publikacji sprawozdania Emitent nie jest wlascicielem zadnych udzialow w
spotce Telogic Poland Sp. z o.0.

Upadtos¢ CR Media Consulting SA i sprzedaz akcji CR Media Consulting SA

W dniu 19 lutego 2010 roku spotka zalezna od Emitenta — CR Media Consulting S.A. zlozyta
do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy X Wydziat ds. Upadtosciowych 1 Naprawczych,
wniosek o ogloszenie upadlosci z mozliwoscia zawarcia ukladu, dajacego wierzycielom
mozliwos¢ pelnego zaspokojenia ich wierzytelnosci w wyniku przyjecia i realizacji uktadu w
okresie 3 lat. W trzecim kwartale 2010 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat X
Gospodarczy ds. Upadlosciowych 1 Naprawczych, na posiedzeniu niejawnym, wydat
postanowienie, ktorym zmienit sposob prowadzenia postgpowania upadlosciowego z
postgpowania z mozliwoscia zawarcia uktadu na postgpowanie obejmujace likwidacjg
majatku upadtego.

W dniu 10 wrzesnia 2010 roku Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej podpisata ze
spotka CR Media S.A. umowe sprzedazy akcji CR Media Consulting SA. Na podstawie tej
umowy Internet Group S.A. w upadiosci likwidacyjnej zbyta 504 000 roéwnych i
niepodzielnych akcji spotki o wartosci 10 zl kazda, ktére stanowia 100% w kapitale
zakltadowym oraz w ogdlnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spolki, za ceng
1 zL Na 100% akcji spotki jest ustanowiony zastaw finansowy i rejestrowy na rzecz BRE
Bank S.A., celem zabezpieczenia finansowania w tacznej kwocie ok. 100 miIn zt (t.
sprzedawane akcje sa w dalszym ciagu obciazone tym zastawem).

Warunkowa umowa sprzedaziy udzialow w spolce zaleinej ZigZag

W dniu 28 sierpnia 2010 roku nastapito przeniesienie wlasnosci 14 000 udziatdéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy udzial w spotce ZigZag , zgodnie z umowa z dnia 30 czerwca 2010
roku pomigdzy Internet Group a Panem Vladimirem Gueorguievem Bogdanovem. Cena
sprzedazy wyniosta 1 tys. zt. Zgodnie z trescia Umowy, Spolce Internet Group S.A. w
upadltosci likwidacyjnej przystuguje prawo odkupu 4.200 udziatow spodtki ZigZag za ceng
odpowiadajaca 30% ceny sprzedazy. Internet Group S.A. w upadlosci likwidacyjnej moze
wykona¢ prawo odkupu sktadajac odpowiednie oswiadczenie spolce ZigZag, w terminie nie
dhluzszym niz 5 lat od zawarcia Umowy.

W umowie warunkowej okreslone zostaty nastgpujace warunki przeniesienia wilasnosci
udziatow:
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-zawarcie terminowej umowy o wylacznos$¢ na $wiadczenie ushug telekomunikacyjnych na
okres 36 miesiecy miedzy ZigZag a Call Center Poland S.A. oraz innymi spotkami call
center, ktorych Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej jest wiascicielem,

-uzyskanie zwolnienia spod zajgcia przedmiotowych udzialow (zajgcie przez komornika Sadu
Rejonowego w Przasnyszu),

-zawarcie porozumienia dotyczacego zasad splaty zadluzenia migdzy ZigZag a jej
wierzycielami nalezacymi do grupy kapitalowej Internet Group S.A. w upadlosci
likwidacyjnej, w tym Internet Group S.A. w upadios$ci likwidacyjnej (z wytaczeniem jednak
spolki CR Media Consulting SA).

Zgodnie z zawiadomieniem Pana Vladimira Bogdanova warunki zostaty spetnione i wtasnos¢
udzialow zostata przeniesiona w dniu 28 sierpnia 2010 roku.

Sprzedaz udzialow w spotce Online Media Group Poland Sp. z o.o.

W dniu 1 lipca 2010 roku Ad.net (podmiot zalezny od Emitenta) podpisata z OMG Services
Limited z siedziba w Norwich, Wielka Brytania, umoweg zbycia 500 udziatow o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy udzial w spotce Online Media Group Poland Sp. z 0. 0. w Warszawie,
ktore stanowia 50% kapitatu zakladowego oraz ogodlnej liczby gloséw na zgromadzeniu
wspolnikdw tej spotki. Przeniesienie wiasnosci udzialow nastapito w dniu podpisania umowy
sprzedazy. Cena sprzedazy wyniosta 1 tys. zt.

Upadlosé likwidacyjna Call Connect

W dniu 30 grudnia 2010 r. Call Connect ztozyta do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy X
Wydziat ds. Upadto$ciowych i Naprawczych, wniosek o ogloszenie upadtosci z mozliwoscia
zawarcia ukfadu. Dnia 21 lutego 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydziat ds.
Upadtosciowych 1 Naprawczych postanowil o ogloszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje
majatku Call Connect. Wyrok nie jest prawomocny. Tym samym, po dniu bilansowym,
nastapita utrata kontroli w spofce.

Upadlosé likwidacyjna Ad.net

Po dniu bilansowym, w dniu 28 marca 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X
Wydziat ds. Upadiosciowych 1 Naprawczych postanowit o ogloszeniu upadtos$ci obejmujace;j
likwidacje majatku Ad.net. Tym samym, po dniu bilansowym, nastapita utrata kontroli w
spotce 1 jej jednostkach zaleznych.

Dzialalnos$¢é finansowa:

Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapitat zakltadowy Internet Group S.A. w upadlosci
likwidacyjnej wynosil wartosciowo 39 371 tys. zt 1 dzielit si¢ na akcje o warto$ci nominalnej
1,20 zt kazda z nich. Laczna liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spédtki wynosita
32 808 955. Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapital zaktadowy Internet Group S.A. w
upadltosci likwidacyjnej wynosit wartosciowo 47 454 tys. zt 1 dzielit si¢ na akcje o wartosci
nominalnej 1,20 kazda z nich. Laczna liczba glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki
wynosita 39 544 977.



Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjne;j
Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Podwyiszenie kapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji serii H.

W dniu 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w
sprawie warunkowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii
H 1 warrantow subskrypcyjnych serii B z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu
Spotki. Warto$¢ nominalng warunkowego podwyzszenia okreslono na kwot¢ nie wyzsza niz
19 200 tys. zt.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito w drodze emisji 160 imiennych
warrantOw subskrypcyjnych serii B (dalej ,,Warranty”). Warranty zostaly wyemitowane
nieodplatnie w formie dokumentu i1 byly wydawane w odcinkach zbiorowych. Jeden Warrant
uprawniatl do objgcia 100 tysiecy Akcji Serii H. Warranty Subskrypcyjne byly niezbywalne.
Zarzad Spotki zostal upowazniony do wydawania Warrantow uprawniajacych do objgcia
Akcji Serii H w terminie weze$niejszym niz 31 marca 2010 roku. Warranty, z ktorych prawo
do objecia Akcji Serii H nie zostalo zrealizowane w terminie do dnia 31 marca 2010 roku
wygasly. Warranty zostaly zaoferowane do objecia, w drodze oferty prywatnej, podmiotom
wybranym przez Zarzad 1 spetlniajacym kryteria inwestora kwalifikowanego w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdlkach
publicznych.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spoéiki, do podjecia wszelkich dziatah w zwiazku z
emisja 1 wydaniem Warrantow, w tym do okreslenia tresci dokumentu Warrantu i odcinka
zbiorowego Warrantéw, zaoferowania mniejszej liczby Warrantéw niz liczba maksymalna
wskazana w niniejszej uchwale.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu nastapito w drodze emisji nowych akcji na okaziciela
serii H o warto$ci nominalnej 1,20 kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu byto
przyznanie praw do objgcia Akcji Serii H posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii B.

Akcje Serii H zostaly wydane wylacznie w zamian za wklady pieni¢zne posiadaczom
Warrantow, ktorzy zlozyli pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii H 1 zaplacili ceng
emisyjna Akcji Serii H. Cena emisyjna Akcji Serii H wynosita 1,20 kazda. Akcje Serii H
uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy 2009.

Zarzad Gieldy wprowadzit z dniem 28 kwietnia 2010 roku w trybie zwykltym do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 2 832 882 akcji zwyktych na okaziciela serii H Spotki o
warto$ci nominalnej 1,20 kazda. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. dokonat
rejestracji tych akcji 1 oznaczenia ich kodem ,,PLAREIL00046”. W dniu 10 maja 2010 roku
Spotka otrzymala postanowienie Sadu z dnia 30 kwietnia 2010 roku w sprawie rejestracji
podwyzszenia kapitatu zakladowego. Wszystkie akcje maja warto$¢ nominalng 1,20.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakltadowego Emitenta w drodze emisji akcji serii J, K,
LiL

W dniu 26 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale w
sprawie warunkowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii
J, emisji akcji serit K, emisji akcji serii L 1 akcji serii L oraz emisji warrantow
subskrypcyjnych serii B, emisji warrantow subskrypcyjnych serii C, emisji warrantow
subskrypcyjnych serii D oraz emisji warrantow subskrypcyjnych serii E, z wylaczeniem
prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki. Warto§¢ nominalng warunkowego podwyzszenia
okreslono na kwote¢ nie wyzsza niz 72 681 tys. zt.
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Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito w drodze emisji nowych akcji na
okaziciela serii J, K, L oraz L. o warto$ci nominalnej 1,20 kazda. Celem warunkowego
podwyzszenia kapitatu bylo przyznanie praw do objecia Akcji Serii J posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii B, przyznanie praw do objecia Akcji Serii K posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii C, przyznania praw do objecia Akcji Serii L posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii D oraz przyznanie praw do objecia Akcji Serii L posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych serii E.

Akcje Serii J beda mogly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wklady pienig¢zne
posiadaczom Warrantow serii B, ktorzy ztoza pisemne oswiadczenie o objeciu Akcji Serii J 1
zaplaca ceng emisyjna Akcji Serii J.
Akcje Serii K beda mogly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wklady pienigzne
posiadaczom Warrantdéw serii C, ktorzy zloza pisemne o$wiadczenie o objgciu Akcji Serii K 1
zaplaca cen¢ emisyjna Akcji Serii K.
Akcje Serii L beda mogly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wklady pienigzne
posiadaczom Warrantéw serii D, ktorzy zloza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii L 1
zaplaca cen¢ emisyjna Akcji Serii L.
Akcje Serii £ beda mogly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wklady pienigzne
posiadaczom Warrantow serii E, ktorzy ztoza pisemne o$§wiadczenie o objeciu Akcji Serii L 1
zaplaca ceng emisyjna Akcji Serii L.

Ceng emisyjna akcji serii J, K, L oraz L okresli Zarzad na podstawie upowaznienia
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Objecie Akcji Serii J moze nastapi¢ najpozniej do dnia 31 grudnia 2013 roku, akcji serii K
najpozniej do dnia 31 grudnia 2015 roku, akcji serii L najpdzniej do dnia 30 czerwca 2010
roku 1 akcji serii £ najp6zniej do dnia 31 grudnia 2010 roku.

Akcje Serii J, K, L 1L beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych zasadach:

- akcje wydane najp6zniej w przypadajacym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w zysku poczawszy
od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn, od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akcje zostaty wydane,

- akcje wydane po przypadajacym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku
za rok obrotowy, w ktoérym akcje te zostaly wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku
obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowilo o ubieganiu si¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji Serii J, K, L oraz £ do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej ,,GPW”) oraz postanowilo, ze Akcje Serii
J, K, L oraz L. b¢da miaty forme¢ zdematerializowana.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego nastapito w drodze emisji 152 imiennych
warrantOw subskrypcyjnych serii B, 342 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C, 150
imiennych warrantow subskrypcyjnych serii D oraz 450 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii E (dalej ,,Warranty”). Warranty sa emitowane nieodptatnie. Jeden
Warrant serii B uprawnia do objecia 110 331 Akcji Serii J. Jeden Warrant serii C uprawnia do
objecia 110 518 Akcji Serii K. Jeden Warrant serii D uprawnia do objecia 10 000 Akcji Serii
L. Jeden Warrant serii E uprawnia do objecia 10 000 Akcji Serii L.
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Warranty Subskrypcyjne sa niezbywalne. Warranty, z ktérych prawo do objecia Akcji Serii J,
K, L oraz L nie zostalo zrealizowane w terminie wygasaja. Warranty zostaty zaoferowane do
objecia, w drodze oferty prywatnej. Uprawnionym do objgcia Warrantow serii B, C oraz D sa
posiadacze obligacji wyemitowanych przez Internet Group S.A. w upadlosci likwidacyjnej na
podstawie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 26 listopada 2008 roku, spetniajacy
kryteria inwestora kwalifikowanego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Uprawnionymi do objecia
Warrantow serii E bgda podmioty wybrane przez Zarzad.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spotki, do podjecia wszelkich dziatan w zwiazku z
emisja 1 wydaniem Warrantow, w tym do okreslenia tresci dokumentu Warrantu 1 odcinka
zbiorowego Warrantow, zaoferowania mniejszej liczby Warrantow niz liczba maksymalna
wskazana w uchwale.

Dnia 26 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. w
upadtosci likwidacyjnej podjgto uchwale w sprawie wprowadzenia zmiany do Statutu Spotki
upowazniajacej Zarzad do podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitatu
warunkowego, ktory wynosi nie wigcej niz 72 681 tys. zt 1 dzieli si¢ na nie wigcej niz:

- 16 770 312 akcji zwyktych na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej 1,20 kazda,

- 37 797 156 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1,20 kazda,

- 1 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 1,20 kazda,

-4 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii . o warto$ci nominalnej 1,20 kazda,

Zgodnie z uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 15
czerwca 2010 roku do depozytu przyjetych zostalo 60 567 468 akcji zwyktych na okaziciela
serii J, K, L oraz L. Emitenta o warto$ci nominalnej 1,20 kazda, emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego na podstawie uchwaly nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 kwietnia 2010 roku. Ww. akcje zostana
oznaczone kodem PLARIEL00046, pod warunkiem podjgcia decyzji o wprowadzeniu tych
akcji do obrotu na rynku regulowanym, na ktorym wprowadzone sa pozostate akcje Spotki
oznaczone powyzszym kodem.

Podwyiszenie kapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji serii L.

W dniu 15 czerwca 2010 roku Zarzad Emitenta ztozyt wniosek o wprowadzenie do obrotu na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 2 170 891 akcji zwyklych na okaziciela
serii L o wartosci nominalnej 1,20 kazda, emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego na podstawie uchwatly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 26 kwietnia 2010 roku.

Dnia 21 czerwca 2010 roku Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
podjal uchwate zgodnie z ktéra do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych
zostalo 2 170 891 akcji zwyktlych na okaziciela serii L Internet Group S.A. w upadlosci
likwidacyjnej o wartosci nominalnej 1,20 kazda akcja. Zarzad Gieldy postanowil wprowadzi¢
z dniem 24 czerwca 2010 roku ww. akcje do obrotu gietdowego na rynku podstawowym.
Rejestracja nastapila na podstawie uchwaty Zarzadu KDPW z dnia 15 czerwca 2010 roku ,w
dniu 24 czerwca 2010 roku pod kodem PLARIEL00046.
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Dniu 19 sierpnia 2010 roku Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
podjal uchwal¢  zgodnie z ktora do obrotu gieldowego na rynku podstawowym
dopuszczonych jest 1 342 249 akcji zwyktych na okaziciela serii L Internet Group S.A. w
upadtosci likwidacyjnej o wartosci nominalnej 1,20 zt kazda akcja. Zarzad Gieldy postanowit
wprowadzi¢ z dniem 24 sierpnia 2010 roku ww. akcje do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. dokonat w dniu 24 sierpnia
2010 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLARIEL00046.

W dniu 14 pazdziernika 2010 roku Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. podjal uchwale nr 1036/2010, zgodnie z ktéra do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym dopuszczonych jest 390 000 akcji zwyktych na okaziciela serii £ Internet
Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej o wartosci nominalnej 1,20 kazda akcja. Z dniem 18
pazdziernika 2010 roku ww. akcje zostaly wprowadzone do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym. Tego tez dnia Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. dokonatl
rejestracji tych akcji. Akcje zostaly oznaczone kodem PLARIEL00046.

W dniu 17 listopada 2010 roku podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane przez sad.
Kapitat docelowy

Dnia 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group S.A. w
upadltosci likwidacyjnej podjeto takze uchwale w sprawie wprowadzenia zmiany do Statutu
Spotki upowazniajacej Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego. Uchwata ta zostala zmieniona uchwata w dniu 26 kwietnia 2010 roku. Na mocy
tej uchwatly Zarzad Spoiki zostat upowazniony, w okresie do dnia 26 kwietnia 2013 roku, do
podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote¢ nie wigksza niz 29 520 tys. zl Niniejsze
upowaznienie nie obejmowato uprawnienia do podwyzszenia kapitalu zakladowego ze
srodkow wilasnych Spoétki. Po rozpatrzeniu potrzeb Spotki, Zarzad moze wykonywac
upowaznienie, o ktérym mowa wyzej, poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych
podwyzszen kapitalu zakladowego po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w
formie uchwaty. Zarzad Spétki moze wydawac akcje zarbwno w zamian za wklady
pieni¢zne, jak 1 w zamian za wklady niepieni¢zne. Zarzad Spoiki nie moze wydawac akcji
uprzywilejowanych lub przyznawa¢ akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktorych mowa
w art. 354 Kodeksu Spotek Handlowych. Zarzad Spotki moze, za zgoda Rady Nadzorczej,
wylaczy¢ lub ograniczy¢ prawo pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez dotychczasowych
akcjonariuszy (prawo poboru), dotyczace podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach
udzielonego Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitalu w granicach kapitatu
docelowego. Zgoda Rady Nadzorczej powinna by¢ wyrazona wigkszo$cia glosow, w formie
uchwaly podjgtej przy obecnosci co najmniej trzech czlonkoéw Rady Nadzorczej. Zarzad jest
uprawniony do okreslenia ceny emisyjnej nowych akcji, okreslenia wielkosci emisji oraz do
okreslenia uprawnionych do nabycia nowych akcji. W granicach obowiazujacego prawa
Zarzad decydowal o wszystkich pozostalych sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego.

Zmiany umow kredytowej i inwestycyjnej

Warunki umowy kredytowej 1 inwestycyjnej zostaly opisane w nocie 30 1 31 jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2010 rok.
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W dniu 23 lutego 2010 roku Spotka zawarla z BRE Bank S.A. umowy zmieniajace warunki
umowy kredytowej z dnia 25 listopada 2008 roku oraz umowy inwestycyjnej z dnia 26
listopada 2008 roku.

Przedmiotem ww. uméw bylo udzielenie Emitentowi kredytu, na ktory sktadaja sig:
- Kredyt w wysokosci 41 978 tys. zt (Transza A)

- Kredyt w wysokos$ci 31 778 tys. zt (Transza B), oraz

- Kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 4 900tys. zt.

Ponadto z tytulu nabycia przez Obligatariusza (Bank) 19 sztuk Obligacji przystuguje mu
prawo do nabycia 494 warrantow subskrypcyjnych, imiennych z prawem do objecia akcji, z
czego na jedna obligacje przypada 26 warrantdow subskrypcyjnych na nastgpujacych
zasadach:

1. Warranty subskrypcyjne zostana wyemitowanie w dwodch seriach: seria B w ilosci 152
warrantow 1 seria C w iloSci 342 warrantow,

2. Nabycie warrantéw nie bgdzie mialo charakteru oferty publicznej,

3. Warranty emitowane beda nieodptatnie wskutek wykonania §wiadczenia niepienigznego
przez Emitenta z obligacji 1 nie beda miaty formy dokumentu,

4. Wydanie warrantOw obligatariuszowi nastapi w ciagu 14 dni po zarejestrowaniu przez sad
wiasciwy dla siedziby Emitenta warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta,
5. Emitent prowadzi¢ bgdzie rejestr warrantow,

6. Warranty serii B bgda uprawnia¢ Obligatariusza do objecia 16 770 312 akcji Emitenta, z
czego kazdy jeden warrant bgdzie uprawniat do objecia 110 331 akeji,

7. Warranty serii C bgda uprawnia¢ Obligatariusza do objgcia 37 797 156 akcji Emitenta z
czego kazdy warrant bgdzie uprawniat do objecia 110 518 akcji. Z Puli akeji z warrantu serii
C w danym roku okresu wykonania mozliwe jest objecie przez Obligatariusza tylko 1/6 akcji
z warrantu serii C .

8. Wykonanie praw z warrantow serii B 1 konwersja na akcje Emitenta nastapi w catosci lub
czesci wedlug wyboru obligatariusza:

- w razie wystapienia przypadku naruszenia warunkow emisji obligacji po cenie emisyjnej
rownej wartosci nominalnej akcji (tj. 1,2 z1), lub

- w okresie na 6 miesigcy przed data zapadalnosci obligacji po cenie emisyjnej rOwnej cenie
rynkowej rozumianej jako nizsza z dwoch wartosci: $redniej arytmetycznej z kursow akeji
Spoéiki z ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia przypadajacego na dwa dni robocze
przed planowanym dniem konwersji, przy czym nie mniej niz nominalna wartos¢ jednej akcji
Internet Group. Cena emisyjna akcji nowej emisji zostanie zaptacona przez Bank
(Obligatariusza) w drodze potracenia z okreslona czgscia lub caloscia kwoty zobowiazania z
tytulu wyemitowanych obligacji.

9. Warrant subskrypcyjny serii B traci wazno$¢ w dniu 31 grudnia 2013 roku albo w dniu
wykonania prawa do objecia akcji z warrantu w zamian za warranty subskrypcyjne serii B
albo w dniu wczesniejszego wykupu obligacji, w zaleznosci od tego, ktory termin nastapi
wczesnie;j.

10. Wykonanie praw z warrantoOw serii C 1 konwersja na akcje Internet Group nastapi:

- w razie wystapienia przypadku naruszenia umowy pozyczki po cenie emisyjnej rownej
wartosci nominalnej akcji (tj. 1,2 zt), lub

- w okresach od 1 lipca do 31 grudnia danego roku (poczynajac od roku 2010 do roku 2015)
w odniesieniu do nie wigcej niz 1/6 lacznej liczby akcji z warrantu przypadajacych na
warranty subskrypcyjne serii C, przy czym jezeli w danym roku obligatariusz nie obejmie w
catosci rocznej puli akcji z warrantu serii C prawo do objgcia akcji z warrantu w liczbie
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stanowiacej réznicg wygasa 1 nie przechodzi na rok nastgpny, po cenie emisyjnej rOwnej cenie
rynkowej rozumianej jako nizsza z dwoch wartosci: $redniej arytmetycznej z kursow akeji
Spoéiki z ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia przypadajacego na dwa dni robocze
przed planowanym dniem konwersji, przy czym nie mniej niz nominalna wartos¢ jednej akcji
Internet Group. Cena emisyjna akcji nowej emisji zostanie zaptacona przez Bank w drodze
potracenia z okreslona kwota zobowiazania z tytutu udzielonej pozyczki.

11. Warrant subskrypcyjny serii C traci wazno$¢ w dniu 31 grudnia 2015 roku, albo w dniu
wykonania prawa do objgcia akcji z warrantu w zamian za warranty subskrypcyjne serii C,
albo catkowitej splaty ciagnienia z Transzy A, w zaleznos$ci od tego, ktory z tych dni nastapi
wczesnie;j.

BRE Bank S.A. dokona konwersji posiadanych przez siebie warrantow subskrypcyjnych z
prawem do objgcia akcji Call Center Poland S.A. o wartosci konwersji 1 800 tys. zt na
warranty subskrypcyjne serii D z prawem do objecia akcji Internet Group. Wykonanie praw z
warrantOw 1 konwersja na akcje Internet Group nastapi po cenie emisyjnej rOwnej cenie
rynkowej rozumianej jako nizsza z dwoch wartosci: $redniej arytmetycznej z kursow akcji
Spoéiki z ostatnich 90 lub 30 notowan liczonych do dnia przypadajacego na dwa dni robocze
przed planowanym dniem konwersji, przy czym nie mniej niz nominalna wartos$¢ jednej akcji
Internet Group. Cena emisyjna akcji nowej emisji zostanie zaptacona przez Bank w drodze
potracenia z okre§lona kwota zobowiazania z tytutu ceny odkupu przez Emitenta warrantoéw
subskrypcyjnych Call Center Poland S.A. W celu przyznania praw do objecia akcji z warrantu
serii D zostanie dokonane warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Internet Group w
ten sposob, aby kwota 1 800 tys. zt stanowita kapitat zakladowy przeznaczony na realizacjg
uprawnien z warrantu subskrypcyjnego serii D.

Emitent uznat umowg kredytowa 1 inwestycyjna z BRE Bank S.A. za znaczace ze wzgledu na
ich wartos¢.

Wypowiedzenie umow kredytowej i inwestycyjnej

Dnia 5 sierpnia 2010 roku do Spotki wptyneto Wypowiedzenie Umowy Kredytowej zawartej
pomigdzy Spotka a BRE Bank S.A. BRE Bank S.A. wypowiedziat umowg z zachowaniem 7-
dniowego okresu wypowiedzenia, liczonego od dnia 5 sierpnia 2010 roku. Jednoczesnie z
Wypowiedzeniem Umowy Kredytowej BRE Bank S.A. wezwat Spotke do przekazania kwoty
76 842 tys. zi, ktoéra obejmuje zobowiazania Spotki wobec BRE Banku z tytutu kredytu wg
stanu na dzien 5 sierpnia 2010 roku, na ktore sklada sig¢ kapital niezapadly, odsetki umowne,
odsetki zapadle 1 odsetki karne od odsetek zapadtych. Od momentu wymagalnos¢ kredytu, t;.
od 5 sierpnia 2010 oprocentowanie wynosi 13 punktéw procentowych.

W dniu 6 sierpnia 2010 roku do Spotki wptyngto pismo z BRE Bank S.A. dzialajacego jako
Obligatariusz Emisji Obligacji Serii B z zadaniem natychmiastowego wykupu obligacji. BRE
Bank S.A. zazadat wykupu obligacji w terminie do dnia 9 sierpnia 2010 roku, wskazujac
wartos¢ kwoty naleznej Obligatariuszowi na 20 275 tys. zt. BRE Bank S.A. dziatajac jako
Obligatariusz poinformowat takze, iz w przypadku braku zaplaty naleznej kwoty w
wyznaczonym terminie, skieruje sprawe na droge postgpowania sadowego 1 egzekucyjnego.
Od momentu wymagalno$¢ obligacji, tj. od 9 sierpnia 2010 oprocentowanie wynosi 13
punktow procentowych.

W zwiazku ze ztozonym przez BRE Bank S.A. w dniu 5 sierpnia 2010 roku wypowiedzeniem
umowy kredytowej a nastgpnie zadaniem sptaty obligacji, Zarzad Emitenta, na podstawie art.
21 Ustawy Prawo Upadlosciowe 1 Naprawcze z dnia 28 lutego 2003 roku (Dz. U. z dnia 9
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kwietnia 2003 roku) byt zobligowany do zlozenia w ciagu 14 dni, wniosku o ogloszenie
upadiosci. W dniu 18 pazdziernika 2010 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych wydat w stosunku do Spotki, postanowienie
o otwarciu postgpowania upadlosciowego obejmujacego likwidacje¢ majatku Emitenta. Od
dnia 6 grudnia 2010 roku postanowienie jest prawomocne.

1.3. OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM
ROKU OBROTOWYM

W Od 18 pazdziernika 2010 roku Internet Group S.A. jest w upadiosci likwidacyjnej. Syndyk
przez pierwsze trzy miesiace prowadzit przedsigbiorstwo. W styczniu 2011 roku otrzymat
zgodg Sedziego Komisarza na przedtuzenie tego okresu o 6 miesigcy — do 18 lipca 2011 r.
Spotka jest nadal notowana na GPW, cho¢ w notowaniach jednolitych. I bgdzie tak do 6
czerwca br.

Spotka Internet Group S.A. w upadlosci likwidacyjnej zainteresowani sa rézni inwestorzy.
Czg$¢ z nich ujawnita si¢ podpisujac listy intencyjne czy umowy o wylacznosci na
prowadzenie negocjacji. Czg$¢ z nich wiaczyla si¢ do rozmoéw w ostatnim czasie. Niektorzy z
nich wykazuja zainteresowanie Spotka ze wzgledu na jej aktywa, inni sa zainteresowani sama
spotka gieldowa. Zainteresowani spotka gietdowa zamierzaja wprowadzi¢c do niej nowy
biznes.

Istnieje wigc mozliwos¢ zrestrukturyzowania Spoiki, pozostawienia jej na GPW i
wprowadzenia do niej nowego biznesu. Warunkiem jest umorzenie postgpowania
upadlosciowego, ktore, przy udziale jednego z inwestorow 1 wspdtpracy BRE Bank SA jest
jeszcze prawdopodobne.

Jesli nie dojdzie do porozumienia, to Syndyk planuje sprzedaz przedsigbiorstwa Internet
Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej na aukcji lub w drodze przetargu.

2. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM, W JAKIM STOPNIU
SPOLKA JEST NA NIE NARAZONA

2.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM I JEGO BRANZA

W zwiazku z postawieniem Emitenta w stan upadlosci opisywanie ryzyk zwiazanych z branza i
Emitentem jest bezzasadne. Ryzyka, ktore maja miejsce przy zatozonym braku kontynuacji to
ryzyka zwiazane z utrata wartosci aktywow netto Emitenta. Poniewaz glownymi aktywami
Emitenta sa udziaty 1 akcje to dalsze op6znienia procesu restrukturyzacji 1 brak dofinansowania
spotek zaleznych moga prowadzi¢ do dalszego spadku ich wartosci, a wigc 1 do obnizenia
warto$ci masy upadtosci. W wypadku kontynuacji dziatalnos$ci 1 pozostania spotki na GPW
pojawia si¢ ryzyka, ktorych skwantyfikowanie w tej chwili jest niemozliwe.

2.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA

Narazenie Spofki na ryzyka finansowe wplywa na wartos¢ jej aktywow 1 zobowiazan.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczylo przede
wszystkim zobowiazan z tytulu zaciagnigtych kredytow oraz wyemitowanych i1 objgtych

obligacji. Od momentu wypowiedzenia umow kredytowej i obligacji Spotka nalicza dla tych
zobowigzan state odsetki karne w wysokosci 13 % rocznie. Pozostate zobowiazania wchodzace
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w sktad masy upadlo$ci byly niezabezpieczone 1 w ich przypadku odsetki nie sa naliczane od
momentu upadtosci.

Spotka posiadana aktywa z tytulu pozyczek i1 naleznosci od ktorych naliczane sa odsetki
zmienne — w wypadku pozyczek nieprzeterminowanych 1 odsetki budzetowe w przypadku
pozyczek przeterminowanych. Ze wzgledu na relatywnie niska wartos¢ tych instrumentow 1 ich
wyceng w wysokosci spodziewanych przeplywdw pienigznych narazanie spotki na ryzyko z
tego tytulu jest niskie.

Ryzyko kredytowe

Spolka zawiera transakcje sprzedazy glownie ze swoimi podmiotami zaleznymi. Spotka posiada
pelne informacje o zdolno$ci kredytowej podmiotow zaleznych oraz procedury stuzace do
planowania przeptywow pieni¢znych na poziomie catej Grupy Kapitalowej. Ze wzgledu jednak
na problemy finansowe spotek w Grupie 1 utraty kontroli nad kolejnymi spotkami, Emitent jest
narazony na ryzyko kredytowe.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spoéiki, takich jak $rodki pienigzne 1 ich
ekwiwalenty ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaplaty
przez druga strong¢ umowy, ktora sa renomowane instytucje finansowe, tym samym ryzyko to
jest znikome.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

W ciagu 2010 roku Emitent utracit ptynno$¢ finansowa i ogloszona zostata jego upadiosé¢
likwidacyjna. W zwiazku z powyzszym zobowiazania Emitenta podlegaja procedurze zgodne;j
z prawem upadlosciowym 1 naprawczym.

3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM 1 ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH
PRODUKTOW, TOWAROW I USLUG (JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY SPOLKI
OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH W TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

W 2010 roku Spotka prowadzita dziatalno$¢ holdingowa, $wiadczyta ustugi zarzadzania,
marketingu, obstugi w zakresie zarzadzania zasobami ludzkimi, obstugi prawnej, obstugi
biurowej 1 podnajmu dla spotek z Grupy Kapitalowej. Spotka byta zorganizowana w dwa
departamenty, jeden z departamentow byt dedykowany do obstugi biurowo-recepcyjnej oraz
$wiadczenia ushug podnajmu, drugi departament zajmuj¢ si¢ szeroko rozumianymi ustugami
zarzadzania na rzecz Spolek z Grupy. Niemalze 100% przychodow realizowanych jest od
spotek powigzanych. Od marca 2011 roku Spotka przestata §wiadczy¢ ushugi podnajmu.

4. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI KRAJOWE I
ZAGRANICZNE, ORAZ INFORMACJE O ZRODEACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCIJI,
W TOWARY I USLUGI, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECEJ ODBIORCOW I
DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU, GDY UDZIAL JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO
NAJMNIEJ 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM — NAZWY DOSTAWCY LUB ODBIORCY,
JEGO UDZIAL W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZENIU ORAZ FORMALNE POWIAZANIA ZE SPOLKA

Spoétka prowadzi dzialalnos¢ tylko na rynku krajowym. Niemalze 100% przychodow
realizowanych jest od spotek z Grupy Kapitatlowej. Dla nastepujacych spotek udziat w
przychodach Emitenta przekracza 10%:
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Spotka Udziat w przychodach
Webtel Sp. z o.0. 18%
Ad.net S.A. w upadtosci likwidacyjnej 14%
CR MEDIA CONSULTING SA w upadtosci likwidacyjnej 12%
CALL CENTER POLAND S.A. 11%
CR Media S.A. 10%
ContactPoint Sp. z o.0. 10%

Istotna cze$cia dzialalnosci Spotki w 2010 roku byt podnajem powierzchni biurowe; w
budynku przy ulicy Mtynarskiej 42 w Warszawie, a nastgpnie przy ulicy Fabrycznej 5 w
Warszawie. Dostawca powierzchni biurowej byly niepowigzana z Emitentem firmy Seb
Investement GmbH z siedziba we Frankfurcie (11%) 1 PHU Vipol Sp. z 0.0. (10%). W 2010
koszty najmu stanowity 21% procent kosztow Spotki. W 2009 roku 27% kosztow Spodiki
zostalo poniesione w zwiazku z ustugami doradztwa i1 outsourcingu $wiadczonymi przez
spotke HRO Sp. z o.0., ktora jest niepowiazana z Emitentem. Ponadto 10% kosztow
stanowily koszty obslugi finansowo-ksiggowo-kadrowej oraz IT kupowane w jednostce
powiazanej personalnie, tjf CR Media S.A.

5. INSTRUMENTY FINANSOWE

Do glownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Emitent naleza kredyty
bankowe, obligacje oraz srodki pieni¢zne. Emitent wykorzystywat te instrumenty finansowe
w celu pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno$¢ inwestycyjna, tj. w gidwnej mierze
na akwizycje spolek oraz na biezace zrzadzanie ptynnoscia w Grupie Kapitalowej. Emitent
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci 1 zobowiazania z tytulu dostaw 1
ushug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez niego dziatalnosci.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko
stopy procentowej, ryzyko zwiazane z ptynnos$cia oraz ryzyko zwiazane z wartoscia godziwa
posiadanych udziatow 1 akcji oraz ryzyko kredytowe dotyczace objetych obligacji. Zarzad
weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty
w sprawozdaniu finansowym w notach od 36 do 38.

6. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI SPOLKI, W TYM
ZNANYCH SPOLCE UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI, UMOWACH
UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY I KOOPERACJI

Gléwne umowy 1 ich zmiany zostaly opisane w punkcie 1.2 niniejszego sprawozdania.
7. INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH SPOLKI Z INNYMI
PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GEOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH,

W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH
ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA
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Ponizsza tabela zawiera wykaz spolek zaleznych posrednio i bezposrednio od Emitenta na

dzien 31 grudnia 2010 1 2009 roku.

Efektywny udzial
Zakres Emitenta w kapitale
Jednostki zalezne Segment Siedziba . - 31 31
dzialalnosci . .
grudnia  grudnia
2010 2009
CR Media Consulting
S.A. w upgdlp sci Dz1e'11alno $¢ Warsza Reklama 0% 100%
likwidacyjnej Zaniechana wa
(,,CRMC”)
AD.NET S.A. w
lfpa(?losu. . Dz1e'11aln0 s¢ Warsza Reklama 899 100%
likwidacyjnej Zaniechana wa
(“Ad.net”)
2 Dzialalno$¢
Ad.net SIA . Lotwa Reklama 45% 51%
Zaniechana
2 Dziatalnos¢ .
Ad.net UAB . Litwa Reklama 45% 51%
Zaniechana
?d.net Network Ou Dzu'llalno 8¢ Estonia Reklama 45% 519%
Zaniechana
2 Dziatalnos¢ .
Ad.Net Sp. z o.0. . Ukraina  Reklama 54% 61%
Zaniechana
Ad.Net SVK s.r.,> D7iafalnosc Sowacj  p lama 89%  100%
Zaniechana a
3 Dzialalnos¢ .
UAB Textads . Litwa Reklama 23% 26%
Zaniechana
X.P. Sp. z 0.0. DzialalnoS¢— Chorwac p 1 1ama 49% 55%
Zaniechana ja
Sabela Media Polska Dzialalno$¢ Warsza o o
Sp. zo0.0. (,,Sabela”) ! Zaniechana wa Reklama 0% 100%
Ad Meritum Sp. z
0.0. W upqdiq sci Dzu.llalno $¢ Warsza Reklama 0% 100%
likwidacyjnej Zaniechana wa
(,,Ad Meritum”)'
Interactive Marketing Dziatalno$¢ Warsza Reklama 0% 100%
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Partner Polska Sp. z  Zaniechana wa
0.0. (,,IMP”)
. ‘ Informatyka 1
Webtel S;’p Z 0.0. Dzu.llalno $¢ Warsza nowe technol 100% 100%
(,,Webtel”) Zaniechana wa :
ogie
Grupa Pino Sp. z . .
0.0. (,PRV”, gjﬁiﬁfﬁ; ijrzza Internet 100%  100%
‘LPINO”)
) 4 Dziatalnos¢
SIA Pino LV . Lotwa Internet 51% 51%
Zaniechana
. 4 Dzialalno$¢ .
UAB Pino LT Zaniechana Litwa Internet 51% 51%
. 4 Dzialalnosé )
OU.Pino.EE . Estonia Internet 51% 51%
Zaniechana
ABC Market oU° ~ DZiafalnose Estonia  Internet 51% 51%
Zaniechana
Call Center Poland Dziatalnos¢ Warsza o o
S.A. (“CCP”) Zaniechana wa Call center 100% 100%
ContactPoint Sp. z Dz1e}lalnosc Warsza Call center 100% 100%
0.0. (“CP”) Zaniechana wa
Call Connect Sp. z
0.0. w upadlosci Dziatalnos¢ Warsza o o
likwidacyjnej (,,Call Zaniechana wa Call center 100% 100%
Connect™)
Call Center Poland Dzialalno$¢ Warsza
Spoétka Akceyjna Sp. . Call center 100% 100%
. Zaniechana wa
jawna
Zngag’ S'p. 20.0-W By iatalnogé Warsza Telgkgmumk o o
upadlosci uktadowe;j Zaniechana wa acja 1 nowe 0% 100%
(,,ZZ”, ,,ZigZag”) technologie
Communication . .
One Consulting Sp. 0 741alnosc Warsza  Doradztwo 100%  100%
s Zaniechana wa 1 szkolenia
z 0.0. (,,COC”)
Jednostki
wspolzalezne

Online Media Group Dziatalnos¢ Warsza Reklama 0% 50%
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Poland Sp. z o.0. Zaniechana wa
(,OMG”) >

! Spotki posrednio zalezne poprzez CR Media Consulting SA, patrz tez nizej.

? Spolki posrednio zalezne i wspodlzalezne poprzez AD.NET S.A. w upadiosci
likwidacyjnej, AD.NET S.A. w upadiosci likwidacyjnej efektywnie posiada 51%
udziatéw w kapitale zaktadowym Ad.net UAB, Ad.net Network Ou oraz Ad.net SIA,
61% w Ad.Net Sp. zo.0., 55% w X.P. Sp. z 0.0., 100% w Ad.net SVK s.r.o.

3 Spotka posrednio zalezna poprzez Ad.net UAB. Ad.net UAB posiada 51% udzialow w
kapitale zakladowym UAB Textads.

* Spotka posrednio zalezna poprzez Grupe Pino Sp. z 0.0. Grupa Pino Sp. z 0.0. posiada
51% udzialéw w kapitale zaktadowym SIA Pino LV, UAB Pino LT, OU.Pino.EE.

> Spotka posrednio zalezna poprzez OU.Pino.EE. OU.Pino.EE posiada 100% udzialow
w kapitale zaktadowym ABC Market OU.

6 Spotka posrednio zalezna poprzez Call Center Poland S.A. oraz ContactPoint Sp. z
0.0.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat w ogolnej liczbie
glosow posiadany przez Spolke w podmiotach zaleznych jest réwny udzialowi Spotki w
kapitatach tych jednostek.

W styczniu 2010 roku w zwiazku z brakiem sptaty obligacji przez spotke Telogic Poland Sp.
z 0.0. Internet Group S.A. w upadiosci likwidacyjne;j stata si¢ whascicielem 51% udziatow w
kapitale tej spotki. Udziaty zostaly przejete w ramach realizacji zabezpieczenia i Emitent
odsprzedat je wraz z momentem splaty obligacji. Na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji
sprawozdania Emitent nie jest wiascicielem zadnych udziatow w spolce Telogic Poland Sp. z
0.0.

Uchwala nr 3 z dnia 17 lutego 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Ad.net
podwyzszylo kapitat zakladowy Ad.net o kwotg 7 032 tys. zt, to jest z kwoty 1 408 tys. zt do
kwoty 8 440 tys. zt, poprzez emisj¢ 586 000 imiennych akcji serii C, o nominalnej wartosci
12 (nie w tysigcach). Wszystkie akcje zostaly objgte przez Emitenta. Jako rezultat tego
podwyzszenia udziat Emitenta w kapitale zakladowym Ad.net wzrost do 89%. W efekcie
Ad.net stat sig¢ spotka bezposrednio zalezna od Emitenta, a udziat posredni poprzez CRMC
spadt do poziomu 11%. W zwiazku ze sprzedaza spotki CRMC, w trzecim kwartale 2010
roku, udziat Grupy Kapitalowej w kapitale Ad.net spadt do poziomu 89%, tj. do poziomu
bezposredniego udziatu Emitenta w kapitale tej spotki.

W dniu 1 lipca 2010 roku Ad.net z siedziba w Warszawie (podmiot zalezny od Emitenta)
podpisata z OMG Services Limited z siedziba w Norwich, Wielka Brytania, umowg zbycia
500 udzialow o wartosci nominalnej 50 kazdy udzial w spotce Online Media Group Poland
Sp. z 0. 0. w Warszawie, ktore stanowia 50% kapitalu zakladowego oraz ogodlnej liczby
glosow na zgromadzeniu wspolnikdéw tej spotki.
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Dnia 28 sierpnia 2010 roku nastapito przeniesienie udzialow wilasnosci w spofce ZigZag,
zgodnie z umowa z dnia 30 czerwca 2010 z Panem Vladimirem Gueorguievem Bogdanovem.
Przeniesienie wtlasnosci udzialdw nastapito w dniu podpisania umowy sprzedazy. Cena
sprzedazy wyniosta 1 tys. zt.

W dniu 10 wrzesnia 2010 roku Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej podpisata ze
spotka CR Media S.A. z siedziba w Warszawie umowg sprzedazy akcji CRMC w zwiazku z
czym udziat Grupy w kapitale CRMC 1 jej podmiotdéw zaleznych spadt do 0%.

W dniu 30 grudnia 2010 r. Call Connect ztozyta do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy X
Wydziat ds. Upadtosciowych 1 Naprawczych, wniosek o ogloszenie upadtos$ci z mozliwoscia
zawarcia uktadu. Dnia 21 lutego 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydzial ds.
Upadlosciowych 1 Naprawczych postanowit o ogloszeniu upadtosci obejmujacej likwidacjg
majatku Call Connect. Tym samym po dniu bilansowym nastapita utrata kontroli w spofce.

W dniu 28 marca 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydziat ds. Upadtosciowych
1 Naprawczych postanowil o ogloszeniu upadiosci obejmujacej likwidacje majatku Ad.net.
Tym samym po dniu bilansowym nastapila utrata kontroli w spdilce 1 jej jednostkach
zaleznych.

8. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI JEDNORAZOWA LUB LACZNA
WARTOSC TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ DANY PODMIOT POWIAZANY W OKRESIE OD
POCZATKU ROKU OBROTOWEGO PRZEKRACZA WYRAZONA W ZEOTYCH ROWNOWARTOSC
500 000 EURO

Poza transakcjami omowionymi w sprawozdaniu finansowym 1 sprawozdaniu zarzadu za rok
2010 Spotka nie zawierala nietypowych 1 nierutynowych transakcji z podmiotami

powiazanymi o tacznej wartosci przekraczajacej 500 tys. euro.

9. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, O UMOWACH POZYCZEK Z UWZGLEDNIENIEM
TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI, ORAZ O UDZIELONYCH PORECZENIACH I GWARANCJACH

W trakcie 2010 roku Spoéika nie zaciagneta zadnych kredytow ani pozyczek. Jak zostato to
opisane w nocie 1 Spodlce zostala wypowiedziana umowa kredytowa i inwestycyjna z BRE
Bank S.A. W trakcie 2010 roku Spotka nie udzielala porgczen 1 gwarancji.

10. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH
WYMAGALNOSCI

W 2010 roku Spotka nie udzielita Zadnych pozyczek.

11. W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM — OPIS
WYKORZYSTANIA PRZEZ SPOLKE WPLYWOW Z EMISJI

W 2010 roku Emitent nie wykorzystywat srodkow z emisji.

12. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE
ROCZNYM, A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK
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Zarzad Emitenta nie publikowal prognozy wynikow finansowych spoiki Internet Group S.A.
w upadtosci likwidacyjne;.

13. OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI,
ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH
ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIALAN, JAKIE SPOLKA
PODJELA LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

Dhugotrwaty proces restrukturyzacji zadluzenia bankowego, rozpoczety w czerwcu 2009
roku, majacy na celu ustabilizowanie sytuacji ptynnosciowej Grupy Kapitatowej, dzigki
zawieszeniu splat rat kapitalowych 1 znacznej czesci odsetek do konca 2010 roku, zakonczyt
si¢ w dniu 31 grudnia 2009 roku. Sytuacja Platformy Marketingowego Wsparcia Sprzedazy
byta juz jednak na tyle zta, ze nie zatrzymalo to decyzji o upadiosci spotki CR Media
Consulting SA. Spowodowalo to naruszenie warunkow umowy kredytowej 1 umowy
inwestycyjnej z BRE 1 dalo Bankowi mozliwo$¢ postawienia kredytu 1 obligacji w stan
wymagalnosci. Konieczno$¢ natychmiastowej splaty tych zobowiazan finansowych
spowodowalaby, ze kontynuacja dzialalnosci przez Spodlke bylaby zagrozona. Celem
oddalenia tego zagrozenia opracowano ,,Plan restrukturyzacji Grupy Kapitalowej Internet
Group S.A. w roku 2010”.

W dniu 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwate w sprawie
warunkowego podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii H 1
warrantOw subskrypcyjnych serii B z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki.
Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia okreslono na kwote nie wyzsza niz 19 200
tys. zi. Emisja akcji miata na celu pozyskanie kapitalu od inwestoréw instytucjonalnych,
przede wszystkim funduszy inwestycyjnych, co pozwoliloby na znaczace obnizenie
zadluzenia wobec BRE oraz zasilenie Grupy Kapitalowej w kapitat obrotowy. Emisja ta
zakonczyta si¢ niepowodzeniem ze wzgledu na ryzyko inwestycji zidentyfikowane przez
potencjalnych inwestorow, wiazace si¢ z wysokim zadluzeniem bankowym 1 obawami co do
bezpieczenstwa inwestycji na poziomie Grupy Kapitalowej w sytuacji, kiedy udziaty 1 akcje
kluczowych spétek Grupy sa zastawione na rzecz BRE.

Zarzad Grupy Kapitalowej kontynuowal wigc dzialania zmierzajace do ustabilizowania
sytuacji plynnosciowej, w szczegdlnosci poprzez pozyskanie inwestora, ktory — oprocz
zasilenia Grupy w $rodki finansowe — mial uczestniczy¢ w budowie wartosci najwazniejszych
podmiotow nalezacych do Grupy Kapitalowej, albo finansujac rozwdj albo wprowadzajac do
Spotki swoje aktywa 1 w ten sposob dobudowywujac warto$¢.. Takie prace byly tez
kontynuowane po wypowiedzeniu uméw kredytowych przez BRE Bank S.A., a takze po
ogloszeniu upadtosci likwidacyjnej Emitenta.

Trudnosci cash flowe Spotki braty sig tez z problemoéw plynnosciowych spolek zaleznych,
wobec ktorych Spotka nie wdrozyta procedur windykacyjnych. W okresie sprawozdawczym
Spotka zaspakajata wierzycieli emitujac warranty zamienne na akcje. W ten sposob
rozwiagzany zostal problem zobowiazan wobec wierzycieli CR Media Consulting S.A. w
upadltosci likwidacyjnej, ktorych wierzytelnosci porgczata Spdtka w poprzednich okresach.
Ogloszenie upadtosci likwidacyjnej Spotki pozwolito wstrzymaé presje na regulowanie
innych naleznosci.
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14. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWOSCI ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

Spoéitka nie planuje zadnych inwestycji.

15. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z
DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB
NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

W 2010 r. poza zdarzeniami opisanymi W niniejszym raporcie, a w szczegolnosci
skwantyfikowanymi w nocie 1, brak bylo innych istotnych zdarzeh o charakterze
nietypowym.

16. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU INTERNET GROUP ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI CO
NAJMNIEJ DO KONCA ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY
SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM, Z
UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANEJ

Dalsze losy Emitenta uzaleznione sa od umorzenia postgpowania upadiosciowego.

17. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM SPOLKI I JEGO
GRUPA KAPITALOWA

W Grupie Kapitalowej obowiazuja korporacyjne zasady zarzadzania. Sa one wspomagane
narzgdziami 1 procedurami. Wprowadzony zostal elektroniczny obieg dokumentéw, w tym —
finansowych. Wprowadzono regulacje w zakresie opisywania dokumentow finansowych,
przygotowywania 1 zatwierdzania dokumentéw prawnych. Wprowadzono system
budzetowania - comiesigcznego rozliczania si¢ z odchylen od budzetoéw, zasadg akceptowania
wydatkow  przekraczajacych okreslony limit kwotowy — komitet inwestycyjny.
Zreorganizowano obstuge kadrowa, ptacowa, ksiggowa, finansowa 1 biurowa oraz IT,
centralizujac ja. Czgs¢ tych zasad 1 procedur nie jest przestrzegana i nie funkcjonuje w
spolkach zaleznych, ktorymi zarzadzaja Zarzady powolane na mocy porozumienia pomigdzy
Syndykiem, a BRE Bank SA.

W okresie sprawozdawczym Zarzad Spoiki odbywat regularne posiedzenia. Od momentu
ogloszenia upadiosci likwidacyjnej Emitenta posiedzenia odbywaja si¢ nieregularnie.

18. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH 1 NADZORUJACYCH SPOLKA W CIAGU
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA 1 ODWOLYWANIA OSOB
ZARZADZAJACYCH ORAZ UPRAWNIENIA OSOB ZARZADZAJACYCH, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO
PODJECIA DECYZJI O EMISJI LUB WYKUPIE AKCJI

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat X Gospodarczy, postanowieniem z dn. 18
pazdziernika 2010 roku oglosit upadlos¢ Emitenta oraz wyznaczyt Sedziego komisarza w
osobie SSR Moniki Mysiakowskiej-Choina oraz Syndyka Masy Upadlosci w osobie
Krzysztofa Le$niewskiego. Postanowieniem sadu z dnia 15 lutego 2011 roku na sedziego
komisarza zostat wyznaczony Cezary Zalewski.
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W skiad Zarzadu Spoiki na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zarzadu,
Rafal Radostaw Rzesny — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 23 marca 2011 roku Pan Rafal Radoslaw Rzes$ny zlozyl rezygnacj¢ z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Emitenta.

Na dzien publikacji sprawozdania w sklad Zarzadu Spotki wehodzit:
Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes Zarzadu

W 2010 roku sktad Zarzadu nie ulegatl zmianom.

W skfad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzili:

Jozef Jerzy Jedrzejczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek Pogonowski - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jan Macieja - Czlonek Rady Nadzorczej

Eryk Karski - Czlonek Rady Nadzorczej

Janusz Ryszard Wojcik - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 21 grudnia 2009 roku pan Jozef Jerzy Jedrzejczyk zlozyt rezygnacj¢ z pelnienia
funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej z dniem 8 stycznia 2010 roku.

W dniu 8 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwata nr 9
odwolalo ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Janusza Ryszarda Wojcika. Ponadto uchwala nr 10
odwolalo ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Jacka Pogonowskiego, natomiast kolejna uchwata
nr 11 powotato Pana Jacka Pogonowskiego na Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Uchwala
nr 12 powolano do Rady Nadzorczej Pana Jacka Krawczyka. Uchwata nr 13 powotano do
Rady Nadzorczej Pana Grzegorza Nowaka. W dniu 26 kwietnia 2010 roku ze skladu Rady
Nadzorczej zostal odwolany Pan Jan Macieja, a na jego miejsce powotano Pana Marka
Tarnowskiego. W dniu 31 maja 2010 roku Pan Jacek Krawczyk zlozyt rezygnacj¢ z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej. W dniu 25
czerwca 2010 roku Pan Eryk Karski zlozyl rezygnacje z petnienia funkcji czlonka Rady
Nadzorczej Internet Group S.A. w upadtosci likwidacyjnej. W dniu 28 czerwca 2010 roku do
Rady Nadzorczej zostali powotani jako cztonkowie: Pani Danuta Raczkiewicz-Chenczke, Pan
Adam Dzierzawski 1 Pan Krzysztof Kowalczyk.

W skfad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:

Jacek Pogonowski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j
Grzegorz Nowak - Czlonek Rady Nadzorczej
Marek Tarnowski - Czlonek Rady Nadzorczej
Danuta Raczkiewicz — Chenczke - Czlonek Rady Nadzorcze;j
Adam Dzierzawski - Czlonek Rady Nadzorcze;j
Krzysztof Kowalczyk - Czlonek Rady Nadzorczej
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5 stycznia 2011 roku Pan Krzysztof Kowalczyk zlozyl rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien 5 stycznia 2011 roku bez wskazania jej
powodow. W dniu 10 stycznia 2011 roku Pan Marek Tarnowski ztozyt z waznych powodow,
ktorych nie wskazal, rezygnacjg z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki. W dniu
16 lutego 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zwigkszylo sktad Rady
Nadzorczej do 7 osoéb 1 powolato do sktadu Rady Nadzorczej Pania Ewe Dudg, Pana Jacka
Pietrzyka, Pana Jarostawa Plominskiego.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wchodzili:

Jacek Pogonowski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j
Grzegorz Nowak - Czlonek Rady Nadzorczej
Ewa Duda - Czlonek Rady Nadzorczej

Danuta Raczkiewicz — Chenczke

Czlonek Rady Nadzorczej
Adam Dzierzawski

Czlonek Rady Nadzorczej
Jacek Pietrzyk

Czlonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Plominski Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 26 kwietnia 2010 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwate w sprawie
warunkowego podwyzszenie kapitatu zakladowego Spodlki w drodze emisji akcji serii J,
emisji akcji serii K, emisji akcji serii L 1 akcji serii £ oraz emisji warrantow subskrypcyjnych
serii B, emisji warrantow subskrypcyjnych serii C, emisji warrantow subskrypcyjnych serii D
oraz emisji warrantow subskrypcyjnych serii E, z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany
Statutu Spotki. Warto$¢ nominalnag warunkowego podwyzszenia okreslono na kwote nie
wyzsza niz 72 681 tys. zi

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego moze nastapi¢ w drodze emisji nowych
akcji na okaziciela serii J, K, L oraz L. o warto$ci nominalnej 1,20 zlotych kazda. Celem
warunkowego podwyzszenia kapitalu jest przyznanie praw do objecia Akcji Serii J
posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii B, przyznanie praw do objecia Akcji Serii K
posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii C, przyznania praw do objgcia Akcji Serii L
posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii D oraz przyznanie praw do objgcia Akcji Serii
L posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii E.

Akcje Serii J beda mogly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wkiady pienigzne
posiadaczom Warrantow serii B, ktorzy zloza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akceji Serii J i
zaplaca ceng emisyjna Akcji Serii J.
Akcje Serii K beda mogly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wklady pienigzne
posiadaczom Warrantéw serii C, ktorzy zloza pisemne o$wiadczenie o objgciu Akcji Serii K i
zaplaca ceng emisyjna Akcji Serii K.
Akcje Serii L beda mogly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wklady pienigzne
posiadaczom Warrantoéw serii D, ktorzy zloza pisemne o$wiadczenie o objeciu Akceji Serii L 1
zaplaca cen¢ emisyjna Akcji Serii L.
Akcje Serii £ beda mogly by¢ wydawane wylacznie w zamian za wklady pienigezne
posiadaczom Warrantow serii E, ktorzy ztoza pisemne o$§wiadczenie o objeciu Akcji Serii L 1
zaplaca ceng emisyjna Akcji Serii L.

Ceng emisyjna akcji serii J, K, L oraz L okresli Zarzad na podstawie upowaznienia
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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Objecie Akcji Serii J moze nastapi¢ najpozniej do dnia 31 grudnia 2013 roku, akcji serii K
najpozniej do dnia 31 grudnia 2015 roku, akcji serii L najpdzniej do dnia 30 czerwca 2010
roku 1 akcji serii £ najp6zniej do dnia 31 grudnia 2010 roku.

Akcje Serii J, K, L 1L beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych zasadach:

- akcje wydane najp6zniej w przypadajacym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w zysku poczawszy
od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn, od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akcje zostaty wydane,

- akcje wydane po przypadajacym w danym roku dniu dywidendy, ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w zysku poczawszy od zysku
za rok obrotowy, w ktoérym akcje te zostaly wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku
obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowilo o ubieganiu si¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji Serii J, K, L oraz L do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej ,,GPW”) oraz postanowilo, ze Akcje Serii
J, K, L oraz L. b¢da miaty form¢ zdematerializowana.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego nastapi w drodze emisji 152 imiennych
warrantOw subskrypcyjnych serii B, 342 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C, 150
imiennych warrantow subskrypcyjnych serii D oraz 450 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii E (dalej ,,Warranty”). Warranty zostana wyemitowane nieodpfatnie.
Jeden Warrant serii B uprawnia¢ bedzie do objgcia 110 331 Akcji Serii J. Jeden Warrant serii
C uprawnia¢ bedzie do objecia 110 518 Akcji Serii K. Jeden Warrant serii D uprawniad
bedzie do objecia 10 000 Akcji Serii L. Jeden Warrant serii E uprawnia¢ bgdzie do objecia
10 000 Akcji Serii L.

Warranty Subskrypcyjne sa niezbywalne. Warranty, z ktérych prawo do objecia Akcji Serii J,
K, L oraz L nie zostato zrealizowane w terminie wygasaja. Warranty zostana zaoferowane do
objecia, w drodze oferty prywatnej. Uprawnionym do objecia Warrantow serii B, C oraz D
beda posiadacze obligacji wyemitowanych przez Internet Group na podstawie uchwaty nr 3
Walnego Zgromadzenia z dnia 26 listopada 2008 roku, spetlniajacy kryteria inwestora
kwalifikowanego w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Uprawnionymi do objecia Warrantéw serii E
beda podmioty wybrane przez Zarzad.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spotki, do podjecia wszelkich dzialan w zwiazku z
emisja 1 wydaniem Warrantow, w tym do okreslenia tresci dokumentu Warrantu i odcinka
zbiorowego WarrantoOw, zaoferowania mniejszej liczby Warrantow niz liczba maksymalna
wskazana w uchwale.

Dnia 26 kwietnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Internet Group podjeto
uchwate w sprawie wprowadzenia zmiany do Statutu Spotki upowazniajacej Zarzad do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitalu warunkowego, ktory wynosi nie
wigcej niz 72 680 961,60 zt 1 dzieli si¢ na nie wigcej niz:

- 16 770 312 akcji zwyktych na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej 1,20 zlotych kazda,

- 37 797 156 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1,20 ztotych kazda,

- 1 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 1,20 zlotych kazda,
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- 4 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii . o warto$ci nominalnej 1,20 zlotych kazda,
Zarzad Spoiki zostal upowazniony, w okresie do dnia 26 kwietnia 2013 roku, do
podwyzszenia kapitalu zakltadowego o kwotg¢ nie wigksza niz 29 520 tys. zi Niniejsze
upowaznienie nie obejmowato uprawnienia do podwyzszenia kapitalu zaktadowego ze
srodkow wilasnych Spoétki. Po rozpatrzeniu potrzeb Spotki, Zarzad moze wykonywac
upowaznienie, o ktérym mowa wyzej, poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych
podwyzszen kapitalu zakladowego po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w
formie uchwaty. Zarzad Spétki moze wydawac akcje zarbwno w zamian za wklady
pieni¢zne, jak 1 w zamian za wklady niepieni¢zne. Zarzad Spoiki nie moze wydawac akcji
uprzywilejowanych lub przyznawaé akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktorych mowa
w art. 354 Kodeksu Spotek Handlowych. Zarzad Spotki moze, za zgoda Rady Nadzorczej,
wylaczy¢ lub ograniczy¢ prawo pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez dotychczasowych
akcjonariuszy (prawo poboru), dotyczace podwyzszenia kapitalu zakltadowego w ramach
udzielonego Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitalu w granicach kapitatu
docelowego. Zgoda Rady Nadzorczej powinna by¢ wyrazona wigkszoscia glosow, w formie
uchwaly podjgtej przy obecnosci co najmniej trzech czlonkow Rady Nadzorczej. Zarzad jest
uprawniony do okreslenia ceny emisyjnej nowych akcji, okreslenia wielkosci emisji oraz do
okreslenia uprawnionych do nabycia nowych akcji. W granicach obowiazujacego prawa
Zarzad decydowatl o wszystkich pozostalych sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego.

19. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOLKA A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z
ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB
ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA SPOLKI PRZEZ PRZEJECIE

Nie wystgpuja umowy =zawarte pomigdzy Spotka a osobami zarzadzajacymi, ktore
przewidywalyby rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska.

20. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW
MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE SPOLKI, W TYM PROGRAMOW
OPARTYCH NA OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH
SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE),
WYPEACONYCH, NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH, BEZ WZGLEDU NA TO CZY ODPOWIEDNIO BYLY ONE
ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU ORAZ INFORMACJE O WARTOSCI
WYNAGRODZEN I NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI WE WEADZACH SPOLEK
GRUPY KAPITALOWEJ
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20.1 WYNAGRODZENIA WYPEACONE LUB NALEZNE OD EMITENTA

Wynagrodzenie wyptacone (w zwiazku z utrata plynnosci przez Emitenta znaczaca czgs¢
wynagrodzen nie zostala wyplacona) przez Emitenta lub nalezne od Emitenta czlonkom

Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Internet Group.

Zarzad

Jan Ryszard Wojciechowski — Prezes

Piotr Andrzej Gawet — Pierwszy Wice-Prezes
Rafat Radostaw Rzesny - Wice-Prezes
Razem Zarzad

Rada Nadzorcza

Jozef Jerzy Jedrzejczyk — Przewodniczacy
Waldemar Pactawski - Zastgpca Przewodniczacego
Jan Macieja — Czlonek

Janusz Ryszard Wojcik — Czlonek

Eryk Karski — Czlonek

Jacek Pogonowski - Przewodniczacy

Jan Krawczyk - Czlonek

Grzegorz Nowak - Cztonek

Marek Tarnowski - Cztonek

Danuta Raczkiewicz — Chenczke - Cztonikini
Adam Dzierzawski - Cztonek

Krzysztof Kowalczyk - Czlonek

Razem Rada Nadzorcza

Razem Zarzad i Rada Nadzorcza

31 grudnia 2010
w tys. zt

455

480
935

N B

[o)

12

[0 Qo)

28
963

31 grudnia 2009
w tys. zt

488
690
105
1283

1358

Powyzsze wynagrodzenia zawieraja krotkoterminowe $§wiadczenia pracownicze. W okresie
12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2010 1 2009 roku Zarzad 1 Rada Nadzorcza nie
uzyskiwala §wiadczen w formie nagrod jubileuszowych, §wiadczen po okresie zatrudnienia,
swiadczen z tytulu rozwigzania stosunku pracy ani s$wiadczen pracowniczych w formie akcji

wlasnych.

21. OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY I WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA ORAZ
AKCJI I UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH SPOLKI, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH (DLA KAZDEJ Z OSOB ODDZIELNIE)

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nastgpujace akcje byty w posiadaniu oséb

zarzadzajacych 1 nadzorujacych:
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Imie 1 Liczba akeji Udzial w kapitale | Liczba gloséw na | Udzial w og6lne;j
nazwisko/Nazwa zakltadowym Walnym liczbie gloséw na
Zgromadzeniu Walnym

Zgromadzeniu
Spotki

Jacek Pietrzyk — 40.70210,1% 40.70210,1%

Czlonek Rady

Nadzorczej

W dniu 15 grudnia 2008 roku Spoéilka otrzymata zawiadomienie, iz Jan Ryszard
Wojciechowski, Prezes Zarzadu Emitenta jest znaczacym akcjonariuszem CR Media S.A i
posiada 2 336 z 5 307 akcji CR Media S.A.. Do spoiki tej zostalo wniesione aportem 100%
udzialow spotki ClearRange Media Consulting B.V. Na dzien publikacji sprawozdania
ClearRange Media Consulting B.V. posiada 21,8% akcji Emitenta.

W dniu 25 maja 2010 roku Zarzad Emitenta otrzymal zawiadomienie, ze Pan Jan Ryszard
Wojciechowski przekroczyt prog 33 1 1/3 % ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, gdyz na podstawie umowy z dnia 20 maja 2010 roku Pan Jan Ryszard
Wojciechowski nabyt 100% akcji spotki BCEF Investments VI Limited, ktéra posiada
4.874.025 akcji Emitenta. Spotka BCEF Investments VI Limited posiada takze 2 653 z 5 307
udziatéw w CR Media S.A.

W zwiazku ze zmianami w kapitatach wlasnych po nabyciu akcji, na dzien publikacji tego
sprawozdania Pan Jan Ryszard Wojciechowski nie przekracza progu 33 1 1/3%.

Ponadto, w zwiazku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zakladowego w ramach
programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej, opisanym w p. 25 sprawozdania z
dzialalnosci Emitenta, nastgpujacy Czlonkowie Zarzadu Emitenta mogli by¢ uprawnieni do
nabycia warrantow subskrypcyjnych serii A:

Liczba warrantéw  |Imi¢ i Nazwisko Liczba Warrantow
L.p Ogolem Rok 2008 Rok 2009  [Rok 2010
1. 100 000 Piotr Gawet 33 000 33 000 34 000
2. 90 000 Rafat Radostaw Rzeény 29 700 29 700 30 600

Prawo do nabycia warrantow przez osoby uczestniczace w programie motywacyjnym, w tym
Czlonkow Zarzadu, powstaje z chwilg spelienia si¢ warunkow okreslonych w regulaminie
programu motywacyjnego oraz umowach uczestnictwa zawieranych pomigdzy Emitentem a
osoba uczestniczacqa w Programie. Jeden warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do objgcia
jednej Akcji serii I. Cena emisyjna jednej Akcji serii I wynosi 6,64 PLN. W zwiazku z
rezygnacja z petnienia funkcji Prezesi Piotr Gawet 1 Rafat Radostaw Rzesny utracili prawo do
warrantow.
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22. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI, WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH AKCJI, ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKELADOWYM, LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU 1 ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nastgpujace osoby posiadaty powyzej 5%
ogolnej liczby glosbw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki:

Imig i nazwisko/Nazwa Liczba akcji Udziat w | Liczba  glosow | Udziat w  ogdlnej
kapitale na Walnym | liczbie  gloséw  na
zaktadowym Zgromadzeniu Walnym Zgromadzeniu

Spotki

ClearRange Media | 8.624.160 21,8% 8.624.160 21,8%

Consulting B.V. z siedziba w

Amsterdamie*

BCEF Investment VI Limited | 4.268.899 10,8% 4.268.899 10,8%

z siedziba w Nikozji, Cypr **

* 100% akcji w ClearRange Media Consulting B.V. z siedziba w Amsterdamie posiada CR
Media S.A. Znaczacym akcjonariuszem CR Media S.A. jest Jan Ryszard Wojciechowski,
Prezes Zarzadu Emitenta (zob. p. 21)

**Posrednio wlascicielem akcji Emitenta jest Jan Ryszard Wojciechowski, Prezes Zarzadu
Emitenta.

23. INFORMACJE O ZNANYCH SPOLCE UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM) W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZEOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY 1 OBLIGATARIUSZY

Poza umowami kredytowa 1 inwestycyjna oraz zwigzanym z ww. umowami warunkowym
podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spdétki w drodze emisji akcji serii J, K, L 1 Lk,
opisanymi w pkt. 1.2., Spodlce nie sa znane umowy na podstawie ktorych w przyszitosci moga
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji.

24. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO EMITENTA, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN

Nie dotyczy.

25. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

W dniu 11 marca 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwal¢ nr 6
w sprawie: warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Internet Group, z
wylaczeniem prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy, w celu przyznania praw
do objgcia akcji serii I posiadaczom warrantow subskrypcyjnych, zmiany Statutu Spoiki
poprzez dodanie art. 8a, dotyczacego warunkowego kapitatu zaktadowego, dematerializacji
akcji serii I 1 ich wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym oraz uchwaly nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Internet Group z dnia 11 marca 2008 r. w sprawie:
emisji przez Internet Group warrantow subskrypcyjnych serii A.

Na podstawie powyzszych uchwat Emitent wyemituje warranty subskrypcyjne Serii A,
("Warranty") w liczbie do 2.200.000 (stownie: dwa miliony dwiescie tysigcy), uprawniajace
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do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii I Emitenta o warto$ci nominalnej 1,20 zl.
Wszystkie Warranty zostana objgte przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. ("Powiernik").
Uprawnionymi do nabycia od Powiernika Warrantow beda wskazane przez Rade Nadzorcza
Emitenta osoby nalezace do kluczowej kadry menedzerskiej Emitenta 1 jej spotek zaleznych,
niezaleznie od formy 1 podstawy prawne] wykonywania obowiazkow na powyzszych
stanowiskach, z zastrzezeniem, ze uprawnionych do nabycia Warrantow begdzie nie wigcej niz
50 osob. Cena emisyjna jednej Akcji serii I wynosi 6,64 zL. Termin wykonania prawa do
objecia akcji serii I przez posiadaczy Warrantow uptywa 30 czerwca 2013 roku. Wszystkie
akcje serii I zostana objgte wylacznie w zamian za wkilady pieni¢zne. Jeden Warrant seriit A
uprawnia do objecia jednej Akceji serii I.

W dniu 8 maja 2008r. Rada Nadzorcze uchwalita Regulamin Programu Motywacyjnego
Internet Group (,,Regulamin”) okreslajac szczegétowe zasady Programu Motywacyjnego. Na
warunkach okreslonych w Regulaminie Emitent stworzy wybranym przedstawicielom kadry
zarzadzajacej Emitenta 1 spolek od niego zaleznych, po zawarciu z tymi osobami umow
uczestnictwa w programie, mozliwos¢ nabycia Warrantow. Rada Nadzorcza okresla listg 0s6b
uprawnionych do uczestniczenia w Programie Motywacyjnym wraz ze wskazaniem liczby
Warrantow, ktore moga zosta¢ skierowane do tych os6b w odniesieniu do kazdego z lat 2008
— 2010. Prawo do nabycia Warrantobw przez osoby uczestniczace w Programie
Motywacyjnym powstaje z chwilg spetnienia si¢ nastepujacych warunkow:

a. pozostanie w stosunku pracy lub innym stosunku prawnym, na podstawie, ktoérego osoba
uczestniczaca w Programie Motywacyjnym wykonywata na rzecz Emitenta lub jego
spotek zaleznych pracg lub $wiadczyta ustugi przez okres co najmniej od dnia zawarcia
Umowy do dnia:

- 30 czerwca 2010 roku — dla Warrantow naleznych za rok 2008,
- 30 czerwca 2011 roku — dla Warrantow naleznych za rok 2009,
- 30 czerwca 2012 roku — dla Warrantow naleznych za rok 2010,

b. dla przydziatu 50% Warrantdéw z transzy wymagane jest zrealizowanie kryteriow
indywidualnych 1 innych warunkéw zawartych w umowach uczestnictwa w odniesieniu
do danej osoby,

c. dla przydziatu 50% Warrantow z transzy wymagane jest, aby zmiana kursu akcji Emitenta
na GPW bylta w okresie roku podlegajacego ocenie rowna lub wyzsza od zmian poziomu
WIG.

Celem realizacji Programu Motywacyjnego jest stworzenie dodatkowych bodzcow dla

wyzszej kadry zarzadzajacej Emitenta 1 spolek od niego zaleznych do utrzymania dalszego

dynamicznego wzrostu wartosci Emitenta oraz zwiazanie ich interesoéw z interesem Emitenta

1 interesem jej akcjonariuszy.

Prognozowane koszty, ktore zostana poniesione przez spdiki grupy kapitalowej Internet

Group w zwiazku z wprowadzeniem Programu Motywacyjnego w czasie trwania tego
programu, tj. w okresie od 2008 do 2012 roku, wyniosa 158 tys. zlotych.
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26. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA WEASNOSCI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W ZAKRESIE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZYPADAJACYCH NA AKCJE EMITENTA

ClearRange Media Consulting B.V. ustanowita zastaw na wszystkich posiadanych akcjach
Emitenta, jako zabezpieczenie kredytu i instrumentu mezzanine, jakich udzielit Spotce BRE
Bank SA.

27. INFORMACJE DOTYCZACE UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH (DATA ZAWARCIA UMOWY, OKRES NA JAKI UMOWA ZOSTALA ZAWARTA, EACZNEJ
WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA, WYNIKAJACEGO Z UMOWY, POZOSTALEJ LACZNEJ WYSOKOSCI
WYNAGRODZENIA, WYNIKAJACEGO Z UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH NALEZNEGO LUB WYPLACONEGO Z INNYCH TYTULOW ORAZ DANE
POROWNYWALNE ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY)

Badanie sprawozdania za rok 2010 zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 12
kwietnia 2011 roku zawartej pomigdzy Emitentem, a PKF Audyt Sp. z 0.0. mieszczaca sig¢ w
Warszawie, ul. Elblaska 15/17, 01-747 Warszawa. Powyzsza umowe¢ zawarto na podstawie
Uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 29.07.2010 roku w sprawie wyboru biegltego rewidenta.
Spoétka PKF Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzona przez Krajowa Izbg Bieglych
Rewidentéw listg podmiotoéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 548.
Emitent za przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych za 2010 r. ww. podmiotowi
wyplacita lub wyplaci w sumie 45 tys. zl., za przeprowadzenie przegladu sprawozdan
finansowych za 6 miesigecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2010 r wyptacita lub wyptaci w
sumie 36 tys. zi.

Badanie sprawozdania za 2009 rok zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
03.08.2009 r. zawartej pomigdzy Spodtka, a Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. mieszczaca si¢ w
Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa. Powyzsza umowe zawarto na podstawie
Uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 23.07.2009 roku w sprawie wyboru biegltego rewidenta .
Spétka Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzona przez Krajowa Izbe
Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr130. Emitent za przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych za 2009 r. ww.
podmiotowi wyptacita lub wyptaci w sumie 120 tys. zl, za przeprowadzenie przegladu
sprawozdan finansowych za 6 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2009 r wyptacita lub
wyplaci w sumie 114 tys. zi

28. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WELASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PANSTWOWEJ, KTORYCH
POJEDYNCZA BADZ LACZNA WARTOSC WYNOSI PONAD 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

Przeciwko Spodlce nie tocza sig istotne sprawy sadowe.
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30. ZASADY LADU KORPORACYJNEGO

W dniu 17 lutego 2009 roku Zarzad Internet Group wydat oswiadczenie w sprawie dobrych
praktyk spofek notowanych na GPW 1 ich stosowania w Internet Group Zgodnie z ww.
oswiadczeniem Spolka stosowac bedzie od 2009 roku wszystkie zasady dobrych praktyk
spotek notowanych na GPW. Omowienie stosowanych praktyk zawarte jest w o§wiadczeniu
Zarzadu stanowiacym zatacznik do raportu biezacego nr 7/2009 z dnia 17 lutego 2009 roku.

Zarzad Internet Group informuje, ze Walne Zgromadzenie dziata w Spoéice, zgodnie ze
Statutem Spolki oraz Kodeksem Spotek Handlowych. W Spoéice nie zostat uchwalony
Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotki wymaga w szczegdlnosci:

- rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Spoiki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

- powzigcie uchwaty o podziale zyskéw lub sposobie pokrycia strat,

- udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez
nich obowiazkow,

- wybieranie 1 odwotywanie czlonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia,

- zmiana Statutu Spotki, a w szczeg6Inosci zmiana przedmiotu dziatalnosci Spoiki,

- podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zaktadowego,

- polaczenie, podziat lub przeksztalcenie Spoitki,

- rozwiazanie 1 likwidacja Spoiki,

- emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i1 emisja
warrantow subskrypcyjnych, o ktorych mowa w art. 453 § 2 ksh,

- zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci oraz ustawienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

- wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spoiki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

- nabycie wlasnych akcji oraz upowaznienie do ich nabywania, w przypadkach
przewidzianych przez kodeks spotek handlowych,

- umorzenie akcji,

- decyzja o uzyciu kapitatu zapasowego 1 rezerwowego,

- zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 7 ksh,

- inne sprawy przewidziane dla Walnego Zgromadzenia przepisami prawa.

Walne Zgromadzenie obraduje jako Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie szeSciu miesiecy po uplywie
kazdego roku obrotowego Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ w przypadkach okreslonych w kodeksie
spotek handlowych lub w Statucie Spotki, a takze gdy organy lub osoby uprawnione do
zwotania Walnych Zgromadzen uznaja to za wskazane.

Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jezeli Zarzad nie
zwola go w terminie okreslonym w Statucie.
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Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia jezeli
zwolanie go uzna za wskazane.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu
zaktadowego, moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgloszone Zarzadowi nie p6zniej niz na 21
(dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zadanie moze zostaé zlozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest
obowiazany niezwlocznie, jednak nie pozniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia oglosi¢ zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. Ogloszenie nastgpuje w sposob wilasciwy dla
zwotania Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/2 (potowe) kapitatu zaktadowego lub co najmnie;
1/2 (potoweg) ogdéhu glosow w Spotce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego Zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu
zaktadowego, moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spodtce na pismie lub
przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwatl dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostaé
wprowadzone do porzadku obrad. Spotka niezwlocznie oglasza projekty uchwat na stronie
internetowej Spofki.

Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spotki lub innym miejscu na terenie
Rzeczpospolitej Polskiej, jak rowniez w miejscowosci bedacej siedziba gietdy, na ktorej sa
dopuszczone do obrotu gietdowego akcje Spotki.

Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej
Spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych, zgodnie z
przepisami o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 (dwadzie$cia sze$¢) dni przed terminem
Walnego Zgromadzenia.

Uchwaly podjgte przez Walne Zgromadzenie sa wazne bez wzgledu na liczbe obecnych na
Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy i1 reprezentowanych przez nich akcji.

Akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo glosu
osobiscie lub przez pelmomocnikdéw. Pelnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu 1 wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na pisSmie lub w postaci
elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia
bezpiecznym podpisem elektronicznym  weryfikowanym przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu.
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Jezeli pelnomocnikiem na Walnym Zgromadzeniu jest czlonek zarzadu, czlonek rady
nadzorczej, likwidator, pracownik Spotki lub cztonek organdow lub pracownik spoéltki zaleznej
od tej Spotki, pelnomocnictwo moze upowaznia¢ t¢ osobeg do reprezentacji tylko na jednym
Walnym Zgromadzeniu. Pelnomocnik ma obowiazek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznosci
wskazujace na istnienie badz mozliwos¢ wystapienia konfliktu interesoéw. Udzielenie
dalszego pelomocnictwa jest wylaczone. Pelnomocnik glosuje zgodnie z instrukcjami
udzielonymi przez akcjonariusza.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gloséw, chyba ze
przepisy kodeksu spotek handlowych lub niniejszego Statutu przewiduja warunki surowsze.

Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastapi¢ bez wykupu akcji, jezeli
uchwata Walnego Zgromadzenia w tym przedmiocie powzigta zostanie wigkszoScia 2/3
(dwoch trzecich) gloséw, w obecnosci osob reprezentujacych co najmniej polowe kapitatu
zaktadowego.

Jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate przewyzszajaca sume¢ kapitatlow
zapasowego 1 rezerwowych oraz 1/3 (jedna trzecia) czes¢ kapitatu zaktadowego, Zarzad
obowiazany jest niezwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie celem podjecia uchwaly
dotyczacej dalszego istnienia Spoiki.

Do powzigcia uchwaty o rozwiazaniu Spétki wymagana jest wigkszos¢ 2/3 (dwie trzecie)
glosow oddanych.

Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo
Wiceprzewodniczacy. W razie nieobecnos$ci tych osob Walne Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Nastgpnie Zgromadzenie wybiera, sposréd uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu, Przewodniczacego Zgromadzenia, ktory przejmuje kierownictwo obrad i
podpisuje listg obecnos$ci zawierajaca spis uczestnikow Walnego Zgromadzenia, z
wymienieniem liczby akcji, ktore kazdy z nich przedstawia 1 stuzacych im glosow.

Lista, podpisana przez Przewodniczacego Zgromadzenia, powinna by¢ sporzadzona
niezwlocznie po wyborze Przewodniczacego 1 wylozona podczas obrad tego Zgromadzenia.

Zarzad prowadzi biezace sprawy Spoiki 1 reprezentuje ja na zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem przedsigbiorstwa Spotki, nie zastrzezone
przepisami prawa albo Statutem do kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego

Zgromadzenia, naleza do zakresu dziatania Zarzadu.

Szczegdlowa procedurg dzialania Zarzadu Spotki okre§la Regulamin Zarzadu, uchwalony
przez Zarzad i zatwierdzony przez Rad¢ Nadzorcza.

Zarzad sktfada si¢ z jednego do pigciu cztonkdéw, w tym Prezesa Zarzadu oraz jednego do
dwoch Wiceprezesoéw Zarzadu, z ktorych jeden moze by¢ Pierwszym Wiceprezesem Zarzadu.

Rada Nadzorcza powotuje czlonkdéw Zarzadu i okresla ich liczbg.
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Kadencja cztonkdéw Zarzadu jest wspdlna 1 wynosi trzy lata.

Czlonkowie Zarzadu moga by¢ w kazdej chwili odwotani przez Rad¢ Nadzorcza lub Walne
Zgromadzenie.

Do sktadania o$wiadczen 1 podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sa:
a) w przypadku Zarzadu jedno lub dwuosobowego — kazdy czlonek Zarzadu
samodzielnie,
b) w przypadku Zarzadu wieloosobowego powyzej dwdch osob — dwoch czlonkow
Zarzadu facznie albo jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, wszyscy jego czlonkowie sa obowiazani i uprawnieni do
wspolnego prowadzenia spraw Spélki. Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszosScia
glosoOw, przy obecnosci co najmniej potowy skladu Zarzadu, przy czym w przypadku
rownosci glosow decyduje glos Prezesa Zarzadu.

Do ustanowienia prokury wymagana jest zgoda wszystkich czlonkéw Zarzadu. Odwotaé
prokure moze kazdy z czlonkow Zarzadu.

Do zawierania w imieniu Spotki umoéw z czlonkami Zarzadu upowazniona jest
Rada Nadzorcza, przy czym umowy te w imieniu Rady Nadzorczej podpisuje
jej Przewodniczacy.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dzialalnoscia Spodtki we wszystkich dziedzinach
jej dziatalnosci.

Do kompetencji Rady Nadzorczej naleza poza sprawami zastrzezonymi przepisami kodeksu
spotek handlowych oraz postanowieniami niniejszego Statutu:

a) ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalno$ci Spoiki oraz sprawozdan finansowych w
zakresie ich zgodno$ci z ksiggami 1 dokumentami, jak 1 stanem faktycznym, oraz
wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow
tej oceny,

b) raz w roku sporzadzanie 1 przedstawianie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
zwigzlej oceny sytuacji Spotki, z uwzglednieniem systemu kontroli wewngtrznej 1
systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki oraz oceny swojej pracy,

c) zatwierdzanie rocznych i wieloletnich programéw dzialania Spoiki opracowanych
przez Zarzad,

d) powolanie 1 odwolanie cztonkéw Zarzadu oraz okreslenie ich liczby,

e) delegowanie czlonkow Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnos$ci
cztonkéw Zarzadu nie mogacych sprawowac swoich czynnosci,

f) zawieszanie z waznych powodow w czynno$ciach poszczegdlnych lub wszystkich
czlonkow Zarzadu,

g) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

h) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu,

1) ustalanie wysokos$ci wynagradzania czlonkow Rady Nadzorczej delegowanych do
czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu,

J) zatwierdzanie wnioskow Zarzadu w sprawach przystapienia do innych spdtek lub
przedsigbiorcow,
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k) wyrazanie zgody na nabycie 1 zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci,

1) wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spoéiki,

m) opiniowanie wnioskow Zarzadu w przedmiocie podwyzszenia lub obnizenia kapitatu
zaktadowego,

n) opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia,

0) wyrazenie zgody na zawarcie przez Spotke istotnej umowy (transakcji) z podmiotem
powigzanym w rozumieniu przepisOw ustawy o rachunkowosci.

Szczegbdlowa procedurg dziatania Rady Nadzorczej okresla uchwalony przez nia Regulamin
Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza sklada si¢ z pigciu do siedmiu cztonkéw, w tym Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie wybiera cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego Rady
Nadzorczej 1 okresla ich liczbe.

Rada Nadzorcza moze wybra¢ ze swego grona Wiceprzewodniczacego Rady.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest wspdlna 1 wynosi piec lat.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢ przynajmniej cztery razy w roku obrotowym.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenia Rady Nadzorczej 1 im przewodniczy.

Przewodniczacy zwoluje ponadto posiedzenie Rady Nadzorczej na wniosek Zarzadu lub
cztonka Rady Nadzorczej, z proponowanym przez nich porzadkiem obrad. Przewodniczacy
Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenie w terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania
wniosku. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwola posiedzenia w tym terminie,
Whnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie, podajac date, miejsce 1 proponowany porzadek
obrad.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow. W razie réwnosci
glosow przewaza glos Przewodniczacego.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkow
Rady Nadzorczej oraz obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy sktadu Rady.

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj
glos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pisSmie
nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu

srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglo$¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
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Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 3 1 ust. 4 nie dotyczy wyborow
Przewodniczacego 1 Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania Cztonka Zarzadu
oraz odwotania i zawieszenia w czynnos$ci tych osob.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie, z zastrzezeniem
art. 22 ust. 3 niniejszego Statutu.

Zarzad Internet Group informuje, ze w Spoice nie funkcjonuja zadne komitety.

Zarzad Internet Group informuje, Ze w ramach kontroli wewngtrznej 1 zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych, w Grupie Kapitalowe;j
Internet Group wprowadzono nastgpujace procedury:

- Regulamin Organizacyjny,

- Regulaminu Obiegu Informacji Poufnych, oraz

- Procedury zamknigcia miesiaca w grupie.

Powyzsze regulacje wewngtrzne systematyzuja proces zamykania ksiag rachunkowych w
poszczegdlnych miesiacach, proces wykonywania raportow wewngtrznych o stanie
wykonania budzetu oraz proces dostarczania informacji niezbednych do wykonania
powyzszych prac. Ponadto okreslaja zakres zadan poszczegdlnych oséb/komorek
organizacyjnych przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych na koniec kazdego miesiaca,
sporzadzania poszczeg6lnych czgsci raportow okresowych oraz przekazywanie ich do
publicznej wiadomosci, a takze procedury dostepu do informacji.

29. OSWIADCZENIA OSOBY ZARZADZAJACEJ

Syndyk oswiadcza, ze wedle najlepszej swojej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za
2010 rok oraz dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacjg
majatkowa 1 finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy. Roczne sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju 1 osiagni¢¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Ponadto Syndyk o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za 2010 rok, zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania
spetniali warunki co do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzad Internet Group S.A. w upadlosci likwidacyjnej

Jan Ryszard Wojciechowski

Syndyk Masy Upadlosci Internet Group S.A. w upadlosci likwidacyjnej

Krzysztof LeSniewski

Warszawa, 29 kwietnia 2011 roku
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